This document constitutes two base prospectuses within the
meaning of art. 22 (6) No. 4 of the Commission Regulation
(EC) No. 809|2004 as amended, (i) the English language ver-
sion of the base prospectus, and (i) the German language
version of the base prospectus.

PROGRAMME FOR THE ISSUANCE OF DERIVATIVES
pursuant to the Additional Rules for the Listing of Derivatives
of the SIX Swiss Exchange Ltd

Das nachfolgende Dokument enthélt zwei Basisprospekte im
Sinne von Art. 22 (6) Nr. 4 der Verordnung (EG) Nr.
809|2004 der Kommission in der jeweils geltenden Fassung
(i) die englische Fassung des Basisprospekts und (ii) die deut-
sche Fassung des Basisprospekts.

EMISSIONSPROGRAMM FUR DERIVATE geméss Zusatz-
reglement fir die Kotierung von Derivaten der SIX Swiss
Exchange AG

L N
CREDIT SUISSE

Base Prospectus for the issuance of Mini-
Futures of Credit Suisse AG

Credit Suisse AG, a corporation with limited liability under the
laws of Switzerland ("Credit Suisse"), acting through its head
office or a designated branch (the "Issuer"), will issue mini-
futures (the "Complex Products") in bearer or uncertificated
form from time to time hereunder.

This base prospectus (this "Base Prospectus' or this "Doc-
ument") has been filed as a base prospectus within the
meaning of § 6 German Securities Prospectus Act (Weripa-
pierprospekigesetz, "WpPG") with the Bundesanstalt fir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") in its capacity as com-
petent authority under the WpPG, which implements the EU
Directive 2003/71/EC as amended (the "Prospectus Di-
rective") into German law. Credit Suisse has requested BaFin
to provide a certificate of approval (a "Notification") to the
competent authorities in Austria, Luxembourg and Liechten-
stein (in each case for the English and German language ver-
sion) and the United Kingdom and the Netherlands (English
language version) attesting that this Base Prospectus has
been drawn up in accordance with the WpPG. Credit Suisse
may request BaFin to provide a Notification to competent au-
thorities in additional member states within the European Eco-
nomic Area. BaFin has not examined whether the English lan-
guage version of this Base Prospectus conforms to the Ger-
man language version of this Base Prospectus.

Application has been made to register this Programme for the
Issuance of Derivatives on the SIX Swiss Exchange Ltd (the
"SIX Swiss Exchange"). Complex Products issued under this
Programme for the Issuance of Derivatives may be (i) listed on
the SIX Swiss Exchange and be admitted to trading on the
platform of SIX Structured Products Exchange Ltd , (i) be in-
cluded to trading on the Open Market (Freiverkehr) of the
Frankfurt Stock Exchange (Borse Frankfurt Zertifikate AG
platform, including, as the case may be, the Premium Seg-
ment), (iii) admitted to listing on the Borsa ltaliana S.p.A. and
admitted to trading on the Electronic Securitised Derivatives
Market of Borsa ltaliana S.p.A. (the "SeDeX Market") or (iv)
listed on any other stock exchange, including but not limited to
any unregulated market of any stock exchange, as agreed be-
tween the Issuer and the relevant dealer(s) in relation to the
relevant Complex Products.

A Complex Product does not constitute a collective investment scheme within the
meaning of the Swiss Federal Act on Collective Investment Schemes ("CISA").
Therefore, it is not subject to authorisation or supervision by the Swiss Financial
Market Supervisory Authority FINMA ("FINMA"). Investors bear the Issuer risk.

Basisprospekt fir die Emission von Mini-
Futures der Credit Suisse AG

Die Credit Suisse AG, eine nach Schweizer Recht organisierte
Aktiengesellschaft (die "Credit Suisse"), handelnd durch ih-
ren Hauptsitz oder eine dazu bestimmte Zweigniederlassung
(die "Emittentin"), wird im Rahmen dieses Basisprospekts
Mini-Futures (die "Komplexen Produkte") als Inhaberpapier
oder in unverbriefter Form begeben.

Der vorliegende Basisprospekt (der "Basisprospekt’ oder
das "Dokument") wurde bei der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht ("BaFin") in ihrer Eigenschaft als zu-
stdndige Behdrde im Sinne des Wertpapierprospektgesetzes
("WpPG"), mit dem die EU Richtlinie 2003/71/EG in der je-
weils geltenden Fassung (die "Prospektrichtlinie") in deut-
sches Recht umgesetzt wurde, als Basisprospekt im Sinne
von § 6 WpPG hinterlegt. Die Credit Suisse hat bei der BaFin
eine Bescheinigung Uber die Billigung (eine "Notifizierung")
an die zustandigen Behdrden in Osterreich, Luxemburg und
Liechtenstein (jeweils fur die englische und deutsche Fas-
sung) und im Vereinigten Konigreich und den Niederlanden
(englische Fassung) beantragt, worin bestatigt wird, dass die-
ser Basisprospekt in Ubereinstimmung mit dem WpPG erstellt
wurde. Die Credit Suisse kann bei der BaFin eine Notifizierung
an die zustandigen Behorden in weiteren Mitgliedstaaten des
Européischen Wirtschaftsraums beantragen. Die BaFin hat
nicht Uberprift, ob die englische Fassung des Basisprospekts
und die deutsche Fassung des Basisprospekts Ubereinstim-
men.

Die Registrierung dieses Emissionsprogramms bei der SIX
Swiss Exchange AG (die "SIX Swiss Exchange") wurde be-
antragt. Im Rahmen dieses Emissionsprogramms be-gebene
Komplexe Produkte konnen (i) an der SIX Swiss Exchange
notiert und zum Handel auf der Plattform der SIX Structured
Products Exchange AG zugelassen werden, (i) in den Freiver-
kehr der Frankfurter Wertpapierborse (Plattform der Borse
Frankfurt Zertifikate AG, gegebenenfalls auch im Premium
Segment ), einbezogen werden, (i) an der Borsa ltaliana
S.p.A. notiert und zum Handel am Electronic Securitised Deri-
vatives Market der Borsa Italiana S.p.A. (der "SeDeX-Markt")
zugelassen werden oder (iv) an einer anderen Wertpapierbor-
se, einschliesslich (jedoch nicht beschrankt auf) deren unregu-
lierten Marktsegmenten, notiert werden, wie jeweils zwischen
der Emittentin und dem/den jeweiligen Platzeur(en) in Bezug
auf die betreffenden Komplexen Produkte vereinbart.

Ein Komplexes Produkt stellt keine kollektive Kapitalanlage im Sinne des Schweize-
rischen Bundesgesetzes Ubder die kollektiven Kapitalanlagen ("KAG") dar. Es unter-
liegt daher nicht der Bewilligung oder Aufsicht durch die Eidgendssische Finanz-
marktaufsicht FINMA ("FINMA"). Anleger tragen das Emittentenrisiko.



Complex Products and, in certain cases, the securities (if any) to be delivered when
Complex Products are redeemed, have not been, and will not be, registered under
the U.S. Securities Act of 1933, as amended (the "Securities Act"), or with any se-
curities regulatory authority of any state or other jurisdiction of the United States,
and trading in Complex Products has not been approved by the U.S. Commodity Fu-
tures Trading Commission (the "CFTC") under the U.S. Commodity Exchange Act of
1936, as amended (the "CEA"), or by the U.S. Securities Exchange Commission
(the "SEC"). No Complex Products, or interests therein, may at any time be offered,
sold, resold or delivered, directly or indirectly, within the United States or to, or for
the account or benefit of, any U.S. person (as defined herein) or to others for offer,
sale, resale, or delivery, directly or indirectly, within the United States or to, or for
the account or benefit of, any U.S. person (as defined herein). Terms used in this
paragraph and not otherwise defined herein have the meaning given to them by
Regulation S under the Securities Act.

An offer or sale of Complex Products, or interests therein, directly or indirectly,
within the United States, or for the account or benefit of, U.S. persons (as defined
herein) may violate the registration requirements of the Securities Act and/or the
securities laws of U.S. states or territories. In addition, in the absence of relief from
the CFTC, offers, sales, resales, trades or deliveries of Complex Products, or inter-
ests therein, directly or indirectly, in the United States or to, or for the account or
benefit of, U.S. persons, may constitute a violation of United States law governing
commodities trading.

An offer, transfer or sale of Complex Products, or interests therein, directly or indi-
rectly, within the United States, or for the account or benefit of, U.S. persons (as
defined herein) which violates the registration requirements of the Securities Act
and/or the securities laws of U.S. states or territories or United States law govern-
ing commodities trading will not be recognised. Further, prior to a redemption of
Complex Products by way of physical delivery, the holder may be required to repre-
sent that (i) it is not a U.S. person, (ii) the Complex Products are not redeemed on
behalf of a U.S. person, and (iii) no assets will be delivered within the U.S. or to or
for the account or benefit of a U.S. person.

Neither this Document nor any copy hereof may be sent, taken into or distributed in
the United States or to any U.S. person (as defined herein) or in any other jurisdic-
tion except under circumstances that will result in compliance with the applicable
laws thereof. This Document may not be reproduced either in whole or in part,
without the written permission of the Issuer.

As used herein, "U.S. person" means a person that is any one or more of the follow-
ing: (1) a "U.S. person" as defined in Regulation S under the Securites Act, (2) a
"U.S. person" as defined in the Interpretive Guidance and Policy Statement Regard-
ing Compliance with Certain Swap Regulations promulgated by the CFTC, as
amended, modified or supplemented from time to time, under the CEA, and (3) a
person other than a "Non-United States person" as defined in CFTC Rule 4.7.

Date: 24 June 2015

Die Komplexen Produkte sowie in bestimmten Féllen die Wertpapiere, die gegebe-
nenfalls bei Rickzahlung der Komplexen Produkte geliefert werden, wurden und
werden nicht geméass dem Wertpapiergesetz der Vereinigten Staaten von 1933
(U.S. Securities Act of 1933) in der geltenden Fassung (das "Wertpapiergesetz")
oder bei einer Wertpapieraufsichtsbehérde eines Bundesstaats oder eines sonsti-
gen Hoheitsgebiets der Vereinigten Staaten registriert, und das Handeln mit Kom-
plexen Produkten ist weder durch die U.S. Commodity Futures Trading Commission
("CFTC") gemass dem Warenborsengesetz der Vereinigten Staaten von 1936 (U.S.
Commodity Exchange Act of 1936) in der geltenden Fassung ("CEA") noch von der
U.S. Securities Exchange Commission ("SEC") genehmigt worden. Komplexe Pro-
dukte oder Rechte daran diirfen zu keinem Zeitpunkt direkt oder indirekt innerhalb
der Vereinigten Staaten oder an, fur Rechnung von oder zugunsten von US-
Personen (wie hierin definiert) zum Verkauf angeboten, verkauft, weiter verkauft
oder abgegeben werden. Das Gleiche gilt fur das Angebot, den Verkauf, den Wei-
terverkauf oder die Abgabe an andere Personen zum Zweck des Angebots, Ver-
kaufs, Weiterverkaufs oder der Abgabe innerhalb der Vereinigten Staaten oder an,
fur Rechnung von oder zugunsten von US-Personen (wie hierin definiert). Die in
diesem Absatz verwendeten und nicht anderweitig definierten Begriffe haben je-
weils die ihnen in Regulation S des Wertpapiergesetzes zugewiesene Bedeutung.

Das direkte oder indirekte Angebot oder der direkte oder indirekte Verkauf Komple-
xer Produkte oder von Rechten daran innerhalb der Vereinigten Staaten oder an, fir
Rechnung von oder zugunsten von US-Personen (wie hierin definiert) kann einen
Verstoss gegen die Registrierungserfordernisse des Wertpapiergesetzes und/oder
wertpapierrechtlicher Bestimmungen von US-Bundesstaaten oder -Territorien dar-
stellen. Dariiber hinaus kénnen direkte oder indirekte Angebote, Verkaufe, Weiter-
verkéaufe, Handelstransaktionen oder die direkte oder indirekte Abgabe von Kom-
plexen Produkten oder von Rechten daran innerhalb der Vereinigten Staaten oder
an, fir Rechnung von oder zugunsten von US-Personen ohne Genehmigung der
CFTC einen Verstoss gegen die auf den Warenhandel anwendbaren Gesetze der
Vereinigten Staaten darstellen.

Direkte oder indirekte Angebote, Ubertragungen oder Verkiufe Komplexer Produk-
te oder von Rechten daran innerhalb der Vereinigten Staaten oder an, fiir Rechnung
von oder zugunsten von US-Personen (wie hierin definiert), die einen Verstoss ge-
gen die Registrierungserfordernisse des Wertpapiergesetzes und/oder wertpapier-
rechtlicher Bestimmungen von US-Bundesstaaten oder -Territorien oder der auf
den Warenhandel anwendbaren Gesetze der Vereinigten Staaten darstellen, werden
nicht anerkannt. Ferner kann vor einer Rickzahlung von Komplexen Produkten
durch physische Lieferung von dem Inhaber eine Zusicherung verlangt werden,
dass (i) er keine US-Person ist, (ii) die Komplexen Produkte nicht fir eine US-
Person zuriickgezahlt werden und (iii) keine Vermégenswerte innerhalb der USA
oder an eine US-Person bzw. fiir deren Rechnung oder zu deren Gunsten geliefert
werden.

Weder dieses Dokument noch eine Kopie davon darf in die Vereinigten Staaten
bzw. an eine US-Person (wie hierin definiert) oder in eine andere Rechtsordnung
Ubermittelt werden; Gleiches gilt fir eine Mitnahme dieses Dokuments oder einer
Kopie davon in die Vereinigten Staaten bzw. zu einer US-Person oder in eine andere
Rechtsordnung oder eine Verbreitung dieses Dokuments oder einer Kopie davon in
den Vereinigten Staaten bzw. an eine US-Person oder in eine andere Rechtsord-
nung, es sei denn, dies erfolgt unter Einhaltung der dort anwendbaren Gesetze.
Dieses Dokument darf ohne die schriftiche Genehmigung der Emittentin weder
ganz noch in Teilen vervielfaltigt werden.

In diesem Dokument bezeichnet "US-Person" eine Person, die eine oder mehrere
der folgenden Voraussetzungen erfiillt: (1) sie ist eine "US-Person" im Sinne der
Definition in Regulation S zum Wertpapiergesetz, (2) sie ist eine "US-Person" im
Sinne der Definition in dem von der CFTC nach dem CEA veréffentlichten Interpreti-
ve Guidance and Policy Statement Regarding Compliance with Certain Swap Regu-
lations in der jeweils gednderten, angepassten oder ergénzten Fassung und (3) sie
ist eine Person, bei der es sich nicht um eine "Nicht-US-Person" im Sinne der Defi-
nition in CFTC Rule 4.7 handelt.

Datum: 24. Juni 2015



IMPORTANT NOTICES

A Complex Product does not constitute a collective in-
vestment scheme within the meaning of the CISA.
Therefore, it is not subject to authorisation or supervi-
sion by FINMA. Investors bear the issuer risk. Complex
Products issued under this Document are structured
products within the meaning of Art. 5 CISA. The pro-
spectus requirements of Art. 652a/Art. 1156 of the
Swiss Code of Obligations are not applicable.

In this Document, the products issued hereunder are
generically referred to as "Complex Products" without
expressing any views as to their particular features or
legal qualification. Where appropriate, the Complex
Products may also be referred to more specifically as (i)
"Dynamic Long Mini-Futures" or "Dynamic Short Mini-
Futures", (ii) "Static Long Mini-Futures", "Rolling Long
Mini-Futures", "Static Short Mini-Futures", or "Rolling
Short Mini-Futures", or (iii) "Open-End Static Long Mini-
Futures", "Open-End Rolling Long Mini-Futures", "Open-
End Static Short Mini-Futures", "Open-End Rolling Short
Mini-Futures", or (iv) "Leveraged Accumulator Notes"
which are the categories of Complex Products that may
be issued under this Document. For further information

refer to "Summary Description of Complex Products".

Complex Products involve a high degree of risk, and
prospective investors in Complex Products should rec-
ognise that, under certain circumstances, Complex
Products may have a redemption value of zero and any
amounts scheduled to be paid thereunder may not be
paid. Prospective investors in Complex Products should
therefore be prepared to sustain a partial or total loss of
the amount of their investment therein.

For further information about this Document, refer to
"General Information about this Document".

WICHTIGE HINWEISE

Ein Komplexes Produkt stellt keine kollektive Kapitalan-
lage im Sinne des KAG dar. Es unterliegt daher nicht
der Bewilligung oder Aufsicht durch die FINMA. Anleger
tragen das Emittentenrisiko . Bei den im Rahmen die-
ses Dokuments begebenen Komplexen Produkten han-
delt es sich um strukturierte Produkte im Sinne von Art.
5 KAG. Die Prospekt-anforderungen nach Art. 652a/Art.
1156 des Schweizerischen Obligationenrechts finden
keine Anwendung.

Die Produkte, die Gegenstand dieses Dokuments sind,
werden hierin verallgemeinernd als "Komplexe Produk-
te" bezeichnet, ohne dass dies eine Aussage liber ihre
besonderen Merkmale oder rechtliche Einordnung dar-
stellt. Soweit jeweils zutreffend, werden die Komplexen
Produkte auch konkret als (i) "Dynamische Long Mini-
Futures" bzw. "Dynamische Short Mini-Futures", (ii)
"Statische Long Mini-Futures", "Rollierende Long Mini-
Futures", "Statische Short Mini-Futures" bzw. "Rollie-
rende Short Mini-Futures" oder (iii) "Open-End Stati-
sche Long Mini-Futures", "Open-End Rollierende Long
Mini-Futures", "Open-End Statische Short Mini-Futures",
"Open-End Rollierende Short Mini-Futures" oder (iv)
"Leveraged Accumulator Notes" bezeichnet; hierbei
handelt es sich um die Kategorien von Komplexen Pro-
dukten, die im Rahmen dieses Dokuments begeben
werden kénnen. Weitere Angaben hierzu sind dem Ab-
schnitt "Kurzbeschreibung der Komplexen Produkte" zu
entnehmen.

Komplexe Produkte sind mit hohem Risiko verbunden,
und potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten
sich bewusst sein, dass der Riickzahlungsbetrag bei
Komplexen Produkten unter bestimmten Umsténden
auf null fallen kann und dass Betrage, die planméssig
auf die Komplexen Produkte zu zahlen sind, moglich-
erweise nicht gezahlt werden. Potenzielle Anleger in
Komplexe Produkte sollten sich daher darauf einstellen,
dass sie einen Teil- oder Totalverlust des angelegten
Kapitals erleiden kénnen.

Weitere Angaben zu diesem Dokument sind dem Ab-
schnitt "Alilgemeine Informationen zu diesem Doku-
ment" zu entnehmen.
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SUMMARY

SUMMARY

Summaries are made up of disclosure requirements
known as 'Elements'. These Elements are numbered in
Sections A-E (A.1 - E.7).

This summary contains all the Elements required to be
included in a summary for securities of the type of the
Complex Products and an issuer of the type of the Is-
suer. Because some Elements are not required to be
addressed, there may be gaps in the numbering se-
quence of Elements.

Even though an Element may be required to be inserted
in the summary because of the type of Complex Prod-
ucts and Issuer, it is possible that no relevant infor-
mation can be given regarding the Element. In this case
a short description of the Element is included in the
summary with the mention of 'not applicable'.

Section A — Introduction and warnings
A.1: Introduction and warnings

This summary should be read as an introduction to this
prospectus. Any decision to invest in any Complex
Products should be based on a consideration of this
prospectus as a whole, including any documents incor-
porated by reference. Where a claim relating to infor-
mation contained in this prospectus is brought before a
court in a Member State of the European Economic Ar-
ea, the plaintiff may, under the national legislation of
the Member State where the claim is brought, be re-
quired to bear the costs of translating the prospectus
before the legal proceedings are initiated. Civil liability
attaches only to the Issuer who has assumed responsi-
bility for this summary, including the translation hereof,
and who is the initiator of this prospectus, but only if it
is misleading, inaccurate or inconsistent when read to-
gether with the other parts of this prospectus or it does
not provide, when read together with the other parts of
this prospectus, the required key information.

A.2: Consent to the use of the prospectus

[where consent to use the Base Prospectus for public
offers is given to financial intermediaries in general, in-
sert:

Subject to the following conditions, the Issuer consents to the
use of the Base Prospectus and the applicable Final Terms in
connection with a subsequent resale or final placement of the
Complex Products by all financial intermediaries (general con-
sent) during the time of the validity of the Base Prospectus.]

ZUSAMMENFASSUNG

ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus den geforderten
Angaben, den sogenannten Punkten. Diese Punkte
werden in den Abschnitten A - E (A.1 — E.7) nummeriert
aufgefiihrt.

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die in ei-
ne Zusammenfassung fiir Wertpapiere derselben Art
wie die Komplexen Produkte und Emittenten derselben
Art wie die Emittentin aufzunehmen sind. Da einige
Punkte nicht aufgenommen werden miissen, kann es
Licken in der Reihenfolge der Nummerierung der Punk-
te geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund der Art der Komplexen
Produkte und der Emittentin in die Zusammenfassung
aufzunehmen ist, besteht die Moglichkeit, dass zu die-
sem Punkt keine relevanten Angaben gemacht werden
koénnen. In diesem Fall wird eine kurze Beschreibung
des Punktes mit dem Hinweis "entféllt" aufgenommen.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise
A.1: Einleitung und Warnhinweise

Diese Zusammenfassung ist als Einfilhrung zu diesem
Prospekt zu verstehen. Jede Entscheidung zur Anlage in
die Komplexen Produkte sollte auf die Prifung des ge-
samten Prospekts, einschliesslich der durch Verweis
einbezogenen Dokumente, gestiitzt werden. Fiir den
Fall, dass vor einem Gericht in einem Mitgliedsstaat des
Européischen Wirtschaftsraums Anspriiche aufgrund
der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen gel-
tend gemacht werden, kénnte der Klager in Anwendung
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften des Mitglied-
staates die Kosten fir die Ubersetzung des Prospekts
vor Prozessbeginn zu tragen haben. Die Emittentin, die
die Verantwortung fiir diese Zusammenfassung ein-
schliesslich der Ubersetzung Gibernommen hat und von
der der Erlass des Prospekts ausgeht, kann haftbar
gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass die Zu-
sammenfassung irrefilhrend, unrichtig oder wider-
spriichlich ist, wenn sie zusammen mit anderen Teilen
dieses Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zu-
sammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen
wird nicht alle erforderlichen Schlisselinformationen
vermittelt.

A.2: Zustimmung zur Nutzung des Prospekts

[Einfigen, wenn die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts fir offentliche Angebote an Finanzin-
termedidre im Allgemeinen erteilt wird:

Vorbehaltlich der nachfolgenden Bedingungen stimmt die
Emittentin der Verwendung des Basisprospekts und der an-
wendbaren Endglltigen Bedingungen wéhrend der Giiltig-
keitsdauer des Basisprospekts durch sémtliche Finanzinter-
medidre im Zusammenhang mit einer spateren Weiter-
verdusserung oder endgliltigen Platzierung der Komplexen
Produkte zu (generelle Zustimmung).]
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[where consent to use the Base Prospectus for public
offers is given to certain individual financial intermediar-
ies only, insert:

Subject to the following conditions, the Issuer consents to the
use of the Base Prospectus and the applicable Final Terms in
connection with a subsequent resale or final placement of the
Complex Products by the following financial intermediaries (in-
dividual consent) during the time of the validity of the Base
Prospectus: [insert name and address of such interme-
diaries: [@]].]

The subsequent resale or final placement of the Complex
Products is limited to the [time of the validity of the Base Pro-
spectus] Linsert time period: [@®]].

[The following additional conditions apply to the Issuer's con-
sent to the use of the Base Prospectus and the applicable Fi-
nal Terms for the subsequent resale and final placement of
the Complex Products: [insert additional conditions. [®]].]

In the event that an offer of Complex Products is being
made by a financial intermediary such financial inter-
mediary shall provide information on the terms and
conditions of the offer to potential investors at the time
the offer is made.

Section B - Issuer
B.1: Legal and commercial name of the Issuer

Credit Suisse AG ("Credit Suisse"), acting through its [Zurich
head officellspecify designated branch].

The commercial name of Credit Suisse AG is "Credit Suisse".

B.2: Domicile/ legal form/ legislation/ country of incor-
poration

Credit Suisse is incorporated under Swiss law as a corporation
(Aktiengesellschaft) in Zurich, Switzerland and operates under
Swiss law.

B.4b: Trend information

Not Applicable - There are no known trends, uncertainties,
demands, commitments or events that are reasonably likely to
have a material effect on the prospects of the Issuer for its
current financial year.

B.5: Description of the Group
Credit Suisse is a Swiss bank and a wholly owned subsidiary

of Credit Suisse Group AG ("CSG"), a global financial services
company.
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[Einfigen, wenn die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts fir offentliche Angebote nur an be-
stimmte einzelne Finanzintermedidre erteilt wird:

Vorbehaltlich der nachfolgenden Bedingungen stimmt die
Emittentin der Verwendung des Basisprospekts und der an-
wendbaren Endgtltigen Bedingungen wéhrend der Giiltig-
keitsdauer des Basisprospekts durch die folgenden Finanzin-
termedidre im Zusammenhang mit einer spateren Weiter-
verdusserung oder endglltigen Platzierung der Komplexen
Produkte zu (individuelle Zustimmung): [Name und Adresse
der Finanzintermedidre einfigen: [®]].]1

Die spatere Weiterverdusserung oder endgliltige Platzierung
von Komplexen Produkten ist auf [die Gultigkeitsdauer des
Basisprospekts] [Zeitraum einfiigen: [®]] begrenzt.

[Die folgenden zusatzlichen Bedingungen sind fur die Zustim-
mung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts und
der anwendbaren Endglltigen Bedingungen fir eine spétere
Weiterverausserung oder endglltige Platzierung der Komple-
xen Produkte massgeblich: [zusétzliche Bedingungen ein-
figer [@]].]

Fir den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot
von Komplexen Produkten macht, hat dieser Finanzin-
termediar potenziellen Anlegern zum Zeitpunkt des An-
gebots Informationen lber die Bedingungen des Ange-
bots zur Verfiigung zu stellen.

Abschnitt B — Emittentin

B.1: Juristischer und kommerzieller Name der Emitten-
tin

Die Credit Suisse AG ("Credit Suisse"), handelnd Gber ihren
[Hauptsitz in Zurich] [bestimmte Zweigniederlassung spezifi-
Zieren].

Der kommerzielle Name der Credit Suisse AG lautet "Credit
Suisse".

B.2: Sitz/ Rechtsform/ geltendes Recht / Land der
Griindung der Gesellschaft

Die Credit Suisse ist eine nach schweizerischem Recht in Z{-
rich gegrindete Aktiengesellschaft und als solche nach
schweizerischem Recht tatig.

B.4b: Trendinformationen

Entfallt - Es sind keine Trends, Unsicherheiten, geltend ge-
machte Anspriiche, Verpflichtungen oder Vorfélle bekannt, die
wahrscheinlich die Aussichten der Emittentin in ihrem laufen-
den Geschaftsjahr wesentlich beeintrachtigen dirften.

B.5: Beschreibung der Gruppe
Die Credit Suisse ist eine Schweizer Bank und eine 100-

prozentige Tochtergesellschaft der Credit Suisse Group AG
("CSG"), ein weltweit tatiges Finanzdienstleistungsunterneh-
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B.9: Profit forecast or estimate

Not Applicable - No profit forecasts or estimates have been
made.

B.10: Audit report qualifications

Not Applicable - No qualifications are contained in any audit or
review report.

B.12: Selected historical key financial information of
Credit Suisse

The tables below set out summary information derived from
the audited consolidated financial statements of Credit Suisse
as of 31 December 2014 and 2013, and for each of the
years in the three-year period ended 31 December 2014, and
the unaudited condensed consolidated financial statements of
Credit Suisse as of 31 March 2015 and for the three month
periods ended 31 March 2015 and 31 March 2014:
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men.
B.9: Gewinnprognose oder -schatzung

Entfallt - Es wurden keine Gewinnprognosen abgegeben oder
Gewinnschatzungen vorgenommen.

B.10: Beschrankungen im Bestatigungsvermerk

Entfallt - Auditberichte oder Priifberichte enthalten keine Ein-
schrénkungen.

B.12: Ausgewahlte wesentliche historische Finanzinfor-
mationen der Credit Suisse

Die nachfolgenden Tabellen enthalten zusammenfassende In-
formationen aus der gepriften konsolidierten Jahresrechnung
der Credit Suisse zum 31. Dezember 2014 und 2013 sowie
fur jedes Jahr der am 31. Dezember 2014 endenden Dreijah-
resperiode und dem ungepriiften gekurzten konsolidierten
Zwischenabschluss der Credit Suisse zum 31. Marz 2015 und
fur die am 31. Marz 2015 und am 31. Marz 2014 endenden
Dreimonatsperioden:

Credit Suisse Statement of Operations/Erfolgsrechnung der Credit Suisse

Year ended 31 December (CHF million)/

per 31. Dezember (in Mio. CHF) 2014 2013 2012

Net revenues/Nettoertrag 25,589 925,314 22,976

Provision for credit losses/Riickstellung fir Kreditrisi-

ken 125 93 88

Total operating expenses/Total Geschéftsaufwand 22,503 21,567 21,109

Income from continuing operations before

taxes/Ergebnis aus fortzufiihrenden Geschaftsberei-

chen vor Steuern 2,961 3,664 1,779

Income tax expense/Ertragsteueraufwand 1,299 1,170 365

Income from continuing operations/Ergebnis aus fort-

zufiihrenden Geschaftsbereichen 1,662 2,484 1,414

Income/(loss) from discontinued operations, net of

tax/Ergebnis/(Verlust) aus aufgegebenen Geschaftsbe-

reichen nach Steuern 102 145 (40)

Net income/Reingewinn 1,764 2,629 1,374

Net income attributable to noncontrolling interests/den

Minderheiten zurechenbarer Reingewinn 445 669 333

Net income attributable to shareholder/dem Aktionér

zurechenbarer Reingewinn 1,319 1,960 1,041

Quarter ended 31 March (CHF million)/Quartal per 2015 2014

31. Marz (in Mio. CHF)

Net revenues/Nettoertrag 6,539 6,744

Provision for credit losses/Riickstellung fir Kreditrisi-

ken 20 19

Total operating expenses/Total Geschéftsaufwand 5,098 5,076

Income from continuing operations before

taxes/Ergebnis aus fortzufiihrenden Geschaftsberei-

chen vor Steuern 1,421 1,649

Income from continuing operations/Ergebnis aus fort-

zufiihrenden Geschaftsbereichen 972 1,128

Net income/Reingewinn 972 1,143
988 780

Net income attributable to shareholders/den Aktiona-
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ren zurechenbarer Reingewinn
Credit Suisse Balance Sheet/Bilanz der Credit Suisse
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31 December 2014/
31. Dezember 2014

31 December 2013/
31. Dezember 2013

31 March 2015/
31. Mérz 2015

(CHF million)
Total assets/Total Aktiven 904,849 854,429 888,121
Total liabilities/Total Verbindlichkeit-
en 860,208 810,797 843,692
Total shareholder's equity/Total
Eigenkapital des Aktionars 42,895 39,467 49,849
Noncontrolling inter-
ests/Minderheitsanteile 1,746 4,165 1,580
Total equity/Total Eigenkapital 44,641 43,632 44,429
Total liabilities and equity/Total Pas-
siven 904,849 854,429 888,121

Credit Suisse prepares its consolidated financial statements in
accordance with accounting principles generally accepted in
the United States of America ("U.S. GAAP"). Credit Suisse
does not prepare its accounts in accordance with International
Financial Reporting Standards (IFRS).

Credit Suisse statements of no significant change

There has been no significant change in the financial or trad-
ing position of Credit Suisse (including its consolidated subsid-
iaries) since 31 March 2015, and there has been no material
adverse change in the prospects of Credit Suisse (including its
consolidated subsidiaries) since 31 December 2014,

B.13: Events impacting the solvency of the Issuer

Not Applicable - There are no recent events particular to the
Issuer which are to a material extent relevant to the evaluation
of its solvency.

B.14: Dependence upon other group entities

Not Applicable — Credit Suisse is not dependent upon other

members of its group.

B.15: Principal activities
The principal activities of Credit Suisse are the provision of fi-

nancial services in the areas of private banking, investment
banking and asset management.

B.16: Owning and Controlling shareholders

Credit Suisse is wholly owned by CSG.

Die Credit Suisse erstellt ihre konsolidierten Jahresrechnungen
in Ubereinstimmung mit den in den USA allgemein anerkann-
ten Rechnungslegungsgrundsétzen (Accounting Principles Ge-
nerally Accepted in the US, "US GAAP"). Die Credit Suisse
erstellt ihre Abschliisse nicht in Ubereinstimmung mit den In-
ternational Financial Reporting Standards (IFRS).

Erklarungen der Credit Suisse, dass keine wesentliche
Verdnderung eingetreten ist

Es ist seit dem 31. Marz 2015 keine wesentliche Veranderung
in der Finanzlage bzw. der Handelsposition der Credit Suisse
(einschliesslich ihrer konsolidierten Tochtergesellschaften) ein-
getreten und seit dem 31. Dezember 2014 keine wesentliche
negative Verdnderung in den Aussichten der Credit Suisse
(einschliesslich ihrer konsolidierten Tochtergesellschaften) ein-
getreten.

B.13: Ereignisse mit Auswirkungen auf die Solvenz der
Emittentin

Entfallt - Es sind in jungster Zeit keine Ereignisse eingetreten,
die fur die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und

die in hohem Mass fiir die Bewertung ihrer Solvenz relevant
sind.

B.14: Abhéngigkeit von anderen Unternehmen der
Gruppe

Entfallt — Credit Suisse ist nicht von anderen Unternehmen ih-
rer Gruppe abhangig.

B.15: Haupttatigkeiten
Haupttatigkeitsbereich der Credit Suisse ist die Erbringung von

Finanzdienstleistungen in den Bereichen Private Banking, In-
vestment Banking und Asset Management.

B.16: Haltende und beherrschende Aktionére

Die Credit Suisse befindet sich vollstandig im Besitz der CSG.
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B.17: Credit ratings
Credit Suisse’s long term debt (issuer rating) has been rated
A by Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Lim-

ited ("S&P"), A by Fitch Ratings Ltd. ("Fitch") and A1 by
Moody’s Investors Service, Inc. ("Moody's").

Complex Products may be rated or unrated by any one or
more of the rating agencies referred to above.

[The Complex Products [have been][are expected to be] rat-
ed [specify rating(s) of Complex Products being issued] by
[specify rating agent(s)1.1

[No ratings have been assigned to the Complex Products at
the request of or with the co-operation of the Issuer in the rat-
ing process.]

A security rating is not a recommendation to buy, sell or hold
securities and may be subject to suspension, reduction or
withdrawal at any time by the assigning rating agency.

Section C — Securities

C.1: Description of the securities / security identifica-
tion number

The Complex Products are issued [in bearer form ("Bearer
Securities")] [in uncertificated form in accordance with art.
973c of the Swiss Code of Obligations as uncertificated secu-
rities (Wertrechte), which uncertificated securities shall be
registered with SIS or any other relevant clearing system as
intermediated securities (Bucheffekten) ("Intermediated Se-
curities")].

Swiss Sec. No.: [@]

ISIN: [@]

[Common Code: [@]]

[Telekurs Ticker: [@]1]

[WKN: [@]]

Linsert additional security code: [®]]

C.2: Currency

[The issue currency of the Complex Products is [@].1[®]

C.5: Transferability of the Complex Products

The Complex Products are freely transferable.
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B.17: Ratings

Die langfristigen Verbindlichkeiten der Credit Suisse (Emitten-
tenrating) wurden von Standard & Poor’s Credit Market Ser-
vices Europe Limited ("S&P") mit einem Rating von A, von
Fitch Ratings Ltd. ("Fitch") mit einem Rating von A und von
Moody's Investors Service, Inc. ("Moody's") mit einem Rating
von Al bewertet.

Komplexe Produkte kdnnen von einer oder mehreren der oben
angegebenen Ratingagenturen mit einem Rating versehen
werden oder nicht.

[Fir die Komplexen Produkte [[wurde]l [wurden]] [[wird]
[werden] voraussichtlich] von [Ratingagentur(en) einflgen]
[ein Ratingl [Ratings] [Rating(s) der begebenen Komplexen
Produkte einfligen] vergeben.]

[Weder auf Anfrage noch unter Mitwirkung der Emittentin

wurden Ratings fur die Komplexen Produkte vergeben.]

Ein Wertpapierrating stellt keine Empfehlung dar, Wertpapiere
zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten und kann jederzeit von
der jeweiligen Ratingagentur ausgesetzt, geéndert oder zu-
rickgenommen werden.

Abschnitt C — Wertpapiere

C.1: Beschreibung der Wertpapiere / Wertpapierkenn-
nummern

Die Komplexen Produkte werden [als auf den Inhaber lauten-
de Wertpapiere begeben ("Inhaberpapiere")] [in unverbriefter
Form nach Massgabe von Art. 973c des Schweizerischen Ob-
ligationenrechts als Wertrechte begeben, die bei der SIS oder
einem anderen massgeblichen Clearingsysteme als Buchef-
fekten registriert werden ("Bucheffekten")].

Valoren Nr.: [@]

ISIN: [@]

[Common Code: [@]11

[Telekurs Ticker: [@]]

[WKN: [@]]

[weitere Wertpapierkennnummer einfiigen: [®]]

C.2: Wahrung

[Die Emissionswahrung der Komplexen Produkte lautet auf

[e].][®]
C.5: Ubertragbarkeit der Komplexen Produkte

Die Komplexen Produkte sind frei Ubertragbar.
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C.8: A description of the rights attached to the securi-
ties (including ranking and limitations to those rights)

Final Redemption Amount

Each Complex Product entitles the Holder to receive a Final
Redemption Amount on the [applicable] Final Redemption
Date provided that the Complex Products have not been re-
deemed, repurchased or cancelled prior to such date.

[/n case of Open-End Mini-Futures:

The Complex Products do not have a fixed maturity. However,
unless previously redeemed, repurchased or cancelled and so
long as no Stop Loss Event has occurred the Issuer may, at
any time, exercise its right to redeem all outstanding Complex
Products (so called "Issuer Call Option") and the Holder of any
such Complex Product may exercise its right to require the Is-
suer to redeem such Complex Products (so called "Holder Put
Option"), as the case may be, at the applicable Final Redemp-
tion Amount on the applicable Final Redemption Date.

Issuer Call Option

Unless previously redeemed, repurchased or cancelled and so
long as no Stop Loss Event has occurred, on any [Ex-
changel[Commodity]l[FXI[Fundl[Bond]lInterest
Rate][Reference Rate] Business Day on or after the Issue
Date/Payment Date the Issuer may exercise its right to re-
deem the Complex Products, in whole but not in part, on the
applicable Final Redemption Date at the applicable Final Re-
demption Amount by notifying the Holders in accordance with
Section 8; provided, however, that (i) any outstanding Com-
plex Products that are subject to a Holder Put Option exer-
cised prior to such date shall be excluded and (i) if a Stop
Loss Event occurs after the Issuer has exercised its Issuer
Call Option, but prior to the [Valuation Datel[Final Fixing
Date], the Complex Products shall be subject to the Stop
Loss Redemption rather than the Issuer Call Option.

Holder Put Option

Unless previously redeemed, repurchased or cancelled and so
long as no Stop Loss Event has occurred, on any [Ex-
change][Commodity]l[FX][Fund][Bond][Interest

Rate][Reference Rate] Business Day on or after the Issue
Date/Payment Date the Holder of any Complex Product may
[(subject to the Exercise Lot)] exercise its right to require the
Issuer to redeem such Complex Product on the applicable Fi-
nal Redemption Date at the applicable Final Redemption
Amount by delivering an Exercise Notice to the Paying Agent
at the Specified Office; provided, however, that () if such
Complex Product is still outstanding, but the Issuer has exer-
cised its Issuer Call Option, the Holder thereof may not exer-
cise its Holder Put Option, and (ii) if a Stop Loss Event occurs
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C.8: Beschreibung der mit den Wertpapieren verbunde-
nen Rechte (einschliesslich der Rangordnung und Be-
schrankungen dieser Rechte)

Finaler Riickzahlungsbetrag

Jedes Komplexe Produkt berechtigt den Inhaber, einen Fina-
len Rickzahlungsbetrag am [anwendbaren] Finalen Rickzah-
lungstag zu erhalten, vorausgesetzt, die Komplexen Produkte
wurden nicht bereits zuvor zurlickgezahlt, zurlickgekauft oder
entwertet.

[bei Open-End Mini-Futures:

Die Komplexen Produkte haben keine festgelegte Endfallig-
keit. Sofern diese Komplexen Produkte nicht bereits zuvor zu-
rickgezahlt, zuriickgekauft oder entwertet wurden und solan-
ge kein Stop-Loss-Ereignis eingetreten ist, kann die Emitten-
tin jedoch jederzeit ihr Recht zur Riickzahlung aller ausstehen-
den Komplexen Produkte austben (sogenanntes "Kindi-
gungsrecht der Emittentin") bzw. kann der Inhaber eines sol-
chen Komplexen Produkts sein Recht ausuben, von der Emit-
tentin die Rickzahlung dieses Komplexen Produkts zu verlan-
gen (sogenanntes "Kundigungsrecht des Inhabers"), und zwar
zum jeweiligen Finalen Rickzahlungsbetrag am jeweiligen Fi-
nalen Rickzahlungstag.

Kiindigungsrecht der Emittentin

Sofern Komplexe Produkte nicht bereits zuvor zuriickgezahlt,
zurlickgekauft oder entwertet wurden und solange kein Stop-
Loss-Ereignis eingetreten ist, kann die Emittentin an jedem
[Bérsen-1[Rohstoff-1[Devisen-1[Fonds-1[Anleihe-1[Zinssatz-]
[Referenzsatz-1Geschaftstag an oder nach dem Emissionstag/
Zahlungstag ihr Recht zur Riickzahlung der Komplexen Pro-
dukte insgesamt, aber nicht teilweise, an dem betreffenden
Finalen Rickzahlungstag zum massgeblichen Finalen Rick-
zahlungsbetrag durch entsprechende Mitteilung an die Inhaber
gemass Ziffer 8 auslben, wobei jedoch (i) alle ausstehenden
Komplexen Produkte ausgenommen sind, in Bezug auf die vor
dem betreffenden Tag ein Kindigungsrecht des Inhabers aus-
getbt wurde, und (i) im Falle des Eintritts eines Stop-Loss-
Ereignisses im Zeitraum nach Austbung des Kindigungs-
rechts der Emittentin durch die Emittentin und vor dem [Be-
wertungstag] [Finalen Festlegungstag] die Komplexen Pro-
dukte nach den Regelungen bei einer Stop-Loss-Rickzahlung
und nicht nach den Regelungen bei einem Kindigungsrecht
der Emittentin zurlickgezahlt werden.

Kiindigungsrecht des Inhabers

Sofern Komplexe Produkte nicht bereits zuvor zuriickgezahlt,
zuriickgekauft oder entwertet wurden und solange kein Stop-
Loss-Ereignis eingetreten ist, kann ein Inhaber eines Komple-
xen Produkts an jedem [Bodrsen-1 [Rohstoff-1[Devisen-
I[Fonds-1[Anleihe-1[Zinssatz-1[Referenzsatz-] =~ Geschéftstag
an oder nach dem Emissionstag/Zahlungstag sein Recht
[(vorbehaltlich der Auslibungsgrésse)] austben, von der Emit-
tentin die Rickzahlung des betreffenden Komplexen Produkts
an dem betreffenden Finalen Rickzahlungstag zum massge-
blichen Finalen Rickzahlungsbetrag zu verlangen, indem er ei-
ne Auslbungsmitteilung an die Festgelegte Geschaftsstelle
der Zahlstelle Ubermittelt, wobei jedoch (i) in dem Fall, dass
das betreffende Komplexe Produkt noch ausstehend ist, aber
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after the Holder thereof has exercised its Holder Put Option,
but prior to the applicable [Valuation Datel[Final Fixing Datel],
such Complex Product shall be subject to the Stop Loss Re-
demption rather than the Holder Put Option.]

Status

Complex Products constitute [direct, unconditional,] unse-
cured and unsubordinated obligations of the Issuer and rank
pari passu with all other present or future unsecured and un-
subordinated obligations of the Issuer and without any prefer-
ence among themselves, except for such preferences as are
provided by any mandatory applicable provision of law.]

[in case of Complex Products with Stop Loss Redemp-
tion:

Stop Loss Redemption

Unless previously redeemed, repurchased or cancelled, upon
the occurrence of a Stop Loss Event, the Issuer shall redeem
each Complex Product on the Stop Loss Redemption Date at
the Stop Loss Redemption Amount [in the Settlement Cur-
rencyl.]

[in case of Complex Products with Trigger Redemption:
Trigger Redemption

Upon the occurrence of a Trigger Event, the Complex Prod-
ucts are redeemed early on the Trigger Redemption Date at
the Trigger Redemption Price. Investors should be aware that
the Trigger Redemption Price may be higher or lower than the
Final Redemption Amount that would have been paid on the
Final Redemption Date if no Trigger Event had occurred.
Holders should be aware that they will not benefit from any
favourable development of the Underlying following the early
redemption of the Leveraged Accumulator Notes. Further-
more, the timing of redemption of the Complex Product is un-
certain since the occurrence of a Trigger Event is dependent
upon the performance of the Underlying.]

Extraordinary Events / Additional Adjustment Events

Upon the occurrence of an Extraordinary Event, the Calcula-
tion Agent and the Issuer, acting together, have the right to,
among other things, early redeem the relevant Complex Prod-
ucts in accordance with the procedures set by the Calculation
Agent and the Issuer.

Further, upon determining that an Additional Adjustment
Event has occurred, the Calculation Agent has broad discre-
tion to make certain determinations to account for such event,
including (i) adjusting the calculation of the relevant Level or
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die Emittentin das Kindigungsrecht der Emittentin ausgelibt
hat, der Inhaber dieses Komplexen Produkts das Kundigungs-
recht des Inhabers nicht austiben darf und (i) im Falle des Ein-
tritts eines Stop-Loss-Ereignisses im Zeitraum nach Ausibung
des Kundigungsrechts des Inhabers durch den Inhaber dieses
Komplexen Produkts und vor dem jeweiligen [Bewertungs-
tagl[Finalen Festlegungstag] das betreffende Komplexe Pro-
dukt nach den Regelungen bei einer Stop-Loss-Rickzahlung
und nicht nach den Regelungen bei einem Kundigungsrecht
der Inhaber zuriickgezahlt wird.]

Status

Komplexe Produkte begriinden [direkte, unbedingte,] nicht
besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emit-
tentin, die mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin sowie untereinander gleichrangig sind, mit Ausnah-
me solcher Verbindlichkeiten, die Uber einen gesetzlichen Vor-
rang verfiigen.]

[bei Komplexen Produkten mit Stop-Loss-Riickzahlung:

Stop-Loss-Riickzahlung

Komplexe Produkte, die nicht bereits zuvor zurlickgezahlt, zu-
rickgekauft oder entwertet wurden, werden von der Emittentin
nach Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses am Stop-Loss-
Ruickzahlungstag durch Zahlung [in der Abwicklungswahrungl
des Stop-Loss-Riickzahlungsbetrags getilgt.]

[bei Komplexen Produkten mit Trigger Rickzahlung:
Trigger Riickzahlung

Nach Eintritt eines Triggerereignisses werden Komplexe Pro-
dukte am  Trigger-Ruckzahlungstag ~ zum  Trigger-
Ruckzahlungspreis vorzeitig zurlickgezahlt. Anleger sollten sich
bewusst sein, dass der Trigger-Ruckzahlungspreis hoher oder
niedriger sein kann als der Finale Riickzahlungsbetrag, der am
Finalen Rickzahlungstag gezahlt worden wére, wenn kein
Triggerereignis eingetreten ware. Inhaber dieser Komplexen
Produkte sollten sich bewusst sein, dass sie nach einer vorzei-
tigen Rickzahlung der Leveraged Accumulator Notes nicht
mehr an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts parti-
zipieren werden. Dariiber hinaus gilt: Der Zeitpunkt der Rick-
zahlung dieser Komplexen Produkte ist ungewiss, da der Ein-
tritt eines Triggerereignisses von der Wertentwicklung des Ba-
siswerts abhéngig ist.]

Aussergewohnliche Ereignisse / Weitere Anpassungs-
ereignisse

Bei Eintritt eines Aussergewohnlichen Ereignisses sind die Be-
rechnungsstelle und die Emittentin unter anderem gemeinsam
berechtigt, die betreffenden Komplexen Produkte geméss den
von der Berechnungsstelle und der Emittentin festgelegten
Verfahren vorzeitig zurtickzuzahlen.

Darlber hinaus verfugt die Berechnungsstelle bei Feststellung
des Eintritts eines Weiteren Anpassungsereignisses Uber weite
Ermessensbefugnisse bei der Vornahme bestimmter Festle-
gungen, um einem solchen Ereignis Rechnung zu tragen.
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Commodity Reference Price, as applicable, or any amount
payable under the relevant Complex Products (which may in-
clude substituting another underlying or underlyings for the
Underlying, irrespective of whether such substitute underlying
or underlyings are then currently used for purposes of the cal-
culation of amounts payable thereunder), and (i) determining
whether the requirements for an early redemption of the rele-
vant Complex Products are met and determining the early re-
demption price for each such Complex Product, which would
be equal to its fair market value. Any such determinations up-
on the occurrence of an Additional Adjustment Event may
have an adverse effect on the market value of or amount pay-
able under the relevant Complex Products.

If the Calculation Agent and the Issuer, acting together, exer-
cise the early termination right upon the occurrence of an Ex-
traordinary Event or if the Calculation Agent determines that
the requirements for an early redemption of the Complex
Products upon the occurrence of an Additional Adjustment
Event are met, the early redemption price of the Complex
Products may be considerably lower than the Final Redemp-
tion Amount and no payments that would otherwise have been
due after the date of such early redemption will be paid.

[Jurisdictional Events

Upon the occurrence of a Jurisdictional Event (which may oc-
cur in any jurisdiction the Issuer determines to be relevant to
the Complex Products), the Calculation Agent may reduce any
amounts to be paid to, or other benefits to be received by,
Holders in order to take into account the adverse effects of
such Jurisdictional Event on the hedging arrangements of the
Issuer.]

Taxation

All payments in respect of Complex Products are subject to
any applicable fiscal or other laws, regulations and directives.

The tax treatment of Complex Products depends on the indi-
vidual tax situation of the relevant investor and may be subject
to change.

A potential investor in Complex Products should consult his or
her legal and tax advisors on the tax implications of buying,
holding and selling the Complex Products taking into account
such investor's particular circumstances.

Governing Law and Jurisdiction

Complex Products are governed by Swiss Law. The [non-]
exclusive place of jurisdiction for any legal proceedings arising
under any Complex Product will be Zurich 1, Switzerland.
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Hierzu gehoren (i) die Anpassung der Berechnung des jeweili-
gen Kurses oder Rohstoffreferenzpreises oder eines etwaigen
auf die jeweiligen Komplexen Produkte zahlbaren Betrags oder
einer sonstigen darauf zu erbringenden Leistung (was auch die
Ersetzung des Basiswerts durch einen oder mehrere andere
Basiswerte beinhalten kann, unabhéngig davon, ob ein solcher
Ersatzbasiswert oder solche Ersatzbasiswerte zum betreffen-
den Zeitpunkt gerade fir die Zwecke der Berechnung der auf
das Komplexe Produkt zahlbaren Betrage oder einer sonstigen
darauf zu erbringenden Leistung zugrunde gelegt wird) und (ii)
die Feststellung des Vorliegens der Voraussetzungen einer
vorzeitigen Rickzahlung der betreffenden Komplexen Produk-
te und die Feststellung der Hohe des nach einer vorzeitigen
Rickzahlung in Bezug auf jedes einzelne Komplexe Produkt
zahlbaren Betrags, der dem jeweiligen fairen Marktwert ent-
sprechen wirde. Jede derartige Feststellung kann sich nach-
teilig auf den Marktwert der betreffenden Komplexen Produkte
oder auf einen auf das Komplexe Produkt zahlbaren Betrag
oder eine sonstige darauf zu erbringende Leistung auswirken.

Uben die Berechnungsstelle und die Emittentin gemeinsam
das Recht auf vorzeitige Riickzahlung nach Eintritt eines Aus-
sergewohnlichen Ereignisses aus oder stellt die Berechnungs-
stelle fest, dass die Voraussetzungen fir eine vorzeitige Ruck-
zahlung der Komplexen Produkte nach Eintritt eines Weiteren
Anpassungsereignisses vorliegen, so kann der vorzeitige
Ruckzahlungsbetrag deutlich geringer sein als der Finale
Ruickzahlungsbetrag und die Zahlungen, die ansonsten nach
dem Tag der jeweiligen vorzeitigen Rickzahlung fallig gewesen
wéren, werden nicht gezahlt.

[Rechtsordnungsbezogene Ereignisse

Die Berechnungsstelle kann bei Eintritt eines Rechtsord-
nungsbezogenen Ereignisses (das in jeder Rechtsordnung ein-
treten kann, die nach Festlegung der Emittentin fir die Kom-
plexen Produkte massgeblich ist), etwaige an die Inhaber zahl-
bare Betrage oder sonstige auf diese zu erbringende Leistun-
gen herabsetzen, um den nachteiligen Auswirkungen dieses
Rechtsordnungsbezogenen Ereignisses auf die Hedging-
Vereinbarungen der Emittentin Rechnung zu tragen.]

Besteuerung

Alle Zahlungen auf Komplexen Produkte unterliegen den gel-
tenden steuerrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestim-
mungen und Richtlinien.

Die steuerliche Behandlung der Komplexen Produkte ist von
der individuellen Steuersituation des jeweiligen Anlegers ab-
hangig und kann Anderungen unterliegen.

Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten sich von ih-
ren Rechts- und Steuerberatern Uber die steuerlichen Folgen
des Erwerbs, Besitzes und Verkaufs der Komplexen Produkte
unter Bericksichtigung ihrer personlichen Verhaltnisse beraten
lassen.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand
Komplexe Produkte unterliegen Schweizer Recht. [Nicht-]

Ausschliesslicher Gerichtsstand fiir Verfahren, die sich aus ei-
nem Komplexen Produkt ergeben, ist Ztirich 1, Schweiz.
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C.11: Listing / Admission to Trading / Distribution

[None] [Application will be made [to list the Complex Prod-
ucts on the SIX Swiss Exchange Ltd for trading on the plat-
form of SIX Structured Products Exchange Ltd] [and] [to in-
clude the Complex Products to trading on the Open Market
(Freiverkehr) of the Frankfurt Stock Exchange (Borse Frank-
furt Zertifikate AG platform[, Premium Segment])] [and] [to
admit the Complex Products to listing on Borsa Italiana S.p.A.
and to trading on the Electronic Securitised Derivatives Market
(the "SeDeX Market") of Borsa ltaliana S.p.A.JIL.]

C.15: A description of how the value of the investment
is affected by the value of the underlying instrument

Due to the leveraged nature of Linsert name of the relevant
Complex Product: [®]], a small amount invested can gen-
erate higher returns (or higher losses) than will be reflected in
the gains or losses in the value of the Underlying. These
Complex Products are suitable for speculation or hedging.
The market value of, and return (if any) on, such Complex
Products is mainly influenced by the value of the Underlying;
therefore, regular monitoring of the Underlying is required in
order to benefit from such influence.

[in case of Dynamic Long Mini-Futures:

Dynamic Long Mini-Futures allow the Holder thereof to bene-
fit, with leverage, from an increase in the value of the Under-

lying.

Prior to the occurrence of a Stop Loss Event and before the
exercise of the Issuer Call Option or the Holder Put Option,
Dynamic Long Mini-Futures allow the Holders to benefit, with
leverage, from an increase in the Final Level of the Underlying
above the Final Financing Level, as the Final Redemption
Amount is dependent on the Final Level and the Final Financ-
ing Level.

On the Final Redemption Date the Final Redemption Amount,
at which Dynamic Long Mini-Futures will be redeemed, will be
a cash amount equal to the greater of (a) zero (0) and (b) the
ratio of (i) the Final Level minus the Final Financing Level, di-
vided by (ii) the Ratio.

The Final Financing Level for such Complex Product will be
equal to the Financing Level on the applicable Valuation Date
and represents the level of the Underlying above which a
Holder will benefit from a positive performance of the Underly-
ing. The Financing Level on the Valuation Date and on any
other calendar day will be determined by reference to and
therefore be dependent upon, the Financing Level, the Fi-
nancing Spread and the prevailing money market rates, in
each case on the immediately preceding calendar day [and as
adjusted for dividends (or similar payments) paid on the Un-
derlying during the term of such Complex Products but before
such preceding calendar day, if anyl.
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C.11: Boérsennotierung / Zulassung zum Handel / Ver-
breitung

[Keine] [[Die Notierung der Komplexen Produkte an der SIX
Swiss Exchange AG zum Handel auf der Plattform der SIX
Structured Products Exchange Ltd AG] [und] [die Einbezie-
hung der Komplexen Produkte in den Handel im Freiverkehr
der Frankfurter Wertpapierbdrse (Plattform der Borse Frank-
furt Zertifikate AGL, Premium Segment])] [und] [die Notierung
der Komplexen Produkte an der Borsa lItaliana S.p.A. sowie
die Zulassung zum Handel am Electronic Securitised Derivati-
ves Market (der "SeDeX-Markt") der Borsa ltaliana S.p.A.]
wird beantragt.]

C.15: Beschreibung, wie der Wert der Anlage durch den
Wert des Basiswerts beeinflusst wird

Aufgrund der Hebelwirkung von [Name des jeweiligen
Komplexen Produkts einfiigen: [®]] konnen mit einem ge-
ringen Anlagebetrag héhere Gewinne erzielt (oder Verluste er-
litten) werden, als dies die Wertsteigerung oder der Wertver-
lust des Basiswerts zum Ausdruck bringt. Diese Komplexen
Produkte eignen sich fir Spekulationsgeschafte oder zur Absi-
cherung. Der Marktwert und eine etwaige Rendite dieser
Komplexen Produkte werden hauptsachlich durch den Wert
des Basiswerts beeinflusst. Eine regelmassige Uberwachung
des Basiswerts ist daher erforderlich, um von diesen Einflis-
sen profitieren zu kdnnen.

[bei Dynamischne Long Mini-Futures:

Dynamische Long Mini-Futures erméglichen dem Inhaber, mit
Hebelwirkung an einer Wertsteigerung des Basiswerts zu par-
tizipieren.

Vor dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses und vor der Aus-
Ubung des Kindigungsrechts der Emittentin oder des Kindi-
gungsrechts des Inhabers ermdglichen Dynamische Long Mi-
ni-Futures es den Inhabern, mit Hebelwirkung an einer Steige-
rung des Schlusskurses des Basiswerts tiber den Finalen Fi-
nanzierungskurs hinaus zu partizipieren, da der Finale Rick-
zahlungsbetrag von dem Finalen Finanzierungskurs abhéngig
ist.

Am Finalen Rickzahlungstag enstpricht der Finale Riickzah-
lungsbetrag, zu dem Dynamische Long Mini-Futures zuriick-
gezahlt werden, einem Geldbetrag in Héhe des héheren der
folgenden Betrége: (a) null (0) oder (b) des Quotienten aus
(i) dem Schlusskurs abztglich des Finalen Finanzierungskurses
dividiert durch (i) das Bezugsverhaltnis.

Der Finale Finanzierungskurs eines solchen Komplexen Pro-
dukts entspricht dem Finanzierungskurs am jeweiligen Bewer-
tungstag und stellt den Kurs des Basiswerts dar, oberhalb
dessen ein Inhaber an einer positiven Wertentwicklung des
Basiswerts partizipiert. Der Finanzierungskurs am Bewertungs-
tag und an jedem anderen Kalendertag wird jeweils unter Be-
zugnahme auf und damit in Abhéngigkeit von dem Finanzie-
rungskurs, dem Finanzierungsspread sowie den Geldmarktsat-
zen am jeweils unmittelbar vorhergehenden Kalendertag ermit-
teltl, und zwar bereinigt um etwaige wahrend der Laufzeit die-
ser Komplexen Produkte aber vor diesem vorhergehenden Ka-
lendertag auf den Basiswert ausgeschtittete Dividenden (oder
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If, however, the value of the Underlying has decreased at ma-
turity, investors in the Complex Products will suffer a substan-
tial or total loss of their investment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during the
term of the Complex Products will trigger the early redemption
of the Complex Products at the Stop Loss Redemption
Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such amount will
be substantially lower than the Issue Price (or, if different, the
price for which the Holder purchased such Complex Product)
and may be equal to zero.]

[in case of Dynamic Short Mini-Futures:

Dynamic Short Mini-Futures allow the Holder thereof to bene-
fit, with leverage, from a decrease in the value of the Underly-

ing.

Prior to the occurrence of a Stop Loss Event and before the
exercise of the Issuer Call Option or the Holder Put Option,
Dynamic Short Mini-Futures allow the Holders to benefit, with
leverage, from a decrease in the Final Level of the Underlying
below the Final Financing Level (down to, but not below O
(zero)), as the Final Redemption Amount is dependent on the
Final Level and the Final Financing Level.

On the Final Redemption Date, the Final Redemption Amount,
at which Dynamic Short Mini-Futures will be redeemed, will be
a cash amount equal to the greater of (a) zero (0) and (b) the
ratio of (i) the Final Financing Level minus the Final Level, di-
vided by (ii) the Ratio.

The Final Financing Level for such Complex Product will be
equal to the Financing Level on the applicable Valuation Date
and represents the level of the Underlying below which a
Holder will benefit from a negative performance of the Under-
lying. The Financing Level on the Valuation Date and on any
other calendar day will be determined by reference to and
therefore be dependent upon, the Financing Level, the Fi-
nancing Spread and the prevailing money market rates, in
each case on the immediately preceding calendar day [and as
adjusted for dividends (or similar payments) paid on the Un-
derlying during the term of such Complex Products but before
such preceding calendar day, if anyl.

If, however, the value of the Underlying has increased at ma-
turity of the Complex Products, investors in the Complex
Products will suffer a substantial or total loss of their invest-
ment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during the
term of the Complex Products will trigger the early redemption
of the Complex Products at the Stop Loss Redemption
Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such amount will
be substantially lower than the Issue Price (or, if different, the
price for which the Holder purchased such Complex Product)

15
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ghnliche Zahlungen)l.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts bei Félligkeit gesunken
ist, werden Anleger in die Komplexen Produkte einen erhebli-
chen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder einen To-
talverlust erleiden.

Dariber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Rickzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am  Stop-Loss-Rickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissions-
preis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber fir
das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann auch
null sein.]

[bei Dynamischen Short Mini-Futures:

Dynamische Short Mini-Futures erméglichen dem Inhaber, mit
Hebelwirkung an einem Wertverlust des Basiswerts zu partizi-
pieren.

Vor dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses und vor der Aus-
Ubung des Kindigungsrechts der Emittentin oder des Kindi-
gungsrechts des Inhabers ermdglichen Dynamische Short Mi-
ni-Futures es den Inhabern, mit Hebelwirkung an einem Ab-
sinken des Schlusskurses des Basiswerts unter den Finalen
Finanzierungskurs (bis auf O (null), jedoch nicht weniger als O
(null)) zu partizipieren, da der Finale Riickzahlungsbetrag von
dem Finalen Finanzierungskurs abhangig ist.

Am Finalen Rickzahlungstag enstpricht der Finale Rickzah-
lungsbetrag, zu dem Dynamische Short Mini-Futures zurlick-
gezahlt werden, einem Geldbetrag in Hohe des héheren der
folgenden Betrége: (a) null (0) oder (b) des Quotienten aus
(i) dem Finalen Finanzierungskurs abziglich des Schlusskurses
dividiert durch (i) das Bezugsverhaltnis.

Der Finale Finanzierungskurs eines solchen Komplexen Pro-
dukts entsprichrt dem Finanzierungskurs am jeweiligen Bewer-
tungstag und stellt den Kurs des Basiswerts dar, unterhalb
dessen ein Inhaber an einer negativen Wertentwicklung des
Basiswerts partizipiert. Der Finanzierungskurs am Bewertungs-
tag und an jedem anderen Kalendertag wird jeweils unter Be-
zugnahme auf und damit in Abhéangigkeit von dem Finanzie-
rungskurs, dem Finanzierungsspread sowie den Geldmarktsat-
zen am jeweils unmittelbar vorhergehenden Kalendertag ermit-
teltl, und zwar bereinigt um etwaige wahrend der Laufzeit die-
ser Komplexen Produkte aber vor diesem vorhergehenden Ka-
lendertag auf den Basiswert ausgeschtittete Dividenden (oder
&hnliche Zahlungen)l.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts bei Félligkeit der Kom-
plexen Produkte gestiegen ist, werden Anleger in die Komple-
xen Produkte einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapi-
tals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.

Dariiber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wéhrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Ruckzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am  Stop-Loss-Rickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissions-
preis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber fir
das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann auch
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and may be equal to zero.]
[in case of Static Long Mini-Futures without Bid Price:

Static Long Mini-Futures without Bid Price allow the Holder
thereof to benefit, with leverage, from an increase in the value
of the Underlying.

Prior to the occurrence of a Stop Loss Event, Static Long
Mini-Futures without Bid Price allow the Holders to benefit,
with leverage, from an increase in the Final Level of the Un-
derlying above the Reference Level, as the Final Redemption
Amount is dependent on the Final Level and the Reference
Level.

On the Final Redemption Date, the Final Redemption Amount,
at which Static Long Mini-Futures will be redeemed, will be a
cash amount equal to the greater of (a) zero (0) and (b) the
sum of (i) the Denomination and (i) the product of (x) the ratio
of (A) the Final Level minus the Reference Level, divided by
(B) the [Reference Levell[Final Levell and (y) the Leverage
Multiplier.

If, however, the value of the Underlying has decreased at ma-
turity of the Complex Products, investors in the Complex
Products will suffer a substantial or total loss of their invest-
ment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during the
term of the Complex Products will trigger the early redemption
of the Complex Products at the Stop Loss Redemption
Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such amount will
be substantially lower than the Issue Price (or, if different, the
price for which the Holder purchased such Complex Product)
and may be equal to zero.]

[in case of Static Long Mini-Futures with Bid Price:

Static Long Mini-Futures with Bid Price allow the Holder
thereof to benefit, with leverage, from an increase in the value
of the Underlying.

Static Long Mini-Futures with Bid Price track the performance
of the Underlying by reference to the Futures Contract Price.
The Final Redemption Amount, at which Static Long Mini-
Futures are redeemed on the Final Redemption Date (unless
previously redeemed, repurchased or cancelled), is dependent
on the amount, if any, by which the Futures Contract Price
exceeds the Strike on the Final Fixing Date. Therefore, prior
to the occurrence of a Stop Loss Event, Static Long Mini-
Futures allow the Holders to benefit, with leverage, from an
increase in the Futures Contract Price above the Strike.

On the Final Redemption Date, the Final Redemption Amount,
at which Static Long Mini-Futures will be redeemed, will be a
cash amount equal to the Bid Price [at the Valuation Time] on
the Final Fixing Date.

If, however, the value of the Underlying and consequently the
value of the Futures Contract Price has decreased at maturity
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null sein.]
[bei Statische Long Mini-Futures ohne Angebotspreis:

Statische Long Mini-Futures ohne Angebotspreis erméglichen
dem Inhaber, mit Hebelwirkung an einer Wertsteigerung des
Basiswerts zu partizipieren.

Vor dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses ermdglichen
Statische Long Mini-Futures ohne Angebotspreis es den Inha-
bern, mit Hebelwirkung an einer Steigerung des Schlusskur-
ses des Basiswerts Uber den Referenzstand hinaus zu partizi-
pieren, da der Finale Rickzahlungsbetrag von dem Schluss-
kurs und dem Referenzstand abhéngig ist.

Am Finalen Rickzahlungstag enstpricht der Finale Rickzah-
lungsbetrag, zu dem Statische Long Mini-Futures zurlickge-
zahlt werden, einem Geldbetrag in Hohe des héheren der fol-
genden Betrage: (a) null (0) oder (b) der Summe aus (i) der
Stiickelung und (i) dem Produkt aus (x) dem Quotienten aus
(A) dem Schlusskurs abziglich des Referenzstandes dividiert
durch (B) den [Referenzstand][Schlusskurs] und (y) dem He-
belmultiplikator (Leverage Multiplier).

Falls jedoch der Wert des Basiswerts bei Félligkeit der Kom-
plexen Produkte gesunken ist, werden Anleger in die Komple-
xen Produkte einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapi-
tals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.

Darliber hinaus l6st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wéhrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Rickzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am  Stop-Loss-Rickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissions-
preis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber fur
das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann auch
null sein.]

[bei Statische Long Mini-Futures mit Angebotspreis:

Statische Long Mini-Futures mit Angebotspreis ermdglichen
dem Inhaber, mit Hebelwirkung an einer Wertsteigerung des
Basiswerts zu partizipieren.

Statische Long Mini-Futures mit Angebotspreis bilden die
Wertentwicklung des Basiswerts aufgrund einer Koppelung an
den Terminkontraktpreis ab. Der Finale Rickzahlungsbetrag,
zu dem Statische Long Mini-Futures am Finalen Riickzah-
lungstag zurtickgezahlt werden (falls nicht zuvor zuriickgezahlt,
zuriickgekauft oder entwertet), hangt von dem etwaigen Be-
trag ab, um den der Terminkontraktpreis den Referenzkurs am
Finalen Festlegungstag Ubersteigt. Daher ermdglichen Stati-
sche Long Mini-Futures dem Inhaber, vor dem Eintritt eines
Stop-Loss-Ereignisses mit Hebelwirkung an einem Anstieg
des Terminkontraktpreises Uber den Referenzkurs hinaus zu
partizipieren.

Am Finalen Rickzahlungstag enstpricht der Finale Ruckzah-
lungsbetrag, zu dem Statische Long Mini-Futures zurlickge-
zahlt werden, einem Geldbetrag in Hohe des Angebotspreises
[zum Bewertungszeitpunkt] am Finalen Festlegungstag.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts und somit der Wert des
Terminkontraktpreises bei Falligkeit der Komplexen Produkte
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of the Complex Products, investors in the Complex Products
will suffer a substantial or total loss of their investment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during the
term of the Complex Products will trigger the early redemption
of the Complex Products at the Stop Loss Redemption
Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such amount will
be substantially lower than the Issue Price (or, if different, the
price for which the Holder purchased such Complex Product)
and may be equal to zero.]

[in case of Static Short Mini-Futures without Bid Price:

Static Short Mini-Futures without Bid Price allow the Holder
thereof to benefit, with leverage, from a decrease in the value
of the Underlying.

Prior to the occurrence of a Stop Loss Event, Static Short
Mini-Futures allow the Holders to benefit from a decrease in
the Final Level of the Underlying below the Reference Level
(down to, but not below O (zero)), as the Final Redemption
Amount is dependent on the Final Level and the Reference
Level.

On the Final Redemption Date, the Final Redemption Amount,
at which Static Short Mini-Futures will be redeemed, will be a
cash amount equal to the greater of(a) zero (0) and (b) the
sum of (i) the Denomination and (i) the product of (x) the ratio
of (A) the Reference Level minus the Final Level, divided by
(B) the [Reference Levell[Final Levell and (y) the Leverage
Multiplier.

If, however, the value of the Underlying has increased at ma-
turity of the Complex Products, investors in the Complex
Products will suffer a substantial or total loss of their invest-
ment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during the
term of the Complex Products will trigger the early redemption
of the Complex Products at the Stop Loss Redemption
Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such amount will
be substantially lower than the Issue Price (or, if different, the
price for which the Holder purchased such Complex Product)
and may be equal to zero.]

[in case of Static Short Mini-Futures with Bid Price:

Static Short Mini-Futures with Bid Price allow the Holder
thereof to benefit, with leverage, from an increase in the value
of the Underlying.

Static Short Mini-Futures with Bid Price track the perfor-
mance of the Underlying by reference to the Futures Contract
Price. The Final Redemption Amount, at which Static Short
Mini-Futures are redeemed on the Final Redemption Date
(unless previously redeemed, repurchased or cancelled), is
dependent on the amount, if any, by which the Futures Con-
tract Price falls below the Strike on the Final Fixing Date (with
a maximum amount where the Futures Contract Price is equal
to O (zero)). Therefore, prior to the occurrence of a Stop Loss
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gesunken ist, werden Anleger in die Komplexen Produkte ei-
nen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder
einen Totalverlust erleiden.

Dariber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wéhrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Rickzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am  Stop-Loss-Rickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissions-
preis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber fir
das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann auch
null sein.]

[bei Statischen Short Mini-Futures ohne Angebolspreis:

Statische Short Mini-Futures ohne Angebotspreis erméglichen
dem Inhaber, mit Hebelwirkung an einem Wertverlust des Ba-
siswerts zu partizipieren.

Vor dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses ermdglichen
Statische Short Mini-Futures es den Inhabern, mit Hebelwir-
kung an einem Absinken des Schlusskurses des Basiswerts
unter den Referenzstand (bis auf O (null), jedoch nicht weniger
als O (null)) zu partizipieren, da der Finale Rickzahlungsbetrag
von dem Schlusskurs und dem Referenzstand abhangig ist.

Am Finalen Rickzahlungstag enstpricht der Finale Rickzah-
lungsbetrag, zu dem Dynamische Short Mini-Futures zurlick-
gezahlt werden, einem Geldbetrag in Hohe des héheren der
folgenden Betrage: (a) null (O) oder (b) der Summe aus (i) der
Stiickelung und (i) dem Produkt aus (x) dem Quotienten aus
(A) dem Referenzstand abziiglich des Schlusskurses dividiert
durch (B) den [Referenzstand][Schlusskurs] und (y) dem He-
belmultiplikator.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts bei Félligkeit der Kom-
plexen Produkte gestiegen ist, werden Anleger in die Komple-
xen Produkte einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapi-
tals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.

Darliber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wéhrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Ruckzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Ruckzahlungsbetrag am  Stop-Loss-Rickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissions-
preis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber fir
das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann auch
null sein.]

[bei Statischen Short Mini-Futures mit Angebotspreis:

Statische Short Mini-Futures mit Angebotspreis ermdglichen
dem Inhaber, mit Hebelwirkung an einem Wertverlust des Ba-
siswerts zu partizipieren.

Statische Short Mini-Futures mit Angebotspreis bilden die
Wertentwicklung des Basiswerts aufgrund einer Koppelung an
einen Terminkontraktpreis (wie in den anwendbaren Emissi-
onsbedingungen angegeben) ab. Der Finale Rickzahlungsbe-
trag, zu dem Statische Short Mini-Futures am Finalen Ruck-
zahlungstag zurtickgezahlt werden (falls nicht zuvor zurtickge-
zahlt, zurlickgekauft oder entwertet), hangt von dem etwaigen
Betrag ab, um den der Terminkontraktpreis den Referenzkurs
am Finalen Festlegungstag unterschreitet (mit einem Héchst-
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Event, Static Short Mini-Futures allow the Holders to benefit,
with leverage, from a decrease in the Futures Contract Price
below the Strike down to, but not below, O (zero).

On the Final Redemption Date, the Final Redemption Amount,
at which Static Short Mini-Futures will be redeemed, will be a
cash amount equal to the Bid Price [at the Valuation Time] on
the Final Fixing Date.

If, however, the value of the Underlying and consequently the
value of the Futures Contract Price has increased at maturity
of the Complex Products, investors in the Complex Products
will suffer a substantial or total loss of their investment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during the
term of the Complex Products will trigger the early redemption
of the Complex Products at the Stop Loss Redemption
Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such amount will
be substantially lower than the Issue Price (or, if different, the
price for which the Holder purchased such Complex Product)
and may be equal to zero.]

[in case of Rolling Long Mini-Futures:

Rolling Long Mini-Futures allow the Holder thereof to benefit,
with leverage, from an increase in the value of the Underlying.

On the Final Redemption Date, the Final Redemption Amount,
at which Rolling Long Mini-Futures will be redeemed, will be a
cash amount equal to the Bid Price [at the Valuation Time] on
the Final Fixing Date.

Rolling Long Mini-Futures track the performance of the Un-
derlying by reference to the Futures Contract Price. The Final
Redemption Amount, at which Rolling Long Mini-Futures are
redeemed on the Final Redemption Date (unless previously
redeemed, repurchased or cancelled), is dependent on the
amount, if any, by which the Futures Contract Price exceeds
the Strike on the Final Fixing Date. Therefore, prior to the oc-
currence of a Stop Loss Event, Rolling Long Mini-Futures al-
low the Holders to benefit, with leverage, from an increase in
the Futures Contract Price above the Strike.

If, however, the value of the Underlying and consequently the
value of the Futures Contract Price has decreased at maturity,
investors in the Complex Products will suffer a substantial or
total loss of their investment.

In this respect, investors should note that the "rolling" of fu-
tures contracts on the Underlying may negatively affect the
value of the Bid Price, which is relevant for determining the
Final Redemption Amount. "Rolling" the futures contracts on
the Underlying means that the futures contracts that are near-
ing expiration (the "near-dated futures contracts") are sold be-
fore they expire and futures contracts that have an expiration
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betrag, wenn der Terminkontraktpreis O (null) entspricht). Da-
her ermdglichen Statische Short Mini-Futures dem Inhaber,
vor dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses mit Hebelwirkung
an einem Absinken des Terminkontraktpreises unter den Refe-
renzkurs (bis auf O (null) (jedoch nicht weniger als O (null)) zu
partizipieren.

Am Finalen Rickzahlungstag enstpricht der Finale Rickzah-
lungsbetrag, zu dem Statische Short Mini-Futures zurlickge-
zahlt werden, einem Geldbetrag in Hohe des Angebotspreises
[zum Bewertungszeitpunkt] am Finalen Festlegungstag.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts und somit der Wert des
Terminkontraktpreises bei Falligkeit der Komplexen Produkte
gestiegen ist, werden Anleger in die Komplexen Produkte ei-
nen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder
einen Totalverlust erleiden.

Darliber hinaus l6st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wéhrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Rickzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am  Stop-Loss-Rickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissions-
preis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber fur
das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann auch
null sein.]

[bei Rollierenden Long Mini-Futures:

Rollierende Long Mini-Futures ermdéglichen es ihrem Inhaber,
mit Hebelwirkung an einer Wertsteigerung des Basiswerts zu
partizipieren.

Am Finalen Rickzahlungstag enstpricht der Finale Riickzah-
lungsbetrag, zu dem Rollierende Long Mini-Futures zurlickge-
zahlt werden, einem Geldbetrag in Héhe des Angebotspreises
[zum Bewertungszeitpunkt] am Finalen Festlegungstag.

Rollierende Long Mini-Futures bilden die Wertentwicklung des
Basiswerts aufgrund einer Koppelung an einen Terminkon-
traktpreis (wie in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegeben) ab. Der Finale Riickzahlungsbetrag, zu dem Rol-
lierende Long Mini-Futures am Finalen Rickzahlungstag zu-
rickgezahlt werden (falls nicht zuvor zurlickgezahlt, zuriickge-
kauft oder entwertet), hangt von dem etwaigen Betrag ab, um
den der Terminkontraktpreis den Referenzkurs am Finalen
Festlegungstag Ubersteigt. Daher ermdglichen Rollierende
Long Mini-Futures dem Inhaber, vor dem Eintritt eines Stop-
Loss-Ereignisses mit Hebelwirkung an einem Anstieg des
Terminkontraktpreises Uber den Referenzkurs hinaus zu parti-
zipieren.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts und somit der Wert des
Terminkontraktpreises bei Falligkeit gesunken ist, werden An-
leger in die Komplexen Produkte einen erheblichen Teil ihres
eingesetzten Kapitals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.

In diesem Zusammenhang sollten Anleger zur Kenntnis neh-
men, dass sich das "Rollen" von Terminkontrakten auf den
Basiswert nachteilig auf die Héhe des Angebotspreises aus-
wirken kann, der flr die Festlegung des Finalen Rickzah-
lungsbetrags massgeblich ist. Ein "Rollen" des Terminkontrakts
auf den Basiswert bedeutet, dass diejenigen Terminkontrakte,
deren Verfalltag naher rickt (die "Terminkontrakte mit kurzer
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date further in the future (the "longer-dated futures contracts")
are purchased. The futures contracts on the Underlying are
rolled in order to maintain an ongoing exposure to the Un-
deryling during the term of the Complex Product; that is, "roll-
ing" of the futures contracts on the Underlying will always be
necessary to the extent that the futures contracts on the Un-
derlying would otherwise expire prior to the redemption of the
Complex Product. As each time a futures contract on the Un-
derlying is "rolled", the Strike is adjusted taking into account
the Rollover Premium and the Rollover Spread, such adjust-
ments of the Strike may also have a negative effect on the
value of the Bid Price. Additionally, the Rollover Spread may
be negatively impacted if the Underlying is in "contango".

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during the
term of the Complex Products will trigger the early redemption
of the Complex Products at the Stop Loss Redemption
Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such amount will
be substantially lower than the Issue Price (or, if different, the
price for which the Holder purchased such Complex Product)
and may be equal to zero.]

[in case of Rolling Short Mini-Futures:

Rolling Short Mini-Futures allow the Holder thereof to benefit,
with leverage, from a decrease in the value of the Underlying.

Rolling Short Mini-Futures track the performance of the Un-
derlying by reference to the Futures Contract Price. The Final
Redemption Amount, at which Rolling Short Mini-Futures are
redeemed on the Final Redemption Date (unless previously
redeemed, repurchased or cancelled), is dependent on the
amount, if any, by which the Futures Contract Price falls be-
low the Strike on the Final Fixing Date (with a maximum
amount where the Futures Contract Price is equal to O (zero)).
Therefore, prior to the occurrence of a Stop Loss Event, Roll-
ing Short Mini-Futures allow the Holders to benefit, with lev-
erage, from a decrease in the Futures Contract Price below
the Strike down to, but not below, O (zero).

On the Final Redemption Date, the Final Redemption Amount,
at which Rolling Short Mini-Futures will be redeemed, will be a
cash amount equal to the Bid Price [at the Valuation Time] on
the Final Fixing Date.

If, however, the value of the Underlying and consequently the
value of the Futures Contract Price has increased at maturity
of the Complex Products, investors in the Complex Products
will suffer a substantial or total loss of their investment.

In this respect, investors should note that the "rolling" of fu-
tures contracts on the Underlying may negatively affect the
value of the Bid Price, which is relevant for determining the
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Restlaufzeit") vor ihrem Verfall verkauft werden und neue Ter-
minkontrakte mit einem weiter in der Zukunft liegenden Ver-
falltag (die "Terminkontrakte mit langerer Restlaufzeit") gekauft
werden. Die Terminkontrakte auf den Basiswert werden "ge-
rolit", um wéhrend der Laufzeit der Komplexen Produkte ein
fortlaufendes Engagement in den Basiswert zu gewéhrleisten;
d.h. dass das "Rollen" von Terminkontrakten auf den Basis-
wert immer erforderlich wird, insoweit die Terminkontrakte auf
den Basiswert ansonsten vor Riickzahlung des Komplexen
Produkts ablaufen wirden. Da bei jedem "Rollen" eines Ter-
minkontrakts auf den Basiswert der Referenzkurs unter Be-
ricksichtigung der Rollover-Pramie und des Rollover-Spreads,
wie in den anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben,
angepasst wird, kann sich eine solche Anpassung des Refe-
renzkurses auch nachteilig auf den Wert des Angebotspreises
auswirken. Zusétzlich kann ein "Contango"-Effekt in Bezug auf
den Basiswert eine nachteilige Auswirkung auf den Rollover-
Spread haben, wie in den anwendbaren Emissionsbedingun-
gen angegeben.

Darliber hinaus l6st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wéhrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Rickzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am  Stop-Loss-Rickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissions-
preis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber fur
das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann auch
null sein.]

[bei Rollierenden Short Mini-Futures:

Rollierende Short Mini-Futures erméglichen es ihrem Inhaber,
mit Hebelwirkung an einem Wertverlust des Basiswerts zu par-
tizipieren.

Rollierende Short Mini-Futures bilden die Wertentwicklung des
Basiswerts aufgrund einer Koppelung an einen Terminkon-
traktpreis (wie in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegeben) ab. Der Finale Riickzahlungsbetrag, zu dem Rol-
lierende Short Mini-Futures am Finalen Rickzahlungstag zu-
rickgezahlt werden (falls nicht zuvor zurlickgezahlt, zuriickge-
kauft oder entwertet), hangt von dem etwaigen Betrag ab, um
den der Terminkontraktpreis den Referenzkurs am Finalen
Festlegungstag unterschreitet (mit einem Héchstbetrag, wenn
der Terminkontraktpreis O (null) entspricht). Daher ermogli-
chen Rollierende Short Mini-Futures dem Inhaber, vor dem
Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses mit Hebelwirkung an ei-
nem Absinken des Terminkontraktpreises unter den Referenz-
kurs (bis auf O (null), jedoch nicht weniger als O (null)) zu parti-
zipieren.

Am Finalen Rickzahlungstag enstpricht der Finale Rickzah-
lungsbetrag, zu dem Rollierende Short Mini-Futures zurlickge-
zahlt werden, einem Geldbetrag in Hohe des Angebotspreises
[zum Bewertungszeitpunkt] am Finalen Festlegungstag.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts und somit der Wert des
Terminkontraktpreises bei Falligkeit der Komplexen Produkte
gestiegen ist, werden Anleger in die Komplexen Produkte ei-
nen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder
einen Totalverlust erleiden.

In diesem Zusammenhang sollten Anleger zur Kenntnis neh-
men, dass sich das "Rollen" von Terminkontrakten auf den
Basiswert nachteilig auf die Héhe des Angebotspreises aus-
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Final Redemption Amount. "Rolling" the futures contracts on
the Underlying means that the futures contracts that are near-
ing expiration (the "near-dated futures contracts") are sold be-
fore they expire and futures contracts that have an expiration
date further in the future (the "longer-dated futures contracts")
are purchased. The futures contracts on the Underlying are
rolled in order to maintain an ongoing exposure to the Un-
deryling during the term of the Complex Product; that is, "roll-
ing" of the futures contracts on the Underlying will always be
necessary to the extent that the futures contracts on the Un-
derlying would otherwise expire prior to the redemption of the
Complex Product. As each time a futures contract on the Un-
derlying is "rolled", the Strike is adjusted taking into account
the Rollover Premium and the Rollover Spread, such adjust-
ments of the Strike may also have a negative effect on the
value of the Bid Price. Additionally, the Rollover Spread may
be negatively impacted if the Underlying is in "backwardation".

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during the
term of the Complex Products will trigger the early redemption
of the Complex Products at the Stop Loss Redemption
Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such amount will
be substantially lower than the Issue Price (or, if different, the
price for which the Holder purchased such Complex Product)
and may be equal to zero.]

[in case of Open-End Static Long Mini-Futures:

Open-End Static Long Mini-Futures allow the Holder thereof
to benefit, with leverage, from an increase in the value of the
Underlying.

Prior to the occurrence of a Stop Loss Event and before the
exercise of the Issuer Call Option or the Holder Put Option,
Open-End Static Long Mini-Futures allow the Holders to ben-
efit, with leverage, from an increase in the Final Level of the
Underlying above the Reference Level, as the Final Redemp-
tion Amount is dependent on the Final Level and the Refer-
ence Level.

On the Final Redemption Date, the Final Redemption Amount,
at which Open-End Static Long Mini-Futures will be re-
deemed, will be a cash amount equal to the greater of (a) ze-
ro (0) and (b) the sum of (i) the Denomination and (i) the
product of (x) the ratio of (A) the Final Level minus the Refer-
ence Level, divided by (B) the [Reference Levell[Final Levell
and (y) the Leverage Multiplier.

If, however, the value of the Underlying has decreased at ma-
turity of the Complex Products, investors in the Complex
Products will suffer a substantial or total loss of their invest-
ment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during the
term of the Complex Products will trigger the early redemption
of the Complex Products at the Stop Loss Redemption
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wirken kann, der flr die Festlegung des Finalen Rickzah-
lungsbetrags massgeblich ist. Ein "Rollen" des Terminkontrakts
auf den Basiswert bedeutet, dass diejenigen Terminkontrakte,
deren Verfalltag naher riickt (die "Terminkontrakte mit kurzer
Restlaufzeit") vor ihrem Verfall verkauft werden und neue Ter-
minkontrakte mit einem weiter in der Zukunft liegenden Ver-
falltag (die "Terminkontrakte mit langerer Restlaufzeit") gekauft
werden. Die Terminkontrakte auf den Basiswert werden "ge-
rolt", um wéhrend der Laufzeit der Komplexen Produkte ein
fortlaufendes Engagement in den Basiswert zu gewéhrleisten;
d.h. dass das "Rollen" von Terminkontrakten auf den Basis-
wert immer erforderlich wird, insoweit die Terminkontrakte auf
den Basiswert ansonsten vor Riickzahlung des Komplexen
Produkts ablaufen wirden. Da bei jedem "Rollen" eines Ter-
minkontrakts auf den Basiswert der Referenzkurs unter Be-
ricksichtigung der Rollover-Pramie und des Rollover-Spreads,
wie in den anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben,
angepasst wird, kann sich eine solche Anpassung des Refe-
renzkurses auch nachteilig auf den Wert des Angebotspreises
auswirken. Zusatzlich kann ein "Backwardation"-Effekt in Be-
zug auf den Basiswert eine nachteilige Auswirkung auf den
Rollover-Spread haben, wie in den anwendbaren Emissions-
bedingungen angegeben.

Darliber hinaus l6st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wéhrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Ruckzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am  Stop-Loss-Rickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissions-
preis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber fur
das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann auch
null sein.]

[bei Open-End Statischen Long Mini-Futures:

Open-End Statische Long Mini-Futures erméglichen es ihrem
Inhaber, mit Hebelwirkung an einer Wertsteigerung des Ba-
siswerts zu partizipieren.

Vor dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses und vor der Aus-
Ubung des Kindigungsrechts der Emittentin oder des Kindi-
gungsrechts des Inhabers erméglichen Open-End Statische
Long Mini-Futures es den Inhabern, mit Hebelwirkung an einer
Steigerung des Schlusskurses des Basiswerts Uber den Refe-
renzstand hinaus zu partizipieren, da der Finale Rickzahlungs-
betrag von dem Schlusskurs und dem Referenzstand abhéngig
ist.

Am Finalen Rickzahlungstag enstpricht der Finale Rickzah-
lungsbetrag, zu dem Open-End Statische Long Mini-Futures
zuriickgezahlt werden, einem Geldbetrag in Héhe des hohe-
ren der folgenden Betrage: (a) null (0) oder(b) der Summe
aus (i) der Stiickelung (Denomination) und (i) dem Produkt
aus (x) dem Quotienten aus (A) dem Schlusskurs abzlglich
des Referenzstandes dividiert durch (B) den [Referenz-
stand][Schlusskurs] und (y) dem Hebelmultiplikator.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts bei Félligkeit der Kom-
plexen Produkte gesunken ist, werden Anleger in die Komple-
xen Produkte einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapi-
tals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.

Darliber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wéhrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Ruckzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
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Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such amount will
be substantially lower than the Issue Price (or, if different, the
price for which the Holder purchased such Complex Product)
and may be equal to zero.]

[in case of Open-End Static Short Mini-Futures:

Open-End Static Short Mini-Futures allow the Holder thereof
to benefit, with leverage, from a decrease in the value of the
Underlying.

Prior to the occurrence of a Stop Loss Event and before the
exercise of the Issuer Call Option or the Holder Put Option,
Open-End Static Short Mini-Futures allow the Holders to
benefit, with leverage, from a decrease in the Final Level of
the Underlying below the Reference Level (down to, but not
below O (zero)), as the Final Redemption Amount is depend-
ent on the Final Level and the Reference Level.

On the Final Redemption Date, the Final Redemption Amount,
at which Open-End Static Short Mini-Futures will be re-
deemed, will be a cash amount equal to the greater of(a) ze-
ro (0) and (b) the sum of (i) the Denomination and (i) the
product of (x) the ratio of (A) the Reference Level minus the
Final Level, divided by (B) the [Reference LevelllFinal Levell
and (y) the Leverage Multiplier.

If, however, the value of the Underlying has increased at ma-
turity of the Complex Products, investors in the Complex
Products will suffer a substantial or total loss of their invest-
ment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during the
term of the Complex Products will trigger the early redemption
of the Complex Products at the Stop Loss Redemption
Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such amount will
be substantially lower than the Issue Price (or, if different, the
price for which the Holder purchased such Complex Product)
and may be equal to zero.]

[in case of Open-End Rolling Long Mini-Futures:

Open-End Rolling Long Mini-Futures allow the Holder thereof
to benefit, with leverage, from an increase in the value of the
Underlying.

Open-End Rolling Long Mini-Futures track the performance of
the Underlying by reference to the Futures Contract Price.
The Final Redemption Amount, at which Open-End Rolling
Long Mini-Futures are redeemed on the applicable Final Re-
demption Date (unless previously redeemed, repurchased or
cancelled), is dependent on the amount, if any, by which the
Futures Contract Price exceeds the Strike on the Final Fixing
Date. Therefore, prior to the occurrence of a Stop Loss Event
and upon exercise of the Issuer Call Option or the Holder Put
Option, Open-End Rolling Long Mini-Futures allow the Hold-
ers to benefit, with leverage, from an increase in the Futures
Contract Price above the Strike.
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Rickzahlungsbetrag am  Stop-Loss-Rickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissions-
preis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber fir
das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann auch
null sein.]

[bei Open-End Statischen Short Mini-Futures:

Open-End Statische Short Mini-Futures erméglichen es ihrem
Inhaber, mit Hebelwirkung an einem Wertverlust des Basis-
werts zu partizipieren.

Vor dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses und vor der Aus-
Ubung des Kiindigungsrechts der Emittentin oder des Kindi-
gungsrechts des Inhabers ermdglichen Open-End Statische
Short Mini-Futures es den Inhabern, mit Hebelwirkung an ei-
nem Absinken des Schlusskurses des Basiswerts unter den
Referenzstand (bis auf O (null), jedoch nicht weniger als
O (null)) zu partizipieren, da der Finale Riickzahlungsbetrag von
dem Schlusskurs und dem Referenzstand abhéngig ist.

Am Finalen Rickzahlungstag enstpricht der Finale Rickzah-
lungsbetrag, zu dem Open-End Statische Short Mini-Futures
zurlickgezahlt werden, einem Geldbetrag in Hohe des héhe-
ren der folgenden Betrage: (a) null (0) oder (b) der Summe
aus (i) der Stlckelung und (i) dem Produkt aus (x) dem Quo-
tienten aus (A) dem Referenzstand abzlglich des Schlusskur-
ses dividiert durch (B) den [Referenzstandl[Schlusskurs] und
(y) dem Hebelmultiplikator.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts bei Félligkeit der Kom-
plexen Produkte gestiegen ist, werden Anleger in die Komple-
xen Produkte einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapi-
tals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.

Dariiber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wéhrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Ruckzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am  Stop-Loss-Rickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissions-
preis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber fir
das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann auch
null sein.]

[bei Open-End Rollierenden Long Mini-Futures:

Open-End Rollierende Long Mini-Futures ermdglichen dem In-
haber, mit Hebelwirkung an einer Wertsteigerung des Basis-
werts zu partizipieren.

Open-End Rollierende Long Mini-Futures bilden die Wertent-
wicklung des Basiswerts aufgrund einer Koppelung an einen
Terminkontraktpreis (wie in den anwendbaren Emissionsbe-
dingungen angegeben) ab. Der Finale Riickzahlungsbetrag, zu
dem Open-End Rollierende Long Mini-Futures am jeweiligen
Finalen Ruckzahlungstag zurlickgezahlt werden (falls nicht zu-
vor zurlickgezahlt, zurlickgekauft oder entwertet), hangt von
dem etwaigen Betrag ab, um den der Terminkontraktpreis den
Referenzkurs am Finalen Festlegungstag Ubersteigt. Daher
erméglichen Open-End Rollierende Long Mini-Futures dem In-
haber, vor dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses und vor
der Auslbung des Kindigungsrechts der Emittentin oder des
Kindigungsrechts des Inhabers mit Hebelwirkung an einer Er-
hohung des Terminkontraktpreises Uber den Referenzkurs hin-
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On the Final Redemption Date, the Final Redemption Amount,
at which Open-End Rolling Long Mini-Futures will be re-
deemed, will be a cash amount equal to the Bid Price [at the
Valuation Time] on the Final Fixing Date.

If, however, the value of the Underlying and consequently the
value of the Futures Contract Price has decreased at maturity
of the Complex Products, investors in the Complex Products
will suffer a substantial or total loss of their investment.

In this respect, investors should note that the "rolling" of fu-
tures contracts on the Underlying may negatively affect the
value of the Bid Price, which is relevant for determining the
Final Redemption Amount. "Rolling" the futures contracts on
the Underlying means that the futures contracts that are near-
ing expiration (the "near-dated futures contracts") are sold be-
fore they expire and futures contracts that have an expiration
date further in the future (the "longer-dated futures contracts")
are purchased. The futures contracts on the Underlying are
rolled in order to maintain an ongoing exposure to the Un-
deryling during the term of the Complex Product; that is, "roll-
ing" of the futures contracts on the Underlying will always be
necessary to the extent that the futures contracts on the Un-
derlying would otherwise expire prior to the redemption of the
Complex Product. As each time a futures contract on the Un-
derlying is "rolled", the Strike is adjusted taking into account
the Rollover Premium and the Rollover Spread, such adjust-
ments of the Strike may also have a negative effect on the
value of the Bid Price. Additionally, the Rollover Spread may
be negatively impacted if the Underlying is in "contango".

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during the
term of the Complex Products will trigger the early redemption
of the Complex Products at the Stop Loss Redemption
Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such amount will
be substantially lower than the Issue Price (or, if different, the
price for which the Holder purchased such Complex Product)
and may be equal to zero.]

[in case of Open-End Rolling Short Mini-Futures:

Open-End Rolling Short Mini-Futures allow the Holder thereof
to benefit, with leverage, from a decrease in the value of the
Underlying.

Open-End Rolling Short Mini-Futures track the performance
of the Underlying by reference to the Futures Contract Price.
The Final Redemption Amount, at which Open-End Rolling
Short Mini-Futures are redeemed on the applicable Final Re-
demption Date (unless previously redeemed, repurchased or
cancelled), is dependent on the amount, if any, by which the
Futures Contract Price falls below the Strike on the Final Fix-
ing Date (with a maximum amount where the Futures Con-
tract Price is equal to O (zero)). Therefore, prior to the occur-
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aus zu partizipieren.

Am Finalen Rickzahlungstag enstpricht der Finale Rickzah-
lungsbetrag, zu dem Open-End Rollierende Long Mini-Futures
zurlickgezahlt werden, einem Geldbetrag in Hohe des Ange-
botspreises [zum Bewertungszeitpunkt]l am Finalen Festle-
gungstag.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts und somit der Wert des
Terminkontraktpreises bei Falligkeit der Komplexen Produkte
gesunken ist, werden Anleger in die Komplexen Produkte ei-
nen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder
einen Totalverlust erleiden.

In diesem Zusammenhang sollten Anleger zur Kenntnis neh-
men, dass sich das "Rollen" von Terminkontrakten auf den
Basiswert nachteilig auf die Héhe des Angebotspreises aus-
wirken kann, der flr die Festlegung des Finalen Ruickzah-
lungsbetrags massgeblich ist. Ein "Rollen" des Terminkontrakts
auf den Basiswert bedeutet, dass diejenigen Terminkontrakte,
deren Verfalltag naher rickt (die "Terminkontrakte mit kurzer
Restlaufzeit") vor ihrem Verfall verkauft werden und neue Ter-
minkontrakte mit einem weiter in der Zukunft liegenden Ver-
falltag (die "Terminkontrakte mit langerer Restlaufzeit") gekauft
werden. Die Terminkontrakte auf den Basiswert werden "ge-
rolit", um wéhrend der Laufzeit der Komplexen Produkte ein
fortlaufendes Engagement in den Basiswert zu gewéhrleisten;
d.h. dass das "Rollen" von Terminkontrakten auf den Basis-
wert immer erforderlich wird, insoweit die Terminkontrakte auf
den Basiswert ansonsten vor Rickzahlung der Komplexen
Produkte ablaufen wirden. Da bei jedem "Rollen" eines Ter-
minkontrakts auf den Basiswert der Referenzkurs unter Be-
ricksichtigung der Rollover-Pramie und des Rollover-Spreads,
wie in den anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben,
angepasst wird, kann sich eine solche Anpassung des Refe-
renzkurses nachteilig auf den Wert des Angebotspreises aus-
wirken. Zuséatzlich kann ein "Contango"-Effekt in Bezug auf
den Basiswert eine nachteilige Auswirkung auf den Rollover-
Spread haben, wie in den anwendbaren Emissionsbedingun-
gen angegeben.

Darliber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wéhrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Ruckzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Ruckzahlungsbetrag am  Stop-Loss-Rickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissions-
preis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber fir
das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann auch
null sein.]

[bei Open-End Rollierenden Short Mini-Futures:

Open-End Rollierende Short Mini-Futures ermdglichen dem
Inhaber, mit Hebelwirkung an einem Wertverlust des Basis-
werts zu partizipieren.

Open-End Rollierende Short Mini-Futures bilden die Wertent-
wicklung des Basiswerts aufgrund einer Koppelung an einen
Terminkontraktpreis (wie in den anwendbaren Emissionsbe-
dingungen angegeben) ab. Der Finale Riickzahlungsbetrag, zu
dem Open-End Rollierende Short Mini-Futures am jeweiligen
Finalen Riickzahlungstag zuriickgezahlt werden (falls nicht zu-
vor zurlickgezahlt, zurlickgekauft oder entwertet), héngt von
dem etwaigen Betrag ab, um den der Terminkontraktpreis den
Referenzkurs am Finalen Festlegungstag unterschreitet (mit
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rence of a Stop Loss Event and upon exercise of the Issuer
Call Option or the Holder Put Option, Open-End Rolling Short
Mini-Futures allow the Holders to benefit, with leverage, from
a decrease in the Futures Contract Price below the Strike
down to, but not below, O (zero).

On the Final Redemption Date, the Final Redemption Amount,
at which Open-End Rolling Long Mini-Futures will be re-
deemed, will be a cash amount equal to the Bid Price [at the
Valuation Time] on the Final Fixing Date.

If, however, the value of the Underlying and consequently the
value of the Futures Contract Price has increased at maturity
of the Complex Products, investors in the Complex Products
will suffer a substantial or total loss of their investment.

In this respect, investors should note that the "rolling" of fu-
tures contracts on the Underlying may negatively affect the
value of the Bid Price, which is relevant for determining the
Final Redemption Amount. "Rolling" the futures contracts on
the Underlying means that the futures contracts that are near-
ing expiration (the "near-dated futures contracts") are sold be-
fore they expire and futures contracts that have an expiration
date further in the future (the "longer-dated futures contracts")
are purchased. The futures contracts on the Underlying are
rolled in order to maintain an ongoing exposure to the Un-
deryling during the term of the Complex Product; that is, "roll-
ing" of the futures contracts on the Underlying will always be
necessary to the extent that the futures contracts on the Un-
derlying would otherwise expire prior to the redemption of the
Complex Product. As each time a futures contract on the Un-
derlying is "rolled", the Strike is adjusted taking into account
the Rollover Premium and the Rollover Spread, such adjust-
ments of the Strike may also have a negative effect on the
value of the Bid Price. Additionally, the Rollover Spread may
be negatively impacted if the Underlying is in "backwardation".

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during the
term of the Complex Products will trigger the early redemption
of the Complex Products at the Stop Loss Redemption
Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such amount will
be substantially lower than the Issue Price (or, if different, the
price for which the Holder purchased such Complex Product)
and may be equal to zero.]

[in case of Leveraged Accumulator Notes without a
bear feature :

Leveraged Accumulator Notes allow the Holder thereof to
benefit with leverage from a positive development of an Un-
derlying in the form of an FX Rate. The Final Redemption
Amount payable to Holders on the Final Redemption Date will
depend upon the development of the Underlying on the Final
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einem Hochstbetrag, wenn der Terminkontraktpreis O (null)
entspricht). Daher erméglichen Open-End Rollierende Short
Mini-Futures dem Inhaber, vor dem Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses und vor der Ausiibung des Kindigungsrechts der
Emittentin oder des Kiindigungsrechts des Inhabers mit He-
belwirkung an einem Absinken des Terminkontraktpreises un-
ter den Referenzkurs (bis auf O (null) (jedoch nicht weniger als
O (null)) zu partizipieren.

Am Finalen Riickzahlungstag enstpricht der Finale Rickzah-
lungsbetrag, zu dem Open-End Rollierende Short Mini-Futures
zurlickgezahlt werden, einem Geldbetrag in Héhe des Ange-
botspreises [zum Bewertungszeitpunkt]l am Finalen Festle-
gungstag.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts und somit der Wert des
Terminkontraktpreises bei Falligkeit der Komplexen Produkte
gestiegen ist, werden Anleger in die Komplexen Produkte ei-
nen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder
einen Totalverlust erleiden.

In diesem Zusammenhang sollten Anleger zur Kenntnis neh-
men, dass sich das "Rollen" von Terminkontrakten auf den
Basiswert nachteilig auf die Héhe des Angebotspreises aus-
wirken kann, der flr die Festlegung des Finalen Rickzah-
lungsbetrags massgeblich ist. Ein "Rollen" des Terminkontrakts
auf den Basiswert bedeutet, dass diejenigen Terminkontrakte,
deren Verfalltag naher rickt (die "Terminkontrakte mit kurzer
Restlaufzeit") vor ihrem Verfall verkauft werden und neue Ter-
minkontrakte mit einem weiter in der Zukunft liegenden Ver-
falltag (die "Terminkontrakte mit langerer Restlaufzeit") gekauft
werden. Die Terminkontrakte auf den Basiswert werden "ge-
rolit", um wéhrend der Laufzeit der Komplexen Produkte ein
fortlaufendes Engagement in den Basiswert zu gewéhrleisten;
d.h. dass das "Rollen" von Terminkontrakten auf den Basis-
wert immer erforderlich wird, insoweit die Terminkontrakte auf
den Basiswert ansonsten vor Rickzahlung der Komplexen
Produkte ablaufen wirden. Da bei jedem "Rollen" eines Ter-
minkontrakts auf den Basiswert der Referenzkurs unter Be-
ricksichtigung der Rollover-Prémie und des Rollover-Spreads,
wie in den anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben,
angepasst wird, kann sich eine solche Anpassung des Refe-
renzkurses nachteilig auf den Wert des Angebotspreises aus-
wirken. Zusétzlich kann ein "Backwardation"-Effekt in Bezug
auf den Basiswert eine nachteilige Auswirkung auf den Rollo-
ver-Spread haben, wie in den anwendbaren Emissionsbedin-
gungen angegeben.

Dariiber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wéhrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Ruckzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am  Stop-Loss-Rickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissions-
preis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber fur
das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann auch
null sein.]

[Bei Leveraged Accumulator Notes ohne Bear-Struktur:

Leveraged Accumulator Notes erméglichen es ihrem Inhaber,
an der positiven Wertentwicklung eines Basiswerts in Form ei-
nes Devisenkurses mit Hebelwirkung zu partizipieren. Die H6-
he des am Finalen Rickzahlungstag an die Inhaber zahlbaren
Finalen Rickzahlungsbetrags hangt von der Wertentwicklung
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Fixing Date and on each Fixing Business Day during the Ob-
servation Period. On each Fixing Business Day, Leveraged
Accumulator Notes will, depending upon the Spot Fixing Rate
on such Fixing Business Day, be automatically converted in
part into the Conversion Currency at the Conversion Rate.
Holders may therefore ‘accumulate’ amounts in the Conver-
sion Currency at the Conversion Rate which, if the Underlying
increases above the Conversion Rate, may be beneficial for
Holders but, if the Underlying decreases below the Conver-
sion Rate, may also cause losses for Holders. [in case of
Leveraged Accumulator Notes with physical settlement.
The Final Redemption Amount payable to Holders may there-
fore consist of two separate payments, one portion in the Is-
sue Currency and another portion in the Conversion Currency,
as a result of such conversion.] Lin case of Leveraged Ac-
cumulator Notes with cash settlement: Holders will only
receive a Final Redemption Amount in the Issue Currency, as
any portion of the Complex Products converted into the Con-
version Currency will be automatically reconverted into the Is-
sue Currency on the Final Fixing Date.]

The payments to be potentially received by Holders depend
upon the Accumulator Factor, an amount determined at the
end of the term of the Complex Product representing the por-
tion of the Complex Product that has been converted from the
Issue Currency into the Conversion Currency (i.e. the portion
with respect to which Holders are exposed to the develop-
ment of the Conversion Currency). The Accumulator Factor
will increase with each Fixing Business Day during the Obser-
vation Period on which the Spot Fixing Rate is below [or at]
the Barrier, [but is above [or at] the [Strikelllnitial Lev-
elllConversion Ratell. If the Underlying develops positively
and during the Observation Period the level of the Underlying
is [at or] above the Barrier, such Complex Product will stop
accumulating amounts in the Conversion Currency [in case
of Leveraged Accumulator Notes without a Barrier
Event: on the respective Fixing Business Day. On any subse-
quent Fixing Bussiness Day Holders may continue to benefit
from an accumulation of additional amounts in the Conversion
Currency in case of a subsequent decrease in the level of the
Underlying.] Lin case of Leveraged Accumulator Notes
with a Barrier Event: for the entire remaining term of such
Complex Product beginning with the time when the level of
the Underlying is [at or] above the Barrier for the first time
(such occurrence defined as a "Barrier Event").] If the Un-
derlying develops positively and if, [in case of Leveraged
Accumulator Notes without a Barrier Event: the Spot Fix-
ing Rate is above [or at] the Barrier on each Fixing Business
Day during the Observation Period,] [in case of Leveraged
Accumulator Notes with a Barrier Event: a Barrier Event
occurs on the first Fixing Business Day,] Holders will receive
no portion in the Conversion Currency at all. In such event,
Holders should be aware that they do not participate in any
positive development of the Underlying.

[in case of Leveraged Accumulator Notes with a Lever-
age Multiplier: The Complex Products provide for a Lever-
age Multiplier. The portion of the Complex Product to be con-
verted into the Conversion Currency will be multiplied by the
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des Basiswerts am Finalen Festlegungstag sowie an jedem
Festlegungs-Geschaftstag im Beobachtungszeitraum ab. An
jedem Festlegungs-Geschaftstag erfolgt in Abhangigkeit vom
Festgelgeten Spotkurs an dem betreffenden Festlegungs-
Geschaftstag ein automatischer Teilumtausch der Leveraged
Accumulator Notes in die Umwandlungswahrung zum Um-
wandlungssatz. Die Inhaber kdnnen daher Betrage in der Um-
wandlungswahrung zum Umwandlungssatz "akkumulieren”,
was vorteilhaft fur die Inhaber sein kann, wenn der Basiswert
den Umwandlungssatz Ubersteigt, mdglicherweise aber auch
zu Verlusten fr Inhaber fihren kann, wenn der Basiswert un-
ter den Umwandlungssatz fallt. [be/ Leveraged Accumulator
Notes mit physischer Abwicklung: Der an die Inhaber zahl-
bare Finale Rickzahlungsbetrag kann aufgrund dieser Um-
wandlung aus zwei separaten Zahlungen, einer Teilzahlung in
der Emissionswahrung und einer Teilzahlung in der Umwand-
lungswahrung, bestehen.] [bei Leveraged Accumulator No-
tes mit Barabwicklung: \nhaber erhalten den Finalen Rick-
zahlungsbetrag ausschliesslich in der Emissionswahrung, da
am Finalen Festlegungstag automatisch ein Rickumtausch al-
ler in die Umwandlungswahrung umgetauschten Teile der
Komplexen Produkte in die Emissionswahrung erfolgt.]

Die von den Inhabern méglicherweise vereinnahmten Zahlun-
gen hangen von dem Accumulator-Faktor ab; dieser am Lauf-
zeitende des Komplexen Produkts festgelegte Betrag ent-
spricht dem von der Emissionswahrung in die Umwandlungs-
wahrung umgetauschten Teil des Komplexen Produkts (also
dem Teilbetrag, in Bezug auf den die Inhaber der Wertent-
wicklung der Umwandlungswahrung ausgesetzt sind). Der Ac-
cumulator-Faktor steigt mit jedem Festlegungs-Geschaftstag
im Beobachtungszeitraum, an dem der Festgelegte Spotkurs
die Barriere unterschreitet [oder dieser entspricht], [aber
den [Referenzkurs][AnfangskursllUmwandlungssatz] tber-
schreitet [oder diesem entspricht]l. Wenn der Basiswert
ansteigt und der Kurs des Basiswerts im Beobachtungszeit-
raum die Barriere [erreicht oder] lberschreitet, ist die Ak-
kumulation von Betrdgen in der Umwandlungswahrung bei
diesen Komplexen Produkten [bei Leveraged Accumulator
Notes ohne Barriereereignis: an dem jeweiligen Festle-
gungs-Geschéftstag nicht mehr méglich. An einem spateren
Festlegungs-Geschéftstag kénnen die Inhaber nur dann wei-
terhin von der Akkumulation von zusatzlichen Betragen in der
Umwandlungswéhrung profitieren, wenn der Kurs des Basis-
werts zu einem spateren Zeitpunkt fallt.] [bei Leveraged Ac-
cumulator Notes mit Barriereereignis: fir die gesamte
Restlaufzeit dieses Komplexen Produkts nicht mehr maéglich,
beginnend mit dem Zeitpunkt, in dem der Kurs des Basiswerts
die Barriere erstmals [erreicht oder erstmals] lberschreitet
(dieses Ereignis ist als "Barriereereignis"' definiert).] Wenn
der Basiswerts ansteigt und [bei Leveraged Accumulator
Notes ohne Barriereereignis: der Festgelegte Spotkurs die
Barriere an jedem Festlegungs-Geschéftstag im Beobach-
tungszeitraum Uberschreitet [oder dieser enstpricht]] [be/
Leveraged Accumulator Notes mit Barriereereignis: ein
Barriereereignis am ersten Festlegungs-Geschaftstag eintritt],
erhalten die Inhaber keinerlei Teilbetrdge in der Umwand-
lungswahrung. In diesem Fall sollten sich die Inhaber bewusst
sein, dass sie nicht an einer positiven Wertentwicklung des
Basiswerts partizipieren werden.

[bei Leveraged Accumulator Notes mit Hebel-
Multiplikator: Die Komplexen Produkte sehen einen Hebel-
Multiplikator vor. Der in die Umwandlungswéhrung umzurech-
nende Teil des Komplexen Produkts wird mit dem Hebel-
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Leverage Multiplier, thereby increasing the exposure of Hold-
ers to the Conversion Currency.] Lin case of Leveraged Ac-
cumulator Notes with a Leverage Factor: The Complex
Products provide for a Leverage Factor. Holders should be
aware that if the Underlying develops negatively and the Spot
Fixing Rate on a Fixing Business Day is below [or at] the
[Strikellinitial Levell[Conversion Rate] due to the application
of the Leverage Factor a higher portion of the Complex Prod-
uct will be converted into the Conversion Currency per such
Fixing Business Day (and accordingly, the portion with respect
to which Holders are exposed to the development of Conver-
sion Currency will increase more on each such Fixing Busi-
ness Day). As the Leverage Factor is equal to [@], the portion
of the Complex Product converted on each Fixing Business
Day will be [®]times higher than the portion converted if the
Spot Fixing Rate is above [or at] the [Strikelllnitial Lev-
ell[Conversion Ratel. The Leverage Factor therefore magni-
fies potential losses for Holders if the level of the Underlying
decreases.] Holders should note that the Accumulator Factor
may increase above a factor of 1 (one) due to the application
of [the Leverage Factor] [and] [the Leverage Multiplier],
which means that an amount higher than the Denomination
could be converted into the Conversion Currency and there-
fore Holders could be exposed to the development of the
Conversion Currency with an amount higher than the Denomi-
nation. Holders should be aware that the higher [the Leverage
Factor] [and] [the Leverage Multiplier] the higher the potential
returns, but also the risk of substantial losses that Holders are
exposed to with an investment in Leveraged Accumulator
Notes.

[/n case of Leveraged Accumulator Notes with physical
settlement: On the Final Redemption Date, the Final Re-
demption Amount may consist of two separate payments, a
payment in the Issue Currency and a payment in the Conver-
sion Currency, through the latter of which Holders typically
obtain their potential return with an investment in Leveraged
Accumulator Notes. The portion of the Final Redemption
Amount payable in the Conversion Currency will increase de-
pending upon the Accumulator Factor on the Final Fixing
Date, such amount being converted into the Conversion Cur-
rency at the Conversion Rate. The portion of the Final Re-
demption Amount payable in the Issue Currency corresponds
to the remainder of the Denomination not converted into the
Conversion Currency (i.e. equal to the Denomination multi-
plied by the difference of (a) 1 (one) minus (b) the Accumula-
tor Factor). If the Accumulator Factor rises above 1 (one), the
Final Redemption Amount will only consist of a payment in the
Conversion Currency. Such Final Redemption Amount may in-
crease above (in case the Final Level of the Underlying is
above the Conversion Rate) or fall below (in case the Final
Level of the Underlying is below the Conversion Rate) the
Denomination, as converted into the Conversion Currency at
the Conversion Rate, as a result of the exposure of Holders to
the development of the Underlying for the portion of the
Complex Product converted into the Conversion Currency
which exceeds the Denomination (represented by the portion
of the Accumulator Factor that exceeds 1 (one)). If the Final
Level of the Underlying is above the Conversion Rate, Holders
may typically benefit from a high portion of the Final Redemp-
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Multiplikator multipliziert, wodurch sich das mit der Umwand-
lungswahrung verbundene Risiko fir die Inhaber erhoht.] [Lber
Leveraged Accumulator Notes mit einen Hebelfaktor:
Die Komplexen Produkte sehen einen Hebelfaktor vor. Die In-
haber sollten sich bewusst sein, dass wenn der Basiswert
sinkt und der Festgelegte Spotkurs an einem Festlegungs-
Geschaftstag den [Referenzkurs] [Anfangs-
kursllUmwandlungssatz] unterschreitet [oder diesem ent-
spricht], wird aufgrund der Anwendung des Hebelfaktors ein
grosserer Teil des Komplexen Produkts an diesem Festle-
gungs-Geschaftstag in die Umwandlungswahrung umge-
tauscht (und entsprechend steigt der Teilbetrag, in Bezug auf
den die Inhaber dem Wertentwicklungsrisiko der Umwand-
lungswahrung ausgesetzt sind, mit jedem weiteren Festle-
gungs-Geschaftstag). Da der Hebelfaktor der
Zahl [®]entspricht, ist der an jedem Festlegungs-
Geschaftstag umgetauschte Teil des Komplexen Produkts
[®]so hoch wie der Teil, der umgetauscht wird, wenn der
Festgelegte Spotkurs den [Referenz-
kursl[AnfangskursllUmwandlungssatz] Uberschreitet [oder
diesem entspricht]. Der Hebelfaktor kann daher potenzielle
Verluste fur die Inhaber um ein Vielfaches vergréssern, wenn
der Kurs des Basiswerts fallt.] Die Inhaber sollten zur Kenntnis
nehmen, dass der Accumulator-Faktor aufgrund der Anwen-
dung [des Hebelfaktors] [und] [des Hebel-Multiplikators] tber
einen Faktor von 1 (eins) steigen kann; es konnte daher ein
die Stiickelung Ubersteigender Betrag in die Umwandlungs-
wahrung umgetauscht werden, wodurch die Inhaber der Wert-
entwicklung der Umwandlungswahrung mit einem die Stiicke-
lung Ubersteigenden Betrag ausgesetzt sein kénnen. Inhaber
sollten sich bewusst sein, dass ihr potenzieller Gewinn umso
hoher ausfallt, je héher [der Hebelfaktor] [und] [der Hebel-
Multiplikator] ist, dass aber auch das fir die Inhaber mit einer
Anlage in die Leveraged Accumulator Notes verbundene Risi-
ko eines erheblichen Verlusts hoher ist.

[Bei Leveraged Accumulator Notes mit physischer Ab-
wicklung: Am Finalen Rickzahlungstag kann der Finale
Ruickzahlungsbetrag aus zwei separaten Zahlungen bestehen,
eine in der Emissionswahrung und eine in der Umwandlungs-
wahrung, wobei Anleger typischerweise durch die letztgenann-
te Zahlung ihre potenzielle Rendite mit einer Anlage in diese
Leveraged Accumulator Notes erzielen. Der in der Umwand-
lungswahrung zahlbare Teil des Finalen Rickzahlungsbetrags
steigt in Abhéngigkeit von dem Accumulator-Faktor am Fina-
len Festlegungstag, und dieser Betrag wird zum Umwand-
lungssatz in die Umwandlungswéhrung umgetauscht. Der in
der Emissionswahrung zahlbare Teil des Finalen Ruckzah-
lungsbetrags entspricht dem Restbetrag der nicht in die Um-
wandlungswahrung umgetauschten Stiickelung (d.h. er ent-
spricht der Stiickelung multipliziet mit der Differenz aus
(@) 1 (eins) abzuglich (b) des Accumulator-Faktors). Steigt der
Accumulator-Faktor auf einen Wert Gber 1 (eins), so besteht
der Finale Rickzahlungsbetrag lediglich aus einer Zahlung in
der Umwandlungswahrung. Dieser Finale Riickzahlungsbetrag
kann die Stlickelung Ubersteigen (wenn der Schlusskurs des
Basiswerts den Umwandlungssatz Ubersteigt) oder unter-
schreiten (wenn der Schlusskurs des Basiswerts den Um-
wandlungssatz unterschreitet) - jeweils nach Umtausch der
Stiickelung zum Umwandlungssatz in die Umwandlungswah-
rung — da die Inhaber in Bezug auf den in die Umwandlungs-
wéhrung umgetauschten Teil des Komplexen Produkts, der
die Stlckelung Ubersteigt, an der Wertentwicklung des Basis-
werts partizipieren (abgebildet durch den die Zahl 1 (eins)
{ibersteigenden Teil des Accumulator-Faktors). Ubersteigt der



SUMMARY

tion Amount payable in the Conversion Currency through the
reconversion of such portion into the Issue Currency at the
then prevailing increased level of the Underlying.]

[in case of Leveraged Accumulator Notes with cash set-
tlement: On the Final Redemption Date, Holders will receive
a Final Redemption Amount in the Issue Currency and no
separate payment in the Coversion Currency. Any portion of
the Leveraged Accumulator Notes converted into the Conver-
sion Currency during the term of the Complex Product (corre-
sponding to the Denomination multiplied by the Accumulator
Factor) will automatically be reconverted into the Issue Cur-
rency at the Final Level of the Underlying. Therefore, the Final
Redemption Amount may increase above the Denomination
depending upon the Accumulator Factor and the positive de-
velopment of the Underlying above the Conversion Rate (each
as measured on the Final Fixing Date).]

Alternatively, if the Underlying develops unfavourably, Holders
are exposed to a disproportionate risk of loss. [If the level of
the Underlying decreases below [or is at] the Conversion
Rate, the portion of the Complex Product converted into the
Conversion Currency will generally continue to increase with
each Fixing Business Day.] Lin case of Complex Products
with Leverage Factor: As the Complex Products provide for
a Leverage Factor, the portion of the Complex Product con-
verted into the Conversion Currency on each such Fixing
Business Day will also be multiplied by such Leverage Factor,
thereby increasing the risk exposure of the Holder.] Further-
more, if the Final Level of the Underlying is below the Conver-
sion Rate, the Final Redemption Amount payable on the Final
Redemption Date [in case of Leveraged Accumulator
Notes with physical settlement: (assuming that the portion
of the Final Redemption Amount payable in the Conversion
Currency is reconverted into the Issue Currency at the then
prevailing level of the Underlying)] may be substantially below
the Issue Price and may fall to zero. As the Complex Product
has [a Leverage Factor of [@]] [and] [a Leverage Multiplier of
[®11, if the Accumulator Factor is determined at [@®] on the
Final Fixing Date, Holders will generally suffer a total loss of
their investment if the Final Level of the Underlying has fallen
to [@] per cent. of the Conversion Rate.

[in case of Complex Products with early termination:
Upon the occurrence of a Barrier Event, [in case of Lever-
aged Accumulator Notes with physical settlement: the
Complex Products will be redeemed early by payment of a Fi-
nal Redemption Amount consisting of (a) a portion in the Con-
version Currency equal to the Denomination multiplied by the
Accumulator Factor determined on the day of the occurrence
of the Barrier Event, such amount being converted into the
Conversion Currency at the Conversion Rate, and (b) a portion
in the Issue Currency corresponding to the remainder of the
Denomination not converted into the Conversion Currency, if
any, (i.e. equal to the Denomination multiplied by the differ-
ence of 1 (one) minus the Accumulator Factor, determined on
the day of the occurrence of the Barrier Event). If upon the
occurrence of the Barrier Event the Accumulator Factor is
equal to or greater than 1 (one), the Final Redemption

26

ZUSAMMENFASSUNG

Schlusskurs des Basiswerts den Umwandlungssatz, profitieren
die Inhaber in der Regel von einem hohen Anteil des Finalen
Rickzahlungsbetrags, der in der Umwandlungswéhrung ge-
zahlt wird, da dieser Teilbetrag dann zu dem jeweils geltenden
héheren Kurs des Basiswerts in die Emissionswahrung riick-
umgetauscht werden kann.]

[Bei Leveraged Accumulator Notes mit Barabwicklung:
Am Finalen Rickzahlungstag erhalten die Inhaber den Finalen
Rickzahlungsbetrag in der Emissionswahrung, und es erfolgt
keine separate Zahlung in der Umwandlungswahrung. Jeder
wéhrend der Laufzeit des Komplexen Produkts in die Um-
wandlungswéhrung umgetauschte Teil der Leveraged Accu-
mulator Notes (dieser entspricht der Stlickelung multipliziert
mit dem Accumulator-Faktor) wird automatisch zum Schluss-
kurs des Basiswerts in die Emissionswahrung rickumge-
tauscht. Der Finale Rickzahlungsbetrag kann somit die Stu-
ckelung Ubersteigen, und zwar in Abhéngigkeit vom Accumula-
tor-Faktor und der positiven, den Umwandlungssatz Uberstei-
genden Wertentwicklung des Basiswerts (jeweils gemessen
am Finalen Festlegungstag).]

Sollte sich der Basiswert jedoch unglinstig entwickeln, sind die
Inhaber einem Uberproportionalen Verlustrisiko ausgesetzt.
[Fallt der Kurs des Basiswerts unter den Umwandlungssatz
[oder entspricht er diesem], so steigt der in die Umwand-
lungswahrung umgetauschte Teil des Komplexen Produkts in
der Regel auch weiterhin  mit jedem Festlegungs-
Geschaftstag.] [Bei Komplexen Produkten mit Hebelfak-
tor: Da die Komplexen Produkte einen Hebelfaktor vorsehen,
wird der in die Umwandlungswéhrung umgetauschte Teil des
Komplexen Produkts an jedem solchen Festlegungs-
Geschaftstag ausserdem mit dem jeweiligen Hebelfaktor mul-
tipliziert, wodurch sich das Risiko der Inhaber erhoht.] Dariiber
hinaus gilt: Liegt der Schlusskurs des Basiswerts unter dem
Umwandlungssatz, kann der am Finalen Rickzahlungstag
zahlbare Finale Rickzahlungsbetrag [be/i Leveraged Accu-
mulator Notes mit physischer Abwicklung: (es wird davon
ausgegangen, dass der in der Umwandlungswéhrung zahlbare
Teil des Finalen Rickzahlungsbetrags zum jeweils geltenden
Kurs des Basiswerts in die Emissionswahrung rickumge-
tauscht wird)] deutlich unter dem Emissionspreis liegen und
sogar auf null fallen. Da das Komplexe Produkt [einen Hebel-
faktor von [@1] [und] [einen Hebel-Multiplikator von [@1] auf-
weist, gilt: entspricht der Accumulator-Faktor am Finalen Fest-
legungstag [®], erleiden die Inhaber in der Regel einen Total-
verlust ihres eingesetzten Kapitals, wenn der Schlusskurs des
Basiswerts auf [@]1% des Umwandlungssatzes gefallen ist.

[bei Komplexen Produkte mit einer vorzeitigen Kindi-
gung: Nach Eintritt eines Barriereereignisses [bei Leveraged
Accumulator Notes mit physischer Abwicklung: erfolgt
eine vorzeitige Rickzahlung der Komplexen Produkte durch
Zahlung eines Finalen Rickzahlungsbetrags bestehend aus:
(a) einem Teilbetrag in der Umwandlungswéhrung in Hohe der
Stiickelung multipliziert mit dem am Tag des Eintritts des Bar-
riereereignisses festgelegten Accumulator-Faktor, wobei die-
ser Betrag zum Umwandlungssatz in die Umwandlungswéh-
rung umgetauscht wird, und (b) einem Teilbetrag in der Emis-
sionswéhrung in Hohe eines etwaigen Restbetrags der nicht in
die Umwandlungswéhrung umgetauschten Stiickelung (d.h. er
entspricht der Stiickelung multipliziert mit der Differenz aus der
Zahl 1 (eins) abzlglich des am Tag des Eintritts des Barriere-
ereignisses festgelegten Accumulator-Faktors). Ist der Accu-
mulator-Faktor nach Eintritt des Barriereereignisses grésser
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Amount will only consist of a payment in the Conversion Cur-
rency which will typically be higher than the Denomination
converted into the Conversion Currency at the Conversion
Rate, as a result of the exposure of Holders to the positive
development of the Underlying above the Conversion Rate for
the portion of the Complex Product converted into the Con-
version Currency which exceeds the Denomination (repre-
sented by the portion of the Accumulator Factor that exceeds
1 (one)).] Lin case of Leveraged Accumulator Notes with
cash sefttlement: the Complex Products will be early re-
deemed at the Final Redemption Amount payable in the Issue
Currency, which reflects the Accumulator Factor determined
on the day of the occurrence of the Barrier Event and the
positive development of the Underlying above the Conversion
Rate (as measured on the day of the occurrence of the Barri-
er Event).] Holders should be aware that they will not benefit
from any favourable development of the Underlying following
the early redemption of the Leveraged Accumulator Notes.]]

[in case of Leveraged Accumulator Notes with a bear
feature :

Leveraged Accumulator Notes with a bear feature allow the
Holder thereof to benefit with leverage from a negative devel-
opment of an Underlying in the form of an FX Rate. The Final
Redemption Amount payable to Holders on the Final Redemp-
tion Date will depend upon the development of the Underlying
on the Final Fixing Date and on each Fixing Business Day
during the Observation Period. On each Fixing Business Day,
Leveraged Accumulator Notes with a bear feature will, de-
pending upon the Spot Fixing Rate on such Fixing Business
Day, be automatically converted in part into the Conversion
Currency at the Conversion Rate. Holders may therefore ‘ac-
cumulate’ amounts in the Conversion Currency at the Conver-
sion Rate which, if the Underlying decreases below the Con-
version Rate, may be beneficial for Holders but, if the Under-
lying increases above the Conversion Rate, may also cause
losses for Holders. [in case of Leveraged Accumulator
Notes with physical settlement The Final Redemption
Amount payable to Holders may therefore consist of two sep-
arate payments, one portion in the Issue Currency and anoth-
er portion in the Conversion Currency, as a result of such
conversion.] [in case of Leveraged Accumulator Notes
with cash settlement: Holders will only receive a Final Re-
demption Amount in the Issue Currency, as any portion of the
Complex Products converted into the Conversion Currency will
be automatically reconverted into the Issue Currency on the
Final Fixing Date.]

The payments to be potentially received by Holders depend
upon the Accumulator Factor, an amount determined at the
end of the term of the Complex Product representing the por-
tion of the Complex Product that has been converted from the
Issue Currency into the Conversion Currency (i.e. the portion
with respect to which Holders are exposed to the develop-
ment of the Conversion Currency). The Accumulator Factor
will increase with each Fixing Business Day during the Obser-
vation Period on which the Spot Fixing Rate is above [or at]
the Barrier, [but is below [or at] the [Strike]llnitial Lev-
elllConversion Ratell. If the Underlying develops negatively
and during the Observation Period the level of the Underlying
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gleich 1 (eins), so besteht der Finale Rickzahlungsbetrag le-
diglich aus einer Zahlung in der Umwandlungswahrung. Diese
Ubersteigt typischerweise die zum Umwandlungssatz in die
Umwandlungswéhrung umgetauschte Stlckelung, da die In-
haber an der positiven Wertentwicklung des Basiswerts Uber
den Umwandlungssatz hinaus partizipieren, und zwar in Bezug
auf den in die Umwandlungswahrung umgetauschten Teil des
Komplexen Produkts, der die Stiickelung Ubersteigt (abgebil-
det durch den die Zahl 1 (eins) Ubersteigenden Teil des Ac-
cumulator-Faktors).] [be/i Leveraged Accumulator Notes
mit Barabwicklung: erfolgt die vorzeitige Rickzahlung der
Komplexen Produkte in Hohe des in der Emissionswahrung
zahlbaren Finalen Rickzahlungsbetrags, der den am Tag des
Eintritts des Barriereereignisses festgelegten Accumulator-
Faktor und die positive Wertentwicklung des Basiswerts ober-
halb des Umwandlungssatzes (gemessen am Tag des Eintritts
des Barriereereignisses) abbildet.] Inhaber soliten sich be-
wusst sein, dass sie nach einer vorzeitigen Rickzahlung der
Leveraged Accumulator Notes nicht mehr an einer positiven
Wertentwicklung des Basiswerts partizipieren werden.]]

[Bei Leveraged Accumulator Notes mit Bear-Struktur:

Leveraged Accumulator Notes mit Bear-Struktur erméglichen
es ihrem Inhaber, an der negativen Wertentwicklung eines Ba-
siswerts in Form eines Devisenkurses mit Hebelwirkung zu
partizipieren. Die Hohe des am Finalen Rickzahlungstag an
die Inhaber zahlbaren Finalen Riickzahlungsbetrags héngt von
der Wertentwicklung des Basiswerts am Finalen Festlegungs-
tag sowie an jedem Festlegungs-Geschéftstag im Beobach-
tungszeitraum ab. An jedem Festlegungs-Geschaftstag erfolgt
in Abhangigkeit vom Festgelgeten Spotkurs an dem betreffen-
den Festlegungs-Geschéftstag ein automatischer Teilum-
tausch der Leveraged Accumulator Notes mit Bear-Struktur in
die Umwandlungswahrung zum Umwandlungssatz. Die Inhaber
konnen daher Betrége in der Umwandlungswahrung zum Um-
wandlungssatz "akkumulieren", was vorteilhaft fur die Inhaber
sein kann, wenn der Basiswert unter den Umwandlungssatz
fallt, méglicherweise aber auch zu Verlusten fur Inhaber fihren
kann, wenn der Basiswert den Umwandlungssatz Ubersteigt.
[bei Leveraged Accumulator Notes mit physischer Ab-
wicklung: Der an die Inhaber zahlbare Finale Rickzahlungs-
betrag kann aufgrund dieser Umwandlung aus zwei separaten
Zahlungen, einer Teilzahlung in der Emissionswahrung und ei-
ner Teilzahlung in der Umwandlungswahrung, bestehen.] [ber
Leveraged Accumulator Notes mit Barabwicklung: Inha-
ber erhalten den Finalen Rickzahlungsbetrag ausschliesslich in
der Emissionswahrung, da am Finalen Festlegungstag auto-
matisch ein Rickumtausch aller in die Umwandlungswéhrung
umgetauschten Teile der Komplexen Produkte in die Emissi-
onswahrung erfolgt.]

Die von den Inhabern mdéglicherweise vereinnahmten Zahlun-
gen hangen von dem Accumulator-Faktor ab; dieser am Lauf-
zeitende des Komplexen Produkts festgelegte Betrag ent-
spricht dem von der Emissionswéhrung in die Umwandlungs-
wahrung umgetauschten Teil des Komplexen Produkts (also
dem Teilbetrag, in Bezug auf den die Inhaber der Wertent-
wicklung der Umwandlungswahrung ausgesetzt sind). Der Ac-
cumulator-Faktor steigt mit jedem Festlegungs-Geschaftstag
im Beobachtungszeitraum, an dem der Festgelegte Spotkurs
die Barriere Uberschreitet [oder dieser entspricht], [aber
den [Referenzkurs][Anfangskursl[lUmwandlungssatz] unter-
schreitet [oder diesem entspricht]]l. Wenn der Basiswert
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is [at or] below the Barrier, such Complex Product will stop
accumulating amounts in the Conversion Currency [in case
of Leveraged Accumulator Notes with a bear feature
and without a Barrier Event: on the respective Fixing Busi-
ness Day. On any subsequent Fixing Bussiness Day Holders
may continue to benefit from an accumulation of additional
amounts in the Conversion Currency in case of a subsequent
increase in the level of the Underlying.] Lin case of Lever-
aged Accumulator Notes with a bear feature and a Bar-
rier Event: for the entire remaining term of such Complex
Product beginning with the time when the level of the Under-
lying is [at or] below the Barrier for the first time (such oc-
currence defined as a "Barrier Event").] If the Underlying de-
velops negatively and if, [in case of Leveraged Accumula-
tor Notes with a bear feature without a Barrier Event:
the Spot Fixing Rate is below [or at] the Barrier on each Fix-
ing Business Day during the Observation Period,] Lin case of
Leveraged Accumulator Notes with a bear feature and a
Barrier Event: a Barrier Event occurs on the first Fixing
Business Day,] Holders will receive no portion in the Conver-
sion Currency at all. In such event, Holders should be aware
that they do not participate in any negative development of the
Underlying.

[in case of Leveraged Accumulator Notes with a Lever-
age Multiplier: The Complex Products provide for a Lever-
age Multiplier. The portion of the Complex Product to be con-
verted into the Conversion Currency will be multiplied by the
Leverage Multiplier, thereby increasing the exposure of Hold-
ers to the Conversion Currency.] Lin case of Leveraged Ac-
cumulator Notes with a Leverage Factor: The Complex
Products provide for a Leverage Factor. Holders should be
aware that if the Underlying develops positively and the Spot
Fixing Rate on a Fixing Business Day is above [or at] the
[Strikelllnitial Levell[Conversion Rate] due to the application
of the Leverage Factor a higher portion of the Complex Prod-
uct will be converted into the Conversion Currency per such
Fixing Business Day (and accordingly, the portion with respect
to which Holders are exposed to the development of the Con-
version Currency will increase more on each such Fixing Busi-
ness Day). As the Leverage Factor is equal to [®], the portion
of the Complex Product converted on each Fixing Business
Day will be [®] times higher than the portion converted if the
Spot Fixing Rate is below [or at] the [Strike]llnitial Lev-
ell[Conversion Rate]. The Leverage Factor therefore magni-
fies potential losses for Holders if the level of the Underlying
increases.] Holders should note that the Accumulator Factor
may increase above a factor of 1 (one) due to the application
of [the Leverage Factor] [and] [the Leverage Multiplier],
which means that an amount higher than the Denomination
could be converted into the Conversion Currency and there-
fore Holders could be exposed to the development of the
Conversion Currency with an amount higher than the Denomi-
nation. Holders should be aware that the higher [the Leverage
Factor] [and] [the Leverage Multiplier] the higher the potential
returns, but also the risk of substantial losses that Holders are
exposed to with an investment in Leveraged Accumulator
Notes.
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sinkt und der Kurs des Basiswerts im Beobachtungszeitraum
die Barriere [erreicht oder] unterschreitet, ist die Akkumula-
tion von Betragen in der Umwandlungswahrung bei diesen
Komplexen Produkten [bei Leveraged Accumulator Notes
mit Bear-Struktur und ohne Barriereereignis: an dem je-
weiligen Festlegungs-Geschaftstag nicht mehr méglich. An ei-
nem spéteren Festlegungs-Geschaftstag konnen die Inhaber
nur dann weiterhin von der Akkumulation von zusétzlichen Be-
tragen in der Umwandlungswahrung profitieren, wenn der Kurs
des Basiswerts zu einem spateren Zeitpunkt steigt.] [bei Le-
veraged Accumulator Notes mit Bear-Struktur und mit
Barriereereignis: fir die gesamte Restlaufzeit dieses Kom-
plexen Produkts nicht mehr moglich, beginnend mit dem Zeit-
punkt, in dem der Kurs des Basiswerts die Barriere erstmals
[erreicht oder erstmals] unterschreitet (dieses Ereignis ist
als "Barriereereignis" definiert).] Wenn der Basiswert sinkt
und [bei Leveraged Accumulator Notes mit Bear-
Struktur und ohne Barriereereignis: der Festgelegte Spot-
kurs die Barriere an jedem Festlegungs-Geschéftstag im Be-
obachtungszeitraum unterschreitet [oder dieser enstpricht]]
[bei Leveraged Accumulator Notes mit Bear-Struktur
und mit Barriereereignis: ein Barriereereignis am ersten
Festlegungs-Geschaftstag eintritt]l, erhalten die Inhaber kei-
nerlei Teilbetrdge in der Umwandlungswéhrung. In diesem Fall
sollten sich die Inhaber bewusst sein, dass sie nicht an einer
negativen Wertentwicklung des Basiswerts partizipieren wer-
den.

[bei Leveraged Accumulator Notes mit Hebel-
Multiplikator: Die Komplexen Produkte sehen einen Hebel-
Multiplikator vor. Der in die Umwandlungswahrung umzurech-
nende Teil des Komplexen Produkts wird mit dem Hebel-
Multiplikator multipliziert, wodurch sich das mit der Umwand-
lungswahrung verbundene Risiko fur die Inhaber erhoht.] [ber
Leveraged Accumulator Notes mit einen Hebelfaktor:
Die Komplexen Produkte sehen einen Hebelfaktor vor. Die In-
haber sollten sich bewusst sein, dass wenn der Basiswert an-
steigt und der Festgelegte Spotkurs an einem Festlegungs-
Geschéftstag den [Referenzkursl[Anfangskurs] [Umwand-
lungssatz] Uberschreitet [oder diesem entspricht], wird auf-
grund der Anwendung des Hebelfaktors ein grosserer Teil des
Komplexen Produkts an diesem Festlegungs-Geschaftstag in
die Umwandlungswéhrung umgetauscht (und entsprechend
steigt der Teilbetrag, in Bezug auf den die Inhaber dem Wert-
entwicklungsrisiko der Umwandlungswahrung ausgesetzt sind,
mit jedem weiteren Festlegungs-Geschéftstag). Da der Hebel-
faktor der Zahl [®] entspricht, ist der an jedem Festlegungs-
Geschéftstag umgetauschte Teil des Komplexen Produkts [@]
so hoch wie der Teil, der umgetauscht wird, wenn der Festge-
legte Spotkurs den [Referenz-
kurs][Anfangskurs][lUmwandlungssatz] unterschreitet [oder
diesem entspricht]. Der Hebelfaktor kann daher potenzielle
Verluste fir die Inhaber um ein Vielfaches vergréssern, wenn
der Kurs des Basiswerts steigt.] Die Inhaber sollten zur
Kenntnis nehmen, dass der Accumulator-Faktor aufgrund der
Anwendung [des Hebelfaktors] [und]l [des Hebel-
Multiplikators] Uber einen Faktor von 1 (eins) steigen kann; es
konnte daher ein die Stiickelung Ubersteigender Betrag in die
Umwandlungswahrung umgetauscht werden, wodurch die In-
haber der Wertentwicklung der Umwandlungswahrung mit ei-
nem die Stlckelung Ubersteigenden Betrag ausgesetzt sein
koénnen. Inhaber sollten sich bewusst sein, dass ihr potenzieller
Gewinn umso hoher ausfallt, je hoher [der Hebelfaktor] [und]
[der Hebel-Multiplikator] ist, dass aber auch das fur die Inha-
ber mit einer Anlage in die Leveraged Accumulator Notes ver-
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[/n case of Leveraged Accumulator Notes with physical
seftlement: On the Final Redemption Date the Final Re-
demption Amount may consist of two separate payments, a
payment in the Issue Currency and a payment in the Conver-
sion Currency, through the latter of which Holders typically
obtain their potential return with an investment in Leveraged
Accumulator Notes. The portion of the Final Redemption
Amount payable in the Conversion Currency will increase de-
pending upon the Accumulator Factor on the Final Fixing
Date, such amount being converted into the Conversion Cur-
rency at the Conversion Rate. The portion of the Final Re-
demption Amount payable in the Issue Currency corresponds
to the remainder of the Denomination not converted into the
Conversion Currency (i.e. equal to the Denomination multi-
plied by the difference of (a) 1 (one) minus (b) the Accumula-
tor Factor). If the Accumulator Factor rises above 1 (one), the
Final Redemption Amount will only consist of a payment in the
Conversion Currency. Such Final Redemption Amount may in-
crease above (in case the Final Level of the Underlying is be-
low the Conversion Rate) or fall below (in case the Final Level
of the Underlying is above the Conversion Rate) the Denomi-
nation, as converted into the Conversion Currency at the Con-
version Rate, as a result of the exposure of Holders to the de-
velopment of the Underlying for the portion of the Complex
Product converted into the Conversion Currency which ex-
ceeds the Denomination (represented by the portion of the
Accumulator Factor that exceeds 1 (one)). If the Final Level of
the Underlying is below the Conversion Rate, Holders may
typically benefit from a high portion of the Final Redemption
Amount payable in the Conversion Currency through the re-
conversion of such portion into the Issue Currency at the then
prevailing decreased level of the Underlying.]

[in case of Leveraged Accumulator Notes with a bear
feature and cash settlement: On the Final Redemption
Date, Holders will receive a Final Redemption Amount in the
Issue Currency and no separate payment in the Coversion
Currency. Any portion of the Leveraged Accumulator Notes
converted into the Conversion Currency during the term of the
Complex Product (corresponding to the Denomination multi-
plied by the Accumulator Factor) will automatically be recon-
verted into the Issue Currency at the Final Level of the Under-
lying. Therefore, the Final Redemption Amount may increase
above the Denomination depending upon the Accumulator
Factor and the negative development of the Underlying below
the Conversion Rate (each as measured on the Final Fixing
Date).]

Alternatively, if the Underlying develops unfavourably, Holders
are exposed to a disproportionate risk of loss. [If the leven of
the Underlying increases above [or is at] the Conversion
Rate the portion of the Complex Product converted into the
Conversion Currency will generally continue to increase with
each Fixing Business Day.] [in case of Complex Products
with Leverage Factor: As the Complex Products provide for
a Leverage Factor, the portion of the Complex Product con-
verted into the Conversion Currency on each such Fixing
Business Day will also be multiplied by such Leverage Factor,
thereby increasing the risk exposure of the Holder.] Further-
more, if the Final Level of the Underlying is above the Con-
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bundene Risiko eines erheblichen Verlusts hoher ist.

[Bei Leveraged Accumulator Notes mit physischer Ab-
wicklung: Am Finalen Rickzahlungstag kann der Finale
Rickzahlungsbetrag aus zwei separaten Zahlungen bestehen,
eine in der Emissionswéhrung und eine in der Umwandlungs-
wahrung, wobei Anleger typischerweise durch die letztgenann-
te Zahlung ihre potenzielle Rendite mit einer Anlage in diese
Leveraged Accumulator Notes erzielen. Der in der Umwand-
lungswahrung zahlbare Teil des Finalen Riickzahlungsbetrags
steigt in Abhéngigkeit von dem Accumulator-Faktor am Fina-
len Festlegungstag, und dieser Betrag wird zum Umwand-
lungssatz in die Umwandlungswahrung umgetauscht. Der in
der Emissionswahrung zahlbare Teil des Finalen Ruckzah-
lungsbetrags entspricht dem Restbetrag der nicht in die Um-
wandlungswahrung umgetauschten Stiickelung (d.h. er ent-
spricht der Stuckelung multipliziet mit der Differenz aus
(@) 1 (eins) abzuglich (b) des Accumulator-Faktors). Steigt der
Accumulator-Faktor auf einen Wert Gber 1 (eins), so besteht
der Finale Riickzahlungsbetrag lediglich aus einer Zahlung in
der Umwandlungswahrung. Dieser Finale Riickzahlungsbetrag
kann die Stlickelung Ubersteigen (wenn der Schlusskurs des
Basiswerts den Umwandlungssatz unterschreitet) oder unter-
schreiten (wenn der Schlusskurs des Basiswerts den Um-
wandlungssatz Ubersteigt) - jeweils nach Umtausch der Stu-
ckelung zum Umwandlungssatz in die Umwandlungswahrung —
da die Inhaber in Bezug auf den in die Umwandlungswahrung
umgetauschten Teil des Komplexen Produkts, der die Stucke-
lung Ubersteigt, an der Wertentwicklung des Basiswerts parti-
Zipieren (abgebildet durch den die Zahl 1 (eins) Ubersteigen-
den Teill des Accumulator-Faktors). Unterschreitet der
Schlusskurs des Basiswerts den Umwandlungssatz, profitieren
die Inhaber in der Regel von einem hohen Anteil des Finalen
Ruickzahlungsbetrags, der in der Umwandlungswahrung ge-
zahlt wird, da dieser Teilbetrag dann zu dem jeweils geltenden
niedrigeren Kurs des Basiswerts in die Emissionswahrung
rlckumgetauscht werden kann.]

[Bei Leveraged Accumulator Notes mit Bear-Sruktur
und Barabwicklung: Am Finalen Rickzahlungstag erhalten
die Inhaber den Finalen Rickzahlungsbetrag in der Emissi-
onswahrung, und es erfolgt keine separate Zahlung in der
Umwandlungswahrung. Jeder wahrend der Laufzeit des Kom-
plexen Produkts in die Umwandlungswéhrung umgetauschte
Teil der Leveraged Accumulator Notes (dieser entspricht der
Stiickelung multipliziert mit dem Accumulator-Faktor) wird au-
tomatisch zum Schlusskurs des Basiswerts in die Emissions-
wahrung riickumgetauscht. Der Finale RUckzahlungsbetrag
kann somit die Stlckelung Ubersteigen, und zwar in Abhan-
gigkeit vom Accumulator-Faktor und der negativen, den Um-
wandlungssatz unterschreitenden Wertentwicklung des Basis-
werts (jeweils gemessen am Finalen Festlegungstag).]

Sollte sich der Basiswert jedoch unglinstig entwickeln, sind die
Inhaber einem Uberproportionalen Verlustrisiko ausgesetzt.
[Ubersteigt der Kurs des Basiswerts den Umwandlungssatz
[oder entspricht er diesem], so steigt der in die Umwand-
lungswahrung umgetauschte Teil des Komplexen Produkts in
der Regel auch weiterhin mit jedem Festlegungs-
Geschéftstag.] [Bei Komplexen Produkten mit Hebelfak-
tor: Da die Komplexen Produkte einen Hebelfaktor vorsehen,
wird der in die Umwandlungswéahrung umgetauschte Teil des
Komplexen Produkts an jedem solchen Festlegungs-
Geschaftstag ausserdem mit dem jeweiligen Hebelfaktor mul-
tipliziert, wodurch sich das Risiko der Inhaber erhoht.] Dariiber
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version Rate, the Final Redemption Amount payable on the
Final Redemption Date [in case of Leveraged Accumula-
tor Notes with physical settlement: (assuming that the
portion of the Final Redemption Amount payable in the Con-
version Currency is reconverted into the Issue Currency at the
then prevailing level of the Underlying)] may be substantially
below the Issue Price and may fall to zero. As the Complex
Product has [a Leverage Factor of [@]] [and] [a Leverage
Multiplier of [®]1], if the Accumulator Factor is determined at
[®] on the Final Fixing Date, Holders will generally suffer a
total loss of their investment if the Final Level of the Underly-
ing has risen [@®] per cent. above the Conversion Rate.

[in case of Complex Products with early termination:
Upon the occurrence of a Barrier Event, [in case of Lever-
aged Accumulator Notes with physical settlement: the
Complex Products will be redeemed early by payment of a Fi-
nal Redemption Amount consisting of (a) a portion in the Con-
version Currency equal to the Denomination multiplied by the
Accumulator Factor determined on the day of the occurrence
of the Barrier Event, such amount being converted into the
Conversion Currency at the Conversion Rate, and (b) a portion
in the Issue Currency corresponding to the remainder of the
Denomination not converted into the Conversion Currency, if
any, (i.e. equal to the Denomination multiplied by the differ-
ence of 1 (one) minus the Accumulator Factor, determined on
the day of the occurrence of the Barrier Event). If upon the
occurrence of the Barrier Event the Accumulator Factor is
greater than 1 (one), the Final Redemption Amount will only
consist of a payment in the Conversion Currency which will
typically be higher than the Denomination converted into the
Conversion Currency at the Conversion Rate, as a result of
the exposure of Holders to the negative development of the
Underlying below the Conversion Rate for the portion of the
Complex Product converted into the Conversion Currency
which exceeds the Denomination (represented by the portion
of the Accumulator Factor that exceeds 1 (one)).] Lin case of
Leveraged Accumulator Notes with cash settlement: the
Complex Products will be early redeemed at the Final Re-
demption Amount payable in the Issue Currency, which re-
flects the Accumulator Factor determined on the day of the
occurrence of the Barrier Event and the negative development
of the Underlying below the Conversion Rate (as measured on
the day of the occurrence of the Barrier Event).] Holders
should be aware that they will not benefit from any favourable
development of the Underlying following the early redemption
of the Leveraged Accumulator Notes.1]
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hinaus gilt: Liegt der Schlusskurs des Basiswerts Uber dem
Umwandlungssatz, kann der am Finalen Rickzahlungstag
zahlbare Finale Rickzahlungsbetrag [be/i Leveraged Accu-
mulator Notes mit physischer Abwicklung: (es wird davon
ausgegangen, dass der in der Umwandlungswahrung zahlbare
Teil des Finalen Rickzahlungsbetrags zum jeweils geltenden
Kurs des Basiswerts in die Emissionswahrung rlickumge-
tauscht wird)] deutlich unter dem Emissionspreis liegen und
sogar auf null fallen. Da das Komplexe Produkt [einen Hebel-
faktor von [@]] [und] [einen Hebel-Multiplikator von [@1] auf-
weist, gilt: entspricht der Accumulator-Faktor am Finalen Fest-
legungstag [®], erleiden die Inhaber in der Regel einen Total-
verlust ihres eingesetzten Kapitals, wenn der Schlusskurs des
Basiswerts [®1% Uber den Umwandlungssatz angestiegen ist.

[bei Komplexen Produkte mit einer vorzeitigen Kiindi-
gung: Nach Eintritt eines Barriereereignisses [bei Leveraged
Accumulator Notes mit physischer Abwicklung: erfolgt
eine vorzeitige Rickzahlung der Komplexen Produkte durch
Zahlung eines Finalen Rickzahlungsbetrags bestehend aus:
(a) einem Teilbetrag in der Umwandlungswéhrung in Hohe der
Stlickelung multipliziert mit dem am Tag des Eintritts des Bar-
riereereignisses festgelegten Accumulator-Faktor, wobei die-
ser Betrag zum Umwandlungssatz in die Umwandlungswah-
rung umgetauscht wird, und (b) einem Teilbetrag in der Emis-
sionswahrung in Hohe eines etwaigen Restbetrags der nicht in
die Umwandlungswahrung umgetauschten Stiickelung (d.h. er
entspricht der Stickelung multipliziert mit der Differenz aus der
Zahl 1 (eins) abziiglich des am Tag des Eintritts des Barriere-
ereignisses festgelegten Accumulator-Faktors. Ist der Accu-
mulator-Faktor nach Eintritt des Barriereereignisses grosser
als 1 (eins), so besteht der Finale Rickzahlungsbetrag ledig-
lich aus einer Zahlung in der Umwandlungswahrung. Diese
Ubersteigt typischerweise die zum Umwandlungssatz in die
Umwandlungswahrung umgetauschte Stlckelung, da die In-
haber an der negativen Wertentwicklung des Basiswerts un-
terhalb des Umwandlungssatzes partizipieren, und zwar in Be-
zug auf den in die Umwandlungswéhrung umgetauschten Teil
des Komplexen Produkts, der die Stiickelung Ubersteigt (ab-
gebildet durch den die Zahl 1 (eins) Ubersteigenden Teil des
Accumulator-Faktors).] [bei Leveraged Accumulator Notes
mit Barabwicklung: erfolgt die vorzeitige Rickzahlung der
Komplexen Produkte in Héhe des in der Emissionswéhrung
zahlbaren Finalen Rickzahlungsbetrags, der den am Tag des
Eintritts des Barriereereignisses festgelegten Accumulator-
Faktor und die negative Wertentwicklung des Basiswerts un-
terhalb des Umwandlungssatzes (gemessen am Tag des Ein-
tritts des Barriereereignisses) abbildet.] Inhaber sollten sich
bewusst sein, dass sie nach einer vorzeitigen Riickzahlung der
Leveraged Accumulator Notes nicht mehr an einer positiven
Wertentwicklung des Basiswerts partizipieren werden.]]

[insert information on the concrete issue of Complex Products, as applicable / Informationen zur konkreten Emissi-

on von Komplexen Produkten, wie anwendbar, einfiigen:

[Accumulator Factor] [insert: [®]1]

[Barrier] [insert: [®]]

[Barrier Event] Linsert: [®]]

[Bid Price] [insert: [®]]

[Accumulator- Faktor] [einfigen: [®]]

[Barriere] Leinfigen: [®]]
[Barriereereignis] Leinfigen: [®]]

[Angebotspreis] Leinfigen: [®]1]
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[Commodity
Pricel

Reference

[Conversion Currency]
[Conversion Rate]
[Final Fixing Datel
[Final Financing Levell
[Financing Levell
[Financing Spread]

[Initial Fixing Date]

[Fixing Business Day]
[Initial Level]

[Issue Currency]
[Level]l

[Leverage Factor]
[Leverage Multiplier]
[Observation Period]
[Ratiol

[Reference Level]
[Rollover Premium]
[Rollover Spread]
[Settlement Currency]
[Spot Fixing Ratel
[Strikel

[Valuation Date]

[Valuation Time]

[insert: [®]]

[insert: [®]1]

[insert: [®]]

[insert: [®]]

[insert: [®]1]

[insert: [®]]

[insert: [®]]

[insert: [®]1]

[insert: [®]]

[insert: [®]1]

[insert: [®]]

[insert: [®]]

[insert: [®]1]

[insert: [®]]

[insert: [®]]

[insert: [®]1]

[insert: [®]]

[insert: [®]]

[insert: [®]]

[insert: [®]]

[insert: [®]]

[insert: [®]]

[insert: [®]]

[insert: [®]]
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[Rohstoffreferenzpreis]

[Umwandlungswahrung]
[Umwandlungssatz]
[Finaler Festlegungstagl
[Finaler Finanzierungskurs]
[Finanzierungskurs]
[Finanzierungsspread]

[Anfanglicher Festlegungs-
tagl

[Festlegungs-Geschaftstag]
[Anfangskurs]
[Emissionswahrung]
[Kurs]

[Hebelfaktor]
[Hebelmultiplikator]
[Beobachtungszeitraum]
[Bezugsverhaltnis]
[Referenzstand]
[Rollover-Pramie]
[Rollover-Spread]
[Abwicklungswéhrung]
[Festgelegter Spotkurs]
[Referenzkurs]
[Bewertungstag]

[Bewertungszeitpunkt]

[einfiigen: [®]]

Leinfigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
[Leinfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]

[Leinfiigen: [®]]

[einfigen: [®]]
Leinfiigen: [®]]
[einfigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
Leinfiigen: [®]]
[einfigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
Leinfiigen: [®]]
[einfigen: [®]]
[einfigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
[einfigen: [®]]
[einfigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]

[einfigen: [®]]

[insert further issue specific definitions: [®]/ weitere emissionsspezifische Definitionen einfigen: [®] ]

C.16: Final Redemption Date

[in the case of Open-End Mini-Futures.

[Alternative 1.

the date that is [e] Business Dayls] after the [Valuation
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C.16: Finaler Rickzahlungstag

[bei Komplexen Produkten, bei denen es sich um Open-

End Mini-Futures handelt:

[Alternative 7.

der Tag, der [e] Geschiftstagle]l nach dem [Bewertungs-
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Datel[Final Fixing Datel], being the date on which the Final
Redemption Amount will be paid to the Holder thereof.]

[Alternative 2.

the earlier of (i) the date that is [e] calendar days [(or, if less
than [e] Complex Products are outstanding, [e] calendar
days)] after the date on which the Issuer Call Option is exer-
cised, or (ii) the date that is [e] calendar days after the date
on which the Holder Put Option with respect to such Complex
Product is exercised, being the date on which the Final Re-
demption Amount will be paid to the Holder thereof.]

[in the case of Complex Products other than Open-End
Mini-Futures.

[e], being the date on which the Final Redemption Amount
will be paid per Complex Product to the Holder thereof.]

C.17: Settlement Procedure

The redemption of the Complex Products shall be centralised
with the Paying Agent.

C.18: A description of how the return on derivative se-
curities takes place

Unless previously redeemed, repurchased or cancelled, Credit
Suisse will redeem each Complex Product on the Final Re-
demption Date by payment of a cash amount equal to the Fi-
nal Redemption Amount to the Holder thereof.

C.19: The exercise price or the final reference price of
the Underlying

[insert in case of Complex Products without Bid Price

Final Level:
[Alternative T1-

the [LevelllCommodity Reference Price] [at the Valuation
Time] on the [Valuation DatellFinal Fixing Datell, as deter-
mined by the Calculation Agent].]

[Alternative 2:

the [officialllspecialllopeningllquotation] [finall [daily]l [set-
tlement pricelllevel] [of the [e] futures contract on the [In-
dex][Bond]l [of the Futures Contract] [on the [Valuation
Date][Final Fixing Datell [on the [o]I[, expiring on [e]][, as
published on Bloomberg Page [e].]
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tagl[Finalen Festlegungstag] liegt; hierbei handelt es sich um
den Tag, an dem der Finale Rickzahlungsbetrag an den Inha-
ber des Komplexen Produkts gezahlt wird.]

[Alternative 2:

der frihere der folgenden Tage: () der Tag, der
[e] Kalendertage [(oder [e] Kalendertage, wenn weniger als
[e] Komplexe Produkte ausstehen)] nach dem Tag liegt, an
dem das Kundigungsrecht der Emittentin ausgetibt wird, oder
(i) der Tag, der [®] Kalendertage nach dem Tag liegt, an dem
das Kundigungsrecht des Inhabers in Bezug auf dieses Kom-
plexe Produkt ausgelbt wird; hierbei handelt es sich um den
Tag, an dem der Finale Rickzahlungsbetrag an den Inhaber
des Komplexen Produkts gezahlt wird.]

[bei Komplexen Produkten, bei denen es sich nicht um
Open-End Mini-Futures handelt:

[e]; hierbei handelt es sich um den Tag, an dem der Finale
Rickzahlungsbetrag je Komplexes Produkt an den Inhaber ge-
zahlt wird.]

C.17: Beschreibung des Abrechnungsverfahrens

Die Rickzahlung der Komplexen Produkte erfolgt zentral durch
die Zahlstelle.

C.18: Beschreibung wie die Rickzahlung der derivativen
Komponente erfolgt

Komplexe Produkte, die nicht bereits zuvor zurlickgezahlt, zu-
rickgekauft oder entwertet wurden, werden von der Credit
Suisse am Finalen Rickzahlungstag durch Zahlung eines dem
Finalen Rickzahlungsbetrag entsprechenden Geldbetrags an
den jeweiligen Inhaber getilgt.

C.19: Auslibungspreis oder endgiltiger Referenzpreis
des Basiswerts

[bei Komplexen Produkten ohne Angebotspreis einfi-
gen

Schlusskurs:
[Alternative 7.

der [Kursl[Rohstoffreferenzpreis] [zum Bewertungszeitpunkt]
am [Bewertungstagl [Finalen Festlegungstagll, wie von der
Berechnungsstelle ermittelt].]

[Alternative 2.

[diellder] [amtliche] [besonderellEréffnungs-1 [Notierungl
[finale]ltagliche] [Abwicklungspreisl[Kurs] [des [e] Termin-
kontrakts auf [den Index][die Anleihel]l [des Terminkontrakts]
[am [Bewertungstagl[Finalen Festlegungstagll [an der [e]IL,
[derl[die] am [e] verfaltl[, wie auf der Bloomberg-Seite [o]
verdffentlicht.]
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[Alternative 3.

[e]]

[insert in case of Complex Products with Bid Price:
Futures Contract Price:

[at any timel on any [dayll[Exchange] [Commodi-
tyl[FX1[Fund] [Bondllinterest Ratel[Reference Rate] Busi-
ness Dayl, the price of the Futures Contract, as determined
by the Calculation Agent.]

C.20: Description of the type of the Underlying and
where information on the Underlying can be found

The Complex Products are linked to the [Bond] [Commodity]
[FX Rate] [Fund] [Index] [Share] [Interest Rate] [Reference
Rate].

Name of the Underlying: [@]

Security Codes: [@]

[For more information see www.[@®]]
Section D — Risks

D.2: Key risks regarding the Issuer

In purchasing Complex Products, investors assume the risk
that the Issuer may become insolvent or otherwise be unable
to make all payments due in respect of the Complex Prod-
ucts. There is a wide range of factors which individually or to-
gether could result in the Issuer becoming unable to make all
payments due in respect of the Complex Products. It is not
possible to identify all such factors or to determine which fac-
tors are most likely to occur, as the Issuer may not be aware
of all relevant factors and certain factors which it currently
deems not to be material may become material as a result of
the occurrence of events outside the control of the Issuer.
The Issuer has identified a number of factors which could ma-
terially adversely affect its businesses and ability to make
payments due under the Complex Products, including as fol-
lows:

Credit Suisse is exposed to a variety of risks that could ad-
versely affect its results of operations and financial condition,
including, among others, those described below. All refer-
ences to Credit Suisse in the following risk factors are also re-
lated to the consolidated businesses carried on by CSG and
its subsidiaries (including Credit Suisse) and therefore should
also be read as references to CSG.

Liquidity risk:

—  Credit Suisse's liquidity could be impaired if it is
unable to access the capital markets or sell its
assets, and Credit Suisse expects its liquidity costs
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[Alternative 3.

[e]1]

[bei Komplexen Produkten mit Angeboltspreis:
Terminkontraktpreis

[zu irgendeinem Zeitpunkt] an einem [Tag] [[Bérsen-1 [Roh-
stoff-1[Devisen-1[Fonds-1[Anleihe-1[Zinssatz-1[Referenz  satz-
1Geschaftstag]l der von der Berechnungsstelle festgestellte
Preis des Terminkontraks.]

C.20: Beschreibung der Art des Basiswerts und Angabe
wo Informationen Gber den Basiswert erhaltlich sind

Die Komplexen Produkte sind gekoppelt an [die Anleihe] [den
Rohstoff] [den Devisenkurs] [den Fonds] [den Index] [die Ak-
tie] [den Zinssatz] [den Referenzsatz].

Name des Basiswerts: [®]

Kennnummern: [@]

[Fir weitere Informationen sieche www.[®]]
Abschnitt D — Risiken

D.2: Zentrale Risiken in Bezug auf die Emittentin

Mit dem Erwerb von Komplexen Produkten gehen Anleger das
Risiko ein, dass die Emittentin insolvent wird oder in sonstiger
Weise nicht in der Lage ist, alle in Bezug auf die Komplexen
Produkte falligen Zahlungen zu leisten. Es gibt eine Reihe von
Faktoren, die einzeln oder zusammengenommen dazu fuhren
koénnten, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, alle in Be-
zug auf die Komplexen Produkte félligen Zahlungen zu leisten.
Es ist nicht méglich, alle diese Faktoren zu ermitteln oder zu
bestimmen, der Eintritt welcher Faktoren am wahrscheinlichs-
ten ist, da der Emittentin unter Umstanden nicht alle relevan-
ten Faktoren bekannt sind und bestimmte Faktoren, die sie
derzeit als unwesentlich erachtet, infolge von ausserhalb ihres
Einflussbereichs liegenden Ereignissen zu einem wesentlichen
Faktor werden konnen. Die Emittentin hat eine Reihe von
Faktoren ermittelt, die sich in wesentlicher Hinsicht negativ auf
ihre Geschaftstatigkeit sowie ihre Fahigkeit zur Leistung von
im Rahmen der Komplexen Produkte félligen Zahlungen aus-
wirken kénnten. Hierzu zdhlen die folgenden Faktoren:

Die Credit Suisse ist einer Vielzahl verschiedener Risiken aus-
gesetzt, die sich unglnstig auf ihr Geschaftsergebnis und ihre
finanzielle Lage auswirken konnten. Einige dieser Risiken sind
im Folgenden beschrieben. Alle Bezugnahmen auf Credit
Suisse in den folgenden Risikofaktoren stehen auch im Zu-
sammenhang mit der konsolidierten Geschaftstétigkeit der
CSG und ihrer Tochtergesellschaften (einschliesslich der Cre-
dit Suisse) und sind somit auch als Bezugnahmen auf die
CSG zu verstehen.

Liquiditatsrisiko:
- Die Liquiditadt der Credit Suisse kénnte

beeintrachtigt werden, fall sie nicht in der Lage ist,
Zugang zu den Kapitalméarkten zu erhalten oder ihre
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to increase.

Credit Suisse's businesses rely significantly on its
deposit base for funding.

Changes in Credit Suisse's ratings may adversely
affect its business.

Market risk:

Credit Suisse may incur significant losses on its
trading and investment activites due to market
fluctuations and volatility.

Credit Suisse's businesses are subject to the risk of
loss from adverse market conditions and
unfavourable economic, monetary, political, legal
and other developments in the countries it operates
in around the world.

Credit Suisse may incur significant losses in the real
estate sector.

Holding large and concentrated positions may
expose Credit Suisse to large losses.

Credit Suisse's hedging strategies may not prevent
losses.

Market risk may increase the other risks that Credit
Suisse faces.

Credit risk:

Credit Suisse may suffer significant losses from its
credit exposures.

Defaults by a large financial institution could
adversely affect financial markets generally and
Credit Suisse specifically.

The information that Credit Suisse uses to manage
its credit risk may be inaccurate or incomplete.

Risks from estimates and valuations:

Estimates are based upon judgment and available
information, and Credit Suisse's actual results may
differ materially from these estimates.

To the extent Credit Suisse's models and processes
become less predictive due to unforeseen market
conditions, illiquidity or volatility, Credit Suisse's
ability to make accurate estimates and valuations

34

ZUSAMMENFASSUNG

Vermégenswerte zu verkaufen. Zudem geht die
Credit Suisse von steigenden Liquiditatskosten aus.

Die Geschaftsbereiche der Credit Suisse verlassen
sich zu Refinanzierungszwecken stark auf ihre
Einlagen.

Anderungen der Ratings der Credit Suisse kénnten
ihre Téatigkeit beeintrachtigen.

Marktrisiko:

Der Credit Suisse konnten aufgrund von
Marktschwankungen und Volatilitat in ihrer Handels-
und Anlagetétigkeit erhebliche Verluste entstehen.

Die Geschaftsbereiche der Credit Suisse sind einem
Verlustrisiko ausgesetzt, das sich aus widrigen
Marktbedingungen und unguinstigen
wirtschaftlichen, geldpolitischen, politischen,
rechtlichen oder sonstigen Entwicklungen in den
Léndern ergibt, in denen die Credit Suisse weltweit
tatig ist.

Die Credit Suisse konnte erhebliche Verluste im
Immobiliensektor erleiden.

Das Halten grosser und konzentrierter Positionen
konnte die Credit Suisse anfallig fur hohe Verluste
machen.

Es ist moglich, dass die Hedging-Strategien der
Credit Suisse Verluste nicht verhindern.

Marktrisiken kénnten die Ubrigen Risiken, denen die
Credit Suisse ausgesetzt ist, erhdhen.

Kreditrisiko:

Die  Credit Suisse  kénnte  durch  ihre
Kreditengagements erhebliche Verluste erleiden.

Zahlungsausfdlle eines grossen Finanzinstituts
konnten sich unglnstig auf die Finanzmérkte im
Allgemeinen und auf die Credit Suisse im
Besonderen auswirken.

Die von der Credit Suisse zur Bewirtschaftung ihres
Kreditrisikos verwendeten Informationen kénnten
unrichtig oder unvollstandig sein.

Schatzungs- und Bewertungsrisiken:

Schatzungen sind Ermessenssache und beruhen auf
den verfugbaren Informationen. Die tats&chlichen
Resultate der Credit Suisse konnen wesentlich von
diesen Schatzungen abweichen.

Falls die verwendeten Modelle und Verfahren der
Credit ~ Suisse  aufgrund  unvorhergesehener
Marktbedingungen, llliquiditdt oder Volatilitat an
Aussagekraft verlieren, konnte die Fahigkeit der
Credit Suisse zu korrekten Schétzungen und
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could be adversely affected.

Risks relating to off-balance sheet entities

If Credit Suisse is required to consolidate a special
purpose entity, its assets and liabilities would be
recorded on its consolidated balance sheets and it
would recognise related gains and losses in its
consolidated statements of operations, and this
could have an adverse impact on its results of
operations and capital and leverage ratios.

Cross-border and currency exchange risks:

Cross-border risks may increase market and credit
risks Credit Suisse faces.

Credit Suisse may face significant losses in
emerging markets.

Currency fluctuations may adversely affect Credit
Suisse's results of operations.

Operational risk:

Credit Suisse is exposed to a wide variety of
operational risks, including information technology
risk.

Credit Suisse may suffer losses due to employee
misconduct.

Credit Suisse's risk management procedures and
policies may not always be effective.

Legal and regulatory risks:

Credit Suisse's exposure to legal liability is
significant.

Regulatory changes may adversely affect Credit
Suisse's business and ability to execute its strategic
plans.

Swiss resolution proceedings may affect CSG's and
Credit Suisse’s shareholders and creditors.

Changes in monetary policy are beyond Credit
Suisse's control and difficult to predict.

Legal restrictions on its clients may reduce the
demand for Credit Suisse's services.
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Bewertungen negativ beeinflusst werden.

Risiken im Zusammenhang mit ausserbilanziellen Gesellschaf-
ten

— Falls die Credit Suisse eine Zweckgesellschaft
(Special Purpose Entity) zu konsolidieren hat,
wirden deren Aktiven und Verbindlichkeiten in ihrer
konsolidierten Bilanz ausgewiesen, wahrend die
entsprechenden Gewinne und Verluste in ihrer
konsolidierten ~ Erfolgsrechnung  erfasst  wirden.
Dieser Vorgang konnte sich negativ auf ihr
Geschaftsergebnis und ihre Eigenkapitalquote sowie
das Verhaltnis von Fremd- zu Eigenmitteln
auswirken.

Grenzlberschreitende Risiken und Wechselkursrisiken:

—  Grenziberschreitende Risiken kénnten die Markt-
und Kreditrisiken der Credit Suisse erhohen.

—  Die Credit Suisse konnte erhebliche Verluste in den
Emerging Markets erleiden.

—  Wechselkursschwankungen konnten sich ungunstig
auf das Geschaftsergebnis der Credit Suisse
auswirken.

Operationelles Risiko:

— Die Credit Suisse ist einer breiten Vielfalt an
operationellen Risiken einschliesslich
Informationstechnologierisiken ausgesetzt.

— Die Credit Suisse konnte durch Fehlverhalten von
Mitarbeitenden Verluste erleiden.

— Es ist moglich, dass die Risikomanagement-
techniken und -richtlinien der Credit Suisse nicht
immer wirksam sind.

Rechtliche und regulatorische Risiken:

— Die Credit Suisse ist erheblichen rechtlichen
Haftungsrisiken ausgesetzt.

—  Regulatorische Anderungen konnten die
Geschéftstatigkeit der Credit Suisse und ihre
Fahigkeit zur Umsetzung strategischer Vorhaben
beeintrachtigen.

—  Schweizer Sanierungs- und Abwicklungsverfahren
kénnen Auswirkungen auf die Aktiondre und
Glaubiger der CSG und der Credit Suisse haben.

—  Geldpolitische Anderungen entziehen sich der
Kontrolle der Credit Suisse und lassen sich kaum
voraussagen.

— Rechtliche Einschrankungen bei ihren Kunden
konnten die Nachfrage nach Dienstleistungen der
Credit Suisse reduzieren.
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Competition risk:

—  Credit Suisse faces intense competition in all
financial services markets and for the products and
services it offers.

—  Credit Suisse's competitive position could be
harmed if its reputation is damaged.

—  Credit Suisse must recruit and retain highly skilled
employees.

—  Credit Suisse faces competition from new trading
technologies.

Risks relating to Credit Suisse's strategy:

—  Credit Suisse may not achieve all of the expected
benefits of its strategic initiatives.

—  CSG has announced a plan to evolve its legal entity
structure and cannot predict its final form or
potential effects.

D.6: Important risks relating to the Complex Products

Complex Products involve substantial risks and poten-
tial investors must have the knowledge and experience
necessary to enable them to evaluate the risks and
merits of an investment in Complex Products. Complex
Products involve substantial risks and are suitable only for in-
vestors who have the knowledge and experience in financial
and business matters necessary to enable them to evaluate
the risks and merits of an investment in Complex Products.
Prospective investors should ensure that they understand the
nature of the risks posed by, and the extent of their exposure
under, the relevant Complex Products. Prospective investors
should make all pertinent inquiries they deem necessary with-
out relying on the Issuer or any of its affiliates or officers or
employees. Prospective investors should consider the suitabil-
ity and appropriateness of the relevant Complex Products as
an investment in light of their own circumstances, investment
objectives, tax position and financial condition. Prospective in-
vestors should consider carefully all the information set forth in
this Document (including any documents incorporated by ref-
erence herein). Prospective investors in Complex Products
should consult their own legal, tax, accounting, financial and
other professional advisors to assist them in determining the
suitability of Complex Products for them as an investment.

Complex Products are leveraged products. Complex
Products are leveraged products, which means that any
change in the value of the Underlying may result in a dispro-
portionate change in the market value of (and expected return
on) the relevant Complex Product (e.g., the formula used to
determine amounts payable under Complex Products upon
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Wettbewerbsrisiko:
- Die Credit Suisse ist in allen
Finanzdienstleistungsméarkten mit den von ihr

angebotenen Produkten und Dienstleistungen einem
starken Wettbewerb ausgesetzt.

—  Die Wettbewerbsfahigkeit der Credit Suisse kdnnte
durch eine Rufschadigung beeintrachtigt werden.

— Die Credit Suisse muss gut
Mitarbeitende rekrutieren und binden.

ausgebildete

— Die Credit Suisse ist mit Konkurrenz durch neue
Handelstechnologien konfrontiert.

Risiken in Bezug auf die Strategie der Credit Suisse:

— Die Credit Suisse kann mdglicherweise die
erwarteten Vorteile aus ihren strategischen Initiativen
nicht vollumfanglich nutzen.

— Die CSG hat ein Programm zur Entwicklung ihrer
Rechtsstruktur bekannt gegeben und kann deren
endgitlige  Ausgestaltung  oder  potenziellen
Auswirkungen nicht abschétzen

D.6: Zentrale Risiken in Bezug auf die Komplexen Pro-
dukte

Die Komplexen Produkte sind mit erheblichen Risiken
verbunden, und potenzielle Anleger miissen lber die
notwendigen Kenntnisse und Erfahrungen verfiigen, um
die Chancen und Risiken einer Anlage in Komplexe
Produkte bewerten zu kénnen. Komplexe Produkte sind
mit erheblichen Risiken verbunden und nur fur Anleger geeig-
net, die Uber die notwendigen Kenntnisse und Erfahrungen in
Finanz- und Geschaftsangelegenheiten verfigen, um die
Chancen und Risiken einer Anlage in Komplexe Produkte be-
werten zu konnen. Potenzielle Anleger sollten sicherstellen,
dass sie die Art der mit den jeweiligen Komplexen Produkten
verbundenen Risiken sowie das Ausmass, in welchem sie die-
sen Risiken ausgesetzt sind, richtig beurteilen konnen. Sie
sollten alle ihnen erforderlich erscheinenden Erkundigungen
einziehen und sich dabei nicht auf Auskinfte der Emittentin
oder deren verbundener Unternehmen, Flhrungskrafte oder
Mitarbeiter verlassen. Sie sollten die Eignung und Angemes-
senheit der jeweiligen Komplexen Produkte als Anlageform vor
dem Hintergrund ihrer persénlichen Verhéltnisse, ihrer Anlage-
ziele, ihrer steuerlichen Situation und ihrer Finanzlage prifen.
Sie sollten alle in diesem Dokument (und allen gegebenenfalls
durch Verweis einbezogenen Dokumenten) enthaltenen Anga-
ben sorgfaltig prufen. Potenzielle Anleger in Komplexe Pro-
dukte sollten ihre persénlichen Rechts-, Steuer- und Finanz-
berater, Wirtschaftsprifer und sonstigen kompetenten Berater
konsultieren und mit ihrer Hilfe prifen, ob die Komplexen Pro-
dukte fUr sie eine geeignete Anlageform darstellen.

Die Komplexen Produkte sind Hebelprodukte. Bei den
Komplexen Produkten handelt es sich um Hebelprodukte,
d. h. jede Wertédnderung des Basiswerts kann zu einer Uber-
proportionalen Anderung des Marktwertes des betreffenden
Komplexen Produkts und der auf das betreffende Komplexe
Produkt erwarteten Rendite fihren (z. B. beinhaltet die For-
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exercise contains a multiplier or leverage factor). As a result,
Complex Products involve disproportionate loss exposure if
the value of the Underlying develops unfavourably. Potential
investors in Complex Products should be aware that the
greater the multiplier or leverage factor of a Complex Product,
the greater the loss exposure involved.

Investors in Complex Products are exposed to the per-
formance of the Underlying. Complex Products represent
an investment linked to the performance of the Underlying
and potential investors should note that any amount payable
under such Complex Products will depend upon the perfor-
mance of the Underlying.

Potential investors in Complex Products should be familiar
with the behaviour of the Underlying and thoroughly under-
stand how the performance of such Underlying may affect
payments under, or the market value of, such Complex Prod-
ucts. The past performance of the Underlying is not indicative
of future performance. The market value of a Complex Prod-
uct may be adversely affected by postponement or alternative
provisions for the valuation of the Level or the Commodity
Reference Price, as applicable. [There are significant risks in
purchasing Complex Products that are linked to an emerging
market Underlying.] [There is generally foreign exchange cur-
rency exposure in respect of Complex Products that provide
for payments to be made in a currency that is different from
the currency of the Underlying.] [Prices of commodities
strongly depend on supply and demand and are subject to in-
creased price fluctuations. Such price fluctuations may be
based (among others) on the following factors: perceived
shortage of the relevant commodity, weather damages, loss
of harvest, governmental intervention or political upheavals.]

Risk of total loss. Complex Products involve a high degree
of risk, and prospective investors in Complex Products should
recognise that, under certain circumstances, Complex Prod-
ucts may have a redemption value of zero. Prospective inves-
tors in Complex Products should therefore be prepared to
sustain a partial or total loss of the amount of their investment
therein.

[in case of Dynamic Long Mini-Futures, Static Long
Mini-Futures without Bid Price, Open-End Static Long
Mini-Futures without Bid Price:

In particular, in case of Linsert, as applicable: [Dynamic
Long Mini-Futures][Static Long Mini-Futures without Bid
Pricel[Open-End  Static Long Mini-Futures without Bid
Pricell, if the value of the Underlying has decreased at ma-
turity of the Complex Products, investors in the Complex
Products will suffer a substantial or total loss of their invest-
ment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during the
term of the Complex Products will trigger the early redemption
of the Complex Products at the Stop Loss Redemption
Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such amount will
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mel, die zur Ermittlung der bei Riickzahlung auf die Komplexen
Produkte zahlbaren Betrdge verwendet wird, einen Multiplika-
tor bzw. Hebelfaktor). Infolgedessen ist das Verlustrisiko bei
Komplexen Produkten Uberproportional hoch, wenn sich der
Wert des Basiswerts ungiinstig entwickelt. Potenzielle Anleger
in Komplexe Produkte sollten sich bewusst sein, dass das
Verlustrisiko bei einem Komplexen Produkt umso héher ist, je
grosser der Multiplikator bzw. der Hebelfaktor ist.

Anleger in Komplexe Produkte sind der Wertentwick-
lung des Basiswerts ausgesetzt. Komplexe Produkte stel-
len eine Anlage dar, die an die Wertentwicklung des Basis-
werts gekoppelt ist, und potenzielle Anleger sollten zur Kennt-
nis nehmen, dass etwaige auf diese Komplexen Produkte
zahlbare Betrage von der Wertentwicklung des Basiswerts ab-
hangig sind.

Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten mit der Ent-
wicklung des Basiswerts vertraut sein und ein genaues Ver-
stdndnis davon besitzen, welche Auswirkungen die Wertent-
wicklung dieses Basiswerts auf die Héhe der Zahlungen in
Bezug auf diese Komplexen Produkte bzw. auf deren Markt-
wert haben kann. Aus der historischen Wertentwicklung des
Basiswerts lassen sich keine Rickschlisse auf die zukinftige
Wertentwicklung ziehen. Verschiebungsregelungen und alter-
native Regelungen zur Bewertung des Kurses oder Rohstoff-
referenzpreises kénnen sich nachteilig auf den Marktwert ei-
nes Komplexen Produkts auswirken. [Der Kauf von Komple-
xen Produkten, die an einen Basiswert aus Schwellenlandern
gekoppelt sind, ist mit erheblichen Risiken behaftet.] [Bei
Komplexen Produkten, die Zahlungen in einer Wahrung vor-
sehen, bei der es sich nicht um die W&hrung des Basiswerts
handelt, besteht grundsétzlich ein Wechselkursrisiko.] [Roh-
stoffpreise sind stark von Angebot und Nachfrage abhingig
und unterliegen erhéhten Preisschwankungen. Solche Preis-
schwankgungen kénnen ihre Ursache unter anderem in fol-
genden Faktoren haben: Knappheit des jeweiligen Rohstoffs,
Wetterschaden, Emteeinbussen, Interventionen von Regierun-
gen oder politische Unruhen.]

Risiko eines Totalverlusts. Die Komplexen Produkte sind
mit einem hohen Risiko verbunden, und potenzielle Anleger in
Komplexe Produkte sollten sich bewusst sein, dass der Riick-
zahlungsbetrag der Komplexen Produkte unter bestimmten
Umstanden null sein. Potenzielle Anleger in Komplexe Produk-
te sollten sich daher darauf einstellen, unter Umstéanden einen
Teil- oder Totalverlust des angelegten Kapitals zu erleiden.

[bei Dynamischen Long Mini-Futures, Statischen Long
Mini-Futures ohne Angebotspreis, Open-End Statischen
Long Mini-Futures ohne Angebotspreis:

Insbesondere ist bei [je nach Anwendbarkeit einfiigen:
[Dynamischen Long Mini-Futures] [Statischen Long Mini-
Futures ohne Angebotspreis] [Open-End Statischen Long Mi-
ni-Futures ohne Angebotspreis]] zu beachten: Falls der Wert
des Basiswerts bei Félligkeit der Komplexen Produkte gesun-
ken ist, werden Anleger in die Komplexen Produkte einen er-
heblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder einen
Totalverlust erleiden.

Darliber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wéhrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Ruckzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am  Stop-Loss-Rickzahlungstag aus.
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be substantially lower than the Issue Price (or, if different, the
price for which the Holder purchased such Complex Product)
and may be equal to zero.]

[in case of Dynamic Short Mini-Futures, Static Short
Mini-Futures without Bid Price, Open-End Static Short
Mini-Futures without Bid Price:

In particular, in case of Linsert, as applicable: [Dynamic
Short Mini-Futures][Static Short Mini-Futures without Bid
PricellOpen-End Static Mini-Futures without Bid Pricell, if
the value of the Underlying has increased at maturity of the
Complex Products, investors in the Complex Products will suf-
fer a substantial or total loss of their investment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during the
term of the Complex Products will trigger the early redemption
of the Complex Products at the Stop Loss Redemption
Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such amount will
be substantially lower than the Issue Price (or, if different, the
price for which the Holder purchased such Complex Product)
and may be equal to zero.]

[in case of Static Long Mini-Futures with Bid Price,
Open-End Static Long Mini-Futures with Bid Price:

If, however, the value of the Underlying and consequently the
value of the Futures Contract Price

In particular, in case of [insert, as applicable: [Static Long
Mini-Futures with Bid Price][Open-End Static Long Mini-
Futures with Bid Price]l, if the value of the Underlying and
consequently the value of the Futures Contract Price has de-
creased at maturity of the Complex Products, investors in the
Complex Products will suffer a substantial or total loss of their
investment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during the
term of the Complex Products will trigger the early redemption
of the Complex Products at the Stop Loss Redemption
Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such amount will
be substantially lower than the Issue Price (or, if different, the
price for which the Holder purchased such Complex Product)
and may be equal to zero.]

[in case of Static Short Mini-Futures with Bid Price,
Open-End Static Short Mini-Futures with Bid Price:

In particular, in case of Linsert, as applicable: [Static Short
Mini-Futures with Bid Price]l[Open-End Static Short Mini-
Futures with Bid Price]], if the value of the Underlying and
consequently the value of the Futures Contract Price has in-
creased at maturity of the Complex Products, investors in the
Complex Products will suffer a substantial or total loss of their
investment.
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Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissi-
onspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber
fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann
auch null sein.]

[bei Dynamischen Short Mini-Futures, Statischen Short
Mini-Futures ohne Angebotspreis, Open-End Statischen
Short Mini-Futures ohne Angebotspreis:

Insbesondere ist bei [je nach Anwendbarkeit einfigen:
[Dynamischen Short Mini-Futures] [Statischen Short Mini-
Futures ohne Angebotspreis] [Open-End Statischen Short
Mini-Futures ohne Angebotspreis]] zu beachten: Falls der
Wert des Basiswerts bei Falligkeit der Komplexen Produkte
gestiegen ist, werden Anleger in die Komplexen Produkte ei-
nen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder
einen Totalverlust erleiden.

Darliber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wéhrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Ruckzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am  Stop-Loss-Rickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissi-
onspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber
fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann
auch null sein.]

[bei Statischen Long Mini-Futures mit Angebotspreis,
Open-End Statischen Long Mini-Futures mit Angebots-
preis:

Falls jedoch der Wert des Basiswerts und somit der Wert des
Terminkontraktpreises

Insbesondere ist bei [je mach Anwendbarkeit einfigen:
[Statischen Long Mini-Futures mit Angebotspreis] [Open-End
Statischen Long Mini-Futures mit Angebotspreis]] zu beach-
ten: Falls der Wert des Basiswerts und somit der Wert des
Terminkontraktpreises bei Falligkeit der Komplexen Produkte
gesunken ist, werden Anleger in die Komplexen Produkte ei-
nen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder
einen Totalverlust erleiden.

Dariiber hinaus l6st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wéhrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Ruckzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am  Stop-Loss-Rickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissi-
onspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber
fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann
auch null sein.]

[bei Statischen Short Mini-Futures mit Angebotspreis,
Open-End Statischen Short Mini-Futures mit Angebots-
preis:

Insbesondere ist bei [je nach Anwendbarkeit einfiigen:
[Statischen Short Mini-Futures mit Angebotspreis] [Open-End
Statischen Short Mini-Futures mit Angebotspreis]] zu beach-
ten: Falls der Wert des Basiswerts und somit der Wert des
Terminkontraktpreises bei Félligkeit der Komplexen Produkte
gestiegen ist, werden Anleger in die Komplexen Produkte ei-
nen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder
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Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during the
term of the Complex Products will trigger the early redemption
of the Complex Products at the Stop Loss Redemption
Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such amount will
be substantially lower than the Issue Price (or, if different, the
price for which the Holder purchased such Complex Product)
and may be equal to zero.]

[in case of Rolling Long Mini-Futures, Open-End Rolling
Long Mini-Futures:

In particular, in case of Linsert, as applicable: [Rolling Long
Mini-Futures][Open-End Rolling Long-Mini-Futures]], if the
value of the Underlying and consequently the value of the Fu-
tures Contract Price has decreased at maturity of the Com-
plex Products, investors in the Complex Products will suffer a
substantial or total loss of their investment.

In this respect, investors should note that the "rolling" of fu-
tures contracts on the Underlying may negatively affect the
value of the Bid Price, which is relevant for determining the
Final Redemption Amount. "Rolling" the futures contracts on
the Underlying means that the futures contracts that are near-
ing expiration (the "near-dated futures contracts") are sold be-
fore they expire and futures contracts that have an expiration
date further in the future (the "longer-dated futures contracts")
are purchased. The futures contracts on the Underlying are
rolled in order to maintain an ongoing exposure to the Un-
deryling during the term of the Complex Product; that is, "roll-
ing" of the futures contracts on the Underlying will always be
necessary to the extent that the futures contracts on the Un-
derlying would otherwise expire prior to the redemption of the
Complex Product. As each time a futures contract on the Un-
derlying is "rolled", the Strike is adjusted taking into account
the Rollover Premium and the Rollover Spread, such adjust-
ments of the Strike may also have a negative effect on the
value of the Bid Price. Additionally, the Rollover Spread may
be negatively impacted if the Underlying is in "contango”.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during the
term of the Complex Products will trigger the early redemption
of the Complex Products at the Stop Loss Redemption
Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such amount will
be substantially lower than the Issue Price (or, if different, the
price for which the Holder purchased such Complex Product)
and may be equal to zero.]

[in case of Rolling Short Mini-Futures, Open-End Rolling
Short Mini-Futures:

In particular in case of Linsert, as applicable: [Rolling Short
Mini-Futures][Open-End Rolling Short Mini-Futures]l, if the
value of the Underlying and consequently the value of the Fu-
tures Contract Price has increased at maturity of the Complex
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einen Totalverlust erleiden.

Darliber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Rickzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am  Stop-Loss-Rickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissi-
onspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber
fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann
auch null sein.]

[bei Rollierenden Long Mini-Futures, Open-End Rol-
lierenden Long Mini-Futures:

Insbesondere ist bei [je nach Anwendbarkeit einfiigen:
[Rollierenden Long Mini-Futures] [Open-End Rollierenden
Long Mini-Futures]] zu beachten: Falls der Wert des Basis-
werts und somit der Wert des Terminkontraktpreises bei Fal-
ligkeit der Komplexen Produkte gesunken ist, werden Anleger
in die Komplexen Produkte einen erheblichen Teil ihres einge-
setzten Kapitals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.

In diesem Zusammenhang sollten Anleger zur Kenntnis neh-
men, dass sich das "Rollen" von Terminkontrakten auf den
Basiswert nachteilig auf die Hohe des Angebotspreises aus-
wirken kann, der fur die Festlegung des Finalen Rickzah-
lungsbetrags massgeblich ist. Ein "Rollen" des Terminkon-
trakts auf den Basiswert bedeutet, dass diejenigen Termin-
kontrakte, deren Verfalltag néher riickt (die "Terminkontrakte
mit kurzer Restlaufzeit") vor ihrem Verfall verkauft werden und
neue Terminkontrakte mit einem weiter in der Zukunft liegen-
den Verfalltag (die "Terminkontrakte mit langerer Restlaufzeit")
gekauft werden. Die Terminkontrakte auf den Basiswert wer-
den "gerollt", um wahrend der Laufzeit der Komplexen Pro-
dukte ein fortlaufendes Engagement in den Basiswert zu ge-
wéhrleisten; d.h. dass das "Rollen" von Terminkontrakten auf
den Basiswert immer erforderlich wird, insoweit die Termin-
kontrakte auf den Basiswert ansonsten vor Rickzahlung der
Komplexen Produkte ablaufen wiirden. Da bei jedem "Rollen"
eines Terminkontrakts auf den Basiswert der Referenzkurs un-
ter Berlcksichtigung der Rollover-Pramie und des Rollover-
Spreads, wie in den anwendbaren Emissionsbedingungen an-
gegeben, angepasst wird, kann sich eine solche Anpassung
des Referenzkurses nachteilig auf den Wert des Angebots-
preises auswirken. Zusétzlich kann ein "Contango"-Effekt in
Bezug auf den Basiswert eine nachteilige Auswirkung auf den
Rollover-Spread haben, wie in den anwendbaren Emissions-
bedingungen angegeben.

Darliber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wéhrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Ruckzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Ruckzahlungsbetrag am  Stop-Loss-Riickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissi-
onspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber
fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann
auch null sein.]

[bei Rollierenden Short Mini-Futures, Open-End Rol-
lierenden Short Mini-Futures:

Insbesondere ist bei [je nach Anwendbarkeit einfiigen:
[Rollierenden Short Mini-Futures] [Open-End Rollierenden
Short Mini-Futures]] zu beachten: Falls der Wert des Basis-
werts und somit der Wert des Terminkontraktpreises bei Fal-
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Products, investors in the Complex Products will suffer a sub-
stantial or total loss of their investment.

In this respect, investors should note that the "rolling" of fu-
tures contracts on the Underlying may negatively affect the
value of the Bid Price, which is relevant for determining the
Final Redemption Amount. "Rolling" the futures contracts on
the Underlying means that the futures contracts that are near-
ing expiration (the "near-dated futures contracts") are sold be-
fore they expire and futures contracts that have an expiration
date further in the future (the "longer-dated futures contracts")
are purchased. The futures contracts on the Underlying are
rolled in order to maintain an ongoing exposure to the Un-
deryling during the term of the Complex Product; that is, "roll-
ing" of the futures contracts on the Underlying will always be
necessary to the extent that the futures contracts on the Un-
derlying would otherwise expire prior to the redemption of the
Complex Product. As each time a futures contract on the Un-
derlying is "rolled", the Strike is adjusted taking into account
the Rollover Premium and the Rollover Spread, such adjust-
ments of the Strike may also have a negative effect on the
value of the Bid Price. Additionally, the Rollover Spread may
be negatively impacted if the Underlying is in "backwardation”.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during the
term of the Complex Products will trigger the early redemption
of the Complex Products at the Stop Loss Redemption
Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such amount will
be substantially lower than the Issue Price (or, if different, the
price for which the Holder purchased such Complex Product)
and may be equal to zero.]

[in case of Leveraged Accumulator Notes: In particular, in
case of Leveraged Accumulator Notes, if the Underlying de-
velops unfavourably, Holders are exposed to a disproportion-
ate risk of loss. [If the level of the Underlying decreases be-
low [or is at] the Conversion Rate, the portion of the Com-
plex Product converted into the Conversion Currency will gen-
erally continue to increase with each Fixing Business Day.] [in
case of Complex Products with Leverage Factor: As the
Complex Products provide for a Leverage Factor, the portion
of the Complex Product converted into the Conversion Cur-
rency on each such Fixing Business Day will also be multiplied
by such Leverage Factor, thereby increasing the risk exposure
of the Holder.] Furthermore, if the Final Level of the Underly-
ing is below the Conversion Rate, the Final Redemption
Amount payable on the Final Redemption Date [in case of
Leveraged Accumulator Notes with physical settlement:
(assuming that the portion of the Final Redemption Amount
payable in the Conversion Currency is reconverted into the Is-
sue Currency at the then prevailing level of the Underlying)]
may be substantially below the Issue Price and may fall to ze-
ro.]

[in case of Leveraged Accumulator Notes with bear fea-
ture: In particular, in case of Leveraged Accumulator Notes
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ligkeit der Komplexen Produkte gestiegen ist, werden Anleger
in die Komplexen Produkte einen erheblichen Teil ihres einge-
setzten Kapitals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.

In diesem Zusammenhang sollten Anleger zur Kenntnis neh-
men, dass sich das "Rollen" von Terminkontrakten auf den
Basiswert nachteilig auf die Hohe des Angebotspreises aus-
wirken kann, der fur die Festlegung des Finalen Rickzah-
lungsbetrags massgeblich ist. Ein "Rollen" des Terminkon-
trakts auf den Basiswert bedeutet, dass diejenigen Termin-
kontrakte, deren Verfalltag naher riickt (die "Terminkontrakte
mit kurzer Restlaufzeit") vor ihrem Verfall verkauft werden und
neue Terminkontrakte mit einem weiter in der Zukunft liegen-
den Verfalltag (die "Terminkontrakte mit langerer Restlaufzeit")
gekauft werden. Die Terminkontrakte auf den Basiswert wer-
den "gerollt', um wahrend der Laufzeit der Komplexen Pro-
dukte ein fortlaufendes Engagement in den Basiswert zu ge-
wiéhrleisten; d.h. dass das "Rollen" von Terminkontrakten auf
den Basiswert immer erforderlich wird, insoweit die Termin-
kontrakte auf den Basiswert ansonsten vor Rickzahlung der
Komplexen Produkte ablaufen wiirden. Da bei jedem "Rollen"
eines Terminkontrakts auf den Basiswert der Referenzkurs un-
ter Berlcksichtigung der Rollover-Pramie und des Rollover-
Spreads, wie in den anwendbaren Emissionsbedingungen an-
gegeben, angepasst wird, kann sich eine solche Anpassung
des Referenzkurses nachteilig auf den Wert des Angebots-
preises auswirken. Zusatzlich kann ein "Backwardation"-Effekt
in Bezug auf den Basiswert eine nachteilige Auswirkung auf
den Rollover-Spread haben, wie in den anwendbaren Emissi-
onsbedingungen angegeben.

Darliber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wéhrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Rickzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am  Stop-Loss-Rickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissi-
onspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber
fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann
auch null sein.]

[bei Leveraged Accumulator Notes: Insbesondere ist bei
Leveraged Accumulator Notes zu beachten: Sollte sich der
Basiswert ungiinstig entwickeln, sind die Inhaber einem Gber-
proportionalen Verlustrisiko ausgesetzt. [Fallt der Kurs des
Basiswerts unter den Umwandlungssatz [oder entspricht er
diesem], so steigt der in die Umwandlungswahrung umge-
tauschte Teil des Komplexen Produkts in der Regel auch wei-
terhin mit jedem Festlegungs-Geschaftstag.] [Bei Komple-
xen Produkten mit Hebelfaktor: Da die Komplexen Pro-
dukte einen Hebelfaktor vorsehen, wird der in die Umwand-
lungswahrung umgetauschte Teil des Komplexen Produkts an
jedem solchen Festlegungs-Geschaftstag ausserdem mit dem
jeweiligen Hebelfaktor multipliziert, wodurch sich das Risiko
der Inhaber erhoht.] Darlber hinaus gilt: Liegt der Schlusskurs
des Basiswerts unter dem Umwandlungssatz, kann der am Fi-
nalen Rickzahlungstag zahlbare Finale Rickzahlungsbetrag
[bei Leveraged Accumulator Notes mit physischer Ab-
wicklung: (es wird davon ausgegangen, dass der in der Um-
wandlungswahrung zahlbare Teil des Finalen Rickzahlungsbe-
trags zum jeweils geltenden Kurs des Basiswerts in die Emis-
sionswahrung rlickumgetauscht wird)] deutlich unter dem
Emissionspreis liegen und sogar auf null fallen.]

[bei Leveraged Accumulator Notes mit Bear-Struktur:
Insbesondere ist bei Leveraged Accumulator Notes mit Bear-
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with a bear feature, if the Underlying develops unfavourably,
Holders are exposed to a disproportionate risk of loss. [If the
level of the Underlying increases above [or is at] the Con-
version Rate, the portion of the Complex Product converted
into the Conversion Currency will generally continue to in-
crease with each Fixing Business Day.] [in case of Com-
plex Products with Leverage Factor: As the Complex
Products provide for a Leverage Factor, the portion of the
Complex Product converted into the Conversion Currency on
each such Fixing Business Day will also be multiplied by such
Leverage Factor, thereby increasing the risk exposure of the
Holder.] Furthermore, if the Final Level of the Underlying is
above the Conversion Rate, the Final Redemption Amount
payable on the Final Redemption Date [in case of Lever-
aged Accumulator Notes with physical settlement: (as-
suming that the portion of the Final Redemption Amount pay-
able in the Conversion Currency is reconverted into the Issue
Currency at the then prevailing level of the Underlying)l may
be substantially below the Issue Price and may fall to zero.]

FINMA's broad statutory powers in the case of a re-
structuring proceeding in relation to Credit Suisse.
Rights of the holders of Complex Products may be adversely
affected by the Swiss Financial Market Supervisory Authority
FINMA's broad statutory powers in the case of a restructuring
proceeding in relation to Credit Suisse, including its power to
convert the Complex Products into equity and/or partially or
fully write-down the Complex Products.

Investors in Complex Products may be exposed to ex-
change rate risks. The Underlying may be denominated in a
currency other than that of the Issue Currency or, if applica-
ble, the Settlement Currency for such Complex Product, or
the Underlying may be denominated in a currency other than,
or the Issue Currency or, if applicable, the Settlement Curren-
cy may not be, the currency of the home jurisdiction of the in-
vestor in such Complex Products. Therefore, fluctuations in
exchange rates may adversely affect the market value of a
Complex Product or the value of the Underlying.

The market value of, and expected return on, Complex
Products may be influenced by many factors, some or
all of which may be unpredictable. The market value of,
and expected return on, Complex Products may be influenced
by a number of factors, some or all of which may be unpre-
dictable (and which may offset or magnify each other), such
as (i) supply and demand for Complex Products, (ii) the value
and volatility of the Underlying, (iii) economic, financial, politi-
cal and regulatory or judicial events that affect Credit Suisse,
the Underlying or financial markets generally, (iv) interest and
yield rates in the market generally, (v) in the case of Complex
Products with a fixed maturity, the time remaining until the Fi-
nal Redemption Date, (vi) if applicable, the difference between
the Level or the Commodity Reference Price, as applicable,
and the relevant threshold specified in the applicable Terms
and Conditions, (vii) Credit Suisse's creditworthiness, and (viii)
dividend payments on the Underlying, if any.
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Struktur zu beachten: Sollte sich der Basiswert unginstig
entwickeln, sind die Inhaber einem Uberproportionalen Verlust-
risiko ausgesetzt. [Ubersteigt der Kurs des Basiswerts den
Umwandlungssatz [oder entspricht er diesem], so steigt der
in die Umwandlungswahrung umgetauschte Teil des Komple-
xen Produkts in der Regel auch weiterhin mit jedem Festle-
gungs-Geschéftstag.] [Bei Komplexen Produkten mit He-
belfaktor: Da die Komplexen Produkte einen Hebelfaktor
vorsehen, wird der in die Umwandlungswahrung umgetausch-
te Teil des Komplexen Produkts an jedem solchen Festle-
gungs-Geschaftstag ausserdem mit dem jeweiligen Hebelfak-
tor multipliziert, wodurch sich das Risiko der Inhaber erhéht.]
Darliber hinaus gilt: Liegt der Schlusskurs des Basiswerts
Uber dem Umwandlungssatz, kann der am Finalen Rickzah-
lungstag zahlbare Finale Rickzahlungsbetrag [bei Leveraged
Accumulator Notes mit physischer Abwicklung: (es wird
davon ausgegangen, dass der in der Umwandlungswahrung
zahlbare Teil des Finalen Rickzahlungsbetrags zum jeweils
geltenden Kurs des Basiswerts in die Emissionswahrung rlick-
umgetauscht wird)] deutlich unter dem Emissionspreis liegen
und sogar auf null fallen.]

Weitreichende gesetzliche Befugnisse der Eidgendssi-
schen Finanzmarktaufsicht (FINMA) im Falle eines Sa-
nierungsverfahrens in Bezug auf die Credit Suisse. Die
Rechte der Inhaber von Komplexen Produkten kénnen im Fal-
le eines Sanierungsverfahrens in Bezug auf die Credit Suisse
durch die weitreichenden gesetzlichen Befugnisse der Eidge-
noéssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA), einschliesslich der
Befugnis zur Umwandlung der Komplexen Produkte in Eigen-
kapital und/oder zur teilweisen oder vollstdndigen Abschrei-
bung der Komplexen Produkte, beeintrachtigt werden.

Anleger in Komplexe Produkte kénnen Wechselkursrisi-
ken ausgesetzt sein. Der Basiswert kann auf eine andere
Wahrung lauten als die Emissionswahrung bzw. die Abwick-
lungswéhrung des betreffenden Komplexen Produkts, oder
der Basiswert kann auf eine andere Wahrung lauten als die
Wahrung des Heimatlandes des Anlegers in die Komplexen
Produkte, oder die Emissionswahrung bzw. die Abwicklungs-
wahrung kann eine andere Wahrung sein als die Wahrung des
Heimatlandes des Anlegers in die Komplexen Produkte.
Wechselkursschwankungen konnen sich daher nachteilig auf
den Marktwert eines Komplexen Produkts oder den Wert des
Basiswerts auswirken.

Der Markiwert Komplexer Produkte und die mit den
Komplexen Produkten erwartete Rendite kdénnen von
zahlreichen Faktoren beeinflusst werden, die insgesamt
oder teilweise nicht vorhersehbar sein kénnen. Der
Marktwert der Komplexen Produkte und die auf die Komple-
xen Produkte erwartete Rendite kénnen von zahlreichen Fak-
toren beeinflusst werden, die insgesamt oder teilweise nicht
vorhersehbar sein kénnen (und die sich moglicherweise ge-
genseitig aufheben oder verstarken), wie beispielsweise (i) die
Angebots- und Nachfragesituation bei den Komplexen Pro-
dukten, (i) der Wert und die Volatilitit des Basiswerts, (iii)
konjunkturelle, finanzielle, politische und aufsichtsrechtliche
Umstinde oder Ereignisse oder Gerichtsentscheidungen, die
die Credit Suisse, den Basiswert oder die Finanzmarkte im
Aligemeinen betreffen, (iv) Marktzinssatze und -renditen all-
gemein, (v) bei Komplexen Produkten mit festgelegter Endfal-
ligkeit die Restlaufzeit bis zum Finalen Rickzahlungstag, (vi)
soweit anwendbar, die Differenz zwischen dem jeweiligen Kurs
oder Rohstoffreferenzpreis und dem in den anwendbaren
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The trading market for Complex Products may not be
very liquid or may never develop at all. The trading market
for Complex Products may be limited, or may never develop at
all, which may adversely impact the market value of such
Complex Products or the ability of the Holder thereof to sell
such Complex Products.

Complex Products are unsecured obligations. Complex
Products are direct, unconditional, unsecured and unsubordi-
nated obligations of Credit Suisse and are not covered by any
compensation or insurance scheme (such as a bank deposit
protection scheme). If Credit Suisse were to become insol-
vent, claims of investors in Complex Products would rank
equally in right of payment with all other unsecured and un-
subordinated obligations of Credit Suisse, except such obliga-
tions given priority by law. In such a case, investors in Com-
plex Products may suffer a loss of all or a portion of their in-
vestment therein, irrespective of any favourable development
of the other value determining factors, such as the perfor-
mance of the Underlying.

Broad Discretionary Authority of the Calculation Agent.
The Calculation Agent has broad discretionary authority to
make various determinations and adjustments under Complex
Products, any of which may have an adverse effect on the
market value thereof or amounts payable or other benefits to
be received thereunder. Any such discretion exercised by, or
any calculation made by, the Calculation Agent (in the ab-
sence of manifest error) shall be binding on Credit Suisse and
all Holders of the Complex Products.

Section E — Offer

E.2b: Use of proceeds

[The net proceeds from each issue of Complex Products will
be applied by the Issuer for its general corporate purposes,
which include making a profit.J[The net proceeds from Com-

plex Products issued by Credit Suisse, acting through its [@]
Branch, will be received and applied outside Switzerland.]1[®]

E.3: Terms and conditions of the offer
Issue Size [/ Offer Size]: [®]
[Denomination: [@1]

Issue Price [/ Offer Price]: [®]
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Emissionsbedingungen angegebenen massgeblichen Schwel-
lenwert, (vii) die Bonitat der Credit Suisse sowie (viii) etwaige
Dividendenzahlungen auf den Basiswert.

Der Markt fiir Komplexe Produkte ist unter Umstanden
nicht sehr liquide oder ein solcher Markt kommt tiber-
haupt nicht zustande. Der Markt fir Komplexe Produkte ist
unter Umsténden eingeschrénkt oder ein solcher Markt kommt
Uberhaupt nicht zustande, was sich nachteilig auf den Markt-
wert der betreffenden Komplexen Produkte bzw. die Méglich-
keit fur den Inhaber dieser Komplexen Produkte auswirken
kann, diese Komplexen Produkte zu verkaufen.

Die Komplexen Produkte sind unbesicherte Verbind-
lichkeiten. Bei den Komplexen Produkten handelt es sich um
direkte, unbedingte, nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Credit Suisse, die nicht durch ein Scha-
denausgleichs- oder Versicherungssystem (wie beispielsweise
ein Einlagensicherungssystem) geschitzt sind. Im Fall einer
Insolvenz der Credit Suisse waren die Forderungen der Anle-
ger in Komplexe Produkte im Hinblick auf das Recht auf Zah-
lung gleichrangig mit allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Credit Suisse, mit Aus-
nahme solcher Verbindlichkeiten, die Uber einen gesetzlichen
Vorrang verfigen. In einem solchen Fall konnten Anleger in
Komplexe Produkte das angelegte Kapital ganz oder teilweise
verlieren, selbst wenn sich die Ubrigen wertbestimmenden Pa-
rameter, wie beispielsweise die Wertentwicklung des Basis-
werts, guinstig entwickeln.

Weitreichende Ermessensbefugnisse der Berechnungs-
stelle. Die Berechnungsstelle hat in Bezug auf verschiedene
Festlegungen und Anpassungen im Rahmen der Komplexen
Produkte weitreichende Ermessensbefugnisse, die sich nach-
teilig auf den Marktwert der Komplexen Produkte oder die da-
rauf zahlbaren Betrage oder sonstige darauf zu erbringende
Leistungen auswirken konnen. Solche Ermessensentschei-
dungen der Berechnungsstelle sind ebenso wie von ihr vorge-
nommene Berechnungen (ausser im Fall eines offensichtli-
chen Irrtums) fur die Emittentin und alle Inhaber der betreffen-
den Komplexen Produkte bindend.

Abschnitt E — Angebot

E.2b: Griinde fiir das Angebot und Zweckbestimmung
der Erlése

[Der mit jeder Emission von Komplexen Produkten erzielte
Nettoerlés wird von der Emittentin fir allgemeine Unterneh-
menszwecke verwendet, zu denen auch die Erzielung von Ge-
winnen gehort.J[Der mit der Begebung von Komplexen Pro-
dukten durch die Credit Suisse, handelnd durch die Niederlas-
sung [®], erzielte Nettoerlos wird ausserhalb der Schweiz er-
halten und wird fir Zwecke ausserhalb der Schweiz verwen-
det.][®]

E.3: Beschreibung der Angebotskonditionen
Emissionsvolumen [/ Angebotsvolumen]: [@]
[Stickelung: [@]]

Emissionspreis [/ Angebotspreis]: [@®]
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Subscription Period: [®]

Issue Date / Payment Date: [@]

[Launch Date: [@]]

Last Trading Date: [®]

[insert additional terms of the offer: [®]]

E.4: A description of any interest that is material to the
issue/offer including conflicting interests

[Potential conflicts of interest

[in case of a Share or Bond as Underlying: Each of the
Issuer, the dealer(s) and their respective affiliates may deal
with and engage generally in any kind of commercial or in-
vestment banking or other business with any [Share Issuer]
[Bond Issuer] or any of its affiliates or any other person or en-
tities having obligations relating to any [Share Issuer] [Bond
Issuer] or any of its affiliates in the same manner as if any
Complex Products linked to [Shares issued by such Share Is-
suer] [Bonds issued by such Bond Issuer] did not exist, re-
gardless of whether any such action might have an adverse
effect on the value of such Complex Products.]

Each of the Issuer, the dealer(s) and their respective affiliates
may from time to time be engaged in transactions involving,
among other things, the [Underlyingl[, the components of the
Underlying] [or the Share Issuer of the Share linked thereto]
[or the Bond Issuer of the Bond linked theretol, which may
affect the market value or liquidity of such Complex Products
and which could be deemed to be adverse to the interests of
the investors in such Complex Products.

Further, Credit Suisse or one of its affiliates will be the Calcu-
lation Agent with respect to each Complex Product. In per-
forming its duties in its capacity as Calculation Agent, Credit
Suisse (or such affiliate) may have interests adverse to the in-
terests of the investors in the relevant Complex Products,
which may affect such investors' return on such Complex
Products, particularly where the Calculation Agent is entitled
to exercise discretion.

Potential conflicts of interest relating to distributors

Potential conflicts of interest may arise in connection with the
Complex Products if a distributor placing such Complex Prod-
ucts (or other entity involved in the offering or listing of such
Complex Products) is acting pursuant to a mandate granted
by the Issuer and/or the manager(s) or receives commissions
and/or fees based on the services performed in connection
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Zeichnungsfrist: [@]

Emissionstag/ Zahlungstag: [@]

[Auflegungstag: [@]11

Letzter Handelstag: [®]

[zusétzliche Angebotsbedingungen aufnehmen: [®]]

E.4: Beschreibung aller Interessen, die fiir die Emissi-
on/das Angebot von wesentlicher Bedeutung sind, ein-
schliesslich Interessenskonflikte

[Potenzielle Interessenkonflikte

[bei einer Aktie oder Anleihe als Basiswert einfigen: Die
Emittentin, der/die Platzeur(e) und ihre jeweiligen verbunde-
nen Unternehmen kénnen mit jedem [Aktienemittenten] [An-
leiheemittenten] oder dessen verbundenen Unter-nehmen
sowie jeder anderen natlrlichen oder juristischen Person, die
Verpflichtungen bezlglich eines [Aktienemittenten] [Anlei-
heemittenten] oder dessen verbundener Unter-nehmen ein-
gegangen ist, Transaktionen eingehen und ganz allgemein
Bankgeschéfte, Investmentbanking-Geschéfte und andere
Geschafte in der Weise tatigen, als existierten die Komplexen
Produkte, die [an die von dem Aktienemittenten begebenen
Aktien] [an die von dem Anleiheemittenten begebenen Anlei-
hen] gekoppelt sind, nicht, und zwar unabhangig davon, ob
sich ein solcher Vorgang nachteilig auf den Wert der betref-
fenden Komplexen Produkte auswirken wiirde.]

Die Emittentin, der/die Platzeur(e) und ihre jeweiligen verbun-
denen Unternehmen kénnen von Zeit zu Zeit Transaktionen
eingehen, die sich unter anderem auf den [Basiswert] [, die
Bestandteile des Basiswerts] [oder den Aktienemittenten der
Aktie, an die die Komplexen Produkte gekoppelt sind] [oder
den Anleiheemittenten der Anleihe, an die die Komplexen
Produkte gekoppelt sind] beziehen; dies e Transaktionen kén-
nen sich auf den Marktwert oder die Liquiditat der betreffen-
den Komplexen Produkte auswirken und kénnten als den Inte-
ressen der Anleger in die betreffenden Komplexen Produkte
zuwiderlaufend eingestuft werden.

Dariiber hinaus fungiert die Credit Suisse oder eines ihrer ver-
bundenen Unternehmen als Berechnungsstelle fiir alle Kom-
plexen Produkte. Im Rahmen der Wahrnehmung ihrer Aufga-
ben als Berechnungsstelle konnen bei der Credit Suisse (oder
dem verbundenen Unternehmen) unter Umstanden Interessen
bestehen, die den Interessen der Anleger in die betreffenden
Komplexen Produkte zuwiderlaufen. Dies kann die von den
Anlegern mit den Komplexen Produkten erzielte Rendite be-
einflussen, insbesondere dann, wenn der Berechnungsstelle
Ermessensbefugnisse zustehen.

Potenzielle Interessenkonflikte in Bezug auf Vertriebs-
stellen

Potenzielle Interessenkonflikte kénnen im Zusammenhang mit
den Komplexen Produkten entstehen, wenn eine Vertriebs-
stelle die Komplexen Produkte platziert (oder eine andere Stel-
le, die an dem Angebot oder die Notierung der Komplexen
Produkte beteiligt ist) im Rahmen eines von der Emittentin o-
der der bzw. den Managern erteilten Auftrags handelt und
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with, or related to the outcome of, the offering or listing of the
Complex Products.][®]

E.7: Expenses charged to the investor by the issuer or
the offeror

[Not applicable; the investor or the offeror will not charge any
expenses to the offeror]

[Underwriting and Placement Fees: [@]]

[[Subscription FeellSales Feel: [up to]l [®], being the

amount charged at issuance by [the distributor][[®1] per
Complex Product to the relevant Holder upon purchase.] [@]

[Distribution Fee: [[up to] [@] (expressed as a percentage of
the Denomination and included in the Issue Price)][®]1.]

Linsert in the case of an offer in Italy: Expenses/Taxes
Specifically charged to the Subscriber or Purchaser: [@]]

[Expenses/Fees Charged by the Issuer to the Holders Post-
Issuance: [None]l[[®]]

linsert any additional fees charged to the Investor,
Subscriber or Purchaser: [®]]
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Provisionen und/oder GebUlhren auf Basis der erbrachten
Leistungen im Zusammenhang mit oder in Bezug auf das Er-
gebnis, das Angebot oder die Notierung der Komplexen Pro-
dukten erhalt.][®]

E.7: Schatzung der Ausgaben, die dem Anleger von der
Emittentin oder vom Anbieter in Rechnung gestellt wer-
den

[Entfallt; dem Anleger werden von der Emittentin oder vom
Anbieter keine Ausgaben in Rechnung gestellt]

[Ubernahme- und Platzierungsgebiihren: [@]]

[[Zeichnungsgebuhrl[Ausgabeaufschlagl: [bis zu] [@]; hierbei
handelt es sich um den Betrag je Komplexes Produkt, den
[die Vertriebsstelle][[®]] dem jeweiligen Inhaber bei der Emis-
sion flr den Kauf in Rechnung stellt.] [®]

[Vertriebsgebuhr: [[bis zu] [®] (ausgedriickt in Prozent der
Stiickelung und im Emissionspreis enthalten)] [@1.]

[Einfiigen bei einem Angebot in [talien: Aufwendun-
gen/Steuern, die dem Zeichner bzw. dem Kéufer gesondert
belastet werden: [@]]

[Aufwendungen/Gebihren, die den Inhabern nach der Emis-
sion von der Emittentin in Rechnung gestellt werden: [Kei-

nell[®]]

[etwaige zusétzliche Gebdlhren einfiigen, die dem In-
vestor, Zeichner bzw. dem Kéufer in Rechnung gestellt
werden: [@]]
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RISK FACTORS

An investment in Complex Products is subject to a number of
risks that may affect the market value of, and any expected
return on, Complex Products or the ability of the Issuer to fulfil
its obligations thereunder. Prospective investors should care-
fully consider the risks described below, together with all the
other information contained in this Document (including any
documents incorporated by reference herein), before making
a decision to invest in Complex Products. The risks described
below are not the only risks an investor in Complex Products
may face. Additional risks and uncertainties not currently
known to Credit Suisse or that Credit Suisse currently deems
to be immaterial may also materially and adversely affect an
investment in Complex Products. In such case, or if any of the
following risks occur, investors in Complex Products could
lose all or part of their investment in, and any expected return
on, Complex Products.

Capitalised terms used but not defined in this "Risk Factors"
section shall have the meanings assigned to such terms else-
where in this Document.

l. General

Complex Products involve substantial risks and are suita-
ble only for investors who have the knowledge and expe-
rience in financial and business matters necessary to en-
able them to evaluate the risks and merits of an invest-
ment in Complex Products. Prospective investors should
ensure that they understand the nature of the risks posed
by, and the extent of their exposure under, the relevant
Complex Products.

Prospective investors should make all pertinent inquiries
they deem necessary in addition to the information provi-
ded in this Base Prospectus without relying on the Issuer
or any of its affiliates, officers or employees. Prospective
investors should consider the suitability and appropriate-
ness of the relevant Complex Products as an investment
in light of their own circumstances, investment objectives,
tax position and financial condition.

Prospective investors should consider carefully all the in-
formation set forth in this Document (including any doc-
uments incorporated by reference herein). Prospective
investors should pay particular attention to this "Risk Fac-
tors" section, however, this Document cannot disclose all
of the risks and other significant aspects of Complex
Products that could be of particular importance to the in-
dividual investor when taking into account his personal
situation. Prospective investors in Complex Products
should therefore consult their own legal, tax, accounting,
financial and other professional advisors to assist them in
determining the suitability of Complex Products for them
as an investment.
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RISIKOFAKTOREN

Eine Anlage in Komplexe Produkte ist mit einer Reihe von Ri-
siken verbunden, die den Marktwert sowie die zu erwartende
Rendite der Komplexen Produkte oder die Fahigkeit der Emit-
tentin zur Erfillung ihrer Verpflichtungen darunter beeintréch-
tigen kénnen. Potenzielle Anleger sollten vor einer Anlageent-
scheidung betreffend Komplexe Produkte die nachfolgend be-
schriebenen Risiken zusammen mit allen sonstigen in diesem
Dokument (und allen gegebenenfalls durch Verweis darin ein-
bezogenen Dokumenten) enthaltenen Angaben sorgféltig pri-
fen. Die nachfolgend beschriebenen Risiken sind nicht die ein-
zigen, mit welchen ein Anleger in Komplexe Produkte unter
Umsténden konfrontiert ist. Weitere Risiken und Unsicherhei-
ten, die der Credit Suisse derzeit nicht bekannt sind oder die
die Credit Suisse derzeit als unwesentlich einstuft, kénnen
ebenfalls substantielle und nachteilige Auswirkungen auf eine
Anlage in Komplexe Produkte haben. In einem solchen Fall
oder bei Verwirklichung eines der nachstehend genannten Ri-
siken kénnten Anleger in Komplexe Produkte ihr gesamtes in-
vestiertes Kapital oder einen Teil davon sowie eine allféllig da-
rauf erwartete Rendite verlieren.

Begriffe, die in diesem Abschnitt "Risikofaktoren" verwendet,
aber nicht definiert sind, haben die ihnen jeweils an anderer
Stelle in diesem Dokument zugewiesene Bedeutung.

. Allgemeines

Komplexe Produkte sind mit erheblichen Risiken verbun-
den und nur fir Anleger geeignet, die Uber die notwendi-
ge Sachkenntnis und Erfahrung in Finanz- und Ge-
schaftsangelegenheiten verfligen, um die Chancen und
Risiken einer Anlage in Komplexe Produkte bewerten zu
konnen. Potenzielle Anleger sollten sicherstellen, dass sie
die Art der mit den jeweiligen Komplexen Produkten ver-
bundenen Risiken sowie das Ausmass, in welchem sie
diesen Risiken ausgesetzt sind, richtig beurteilen kénnen.

Potenzielle Anleger sollten alle Erkundigungen einholen,
die sie zusatzlich zu den in diesem Basisprospekt zur Ver-
fugung gestellten Informationen fur erforderlich halten,
und sich dabei nicht auf die Emittentin oder deren ver-
bundene Unternehmen, Fihrungskréfte oder Mitarbeiter
verlassen. Sie sollten die Eignung und Angemessenheit
der jeweiligen Komplexen Produkte als Anlageform vor
dem Hintergrund ihrer personlichen Verhéltnisse, ihrer
Anlageziele, ihrer steuerlichen Situation und ihrer Finanz-
lage prifen.

Potenzielle Anleger sollten alle in diesem Dokument (und
allen gegebenenfalls durch Verweis darin einbezogenen
Dokumenten) enthaltenen Angaben sorgféltig prifen. Sie
sollten insbesondere diesen Abschnitt "Risikofaktoren"
aufmerksam lesen. Jedoch konnen in diesem Dokument
nicht alle Risiken und sonstigen wesentlichen Aspekte
der Komplexen Produkte, die fir den einzelnen Anleger
unter besonderer Berlcksichtigung seiner personlichen
Verhaltnisse besonders wichtig erscheinen, dargelegt
werden. Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte soll-
ten daher ihre personlichen Rechts-, Steuer- und Finanz-
berater, Wirtschaftsprifer und sonstigen Fachberater
konsultieren und mit ihrer Hilfe priifen, ob die Komplexen
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Risk factors that may affect the ability of
Credit Suisse to fulfil its obligations under
Complex Products

Credit Suisse is exposed to a variety of risks that could
adversely affect its results of operations or financial con-
dition and has described any such risks that it believes to
be material. In such case, the Issuer may not be able to
fulfil all or a part of its obligations under Complex Prod-
ucts and investors in Complex Products could lose all or a
part of their investment in, and any expected return on,
Complex Products. All references to Credit Suisse in the
risk factors set out in this section "Il. Risk factors that
may affect the ability of Credit Suisse to fulfil its obliga-
tions under Complex Products" are also related to the
consolidated businesses carried on by CSG and its sub-
sidiaries (including Credit Suisse) and therefore should
also be read as references to CSG.

Some of the following risk factors contain references to
certain sections of the Credit Suisse Annual Report 2014
and the Credit Suisse Financial Report 1Q15. Such ref-
erences are only meant to provide background infor-
mation to the interested investor and do not contain any
risks additional to the risks set out in this section that
Credit Suisse considers to be material.

Liquidity risk

Liquidity, or ready access to funds, is essential to Credit
Suisse's business, particularly Credit Suisse’s Investment
Banking business. Credit Suisse maintains available li-
quidity to meet its obligations in a stressed liquidity envi-
ronment. For information on Credit Suisse’s liquidity
management, refer to "lll — Treasury, Risk, Balance
sheet and Off-balance sheet" in the Credit Suisse Annual
Report 2014 and "l — Treasury, Risk, Balance sheet
and Off-balance sheet" in the Credit Suisse Financial Re-
port 1Q15.

Credit Suisse’s liquidity could be impaired if it is
unable to access the capital markets or sell its as-
sets, and Credit Suisse expects its liquidity costs to
increase

Credit Suisse’s ability to borrow on a secured or unse-
cured basis and the cost of doing so can be affected by
increases in interest rates or credit spreads, the availabil-
ity of credit, regulatory requirements relating to liquidity or
the market perceptions of risk relating to Credit Suisse or
the banking sector, including Credit Suisse’s perceived or
actual creditworthiness. An inability to obtain financing in
the unsecured long-term or short-term debt capital mar-
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Produkte als Anlageform fir sie geeignet sind.

Risikofaktoren, die die Fahigkeit der
Credit Suisse zur Erfiillung ihrer
Verpflichtungen aus Komplexen
Produkten beeintrachtigen kénnen

Die Credit Suisse ist einer Vielzahl von Risiken ausge-
setzt, die sich unglnstig auf ihr Geschaftsergebnis oder
ihre finanzielle Lage auswirken konnten. Die Credit Suis-
se hat diese Risiken, die sie als wesentlich erachtet, be-
schrieben. In einem solchen Fall kann die Emittentin ihre
Verpflichtungen aus Komplexen Produkten unter Um-
stdnden nicht oder nur teilweise erfilllen, und Anleger in
Komplexe Produkte konnten ihr gesamtes in Komplexe
Produkte angelegtes Kapital oder einen Teil davon sowie
eine allfallig darauf erwartete Rendite verlieren. Alle Be-
zugnahmen auf Credit Suisse in den in diesem Abschnitt
'll. Risikofaktoren, die die Fahigkeit der Credit Suisse zur
Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus Komplexen Produkten
beeintrdchtigen kénnen" beschriebenen Risikofaktoren
stehen auch im Zusammenhang mit der konsolidierten
Geschaftstatigkeit der CSG und ihrer Tochtergesellschaf-
ten (einschliesslich der Credit Suisse) und sind somit
auch als Bezugnahmen auf die CSG zu verstehen.

Einige der folgenden Risikofaktoren enthalten Bezug-
nahmen auf bestimmte Abschnitte des Geschéftsberichts
der Credit Suisse fur das Jahr 2014 und des Finanzbe-
richts 1Q15 der Credit Suisse. Diese Bezugnahmen sind
nur dazu gedacht, interessierten Anlegern Hintergrundin-
formationen zur Verfligung zu stellen; sie enthalten tber
die in diesem Abschnitt beschriebenen Risiken hinaus
keine zusatzlichen Risiken, welche die Credit Suisse flr
wesentlich erachten wirde.

Liquiditatsrisiko

Die Liquiditat oder der schnelle Zugang zu finanziellen
Mitteln ist flr die Tatigkeit der Credit Suisse, und insbe-
sondere ihr Investment Banking, von entscheidender Be-
deutung. Die Credit Suisse hlt flissige Mittel bereit, um
ihren Verpflichtungen auch unter angespannten Liquidi-
tatsbedingungen nachzukommen. Informationen zur Li-
quiditatsbewirtschaftung der Credit Suisse finden sich in
dem Abschnitt "lll — Treasury, Risiko, Bilanz und Aus-
serbilanz" des Geschaftsberichts der Credit Suisse fir
das Jahr 2014 und "Il — Treasury, Risiko, Bilanz und
Ausserbilanz" des Finanzberichts 1Q15 der Credit Suisse.

Die Liquiditat der Credit Suisse kénnte beeintrach-
tigt werden, falls sie nicht in der Lage ist, Zugang
zu den Kapitalméarkten zu erhalten oder ihre Ver-
moégenswerte zu verkaufen. Zudem geht die Credit
Suisse von steigenden Liquiditatskosten aus

Die Méglichkeiten der Credit Suisse zur Aufnahme ge-
deckter oder ungedeckter Kredite und die Kosten hierfir
kénnen beeinflusst werden durch den Anstieg der Zin-
sen, die Ausweitung der Kreditrisikopramien, die Verfug-
barkeit von Krediten, das Vorliegen von die Liquiditat be-
treffenden Anforderungen oder die Einschatzung des Ri-
sikos in Bezug auf die Credit Suisse oder das Banken-
gewerbe durch den Markt, einschliesslich der tatsachli-
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kets, or to access the secured lending markets, could
have a substantial adverse effect on Credit Suisse’s li-
quidity. In challenging credit markets, Credit Suisse’s
funding costs may increase or it may be unable to raise
funds to support or expand its businesses, adversely af-
fecting the results of operations. Following the financial
crisis in 2008 and 2009 its costs of liquidity have been
significant and Credit Suisse expects to incur additional
costs as a result of regulatory requirements for increased
liquidity and the continued challenging economic envi-
ronment in Europe, the United States and elsewhere.

If Credit Suisse is unable to raise needed funds in the
capital markets, it may need to liquidate unencumbered
assets to meet its liabilities. In a time of reduced liquidity,
Credit Suisse may be unable to sell some of its assets, or
it may need to sell assets at depressed prices, which in
either case could adversely affect its results of operations
and financial condition.

Credit Suisse’s businesses rely significantly on its
deposit base for funding

Credit Suisse’s businesses benefit from short-term fund-
ing sources, including primarily demand deposits, inter-
bank loans, time deposits and cash bonds. Although de-
posits have been, over time, a stable source of funding,
this may not continue. In that case, Credit Suisse’s liquid-
ity position could be adversely affected and it might be
unable to meet deposit withdrawals on demand or at their
contractual maturity, to repay borrowings as they mature
or to fund new loans, investments and businesses.

Changes in Credit Suisse’s ratings may adversely
affect its business

Ratings are assigned by rating agencies. They may lower,
indicate their intention to lower or withdraw their ratings
at any time. The major rating agencies remain focused on
the financial services industry, particularly on uncertain-
ties as to whether firms that pose systemic risk would re-
ceive government or central bank support in a financial or
credit crisis, and on such firms’ potential vulnerability to
market sentiment and confidence, particularly during pe-
riods of severe economic stress. Any downgrades in
Credit Suisse’s assigned ratings, including in particular its
credit ratings, could increase Credit Suisse’s borrowing
costs, limit its access to capital markets, increase its cost
of capital and adversely affect the ability of its businesses
to sell or market its products, engage in business trans-
actions — particularly longer-term and derivatives transac-
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chen oder vermeintlichen Bonitat der Credit Suisse. Ist an
den Debt Capital Markets fir ungedeckte lang- oder
kurzfristige Finanzierungen keine Mittelaufnahme méglich
oder besteht kein Zugang zu den Markten fur gedeckte
Kredite, so konnte dies die Liquiditdt der Credit Suisse
erheblich beeintrdchtigen. Unter schwierigen Kredit-
marktbedingungen ist es moglich, dass die Finanzie-
rungskosten der Credit Suisse steigen oder dass die
Credit Suisse die zur Unterstlitzung oder Erweiterung ih-
rer Tatigkeit bendtigten Mittel nicht aufnehmen kann und
dass sich diese Tatsache unglinstig auf ihr Geschaftser-
gebnis auswirkt. Seit der Finanzkrise 2008 und 2009
sind ihre Kosten fur die Liquiditat betrachtlich. Ausser-
dem geht die Credit Suisse davon aus, dass aufgrund der
hoheren regulatorischen  Liquiditatsanforderungen und
der weiterhin schwierigen wirtschaftlichen Rahmenbedin-
gungen in Europa, den USA und in anderen Landern mit
steigenden Kosten zu rechnen ist.

Sollte die Credit Suisse benétigte Mittel an den Kapital-
markten nicht aufnehmen kénnen, ist es méglich, dass
sie unbelastete Vermogenswerte liquidieren muss, um ih-
ren Verpflichtungen nachzukommen. Herrscht Liquidi-
tatsknappheit, ist es moglich, dass die Credit Suisse be-
stimmte ihrer Vermdgenswerte nicht oder nur zu niedrige-
ren Preisen verkaufen kann, was sich beides ungtinstig
auf ihr Geschéaftsergebnis und ihre finanzielle Lage aus-
wirken kénnte.

Die Geschéaftsbereiche der Credit Suisse verlassen
sich zu Finanzierungszwecken stark auf ihre Einla-
gen

Die Geschaftsbereiche der Credit Suisse nutzen kurzfris-
tige Finanzierungsquellen. Dazu zahlen primér Sichteinla-
gen, Inter-Bank-Kredite, Termingelder und Kassa-
Anleihen. Obwohl die Einlagen langfristig eine stabile Fi-
nanzierungsquelle dargestellt haben, kann dies nicht als
selbstverstandlich vorausgesetzt werden. Sollte sich da-
ran etwas andern, kénnte die Liquiditat der Credit Suisse
beeintrachtigt werden, und die Credit Suisse ware unter
Umstanden nicht in der Lage, Einlagerlickzahlungen auf
Verlangen oder bei ihrer vertraglichen Falligkeit nachzu-
kommen, Kredite bei Falligkeit zu tilgen oder neue Kredi-
te, Anlagen und Geschéfte zu finanzieren.

Anderungen der Ratings der Credit Suisse kénnten
ihre Tatigkeit beeintrachtigen

Die Ratings werden von Ratingagenturen vergeben, die
ihre Ratings jederzeit herabsetzen, ihre Herabsetzungs-
absicht andeuten oder die Ratings zurlickziehen konnen.
Die grossen Ratingagenturen konzentrieren sich nach wie
vor auf die Finanzdienstleistungsbranche und insbeson-
dere auf die offene Frage, ob Unternehmen, die ein sys-
temisches Risiko darstellen, in einer Finanz- beziehungs-
weise Kreditkrise Unterstlitzung seitens des Staates oder
der Notenbanken erhalten wirden, sowie auf die potenti-
elle Anfalligkeit solcher Unternehmen gegentiber der
Stimmung am Markt und dem Vertrauen des Marktes,
insbesondere in wirtschaftlich extrem angespannten Zei-
ten. Herabsetzungen der der Credit Suisse verliehenen
Ratings, insbesondere ihrer Kreditratings, kénnte die
Fremdkapitalkosten der Credit Suisse erhohen, ihren Zu-
gang zu den Kapitalmérkten einschrénken, ihre Kapital-
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tions — and retain its clients.

Market risk

Credit Suisse may incur significant losses on its
trading and investment activities due to market
fluctuations and volatility

Although Credit Suisse continued to strive to reduce its
balance sheet and made significant progress in executing
its client-focused, capital-efficient strategy in 2014,
Credit Suisse continues to maintain large trading and in-
vestment positions and hedges in the debt, currency and
equity markets, and in private equity, hedge funds, real
estate and other assets. These positions could be ad-
versely affected by volatility in financial and other mar-
kets, that is, the degree to which prices fluctuate over a
particular period in a particular market, regardless of
market levels. To the extent that Credit Suisse owns as-
sets, or has net long positions, in any of those markets, a
downturn in those markets could result in losses from a
decline in the value of Credit Suisse’s net long positions.
Conversely, to the extent that Credit Suisse has sold as-
sets that it does not own, or has net short positions, in
any of those markets, an upturn in those markets could
expose Credit Suisse to potentially significant losses as it
attempts to cover its net short positions by acquiring as-
sets in a rising market. Market fluctuations, downturns
and volatility can adversely affect the fair value of Credit
Suisse’s positions and its results of operations. Adverse
market or economic conditions or trends have caused,
and may in the future cause, a significant decline in
Credit Suisse’s net revenues and profitability.

Credit Suisse’s businesses are subject to the risk
of loss from adverse market conditions and unfa-
vourable economic, monetary, political, legal and
other developments in the countries it operates in
around the world

As a global financial services company, Credit Suisse’s
businesses are materially affected by conditions in the fi-
nancial markets and economic conditions generally in Eu-
rope, the United States and elsewhere around the world.
The recovery from the economic crisis of 2008 and 2009
continues to be sluggish in several key developed mar-
kets. Additionally, the European sovereign debt crisis, as
well as concerns over the United States’ debt levels and
the federal budget process that led to the downgrade of
United States sovereign debt in 2011 and the temporary
shutdown of many federal governmental operations in
2013, have not been permanently resolved. Credit
Suisse’s financial condition and results of operations
could be materially adversely affected if these conditions

48

RISIKOFAKTOREN

kosten steigern und die Fahigkeit ihrer Geschaftsberei-
che zum Verkauf oder zur Vermarktung ihrer Produkte,
zum Abschluss von Geschaftstransaktionen — insbeson-
dere langerfristiger und derivativer Transaktionen — und
zur Bindung von Kunden beeintrachtigen.

Marktrisiko

Der Credit Suisse konnten aufgrund von Markt-
schwankungen und Volatilitat in ihrer Handels- und
Anlagetéatigkeit erhebliche Verluste entstehen

Obwohl die Credit Suisse ihre Bilanz weiter zu reduzieren
versuchte und bei der Umsetzung ihrer kundenzentrierten
und kapitaleffizienten Strategie im Jahr 2014 bedeutende
Fortschritte erzielt hat, hélt sie nach wie vor grosse Han-
dels- und Anlagepositionen sowie Absicherungen in den
Kredit-, Devisen- und Aktienméarkten wie auch in Private
Equity, Hedge-Fonds, Immobilien und anderen Vermé-
genswerten. Diese Positionen kénnten durch die Volatili-
tat der Finanz- und anderer Mérkte — das heisst durch
das Ausmass von Preisschwankungen Uber einen be-
stimmten Zeitraum in einem bestimmten Markt, ganz un-
abhangig vom Marktniveau — beeintréchtigt werden. Inso-
fern als die Credit Suisse in diesem Markten Vermé-
genswerte besitzt oder Netto-Longpositionen halt, kénnte
ein entsprechender Marktriickgang Verluste aufgrund ei-
nes Wertrlickgangs der von der Credit Suisse gehaltenen
Netto-Longpositionen zur Folge haben. Umgekehrt konn-
te, insofern als die Credit Suisse in entsprechenden
Markten Vermodgenswerte, die sie nicht besitzt, verkauft
hat oder Netto-Shortpositionen hélt, ein entsprechender
Marktaufschwung potenziell erhebliche Verluste einbrin-
gen, wenn die Credit Suisse ihre Netto-Shortpositionen
durch den Kauf von Vermdgenswerten in einem steigen-
den Markt zu decken versucht. Marktschwankungen,
Kursriickgange und Volatilitat kénnen den Fair Value der
Positionen der Credit Suisse und ihr Geschaftsergebnis
ungunstig beeinflussen. Die negativen Markt- und Wirt-
schaftslagen beziehungsweise -trends haben in der Ver-
gangenheit zu einem ausgepragten Rickgang des Rein-
gewinns und der Rentabilitdt der Credit Suisse gefuhrt.
Dies konnte auch in Zukunft der Fall sein.

Die Geschéftsbereiche der Credit Suisse sind ei-
nem Verlustrisiko ausgesetzt, das sich aus widri-
gen Marktbedingungen und ungiinstigen wirtschaft-
lichen, geldpolitischen, politischen, rechtlichen o-
der sonstigen Entwicklungen in den Landern ergibt,
in denen die Credit Suisse weltweit tatig ist.

Als weltweit tatiges Finanzdienstleistungsunternehmen ist
die Credit Suisse mit ihren Geschaftsbereichen von den
Bedingungen an den Finanzmérkten und von den allgemei-
nen Wirtschaftsbedingungen in Europa, den USA und an-
deren Landern auf der ganzen Welt stark abhéngig. Die Er-
holung von der Wirtschaftskrise der Jahre 2008 und 2009
kommt in einigen wichtigen Industrielandern nach wie vor
nur langsam voran. Ausserdem wurden die europdische
Staatsschuldenkrise wie auch die Besorgnis um das Schul-
denniveau und das nationale Budgetverfahren in den USA,
was 2011 zur Herabstufung von US-Staatsanleihen und im
Jahr 2013 zur voriibergehenden Einstellung der Tétigkeit
zahlreicher Bundesregierungsbehorden (Government Shut-
down) fuhrte, noch nicht nachhaltig Gberwunden. Die Fi-
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do not improve, or if they stagnate or worsen. Further,
various countries in which Credit Suisse operates or in-
vests have experienced severe economic disruptions par-
ticular to that country or region, including extreme cur-
rency fluctuations, high inflation, or low or negative
growth, among other negative conditions. Concerns
about weaknesses in the economic and fiscal condition of
certain European countries continued, especially with re-
gard to how such weaknesses might affect other econo-
mies as well as financial institutions (including Credit
Suisse) which lent funds to or did business with or in
those countries. For example, sanctions have been im-
posed on certain individuals and companies in Russia due
to the conflict in the Ukraine. In addition, recent events in
Greece have led to renewed concerns about its economic
and financial stability and the effects that it could have on
the eurozone. Continued concern about European econ-
omies could cause disruptions in market conditions in Eu-
rope and around the world. Economic disruption in other
countries, even in countries in which Credit Suisse does
not currently conduct business or have operations, could
adversely affect its businesses and results.

Adverse market and economic conditions continue to
create a challenging operating environment for financial
services companies. In particular, the impact of interest
and currency exchange rates, the risk of geopolitical
events, fluctuations in commodity prices, particularly the
recent significant decrease in energy prices, European
stagnation and renewed concerns over Greece's position
in the eurozone have affected financial markets and the
economy. In recent years, the low interest rate environ-
ment, including current negative short-term interest rates
in Credit Suisse’s home market, has adversely affected
Credit Suisse’s net interest income and the value of its
trading and non-trading fixed income portfolios. In addi-
tion, movements in equity markets have affected the val-
ue of Credit Suisse'’s trading and non-trading equity port-
folios, while the historical strength of the Swiss franc has
adversely affected Credit Suisse's revenues and net in-
come.

Such adverse market or economic conditions may reduce
the number and size of investment banking transactions
in which Credit Suisse provides underwriting, mergers
and acquisitions advice or other services and, therefore,
may adversely affect its financial advisory and underwrit-
ing fees. Such conditions may adversely affect the types
and volumes of securities trades that Credit Suisse exe-
cutes for customers and may adversely affect the net
revenues it receives from commissions and spreads. In
addition, several of Credit Suisse’s businesses engage in
transactions with, or trade in obligations of, governmental
entities, including super-national, national, state, provin-
cial, municipal and local authorities. These activities can
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nanzlage und das Betriebsergebnis der Credit Suisse kénn-
ten sich im Falle einer ausbleibenden Verbesserung, einer
Stagnation oder Verschlechterung der Rahmenbedingungen
deutlich zum Negativen verandern. Ausserdem haben zahl-
reiche Lander, in denen die Credit Suisse tatig ist bzw. in-
vestiert, schwerwiegende konjunkturelle Einbriiche auf-
grund besonderer Umsténde in dem jeweiligen Land bzw. in
der jeweiligen Region erlebt, einschliesslich extremer
Wechselkursschwankungen, hoher Inflation oder langsa-
mem bzw. negativem Wachstum, um nur einige dieser ne-
gativen Rahmenbedingungen zu nennen. Die Sorgen we-
gen der schwachen Wirtschafts- und Finanzlage bestimmter
europdischer Lander hielten weiter an. Sie drehten sich ins-
besondere darum, wie sich diese Schwache auf andere
Volkswirtschaften und Finanzinstitute (einschliesslich der
Credit Suisse) auswirken konnte, die diesen Landern Geld
geliehen oder mit oder in diesen Landern Geschéfte geta-
tigt haben. Beispielsweise wurden aufgrund des Konflikts in
der Ukraine Sanktionen gegen bestimmte Personen und
Unternehmen in Russland erlassen. Zudem haben die
jungsten Ereignisse in Griechenland erneute Besorgnis tUber
die wirtschaftliche und finanzielle Stabilitdt des Landes so-
wie die Auswirkungen, die diese auf die Eurozone haben
kénnten, geweckt. Eine anhaltende Besorgnis Uber die eu-
ropdischen Volkswirtschaften kénnte eine Stérung der
Marktbedingungen in Europa und dem Rest der Welt her-
vorrufen. Konjunkturelle Einbriiche in anderen Léndern
konnten sich negativ auf die Geschafte und Ergebnisse der
Credit Suisse auswirken, selbst dann, wenn die Credit
Suisse dort gerade keine Geschafte durchfihrt bzw. dort
nicht tatig ist.

Ungunstige Markt- und Wirtschaftsbedingungen stellen
die Finanzdienstleister weiterhin vor grosse geschaftliche
Herausforderungen. Namentlich der Einfluss der Zinssat-
ze und der Wechselkurse und die mit weltpolitischen Er-
eignissen verbundenen Risiken, die Schwankungen der
Rohstoffpreise, insbesondere der jlingste starke Ruck-
gang der Energiepreise, die européische Stagnation und
erneute Besorgnis Uber die Position Griechenlands in der
Eurozone wirkten sich auf die Finanzmarkte und die Wirt-
schaft aus. In den letzten Jahren beeintrachtigte das Tief-
zinsumfeld, einschliesslich der derzeitigen negativen Zin-
sen im kurzfristigen Bereich im Heimatmarkt der Credit
Suisse, den Zinserfolg der Credit Suisse und den Wert
ihrer Handels- und Anlagebestinde im festverzinslichen
Bereich. Zusatzlich haben Kursschwankungen an den
Aktienmarkten den Wert der Handels- und Anlagebe-
stdnde der Credit Suisse im Aktienbereich beeintrachtigt,
wahrend die historische Stirke des Schweizer Franken
die Ertrage und den Nettogewinn der Credit Suisse be-
lastet hat.

Solch ungtinstige Markt- oder Wirtschaftsbedingungen
konnen die Zahl und den Umfang der Investment-
Banking-Transaktionen einschranken, bei welchen die
Credit Suisse Emissions-, Fusions- und Ubernahmebera-
tungen oder andere Dienstleistungen erbringt, und sich
daher unglnstig auf ihre Finanzberatungshonorare und
Ubernahmeprovisionen auswirken. Diese Entwicklungen
konnen sich sowohl in der Art als auch im Umfang der
von der Credit Suisse fur Kunden getatigten Wertpapier-
geschafte niederschlagen und ihren Nettoertrag aus
Kommissionen und Spreads belasten. Ausserdem beteili-
gen sich zahlreiche Geschaftsbereiche der Credit Suisse
an Transaktionen mit bzw. handeln mit Anleihen von
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expose Credit Suisse to enhanced sovereign, credit-
related, operational and reputational risks, including the
risks that a governmental entity may default on or re-
structure its obligations or may claim that actions taken
by government officials were beyond the legal authority of
those officials, which could adversely affect Credit
Suisse’s financial condition and results of operations.

Unfavourable market or economic conditions have affect-
ed Credit Suisse's businesses over the last few years, in-
cluding the low interest rate environment, continued cau-
tious investor behaviour and changes in market structure,
particularly in Credit Suisse’s macro businesses. These
negative factors have been reflected in lower commis-
sions and fees from Credit Suisse’s client-flow sales and
trading and asset management activities, including com-
missions and fees that are based on the value of Credit
Suisse’s clients’ portfolios. Investment performance that
is below that of competitors or asset management
benchmarks could result in a decline in assets under
management and related fees and make it harder to at-
tract new clients. There has been a fundamental shift in
client demand away from more complex products and
significant client deleveraging, and Credit Suisse’s Pri-
vate Banking & Wealth Management division’s results of
operations have been and could continue to be adversely
affected as long as this continues.

Adverse market or economic conditions have also nega-
tively affected Credit Suisse’s private equity investments
since, if a private equity investment substantially declines
in value, Credit Suisse may not receive any increased
share of the income and gains from such investment (to
which Credit Suisse is entitled in certain cases when the
return on such investment exceeds certain threshold re-
turns), may be obligated to return to investors previously
received excess carried interest payments and may lose
its pro rata share of the capital invested. In addition, it
could become more difficult to dispose of the investment,
as even investments that are performing well may prove
difficult to exit.

In addition to the macroeconomic factors discussed
above, other events beyond Credit Suisse’s control, in-
cluding terrorist attacks, military conflicts, economic or
political sanctions, disease pandemics, political unrest or
natural disasters could have a material adverse effect on
economic and market conditions, market volatility and fi-
nancial activity, with a potential related effect on Credit
Suisse’s businesses and results.
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staatlichen Stellen, u.a. mit internationalen, nationalen,
staatlichen, regionalen, kommunalen oder lokalen Behor-
den. Diese Aktivitdten koénnen die Credit Suisse ver-
scharften lander- und kreditbezogenen, operationellen
und Reputationsrisiken aussetzen, einschliesslich des Ri-
sikos, dass eine staatliche Stelle ihre finanziellen Ver-
pflichtungen nicht erfllt bzw. neu ordnet oder behauptet,
von Beamten ergriffene Massnahmen l&agen ausserhalb
des Zustandigkeitsbereichs dieser Beamten, wodurch die
finanzielle Lage und das Geschaftsergebnis der Credit
Suisse beeintréchtigt werden kénnten.

Ungunstige Markt- oder Wirtschaftsbedingungen haben
die Geschaftsbereiche der Credit Suisse in den letzten
Jahren beeintrachtigt. Dazu gehdren das durch niedrige
Zinssétze gekennzeichnete Umfeld, das immer noch vor-
sichtige Agieren der Anleger sowie Anderungen der
Marktstruktur, insbesondere im Makrogeschéft der Credit
Suisse. Geringere Kommissions- und GebUhrenertrage
aus kundenbezogenen Geschéften der Credit Suisse im
Handels- und Vermogensverwaltungsbereich  (ein-
schliesslich Kommissions- und Gebiihrenertrage, die vom
Wert der Kundenportfolios der Credit Suisse abhangen)
spiegeln den Einfluss dieser negativen Faktoren wider.
Eine Anlageperformance, die unter derjenigen der Kon-
kurrenz  oder unter den Vermdgensverwaltungs-
Benchmarks liegt, kénnte einen Riickgang der verwalte-
ten Vermdgen und der entsprechenden Gebuhren zur
Folge haben und die Gewinnung von Neukunden er-
schweren. Die Kunden haben ihre Nachfrage eindeutig
zu Ungunsten der komplexen Produkte verlagert und in
grossem Stil Fremdmittel abgebaut. Solange sich dieser
Trend fortsetzt, sind negative Auswirkungen auf das Ge-
schéaftsergebnis der Division Private Banking & Wealth
Management der Credit Suisse nicht auszuschliessen,
wie die Vergangenheit gezeigt hat.

Weiter wirkten sich die unglnstigen Markt- oder Wirt-
schaftsbedingungen auch negativ auf die Private-Equity-
Beteiligungen der Credit Suisse aus. Wenn némlich ein
Private-Equity-Investment erheblich an Wert einbusst, ist
es moglich, dass die Credit Suisse keine héhere Beteili-
gung an den Ertrdgen und Gewinnen der betreffenden
Anlage erhalten (auf die sie in bestimmten Féllen An-
spruch hat, wenn der Ertrag entsprechender Anlagen ei-
ne bestimmte Ertragsschwelle Ubersteigt), dass sie zuvor
entgegengenommene Carried-Interest-
Uberschusszahlungen an Investoren riickerstatten muss
und dass sie ihren Pro-Rata-Anteil am investierten Kapi-
tal verliert. Ausserdem kdnnte es schwieriger werden, die
Anlage abzustossen, da auch gut abschneidende Anla-
gen schwer verdusserbar sein kdnnen.

Zusatzlich zu den vorstehend angesprochenen makro-
6konomischen Faktoren kénnten andere Ereignisse, auf
welche die Credit Suisse keinen Einfluss hat, wie z.B.
Terroranschlage, militarische Konflikte sowie Wirtschafts-
oder politische Sanktionen, Pandemien, politische Unru-
hen oder Naturkatastrophen erhebliche ungiinstige Aus-
wirkungen auf die Wirtschafts- und Marktbedingungen,
die Marktvolatilitdt und die finanziellen Aktivitdten haben
und sich auch in den Geschaftsbereichen und Ergebnis-
sen der Credit Suisse niederschlagen.
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Credit Suisse may incur significant losses in the re-
al estate sector

Credit Suisse finances and acquires principal positions in
a number of real estate and real estate-related products,
primarily for clients and originates loans, secured by
commercial and residential properties. As of 31 Decem-
ber 2014, Credit Suisse's real estate loans (as reported
to the Swiss National Bank) totalled approximately
CHF 146 billion. Credit Suisse also securitises and
trades in commercial and residential real estate and real
estate-related whole loans, mortgages, and other real es-
tate and commercial assets and products, including
commercial mortgage-backed securities and residential
mortgage-backed securities ("RMBS"). Credit Suisse’s
real estate-related businesses and risk exposures could
continue to be adversely affected by any downturn in real
estate markets, other sectors and the economy as a
whole. In particular, the risk of potential price corrections
in the real estate market in certain areas of Switzerland
could have a material adverse effect on Credit Suisse’s
real estate-related businesses.

Holding large and concentrated positions may ex-
pose Credit Suisse to large losses

Concentrations of risk could increase losses, given that
Credit Suisse has sizeable loans to, and securities hold-
ings in, certain customers, industries or countries. De-
creasing economic growth in any sector in which Credit
Suisse makes significant commitments, for example,
through underwriting, lending or advisory services, could
also negatively affect Credit Suisse’s net revenues.

Credit Suisse has significant risk concentration in the fi-
nancial services industry as a result of the large volume
of transactions routinely conducted with broker-dealers,
banks, funds and other financial institutions, and in the
ordinary conduct of Credit Suisse’s business it may be
subject to risk concentration with a particular counterpar-
ty. Credit Suisse, like other financial institutions, contin-
ues to adapt its practices and operations in consultation
with its regulators to better address an evolving under-
standing of its exposure to, and management of, system-
ic risk and risk concentration to financial institutions.
Regulators continue to focus on these risks, and there
are numerous new regulations and government pro-
posals, and significant ongoing regulatory uncertainty,
about how best to address them. There can be no assur-
ance that the changes in Credit Suisse's and industry
operations, practices and regulation will be effective in
managing this risk. For further information, refer to "/ —
Information on the Company — Regulation and supervi-
sion" in the Credit Suisse Annual Report 2014 and "l —
Treasury, Risk, Balance sheet and Off-balance sheet —
Capital Management — Regulatory Capital Framework"
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Die Credit Suisse kénnte erhebliche Verluste im
Immobiliensektor erleiden

Die Credit Suisse finanziert und erwirbt in erster Linie fir
Kunden Positionen in verschiedenen Immobilien- und
damit verbundenen Produkten und stellt Darlehen bereit,
die durch Geschafts- und Wohnimmobilien besichert
sind. Per 31. Dezember 2014 beliefen sich die (der
Schweizerischen Nationalbank gemeldeten) Immobilien-
ausleihungen der Credit Suisse auf insgesamt rund
CHF 146 Mrd. Weiter verbrieft und handelt die Credit
Suisse mit Immobilien und Immobiliendarlehen und Hypo-
theken im Bereich Geschafts- und Wohnimmobilien so-
wie mit anderen —Vermdgenswerten und Produkten im
Immobilien- und Geschéftsbereich, einschliesslich durch
Hypotheken auf Geschéaftsimmobilien besicherter Wert-
papiere (Commercial Mortgage-backed Securities) und
durch Hypotheken auf Wohnimmobilien besicherter
Wertpapiere (Residential Mortgage-backed Securities;
"RMBS"). Es ist nicht auszuschliessen, dass die immobi-
lienbezogenen Geschéfte der Credit Suisse und ihre Risi-
kopositionen auch weiterhin unter einer Baisse der Im-
mobilienmarkte, anderer Sektoren und dem allgemeinen
Konjunkturriickgang leiden. Namentlich konnte das Risi-
ko maglicher Preiskorrekturen im Immobilienmarkt in be-
stimmten Regionen der Schweiz die immobilienbezoge-
nen Geschafte der Credit Suisse erheblich beeintrachti-
gen.

Das Halten grosser und konzentrierter Positionen
konnte die Credit Suisse anféllig fur hohe Verluste
machen

Risikokonzentrationen kdnnten Verluste erhohen, da die
Credit Suisse umfangreiche Kredite an und Wertpapier-
bestande von bestimmten Kunden, Branchen oder Lan-
dern aufweist. Der Nettogewinn der Credit Suisse kénnte
auch von einem ricklaufigen Wirtschaftswachstum in
Sektoren, in denen sie etwa durch die Zeichnung von Fi-
nanzinstrumenten, Kreditvergaben oder Beratungsdienst-
leistungen hochgradig engagiert ist, in Mitleidenschaft
gezogen werden.

Durch das grosse Transaktionsvolumen, das die Credit
Suisse routinemassig mit Broker-Dealern, Banken,
Fonds und anderen Finanzinstituten abwickelt, weist sie
bedeutende Risikokonzentrationen im Finanzdienstleis-
tungssektor auf. Auch kann die Credit Suisse durch ihre
normale Geschéftstatigkeit eine Risikokonzentration be-
zuglich einer bestimmten Gegenpartei aufweisen. Wie
andere Hauser auch passt die Credit Suisse in Abstim-
mung mit den fir sie zustdndigen Aufsichtsbehérden ihre
Verfahren und ihre Geschéftstatigkeit laufend an die
neuen Einsichten in die eingegangenen systemischen Ri-
siken und Klumpenrisiken bei Finanzinstituten sowie den
Umgang mit diesen Risiken an. Die Aufsichtsbehérden
konzentrieren sich nach wie vor auf diese Risiken, und es
liegen zahlreiche neue Regeln und Vorschlége von staat-
licher Seite hinsichtlich des Umgangs mit diesen Risiken
vor, wobei weiterhin betrachtliche Unsicherheit Uber den
einzuschlagenden Weg besteht. Es kdnnen keine Zusa-
gen gemacht werden, dass die Anpassungen der Ge-
schaftstatigkeit der Credit Suisse beziehungsweise der
Finanzbranche sowie der Verfahren und entsprechenden
Vorschriften sich im Management dieser Risiken als effi-



RISK FACTORS

in the Credit Suisse Financial Report 1Q15.

Risk concentration may cause Credit Suisse to suffer
losses even when economic and market conditions are
generally favourable for others in its industry.

Credit Suisse’s hedging strategies may not prevent
losses

If any of the variety of instruments and strategies Credit
Suisse uses to hedge its exposure to various types of risk
in its businesses is not effective, it may incur losses.
Credit Suisse may be unable to purchase hedges or be
only partially hedged, or its hedging strategies may not be
fully effective in mitigating Credit Suisse’s risk exposure
in all market environments or against all types of risk.

Market risk may increase the other risks that Credit
Suisse faces

In addition to the potentially adverse effects on Credit
Suisse’s businesses described above, market risk could
exacerbate the other risks that Credit Suisse faces. For
example, if Credit Suisse were to incur substantial trading
losses, its need for liquidity could rise sharply while its
access to liquidity could be impaired. In conjunction with
another market downturn, Credit Suisse’s customers and
counterparties could also incur substantial losses of their
own, thereby weakening their financial condition and in-
creasing Credit Suisse's credit and counterparty risk ex-
posure to them.

Credit risk

Credit Suisse may suffer significant losses from its
credit exposures

Credit Suisse’s businesses are subject to the fundamen-
tal risk that borrowers and other counterparties will be
unable to perform their obligations. Credit Suisse’s credit
exposures exist across a wide range of transactions that
it engages in with a large number of clients and counter-
parties, including lending relationships, commitments and
letters of credit, as well as derivative, currency exchange
and other transactions. Credit Suisse’s exposure to credit
risk can be exacerbated by adverse economic or market
trends, as well as increased volatility in relevant markets
or instruments. In addition, disruptions in the liquidity or
transparency of the financial markets may result in Credit
Suisse’s inability to sell, syndicate or realise the value of
its positions, thereby leading to increased concentrations.
Any inability to reduce these positions may not only in-

52

RISIKOFAKTOREN

zient erweisen. Weitere Angaben finden sich in Abschnitt
'l — Informationen zum Unternehmen— Gesetzgebung
und Aufsichtsbehdérden" des Geschéftsberichts der Credit
Suisse fur das Jahr 2014 und "Il — Treasury, Risiko, Bi-
lanz und Ausserbilanz — Kapitalbewirtschaftung — Auf-
sichtsrechtliche Eigenkapitalanforderungen" des Finanz-
berichts 1015 der Credit Suisse.

Eine Risikokonzentration kann dazu fihren, dass die Cre-
dit Suisse Verluste erleidet, auch wenn die Wirtschafts-
und Marktbedingungen fur andere Vertreter ihrer Bran-
che generell gunstig sind.

Es ist moglich, dass die Hedging-Strategien der
Credit Suisse Verluste nicht verhindern

Falls einzelne der vielfaltigen Instrumente und Strategien,
die die Credit Suisse zur Absicherung ihrer Engagements
gegenlber verschiedenen Arten von Risiken im Rahmen
ihrer Tatigkeit einsetzt, nicht wirksam sind, kann das fir
die Credit Suisse Verluste zur Folge haben. Méglicher-
weise kann die Credit Suisse dann keine Absicherungen
erwerben oder ist nur teilweise abgesichert, oder ihre
Hedging-Strategien konnen ihre Wirkung nicht voll ent-
falten, um die Risikoexponierung der Credit Suisse in al-
len Marktumgebungen oder gegentber allen Arten von
Risiken zu verringern.

Marktrisiken konnten die lbrigen Risiken, denen
die Credit Suisse ausgesetzt ist, erh6hen

Neben den oben beschriebenen potenziell ungtinstigen
Auswirkungen auf die Tatigkeit der Credit Suisse kdnnte
das Marktrisiko die Ubrigen Risiken, denen sie ausgesetzt
ist, noch verschlimmern. Sollte die Credit Suisse bei-
spielsweise erhebliche Handelsverluste erleiden, kdnnte
ihr Liquiditatsbedarf stark zunehmen, wahrend ihr Zugang
zu flussigen Mitteln beeintrachtigt sein koénnte. Im Falle
eines weiteren Marktriickgangs kénnten zudem auch
Kunden und Gegenparteien der Credit Suisse wiederum
erhebliche Verluste erleiden, so dass deren finanzielle
Lage geschwécht und das mit ihnen eingegangene Kre-
dit- und Gegenparteirisiko der Credit Suisse dadurch er-
hoht wirde.

Kreditrisiko

Die Credit Suisse konnte durch ihre Kredit-
engagements erhebliche Verluste erleiden

Fir die Geschaftsbereiche der Credit Suisse besteht das
grundsatzliche Risiko, dass ihre Schuldner und andere
Gegenparteien nicht in der Lage sein kdnnten, ihren Ver-
pflichtungen nachzukommen. Die Kreditrisiken der Credit
Suisse bestehen Uber eine breite Palette von Transaktio-
nen hinweg, die sie mit einer Vielzahl von Kunden und
Gegenparteien abschliesst, einschliesslich von Kreditbe-
ziehungen, Engagements und Akkreditiven ebenso wie
von Derivat-, Devisen- und anderen Transaktionen. Die
Kreditrisiken der Credit Suisse kénnen durch ungtinstige
Konjunktur- oder Markttendenzen sowie eine gesteigerte
Volatilitdt an den jeweiligen Markten bzw. der jeweiligen
Instrumente verscharft werden. Zusatzlich kdnnen Sto-
rungen der Liquiditdt oder Transparenz der Finanzmarkte
dazu fuhren, dass die Credit Suisse nicht in der Lage ist,
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crease the market and credit risks associated with such
positions, but also increase the level of risk-weighted as-
sets on Credit Suisse’s balance sheet, thereby increasing
its capital requirements, all of which could adversely af-
fect its businesses. For information on management of
credit risk, refer to "lll — Treasury, Risk, Balance sheet
and Off-balance sheet — Risk management" in the
Credit Suisse Annual Report 2014 and "Il - Treasury,
Risk, Balance sheet and Off-balance sheet —Risk Man-
agement" in the Credit Suisse Financial Report 1Q15.

Credit Suisse’s regular review of the creditworthiness of
clients and counterparties for credit losses does not de-
pend on the accounting treatment of the asset or com-
mitment. Changes in creditworthiness of loans and loan
commitments that are fair valued are reflected in trading
revenues.

Credit Suisse management’s determination of the provi-
sion for loan losses is subject to significant judgment.
Credit Suisse’s banking businesses may need to increase
their provisions for loan losses or may record losses in
excess of the previously determined provisions if its origi-
nal estimates of loss prove inadequate, which could have
a material adverse effect on its results of operations. For
information on provisions for loan losses and related risk
mitigation refer to "lll —Treasury, Risk, Balance sheet
and Off-balance sheet — Risk management" and "Note
1-Summary of significant accounting policies", "Note
10-Provision for credit losses" and "Note 18-Loans, al-
lowance for loan losses and credit quality", each in "V-
Consolidated financial statements — Credit Suisse
Group" in the Credit Suisse Annual Report 2014 and "/
— Treasury, Risk, Balance sheet and Off-balance sheet
— Risk Management" and "Note 10 — Provision for
credit losses" and "Note 16 — Loans, allowance for loan
losses and credit quality", each in "lll — Condensed con-
solidated financial statements — unaudited" in the Credit
Suisse Financial Report 1Q15.

Credit Suisse has experienced in the past, and may in the
future experience, competitive pressure to assume long-
er-term credit risk, extend credit against less liquid collat-
eral and price derivative instruments more aggressively
based on the credit risks that it takes. Credit Suisse ex-
pects its capital and liquidity requirements, and those of
the financial services industry, to increase as a result of
these risks.
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ihre Positionen zu verdussern, zu syndizieren oder glatt-
zustellen und damit verstarkte Konzentrationen verursa-
chen. Ist eine Reduzierung solcher Positionen nicht mog-
lich, kann dies nicht nur die mit solchen Positionen ein-
hergehenden Markt- und Kreditrisiken erhéhen, sondemn
auch den Anteil der risikogewichteten Aktiva in der Bilanz
der Credit Suisse und damit ihren Eigenkapitalbedarf er-
hohen — Umstéande, die sich allesamt negativ auf ihre
Geschafte auswirken konnten. Weitere Informationen zur
Bewirtschaftung von Kreditrisiken finden sich in dem Ab-
schnitt "lll — Treasury, Risiko, Bilanz und Ausserbilanz —
Risikomanagement" des Geschéftsberichts der Credit
Suisse fur das Jahr 2014 und "Il — Treasury, Risiko, Bi-
lanz und Ausserbilanz — Risikomanagement" des Fi-
nanzberichts 1Q15 der Credit Suisse.

Die Credit Suisse pruft die Bonitat von Kunden und Ge-
genparteien im Hinblick auf Kreditverluste regelméssig.
Diese Prufung hangt nicht von der Bilanzierung des As-
sets oder Engagements ab. Anderungen der Bonitit von
Krediten und Kreditengagements, die zum Fair Value
bewertet sind, werden in den Ertrdgen aus Finanzge-
schaften ausgewiesen.

Die Festlegung der Ruckstellungen fir Kreditverluste
durch die Geschéftsleitung der Credit Suisse ist in hohem
Masse eine Ermessensfrage. Es ist moglich, dass die
einzelnen Geschaftsbereiche ihre Rickstellungen fir
Kreditverluste erhéhen missen oder dass sie Verluste
verzeichnen, welche die vorgenommenen Ruickstellungen
Ubersteigen, sofern sich die urspriinglichen Verlustschat-
zungen der Credit Suisse als inadaquat erweisen sollten.
Dies konnte das Geschaftsergebnis der Credit Suisse er-
heblich beeintrachtigen. Weitere Informationen zu Ruck-
stellungen fir Kreditverluste und zur entsprechenden Ri-
sikominderung finden sich in Abschnitt "/l — Treasury,
Risiko, Bilanz und Ausserbilanz — Risikomanagement"
und in "Anhang 1-Zusammenfassung wichtiger Rech-
nungslegungsgrundsétze", "Anhang 10-Rlckstellungen
fir Kreditrisiken" und 'Anhang 18-Ausleihungen, Wert-
berichtigung fir Kreditverluste und Kreditqualitat" des
Abschnitts "V-Konsolidierte Jahresrechnung — Credit
Suisse Group" des Geschaftsberichts der Credit Suisse
fur das Jahr 2014, "Il — Treasury, Risiko, Bilanz und
Ausserbilanz — Risikomanagement" und "Anhang 10 —
Ruckstellungen fir Kreditrisiken" und "Anhang 16 —
Ausleihungen, Wertberichtigung fir Kreditverluste und
Kreditqualitat" des Abschnitts /Il — gekdirzte konsolidier-
te Jahresrechnung — ungeprift' des Finanzberichts
1Q15 der Credit Suisse.

Die Credit Suisse war in der Vergangenheit aufgrund des
Wettbewerbsdrucks gezwungen, langerfristige Kreditrisi-
ken einzugehen, Kredite gegen weniger liquide Sicher-
heiten bereitzustellen und fur derivative Instrumente eine
aggressivere Bepreisung hinsichtlich der von ihr Uber-
nommenen Kreditrisiken zu verfolgen. Dies kénnte auch
in der Zukunft der Fall sein. Die Credit Suisse geht davon
aus, dass diese Risiken eine Erhohung der Eigenkapital-
und Liquiditatsanforderungen bei ihr selbst sowie in der
gesamten Finanzdienstleistungsbranche zur Folge haben
werden.
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Defaults by a large financial institution could ad-
versely affect financial markets generally and Cred-
it Suisse specifically

Concerns, or even rumours, about, or a default by, one
institution could lead to significant liquidity problems,
losses or defaults by other institutions because the com-
mercial soundness of many financial institutions may be
closely related as a result of credit, trading, clearing or
other relationships between institutions. This risk is
sometimes referred to as systemic risk. Concerns about
defaults by and failures of many financial institutions, par-
ticularly those with significant exposure to the eurozone,
continued in 2014 and could continue to lead to losses or
defaults by financial institutions and financial intermediar-
ies, with which Credit Suisse interacts on a daily basis,
such as clearing agencies, clearing houses, banks, secu-
rities firms and exchanges. Credit Suisse’s credit risk ex-
posure will also increase if the collateral it holds cannot
be realised upon or can only be liquidated at prices insuf-
ficient to cover the full amount of exposure.

The information that Credit Suisse uses to manage
its credit risk may be inaccurate or incomplete

Although Credit Suisse regularly reviews its credit expo-
sure to specific clients and counterparties and to specific
industries, countries and regions that it believes may pre-
sent credit concerns, default risk may arise from events
or circumstances that are difficult to foresee or detect,
such as fraud. Credit Suisse may also fail to receive full
information with respect to the credit or trading risks of a
counterparty.

Risks from estimates and valuations

Credit Suisse makes estimates and valuations that affect
its reported results, including measuring the fair value of
certain assets and liabilities, establishing provisions for
contingencies and losses for loans, litigation and regula-
tory proceedings, accounting for goodwill and intangible
asset impairments, evaluating its ability to realise deferred
tax assets, valuing equity based compensation awards,
modelling its risk exposure and calculating expenses and
liabilities associated with its pension plans. These esti-
mates are based upon judgement and available infor-
mation, and Credit Suisse’s actual results may differ ma-
terially from these estimates. For information on these
estimates and valuations, refer to "Il — Operating and fi-
nancial review — Critical accounting estimates" and
"Note 1 — Summary of significant accounting policies" in
"V — Consolidated financial statements — Credit Suisse
Group" in the Credit Suisse Annual Report 2014.
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Zahlungsausfalle eines grossen Finanzinstituts
kénnten sich ungiinstig auf die Finanzmarkte im
Allgemeinen und auf die Credit Suisse im Besonde-
ren auswirken

Beflrchtungen oder auch blosse entsprechende Gerlich-
te oder tatsachliche Zahlungsausfélle eines Finanzinsti-
tuts kdnnten zu erheblichen Liquiditatsproblemen, Verlus-
ten oder Zahlungsausfallen auch anderer Institute fihren,
da die Bonitat vieler Finanzinstitute aufgrund ihrer gegen-
seitigen Kredit-, Handels-, Clearing- und anderen Bezie-
hungen eng miteinander verbunden ist. Dieses Risiko
wird auch als systemisches Risiko bezeichnet. Die Be-
furchtungen betreffend Zahlungsausféllen und Konkursen
von vielen Finanzinstituten, namentlich derer, die den Ri-
siken der Eurozone stark ausgesetzt sind, bestanden
auch im Jahr 2014 weiter und kénnten weiterhin Verluste
oder Zahlungsausfalle von Finanzinstituten und Finanzin-
termediaren wie Clearing-Stellen und Clearing-Hausern,
Banken, Wertpapierfirmen und Boérsen zur Folge haben,
mit denen die Credit Suisse im Tagesgeschéft verbunden
ist. Das Kreditrisiko der Credit Suisse nimmt ausserdem
zu, wenn sich die von ihr gehaltenen Sicherheiten nicht
realisieren lassen oder nur zu Preisen realisiert werden
konnen, welche die eingegangenen Risiken nicht vollum-
fanglich decken.

Die von der Credit Suisse zur Bewirtschaftung ihres
Kreditrisikos verwendeten Informationen koénnten
unrichtig oder unvolisténdig sein

Obwohl die Credit Suisse ihre Kreditengagements ge-
genlber spezifischen Kunden und Gegenparteien wie
auch gegenlber spezifischen Branchen, Landern und
Regionen, die ihres Erachtens Kreditprobleme in sich
bergen kénnten, regelméssig Uberprift, kénnten Ausfall-
risiken aufgrund von Ereignissen oder Umsténden ent-
stehen, die schwer vorauszusehen oder zu erkennen
sind, wie etwa Betrug. Auch ist es mdglich, dass die
Credit Suisse keine vollstandigen Informationen tber die
Kredit- oder Handelsrisiken einer Gegenpartei erhalt.

Schéatzungs- und Bewertungsrisiken

Die Credit Suisse nimmt Schétzungen und Bewertungen
vor, die einen Einfluss auf ihre ausgewiesenen Ergebnis-
se haben. Dazu gehdren die Schatzung des Fair Value
bestimmter Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die
Vornahme von Riickstellungen fur Erfolgsunsicherheiten
und flr Verluste im Zusammenhang mit Ausleihungen,
Rechtsstreitigkeiten und regulatorischen Verfahren, die
Verbuchung von Wertberichtigungen auf Goodwill und
immaterielle Vermdgenswerte, die Beurteilung ihrer Mog-
lichkeiten zur Realisierung latenter Steuerguthaben, die
Bewertung aktienbasierter Mitarbeiterentschadigungen,
die Modellierung ihrer Risikoexponierung sowie die Be-
rechnung der Aufwendungen und Verbindlichkeiten im
Zusammenhang mit ihren Pensionsplénen. Diese Schat-
zungen sind Ermessensentscheidungen und beruhen auf
den verflgbaren Informationen. Die tatséchlichen Resul-
tate der Credit Suisse kénnen wesentlich von diesen
Schatzungen abweichen. Weitere Informationen zu die-
sen Schatzungen und Bewertungen finden sich in Ab-
schnitt "Il — Kommentar zu den Resultaten — Kritische
Bewertungen in der Rechnungslegung" sowie in "Anhang
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Credit Suisse’s estimates and valuations rely on models
and processes to predict economic conditions and market
or other events that might affect the ability of counterpar-
ties to perform their obligations to Credit Suisse or impact
the value of assets. To the extent Credit Suisse’s models
and processes become less predictive due to unforeseen
market conditions, illiquidity or volatility, its ability to make
accurate estimates and valuations could be adversely af-
fected.

Risks relating to off-balance sheet entities

Credit Suisse enters into transactions with special pur-
pose entities ("SPEs") in its normal course of business,
and certain SPEs with which Credit Suisse transacts
business are not consolidated and their assets and liabili-
ties are off-balance sheet. Credit Suisse may have to ex-
ercise significant management judgement in applying rel-
evant accounting consolidation standards, either initially
or after the occurrence of certain events that may require
Credit Suisse to reassess whether consolidation is re-
quired. Accounting standards relating to consolidation,
and their interpretation, have changed and may continue
to change. If Credit Suisse is required to consolidate an
SPE, its assets and liabilities would be recorded on its
consolidated balance sheets and Credit Suisse would
recognise related gains and losses in its consolidated
statements of operations, and this could have an adverse
impact on its results of operations and capital and lever-
age ratios. For information on Credit Suisse’s transac-
tions with and commitments to SPEs, refer to "Il —
Treasury, Risk, Balance sheet and Off-balance sheet —
Balance sheet, off-balance sheet and other contractual
obligations — Off-balance sheet" in the Credit Suisse
Annual Report 2014 and "/ |— Treasury, Risk, Balance
sheet and Off-balance sheet — Balance sheet and off-
balance sheet — Off-balance sheet" in the Credit Suisse
Financial Report 1Q15.

Cross-border and currency exchange risk

Cross-border risks may increase market and credit
risks Credit Suisse faces

Country, regional and political risks are components of
market and credit risk. Financial markets and economic
conditions generally have been and may in the future be
materially affected by such risks. Economic or political
pressures in a country or region, including those arising
from local market disruptions, currency crises, monetary
controls or other factors, may adversely affect the ability
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1 — Zusammenfassung wichtiger Rechnungslegungs-
grundsétze" des Abschnitts 'V — Konsolidierte Jahres-
rechnung — Credit Suisse Group" des Geschaftsberichts
der Credit Suisse fir das Jahr 2014.

Die von der Credit Suisse verwendeten Schatzungen und
Bewertungen beruhen auf Modellen und Verfahren zur
Prognose von wirtschaftlichen Bedingungen und Markt-
beziehungsweise sonstigen Ereignissen, welche die Fa-
higkeit von Gegenparteien zur Erflllung ihrer Verpflich-
tungen gegentliber der Credit Suisse oder auch den Wert
der Vermogenswerte beeinflussen konnten. Falls die von
der Credit Suisse verwendeten Modelle und Verfahren
aufgrund unvorhergesehener Marktbedingungen, llliquidi-
tat oder Volatilitdt an Aussagekraft verlieren, konnte die
Fahigkeit der Credit Suisse zu korrekten Schatzungen
und Bewertungen negativ beeinflusst werden.

Risiken im Zusammenhang mit ausserbilanziellen
Gesellschaften

Die Credit Suisse geht im Rahmen ihrer normalen Ge-
schaftstatigkeit Geschéfte mit  Zweckgesellschaften
(Special Purpose Entities, "SPEs") ein, wobei bestimmte
SPEs, mit denen die Credit Suisse Geschéafte ab-
schliesst, nicht zum Konsolidierungskreis gehdren. lhre
Aktiven und Verbindlichkeiten sind somit ausserbilanzieller
Art. Die Anwendung von Rechnungslegungsvorschriften
fir die Konsolidierung — entweder zu Beginn oder nach
dem Eintreten bestimmter Ereignisse, die die Credit Suis-
se unter Umstanden dazu verpflichten zu Uberprifen, ob
eine Konsolidierung angebracht ist — ist gegebenenfalls
wesentlich von Ermessensentscheidungen des Manage-
ments abhdngig. Die Rechnungslegungsvorschriften be-
treffend die Konsolidierung und deren Auslegung haben
sich geandert; weitere Anderungen sind nicht auszu-
schliessen. Falls die Credit Suisse eine SPE zu konsoli-
dieren hat, wirden deren Aktiven und Verbindlichkeiten in
ihrer konsolidierten Bilanz ausgewiesen, wéhrend die ent-
sprechenden Gewinne und Verluste in ihrer konsolidierten
Erfolgsrechnung erfasst wiirden. Dieser Vorgang kdnnte
sich negativ auf das Geschaftsergebnis und die Eigenka-
pitalquote der Credit Suisse sowie das Verhaltnis Fremd-
zu Eigenmitteln auswirken. Informationen zu den Ge-
schéften der Credit Suisse mit SPEs und ihren Verbind-
lichkeiten solchen Gesellschaften gegeniber finden sich
in Abschnitt "lll — Treasury, Risiko, Bilanz und Ausserbi-
lanz— Bilanzielle, ausserbilanzielle und sonstige vertragli-
che Verpflichtungen — Ausserbilanz" des Geschaftsbe-
richts der Credit Suisse fur das Jahr 2014 und "/l —
Treasury, Risiko, Bilanz und Ausserbilanz — Ausserbi-
lanz" des Finanzberichts 1015 der Credit Suisse.

Grenziiberschreitende und Wechselkursrisiken

Grenziiberschreitende Risiken konnten die Markt-
und Kreditrisiken der Credit Suisse erhéhen

Lander-, Regions- und politische Risiken sind Bestandtei-
le des Markt- und Kreditrisikos. Die Finanzmérkte und
allgemeinen Wirtschaftsbedingungen waren immer schon
von entsprechenden Risiken betroffen und kénnen dies in
der Zukunft jederzeit wieder sein. Der wirtschaftliche oder
politische Druck in einem Land oder einer Region, der
beispielsweise infolge lokaler Marktstdrungen, Wah-
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of clients or counterparties located in that country or re-
gion to obtain foreign currency or credit and, therefore, to
perform their obligations to Credit Suisse, which in turn
may have an adverse impact on Credit Suisse’s results of
operations.

Credit Suisse may face significant losses in emerg-
ing markets

As a global financial services company doing business in
emerging markets, Credit Suisse is exposed to economic
instability in emerging market countries. Credit Suisse
monitors these risks, seeks diversity in the sectors in
which it invests and emphasises client-driven business.
Credit Suisse’s efforts at limiting emerging market risk,
however, may not always succeed. In addition, various
emerging market countries have experienced and may
continue to experience severe economic and financial
disruptions. The possible effects of any such disruptions
may include an adverse impact on Credit Suisse’s busi-
nesses and increased volatility in financial markets gen-
erally.

Currency fluctuations may adversely affect Credit
Suisse’s results of operations

Credit Suisse is exposed to risk from fluctuations in ex-
change rates for currencies, particularly the U.S. dollar.
In particular, a substantial portion of Credit Suisse’s as-
sets and liabilities are denominated in currencies other
than the Swiss franc, which is the primary currency of its
financial reporting. Credit Suisse’s capital is also stated in
Swiss francs and it does not fully hedge its capital posi-
tion against changes in currency exchange rates. Despite
some weakening, the Swiss franc remained strong
against the U.S. dollar and euro in 2014. The apprecia-
tion of the Swiss franc in particular and exchange rate
volatility in general have had an adverse impact on Credit
Suisse’s results of operations and capital position in re-
cent years and may have such an effect in the future.

In addition, on 15 January 2015, the Swiss National
Bank ("SNB") decided to discontinue the minimum ex-
change rate of CHF 1.20 per euro. As Credit Suisse in-
curs a significant part of its expenses in Swiss francs
while it generates a large proportion of its revenues in
other currencies, its earnings are sensitive to changes in
the exchange rates between the Swiss franc and other
major currencies. Had the SNB taken this action at the
beginning of 2014, Credit Suisse's 2014 results would
have been adversely affected. Although Credit Suisse is
implementing a number of measures designed to offset
the impact of recent exchange rate fluctuations on its re-
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rungskrisen, geldpolitischer Kontrollen oder anderer Fak-
toren entstehen kann, kann sich ungunstig auf die F&hig-
keit von Kunden oder Gegenparteien im betreffenden
Land oder in der betreffenden Region zur Beschaffung
von auslandischen Wahrungen oder Krediten und somit
zur Erfullung ihrer Verpflichtungen gegentber der Credit
Suisse auswirken. Dies wiederum kann ungtinstige Aus-
wirkungen auf das Geschéftsergebnis der Credit Suisse
haben.

Die Credit Suisse kénnte erhebliche Verluste in den
Emerging Markets erleiden

Als weltweit tatiges Finanzdienstleistungsunternehmen,
das Geschafte in den Emerging Markets tatigt, ist die
Credit Suisse der wirtschaftlichen Instabilitat, die in
Schwellenlandern herrschen kann, ausgesetzt. Die Credit
Suisse Uberwacht diese Risiken, strebt eine Diversifizie-
rung in den Branchen, in die sie investiert, an und stellt
das kundenbezogene Geschéft in den Mittelpunkt. Trotz-
dem ist es jedoch méglich, dass die Bestrebungen der
Credit Suisse zur Begrenzung des Emerging-Market-
Risikos nicht immer erfolgreich sind. Dartber hinaus ha-
ben verschiedene Schwellenlander starke wirtschaftliche
und finanzielle Verwerfungen erfahren und dirften dies
noch weiterhin tun. Dies kénnte unter anderem nachteili-
ge Auswirkungen fur das Geschaft der Credit Suisse ha-
ben und zu einer erhdhten Volatilitdt an den Finanzmark-
ten allgemein fuhren.

Wechselkursschwankungen kénnten sich unglins-
tig auf das Geschéftsergebnis der Credit Suisse
auswirken

Die Credit Suisse ist Risiken ausgesetzt, die mit Wech-
selkursschwankungen verbunden sind, vor allem gegen-
tber dem US-Dollar. Vor allem ist ein bedeutender Anteil
der Aktiven und Verbindlichkeiten der Credit Suisse in
anderen Wahrungen als dem Schweizer Franken deno-
miniert, wéhrend ihre finanzielle Berichterstattung primar
in Schweizer Franken erfolgt. Auch das Gesellschaftska-
pital der Credit Suisse ist in Schweizer Franken denomi-
niert, und sie verfugt nicht Uber eine vollstandige Absi-
cherung ihrer Kapitalausstattung gegenuber Wechsel-
kursverdnderungen. Der Schweizer Franken blieb 2014
trotz einer gewissen Schwéchung gegentiber dem US-
Dollar und dem Euro stark. Wechselkursschwankungen
im Allgemeinen und der Anstieg des Schweizer Franken
im Besonderen haben sich in den letzten Jahren unglins-
tig auf das Geschaftsergebnis und die Kapitalausstattung
der Credit Suisse ausgewirkt. Dies koénnte in der Zukunft
weiterhin der Fall sein.

Ausserdem beschloss die Schweizerische Nationalbank
("SNB") am 15. Januar 2015, den Mindestkurs von
CHF 1,20 pro Euro aufzuheben. Da ein bedeutender Teil
des Aufwands der Credit Suisse in Schweizer Franken
anfallt, wahrend sie einen Grossteil ihrer Einnahmen in
anderen Wahrungen erwirtschaftet, sind ihre Ertrage
empfindlich gegentber Wechselkursveranderungen zwi-
schen dem Schweizer Franken und anderen Hauptwah-
rungen. Hatte die SNB diesen Schritt Anfang 2014 er-
griffen, wéren die Ergebnisse der Credit Suisse fir 2014
negativ betroffen gewesen. Obwohl die Credit Suisse ei-
ne Reihe von Massnahmen ergreift, um die Auswirkun-



RISK FACTORS

sults of operations, the continuing strength and further
appreciation of the Swiss franc could have a material ad-
verse impact on Credit Suisse’s results.

Operational risk

Credit Suisse is exposed to a wide variety of opera-
tional risks, including information technology risk

Operational risk is the risk of loss resulting from inade-
quate or failed internal processes, people and systems or
from external events. In general, although it has business
continuity plans, Credit Suisse’s businesses face a wide
variety of operational risks, including technology risk that
stems from dependencies on information technology,
third-party suppliers and the telecommunications infra-
structure. As a global financial services company, Credit
Suisse relies heavily on its financial, accounting and other
data processing systems, which are varied and complex.
Credit Suisse’s business depends on its ability to process
a large volume of diverse and complex transactions, in-
cluding derivatives transactions, which have increased in
volume and complexity. Credit Suisse is exposed to oper-
ational risk arising from errors made in the execution,
confirmation or settlement of transactions or in transac-
tions not being properly recorded or accounted for. Regu-
latory requirements in this area have increased and are
expected to increase further.

Information security, data confidentiality and integrity are
of critical importance to Credit Suisse’s businesses. De-
spite Credit Suisse's wide array of security measures to
protect the confidentiality, integrity and availability of its
systems and information, it is not always possible to an-
ticipate the evolving threat landscape and mitigate all
risks to its systems and information. Credit Suisse could
also be affected by risks to the systems and information
of clients, vendors, service providers, counterparties and
other third parties. In addition, Credit Suisse may intro-
duce new products or services or change processes, re-
sulting in new operational risk that Credit Suisse may not
fully appreciate or identify.

These threats may derive from human error, fraud or
malice, or may result from accidental technological fail-
ure. There may also be attempts to fraudulently induce
employees, clients, third parties or other users of Credit
Suisse’s systems to disclose sensitive information in or-
der to gain access to Credit Suisse's data or that of its
clients.
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gen der jingsten Wechselkursschwankungen auf ihr Ge-
schaftsergebnis wettzumachen, kénnte sich eine anhal-
tende Starke und weitere Aufwertung des Schweizer
Frankens deutlich negativ auf ihre Ergebnisse auswirken.

Operationelles Risiko

Die Credit Suisse ist einer breiten Vielfalt an opera-
tionellen Risiken einschliesslich Informationstech-
nologierisiken ausgesetzt

Das operationelle Risiko ist das Risiko von Verlusten, die
durch ungeeignete oder mangelhafte interne Prozesse,
Personen und Systeme oder durch externe Ereignisse
entstehen. Obwohl die Credit Suisse Uber Plane zur Ge-
wahrleistung der Geschaftskontinuitat verfigt, sind ihre
Geschaftsbereiche im Allgemeinen mit einer breiten Viel-
falt an operationellen Risiken konfrontiert. Dazu gehéren
Technologierisiken, die durch Abhangigkeiten von Infor-
mationstechnologien, unabhangigen Zulieferern und der
Telekommunikationsinfrastruktur entstehen. Als weltweit
tatiges Finanzdienstleistungsunternehmen  verlasst die
Credit Suisse sich in hohem Masse auf ihre Finanz-,
Buchfihrungs- und sonstigen EDV-Systeme, die vielsei-
tig und komplex sind. Die Credit Suisse ist bei ihrer Ge-
schaftstatigkeit darauf angewiesen, grosse Volumina un-
terschiedlichster und komplexer Transaktionen (ein-
schliesslich Derivatetransaktionen) verarbeiten zu kénnen,
deren Volumina und Komplexitdt zugenommen haben.
Die Credit Suisse ist operationellen Risiken ausgesetzt,
die aus Fehlern in der Ausfihrung, Bestatigung oder Ab-
rechnung von Transaktionen oder aufgrund der nicht ord-
nungsgemassen Aufzeichnung und Verbuchung von
Transaktionen stammen, und die aufsichtsrechtlichen An-
forderungen in diesem Bereich sind verschérft worden
und werden voraussichtlich noch weiter verscharft wer-
den.

Informationssicherheit,  Datenvertraulichkeit und -
integritat sind fir die Geschéftsbereiche der Credit Suis-
se von wesentlicher Bedeutung. Der Credit Suisse ste-
hen eine Vielzahl von Sicherheitsmassnahmen zum
Schutz der Vertraulichkeit, der Sicherheit und der Ver-
flgbarkeit ihrer Systeme und Informationen zur Verfi-
gung. Dennoch ist es nicht immer mdéglich, den sich stets
wandelnden Bedrohungen zuvorzukommen und alle fur
ihre Systeme und Informationen bestehenden Risiken zu
minimieren. Die Credit Suisse konnte auch von Risiken
betroffen sein, denen die Systeme und Informationen von
Kunden, Verkéufern, Dienstleistern, Gegenparteien oder
sonstigen Dritten ausgesetzt sind. Auch kénnten die Ein-
flhrung neuer Produkte oder Dienstleistungen oder die
Anderung von Prozessen durch die Credit Suisse neue
operationelle Risiken mit sich bringen, die die Credit
Suisse unter Umsténden nicht vollstandig abschatzen o-
der identifizieren kann.

Diese Bedrohungen kénnen durch menschliches Versa-
gen, Betrug oder Boswilligkeit entstehen oder die Folge
von unbeabsichtigten technischen Fehlern sein. Auch
kann es zu betrigerischen Versuchen kommen, Mitarbei-
tende, Kunden, Dritte oder andere Nutzer der Systeme
der Credit Suisse dazu zu veranlassen, sensible Informa-
tionen offenzulegen, um Zugriff auf Daten der Credit
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Given Credit Suisse’s global footprint and the high vol-
ume of transactions Credit Suisse processes, the large
number of clients, partners and counterparties with which
Credit Suisse does business, and the increasing sophisti-
cation of cyber-attacks, a cyber-attack could occur with-
out detection for an extended period of time. In addition,
Credit Suisse expects that any investigation of a cyber-
attack will be inherently unpredictable and it may take
time before any investigation is complete. During such
time, Credit Suisse may not know the extent of the harm
or how best to remediate it and certain errors or actions
may be repeated or compounded before they are discov-
ered and rectified, all or any of which would further in-
crease the costs and consequences of a cyber-attack.

If any of Credit Suisse’s systems do not operate properly
or are compromised as a result of cyber-attacks, security
breaches, unauthorised access, loss or destruction of da-
ta, unavailability of service, computer viruses or other
events that could have an adverse security impact, Credit
Suisse could be subject to litigation or suffer financial
loss not covered by insurance, a disruption of its busi-
nesses, liability to its clients, regulatory intervention or
reputational damage. Any such event could also require
Credit Suisse to expend significant additional resources
to modify its protective measures or to investigate and
remediate vulnerabilities or other exposures.

Credit Suisse may suffer losses due to employee
misconduct

Credit Suisse’s businesses are exposed to risk from po-
tential non-compliance with policies, employee miscon-
duct or negligence and fraud, which could result in regu-
latory sanctions and serious reputational or financial
harm. In recent years, a number of multinational financial
institutions have suffered material losses due to the ac-
tions of "rogue traders" or other employees. It is not al-
ways possible to deter employee misconduct, and the
precautions Credit Suisse takes to prevent and detect
this activity may not always be effective.

Risk management

Credit Suisse has risk management procedures and poli-
cies designed to manage its risk. These techniques and
policies, however, may not always be effective, particular-
ly in highly volatile markets. Credit Suisse continues to
adapt its risk management techniques, in particular value-
at-risk and economic capital, which rely on historical data,
to reflect changes in the financial and credit markets. No
risk management procedures can anticipate every market
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Suisse oder die Daten ihrer Kunden zu erhalten

Angesichts der weltweiten Prasenz der Credit Suisse,
des grossen Volumens der von ihr verarbeiteten Transak-
tionen, der grossen Anzahl von Kunden, Partnern und
Gegenparteien, mit denen sie Geschafte tatigt, sowie der
zunehmenden Raffiniertheit von Cyber-Attacken kénnte
eine solche Cyber-Attacke stattfinden und langere Zeit
unentdeckt bleiben. Ausserdem geht die Credit Suisse
davon aus, dass jede Untersuchung eines Cyber-Angriffs
notgedrungen schwer einschatzbar ist und dass einige
Zeit bis zu deren Abschluss verstreichen kénnte. Mog-
licherweise wisste die Credit Suisse wéhrend dieser Zeit
nicht, wie umfangreich der Schaden ist oder wie er am
besten zu beheben wére. Manche Fehler oder Aktionen
kénnen sich wiederholen oder verstarken, bevor sie ent-
deckt und behoben werden. All dies wirde die Kosten
und sonstigen Folgen eines Cyber-Angriffs zusatzlich er-
hohen.

Falls Systeme der Credit Suisse infolge einer Cyber-
Attacke, eines Verstosses gegen die Sicherheitsvor-
schriften, eines nicht genehmigten Zugriffes, eines Da-
tenverlusts bzw. einer Datenléschung, eines unmdéglichen
Zugriffs, eines Computer-Virus oder sonstiger Ereignisse,
welche die Sicherheit beeintréchtigen kénnten, nicht oder
nur beschrankt ordnungsgeméss funktionieren, kénnte
die Credit Suisse Rechtsstreitigkeiten, nicht versicherten
finanziellen Verlusten, Geschaftsunterbrechungen, Scha-
denersatzforderungen seitens ihrer Kunden, Interventio-
nen der Aufsichtsbehdrden oder einer Rufschadigung
ausgesetzt sein. Zudem kénnte sich die Credit Suisse
aufgrund eines solchen Ereignisses gezwungen sehen,
zusatzliche Ressourcen in beachtlicher Hohe einzusetzen,
um ihre Sicherheitsmassnahmen anzupassen oder um
nach weiteren Anfalligkeiten oder Risiken zu suchen und
diese zu beheben.

Die Credit Suisse konnte durch Fehlverhalten von
Mitarbeitern Verluste erleiden

Die Geschaftsbereiche der Credit Suisse sind Risiken
ausgesetzt, die durch mdégliche Nichteinhaltung von
Richtlinien, Fehlverhalten von Mitarbeitern, Fahrléssigkeit
oder Betrug entstehen kénnten und sowohl Sanktionen
der Aufsichtsbehdérden als auch schwerwiegende Ruf-
schadigungen und finanzielle Verluste nach sich ziehen
konnten. In den letzten Jahren haben "Schurkenhéndler”
oder andere Mitarbeiter einigen multinationalen Finanzin-
stituten erhebliche Verluste verursacht. Ein Fehlverhalten
von Mitarbeitern lasst sich nicht immer verhindern, und es
ist moglich, dass die von der Credit Suisse ergriffenen
Vorsichtsmassnahmen zur Verhinderung und Erkennung
entsprechender Aktivitaten nicht immer wirksam sind.

Risikomanagement

Die Credit Suisse verfligt Uber Risikomanagement-
techniken und Richtlinien zur Bewirtschaftung ihrer Risi-
ken. Es ist jedoch mdglich, dass diese Techniken und
Richtlinien, insbesondere in hoch volatilen Méarkten, nicht
immer wirksam sind. Die Credit Suisse passt ihre Risiko-
managementtechniken laufend an die Anderungen in den
Finanz- und Kreditmarkten an. Diese Anpassungen be-
treffen in erster Linie die Value-at-Risk- und die Econo-
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development or event, and Credit Suisse’s risk manage-
ment procedures and hedging strategies, and the judge-
ments behind them, may not fully mitigate its risk expo-
sure in all markets or against all types of risk. For infor-
mation on Credit Suisse's risk management, refer to "/li
— Treasury, Risk, Balance sheet and Off-balance sheet
— Risk management" in the Credit Suisse Annual Report
2014 and "Il — Treasury, Risk, Balance sheet and Off-
balance sheet — Risk Management" in the Credit Suisse
Financial Report 1Q15.

Legal and regulatory risks

Credit Suisse’s exposure to legal liability is signifi-
cant

Credit Suisse faces significant legal risks in its business-
es, and the volume and amount of damages claimed in
litigation, regulatory proceedings and other adversarial
proceedings against financial services firms are increas-

ing.

Credit Suisse and its subsidiaries are subject to a number
of material legal proceedings, regulatory actions and in-
vestigations, and an adverse result in one or more of
these proceedings could have a material adverse effect
on Credit Suisse’s operating results for any particular pe-
riod, depending, in part, upon its results for such period.
For information relating to these and other legal and
regulatory proceedings involving Credit Suisse’s Invest-
ment Banking and other businesses, refer to "Note 38 —
Litigation" in "V — Consolidated Financial Statements —
Credit Suisse Group" in the Credit Suisse Annual Report
2014 and "Note 29 — Litigation" in "lll — Condensed
consolidated financial statements — unaudited" in the
Credit Suisse Financial Report 1Q15.

It is inherently difficult to predict the outcome of many of
the legal, regulatory and other adversarial proceedings in-
volving Credit Suisse’s businesses, particularly those
cases in which the matters are brought on behalf of vari-
ous classes of claimants, seek damages of unspecified
or indeterminate amounts or involve novel legal claims.
Credit Suisse’s management is required to establish, in-
crease or release reserves for losses that are probable
and reasonably estimable in connection with these mat-
ters. For more information, refer to "Il — Operating and
financial review — Critical accounting estimates" and
"Note 1 — Summary of significant accounting policies" in
"V — Consolidated financial statements — Credit Suisse
Group" in the Credit Suisse Annual Report 2014.
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mic-Capital-Berechnung, welche auf historischen Daten
beruhen. Risikomanagementprozesse kénnen niemals al-
le Marktentwicklungen oder -ereignisse voraussagen.
Deshalb ist es moglich, dass die Risikomanagement-
prozesse und Absicherungsstrategien der Credit Suisse,
ebenso wie die ihnen zugrunde liegenden Beurteilungen,
nicht ausreichend sind, die Risikoexponierung der Credit
Suisse in allen Markten und gegenlber allen Arten von
Risiken vollstandig zu mindern. Weitere Informationen
zum Risikomanagement der Credit Suisse finden sich in
Abschnitt "lll — Treasury, Risiko, Bilanz und Ausserbilanz
— Risikomanagement" des Geschaftsberichts der Credit
Suisse fur das Jahr 2014 und "Il — Treasury, Risiko, Bi-
lanz und Ausserbilanz — Risikomanagement" des Fi-
nanzberichts 1Q15 der Credit Suisse.

Rechtliche und regulatorische Risiken

Credit Suisse ist erheblichen rechtlichen Haftungs-
risiken ausgesetzt

Die Credit Suisse ist erheblichen rechtlichen Risiken aus-
gesetzt. Der Umfang und die Zahl der in Gerichtsverfah-
ren, regulatorischen Verfahren und anderen Rechtsstrei-
ten gegen Finanzdienstleistungsunternehmen erhobenen
Schadenersatzforderungen sind in Zunahme begriffen.

Die Credit Suisse und ihre Tochtergesellschaften sind ei-
ner Reihe wichtiger rechtlicher Verfahren, regulatorischer
Massnahmen und Untersuchungen ausgesetzt. Unvor-
teilhafte Ergebnisse einzelner oder mehrerer dieser Ver-
fahren koénnten erhebliche Auswirkungen auf das Ge-
schéaftsergebnis der Credit Suisse fir einen bestimmten
Zeitraum haben, deren Umfang teilweise von den in dem
betreffenden Zeitraum erzielten Ergebnissen abhangig
ist. Weitere Informationen zu diesen und anderen rechtli-
chen und regulatorischen Verfahren, die das Investment
Banking und die Ubrigen Geschaftsbereiche der Credit
Suisse betreffen, finden sich in "Anhang 38—
Rechtsstreitigkeiten" des Abschnitts "V —Konsolidierte
Jahresrechnung—Credit Suisse Group" des Geschaftsbe-
richts der Credit Suisse fr das Jahr 2014 und "Anhang
29— Rechtsstreitigkeiten" des Abschnitts "lll — Gekdirzte
konsolidierte Jahresrechnung — ungepriift" des Finanz-
berichts 1Q15 der Credit Suisse.

Die Ergebnisse vieler rechtlicher, regulatorischer und
sonstiger Streitverfahren, in die die Geschéftsbereiche
der Credit Suisse involviert sind, lassen sich schwer ab-
schatzen. Das gilt insbesondere fur Félle, in denen For-
derungen durch verschiedene Klagerkategorien erhoben
werden, in denen Schadenersatz in unbestimmter Hohe
oder fur nicht feststellbare Betrage gefordert wird oder
die neuartige rechtliche Forderungen betreffen. Das Ma-
nagement der Credit Suisse ist im Zusammenhang mit
diesen Angelegenheiten verpflichtet, Reserven fir Verlus-
te, die wahrscheinlich sind und angemessen abgeschatzt
werden konnen, zu bilden, zu erhéhen oder freizugeben.
Weitere Informationen finden sich in Abschnitt "/ —
Kommentar zu den Resultaten — Kritische Bewertungen
in der Rechnungslegung" und in "Anhang 1 — Zusam-
menfassung wichtiger Rechnungslegungsgrundsétze" in
"V — Konsolidierte Jahresrechnung — Credit Suisse
Group" des Geschaftsberichts der Credit Suisse fir das



RISK FACTORS

Regulatory changes may adversely affect Credit
Suisse’s business and ability to execute its strate-
gic plans

As a participant in the financial services industry, Credit
Suisse is subject to extensive regulation by governmental
agencies, supervisory authorities, and self-regulatory or-
ganisations in Switzerland, the European Union, the Unit-
ed Kingdom and the United States and other jurisdictions
in which Credit Suisse operates around the world. Such
regulation is increasingly more extensive and complex
and, in recent years, costs related to its compliance with
these requirements and the penalties and fines sought
and imposed on the financial services industry by regula-
tory authorities have all increased significantly and may
increase further. These regulations often serve to limit
Credit Suisse's activities, including through the applica-
tion of increased capital, leverage and liquidity require-
ments, customer protection and market conduct regula-
tions and direct or indirect restrictions on the businesses
in which Credit Suisse may operate or invest. Such limita-
tions can have a negative effect on Credit Suisse’s busi-
ness and its ability to implement strategic initiatives. To
the extent Credit Suisse is required to divest certain busi-
nesses, it could incur losses, as it may be forced to sell
such businesses at a discount, which in certain instances
could be substantial, as a result of both the constrained
timing of such sales and the possibility that other financial
institutions are liquidating similar investments at the same
time.

Since 2008, regulators and governments have focused
on the reform of the financial services industry, including
enhanced capital, leverage and liquidity requirements,
changes in compensation practices (including tax levies)
and measures to address systemic risk, including poten-
tially ring-fencing certain activities and operations within
specific legal entities. Credit Suisse is already subject to
extensive regulation in many areas of its business and
expects to face increased regulation and regulatory scru-
tiny and enforcement. These various regulations and re-
quirements could require CSG to reduce assets held in
certain subsidiaries, inject capital into or otherwise
change its operations or the structure of its subsidiaries
and the group of companies of which CSG is the parent.
Credit Suisse expects such increased regulation to con-
tinue to increase its costs, including but not limited to,
costs related to compliance, systems and operations, as
well as affecting its ability to conduct certain businesses,
which could adversely affect its profitability and competi-
tive position. Variations in the details and implementation
of such regulations may further negatively affect Credit
Suisse, as certain requirements currently are not ex-
pected to apply equally to all of its competitors or to be
implemented uniformly across jurisdictions.
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Jahr 2014,

Regulatorische Anderungen kénnten die Geschafts-
tatigkeit der Credit Suisse und ihre Fahigkeit zur
Umsetzung strategischer Vorhaben beeintrachtigen

Als Akteur innerhalb der Finanzdienstleistungsbranche
untersteht die Credit Suisse umfassenden Regulierungen
durch staatliche Stellen, Aufsichtsbehorden und Selbst-
regulierungsorganisationen in der Schweiz, in der Euro-
paischen Union, in dem Vereinigten Konigreich, in den
USA und in anderen Rechtsgebieten auf der ganzen
Welt, in denen sie tatig ist. Diese Regulierungen werden
immer umfangreicher und komplexer. Die Kosten der
Einhaltung dieser Anforderungen fir die Credit Suisse
sowie die von den Aufsichtsbehdrden beantragten und
verhangten Strafen und Geldbussen fir die Finanzdienst-
leistungsindustrie haben in den letzten paar Jahren deut-
lich zugenommen und kénnten weiter zunehmen. Oft die-
nen sie dazu, die Téatigkeit der Credit Suisse einzuschran-
ken, was unter anderem durch die Anwendung erhdhter
Anforderungen an die Kapital-, Fremdmittel- und Liquidi-
tatsausstattung, durch Vorschriften bezlglich Kunden-
schutz und Marktverhalten wie auch durch unmittelbar
oder mittelbar greifende Einschrankungen beziiglich der
Tatigkeitsbereiche, in denen sie operieren und investieren
darf, erfolgt. Solche Einschrankungen kénnen die Ge-
schaftstatigkeit der Credit Suisse und ihre Fahigkeit zur
Umsetzung strategischer Initiativen beeintrachtigen. Soll-
te die Credit Suisse bestimmte Geschéaftsbereiche ver-
aussern mussen, konnten ihr Verluste entstehen, wenn
sie sich gezwungen sehen wiirde, entsprechende Ge-
schéftsbereiche mit einem Abschlag zu verkaufen, der
unter gewissen Umstanden erheblich sein kdénnte. Griin-
de fir einen Abschlag kénnten Zeitvorgaben fiir entspre-
chende Verdusserungen sein oder aber die Mdglichkeit,
dass andere Finanzinstitute vergleichbare Investitionen
zum gleichen Zeitpunkt liquidieren missten.

Seit 2008 setzen die Aufsichtsbehdrden und Regierun-
gen in ihrer Tatigkeit einen Schwerpunkt bei der Reform
der Finanzdienstleistungsbranche und erweiterten unter
anderem ihre Anforderungen an die Kapital-, Fremdmit-
tel- und Liquiditdtsausstattung, setzten Verénderungen in
der Vergltungspraxis (einschliesslich steuerlicher Aspek-
te) sowie Massnahmen zur Minderung des systemischen
Risikos durch, einschliesslich einer mdglichen Abschir-
mung von Risiken von bestimmten Aktivitaten und Ge-
schéftstatigkeiten innerhalb bestimmter Rechtseinheiten.
Die Credit Suisse unterliegt bereits einer umfangreichen
Regulierung in vielen ihrer Geschaftsfelder und rechnet
mit zunehmenden Regulierungen und Uberpriifungen so-
wie Massnahmen zur Durchsetzung der betreffenden
Vorschriften. Diese verschiedenen Regulierungen und
Vorschriften kénnten bewirken, dass die CSG Vermo-
genswerte in verschiedenen Tochtergesellschaften redu-
zieren, Kapital einschiessen oder anderweitig ihr Geschéaft
oder die Struktur ihrer Tochtergesellschaften und der
Gruppe, deren Muttergesellschaft die CSG ist, verandern
muss. Die Credit Suisse geht davon aus, dass diese
Entwicklung ihre Kosten weiter erhdhen wird, beispiels-
weise ihre Kosten im Zusammenhang mit Compliance,
Systems and Operations und ihre Fahigkeit zur Durchfiih-
rung bestimmter Geschaftstatigkeiten beeinflussen wird.
Dies kénnte ihre Profitabilitat und ihre Wettbewerbsposi-
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For example, the additional requirements related to mini-
mum regulatory capital, leverage ratios and liquidity
measures imposed by Basel lll, together with more strin-
gent requirements imposed by the Swiss "Too Big To
Fail' legislation and its implementing ordinances and re-
lated actions by Credit Suisse's regulators, have contrib-
uted to Credit Suisse’s decision to reduce risk-weighted
assets and the size of its balance sheet, and could poten-
tially impact its access to capital markets and increase its
funding costs. In addition, the ongoing implementation in
the United States of the provisions of the Dodd-Frank
Wall Street Reform and Consumer Protection Act (the
"Dodd-Frank Act"), including the "Volcker Rule", deriva-
tives regulation and other regulatory developments de-
scribed in "I~Information on the company—Regulation and
supervision" in the Credit Suisse Annual Report 2014 and
in "Il — Treasury, Risk, Balance sheet and Off-balance
sheet — Capital Management-Regulatory Capital
Framework" in the Credit Suisse Financial Report 1015,
have imposed, and will continue to impose, new regulato-
ry burdens on certain of Credit Suisse’s operations.
These requirements have contributed to its decision to
exit certain businesses (including a number of its private
equity businesses) and may lead it to exit other business-
es. New Commodity Futures Trading Commission and
the U.S. Securities and Exchange Commission ("SEC")
rules could materially increase the operating costs, in-
cluding compliance, information technology and related
costs, associated with its derivatives businesses with
United States persons while at the same time making it
more difficult for Credit Suisse to transact derivatives
business outside the US. Further, in February 2014, the
United States Federal Reserve adopted a final rule under
the Dodd-Frank Act that created a new framework for
regulation of the United States operations of foreign
banking organisations such as Credit Suisse. Although
the final impact of the new rule cannot be fully predicted
at this time, it is expected to result in Credit Suisse incur-
ring additional costs and to affect the way it conducts its
business in the United States, including by requiring it to
create a single US intermediate holding company.

Similarly, recently enacted and possible future cross-
border tax regulation with extraterritorial effect, such as
the U.S. Foreign Account Tax Compliance Act, bilateral
tax treaties, such as Switzerland’s treaties with the Unit-
ed Kingdom and Austria, and agreements on the auto-
matic exchange of information in tax matters, impose de-

61

RISIKOFAKTOREN

tion negativ beeinflussen. Abweichungen bezlglich der
Einzelheiten und der Umsetzung entsprechender Regulie-
rungen konnten fur die Credit Suisse weitere negative
Auswirkungen haben, da derzeit davon auszugehen ist,
dass bestimmte Anforderungen nicht fur alle ihre Mitbe-
werber gleich anwendbar sein oder in allen Rechtsgebie-
ten einheitlich umgesetzt werden durften.

So haben die zusétzlichen Anforderungen an das regula-
torische Mindestkapital, die Leverage Ratios und die Li-
quiditdtsmassnahmen gemass Basel lll, zusammen mit
den strengeren Anforderungen gemass der Schweizer
"Too Big To Fail'-Gesetzgebung und der Ausflhrungs-
verordnungen sowie den damit verbundenen Massnah-
men der fur die Credit Suisse zustandigen Aufsichtsbe-
horden, zu dem Entscheid der Credit Suisse beigetragen,
die risikogewichteten Aktiven zu reduzieren und ihre Bi-
lanz zu verkirzen, und kénnten sich moglicherweise auf
ihren Zugang zu den Kapitalmarkten auswirken und ihre
Finanzierungskosten erhdhen. Zudem haben die laufende
Umsetzung der Vorschriften im Dodd-Frank Wall Street
Reform and Consumer Protection Act (das "'Dodd-
Frank-Gesetz") in den USA, einschliesslich der "Volcker
Rule', und die Regulierung von Derivaten sowie andere
regulatorische Entwicklungen, die im Geschéftsbericht
der Credit Suisse fir das Geschaftsjahr 2014 unter "/-
Informationen zum Unternehmen — Gesetzgebung und
Aufsichtsbehérden" und im Finanzbericht 1015 der Cre-
dit Suisse unter "Il — Treasury, Risiko, Bilanz und Aus-
serbilanz — Kapitalbewirtschaftung — Aufsichtsrechtli-
che Eigenkapitalanforderungen" beschrieben sind, be-
stimmten Aktivitdten der Credit Suisse neue regulatori-
sche Burden auferlegt und werden dies weiterhin tun.
Diese Anforderungen haben zu ihrem Entscheid beige-
tragen, aus bestimmten Geschéftsbereichen (einschliess-
lich einiger ihrer Private-Equity-Bereiche) auszusteigen,
und koénnten dazu fihren, dass sie auch noch weitere
Bereiche aufgibt. Neue Regelungen der US-
Aufsichtsbehorde fur den Warenterminhandel (Commodi-
ty Futures Trading Commission) und der US-
Bérsenaufsichtsbehdrde Securities and Exchange Com-
mission ("SEC") koénnten die Betriebskosten, ein-
schliesslich Compliance-, Informationstechnologie- und
damit verbundener Kosten, im Zusammenhang mit ihrem
Derivategeschaft mit US-Personen stark erhéhen und es
der Credit Suisse gleichzeitig erschweren, Derivatege-
schafte ausserhalb der USA durchzufiihren. Ferner ver-
abschiedete die US-Notenbank im Februar 2014 eine
endglltige Vorschrift im Rahmen des Dodd-Frank-
Gesetzes, mit der ein neuer Rahmen zur Regulierung des
US-Geschéfts auslandischer Bankinstitute wie der Credit
Suisse geschaffen wurde. Obwohl die endglltigen Aus-
wirkungen der neuen Vorschrift derzeit noch nicht ganz-
lich voraussehbar sind, durfte sie dazu fihren, dass der
Credit Suisse zusatzliche Kosten entstehen, und die Art,
wie sie ihre Tatigkeit in den USA ausUbt, beeinflusst wird,
unter anderem durch das Erfordernis, eine einzige US-
amerikanische Zwischenholding zu griinden.

In &hnlicher Weise fuhren kirzlich erlassene und mogli-
che zukinftige grenziberschreitende Steuerregulierun-
gen mit extraterritorialer Wirkung, wie etwa der US For-
eign Account Tax Compliance Act (das US-Gesetz zur
Regelung des US-Steuerreportings ausléndischer Finan-
zinstitute), bilaterale Steuerabkommen, wie sie die
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tailed reporting obligations and increased compliance and
systems-related costs on Credit Suisse’s businesses.
Additionally, implementation of the European Market In-
frastructure Regulation ("EMIR"), the Capital Require-
ment Directive IV and Capital Requirements Regulation
("CRD IV") and the proposed revisions to the Markets in
Financial Instruments Directive (Directive 2004/39/EC)
("MiFID 1II") may negatively affect Credit Suisse’s busi-
ness activities. If Switzerland does not pass legislation
that is deemed equivalent to EMIR and MiFID Il in a time-
ly manner, Swiss banks, including Credit Suisse, may be
limited from participating in businesses regulated by such
laws. Finally, new total loss-absorbing capacity require-
ments may increase Credit Suisse’s funding costs or limit
the availability of funding.

Credit Suisse expects the financial services industry, in-
cluding Credit Suisse, to continue to be affected by the
significant uncertainty over the scope and content of reg-
ulatory reform in 2015 and beyond. Changes in laws,
rules or regulations, or in their interpretation or enforce-
ment, or the implementation of new laws, rules or regula-
tions, may adversely affect Credit Suisse's results of op-
erations.

Despite Credit Suisse’s best efforts to comply with appli-
cable regulations, a number of risks remain, particularly in
areas where applicable regulations may be unclear or in-
consistent among jurisdictions or where regulators revise
their previous guidance or courts overturn previous rul-
ings. Authorities in many jurisdictions have the power to
bring administrative or judicial proceedings against Credit
Suisse, which could result in, among other things, sus-
pension or revocation of its licences, cease and desist
orders, fines, civil penalties, criminal penalties or other
disciplinary action which could materially adversely affect
Credit Suisse’s results of operations and seriously harm
its reputation.

For a description of Credit Suisse’s regulatory regime
and a summary of some of the significant regulatory and
government reform proposals affecting the financial ser-
vices industry, refer to "I — Information on the company
— Regulation and supervision" in the Credit Suisse An-
nual Report 2014. For information regarding Credit
Suisse’'s current regulatory framework and expected
changes to this framework affecting capital and liquidity
standards, refer to "lll — Treasury, Risk, Balance Sheet
and Off-balance sheet — Liquidity and funding manage-
ment" and "lll — Treasury, Risk, Balance Sheet and Off-
balance sheet — Capital management" in the Credit
Suisse Annual Report 2014 and "/l — Treasury, Risk,
Balance sheet and Off-balance sheet — Liquidity and
funding management" in the Credit Suisse Financial Re-
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Schweiz mit dem Vereinigten Konigreich und Osterreich
abgeschlossen hat, sowie Vereinbarungen Uber den au-
tomatischen Informationsaustausch in Steuersachen, zu
detaillierten Berichtspflichten sowie héheren Compliance-
und Systemkosten fiur die Geschéaftsbereiche der Credit
Suisse. Ausserdem konnen sich die Umsetzung der Eu-
ropdischen Marktinfrastrukturverordnung ("EMIR"), der
Eigenkapitalrichtlinie IV und der Eigenkapitalverordnung
("CRD IV") und die vorgeschlagenen Anderungen der
Richtlinie Gber Markte fir Finanzinstrumente (Richtlinie
2004/39/EG) ("MiFID 11") negativ auf die Geschaftsakti-
vitdten der Credit Suisse auswirken. Fihrt die Schweiz
nicht zeitnah gesetzliche Regelungen ein, die als der
EMIR und der MIFID Il ebenblrtig erachtet werden,
konnten Schweizer Banken wie die Credit Suisse in ihrer
Beteiligung an von solchen Regelungen betroffenen Ge-
schaften eingeschrankt werden. Schliesslich konnen
neue Vorschriften bezlglich der Verlustabsorptionsfahig-
keit (total loss-absorbing capacity) die Finanzierungskos-
ten der Credit Suisse erhdhen oder die Verfugbarkeit von
Finanzierungsmitteln einschrénken.

Die Credit Suisse geht davon aus, dass sie — wie die ge-
samte Finanzdienstleistungsbranche - auch im Jahr
2015 und darlber hinaus mit einer betrachtlichen Unsi-
cherheit Uber den Umfang und Inhalt der regulatorischen
Reformen zu rechnen hat. Anderungen von Gesetzen,
Vorschriften und Regulierungen, von deren Auslegung
und Durchsetzung wie auch die Einfihrung neuer Geset-
ze, Vorschriften und Regulierungen kénnen sich negativ
auf die Geschaftsergebnisse der Credit Suisse auswir-
ken.

Trotz den besten Bemihungen der Credit Suisse um
Einhaltung der geltenden Vorschriften bleiben verschie-
dene Risiken bestehen. Das gilt insbesondere fir Berei-
che, in denen die geltenden Vorschriften unklar oder in
den verschiedenen Rechtsordnungen uneinheitlich sind,
in denen die Aufsichtsbehérden ihre bisherigen Richtli-
nien Uberarbeiten oder in denen die Gerichte frihere Ur-
teile revidieren. In vielen Rechtsgebieten sind die Behor-
den berechtigt, Verwaltungs- und Gerichtsverfahren ge-
gen die Credit Suisse anzustrengen, die unter anderem
zur Suspendierung oder dem Widerruf ihrer Konzessio-
nen, zu Unterlassungsverfligungen, Bussen, zivil- oder
strafrechtlichen Strafen oder anderen Disziplinarmass-
nahmen fihren kénnten, die sich dusserst ungtinstig auf
das Geschéftsergebnis der Credit Suisse auswirken und
ihren Ruf schwerwiegend schadigen konnten.

Eine Beschreibung des regulatorischen Systems, dem
die Credit Suisse unterliegt, und eine Zusammenfassung
einiger der bedeutenden regulatorischen und gesetzge-
berischen Reformvorschléage fur die Finanzindustrie fin-
den sich in Abschnitt "/ — Informationen zum Unterneh-
men — Gesetzgebung und Aufsichtsbehérden" des Ge-
schaftsberichts der Credit Suisse fur das Jahr 2014. In
"' — Treasury, Risiko, Bilanz und Ausserbilanz — Ma-
nagement von Liquiditdt und Refinanzierung" und "lll —
Treasury, Risiko, Bilanz und Ausserbilanz — Kapitalbewirt-
schaftung" des Geschéftsberichts der Credit Suisse fur
das Jahr 2014 sowie in "Il — Treasury, Risiko, Bilanz und
Ausserbilanz — Management von Liquiditat und Refinan-
zierung" des Finanzberichts 1Q15 der Credit Suisse fin-
den sich Informationen Uber den derzeit fur die Credit
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port 1Q15.

Swiss resolution proceedings may affect CSG’s
and Credit Suisse’s shareholders and creditors

Pursuant to Swiss banking laws, FINMA has broad pow-
ers and discretion in the case of resolution proceedings
with respect to a Swiss bank, such as Credit Suisse.
These broad powers include the power to cancel Credit
Suisse outstanding equity (which currently is CSG's pri-
mary asset), convert debt instruments and other liabilities
of Credit Suisse into equity and cancel such liabilities in
whole or in part. As of the date of this Document, FIN-
MA's broad resolution powers apply only to duly licensed
banks in Switzerland such as Credit Suisse, and not to a
parent company of a financial group such as CSG. How-
ever, a proposed amendment to the Swiss banking laws
would extend the scope of the Swiss bank resolution re-
gime to Swiss parent companies of financial groups, such
as Credit Suisse Group AG, and certain other unregulat-
ed Swiss-domiciled companies belonging to a financial
group. It is not possible to predict whether or when such
amendment will be enacted, what final form it would take
and what effect it could have on shareholders or creditors
of CSG or the group of companies of which CSG is the
parent generally. However, if the Swiss banking laws
were amended so that the same resolution regime that
currently applies to Credit Suisse were to apply to CSG,
FINMA would be able to exercise its resolution powers
thereunder to, among other things, cancel CSG’s out-
standing equity, convert debt instruments and other lia-
bilites of CSG into equity and cancel such liabilities in
whole or in part in restructuring proceedings. For a de-
scription of the current resolution regime under Swiss
banking laws as it applies to Credit Suisse, refer to "I-
Information on the Company-Recent requlatory develop-
ments and proposals—Switzerland" and "l — Information on
the Company—Regulatory framework — Switzerland-
Resolution regime" in "Regulation and supervision" in the
Credit Suisse Annual Report 2014.

Changes in monetary policy are beyond Credit
Suisse's control and difficult to predict

Credit Suisse is affected by the monetary policies adopt-
ed by the central banks and regulatory authorities of
Switzerland, the United States and other countries. The
actions of the SNB and other central banking authorities
directly impact Credit Suisse’s cost of funds for lending,
capital raising and investment activities and may impact
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Suisse geltenden regulatorischen Rahmen und erwartete
Anderungen dieses Rahmens, die sich auf die Kapital-
und Liquiditatsstandards auswirken.

Schweizer Sanierungs- und Abwicklungsverfahren
kénnen Auswirkungen auf die Aktiondre und Glau-
biger der CSG und der Credit Suisse haben

Die Schweizer Bankengesetze rdumen der FINMA um-
fassende Befugnisse und Ermessensfreiheit im Zusam-
menhang mit Sanierungs- und Abwicklungsverfahren be-
treffend Schweizer Banken wie die Credit Suisse ein.
Diese umfassenden Befugnisse geben der FINMA das
Recht, das ausstehende Aktienkapital der Credit Suisse
(dieses ist zurzeit der wichtigste Vermdgenswert der
CSG) herabzusetzen, Schuldinstrumente und andere
Verbindlichkeiten der Credit Suisse in Eigenkapital um-
zuwandeln, sowie das Recht, diese Verbindlichkeiten voll-
standig oder teilweise herabzusetzen. Zum Datum dieses
Dokuments gelten die umfangreichen Sanierungs- und
Abwicklungsbefugnisse der FINMA nur fir ordnungsge-
méss zugelassene Banken in der Schweiz wie die Credit
Suisse; nicht aber fir Muttergesellschaften von Finanz-
gruppen wie die CSG. Eine vorgeschlagene Anpassung
der Schweizer Bankengesetze wiirde jedoch den Gel-
tungsbereich fur die Sanierungs- und Abwicklungsverfah-
ren betreffend Schweizer Banken auf Schweizer Mutter-
gesellschaften von Finanzgruppen wie die Credit Suisse
Group AG sowie bestimmte andere nicht regulierte Un-
ternehmen mit Sitz in der Schweiz, die zu einer Finanz-
gruppe gehdren, erweitern. Es ist nicht abschétzbar, ob
und wann eine entsprechende Anderung erlassen wird,
wie deren endgiiltige Ausgestaltung sein wird und wie sie
sich auf die Aktiondre und die Glaubiger der CSG oder
allgemein auf die Unternehmensgruppe, deren Mutterge-
sellschaft die CSG ist, auswirken wird. Wirden die
Schweizer Bankengesetze jedoch dahingehend ange-
passt werden, dass die derzeit fur die Credit Suisse gel-
tenden Sanierungs- und Abwicklungsverfahren neu auch
fur die CSG gelten, kénnte die FINMA aufgrund ihrer
Sanierungs- und Abwicklungsbefugnisse im Rahmen ei-
nes Sanierungsverfahrens unter anderem ausstehende
Aktien der CSG herabsetzen, Schuldinstrumente und an-
dere Schuldtitel der CSG in Eigenkapital umwandeln so-
wie diese Schuldtitel vollstandig oder teilweise herabset-
zen. Eine Beschreibung des auf die Credit Suisse an-
wendbaren aktuellen Sanierungs- und Abwicklungsver-
fahrens geméss Schweizer Bankengesetzen findet sich in
'l — Informationen zum Unternehmen — Jiingste regulato-
rische Entwicklungen und Vorschldge — Schweiz" und "l —
Informationen  zum  Unternehmen — Regulatorischer
Rahmen — Schweiz — Insolvenzregime" im Abschnitt "Ge-
setzgebung und Aufsichtsbehérden" des Geschéaftsbe-
richts der Credit Suisse fir das Jahr 2014.

Geldpolitische Anderungen entziehen sich der Kon-
trolle der Credit Suisse und lassen sich kaum vo-
raussagen

Die Geldpolitik der Zentralbanken und Aufsichtsbehtrden
in der Schweiz, den USA und weiteren Landern beein-
flussen die Arbeit der Credit Suisse. Die Massnahmen
der SNB und anderer Zentralbanken schlagen sich direkt
in den Kapitalkosten der Credit Suisse fir Mittel zur Kre-
ditgewahrung, fur die Kapitalbeschaffung, sowie fur An-
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the value of financial instruments Credit Suisse holds and
the competitive and operating environment for the finan-
cial services industry. Many central banks have imple-
mented significant changes to their monetary policy.
Credit Suisse cannot predict whether these changes will
have a material adverse effect on it or its operations. In
addition, changes in monetary policy may affect the credit
quality of its customers. Any changes in monetary policy
are beyond Credit Suisse's control and difficult to predict.

Legal restrictions on its clients may reduce the de-
mand for Credit Suisse’s services

Credit Suisse may be materially affected not only by
regulations applicable to it as a financial services compa-
ny, but also by regulations and changes in enforcement
practices applicable to its clients. Credit Suisse’s busi-
ness could be affected by, among other things, existing
and proposed tax legislation, antitrust and competition
policies, corporate governance initiatives and other gov-
ernmental regulations and policies and changes in the in-
terpretation or enforcement of existing laws and rules
that affect business and the financial markets. For exam-
ple, focus on tax compliance and changes in enforce-
ment practices could lead to further asset outflows from
Credit Suisse’s Wealth Management Clients business.

Competition

Credit Suisse faces intense competition

Credit Suisse faces intense competition in all financial
services markets and for the products and services it of-
fers. Consolidation, through mergers and acquisitions, al-
liances and cooperation, including as a result of financial
distress, is increasing competitive pressures. Competition
is based on many factors, including the products and ser-
vices offered, pricing, distribution systems, customer ser-
vice, brand recognition, perceived financial strength and
the willingness to use capital to serve client needs. Con-
solidation has created a number of firms that, like Credit
Suisse, have the ability to offer a wide range of products,
from loans and deposit-taking to brokerage, investment
banking and asset management services. Some of these
firms may be able to offer a broader range of products
than Credit Suisse does, or offer such products at more
competitive prices. Current market conditions have re-
sulted in significant changes in the competitive landscape
in Credit Suisse’s industry as many institutions have
merged, altered the scope of their business, declared
bankruptcy, received government assistance or changed
their regulatory status, which will affect how they conduct
their business. In addition, current market conditions have
had a fundamental impact on client demand for products
and services. Although Credit Suisse expects the in-
creasing consolidation and changes in its industry to offer
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lagen nieder. Zudem kénnen sie den Wert von Finanzin-
strumenten im Besitz der Credit Suisse sowie das Wett-
bewerbs- und Betriebsumfeld in der Finanz-
dienstleistungsbranche beeinflussen. Viele Zentralbanken
haben ihre Geldpolitik in wesentlichen Aspekten umge-
stellt. Die Credit Suisse kann nicht vorhersagen, ob diese
Anderungen sie oder ihre Geschaftstatigkeit erheblich
beeintrachtigen werden. Anderungen der Geldpolitik (iben
mdglicherweise auch einen Einfluss auf die Bonitat ihrer
Kunden aus. Samtliche geldpolitischen Anderungen ent-
ziehen sich der Kontrolle der Credit Suisse und lassen
sich kaum vorhersagen.

Rechtliche Einschrankungen bei ihren Kunden
kénnten die Nachfrage nach Dienstleistungen der
Credit Suisse reduzieren

Die Credit Suisse konnte nicht nur durch Vorschriften,
denen sie als Finanzdienstleistungsunternehmen unter-
steht, erheblich beeintréchtigt werden, sondem auch
durch Vorschriften sowie durch Anderungen bei der Voll-
zugspraxis, die ihre Kunden betreffen. Die Geschafte der
Credit Suisse kénnten unter anderem durch bestehende
und vorgeschlagene Steuergesetze, Kartell- und Wett-
bewerbsrichtlinien, Corporate-Governance-Initiativen und
andere staatliche Vorschriften oder Richtlinien beein-
trachtigt werden oder durch Anderungen in der Ausle-
gung oder Durchsetzung bestehender Gesetze und Vor-
schriften, die sich auf die Geschéafte und die Finanzmérk-
te auswirken. Beispielsweise kénnten die Ausrichtung auf
die Steuergesetzeskonformitat und Anderungen in der
Vollzugspraxis zu weiteren Mittelabflissen aus dem Be-
reich Wealth Management Clients der Credit Suisse fiih-
ren.

Wettbewerb

Die Credit Suisse steht in heftigem Konkurrenz-
druck

Die Credit Suisse ist in allen Finanzdienstleistungs-
markten mit den von ihr angebotenen Produkten und
Dienstleistungen einem heftigen Wettbewerb ausgesetzt.
Konsolidierungen durch Fusionen, Ubernahmen, Allian-
zen und Zusammenarbeitsvereinbarungen, unter anderem
ausgeloést durch finanzielle Schwierigkeiten, sorgen fir
zunehmenden Wettbewerbsdruck. Dieser betrifft viele
Faktoren: die angebotenen Produkte und Dienstleistun-
gen, die Preissetzung, die Vertriebssysteme, den Kun-
dendienst, die Markenerkennung, die wahrgenommene
Finanzkraft sowie die Bereitschaft zum Kapitaleinsatz
zwecks Abdeckung von Kundenbedirfnissen. Durch
Konsolidierungen sind verschiedene Unternehmen ent-
standen, die wie die Credit Suisse die Fahigkeit besitzen,
eine breite Produktpalette anzubieten, die sich von Kredi-
ten und Einlagen Uber Brokerage- und Investmentban-
king--Dienstleistungen bis zur Vermdégensverwaltung er-
streckt. Manche dieser Unternehmen mégen in der Lage
sein, eine breitere Produktpalette anzubieten als die Cre-
dit Suisse oder entsprechende Produkte zu konkurrenz-
fahigeren Preisen anzubieten. Unter den aktuellen Markt-
bedingungen hat sich die Wettbewerbslandschaft fur die
Finanzdienstleister einschneidend verandert, da zahlrei-
che Finanzinstitute sich zusammengeschlossen haben,
den Umfang ihrer Aktivitaten gedndert haben, Konkurs
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opportunities, it can give no assurance that its results of
operations will not be adversely affected.

Credit Suisse’s competitive position could be
harmed if its reputation is damaged

In the highly competitive environment arising from globali-
sation and convergence in the financial services industry,
a reputation for financial strength and integrity is critical
to Credit Suisse’s performance, including its ability to at-
tract and maintain clients and employees. Credit Suisse’s
reputation could be harmed if its comprehensive proce-
dures and controls fail, or appear to fail, to address con-
flicts of interest, prevent employee misconduct, produce
materially accurate and complete financial and other in-
formation or prevent adverse legal or regulatory actions.
For further information, refer to "lll — Treasury, Risk,
Balance Sheet and Off-balance sheet — Risk manage-
ment — Reputational Risk" in the Credit Suisse Annual
Report 2014.

Credit Suisse must recruit and retain highly skilled
employees

Credit Suisse’s performance is largely dependent on the
talents and efforts of highly skilled individuals. Competi-
tion for qualified employees is intense. Credit Suisse has
devoted considerable resources to recruiting, training and
compensating employees. Credit Suisse’s continued abil-
ity to compete effectively in its businesses depends on its
ability to attract new employees and to retain and moti-
vate its existing employees. The continued public focus
on compensation practices in the financial services indus-
try, and related regulatory changes, may have an adverse
impact on Credit Suisse’s ability to attract and retain
highly skilled employees. In particular, new limits on the
amount and form of executive compensation imposed by
recent regulatory initiatives, including the Compensation
Ordinance in Switzerland and the implementation of CRD
IV in the UK, could potentially have an adverse impact on
Credit Suisse’s ability to retain certain of its most highly
skilled employees and hire new qualified employees in
certain businesses.

Credit Suisse faces competition from new trading
technologies

Credit Suisse’s businesses face competitive challenges
from new trading technologies, which may adversely af-
fect its commission and trading revenues, exclude its
businesses from certain transaction flows, reduce its par-
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anmeldeten, staatliche Unterstitzung erhielten oder ihren
regulatorischen Status gewechselt haben, was ihre Ge-
schaftstatigkeit beeinflusst. Zudem wirkt sich die heutige
Marktlage grundsatzlich auf die Nachfrage der Kunden
nach Produkten und Dienstleistungen aus. Die Credit
Suisse geht zwar davon aus, dass sich mit der zuneh-
menden Konsolidierung und den Umbrichen in ihrer
Branche neue Chancen auftun, kann aber keine Zusiche-
rung abgeben, dass ihr Geschaftsergebnis nicht negativ
beeinflusst wird.

Die Wettbewerbsfahigkeit der Credit Suisse kdnnte
durch eine Rufschadigung beeintrachtigt werden

Im hart umkampften Umfeld, das sich aus der Globalisie-
rung und der Konvergenz innerhalb der Finanzdienstleis-
tungsbranche ergibt, ist der Ruf hinsichtlich einer hohen
Finanzkraft und Integritat entscheidend fur die Leistungs-
fahigkeit der Credit Suisse, damit sie unter anderem
Kunden und Mitarbeiter gewinnen und binden kann. Der
Ruf der Credit Suisse kénnte in Frage gestellt werden,
falls es ihr mittels ihrer umfassenden Verfahren und Kon-
trollen nicht gelingt oder nicht zu gelingen scheint, Inte-
ressenkonflikte auszuschliessen, Fehlverhalten von Mitar-
beitern zu verhindern, im Wesentlichen prazise und voll-
standige Finanz- und andere Informationen zu liefern oder
nachteilige rechtliche oder regulatorische Massnahmen
zu vermeiden. Weitere Informationen finden sich in Ab-
schnitt "Il — Treasury, Risiko, Bilanz und Ausserbilanz —
Risikomanagement — Reputationsrisiken" des Ge-
schéftsberichts der Credit Suisse fur das Jahr 2014.

Die Credit Suisse muss gut ausgebildete Mitarbei-
ter rekrutieren und binden

Der Leistungsfahigkeit der Credit Suisse ist zu einem gros-
sen Teil von der Kompetenz und dem Engagement gut
ausgebildeter Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter abhangig.
Qualifizierte Mitarbeiter werden hart umworben. Die Credit
Suisse hat bedeutende Ressourcen fur die Rekrutierung,
Fortbildung und Entlohnung ihrer Mitarbeiter eingesetzt.
Damit die Credit Suisse sich weiterhin auf ihren Gebieten
erfolgreich behaupten kann, muss sie in der Lage sein,
neue Mitarbeiter zu gewinnen und die bestehenden Mitar-
beiter zu behalten und zu motivieren. Die Vergltungspraxis
in der Finanzindustrie erregt bei der Offentlichkeit nach wie
vor ausgepragtes Interesse und ist Anlass fir regulatorische
Anderungen. Diese Entwicklungen kénnten es der Credit
Suisse erschweren, gut ausgebildete Mitarbeiter zu rekru-
tieren und an sich zu binden. Insbesondere konnten neue
Einschrankungen betreffend die Hohe und die Art der Ver-
gutung von leitenden Angestellten — unter anderem auf-
grund jlngster regulatorischer Initiativen wie der Vergi-
tungsverordnung in der Schweiz und der Einflhrung der
CRD IV in Grossbritannien — die Fahigkeit der Credit Suisse
beeintrachtigen, bestimmte hochqualifizierte Mitarbeiter zu
halten und neue qualifizierte Mitarbeiter fur bestimmte Ge-
schaftsbereiche einzustellen.

Die Credit Suisse ist mit Konkurrenz durch neue
Handelstechnologien konfrontiert

Die Geschéftsfelder der Credit Suisse stehen unter
Wettbewerbsdruck durch neue Handelstechnologien, die
ihre Kommissions- und Handelsertrage sinken lassen, ih-
re Geschaftsfelder von bestimmten Transaktionen aus-
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10.

ticipation in the trading markets and the associated ac-
cess to market information and lead to the creation of
new and stronger competitors. Credit Suisse has made,
and may continue to be required to make, significant ad-
ditional expenditures to develop and support new trading
systems or otherwise invest in technology to maintain its
competitive position.

Risks relating to Credit Suisse's strategy

Credit Suisse may not achieve all of the expected
benefits of its strategic initiatives

In light of increasing regulatory and capital requirements
and continued challenging market and economic condi-
tions, to optimise its use of capital and improve its cost
structure Credit Suisse has continued to adapt its client-
focused, capital-efficient strategy and has implemented
new cost-savings measures while decreasing the size of
its balance sheet and reducing its risk-weighted assets.
In the fourth quarter of 2013, Credit Suisse created non-
strategic units within its Investment Banking and Private
Banking & Wealth Management divisions and separated
non-strategic items in the Corporate Center to further
accelerate its reduction of capital and costs associated
with non-strategic activities and positions and to shift re-
sources to focus on its strategic businesses and growth
initiatives. Factors beyond its control, including but not
limited to the market and economic conditions, changes
in laws, rules or regulations and other challenges dis-
cussed in detail above, could limit Credit Suisse’s ability
to achieve all of the expected benefits of these initiatives.

In addition, acquisitions and other similar transactions it
undertakes as part of its strategy subjects Credit Suisse
to certain risks. Even though Credit Suisse reviews the
records of companies it plans to acquire, it is generally
not feasible for it to review all such records in detail. Even
an in-depth review of records may not reveal existing or
potential problems or permit Credit Suisse to become
familiar enough with a business to assess fully its capabil-
ities and deficiencies. As a result, Credit Suisse may as-
sume unanticipated liabilities (including legal and compli-
ance issues), or an acquired business may not perform
as well as expected. Credit Suisse also faces the risk that
it will not be able to integrate acquisitions into its existing
operations effectively as a result of, among other things,
differing procedures, business practices and technology
systems, as well as difficulties in adapting an acquired
company into its organisational structure. Credit Suisse
faces the risk that the returns on acquisitions will not
support the expenditures or indebtedness incurred to ac-
quire such businesses or the capital expenditures needed
to develop such businesses.
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schliessen, ihre Beteiligung an den Handelsméarkten ein-
schranken und den damit verbundenen Zugang zu Markt-
informationen verringern sowie zum Aufkommen neuer
und starkerer Konkurrenten fiihren konnten. Die Credit
Suisse hat bereits und muss unter Umsténden weiterhin
zusétzliche Aufwendungen in beachtlicher Hohe fur die
Entwicklung und Forderung neuer Handelssysteme vor-
nehmen oder in sonstiger Weise in Technologien inves-
tieren, um konkurrenzfahig zu bleiben.

Risiken im Zusammenhang mit der Strategie der
Credit Suisse

Die Credit Suisse kénnte unter Umstéanden die er-
hofften Vorteile aus ihren strategischen Initiativen
nicht vollumféanglich nutzen

Vor dem Hintergrund gestiegener regulatorischer und ei-
genkapitalbezogener  Anforderungen sowie weiterhin
schwieriger Markt- und Konjunkturbedingungen hat die
Credit Suisse zur Optimierung ihrer Kapitalverwendung
und Verbesserung ihrer Kostenstruktur ihre kundenorien-
tierte, kapitaleffiziente Strategie weiter angepasst und
neue Kostensparmassnahmen eingefihrt. Gleichzeitig hat
die Credit Suisse ihre Bilanzsumme und risikogewichteten
Aktiven reduziert. Im vierten Quartal 2013 hat die Credit
Suisse in den Divisionen Investment Banking und Private
Banking & Wealth Management je eine nicht strategische
Einheit geschaffen und nicht strategische Positionen im
Corporate Center separat ausgewiesen. Ziel ist es, die
Reduzierung von Kapital und Kosten mit Bezug auf nicht
strategische Aktivitdten und Positionen zu beschleunigen
und Ressourcen auf das strategische Geschaft und
Wachstumsbereiche der Credit Suisse zu verschieben.
Faktoren, auf welche die Credit Suisse keinen Einfluss
hat, insbesondere die Markt- und Konjunkturbedingun-
gen, Anderungen von Gesetzen, Vorschriften oder Regu-
lierungen sowie weitere vorstehend im Detail erlauterten
Schwierigkeiten, konnten die Credit Suisse daran hin-
dern, alle aus diesen Massnahmen erhofften Vorteile zu
nutzen.

Ausserdem setzen Akquisitionen und weitere &hnliche
Transaktionen, die sie im Rahmen ihrer Strategie durch-
fuhrt, die Credit Suisse bestimmten Risiken aus. Obwohl
die Credit Suisse die Unterlagen von Unternehmen, de-
ren Ubernahme sie plant, prift, ist es ihr im Allgemeinen
nicht maéglich, alle entsprechenden Aufzeichnungen im
Detail zu analysieren. Auch mit einer griindlichen Uber-
prifung der Aufzeichnungen bleiben bestehende oder
potenzielle Probleme eventuell unerkannt oder die Credit
Suisse kann sich nicht gentigend mit einem Unterneh-
men vertraut machen, um seine Stéarken und Schwachen
vollstandig zu erfassen. Deshalb ist nicht auszuschlies-
sen, dass die Credit Suisse unerwartete Verbindlichkeiten
(einschliesslich ~ Streitpunkte im Zusammenhang mit
Rechts- und Compliance-Fragen) Ubernimmt oder dass
eine Ubernommene Gesellschaft sich nicht erwartungs-
gemass entwickelt. Auch besteht fiir die Credit Suisse
das Risiko, dass Akquisitionen sich nicht effektiv in ihre
bestehende Tatigkeit einbinden lassen, weil unter ande-
rem unterschiedliche Ablaufe, Geschéftspraktiken und
technologische Systeme vorliegen oder weil bei der An-
passung einer Ubernommenen Gesellschaft an die Orga-
nisationsstruktur der Credit Suisse Schwierigkeiten auf-
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Credit Suisse may also seek to engage in new joint ven-
tures and strategic alliances. Although it endeavours to
identify appropriate partners, Credit Suisse’s joint venture
efforts may prove unsuccessful or may not justify its in-
vestment and other commitments.

CSG has announced a programme to evolve its le-
gal entity structure and cannot predict its final form
or potential effects

In 2013, CSG announced key components of its pro-
gramme to evolve its legal entity structure. The pro-
gramme is designed to meet developing and future regu-
latory requirements. Subject to further analysis and ap-
proval by FINMA and other regulators, implementation of
the programme is underway, with a number of key com-
ponents expected to be implemented throughout 2015
and 2016. This programme remains subject to a number
of uncertainties that may affect its feasibility, scope and
timing. In addition, significant legal and regulatory chang-
es affecting Credit Suisse and its operations may require
it to make further changes in its legal structure. The im-
plementation of these changes will require significant
time and resources and may potentially increase opera-
tional, capital, funding and tax costs as well as Credit
Suisse’s counterparties’ credit risk. For further infor-
mation, refer to "Il — Operating and financial review —
Credit Suisse — Information and developments — Evolu-
tion of legal entity structure" in the Credit Suisse Annual
Report 2014.

Risk factors relating to Complex Products

Risk factors that are applicable to all
Complex Products

General

An investment in Complex Products entails certain risks,
which vary depending on the specific type and structure
of the relevant Complex Products and the relevant Un-
derlying. See "— B. Risks associated with different types
of Complex Products", C. Risks associated with
Complex Products that include certain features", "— D.
Risk factors that are applicable to the Underlying to which
Complex Products may be linked" and "— E. Risks asso-
ciated with Complex Products linked to a specific Under-
lying" below for the risks associated with different types
and structures of Complex Products to be issued under
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treten. Es besteht somit das Risiko, dass die Ertrdge aus
Akquisitionen die durch die betreffenden Akquisitionen
entstandenen Kosten oder Verschuldungen oder die zur
Weiterentwicklung der betreffenden Unternehmen erfor-
derlichen Investitionsausgaben nicht ausgleichen.

Es besteht die Méglichkeit, dass die Credit Suisse neue
Joint Ventures und strategische Allianzen eingeht. Ob-
wohl die Credit Suisse sich bemUht, geeignete Partner zu
finden, kann nicht ausgeschlossen werden, dass ihre
Joint-Venture-Bestrebungen sich als erfolglos erweisen
oder ihre Investitionen und sonstigen Verpflichtungen
nicht rechtfertigen.

Die CSG hat ein Programm fiir die Anpassung ihrer
Rechtsstruktur bekannt gegeben und kann deren
endgultige Ausgestaltung oder potenzielle Auswir-
kungen nicht abschatzen

Im Jahr 2013 hat die CSG Hauptelemente ihres Pro-
gramms zur Anpassung ihrer Rechtsstruktur bekannt ge-
geben. Das Programm adressiert die sich abzeichnenden
kunftigen regulatorischen Anforderungen. Vorbehaltlich
weiterer Analysen und der Zustimmung der FINMA und
anderer Regulatoren wird die Umsetzung des Programms
bereits ausgeflihrt und die Umsetzung der wichtigsten
Punkte des Programms dirfte in den Jahren 2015 und
2016 erfolgen. Es bestehen mehrere Unsicherheiten, die
sich auf die Umsetzbarkeit, den Umfang und den zeitli-
chen Rahmen des Programms auswirken kénnen. Zudem
kénnen aufgrund wesentlicher gesetzlicher und aufsichts-
rechtlicher Veranderungen, die die Credit Suisse und ihre
Geschaftstatigkeit betreffen, weitere Anpassungen ihrer
Rechtsstruktur erforderlich sein. Die Umsetzung dieser
Anderungen wird mit einem erheblichen Zeit- und Res-
sourcenaufwand verbunden sein und kénnte die Be-
triebs-, Kapital-, Refinanzierungs- und Steueraufwendun-
gen sowie das Kreditrisiko der Gegenparteien der Credit
Suisse erhéhen. Weitere Angaben hierzu sind dem Ab-
schnitt "Il — Kommentar zu den Resultaten — Credit Suis-
se — Informationen und Entwicklungen — Entwicklung der
Rechtsstruktur" des Geschéftsberichts der Credit Suisse
fur das Jahr 2014 zu entnehmen.

Risikofaktoren in Bezug auf Komplexe
Produkte

Risikofaktoren, die fir alle Komplexen
Produkte gelten

Allgemeines

Eine Anlage in Komplexe Produkte ist mit bestimmten Ri-
siken verbunden, die sich in Abh&ngigkeit von Typ und
Struktur der jeweiligen Komplexen Produkte sowie von
dem jeweiligen Basiswert unterscheiden kénnen. Anga-
ben zu Risiken, die mit unterschiedlichen Typen und
Strukturen von Komplexen Produkten, die unter diesem
Dokument begeben werden, verbunden sind, sind den
nachstehenden Abschnitten "— B. Mit unterschiedlichen
Kategorien von Komplexen Produkten verbundene Risi-
ken", C. Mit Komplexen Produkten mit bestimmten
Merkmalen verbundene Risiken", "— D. Risikofaktoren,
die fur alle Basiswerte, an die Komplexe Produkte ge-
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this Document.

An investment in Complex Products requires a thorough
understanding of the nature of Complex Products. Po-
tential investors in Complex Products should be experi-
enced with respect to an investment in complex financial
instruments and be aware of the related risks.

A potential investor in Complex Products should deter-
mine the suitability of such an investment in light of such
investor's particular circumstances. In particular, a poten-
tial investor in Complex Products should:

—  have sufficient knowledge and experience to make a
meaningful evaluation of Complex Products, the
merits and risks of investing in Complex Products
and the information contained in, or incorporated by
reference into, the Base Prospectus and the appli-
cable Terms and Conditions;

—  have access to, and knowledge of, appropriate ana-
lytical tools to evaluate, in the context of such in-
vestor's particular financial situation, an investment
in Complex Products and the impact the relevant
Complex Products will have on such investor's over-
all investment portfolio;

—  have sufficient financial resources to bear all the
risks of an investment in the relevant Complex
Products;

— understand thoroughly the Terms and Conditions
applicable to the relevant Complex Products and be
familiar with the behaviour of the relevant Underlying
and financial markets;

—  be able to evaluate (either alone or with the help of
a financial adviser) possible scenarios for economic
and other factors that may affect such investor's in-
vestment and ability to bear the applicable risks of
an investment in Complex Products until their re-
demption; and

—  recognise that it may not be possible to dispose of
Complex Products for a substantial period of time, if
at all, before their redemption.

The trading market for securities, such as Complex
Products, may be volatile and may be adversely impacted
by many events.

Complex Products are complex financial instruments. In-
vestors generally purchase complex financial instruments
as a way to enhance yield with an understood, measured,
appropriate addition of risk to their overall investment
portfolios. A potential investor should not invest in Com-
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koppelt sein kdnnen, gleichermassen gelten" und "— E.
Mit an einen bestimmten Basiswert gekoppelten Komple-
xen Produkten verbundene Risiken" zu entnehmen.

Eine Anlage in Komplexe Produkte erfordert ein griindli-
ches Verstandnis der Eigenschaften der Komplexen Pro-
dukte. Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten
Uber Erfahrungen mit Anlagen in komplexe Finanzinstru-
mente verfiigen und sich der damit verbundenen Risiken
bewusst sein.

Ein potenzieller Anleger in Komplexe Produkte sollte die
Eignung einer solchen Anlage vor dem Hintergrund sei-
ner personlichen Verhaltnisse prifen. Insbesondere sollte
ein potenzieller Anleger in Komplexe Produkte:

—  Uber ausreichende Kenntnisse und Erfahrungen ver-
fligen, um eine sinnvolle Bewertung der Komplexen
Produkte, der Vorteile und Risiken einer Anlage in
Komplexe Produkte sowie der in diesem Basispros-
pekt (einschliesslich der durch Verweis einbezoge-
nen Dokumente) und den anwendbaren Emissions-
bedingungen enthaltenen Informationen vorzuneh-
men;

— Zugang zu geeigneten Analyseinstrumenten haben
und mit deren Handhabung vertraut sein, um eine
Anlage in Komplexe Produkte sowie die Auswirkun-
gen der jeweiligen Komplexen Produkte auf sein
Gesamtanlageportfolio unter Beriicksichtigung sei-
ner personlichen Vermdgenslage bewerten zu kon-
nen;

—  Uber ausreichende finanzielle Mittel verfligen, um al-
le Risiken einer Anlage in die jeweiligen Komplexen
Produkte tragen zu kdnnen;

— die fUr die jeweiligen Komplexen Produkte geltenden
Emissionsbedingungen im Einzelnen verstehen und
mit der Entwicklung des betreffenden Basiswerts
und der Finanzmarkte vertraut sein;

—  entweder selbst oder mit Hilfe eines Finanzberaters
in der Lage sein, mdgliche Entwicklungen in Bezug
auf die wirtschaftlichen und sonstigen Faktoren zu
beurteilen, die sich auf seine Anlage und seine Fa-
higkeit auswirken kénnen, die mit einer Anlage in
Komplexe Produkte verbundenen Risiken bis zum
jeweiligen Verfalltag zu tragen; und

— sich bewusst sein, dass eine Verdusserung der
Komplexen Produkte vor dem jeweiligen Verfalltag
unter Umsténden Uber einen langeren Zeitraum
hinweg oder auch Uberhaupt nicht moglich ist.

Der Markt fur den Handel in Wertpapieren wie den Kom-
plexen Produkten kann volatil sein und durch zahlreiche
Ereignisse nachteilig beeinflusst werden.

Bei den Komplexen Produkten handelt es sich um kom-
plexe Finanzinstrumente. In der Regel erwerben Anleger
komplexe Finanzinstrumente zur Renditesteigerung und
gehen durch die Beimischung dieser Finanzinstrumente
zu ihrem Gesamtportfolio ein bewusst kalkuliertes, aus-
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plex Products unless such investor has the expertise (ei-
ther alone or with the help of a financial adviser) to evalu-
ate how the relevant Complex Products will perform un-
der changing conditions, the resulting effects on the
market value of the relevant Complex Products and the
impact such an investment will have on such investor's
overall investment portfolio.

Complex Products are leveraged products

Complex Products are leveraged products, which means
that any change in the value of the Underlying may result
in a disproportionate change in the market value of (and
expected return on) the relevant Complex Product (e.g.,
the formula used to determine amounts payable under
Complex Products upon redemption contains a multiplier
or leverage factor). As a result, Complex Products also
involve disproportionate loss exposure if the value of the
Underlying develops unfavourably. Potential investors in
Complex Products should realise that the greater the
multiplier or leverage factor of a Complex Product, the
greater the loss exposure involved.

Risk of total loss

Complex Products involve a high degree of risk, and pro-
spective investors in Complex Products should recognise
that Complex Products may under certain circumstances
have a redemption value of zero. Prospective investors in
Complex Products should therefore be prepared to sus-
tain a partial or total loss of the amount of their invest-
ment therein.

The risk of loss of some or all of an investor's investment
in a Complex Product upon redemption means that, in
order to recover or realise a return on his or her invest-
ment, such investor must generally be correct about the
direction, timing and magnitude of changes in the value
of the Underlying.

Subject to any applicable payments of the Payout
Amount, Interest Amount or Premium Amount, the only
means through which an investor can realise value from
Complex Products prior to their redemption is to sell them
at their then prevailing market price in any secondary
market available at such time. See "— No obligation to
make a market" below.
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gewogenes und angemessenes zusatzliches Risiko ein.
Potenzielle Anleger sollten nur dann in Komplexe Produk-
te investieren, wenn sie (selbst oder mit Hilfe eines Fi-
nanzberaters) ber die erforderliche Sachkenntnis verfii-
gen, um beurteilen zu kénnen, wie sich der Wert der je-
weiligen Komplexen Produkte unter sich &ndernden Be-
dingungen entwickeln wird, welche Folgen dies fiir den
Marktwert der jeweiligen Komplexen Produkte haben
wird und wie sich eine solche Anlage auf ihr Gesamtanla-
geportfolio auswirken wird.

Die Komplexen Produkte sind Hebelprodukte

Bei den Komplexen Produkten handelt es sich um He-
belprodukte, d.h. jede Wertdnderung des Basiswerts
kann zu einer (berproportionalen Anderung des Markt-
wertes des betreffenden Komplexen Produkts und der
mit dem betreffenden Komplexen Produkt erwarteten
Rendite selbst flihren (z.B. beinhaltet die Formel, die zur
Ermittlung der bei Rickzahlung auf die Komplexen Pro-
dukte gezahlten Betrage verwendet wird, einen Multipli-
kator bzw. Hebelfaktor). Infolgedessen ist das Verlustrisi-
ko bei Komplexen Produkten im Fall einer ungtinstigen
Entwicklung des Basiswerts Uberproportional hoch. Po-
tenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten sich be-
wusst sein, dass das Verlustrisiko bei einem Komplexen
Produkt umso hoher ist, je grosser der Multiplikator bzw.
Hebelfaktor ist.

Risiko eines Totalverlusts

Komplexe Produkte sind mit hohem Risiko verbunden,
und potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten
sich bewusst sein, dass der Rickzahlungsbetrag unter
bestimmten Umstanden auf null fallen kann. Potenzielle
Anleger in Komplexe Produkte sollten sich daher darauf
einstellen, dass sie einen Teil- oder Totalverlust des an-
gelegten Kapitals erleiden kdnnen.

Das Risiko, bei Rickzahlung eines Komplexen Produkts
das investierte Kapital ganz oder teilweise zu verlieren,
bedeutet, dass ein Anleger die Richtung, den Zeitpunkt
und den Umfang von Wertdnderungen des Basiswerts
grundsatzlich richtig einschétzen muss, um eine Rendite
auf seinen Anlagebetrag zu erzielen bzw. etwaige Verlus-
te zu minimieren.

Ausser durch den Erhalt gegebenenfalls anfallender
Zusatzbetrage, Zinsbetrage oder Prémienbetrdge kann
der Anleger vor der Rickzahlung der Komplexen
Produkte einen Wert daraus nur dadurch realisieren, dass
er sie zu ihrem jeweiligen Marktpreis auf einem zu dem

betreffenden Zeitpunkt gegebenenfalls bestehenden
Sekundérmarkt  verdussert.  Siehe  dazu  den
nachstehenden Abschnitt "— Keine Verpflichtung zur
Preisstellung".
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Rights of the holders of Complex Products may be
adversely affected by FINMA's broad statutory
powers in the case of a restructuring proceeding in
relation to Credit Suisse, including its power to
convert the Complex Products into equity and/or
partially or fully write-down the Complex Products

Swiss banking laws provide FINMA with broad powers
and discretion in the case of resolution procedures with
respect to Swiss banks such as Credit Suisse. In such
resolution procedures, FINMA may require the conversion
of Complex Products into equity and/or a partial or full
write-off of Complex Products. In such case, holders of
Complex Products would lose all or some of their
investment in such Complex Products. Where FINMA
orders the conversion of Complex Products into equity,
the securities received may be worth significantly less
than the Complex Products and may have a significantly
different risk profile. For a description of the current
regime under Swiss banking laws as it applies to Credit
Suisse, see "Recent regulatory developments and
proposals — Switzerland" and "Regulatory Framework —
Switzerland — Resolution regime" under "Information on
the Company — Regulation and Supervision" of the Credit
Suisse Annual Report 2014,

Complex Products are unsecured obligations

Complex Products are direct, unconditional, unsecured
and unsubordinated obligations of Credit Suisse. If Credit
Suisse were to become insolvent, claims of investors in
Complex Products will rank equally in right of payment
with all other unsecured and unsubordinated obligations
of Credit Suisse, except such obligations given priority by
law. In such a case, investors in Complex Products may
suffer a loss of all or a portion of their investment therein,
irrespective of any favourable development of the other
value determining factors, such as the performance of
the Underlying.

The obligations of the Issuer under Complex Products are
not secured. Holders of Complex Products do not have
or receive any rights in respect of any Underlying, and
have no right to call for any Underlying to be delivered to
them. The Issuer is not obligated to hold any Underlying.

Complex Products are not covered by any govern-
ment compensation or insurance scheme and do
not have the benefit of any government guarantee

An investment in Complex Products will not be covered
by any compensation or insurance scheme (such as a
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Die Rechte der Inhaber von Komplexen Produkten
kénnen im Falle eines Sanierungsverfahrens in Be-
zug auf die Credit Suisse durch die weitreichenden
gesetzlichen Befugnisse der FINMA, einschliesslich
der Befugnis zur Umwandlung der Komplexen Pro-
dukte in Eigenkapital und/oder zur teilweisen oder
volistandigen Abschreibung der Komplexen Pro-
dukte, beeintrachtigt werden.

Nach dem Schweizer Bankenrecht besitzt die FINMA
weitreichende Befugnisse und Ermessensspielrdume im
Falle eines Sanierungsverfahrens in Bezug auf Banken
wie die Credit Suisse. In  einem  solchen
Sanierungsverfahren kann die FINMA eine Umwandlung
der Komplexen Produkte in Eigenkapital und/oder eine
teilweise oder vollstandige Abschreibung der Komplexen
Produkte verlangen. In diesem Fall wirden Inhaber von
Komplexen Produkten einen Teil- oder Totalverlust des in
die Komplexen Produkte angelegten Kapitals erleiden.
Falls die FINMA die Umwandlung der Komplexen
Produkte in Eigenkapital anordnet, koénnen die
Wertpapiere, die der Anleger erhalt, erheblich weniger
wert sein als die Komplexen Produkte und ein ganz
anderes Risikoprofil aufweisen. Eine Beschreibung der
aktuellen, fir die Credit Suisse geltenden Regelungsn
gemass dem Schweizer Bankengesetz findet sich unter
"Jiingste regulatorische Entwicklungen und Vorschldge —
Schweiz" und "Regulatorischer Rahmen — Schweiz —
Insolvenzregime" im  Abschnitt "Informationen  zum
Unternehmen — Gesetzgebung und Aufsichtsbehérden"
des Geschéftsberichts fur das Jahr 2014.

Die Komplexen Produkte sind unbesicherte Ver-
bindlichkeiten

Bei den Komplexen Produkten handelt es sich um direk-
te, unbedingte, nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten von Credit Suisse. Im Fall einer Insol-
venz der Credit Suisse sind die Forderungen der Anleger
in Komplexe Produkte im Hinblick auf das Recht auf
Zahlung gleichrangig mit allen anderen nicht besicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Credit
Suisse, mit Ausnahme solcher Verbindlichkeiten, die Uber
einen gesetzlichen Vorrang verfigen. In einem solchen
Fall kénnten Anleger in Komplexe Produkte das angeleg-
te Kapital ganz oder teilweise verlieren, selbst wenn sich
die Ubrigen wertbestimmenden Parameter, wie beispiels-
weise die Wertentwicklung des Basiswerts, giinstig ent-
wickeln.

Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Komplexen
Produkten sind nicht besichert. Inhaber Komplexer Pro-
dukte haben und erwerben keine Rechte in Bezug auf ei-
nen Basiswert und sind auch nicht berechtigt, die Liefe-
rung eines Basiswerts zu verlangen. Die Emittentin ist
nicht verpflichtet, selbst Positionen in einem Basiswert zu
halten.

Die Komplexen Produkte sind weder durch ein
staatliches Schadenausgleichs- oder Versiche-
rungssystem geschiitzt noch durch eine staatliche
Garantie besichert

Eine Anlage in Komplexe Produkte ist nicht durch ein
Schadenausgleichs- oder Versicherungssystem (wie bei-
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bank deposit protection scheme) of any government
agency of Switzerland or any other jurisdiction and Com-
plex Products do not have the benefit of any government
guarantee. Complex Products are the obligations of the
Issuer only and holders of Complex Products must look
solely to the Issuer for the performance of the Issuer's
obligations under such Complex Products. In the event of
the insolvency of Credit Suisse, an investor in Complex
Products may lose all or some of its investment therein.
See "— Il. Risk factors that may affect the ability of
Credit Suisse to fulfil its obligations under Complex Prod-
ucts" above.

Complex Products are not subject to authorisation
or supervision by FINMA

A Complex Product does not constitute a collective in-
vestment scheme within the meaning of the CISA.
Therefore, Complex Products are not subject to authori-
sation or supervision by FINMA. Investors bear the issuer
risk. Prospective investors should therefore be aware that
they are exposed to the credit risk of the Issuer. See "—
Il. Risk factors that may affect the ability of Credit Suisse
to fulfil its obligations under Complex Products" above.

The Issue Price of a Complex Product may be more
than the market value of such Complex Product as
at the Issue Date/Payment Date

The Issue Price of a Complex Product may be more than
the market value of such Complex Product as at the Is-
sue Date/Payment Date (as determined by reference to
proprietary pricing models based upon well recognised fi-
nancial principles used by the Issuer and/or the Calcula-
tion Agent) In particular, the Issue Price may include fees
(including, without limitation, subscription fees, placement
fees, direction fees and structuring fees), embedded
commissions and other additional costs payable to the
relevant dealer(s) and/or distributor(s).

Any such difference between the Issue Price and the
market value of a Complex Product on the Issue
Date/Payment Date may have an adverse effect on the
value of the Complex Products, particularly during the pe-
riod immediately after the Issue Date/Payment Date
when any such fees, commissions and/or costs may be
deducted from the price at which such Complex Products
can be sold by the initial investor in the secondary mar-
ket.

The market value of, and expected return on, Com-
plex Products may be influenced by many factors,
some or all of which may be unpredictable

During the term of a Complex Product, the market value
of, and the expected return on, such Complex Product
may be influenced by many factors, some or all of which
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spielsweise ein Einlagensicherungssystem) einer staatli-
chen Behorde der Schweiz oder einer anderen Rechts-
ordnung geschitzt und nicht durch eine staatliche Garan-
tie besichert. Die Komplexen Produkte stellen aus-
schliesslich Verbindlichkeiten der Emittentin dar, und die
Inhaber der Komplexen Produkte kénnen sich bezliglich
der Erfullung der Verpflichtungen der Emittentin aus den
Komplexen Produkten nur an die Emittentin wenden. Im
Fall einer Insolvenz der Credit Suisse kann ein Anleger in
Komplexe Produkte das eingesetzte Kapital unter Um-
stdnden ganz oder teilweise verlieren. Siehe dazu den
vorstehenden Abschnitt "— /I, Risikofaktoren, die die F&-
higkeit der Credit Suisse zur Erfillung ihrer Verpflichtun-
gen aus Komplexen Produkten beeintrdchtigen kénnen".

Die Komplexen Produkte unterliegen nicht der Be-
willigung oder Aufsicht durch die FINMA

Ein Komplexes Produkt ist keine kollektive Kapitalanlage
im Sinne des KAG. Die Komplexen Produkte unterliegen
daher nicht der Bewilligung oder Aufsicht durch die FIN-
MA. Anleger tragen das Emittentenrisiko. Potenzielle An-
leger sollten sich also bewusst sein, dass sie dem Kre-
ditrisiko der Emittentin ausgesetzt sind. Siehe dazu den
vorstehenden Abschnitt "— /I, Risikofaktoren, die die F&-
higkeit der Credit Suisse zur Erfillung ihrer Verpflichtun-
gen aus Komplexen Produkten beeintréchtigen kénnen".

Der Emissionspreis eines Komplexen Produkts
kann iber dessen Marktwert am Emissions-
tag/Zahlungstag liegen

Der Emissionspreis eines Komplexen Produkts kann tber
dessen Marktwert am Emissionstag/Zahlungstag (ermit-
telt unter Anwendung eigener Preisfestsetzungsmodelle,
die auf von der Emittentin und/oder der Berechnungs-
stelle verwendeten anerkannten Finanzgrundsatzen ba-
sieren) liegen. Insbesondere konnen im Emissionspreis
Gebuhren (einschliesslich Zeichnungsgebuhren, Platzie-
rungsgebthren, Anweisungsgeblihren und Strukturie-
rungsgebuhren), eingebettete Provisionen und weitere
Zusatzkosten enthalten sein, die an den/die jeweiligen
Platzeur(e) und/oder eine oder mehrere Vertriebsgesell-
schaften zu zahlen sind.

Eine solche Differenz zwischen dem Emissionspreis und
dem Marktwert eines Komplexen Produkts am Emissi-
onstag/Zahlungstag kann sich nachteilig auf den Wert
des Komplexen Produkts auswirken, insbesondere wéh-
rend des Zeitraums unmittelbar nach dem Emissions-
tag/Zahlungstag; in diesem Fall werden diese Gebuhren,
Kommissionen und/oder Kosten mdglicherweise von
dem Preis abgezogen, zu dem die betreffenden Komple-
xen Produkte vom urspriinglichen Anleger am Sekun-
déarmarkt verkauft werden kénnen.

Der Marktwert Komplexer Produkte und die mit den
Komplexen Produkten erwartete Rendite kann von
zahlreichen Faktoren beeinflusst werden, die ins-
gesamt oder teilweise nicht vorhersehbar sein
kénnen

Wahrend der Laufzeit eines Komplexen Produkts kann
dessen Marktwert und die mit den Komplexen Produkten
erwartete Rendite von zahlreichen Faktoren beeinflusst
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may be unpredictable. Many economic and market fac-
tors will influence the market value of a Complex Prod-
uct. The Issuer expects that, generally, the value and vol-
atility of the Underlying on any day will affect the market
value of such Complex Product more than any other sin-
gle factor. However, a potential investor should not ex-
pect the market value of a Complex Product in the sec-
ondary market to vary in proportion to changes in the val-
ue of the Underlying. The return on a Complex Product
(if any) may bear little relation to, and may be much less
than, the return that the investor therein might have
achieved if such investor had invested directly in the Un-
derlying.

The market value of, and return (if any) on, a Complex
Product will be affected by a number of other factors,
which may be unpredictable or beyond the Issuer's con-
trol, and which may offset or magnify each other, includ-
ing, without limitation:

—  supply and demand for such Complex Product, in-
cluding inventory positions of any other market
maker;

—  the expected frequency and magnitude of changes
in the market value of the Underlying (volatility);

— economic, financial, political or regulatory events or
judicial decisions that affect Credit Suisse, the Un-
derlying(s) or the financial markets generally;

— interest and yield rates in the market generally;

— in case of Static or Rolling Long Mini-Futures and
Static or Rolling Short Mini-Futures, the time re-
maining until the Final Redemption Date;

— if applicable, the difference between the Level or
Commodity Reference Price, as applicable, and the
relevant threshold specified in the applicable Terms
and Conditions;

—  Credit Suisse's creditworthiness, including actual or
anticipated downgrades in Credit Suisse’s credit rat-
ings; and

—  dividend payments on the Underlying, if any.

Some or all of these factors may have a negative impact
on the price of a Complex Product. The impact of any of
the factors set forth above may enhance or offset some
or all of any change resulting from another factor or fac-
tors.

In addition, certain built-in costs are likely to adversely af-
fect the market value of Complex Products. The price at
which the Issuer will be wiling to purchase Complex
Products from a holder in secondary market transactions,
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werden, die insgesamt oder teilweise nicht vorhersehbar
sein konnen. Viele wirtschaftliche und marktbezogene
Faktoren wirken sich auf den Marktwert eines Komplexen
Produkts aus. Die Emittentin geht davon aus, dass der
Wert und die Volatilitdt des Basiswerts den Marktwert
dieses Komplexen Produkts in der Regel an jedem belie-
bigen Tag starker beeinflussen werden als jeder andere
Einzelfaktor. Potenzielle Anleger sollten jedoch nicht er-
warten, dass sich der Marktwert eines Komplexen Pro-
dukts im Sekunddrmarkt proportional zu Anderungen im
Wert des Basiswerts entwickelt. Eine etwaige Rendite
auf ein Komplexes Produkt steht unter Umstanden in
keinem Verhaltnis zu der Rendite, die der Anleger durch
eine Direktanlage in den Basiswert hétte erzielen kdnnen,
und kann viel geringer als diese ausfallen.

Der Marktwert eines Komplexen Produkts und die gege-
benenfalls damit zu erzielende Rendite unterliegen einer
Reihe anderer Einflussfaktoren, die unvorhersehbar sein
kénnen oder sich der Einflussméglichkeit der Emittentin
entziehen kénnen, und die sich gegenseitig aufheben o-
der verstarken kdnnen. Hierzu gehéren unter anderem:

—  Angebot und Nachfrage in Bezug auf das betreffen-
de Komplexe Produkt und die Bestandspositionen
anderer Market Maker;

— die erwartete Haufigkeit und das erwartete Ausmass
von Wertanderungen des Basiswerts (Volatilitat);

—  konjunkturelle, finanzielle, politische oder aufsichts-
rechtliche Ereignisse oder Gerichtsentscheidungen,
die die Credit Suisse, den bzw. die Basiswert(e) o-
der die Finanzmarkte im Allgemeinen betreffen;

—  Marktzinssatze und -renditen allgemein;

— im Falle von Statischen oder Rollierenden Long Mi-
ni-Futures und Statischen oder Rollierenden Short
Mini-Futures, die Restlaufzeit bis zum Finalen Rick-
zahlungstag;

—  soweit anwendbar, die Differenz zwischen dem je-
weiligen Kurs oder Rohstoffreferenzpreis und dem in
den anwendbaren Emissionsbedingungen angege-
benen massgeblichen Schwellenwert;

— die Bonitat der Credit Suisse sowie tatsachliche o-
der erwartete Herabstufungen des Kreditratings der
Credit Suisse; und

—  etwaige Dividendenzahlungen auf den Basiswert.

Einige oder alle dieser Faktoren kdnnen sich nachteilig
auf den Preis eines Komplexen Produkts auswirken. Die
vorstehend aufgeflihrten Faktoren konnen sich verstar-
kend oder ausgleichend auf samtliche oder einzelne der
durch einen oder mehrere andere Faktoren ausgeldsten
Verdnderungen auswirken.

Im Weiteren werden sich bestimmte eingepreiste Kosten
voraussichtlich nachteilig auf den Marktwert der Komple-
xen Produkte auswirken. Der Preis, zu dem die Emitten-
tin zum Rickkauf Komplexer Produkte von einem Inhaber
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if at all, will likely be lower than the original Issue Price.

The market value of Complex Products is expected
to be affected by the credit rating of Credit Suisse

The market value of Complex Products is expected to be
affected, in part, by investors' general appraisal of the
creditworthiness of Credit Suisse. Such perception may
be influenced by the ratings assigned to outstanding se-
curities of Credit Suisse by well-recognised rating agen-
cies. A reduction in any rating assigned to outstanding
securities of Credit Suisse by one of these rating agen-
cies could result in a reduction in the market value of
Complex Products. See also "— /I. Risk factors that may
affect the ability of Credit Suisse to fulfil its obligations
under Complex Products" above.

The market value of a Complex Product, and any
amount payable thereunder, is dependent on the
performance of the Underlying, which may be high-
ly volatile

Each Complex Product will represent an investment
linked to the performance of an Underlying and potential
investors should note that any amount payable under a
Complex Product will depend upon the performance of
such Underlying. See "— D. Risk factors that are appli-
cable to the Underlying to which Complex Products may
be linked" and "— E. Risks associated with Complex
Products linked to a specific Underlying" below.

The value of the Underlying may be subject to sudden
and large unpredictable changes over time and this de-
gree of change is referred to as "volatility". The volatility
of the Underlying may be affected by, among other
things, national and international financial, political, mili-
tary or economic events, including governmental actions,
or by the activities of participants in the relevant markets.
Any of these events or activities could adversely affect
the market value of Complex Products linked to such
Underlying. See "— D. Risk factors that are applicable to
the Underlying to which Complex Products may be linked
"and "— E. Risks associated with Complex Products
linked to a specific Underlying" below.

Calculation Agent's discretion

The Calculation Agent has broad discretionary authority
to make various determinations and adjustments under
Complex Products, any of which may have an adverse
effect on the market value thereof or amounts payable
thereunder. Any such discretion exercised by, or any cal-
culation made by, the Calculation Agent (in the absence
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im Rahmen einer Sekundarmarkttransaktion bereit ist,
wird voraussichtlich unter dem urspriinglichen Emissions-
preis liegen.

Es ist davon auszugehen, dass der Marktwert der
Komplexen Produkte durch das Kreditrating der
Credit Suisse beeinflusst wird

Es ist davon auszugehen, dass der Marktwert der Kom-
plexen Produkte teilweise durch die allgemeine Beurtei-
lung der Bonitat der Credit Suisse durch Anleger beein-
flusst wird. Diese Wahrnehmung kann durch die Ratings
beeinflusst werden, mit welchen anerkannte Ratingagen-
turen die im Umlauf befindlichen Wertpapiere der Credit
Suisse bewerten. Eine Herabstufung eines Ratings der
im Umlauf befindlichen Wertpapiere der Credit Suisse
durch eine dieser Ratingagenturen kann zu einem Rick-
gang des Marktwerts der Komplexen Produkte fiihren.
Siehe dazu den vorstehenden Abschnitt "— /I. Risikofak-
toren, die die Fahigkeit der Credit Suisse zur Erfillung ih-
rer Verpflichtungen aus Komplexen Produkten beein-
tréchtigen kénnen".

Der Marktwert eines Komplexen Produkts und die
darauf zahlbaren Betrage sind von der Wertent-
wicklung des Basiswerts abhéngig, der &usserst
volatil sein kann

Jedes Komplexe Produkt stellt eine Anlage dar, die an
die Entwicklung eines Basiswerts gekoppelt ist, und po-
tenzielle Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass et-
waige auf ein Komplexes Produkt zahlbare Betrdge von
der Wertentwicklung dieses Basiswerts abhéngig sind.
Siehe dazu die nachstehenden Abschnitte "— D. Risiko-
faktoren, die fur den Basiswert, an den Komplexe Pro-
dukte gekoppelt sein kénnen, gleichermassen gelten'
und "— E. Mit an einen bestimmten Basiswert gekoppel-
ten Komplexen Produkten verbundene Risiken".

Der Wert des Basiswerts kann im Lauf der Zeit plotzli-
chen und erheblichen, nicht vorhersehbaren Schwankun-
gen unterliegen; das Ausmass dieser Schwankungen be-
zeichnet man als "Volatilitdt". Auf die Volatilitdt des Ba-
siswerts kdnnen sich unter anderem finanzielle, politi-
sche, militarische oder konjunkturelle Umstande oder Er-
eignisse auf nationaler und internationaler Ebene, darun-
ter auch staatliche Massnahmen, oder die Aktivitaten der
Teilnehmer der jeweiligen Mérkte auswirken. All diese
Umstande, Ereignisse oder Aktivitdten kdénnten sich
nachteilig auf den Marktwert der an den Basiswert ge-
koppelten Komplexen Produkte auswirken. Siehe dazu
die nachstehenden Abschnitte "— D. Risikofaktoren, die
fir alle Basiswerte, an die Komplexe Produkte gekoppelt
sein kénnen, gleichermassen gelten" und "— E. Mit an
einen bestimmten Basiswert gekoppelten Komplexen
Produkten verbundene Risiken".

Ermessensbefugnisse der Berechnungsstelle

Die Berechnungsstelle hat in Bezug auf verschiedene
Festlegungen und Anpassungen im Rahmen der Kom-
plexen Produkte weitreichende Ermessensbefugnisse,
die sich nachteilig auf den Marktwert der Komplexen
Produkte oder die darauf zahlbaren Betrdge auswirken
konnen. Solche Ermessensentscheidungen der Berech-
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of manifest error) shall be binding on the Issuer and all
holders of the relevant Complex Products.

Potential conflicts of interest

Each of Credit Suisse, the dealer(s) and their respective
affiliates may deal with and engage generally in any kind
of commercial or investment banking or other business
with any Share Issuer or any of its affiliates or any other
person or entities having obligations relating to any Share
Issuer or any of its affiliates in the same manner as if any
Complex Products linked to Shares issued by such Share
Issuer did not exist, regardless of whether any such ac-
tion might have an adverse effect on the value of such
Complex Products

Each of the Issuer, the dealer(s) and their respective affil-
iates may from time to time be engaged in transactions
involving, among other things, the Underlying, the com-
ponents of the Index linked thereto, the components of
the Fund linked thereto, the Share Issuer of the Share
linked thereto or the Bond Issuer of the Bond linked
thereto, which may affect the market value or liquidity of
such Complex Products and which could be deemed to
be adverse to the interests of the investors in such Com-
plex Products.

Further, Credit Suisse or one of its affiliates will be the
Calculation Agent with respect to each Complex Product.
In performing its duties in its capacity as Calculation
Agent, Credit Suisse (or such affiliate) may have interests
adverse to the interests of the investors in the relevant
Complex Products, which may affect such investors' re-
turn on such Complex Products, particularly where the
Calculation Agent is entitled to exercise discretion.

Potential conflicts of interest relating to distributors
or other entities involved in the offering or listing of
the Complex Products

Potential conflicts of interest may arise in connection with
the Complex Products if a distributor placing such Com-
plex Products (or other entity involved in the offering or
listing of such Complex Products) is acting pursuant to a
mandate granted by the Issuer and/or the manager(s) or
receives commissions and/or fees based on the services
performed in connection with, or related to the outcome,
the offering or listing of the Complex Products.
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nungsstelle sind ebenso wie von ihr vorgenommene Be-
rechnungen (ausser im Fall eines offensichtlichen Irr-
tums) fur die Emittentin und alle Inhaber der betreffenden
Komplexen Produkte bindend.

Potenzielle Interessenkonflikte

Die Credit Suisse, der/die Platzeur(e) und ihre jeweiligen
verbundenen Unternehmen konnen mit jedem Ak-
tienemittenten oder dessen verbundenen Unternehmen
sowie jeder anderen naturlichen oder juristischen Person,
die Verpflichtungen beziiglich eines Aktienemittenten o-
der dessen verbundener Unternehmen eingegangen ist,
Transaktionen eingehen und ganz allgemein Bankge-
schafte, Investmentbanking-Geschéfte und andere Ge-
schafte in der Weise tétigen, als existierten die Komple-
xen Produkte, die an die von dem Aktienemittenten be-
gebenen Aktien gekoppelt sind, nicht, und zwar unab-
hangig davon, ob sich ein solcher Vorgang nachteilig auf
den Wert des betreffenden Komplexen Produkts auswir-
ken wirde.

Die Emittentin, der/die Platzeur(e) und ihre jeweiligen
verbundenen Unternehmen kénnen von Zeit zu Zeit
Transaktionen eingehen, die sich unter anderem auf den
Basiswert oder die Bestandteile des Index oder des
Fonds, an den die Komplexen Produkte gekoppelt sind,
beziehen, oder Transaktionen mit dem Aktienemittenten
der Aktie oder dem Anleihemittenten der Anleihe einge-
hen, an die Komplexe Produkte gekoppelt sind; diese
Transaktionen kénnen sich auf den Marktwert oder die
Liquiditat der betreffenden Komplexen Produkte auswir-
ken und kénnten als den Interessen der Anleger in die
betreffenden Komplexen Produkte zuwiderlaufend einge-
stuft werden.

Darlber hinaus fungiert die Credit Suisse oder eines ihrer
verbundenen Unternehmen als Berechnungsstelle fir alle
Komplexen Produkte. Im Rahmen der Wahrnehmung ih-
rer Aufgaben als Berechnungsstelle kdnnen bei der Cre-
dit Suisse (oder dem verbundenen Unternehmen) unter
Umstéanden Interessen bestehen, die den Interessen der
Anleger in die betreffenden Komplexen Produkte zuwi-
derlaufen. Dies kann die von den Anlegern mit den Kom-
plexen Produkten erzielte Rendite beeinflussen, insbe-
sondere dann, wenn der Berechnungsstelle Ermessens-
befugnisse zustehen.

Potenzielle Interessenkonflikte in Bezug auf Ver-
triebsstellen oder anderer Stellen die an dem An-
gebot oder dem Listing der Komplexen Produkte
beteiligt sind

Potenzielle Interessenkonflikte konnen im Zusammen-
hang mit den Komplexen Produkten entstehen, wenn ei-
ne Vertriebsstelle, welche die Komplexen Produkte pla-
Ziert (oder eine andere Stelle, die an dem Angebot oder
dem Listing der Komplexen Produkte beteiligt ist), im
Rahmen eines von der Emittentin und/oder dem Mana-
ger bzw. den Managern erteilten Auftrags handelt oder
Provisionen und/oder Gebuhren auf Basis der erbrachten
Leistungen im Zusammenhang mit dem Angebot oder
dem Listing der Komplexen Produkten erhélt oder solche
Provisionen und/oder Gebtihren in Bezug auf das Ergeb-
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Credit Suisse may take positions in or deal with the
Underlying

With respect to any Complex Product, the Issuer and/or
its affiliates may trade the Underlying or financial instru-
ments related to such Underlying on a regular basis for
their accounts and for other accounts under their man-
agement. To the extent that the Issuer and/or one or
more of its affiliates serves as issuer, agent or underwrit-
er for such Underlying or financial instruments, the inter-
ests of the Issuer or such affiliate, as the case may be,
with respect to such Complex Product may be adverse to
those of the holders thereof.

Credit Spread Risk

Investors in Complex Products are exposed to the risk
that the credit spread of the Issuer widens, which would
result in a decrease in the market value of such Complex
Products.

A credit spread is the margin payable by an issuer to an
investor as a premium for the assumed credit risk. Credit
spreads are offered and sold as premiums on current
risk-free interest rates or as discounts on the price.

Factors influencing the credit spread of the Issuer in-
clude, among other things, the creditworthiness and rat-
ing of the Issuer, probability of default of the Issuer, es-
timated recovery rate in liquidation and remaining term to
the Final Redemption Date of the relevant Complex
Product. The liquidity situation, the general level of inter-
est rates, overall economic, national and international po-
litical and financial regulatory developments, and the cur-
rency in which the relevant Complex Product is denomi-
nated may also have a negative effect on the credit
spread of the Issuer.

Interest rate risk

Prospective investors in Complex Products should be
aware that an investment in Complex Products may in-
volve interest rate risk since the intrinsic value of a Com-
plex Product may be sensitive to fluctuations in interest
rates.

Interest rates are determined by factors of supply and
demand in the international money markets, which are in
particular governed by macro economic factors, complex
political factors, speculation, central bank and govern-
ment intervention and other market forces. Fluctuations
in short term or long term interest rates may affect the
market value of Complex Products. Fluctuations in inter-
est rates of the currency in which a Complex Product or
the Underlying is denominated may also affect the mar-
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nis des Angebots oder des Listings erhalt.

Die Credit Suisse kann Positionen in dem Basis-
wert eingehen oder mit dem Basiswert handeln

In Bezug auf jedes Komplexe Produkt kénnen die Emit-
tentin und/oder ihre verbundenen Unternehmen regel-
massig auf eigene Rechnung sowie im Rahmen der Ver-
mdgensverwaltung fir Rechnung Dritter mit dem Basis-
wert oder mit auf den Basiswert bezogenen Finanzin-
strumenten handeln. Soweit die Emittentin und/oder ei-
nes oder mehrere ihrer verbundenen Unternehmen in Be-
zug auf diesen Basiswert oder diese Finanzinstrumente
als Emittent, beauftragte Stelle oder Konsortialbank auf-
tritt, kénnen die Interessen der Emittentin bzw. des ver-
bundenen Unternehmens in Bezug auf das betreffende
Komplexe Produkt den Interessen der Inhaber dieses
Komplexen Produkts zuwiderlaufen.

Mit dem Kreditspread der Emittentin verbundenes
Risiko

Anleger in Komplexe Produkte sind dem Risiko ausge-
setzt, dass sich der Kreditspread der Emittentin auswei-
tet, was zu einem Rickgang im Marktwert der Komple-
xen Produkte flhren wirde.

Der Kreditspread ist die Renditedifferenz, die ein Emittent
einem Anleger als Pramie fur das Ubernommene Kreditri-
siko zahlen muss. Kreditspreads werden als Risikoauf-
schldge auf die aktuelle Verzinsung risikoloser Anlagen
oder als Preisabschlédge angeboten und verkauft.

Zu den Faktoren, die sich auf den Kreditspread der Emit-
tentin auswirken, zahlen unter anderem die Bonitat und
das Rating der Emittentin, die Wahrscheinlichkeit eines
Ausfalls der Emittentin, die geschatzte Verwertungsquote
im Falle einer Liquidation und die Restlaufzeit bis zum
Verfalltag des jeweiligen Komplexen Produkts. Die Liqui-
ditatssituation, das allgemeine Zinsniveau, die wirtschaft-
liche, innen- und aussenpolitische sowie finanzregulatori-
sche Entwicklung insgesamt sowie die Wahrung, auf die
das betreffende Komplexe Produkt lautet, kénnen sich
ebenfalls nachteilig auf den Kreditspread der Emittentin
auswirken.

Zinsrisiko

Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten sich
bewusst sein, dass Anlagen in Komplexe Produkte unter
Umstanden mit einem Zinsrisiko verbunden sind, weil
Schwankungen des Zinsniveaus sich auf den inneren
Wert eines Komplexen Produkts auswirken kénnen.

Zinssatze bestimmen sich durch Angebot und Nachfrage
auf den internationalen Geldmarkten, die Einflissen ins-
besondere durch makrodkonomische Faktoren, komplexe
politische Faktoren, Spekulationsgeschéfte, Eingriffe von
Zentralbanken und Regierungen und anderen Marktkraf-
ten ausgesetzt sind. Schwankungen der kurz- oder lang-
fristigen Zinssatze kénnen sich auf den Marktwert der
Komplexen Produkte auswirken. Schwankungen der
Zinssatze fur Betrage in der Wahrung, auf welche ein
Komplexes Produkt oder der Basiswert lautet, kénnen
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ket value of such Complex Product.

Investors in Complex Products may be exposed to
exchange rate risks

The Underlying may be denominated in a currency other
than that of the Issue Currency or, if applicable, the Set-
tlement Currency for such Complex Product, or the Un-
derlying may be denominated in a currency other than, or
the Issue Currency or, if applicable, the Settlement Cur-
rency may not be, the currency of the home jurisdiction
of the investor in such Complex Product. Exchange rates
between currencies are determined by factors of supply
and demand in the international currency markets, which
are, in particular, influenced by macro economic factors,
speculation and central bank and government intervention
(including the imposition of currency controls and re-
strictions). Therefore, fluctuations in exchange rates may
adversely affect the market value of a Complex Product
or the value of the Underlying.

Where the calculation of any amount payable under a
Complex Product involves a currency conversion (e.g.,
between the currency of an Underlying and the currency
of an amount payable under such Complex Product),
fluctuations in the relevant exchange rate will directly af-
fect the market value of such Complex Product.

Inflation risk

Inflation risk is the risk of future money depreciation. The
real yield on an investment is reduced by inflation. Con-
sequently, the higher the rate of inflation, the lower the
real yield on a Complex Product will be. If the inflation
rate is equal to or higher than the yield under a Complex
Product, the real yield on such Complex Product will be
zero or even negative.

Taxation

All payments in respect of Complex Products are subject
to any applicable fiscal or other laws, regulations and di-
rectives.

Potential investors in Complex Products should be aware
that they may be required to pay taxes or other docu-
mentary charges or duties in accordance with the laws
and practices of the countries to and from which such
Complex Products are transferred, the country in which
the investor is resident or other applicable jurisdictions. In
some jurisdictions, no official statements of the tax au-
thorities or court decisions may be available for financial
instruments such as Complex Products. Potential inves-
tors are advised not to rely upon the tax summary con-
tained in this Document but to ask for their own tax ad-
viser's advice on their individual taxation with respect to
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sich ebenfalls auf den Marktwert des Komplexen Pro-
dukts auswirken.

Anleger in Komplexe Produkte kénnen Wechsel-
kursrisiken ausgesetzt sein

Der Basiswert kann auf eine andere Wéhrung lauten als
die Emissionswahrung bzw. gegebenenfalls die Abwick-
lungswahrung des betreffenden Komplexen Produkts,
oder der Basiswert kann auf eine andere Wahrung lauten
als die Wahrung des Heimatlandes des Anlegers in die
Komplexen Produkte, oder die Emissionswéhrung bzw.
gegebenenfalls die Abwicklungswahrung kann eine ande-
re Wahrung sein als die Wahrung des Heimatlandes des
Anlegers in die Komplexen Produkte. Devisenkurse zwi-
schen Wahrungen bestimmen sich durch Angebot und
Nachfrage auf den internationalen Devisenmérkten, die
insbesondere Einfliissen durch makrodkonomische Fak-
toren, Spekulationsgeschéfte sowie Eingriffe durch Zent-
ralbanken und Regierungen (darunter die Einfiihrung von
Devisenkontrollbestimmungen und  —beschrankungen)
ausgesetzt sind. Wechselkursschwankungen kénnen sich
daher nachteilig auf den Marktwert eines Komplexen
Produkts oder den Wert des Basiswerts auswirken.

Soweit bei der Berechnung von auf Komplexe Produkte
zahlbaren Betrdgen eine Wéahrungsumrechnung vorge-
nommen werden muss (beispielsweise zwischen der
Wéhrung eines Basiswerts und der Wahrung eines auf
dieses Komplexe Produkt zu zahlenden Betrags), wirken
sich  Schwankungen des betreffenden Devisenkurses
unmittelbar auf den Marktwert des Komplexen Produkts
aus.

Inflationsrisiko

Bei dem Inflationsrisiko handelt es sich um das Risiko ei-
ner zukinftigen Geldentwertung. Die reale Rendite auf
eine Kapitalanlage wird durch die Inflation verringert. Je
hoher die Inflationsrate, umso niedriger ist somit die reale
Rendite auf ein Komplexes Produkt. Entspricht die Infla-
tionsrate der Rendite eines Komplexen Produkts oder
liegt sie darlber, so ist die mit dem betreffenden Kom-
plexen Produkt erzielte reale Rendite null oder sogar ne-
gativ.

Besteuerung

Alle Zahlungen auf Komplexe Produkte unterliegen den
geltenden steuerrechtlichen und sonstigen gesetzlichen
Bestimmungen und Richtlinien.

Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten sich
bewusst sein, dass sie nach Massgabe der Gesetze und
Praktiken der Lander, in die und von denen aus die
Komplexen Produkte Ubertragen werden, oder des Lan-
des, in dem der Anleger seinen Wohnsitz hat, oder einer
anderen massgeblichen Rechtsordnung unter Umstanden
zur Zahlung von Steuern oder sonstigen Dokumentati-
onsabgaben verpflichtet sind. In einigen Rechtsordnun-
gen liegen flr Finanzinstrumente wie die Komplexen Pro-
dukte moglicherweise keine offiziellen Stellungnahmen
der Steuerbehérden oder Gerichtsurteile vor. Potenziellen
Anlegern wird daher empfohlen, sich nicht auf die zu-
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the acquisition, sale and redemption of, and other events
in relation to, Complex Products. Only these advisers are
in a position to duly consider the specific situation of the
potential investor. The tax treatment of Complex Prod-
ucts depends on the individual tax situation of the rele-
vant investor and may be subject to change.

Foreign Account Tax Compliance Act withholding
may affect payments with respect to the Complex
Products

Sections 1471 through 1474 of the U.S. Internal Reve-
nue Code of 1986 ("FATCA") impose a new reporting
regime and, potentially, a 30 per cent. withholding tax
with respect to (i) certain payments from sources within
the United States, (i) "foreign pass thru payments" made
to certain non-U.S. financial institutions that do not com-
ply with this new reporting regime, and (iii) payments to
certain investors that do not provide identification infor-
mation with respect to interests issued by a participating
non-U.S. financial institution. Whilst the Complex Prod-
ucts are in global form and held within the clearing sys-
tems in all but the most remote circumstances, it is not
expected that FATCA will affect the amount of any pay-
ment received by the clearing systems. However, FATCA
may affect payments made to custodians or intermediar-
ies in the subsequent payment chain leading to the ulti-
mate investor if any such custodian or intermediary gen-
erally is unable to receive payments free of FATCA with-
holding. It also may affect payment to any ultimate inves-
tor that is a financial institution that is not entitled to re-
ceive payments free of withholding under FATCA, or an
ultimate investor that fails to provide its broker (or other
custodian or intermediary from which it receives payment)
with any information, forms, other documentation or con-
sents that may be necessary for the payments to be
made free of FATCA withholding. Investors should
choose the custodians or intermediaries with care (to en-
sure each is compliant with FATCA or other laws or
agreements related to FATCA) and provide each custodi-
an or intermediary with any information, forms, other
documentation or consents that may be necessary for
such custodian or intermediary to make a payment free
of FATCA withholding. The Issuer’s obligations under the
Complex Products are discharged once it has made
payment to, or to the order of, the clearing systems and
the Issuer has therefore no responsibility for any amount
thereafter transmitted through the clearing systems and
custodians or intermediaries. Further, foreign financial in-
stitutions in a jurisdiction which has entered into an inter-
governmental agreement with the United States (an
"IGA") are generally not expected to be required to with-
hold under FATCA or an IGA (or any law implementing an
IGA) from payments they make. Prospective investors
should refer to the section "Taxation - Foreign Account
Tax Compliance Act".
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sammenfassende Darstellung der steuerlichen Behand-
lung in diesem Dokument zu stiitzen, sondern den Rat ih-
rer Steuerberater bezlglich ihrer personlichen Besteue-
rung im Zusammenhang mit dem Kauf, Verkauf und der
Rickzahlung Komplexer Produkte sowie sonstigen diese
betreffenden Ereignissen einzuholen. Nur ein Steuerbe-
rater ist in der Lage, die spezifische Situation des einzel-
nen potenziellen Anlegers hinreichend zu bertcksichtigen.
Die steuerliche Behandlung der Komplexen Produkte ist
von der individuellen Steuersituation des jeweiligen Anle-
gers abhangig und kann Anderungen unterliegen.

Ein Steuereinbehalt nach FATCA kann sich auf die
Zahlungen in Bezug auf die Komplexen Produkte
auswirken

Mit Sections 1471 bis 1474 des US-amerikanischen
Steuergesetzes (U.S. Internal Revenue Code) von 1986
("FATCA") wird ein neues Steuermeldesystem und eine
potenzielle Quellensteuer in Hohe von 30% auf (i)
bestimmte Zahlungen aus Quellen innerhalb der Vereinig-
ten Staaten, (i) "auslandische durchgeleitete Zahlungen"
(foreign passthru payments) an bestimmte Nicht-US-
Finanzinstitute, die an dem neuen Steuermeldesystem
nicht teilnehmen, sowie (jii) Zahlungen an bestimmte An-
leger, die keinen Identitdtsnachweis in Bezug auf die von
einem teilnehmenden Nicht-US-Finanzinstitut ausgege-
benen Instrumente erbracht haben, eingeflhrt. Solange
die Komplexen Produkte in Globalurkunden verbrieft sind
und in den Clearingsystemen gehalten werden, wird sich
FATCA aller Voraussicht nach nicht auf die Hohe der bei
den Clearingsystemen eingehenden Zahlungen auswir-
ken. FATCA kann sich jedoch anschliessend in der zum
Endanleger fiihrenden Zahlungskette auf an Depotstellen
oder Finanzintermedidre geleistete Zahlungen auswirken,
wenn solche Depotstellen oder Finanzintermediére
grundsatzlich nicht in der Lage sind, Zahlungen ohne
Abzug der FATCA-Quellensteuer zu erhalten. FATCA
kann sich auch auf Zahlungen an Endanleger auswirken,
bei denen es sich um Finanzinstitute handelt, die nicht
zum Erhalt von Zahlungen ohne Abzug der FATCA-
Quellensteuer berechtigt sind, oder auf Zahlungen an
Endanleger, die es versaumen, ihren Brokern (oder son-
stigen Depotstellen oder Finanzintermediaren, die
Zahlungen an sie leisten) Informationen, Formulare, son-
stige Unterlagen oder Einwilligungen vorzulegen, die zur
Leistung von Zahlungen ohne Abzug der FATCA-
Quellensteuer moglicherweise notwendig sind. Anleger
sollten Depotstellen oder Finanzintermediare mit Bedacht
auswahlen (um sicherzustellen, dass diese die FATCA-
Vorgaben bzw. sonstige mit FATCA verbundenen Geset-
ze oder Vereinbarungen beachten) und sémtlichen De-
potstellen oder Finanzintermediaren alle Informationen,
Formulare, sonstigen Unterlagen oder Einwilligungen vor-
legen, die diese mdglicherweise bendtigen, um Zahlun-
gen ohne Abzug der FATCA-Quellensteuer leisten zu ké-
nnen. Mit Zahlung an die Clearingsysteme oder an deren
Order durch die Emittentin sind die Pflichten der Emit-
tentin aus den Komplexen Produkten erflillt und sie ist
somit fir anschliessend durch die Clearingsysteme und
die Depotstellen bzw. Finanzintermediére weitergeleitete
Zahlungen nicht verantwortlich. Darliber hinaus sind
auslandische Finanzinstitute in einem Staat, der eine
zwischenstaatliche Vereinbarung mit den Vereinigten
Staaten (intergovernmental  agreement; "IGA")
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Hiring Incentives to Restore Employment Act with-
holding may affect payments on the Complex
Products

The U.S. Hiring Incentives to Restore Employment Act
(the "HIRE Act") imposes a 30 per cent. withholding tax
on amounts attributable to U.S. source dividends that are
paid or "deemed paid" under certain financial instruments
if certain conditions are met. While significant aspects of
the application of the relevant provisions of the HIRE Act
to the Complex Products are uncertain, if the Issuer or
any withholding agent determines that withholding is re-
quired, neither the Issuer nor any withholding agent will
be required to pay any additional amounts with respect to
amounts so withheld. Prospective investors should refer
to the section "Taxation — Hiring Incentives to Restore
Employment Act."

Reinvestment risk

Investors in Complex Products may be exposed to risks
connected to the reinvestment of cash resources freed
from any Complex Product, in particular as the result of
an early redemption of such Complex Product. The return
an investor in Complex Products will receive depends not
only on the market value of, and payments (or other ben-
efits) to be received under, such Complex Products, but
also on whether or not such payments can be reinvested
on the same or similar terms as provided for in such
Complex Product.

Purchase on credit — debt financing

If a loan is used to finance an investor's acquisition of
Complex Products and Credit Suisse subsequently goes
into default, or if the market value of such Complex
Products diminishes significantly, such investor may not
only face a potential loss on his or her investment, but will
also have to repay the loan and pay any interest thereon.
Accordingly, any such loan may significantly increase the
risk of a loss. Potential investors in Complex Products
should not assume that they will be able to repay any
such loan or pay any interest thereon from the profits on
such Complex Products. Instead, potential investors
should assess their financial situation prior to such an in-
vestment, whether they are able to pay interest on the
loan and repay the loan on demand, and be aware that
they may suffer losses instead of realising gains on such
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abgeschlossen hat, aller Voraussicht nach grundsétzlich
nicht verpflichtet, auf von ihnen geleistete Zahlungen ei-
nen Einbehalt nach FATCA oder nach einem IGA (oder
einem Gesetz zur Umsetzung eines IGA) vorzunehmen.
Potenziellen Anlegern wird empfohlen, den Abschnitt
"Besteuerung — Foreign Account Tax Compliance Act'
(Taxation — Foreign Account Tax Compliance Act) zu le-
sen.

Einbehalt nach dem Gesetz liber Beschéaftigungs-
anreize kann Auswirkungen auf Zahlungen auf die
Komplexen Produkte haben

Durch das US-amerikanische Gesetz ber Beschafti-
gungsanreize (Hiring Incentives to Restore Employment
Act; "HIRE Act") wird unter bestimmten Umstéanden ein
Steuereinbehalt in Hohe von 30% auf Betrage erhoben,
die Dividenden aus US-amerikanischen Quellen zuzu-
rechnen sind, die auf bestimmte Finanzinstrumente ge-
zahlt werden bzw. "als gezahlt gelten". Zwar ist die An-
wendung der einschlagigen Bestimmungen des HIRE Act
auf die Komplexen Produkte in wesentlichen Aspekten
unsicher, doch ist bei Feststellung des Erfordernisses ei-
nes Steuereinbehalts durch die Emittentin oder einen Ab-
zugsverpflichteten (withholding agent) weder die Emitten-
tin noch ein Abzugsverpflichteter zur Zahlung von Zusatz-
betragen fur die einbehaltenen Betrage verpflichtet. Po-
tenziellen Anlegern wird empfohlen, den Abschnitt "Be-
steuerung — Gesetz Uber Beschéftigungsanreize" (Taxati-
on — Hiring Incentives to Restore Employment Act) zu le-
sen.

Wiederanlagerisiko

Anleger in Komplexe Produkte sind unter Umsténden ei-
nem Risiko im Zusammenhang mit der Wiederanlage der
aus einem Komplexen Produkt frei werdenden Barmittel
ausgesetzt, insbesondere infolge einer vorzeitigen Ruck-
zahlung des betreffenden Komplexen Produkts,. Die
Rendite, die ein Anleger in Komplexe Produkte erzielt, ist
nicht nur vom Marktwert dieser Komplexen Produkte und
den zu vereinnahmenden Zahlungen (oder sonstigen
Leistungen) abhingig, sondern auch davon, ob solche
Zahlungen zu gleichen oder dhnlichen Bedingungen wie
die der Anlage in Komplexe Produkte wiederangelegt
werden konnen.

Kauf auf Kredit - Fremdfinanzierung

Nimmt ein Anleger ein Darlehen auf, um den Kauf Kom-
plexer Produkte zu finanzieren, und kommt es dann zu
einem Ausfall der Credit Suisse oder féllt der Marktpreis
der Komplexen Produkte erheblich, so droht dem Anleger
nicht nur der Verlust des angelegten Kapitals, sondern er
muss zusatzlich auch das Darlehen tilgen und Zinsen da-
rauf zahlen. Durch eine solche Darlehensaufnahme kann
sich das Verlustrisiko also signifikant erhdhen. Potenzielle
Anleger in Komplexe Produkte sollten nicht davon aus-
gehen, dass sie die Tilgung eines solchen Darlehens o-
der die Zahlung der darauf anfallenden Zinsen aus dem
mit den Komplexen Produkten erzielten Gewinn finanzie-
ren konnen. Vielmehr sollten potenzielle Anleger ihre Fi-
nanzlage vor einer solchen Anlage daraufhin analysieren,
ob sie in der Lage sind, die Zins- und Tilgungszahlungen
fur das Darlehen jederzeit zu leisten, und sich bewusst
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Complex Products.

Transaction costs/charges

When Complex Products are purchased or sold, several
types of incidental costs (including transaction fees and
commissions) are incurred in addition to the purchase or
sale price of such Complex Products. These incidental
costs may significantly reduce or eliminate any profit from
holding such Complex Products, in particular if the trans-
action value is low. Credit institutions as a rule charge
commissions that are either fixed minimum commissions
or pro rata commissions, depending on the order value.
To the extent that additional — domestic or foreign — par-
ties are involved in the execution of an order, including,
but not limited to, domestic dealers or brokers in foreign
markets, investors in Complex Products may also be
charged for the brokerage fees, commissions and other
fees and expenses of such parties (third party costs).

In addition to such costs directly related to the purchase
of securities (direct costs), potential investors in Complex
Products must also take into account any follow-up costs
(such as custody fees). Potential investors should inform
themselves about any additional costs incurred in con-
nection with the purchase, custody or sale of Complex
Products before investing in such Complex Products.

Risks associated with the clearing and settlement
of Complex Products

Because Complex Products may be held by or on behalf
of Euroclear, Clearstream Frankfurt, Clearstream Luxem-
bourg, Monte Titoli and/or SIX SIS Ltd or by or on behalf
of any other relevant clearing system, holders of such
Complex Products will have to rely on the procedures of
the relevant clearing system(s) for transfer, payment and
communication with the Issuer. The Issuer shall not be
held liable under any circumstances for any acts and
omissions of Euroclear, Clearstream Frankfurt, Clear-
stream Luxembourg, Monte Titoli, SIX SIS Ltd or any
other relevant clearing system or for any losses incurred
by a holder of Complex Products as a result of such acts
or omissions.

The secondary market generally

Complex Products may have no established trading mar-
ket when issued and one may never develop. If a market
does develop, it may not be liquid. Therefore, investors
may not be able to sell their Complex Products easily or
at prices reasonably acceptable to them. This is particu-
larly the case for Complex Products that are especially
sensitive to interest rate, currency or market risks, are
designed for specific investment objectives or strategies
or have been structured to meet the investment require-
ments of limited categories of investors. These types of
Complex Products will generally have a more limited sec-
ondary market and experience a higher price volatility
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sein, dass sie, anstatt einen Gewinn zu erzielen, unter
Umstanden einen Verlust hinsichtlich solcher Komplexen
Produkte erleiden werden.

Transaktionskosten/-gebiihren

Beim Kauf oder Verkauf Komplexer Produkte fallen zu-
satzlich zum Kauf- oder Verkaufspreis der Komplexen
Produkte Nebenkosten unterschiedlicher Art (darunter
Transaktionsgeblhren und Provisionen) an. Diese Ne-
benkosten koénnen den Gewinn aus dem Halten Komple-
xer Produkte erheblich schmalern oder ganz aufzehren,
insbesondere bei einem geringen Transaktionswert. In
Abhangigkeit vom Orderwert berechnen Kreditinstitute in
der Regel Provisionen entweder in Form einer festgesetz-
ten Mindestprovision oder einer prozentualen Provision.
Sind weitere (in- oder auslandische) Parteien (z. B. inlan-
dische Handler oder Broker auf auslandischen Mérkten)
an der Orderausfiihrung beteiligt, werden den Anlegern in
Komplexe Produkte unter Umstéanden auch die Broker-
gebuhren, Provisionen und sonstigen Gebuhren und Aus-
lagen dieser Beteiligten berechnet (Drittkosten).

Zusatzlich zu den unmittelbar mit dem Kauf von Wertpa-
pieren verbundenen Kosten (direkte Kosten) mussen po-
tenzielle Anleger in Komplexe Produkte auch etwaige
Folgekosten (wie Depotgebthren) berlcksichtigen. Po-
tenzielle Anleger sollten sich vor einer Anlage in Komple-
xe Produkte Uber etwaige im Zusammenhang mit dem
Kauf, der Verwahrung oder dem Verkauf dieser Komple-
xen Produkte anfallende Zusatzkosten informieren.

Mit dem Clearing und der Abwicklung Komplexer
Produkte verbundene Risiken

Da die Komplexen Produkte von oder fir Euroclear,
Clearstream Frankfurt, Clearstream Luxemburg, Monte
Titoli und/oder SIX SIS AG oder einem anderen massge-
blichen Clearingsystem gehalten werden kénnen, sind die
Inhaber der Komplexen Produkte in Bezug auf Ubertra-
gungen, Zahlungen und die Kommunikation mit der Emit-
tentin auf die Verfahren des jeweiligen Clearingsystems
bzw. der jeweiligen Clearingsysteme angewiesen. Die
Emittentin haftet unter keinen Umstanden fiir Handlun-
gen oder Unterlassungen von Euroclear, Clearstream
Frankfurt, Clearstream Luxemburg, Monte Titoli, SIX SIS
AG oder einem anderen massgeblichen Clearingsystem
oder fur Verluste, die einem Inhaber Komplexer Produkte
infolge solcher Handlungen oder Unterlassungen entste-
hen.

Der Sekundarmarkt im Allgemeinen

Unter Umstanden hat sich bei der Begebung der Kom-
plexen Produkte noch kein Markt fur diese gebildet, und
mdglicherweise kommt ein solcher Markt auch niemals
zustande. Falls ein Markt zustande kommt, ist er unter
Umstanden nicht liquide. Daher sind Anleger unter Um-
stdnden nicht in der Lage, ihre Komplexen Produkte
problemlos oder zu einem fir sie hinreichend annehmba-
ren Preis zu verkaufen. Dies ist vor allem bei Komplexen
Produkten der Fall, die besonders anféllig fir Zins-,
Wahrungs- oder Marktrisiken sind, bestimmten Anlage-
Zielen oder -strategien dienen oder deren Struktur den
Anlagebedirfnissen eines begrenzten Anlegerkreises
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than conventional debt securities. Futhermore, there may
also be less liquidity in the secondary market for Complex
Products if the Complex Products are not listed on a reg-
ulated or unregulated market or other trading venue and,
depending upon the particular structure of such Complex
Products, if such Complex Products are exclusively of-
fered to retail investors without any offer to institutional
investors. llliquidity may have a material adverse effect on
the market value of Complex Products.

The appointment of an entity acting in the secondary
market (e.g. appointed to provide a secondary market or
appointed as a liquidity provider or specialist) with respect
to Complex Products may, under certain circumstances,
have an impact on the price of such Complex Product in
the secondary market.

No obligation to make a market

Under normal market circumstances, the Issuer will en-
deavour to provide a secondary market for Complex
Products, but is under no legal obligation to do so. Upon
investor demand, the Issuer will endeavour to provide
bid/offer prices for Complex Products, depending on ac-
tual market conditions. There will be a price difference
between bid and offer prices (spread).

Listing

Complex Products may be, but are not required to be,
listed on an exchange. Because other dealers or market
participants are not likely to make a secondary market for
listed or non-listed Complex Products, the price at which
a holder of Complex Products may be able to trade listed
or non-listed Complex Products is likely to depend on the
bid and offer prices, if any, at which the Issuer or the
Calculation Agent is willing to trade such Complex Prod-
ucts.

Certain considerations relating to public offerings
of the Complex Products

If Complex Products are distributed by means of a public
offer, the applicable Terms and Conditions may provide
that, the Issuer and/or the other entities specified in the
applicable Terms and Conditions, may have the right to
withdraw or revoke the offer, and that upon such with-
drawal or revocation the offer will be deemed to be null
and void in accordance with the terms of the applicable
Terms and Conditions.

If Complex Products are distributed by means of a public
offer, the applicable Terms and Conditions may further
provide that, the Issuer and/or the other entities specified
in the applicable Terms and Conditions have the right to
terminate the offer early by (i) immediately suspending
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entspricht. Bei diesen Arten von Komplexen Produkten
ist der Sekundérmarkt in der Regel eingeschrankter und
sind die Kursschwankungen grésser als bei herkdmmli-
chen Schuldtiteln. Darlber hinaus kénnte der Sekundéar-
markt fir Komplexe Produkte weniger liquide sein, wenn
diese nicht an einem regulierten oder unregulierten Markt
oder sonstigen Handelsplatz notiert sind oder, wenn die
Komplexen Produkte, abhangig von der konkreten Struk-
tur der Komplexen Produkte, ausschliesslich Privatanle-
gern angeboten werden, ohne dass ein Angebot an insti-
tutionelle Anleger erfolgt. llliquiditat kann sich in hohem
Masse nachteilig auf den Marktwert der Komplexen Pro-
dukte auswirken.

Die Beauftragung eines am Sekundarmarkt handelnden
Unternehmens (z.B. beauftragt als Market-Maker oder
beauftragt als Liquidity Provider oder Spezialist) in Bezug
auf die Komplexen Produkte kénnte sich unter bestimm-
ten Umsténden auf den Preis der Komplexen Produkte
am Sekundérmarkt auswirken.

Keine Verpflichtung zur Preisstellung

Unter normalen Marktbedingungen wird sich die Emitten-
tin bemihen, einen Sekunddrmarkt fur die Komplexen
Produkte zu stellen, eine rechtliche Verpflichtung dazu
besteht jedoch nicht. Auf Verlangen der Anleger wird sich
die Emittentin bemihen, in Abhéngigkeit von den jeweili-
gen Marktbedingungen Geld- und Briefkurse fir Komple-
xe Produkte zu stellen. Zwischen den Geld- und Brief-
kursen wird eine Differenz (Spread) bestehen.

Bérsennotierung

Komplexe Produkte kdnnen, missen jedoch nicht an ei-
ner Borse notiert sein. Da es unwahrscheinlich ist, dass
andere Handler oder Marktteilnehmer einen Sekundar-
markt fir borsennotierte oder nicht bérsennotierte Kom-
plexe Produkte schaffen werden, wird der Preis, zu dem
ein Inhaber Komplexer Produkte bérsennotierte oder
nicht borsennotierte Komplexe Produkte handeln kann,
voraussichtlich von etwaigen Geld- und Briefkursen ab-
hangig sein, zu welchen die Emittentin oder die Berech-
nungsstelle bereit ist, solche Komplexen Produkte zu
handeln.

Bestimmte Uberlegungen in Bezug auf offentliche
Angebote der Komplexen Produkte

Werden Komplexe Produkte im Wege eines 6ffentlichen
Angebots vertrieben, sehen die anwendbaren Emissions-
bedingungen maoglicherweise vor, dass die Emittentin
und/oder die sonstigen in den anwendbaren Emissions-
bedingungen angegebenen Unternehmen berechtigt
sind, das Angebot zuriickzuziehen bzw. zu widerrufen,
worauthin das Angebot in Ubereinstimmung mit den
Bestimmungen der anwendbaren Emissionsbedingungen
als unglltig und wirkungslos zu betrachten ist.

Werden Komplexe Produkte im Wege eines &ffentlichen
Angebots vertrieben, sehen die anwendbaren Emissions-
bedingungen méglicherweise zudem vor, dass die Emit-
tentin und/oder die sonstigen in den anwendbaren Emis-
sionsbedingungen angegebenen Unternehmen berechtigt
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the acceptance of additional subscriptions or subscription
requests and (i) publishing a notice in accordance with
the applicable Terms and Conditions. Any such termina-
tion may occur, even if the maximum amount for sub-
scription in relation to that offer (as specified in the appli-
cable Terms and Conditions), has not been reached and,
in such circumstances, the early termination of the offer
may have an impact on the aggregate number of Com-
plex Products issued and, therefore, an adverse effect on
the liquidity of the Complex Products.

In the case of a public offering of Complex Products, the
applicable Terms and Conditions may provide the Issuer
and/or the other entities specified therein with the right
to extend the applicable offer period. If the Issuer and/or
such other entity elects to extend the applicable offer pe-
riod, such decision will be published in accordance with
the applicable Terms and Conditions. In the event that
the Issuer publishes a supplement to the Base Prospec-
tus in accordance with § 16 WpPG and article 16 of the
Prospectus Directive, the Issuer may also postpone the
Issue Date/Payment Date, the Initial Fixing Date and/or
other dates provided for in the Terms and Conditions.

Effect of hedging transactions by the Issuer on
Complex Products

The Issuer may use a portion of the total proceeds from
the sale of Complex Products for transactions to hedge
the risks of the Issuer relating to such Complex Products.
In such case, the Issuer or one of its affiliates may con-
clude transactions that correspond to the obligations of
the Issuer under such Complex Products. As a general
rule, such transactions are concluded on or prior to the
Issue Date/Payment Date of such Complex Products,
but may also occur thereafter. On or before any date on
which the value of the Underlying is determined pursuant
to the Terms and Conditions applicable to the Complex
Products, the Issuer or one of its affiliates may take the
steps necessary for closing out any such hedging trans-
actions. It cannot, however, be ruled out that the value of
the Underlying will be influenced by such hedging trans-
actions in individual cases. In addition, in the case of a
Complex Product whose value is based on the occur-
rence of a certain event in relation to the Underlying, en-
tering into or closing out such hedging transactions may
influence the probability of the occurrence or non-
occurrence of such determining event.

Further, to the extent the Issuer is unable to conclude the
above described hedging transactions, or such hedging
transactions are difficult to conclude, the spread between
the bid and offer prices relating to the relevant Complex
Products may be temporarily expanded or the provision of
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sind, das Angebot vorzeitig zu beenden indem sie (i) eine
sofortige Aussetzung der Annahme weiterer Zeichnungen
oder Zeichnungsantrage sowie (i) eine Verdffentlichung
einer Mitteilung in Ubereinstimmung mit den anwendba-
ren Emissionsbedingungen vornehmen. Das Angebot
kann auch dann eingestellt werden, wenn der zur Zeich-
nung vorgesehene Hochstbetrag fiir dieses Angebot (wie
jeweils in den anwendbaren Emissionsbedingungen an-
gegeben) noch nicht erreicht ist, und unter diesen Um-
stdnden kann sich die vorzeitige Beendigung des Ange-
bots auf die Zahl der insgesamt begebenen Komplexen
Produkte auswirken und somit moglicherweise deren Li-
quditat beeintrachtigen.

Im Fall eines offentlichen Angebots von Komplexen Pro-
dukten konnen die anwendbaren Emissionsbedingungen
ein Recht der Emittentin und/oder der sonstigen in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebenen Un-
ternehmen vorsehen, die massgeblcihe Angebotsfrist zu
verlangem. Falls die Emittentin und/oder ein solches an-
deres Unternehmen sich entschliessen sollte, die mass-
gebliche Angebotsfrist zu verlangern, wird dies in Uber-
einstimmung mit den Bestimmungen der anwendbaren
Emissionsbedingungen verdffentlicht. In dem Fall, dass
die Emittentin einen Nachtrag zum Basisprospekt ge-
mass § 16 WpPG und Artikel 16 Prospektrichtlinie verof-
fentlicht, kann die Emittentin zudem den Emissions-
tag/Zahlungstag, den Anfanglichen Festlgungstag
und/oder weitere in den Emissionsbedingungen enthal-
tene Daten &ndern.

Auswirkungen von Hedging-Geschéaften der Emit-
tentin auf die Komplexen Produkte

Die Emittentin kann einen Teil des Gesamterléses aus
dem Verkauf Komplexer Produkte fir Geschafte zur Ab-
sicherung ihrer Risiken im Zusammenhang mit diesen
Komplexen Produkten verwenden. In diesem Fall kann
die Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unterneh-
men Geschafte abschliessen, die den Verpflichtungen
der Emittentin aus den betreffenden Komplexen Produk-
ten entsprechen. In der Regel werden solche Geschafte
an oder vor dem Emissionstag/Zahlungstag der betref-
fenden Komplexen Produkte abgeschlossen, ein nach-
traglicher Abschluss ist jedoch ebenfalls méglich. An oder
vor einem Tag, an dem der Wert des Basiswerts geméss
den auf die Komplexen Produkte anwendbaren Emissi-
onsbedingungen ermittelt wird, kann die Emittentin oder
eines ihrer verbundenen Unternehmen die fur die Glatt-
stellung  solcher Hedging-Geschéfte  erforderlichen
Schritte unternehmen. Es kann jedoch nicht ausge-
schlossen werden, dass der Wert des Basiswerts in Ein-
zelfallen von solchen Hedging-Geschaften beeinflusst
wird. Darlber hinaus kann bei Komplexen Produkten, de-
ren Wertentwicklung vom Eintritt eines bestimmten Er-
eignisses in Bezug auf den Basiswert abhangig ist, der
Abschluss oder die Glattstellung solcher Hedging-
Geschafte die Wahrscheinlichkeit des Eintritts oder
Nichteintritts dieses Ausléseereignisses beeinflussen.

Ist die Emittentin nicht in der Lage, die vorstehend be-
schriebenen Hedging-Geschafte abzuschliessen, oder
sind diese nur unter Schwierigkeiten abzuschliessen, so
kann darlber hinaus zeitweilig der Spread zwischen den
Geld- und Briefkursen fir die betreffenden Komplexen
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such bid and offer prices may be temporarily suspended,
in each case in order to limit the economic risks to the Is-
suer. Consequently, holders of such Complex Products
may be unable to sell their Complex Products or, if able
to sell their Complex Products on an exchange or on the
over-the-counter market, may only be able to sell their
Complex Products at a price that is substantially lower
than their actual value at the time of such sale, which
may lead to losses to those holders.

It may not be possible to use Complex Products as
a perfect hedge against market risk associated
with investing in the Underlying

Potential investors intending to purchase a Complex
Product to hedge against the market risk associated with
investing in the Underlying should recognise the complex-
ities of utilising Complex Products in this manner. For ex-
ample, the market value of a Complex Product may not
exactly match the value of the Underlying. Due to fluctu-
ating supply and demand for a Complex Product, there is
no assurance that its market value will match movements
in the value of the Underlying. For these reasons, among
others, it may not be possible to purchase or liquidate a
Complex Product in a portfolio at the price used to calcu-
late the value of the Underlying.

Provision of Information

None of the Issuer, the dealer(s) or any of their respec-
tive affiliates makes any representation as to any Share
Issuer, Licensor/Index Sponsor, Management Company
or Bond Issuer or any entity issuing equity or debt securi-
ties that are comprised in an Index or Fund. Any such
persons may have acquired, or during the term of the rel-
evant Complex Product may acquire, non-public infor-
mation with respect to a Share Issuer, a Licensor/Index
Sponsor, a Management Company or a Bond Issuer or
any entity issuing equity or debt securities that are com-
prised in an Index or Fund, or any of their respective affil-
iates, that is or may be material in the context of Com-
plex Products linked to the related Share, Index, Fund or
Bond. The issuance of Complex Products linked to a
Share, Index, Fund or Bond will not create any obligation
on the part of any such persons to disclose to the holders
of such Complex Products or any other party such infor-
mation (Whether or not confidential).

In addition, one or more affiliates of the Issuer may pub-
lish research reports or otherwise express views about
the Underlying (including, in the case of Complex Prod-
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Produkte ausgeweitet oder die Stellung von Geld- und
Briefkursen ausgesetzt werden, um jeweils die wirtschaft-
lichen Risiken fur die Emittentin zu begrenzen. Folglich
kann es fir die Inhaber solcher Komplexen Produkte un-
ter Umstanden unmdglich sein, ihre Komplexen Produkte
zu verkaufen, bzw. sofern ein Verkauf an einer Borse o-
der ausserbdrslich maéglich ist, kann dabei mdglicher-
weise nur ein Preis erzielt werden, der deutlich unter dem
eigentlichen Wert der betreffenden Komplexen Produkte
im Zeitpunkt des Verkaufs liegt, was zu einem Verlust fur
die Inhaber fuhren kann.

Unter Umstédnden sind Komplexe Produkte keine
optimale Absicherung gegen die mit einer Anlage
in den Basiswert verbundenen Marktrisiken

Potenzielle Anleger, die sich durch den Kauf eines Kom-
plexen Produkts gegen die mit einer Anlage in den Ba-
siswert verbundenen Marktrisiken absichern mochten,
sollten sich bewusst sein, dass bei der Verwendung der
Komplexen Produkte zu diesem Zweck komplexe Zu-
sammenhange zu berlicksichtigen sind. So entspricht der
Marktwert eines Komplexen Produkts unter Umstanden
nicht genau dem Wert des Basiswerts. Aufgrund von
Schwankungen von Angebot und Nachfrage in Bezug auf
ein Komplexes Produkt kann keine Gewahr dafir tber-
nommen werden, dass dessen Marktwert stets die Wer-
tanderungen des Basiswerts abbildet. Unter anderem aus
diesen Griinden kann ein Komplexes Produkt moglicher-
weise nicht zu dem Preis gekauft bzw. ein in einem Port-
folio befindliches Komplexes Produkt nicht zu dem Preis
verdussert werden, der bei der Berechnung des Werts
des Basiswerts zugrundegelegt wurde.

Bereitstellung von Informationen

Weder die Emittentin noch der/die Platzeur(e) oder deren
jeweilige verbundene Unternehmen geben irgendeine Zu-
sicherung in Bezug auf einen Aktienemittenten, einen Li-
zenzgeber bzw. Index-Sponsor, eine Verwaltungsgesell-
schaft, einen Anleiheemittenten oder ein Unternehmen
ab, das in einem Index oder Fonds enthaltene Aktien o-
der Schuldtitel ausgibt. Jede der genannten Personen
kann in den Besitz nicht 6ffentlich zugénglicher Informati-
onen in Bezug auf einen Aktienemittenten, einen Lizenz-
geber bzw. Index-Sponsor, eine Verwaltungsgesellschaft,
einen Anleiheemittenten oder ein Unternehmen, das in
einem Index oder Fonds enthaltene Aktien oder Schuldti-
tel ausgibt, oder eines von deren verbundenen Unter-
nehmen gelangt sein oder wahrend der Laufzeit des be-
treffenden Komplexen Produkts gelangen, die im Zu-
sammenhang mit Komplexen Produkten, die an die be-
treffende Aktie oder Anleihe oder den betreffenden Index
oder Fonds gekoppelt sind, wesentlich sind oder sein
konnten. Durch die Begebung Komplexer Produkte, die
an eine Aktie, einen Index, einen Fonds oder eine Anlei-
he gekoppelt sind, wird keine Verpflichtung auf Seiten
einer der genannten Personen zur Offenlegung solcher
Informationen (unabhéngig davon, ob diese vertraulich
sind oder nicht) gegenuber den Inhabern dieser Komple-
xen Produkte begriindet.

Dartiber hinaus konnen ein oder mehrere verbundene
Unternehmen der Emittentin Research-Berichte verof-
fentlichen oder anderweitig Aussagen Uber den Basiswert
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ucts linked to a Share, about the Share Issuer or, in the
case of Complex Products linked to a Bond, about the
Bond Issuer). Any prospective investor in Complex Prod-
ucts should undertake an independent investigation of
the Underlying as is in his or her judgment appropriate in
order to make an informed decision with respect to an in-
vestment in such Complex Products. The Issuer cannot
assure potential investors that any available public infor-
mation regarding the Underlying (including, in the case of
Complex Products linked a Share, any information re-
garding the Share lIssuer or, in the case of Complex
Products linked to a Bond, any information regarding the
Bond Issuer), whether or not published by an affiliate of
the Issuer, is accurate or complete.

Change of Law

Complex Products will be governed by Swiss law in effect
from time to time. No assurance can be given as to the
impact of any possible judicial decision or change to
Swiss law (or other law applicable in Switzerland) or ad-
ministrative ~ practice  after the relevant Issue
Date/Payment Date.

Extraordinary Events

Upon the occurrence of an Extraordinary Event, the Cal-
culation Agent and the Issuer, acting together, have the
right to, among other things, early redeem the relevant
Complex Products in accordance with the procedures set
by the Calculation Agent and the Issuer. In the event an
Extraordinary Event occurs and the Issuer exercises such
early redemption right, the holders of the relevant Com-
plex Products will thereafter no longer be able to realise
any expectations for a gain in the value of such Complex
Products or be able to participate in the performance of
the Underlying.

If the Issuer exercises such early redemption right, inves-
tors should be aware that the early redemption price may
be considerably lower than the Final Redemption
Amount, and no payments that would otherwise have
been due after the date of such early redemption will be
paid.

Additional Adjustment Events

Upon determining that an Additional Adjustment Event
has occurred, the Calculation Agent has broad discretion
to make certain determinations to account for such an
event, including (i) adjusting the calculation of the rele-
vant Level or Commodity Reference Price, as applicable,
or any amount payable under such Complex Product
(which may include substituting another underlying or un-
derlyings for the Underlying, irrespective of whether such
substitute underlying or underlyings are then currently
used for purposes of the calculation of amounts payable
thereunder), and (ii) determining whether the require-
ments for an early redemption of the relevant Complex
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treffen (wobei dies im Fall von Komplexen Produkten, die
an eine Aktie oder Anleihe gekoppelt sind, auch Informa-
tionen Uber den Aktien- bzw. Anleiheemittenten beinhal-
ten kann). Jeder potenzielle Anleger in Komplexe Pro-
dukte sollte eine unabhéngige Prifung des Basiswerts
vornehmen, wie sie ihm erforderlich erscheint, um in Be-
zug auf eine Anlage in die betreffenden Komplexen Pro-
dukte eine fundierte Entscheidung treffen zu kénnen. Die
Emittentin kann potenziellen Anlegern keine Gewahr da-
fir geben, dass etwaige offentlich verfligbare Informatio-
nen Uber den Basiswert (im Fall von Komplexen Produk-
ten, die an eine Aktie oder Anleihe gekoppelt sind, ein-
schliesslich Informationen Uber den Aktien- bzw. Anlei-
heemittenten) richtig oder vollstandig sind, unabhingig
davon, ob diese Informationen von einem verbundenen
Unternehmen der Emittentin veréffentlicht wurden oder
nicht.

Gesetzesanderungen

Die Komplexen Produkte unterliegen dem Schweizer
Recht wie jeweils in Kraft. Es kann keine Gewahr hin-
sichtlich der Auswirkungen méglicher gerichtlicher Ent-
scheidungen oder Anderungen des Schweizer Rechts (o-
der sonstigen in der Schweiz anwendbaren Rechts) oder
der Verwaltungspraxis nach dem betreffenden Emissi-
onstag/Zahlungstag gegeben werden.

Aussergewohnliche Ereignisse

Bei Eintritt eines Aussergewohnlichen Ereignisses sind
die Berechnungsstelle und die Emittentin unter anderem
berechtigt, gemeinsam die betreffenden Komplexen Pro-
dukte geméss den von der Berechnungsstelle und der
Emittentin festgelegten Verfahren vorzeitig zuriickzuzah-
len. Tritt ein Aussergewdhnliches Ereignis ein und bt die
Emittentin dieses vorzeitige Rickzahlungsrecht aus, so
konnen die Inhaber der betreffenden Komplexen Produk-
te danach den von ihnen erwarteten Wertzuwachs bei
den Komplexen Produkten nicht mehr erzielen und nicht
mehr an der Wertentwicklung des Basiswerts partizipie-
ren.

Wenn die Emittentin diese Recht der vorzeitigen Kiindi-
gung auslibt, sollten Anleger sich bewusst sein, dass der
Preis bei einer vorzeitigen Rickzahlung deutlich geringer
als der Finale Ruckzahlungsbetrag ausfallen kann, und
keine Zahlungen mehr erfolgen werden, die ansonsten
nach dem Tag dieser vorzeitigen Rickzahlung erfolgt wa-
ren.

Weitere Anpassungsereignisse

Wird der Eintritt eines Weiteren Anpassungsereignisses
festgestellt, so verfligt die Berechnungsstelle tber weite
Ermessensbefugnisse bei der Vornahme bestimmter
Festlegungen um einem solchen Ereignis Rechnung zu
tragen. Hierzu gehdren (i) die Anpassung der Berech-
nung des jeweiligen Kurses oder Rohstoffreferenzpreises
oder eines etwaigen auf das Komplexe Produkt zahlbaren
Betrags (was auch die Ersetzung des Basiswerts durch
einen oder mehrere andere Basiswerte beinhalten kann,
unabhéngig davon, ob ein solcher Ersatzbasiswert oder
solche Ersatzbasiswerte zu dem betreffenden Zeitpunkt
gerade flr die Zwecke der Berechnung der auf das
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Products are met and determining the early redemption
price, which would be equal to their fair market value.
Any such determinations may have an adverse effect on
the market value of or amount payable under the relevant
Complex Products.

In particular, the early redemption price determined by
the Calculation Agent may be considerably lower than the
payments investors would otherwise have received but for
the occurrence of an Additional Adjustment Event. Fur-
thermore, investors should be aware that the early re-
demption price may be considerably lower than the Final
Redemption Amount, and no payments that would other-
wise have been due after the date of such early redemp-
tion will be paid.

Jurisdictional Events

If so specified in the applicable Terms and Conditions,
upon the occurrence of a Jurisdictional Event (which may
occur in any jurisdiction the Issuer determines to be rele-
vant to the relevant Complex Products), the Calculation
Agent may reduce any amounts to be paid to Holders in
order to take into account the adverse effects of such
Jurisdictional Event on the hedging arrangements of the
Issuer.

In such a case, potential investors should be aware that
they will be exposed to the risk that any amounts to be
paid to holders of Complex Products may be reduced to
the extent the Issuer incurs losses on hedging transac-
tions entered into in connection with the issuance of such
Complex Products.

Risks associated with different catego-
ries of Complex Products

Complex Products that may be issued hereunder fall into
one of the Complex Product categories described under
"Summary Description of Complex Products": (i) "Dynam-
ic Long Mini-Futures" or "Dynamic Short Mini-Futures",
(i) "Static Long Mini-Futures", "Rolling Long Mini-
Futures, "Static Short Mini-Futures" or "Rolling Short
Mini-Futures", or (i) "Open-End Static Long Mini-
Futures", "Open-End Rolling Long Mini-Futures", "Open-
End Static Short Mini-Futures" or "Open-End Rolling
Short  Mini-Futures" or (iv) "Leveraged Accumulator
Notes".

The risks described under "— A. Risk factors that are
applicable to all Complex Products" above are applicable
to all categories of Complex Products. However, certain
additional risks are applicable to each individual type of
Complex Products as described below.
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Komplexe Produkt zahlbaren Betrdge zugrunde gelegt
wird) und (i) die Feststellung, ob die Voraussetzungen fur
eine vorzeitige Rickzahlung der betreffenden Komplexen
Produkte vorliegen, und die Feststellung des bei vorzeiti-
ger Rickzahlung zahlbaren Betrags, der dem fairen Mart-
kwert entsprechen wirde. Jede derartige Feststellung
kann sich nachteilig auf den Marktwert der betreffenden
Komplexen Produkte oder auf einen auf das Komplexe
Produkt zahlbaren Betrag auswirken.

Insbesondere kann der von der Berechnungsstelle ermit-
telte Preis bei einer vorzeitigen Rickzahlung deutlich ge-
ringer als die Zahlungen ausfallen, die Investoren ohne
den Eintritt eines Weiteren Anpassungsereignisses erhal-
ten hatten. Darlber hinaus sollten Anleger sich bewusst
sein, dass der Preis bei einer vorzeitigen Rickzahlung
deutlich geringer als der Finale Rickzahlungsbetrag aus-
fallen kann, und dass keine Zahlungen mehr erfolgen
werden, die ansonsten nach dem Tag dieser vorzeitigen
Rickzahlung erfolgt waren.

Rechtsordnungsbezogene Ereignisse

Sofern in den anwendbaren Emissionsbedingungen an-
gegeben, kann die Berechnungsstelle bei Eintritt eines
Rechtsordnungsbezogenen Ereignisses (das in jeder
Rechtsordnung eintreten kann, die nach Festlegung der
Emittentin fir die betreffenden Komplexen Produkte
massgeblich ist) etwaige an die Inhaber zahlbare Betrage
herabsetzen, um den nachteiligen Auswirkungen dieses
Rechtsordnungsbezogenen Ereignisses auf die Hedging-
Vereinbarungen der Emittentin Rechnung zu tragen.

In einem solchen Fall sollten sich potenzielle Anleger be-
wusst sein, dass sie dem Risiko ausgesetzt sind, dass
etwaige an die Inhaber der Komplexen Produkte zahlbare
Betrage unter Umstanden in dem Umfang herabgesetzt
werden, in welchem die Emittentin Verluste aus den von
ihr im Zusammenhang mit der Begebung der Komplexen
Produkte abgeschlossenen Hedging-Geschéfte erleidet.

Mit unterschiedlichen Kategorien von
Komplexen Produkten verbundene Risiken

Die Komplexen Produkte, die im Rahmen dieses Doku-
ments begeben werden kdnnen, lassen sich in die fol-
genden, im Abschnitt "Kurzbeschreibung der Komplexen
Produkte" beschriebenen Kategorien von Komplexen
Produkten einteilen: (i) "Dynamische Long Mini-Futures"
bzw. "Dynamische Short Mini-Futures', (i) "Statische
Long Mini-Futures", "Rollierende Long Mini-Futures,
"Statische Short Mini-Futures" bzw. "Rollierende Short
Mini-Futures", oder (jii) "Open-End Statische Long Mini-
Futures", "Open-End Rollierende Long Mini-Futures",
"Open-End Statische Short Mini-Futures" bzw. "Open-
End Rollierende Short Mini-Futures" oder (iv) "Leveraged
Accumulator Notes".

Die im vorstehenden Abschnitt "— A. Risikofaktoren, die
fir alle Komplexen Produkte gelten" beschriebenen Risi-
ken gelten fur alle Kategorien von Komplexen Produkten
gleichermassen. Dariiber hinaus sind in Bezug auf jede
einzelne Art von Komplexen Produkten jedoch zusatzlich
die nachstehend beschriebenen Risiken zu berlicksichti-
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Risks associated with Complex Products that are
Dynamic Long or Short Mini-Futures

Investors in Complex Products that are Dynamic Long or
Short Mini-Futures should be aware that an investment in
such Complex Products may result in a loss if, in the
case of Dynamic Long Mini-Futures, the Underlying per-
forms negatively or, in the case of Dynamic Short Mini-
Futures, the Underlying performs positively. Furthermore,
such Complex Products are leveraged products. Conse-
quently, the market value of such Complex Products may
disproportionately decline as compared to any decline (in
the case of Dynamic Long Mini-Futures) or increase (in
the case of Dynamic Short Mini-Futures) in the value of
the Underlying and may even result in a total loss.

The Final Redemption Amount of any Dynamic Long or
Short Mini-Future is dependent upon the applicable Final
Level and the applicable Final Financing Level and may
be equal to zero. The Final Financing Level for any such
Complex Product will be equal to the Financing Level on
the applicable Valuation Date. The Financing Level on
the Valuation Date and any other calendar day will be de-
termined by reference to and therefore be dependent up-
on, the Financing Level, the Financing Spread and the
prevailing money market rates, in each case on the im-
mediately preceding calendar day and, if specified in the
applicable Terms and Conditions, as adjusted for divi-
dends (or similar payments) paid on the Underlying during
the term of such Complex Products but before such pre-
ceding calendar day, if any, as determined by the Calcu-
lation Agent. Therefore, any potential return on an in-
vestment in such Complex Products is not only depend-
ent upon the development of the value of the Underlying,
but also upon various factors influencing the value of the
Final Financing Level, as an increase (or a decrease in
the case of Dynamic Short Mini-Futures) in the Financing
Level during the term of the Complex Products will nega-
tively affect the Final Redemption Amount payable to in-
vestors

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event will
trigger the early redemption of the Dynamic Long or
Short Mini-Futures. In such case, the Issuer will redeem
each Complex Product, as the case may be, on the Stop
Loss Redemption Date at the Stop Loss Redemption
Amount, which amount is dependent upon the Stop Loss
Reference Level (i.e., the level determined by the Calcu-
lation Agent upon the occurrence of a Stop Loss Event,
which is derived from the value of the Underlying within
the time period after the occurrence of such Stop Loss
Event specified in the applicable Terms and Conditions)
and the Financing Level on the date of the Stop Loss
Event. Therefore, any amount payable upon the occur-
rence of a Stop Loss Event is not only dependent upon
the development of the value of the Underlying, but also
upon the development of the Stop Loss Financing Level
(i.e., the Financing Level on the date of the Stop Loss
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gen.

Risiken im Zusammenhang mit als Dynamische
Long Mini-Futures bzw. Dynamische Short Mini-
Futures ausgestalteten Komplexen Produkten

Anleger in Komplexe Produkte, bei denen es sich um
Dynamische Long Mini-Futures bzw. Dynamische Short
Mini-Futures handelt, sollten sich bewusst sein, dass eine
Anlage in diese Komplexen Produkte einen Verlust zur
Folge haben kann, wenn sich der Basiswert (bei Dynami-
schen Long Mini-Futures) negativ bzw. (bei Dynamischen
Short Mini-Futures) positiv entwickelt. Dariiber hinaus
handelt es sich bei diesen Komplexen Produkten um He-
belprodukte. Folglich kann der Marktwert dieser Komple-
xen Produkte bei einem Absinken (bei Dynamischen
Long Mini-Futures) bzw. Ansteigen (bei Dynamischen
Short  Mini-Futures) des Basiswerts Uberproportional
stark fallen, und auch ein Totalverlust ist moglich.

Der Finale Rickzahlungsbetrag der Dynamischen Long
Mini-Futures bzw. Dynamischen Short Mini-Futures ist
abhangig von dem jeweiligen Schlusskurs und dem je-
weiligen Finalen Finanzierungskurs und kann null sein.
Der Finale Finanzierungskurs eines solchen Komplexen
Produkts wird dem Finanzierungskurs am jeweiligen Be-
wertungstag entsprechen. Der Finanzierungskurs am
Bewertungstag und an jedem anderen Kalendertag wird
jeweils unter Bezugnahme auf und damit in Abhangigkeit
von dem Finanzierungskurs, dem Finanzierungsspread
sowie den Geldmarktsatzen am jeweils unmittelbar vor-
hergehenden Kalendertag ermittelt, und zwar gegebe-
nenfalls, sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen
dies vorsehen, bereinigt um etwaige wahrend der Lauf-
zeit dieser Komplexen Produkte aber vor diesem vorher-
gehenden Kalendertag auf den Basiswert ausgeschuttete
Dividenden (oder &hnliche Zahlungen), wie von der Be-
rechnungsstelle ermittelt. Die mogliche Rendite auf eine
Anlage in diese Komplexen Produkte ist somit nicht nur
von der Wertentwicklung des Basiswerts abhéngig, son-
dern darlber hinaus von einer Reihe von Faktoren, die
die Hohe des Finalen Finanzierungskurses beeinflussen,
da ein Anstieg (oder ein Absinken im Fall von Dynami-
schen Short Mini-Futures) des Finanzierungskurses wah-
rend der Laufzeit der Komplexen Produkte sich nachteilig
auf den Finalen Ruckzahlungsbetrag, der an die Anleger
zu zahlen ist, auswirkt,

Dartiber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses die vorzeitige Rickzahlung der Dynamischen
Long Mini-Futures bzw. Dynamischen Short Mini-Futures
aus. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedes Komplexe
Produkt am Stop-Loss-Riickzahlungstag zum Stop-Loss
Rickzahlungsbetrag zurtick, dessen Hohe vom Stop-
Loss-Referenzstand (d. h. dem von der Berechnungsstel-
le bei Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses ermittelten
Kursstand, der sich vom Wert des Basiswerts innerhalb
des in den anwendbaren Emissionsbedingungen angege-
benen Zeitraums nach Eintritt des Stop-Loss-Ereignisses
ableitet) sowie vom Finanzierungskurs am Tag des Ein-
tritts des Stop-Loss-Ereignisses abhingig ist. Der bei
Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses gegebenenfalls zahl-
bare Betrag ist somit nicht nur von der Wertentwicklung
des Basiswerts abhangig, sondern darlber hinaus von
der Entwicklung des Stop-Loss-Finanzierungskurses
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Event) and may be equal to zero.

Investors should note that the Final Redemption Amount
or the Stop Loss Redemption Amount, as applicable,
may be equal to zero. Therefore, a total loss of the
amount invested in these Complex Products is possible,
but any such loss is limited to the amount invested.

Risks associated with Complex Products that are
Static Long or Short Mini-Futures

Investors in Complex Products that are Static Long or
Short Mini-Futures should be aware that an investment in
such Complex Products may result in a loss if, in the
case of Static Long Mini-Futures, the Underlying per-
forms negatively or, in the case of Static Short Mini-
Futures, the Underlying performs positively. Furthermore,
such Complex Products are leveraged products. Conse-
quently, the market value of such Complex Products may
disproportionately decline as compared to any decline (in
the case of Static Long Mini-Futures) or increase (in the
case of Static Short Mini-Futures) in the value of the Un-
derlying or even result in a total loss.

The Final Redemption Amount of any Static Long or
Short Mini-Futures is dependent upon either (i) the Final
Level, the Reference Level and the Leverage Multiplier or
(i) the Bid Price on the Final Fixing Date, whichever is
specified in the applicable Terms and Conditions, in each
case as determined by the Calculation Agent. Therefore,
any potential return on an investment in such Complex
Products is not only dependent upon the development of
the value of the Underlying, but also upon other factors
influencing the value of the Final Redemption Amount.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event will
trigger the early redemption of the Static Long or Short
Mini-Futures. In such case, the Issuer will redeem each
such Complex Product, as the case may be, on the Stop
Loss Redemption Date at the Stop Loss Redemption
Amount, which amount is dependent upon the prevailing
market price of such Complex Products, as the case may
be, at the time of or shortly after the occurrence of the
Stop Loss Event, as determined by the Calculation
Agent, and may be equal to zero. In the case of such
Complex Products for which Bid Price is used, the Stop
Loss Redemption Amount is dependent upon the prevail-
ing Bid Price at the time of or shortly after the occur-
rence of the Stop Loss Event, as determined by the Cal-
culation Agent, and may be equal to zero.

Investors should note that the Final Redemption Amount
or the Stop Loss Redemption Amount, as applicable,
may be equal to zero. Therefore, a total loss of the
amount invested in such Complex Products is possible,
but any such loss is limited to the amount invested.

Risks associated with Complex Products that are
Rolling Long or Short Mini-Futures
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(d.h. des Finanzierungskurses am Tag des Eintritts des
Stop-Loss-Ereignisses) und kann auch null sein.

Anleger sollten beachten, dass der Finale Rickzahlungs-
betrag bzw. der Stop-Loss Riickzahlungsbetrag null sein
kann. Ein Totalverlust des in diese Komplexen Produkte
investierten Kapitals ist deshalb moglich, wobei dieser
Verlust jedoch auf den angelegten Betrag beschrankt ist.

Risiken im Zusammenhang mit Komplexen Produk-
ten, die als Statische Long Mini-Futures bzw. Stati-
sche Short Mini-Futures

Anleger in Komplexe Produkte, bei denen es sich um
Statische Long Mini-Futures bzw. Statische Short Mini-
Futures handelt, sollten sich bewusst sein, dass eine An-
lage in diese Komplexen Produkte einen Verlust zur Fol-
ge haben kann, wenn sich der Basiswert (bei Statischen
Long Mini-Futures) negativ bzw. (bei Statischen Short
Mini-Futures) positiv entwickelt. Dariiber hinaus handelt
es sich bei diesen Komplexen Produkten um Hebelpro-
dukte. Folglich kann der Marktwert dieser Komplexen
Produkte bei einem Absinken (bei Statischen Long Mini-
Futures) bzw. Ansteigen (bei Statischen Short Mini-
Futures) des Basiswerts Uberproportional stark fallen,
und auch ein Totalverlust ist nicht ausgeschlossen.

Der Finale Ruckzahlungsbetrag eines Statischen Long
Mini-Futures oder Statischen Short Mini-Futures ist ent-
weder (i) von dem Schlusskurs, dem Referenzstand und
dem Hebelmultiplikator oder (ii) von dem Angebotspreis
am Finalen Festlegungstag abhéngig, je nachdem, was in
den anwendbaren Emissionsbedingungen vorgesehen ist,
wie jeweils von der Berechnungsstelle ermittelt. Die még-
liche Rendite auf eine Anlage in diese Komplexen Pro-
dukte ist somit nicht nur von der Wertentwicklung des
Basiswerts abhéngig, sondemn dariber hinaus von weite-
ren Faktoren, die den Wert des Finalen Rickzahlungsbe-
trags beeinflussen.

Darliber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses die vorzeitige Rickzahlung der Statischen
Long Mini-Futures bzw. Statischen Short Mini-Futures
aus. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedes solche
Komplexe Produkt am Stop-Loss-Rickzahlungstag zum
Stop-Loss-Riickzahlungsbetrag zuriick, dessen Hohe von
dem bei oder kurz nach Eintritt des Stop-Loss-
Ereignisses geltenden Marktpreis dieses Komplexen Pro-
dukts, wie von der Berechnungsstelle ermittelt, abhangig
ist und der auch null sein kann. Bei den Komplexen Pro-
dukten, bei denen ein Angebotspreis zur Anwendung
kommt, ist der Stop-Loss-Rickzahlungsbetrag von dem
bei oder kurz nach Eintritt des Stop-Loss-Ereignisses
geltenden Angebotspreis, wie von der Berechnungsstelle
ermittelt, abhangig und kann auch null sein.

Anleger sollten beachten, dass der Finale Rickzahlungs-
betrag bzw. der Stop-Loss Rickzahlungsbetrag null sein
kann. Ein Totalverlust des in diese Komplexen Produkte
investierten Kapitals ist deshalb moglich, wobei dieser
Verlust jedoch auf den angelegten Betrag beschrankt ist.

Risiken im Zusammenhang mit Komplexen Produk-
ten, die als Rollierende Long Mini-Futures bzw. Rol-



RISK FACTORS

Investors in Complex Products that are Rolling Long or
Short Mini-Futures should be aware that an investment in
such Complex Products may result in a loss if, in the
case of Rolling Long Mini-Futures, the Underlying per-
forms negatively or, in the case of Rolling Short Mini-
Futures, the Underlying performs positively. Furthermore,
such Complex Products are leveraged products. Conse-
quently, the market value of such Complex Products may
disproportionately decline as compared to any decline (in
the case of Rolling Long Mini-Futures) or increase (in the
case of Rolling Short Mini-Futures) in the value of the
Underlying or even result in a total loss.

The Final Redemption Amount of any Rolling Long or
Short Mini-Futures is dependent upon the Bid Price on
the Final Fixing Date, as determined by the Calculation
Agent. Therefore, any potential return on an investment
in such Complex Products is not only dependent upon
the development of the value of the Underlying, but also
upon other factors influencing the value of the Final Re-
demption Amount.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event will
trigger the early redemption of the Rolling Long or Short
Mini-Futures. In such case, the Issuer will redeem each
such Complex Product, as the case may be, on the Stop
Loss Redemption Date at the Stop Loss Redemption
Amount, which amount is dependent upon the prevailing
Bid Price at the time of or shortly after the occurrence of
the Stop Loss Event, as determined by the Calculation
Agent, and which may be equal to zero.

Rolling Long or Short Mini-Futures track the performance
of the Underlying by reference to the price of futures
contracts on such Underlying. The "rolling" of such fu-
tures contracts may negatively affect the value of the Bid
Price, which is relevant for determining the Final Re-
demption Amount. "Rolling" the futures contracts on the
Underlying means that the futures contracts that are
nearing expiration (the "near-dated futures contracts") are
sold before they expire and futures contracts that have
an expiration date further in the future (the "longer-dated
futures contracts") are purchased. The futures contracts
on the Underlying are rolled in order to maintain an ongo-
ing exposure to the Underlying during the term of the
Complex Product; that is, "rolling" of the futures contracts
on the Underlying will always be necessary to the extent
that the futures contracts on the Underlying would other-
wise expire prior to the redemption of the Complex Prod-
uct. As each time a futures contract on the Underlying is
"rolled", the Strike is adjusted taking into account the
Rollover Premium and the Rollover Spread, as specified
in the applicable Terms and Conditions, such adjustments
of the Strike may also have a negative effect on the value
of the Bid Price. Additionally, the Rollover Spread, as
specified in the applicable Terms and Conditions, may be
negatively impacted if the Underlying is, in case of Rolling
Long Mini-Futures, in "contango" or, in case of Rolling
Short Mini-Futures, in "backwardation".
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lierende Short Mini-Futures ausgestaltet sind

Anleger in Komplexe Produkte, bei denen es sich um
Rollierende Long Mini-Futures bzw. Rollierende Short Mi-
ni-Futures handelt, sollten sich bewusst sein, dass eine
Anlage in diese Komplexen Produkte einen Verlust zur
Folge haben kann, wenn sich der Basiswert (bei Rollie-
renden Long Mini-Futures) negativ bzw. (bei Rollierenden
Short Mini-Futures) positiv entwickelt. Dariiber hinaus
handelt es sich bei diesen Komplexen Produkten um He-
belprodukte. Folglich kann der Marktwert dieser Komple-
xen Produkte bei einem Absinken (bei Rollierenden Long
Mini-Futures) bzw. Ansteigen (bei Rollierenden Short Mi-
ni-Futures) des Basiswerts Uberproportional stark fallen,
und auch ein Totalverlust ist nicht ausgeschlossen.

Der Finale Rickzahlungsbetrag eines Rollierenden Long
Mini-Futures oder Rollierenden Short Mini-Futures ist von
dem Angebotspreis am Finalen Festlegungstag abhén-
gig, wie von der Berechnungsstelle ermittelt. Die mdégli-
che Rendite auf eine Anlage in diese Komplexen Produk-
te ist somit nicht nur von der Wertentwicklung des Ba-
siswerts abhéngig, sondern darlber hinaus von weiteren
Faktoren, die den Wert des Finalen Riickzahlungsbetrags
beeinflussen.

Darliber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses die vorzeitige Rickzahlung der Rollierenden
Long Mini-Futures bzw. Rollierenden Short Mini-Futures
aus. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedes solche
Komplexe Produkt am Stop-Loss-Riickzahlungstag zum
Stop-Loss-Riickzahlungsbetrag zuriick, dessen Hohe von
dem bei oder kurz nach Eintritt des Stop-Loss-
Ereignisses geltenden geltenden Angebotspreis, wie von
der Berechnungsstelle ermittelt, abhangig ist und der
auch null sein kann.

Rollierende Long Mini-Futures oder Rollierende Short Mi-
ni-Futures bilden die Wertentwicklung des Basiswerts
aufgrund einer Koppelung an den Preis von Terminkon-
trakten auf diesen Basiswert ab. Das "Rollen" dieser
Terminkontrakte kann sich nachteilig auf die Hohe des
Angebotspreises auswirken, der fur die Festlegung des
Finalen Rickzahlungsbetrags massgeblich ist. Ein "Rol-
len" des Terminkontrakts auf den Basiswert bedeutet,
dass diejenigen Terminkontrakte, deren Verfalltag naher
riickt (die "Terminkontrakte mit kurzer Restlaufzeit") vor
ihrem Verfall verkauft werden und neue Terminkontrakte
mit einem weiter in der Zukunft liegenden Verfalltag (die
"Terminkontrakte mit langerer Restlaufzeit") gekauft wer-
den. Die Terminkontrakte auf den Basiswert werden "ge-
rolit", um wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte
ein fortlaufendes Engagement in den Basiswert zu ge-
wahrleisten; d.h. dass das "Rollen" von Terminkontrakten
auf den Basiswert immer erforderlich wird, insoweit die
Terminkontrakte auf den Basiswert ansonsten vor Riick-
zahlung des Komplexen Produkts ablaufen wiirden. Da
bei jedem "Rollen" eines Terminkontrakts auf den Basis-
wert der Referenzkurs unter Bericksichtigung der Rollo-
ver-Pramie und des Rollover-Spreads, wie in den an-
wendbaren Emissionsbedingungen angegeben, ange-
passt wird, kann sich eine solche Anpassung des Refe-
renzkurses auch nachteilig auf den Wert des Angebots-
preises auswirken. Zusétzlich kann bei Rollierenden Long
Mini-Futures ein "Contango"-Effekt und bei Rollierenden
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Investors should note that the Final Redemption Amount
or the Stop Loss Redemption Amount, as applicable,
may be equal to zero. Therefore, a total loss of the
amount invested in such Complex Products is possible,
but any such loss is limited to the amount invested.

Risks associated with Complex Products that are
Open-End Static Long or Short Mini-Futures

Investors in Complex Products that are Open-End Static
Long or Short Mini-Futures should be aware that an in-
vestment in such Complex Products may result in a loss
if, in the case of Open-End Static Long Mini-Futures, the
Underlying performs negatively or, in the case of Open-
End Static Short Mini-Futures, the Underlying performs
positively. Furthermore, such Complex Products are lev-
eraged products. Consequently, the market value of such
Complex Products may disproportionately decline as
compared to any decline (in the case of Open-End Static
Long Mini-Futures) or increase (in the case of Open-End
Static Short Mini-Futures) in the value of the Underlying
or even result in a total loss.

The Final Redemption Amount of any Open-End Static
Long or Short Mini-Futures is dependent upon the Final
Level, the Reference Level and the Leverage Multiplier,
as determined by the Calculation Agent. Therefore, any
potential return on an investment in such Complex Prod-
ucts is not only dependent upon the development of the
value of the Underlying, but also upon other factors influ-
encing the value of the Final Redemption Amount.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event will
trigger the early redemption of the Open-End Static Long
or Short Mini-Futures. In such case, the Issuer will re-
deem each such Complex Product, as the case may be,
on the Stop Loss Redemption Date at the Stop Loss Re-
demption Amount, which amount is dependent upon the
prevailing market price of such Complex Products, as the
case may be, at the time of or shortly after the occur-
rence of the Stop Loss Event, as determined by the Cal-
culation Agent, and may be equal to zero.

Investors should note that the Final Redemption Amount
or the Stop Loss Redemption Amount, as applicable,
may be equal to zero. Therefore, a total loss of the
amount invested in such Complex Products is possible,
but any such loss is limited to the amount invested.
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Short Mini-Futures ein "Backwardation-Effekt" in Bezug
auf den Basiswert eine nachteilige Auswirkung auf den
Rollover-Spread haben, wie in den anwendbaren Emissi-
onsbedingungen angegeben.

Anleger sollten beachten, dass der Finale Rickzahlungs-
betrag bzw. der Stop-Loss Rickzahlungsbetrag null sein
kann. Ein Totalverlust des in diese Komplexen Produkte
investierten Kapitals ist deshalb moglich, wobei dieser
Verlust jedoch auf den angelegten Betrag beschrankt ist.

Risiken im Zusammenhang mit Komplexen Produk-
ten, die als Open-End Statische Long Mini-Futures
bzw. Open-End Statische Short Mini-Futures aus-
gestaltet sind

Anleger in Komplexe Produkte, bei denen es sich um
Open-End Statische Long Mini-Futures bzw. Open-End
Statische Short Mini-Futures handelt, sollten sich be-
wusst sein, dass eine Anlage in diese Komplexen Pro-
dukte einen Verlust zur Folge haben kann, wenn sich der
Basiswert (bei Open-End Statischen Long Mini-Futures)
negativ bzw. (bei Open-End Statischen Short Mini-
Futures) positiv entwickelt. Dartber hinaus handelt es
sich bei diesen Komplexen Produkten um Hebelproduk-
te. Folglich kann der Marktwert dieser Komplexen Pro-
dukte bei einem Absinken (bei Open-End Statischen
Long Mini-Futures) bzw. Ansteigen (bei Open-End Stati-
schen Short Mini-Futures) des Basiswerts tberproportio-
nal stark fallen, und auch ein Totalverlust ist nicht ausge-
schlossen.

Der Finale Ruckzahlungsbetrag eines Open-End Stati-
schen Long Mini-Futures bzw. Open-End Statischen
Short Mini-Futures ist von dem Schlusskurs, dem Refe-
renzstand und dem Hebelmultiplikator abhangig, wie von
der Berechnungsstelle ermittelt. Die mdgliche Rendite
auf eine Anlage in diese Komplexen Produkte ist somit
nicht nur von der Wertentwicklung des Basiswerts ab-
hangig, sondern darliber hinaus von weiteren Faktoren,
die den Wert des Finalen Rickzahlungsbetrags beein-
flussen.

Darliber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses die vorzeitige Riickzahlung der Open-End
Statischen Long Mini-Futures bzw. Statischen Short Mi-
ni-Futures aus. In diesem Fall zahlt die Emittentin jedes
solche Komplexe Produkt ~ am Stop-Loss-
Ruckzahlungstag zum Stop-Loss-Rickzahlungsbetrag zu-
rick, dessen Hohe von dem bei oder kurz nach Eintritt
des Stop-Loss-Ereignisses geltenden Marktpreis dieses
Komplexen Produkts, wie von der Berechnungsstelle er-
mittelt, abhangig ist und der auch null sein kann.

Anleger sollten beachten, dass der Finale Rickzahlungs-
betrag bzw. der Stop-Loss Rickzahlungsbetrag null sein
kann. Ein Totalverlust des in solche Komplexen Produkte
investierten Kapitals ist deshalb moglich, wobei dieser
Verlust jedoch auf den angelegten Betrag beschrénkt ist.
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Risks associated with Complex Products that are
Open-End Rolling Long or Short Mini-Futures

Investors in Complex Products that are Open-End Rolling
Long or Short Mini-Futures should be aware that an in-
vestment in such Complex Products may result in a loss
if, in the case of Open-End Rolling Long Mini-Futures,
the Underlying performs negatively or, in the case of
Open-End Rolling Short Mini-Futures, the Underlying
performs positively. Furthermore, such Complex Products
are leveraged products. Consequently, the market value
of such Complex Products may disproportionately decline
as compared to any decline (in the case of Open-End
Rolling Long Mini-Futures) or increase (in the case of
Open-End Rolling Short Mini-Futures) in the value of the
Underlying or even result in a total loss.

The Final Redemption Amount of any Open-End Rolling
Long or Short Mini-Futures is dependent upon the Bid
Price on the Final Fixing Date, as determined by the Cal-
culation Agent.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event will
trigger the early redemption of the Open-End Rolling
Long or Short Mini-Futures. In such case, the Issuer will
redeem each such Complex Product, as the case may
be, on the Stop Loss Redemption Date at the Stop Loss
Redemption Amount, which amount is dependent upon
the prevailing Bid Price at the time of or shortly after the
occurrence of the Stop Loss Event, as determined by the
Calculation Agent, and may be equal to zero.

Open-End Rolling Long or Short Mini-Futures track the
performance of the Underlying by reference to the price
of futures contracts on such Underlying. The "rolling" of
such futures contracts may negatively affect the value of
the Bid Price, which is relevant for determining the Final
Redemption Amount. "Rolling" the futures contracts on
the Underlying means that the futures contracts that are
nearing expiration (the "near-dated futures contracts") are
sold before they expire and futures contracts that have
an expiration date further in the future (the "longer-dated
futures contracts") are purchased. The futures contracts
on the Underlying are rolled in order to maintain an ongo-
ing exposure to the Underlying during the term of the
Complex Product; that is, "rolling" of the futures contracts
on the Underlying will always be necessary to the extent
that the futures contracts on the Underlying would other-
wise expire prior to the redemption of the Complex Prod-
uct. As each time a futures contract on the Underlying is
"rolled", the Strike is adjusted taking into account the
Rollover Premium and the Rollover Spread, as specified
in the applicable Terms and Conditions, such adjustments
of the Strike may also have a negative effect on the value
of the Bid Price. Additionally, the Rollover Spread, as
specified in the applicable Terms and Conditions, may be
negatively impacted if the Underlying is, in case of Open-
End Rolling Long Mini-Futures, in "contango" or, in case
of Open-End Rolling Short Mini-Futures, in "backwarda-
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Risiken im Zusammenhang mit Komplexen Produk-
ten, die als Open-End Rollierende Long Mini-
Futures bzw. Open-End Rollierende Short Mini-
Futures ausgestaltet sind

Anleger in Komplexe Produkte, bei denen es sich um
Open-End Rollierende Long Mini-Futures bzw. Open-End
Rollierende Short Mini-Futures handelt, sollten sich be-
wusst sein, dass eine Anlage in diese Komplexen Pro-
dukte einen Verlust zur Folge haben kann, wenn sich der
Basiswert (bei Open-End Rollierenden Long Mini-
Futures) negativ bzw. (bei Open-End Rollierenden Short
Mini-Futures) positiv entwickelt. Darliber hinaus handelt
es sich bei diesen Komplexen Produkten um Hebelpro-
dukte. Folglich kann der Marktwert dieser Komplexen
Produkte bei einem Absinken (bei Open-End Rollieren-
den Long Mini-Futures) bzw. Ansteigen (bei Open-End
Rollierenden Short Mini-Futures) des Basiswerts Uber-
proportional stark fallen, und auch ein Totalverlust ist
nicht ausgeschlossen.

Der Finale Ruckzahlungsbetrag eines Open-End Rollie-
renden Long Mini-Futures bzw. Open-End Rollierenden
Short Mini-Futures ist von dem von der Berechnungsstel-
le ermittelten Angebotspreis am Finalen Festlegungstag
abhangig.

Darliber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses die vorzeitige RUckzahlung der Open-End
Rollierenden Long Mini-Futures bzw. Open-End Rollie-
renden Short Mini-Futures aus. In diesem Fall zahlt die
Emittentin jedes solche Komplexe Produkt am Stop-
Loss-Rickzahlungstag zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag zurlick, dessen Hohe von dem bei
oder kurz nach Eintritt des Stop-Loss-Ereignisses gel-
tenden Angebotspreis, wie von der Berechnungsstelle
ermittelt, abhangig ist und der auch null sein kann.

Open-End Rollierende Long Mini-Futures bzw. Open-End
Rollierende Short Mini-Futures bilden die Wertentwick-
lung des Basiswerts aufgrund einer Koppelung an den
Preis von Terminkontrakten auf diesen Basiswert ab. Das
"Rollen" dieser Terminkontrakte kann sich nachteilig auf
die Hohe des Angebotspreises auswirken, der fur die
Festlegung des Finalen Ruckzahlungsbetrags massge-
blich ist. Ein "Rollen" des Terminkontrakts auf den Basis-
wert bedeutet, dass diejenigen Terminkontrakte, deren
Verfalltag naher riickt (die "Terminkontrakte mit kurzer
Restlaufzeit") vor ihrem Verfall verkauft werden und neue
Terminkontrakte mit einem weiter in der Zukunft liegen-
den Verfalltag (die "Terminkontrakte mit langerer Rest-
laufzeit") gekauft werden. Die Terminkontrakte auf den
Basiswert werden "gerollt", um wahrend der Laufzeit der
Komplexen Produkte ein fortlaufendes Engagement in
den Basiswert zu gewahrleisten; d.h. dass das "Rollen"
von Terminkontrakten auf den Basiswert immer erforder-
lich wird, insoweit die Terminkontrakte auf den Basiswert
ansonsten vor Riickzahlung des Komplexen Produkts ab-
laufen wirden. Da bei jedem "Rollen" eines Terminkon-
trakts auf den Basiswert der Referenzkurs unter Berlick-
sichtigung der Rollover-Pramie und des Rollover-
Spreads, wie in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegeben, angepasst wird, kann sich eine solche An-
passung des Referenzkurses auch nachteilig auf den
Wert des Angebotspreises auswirken. Zusétzlich kann bei
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tion".

Investors should note that the Final Redemption Amount
or the Stop Loss Redemption Amount, as applicable,
may be equal to zero. Therefore, a total loss of the
amount invested in such Complex Products is possible,
but any such loss is limited to the amount invested.

Risks associated with Complex Products that are
Leveraged Accumulator Notes without a bear featu-
re

Investors in Complex Products that are Leveraged Accu-
mulator Notes without a bear feature should be aware
that, if the Underlying develops unfavourably, Holders of
Leveraged Accumulator Notes without a bear feature are
exposed to a disproportionate risk of loss. If the Final
Level of the Underlying is below the Conversion Rate,
any portion of the Complex Product that has been con-
verted from the Issue Currency into the Conversion Cur-
rency at the higher Conversion Rate will result in a reduc-
tion of the Final Redemption Amount payable on the Final
Redemption Date (assuming in case of Complex Prod-
ucts with physical settlement that the portion of the Final
Redemption Amount payable in the Conversion Currency
is reconverted into the Issue Currency at the then prevail-
ing level of the Underlying). Furthermore, if so specified
in the applicable Terms and Conditions, the portion of the
Complex Product converted into the Conversion Currency
will generally continue to increase with each Fixing Busi-
ness Day on which the level of the Underlying is below
(or, if so specified in the applicable Terms and Condi-
tions, is at) the Conversion Rate. In case of Complex
Products with a Leverage Factor, the portion of the
Complex Product converted into the Conversion Currency
on each such Fixing Business Day will also be multiplied
by such Leverage Factor, thereby increasing the risk ex-
posure of the Holder. If during the term of the Complex
Product more than a minor portion of the Complex Prod-
uct has been converted into the Conversion Currency and
the Final Level of the Underlying is below the Conversion
Rate, the Final Redemption Amount may be substantially
below the Issue Price and may fall to zero. For example,
if in case of Leveraged Accumulator Notes with a Lever-
age Factor of 2 (two) and a Leverage Multiplier of 2
(two), the Accumulator Factor is determined at 3 (three)
on the Final Fixing Date, Holders will generally suffer a
total loss of their investment if the Final Level of the Un-
derlying has fallen to 66.67 per cent. of the Conversion
Rate. By contrast, if in case of Leveraged Accumulator
Notes with inverse structure and cash settlement with a
Leverage Factor of 2 (two) and a Leverage Multiplier of 2
(two), the Accumulator Factor is determined at 3 (three)
on the Final Fixing Date, Holders will generally suffer a
total loss of their investment if the Final Level of the Un-
derlying has fallen to 75 per cent. of the Conversion
Rate. Holders of Leveraged Accumulator Notes with in-
verse structure should therefore be aware that the nega-
tive performance of the Underlying, as calculated in ac-
cordance with the applicable Terms and Conditions and
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Open-End Rollierenden Long Mini-Futures ein "Contan-
go"-Effekt und bei Open-End Rollierenden Short Mini-
Futures ein "Backwardation-Effekt" in Bezug auf den Ba-
siswert eine nachteilige Auswirkung auf den Rollover-
Spread haben, wie in den anwendbaren Emissionsbedin-
gungen angegeben.

Anleger sollten beachten, dass der Finale Rickzahlungs-
betrag bzw. der Stop-Loss Riickzahlungsbetrag null sein
kann. Ein Totalverlust des in solche Komplexen Produkte
investierten Kapitals ist deshalb moglich, wobei dieser
Verlust jedoch auf den angelegten Betrag beschrankt ist.

Risks associated with Complex Products that are
Leveraged Accumulator Notes without a bear featu-
re

Anleger in Komplexen Produkten, bei denen es sich um
Leveraged Accumulator Notes ohne Bear-Struktur
handelt, sollten sich bewusst sein, dass falls sich der Ba-
siswert ungtinstig entwickelt, die Inhaber von Leveraged
Accumulator Notes ohne Bear-Struktur einem Uberpro-
portionalen Verlustrisiko ausgesetzt sind. Liegt der
Schlusskurs des Basiswerts unter dem Umwandlungs-
satz, wird jeder Teil des Komplexen Produkts, der von der
Emissionswahrung in die Umwandlungswahrung zum ho-
heren Umwandlungssatz umgetauscht wurde, zu einer
Reduzierung des am Finalen Rickzahlungstag zahlberen
Finalen Ruckzahlungsbetrag fihren (bei Leveraged Ac-
cumulator Notes mit physischer Abwicklung wird davon
ausgegangen, dass der in der Umwandlungswahrung
zahlbare Teil des Finalen Rickzahlungsbetrags zum je-
weils geltenden Kurs des Basiswerts in die Emissions-
wahrung riickumgetauscht wird). Daritiber hinaus kann
(sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen) der in die Umwandlungswahrung umgetausch-
te Teil des Komplexen Produkts in der Regel auch wei-
terhin mit jedem Festlegungs-Geschaftstag ansteigen, an
dem der Kurs des Basiswerts unter dem Umwandlungs-
satz liegt (oder, sofern die anwendbaren Emissionsbedin-
gungen dies vorsehen, diesem entspricht). Bei Komple-
xen Produkten mit Hebelfaktor wird der in die Umwand-
lungswahrung umgetauschte Teil des Komplexen Pro-
dukts an jedem dieser Festlegungs-Geschaftstage aus-
serdem mit dem jeweiligen Hebelfaktor multipliziert,
wodurch sich das Risiko der Inhaber erhéht. Falls wah-
rend der Laufzeit des Komplexen Produkts mehr als nur
ein unwesentlicher Teil in die Umwandlungswéhrung um-
getauscht wurde und zudem der Schlusskurs des Basis-
werts unter dem Umwandlungssatz liegt, kann der Finale
Rickzahlungsbetrag deutlich unter dem Emissionspreis
liegen und sogar auf null fallen. Wenn beispielsweise bei
Leveraged Accumulator Notes mit einem Hebelfaktor von
2 (zwei) und einem Hebel-Multiplikator von 2 (zwei) der
Accumulator-Faktor am Finalen Festlegungstag mit 3
(drei) festgelegt wird, erleiden die Inhaber in der Regel
einen Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals, wenn der
Schlusskurs des Basiswerts auf 66,67 % des Umwand-
lungssatzes gefallen ist. Wird dagegen bei Leveraged
Accumulator Notes mit inverser Struktur und Barabwick-
lung und einem Hebelfaktor von 2 (zwei) und einem He-
bel-Multiplikator von 2 (zwei) der Akkumulator-Faktor am
Finalen Festlegungstag mit 3 (drei) festgelegt, erleiden
die Inhaber in der Regel einen Totalverlust ihres einge-
setzten Kapitals, wenn der Schlusskurs des Basiswerts
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taken into account for determining the Final Redemption
Amount, will typically be higher than the corresponding
percentage loss of the Underlying.

Risks associated with Complex Products that are
Leveraged Accumulated Notes with a bear feature

Investors in Complex Products that are Leveraged Accu-
mulator Notes with a bear feature should be aware
that, if the Underlying develops unfavourably, Holders of
Leveraged Accumulator Notes with a bear feature are
exposed to a disproportionate risk of loss. If the Final
Level of the Underlying is above the Conversion Rate,
any portion of the Complex Product that has been con-
verted from the Issue Currency into the Conversion Cur-
rency at the lower Conversion Rate will result in a reduc-
tion of the Final Redemption Amount payable on the Final
Redemption Date (assuming in case of Complex Prod-
ucts with physical settlement that the portion of the Final
Redemption Amount payable in the Conversion Cur-rency
is reconverted into the Issue Currency at the then prevail-
ing level of the Underlying). Furthermore, if so specified
in the applicable Terms and Conditions, the portion of the
Complex Product converted into the Conversion Currency
will generally continue to increase with each Fixing Busi-
ness Day on which the level of the Underlying is above
(or, if so specified in the applicable Terms and Condi-
tions, is at) the Conversion Rate. In case of Complex
Products with a Leverage Factor, the portion of the
Complex Product converted into the Conversion Currency
on each such Fixing Business Day will also be multiplied
by such Leverage Factor, thereby increasing the risk ex-
posure of the Holder. If during the term of the Complex
Product more than a minor portion of the Complex Prod-
uct has been converted into the Conversion Currency and
the Final Level of the Underlying is above the Conversion
Rate, the Final Redemption Amount may be substantially
below the Issue Price and may fall to zero. For example,
if in case of Leveraged Accumulator Notes with a Lever-
age Factor of 2 (two) and a Leverage Multiplier of 2
(two), the Accumulator Factor is determined at 3 (three)
on the Final Fixing Date, Holders will generally suffer a
total loss of their investment if the Final Level of the Un-
derlying has risen 33.33 per cent. above the Conversion
Rate. By contrast, if in case of Leveraged Accumulator
Notes with inverse structure and cash settlement with a
Leverage Factor of 2 (two) and a Leverage Multiplier of 2
(two), the Accumulator Factor is determined at 3 (three)
on the Final Fixing Date, Holders will generally suffer a
total loss of their investment if the Final Level of the Un-
derlying has risen 50 per cent. above the Conversion
Rate. Holders of Leveraged Accumulator Notes with in-
verse structure should therefore be aware that the nega-
tive performance of the Underlying, as calculated in ac-
cordance with the applicable Terms and Conditions and
taken into account for determining the Final Redemption
Amount, will typically be higher than the corresponding
percentage loss of the Underlying.
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auf 75% des Umwandlungssatzes gefallen ist. Inhaber
von Leveraged Accumulator Notes mit inverser Struktur
sollten sich daher bewusst sein, dass die negative Wert-
entwicklung des Basiswerts, die nach Massgabe der an-
wendbaren Emissionsbedingungen berechnet wird und
bei der Ermittlung des Finalen Rickzahlungsbetrags be-
ricksichtigt wird, in der Regel hoher ist als der entspre-
chende prozentuale Verlust des Basiswerts.

Risiken im Zusammenhang mit als Leveraged Ac-
cumulator Notes mit Bear-Struktur ausgestalteten
Komplexen Produkten

Anleger in Komplexe Produkte, bei denen es sich um Le-
veraged Accumulator Notes mit Bear-Struktur handelt,
sollte sich bewusst sein, dass falls sich der Basiswert un-
gunstig entwickelt, die Inhaber von Leveraged Accumula-
tor Notes mit Bear-Struktur einem Uberproportionalen
Verlustrisiko ausgesetzt sind. Liegt der Schlusskurs des
Basiswerts Uber dem Umwandlungssatz, wird jeder Teil
des Komplexen Produkts, der von der Emissionswahrung
in die Umwandlungswahrung zum niedrigeren Umwand-
lungssatz umgetauscht wurde, zu einer Reduzierung des
am Finalen Rickzahlungstag zahlberen Finalen Riickzah-
lungsbetrag fuhren (bei Leveraged Accumulator Notes
mit physischer Abwicklung wird davon ausgegangen,
dass der in der Umwandlungswéhrung zahlbare Teil des
Finalen Rickzahlungsbetrags zum je-weils geltenden
Kurs des Basiswerts in die Emissions-wéhrung riickum-
getauscht wird). Darliber hinaus kann (sofern die an-
wendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen)der in
die Umwandlungswahrung umgetauschte Teil des Kom-
plexen Produkts in der Regel auch weiterhin mit jedem
Festlegungs-Geschaftstag ansteigen, an dem der Kurs
des Basiswerts Uber dem Umwandlungssatz liegt (oder,
sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies vor-
sehen, diesem entspricht). Bei Komplexen Produkten mit
Hebelfaktor wird der in die Umwandlungswahrung umge-
tauschte Teil des Komplexen Produkts an jedem dieser
Festlegungs-Geschaftstage ausserdem mit dem jeweili-
gen Hebelfaktor multipliziert, wodurch sich das Risiko der
Inhaber erhoht. Falls wahrend der Laufzeit des Komple-
xen Produkts mehr als nur ein unwesentlicher Teil in die
Umwandlungswahrung umgetauscht wurde und zudem
der Schlusskurs des Basiswerts Uber dem Umwand-
lungssatz liegt, kann der Finale Rickzahlungsbetrag
deutlich unter dem Emissionspreis liegen und sogar auf
null fallen. Wenn beispielsweise bei Leveraged Accumu-
lator Notes mit einem Hebelfaktor von 2 (zwei) und ei-
nem Hebel-Multiplikator von 2 (zwei) der Accumulator-
Faktor am Finalen Festlegungstag mit 3 (drei) festgelegt
wird, erleiden die Inhaber in der Regel einen Totalverlust
ihres eingesetzten Kapitals, wenn der Schlusskurs des
Basiswerts 33,33% uber den Umwandlungssatz ange-
stiegen ist. Wird dagegen bei Leveraged Accumulator
Notes mit inverser Struktur und Barabwicklung und ei-
nem Hebelfaktor von 2 (zwei) und einem Hebel-
Multiplikator von 2 (zwei) der Akkumulator-Faktor am Fi-
nalen Festlegungstag mit 3 (drei) festgelegt, erleiden die
Inhaber in der Regel einen Totalverlust ihres eingesetzten
Kapitals, wenn der Schlusskurs des Basiswerts 50%
Uber den Umwandlungssatzes angestiegen ist. Inhaber
von Leveraged Accumulator Notes mit inverser Struktur
sollten sich daher bewusst sein, dass die negative Wert-
entwicklung des Basiswerts, die nach Massgabe der an-
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C. Risks associated with Complex Prod-

ucts that include certain features

Risks associated with Complex Products with Issu-
er Call Option

Complex Products that do not have a specified maturity
date provide for a Holder Put Option and an Issuer Call
Option. Investors in such Complex Products should be
aware that so long as the relevant Complex Products
have not been redeemed, repurchased or cancelled in
whole but not in part and are not subject to a Holder Put
Option or a Stop Loss Redemption, the Issuer may exer-
cise its Issuer Call Option at any time in its own discre-
tion.

As a result, (i) if the Issuer exercises such Issuer Call Op-
tion investors in such Complex Products will not be able
to participate in any future performance of the Underly-
ing, (i) the Final Redemption Amount will be calculated
on the basis of the then prevailing market conditions and
may be equal to zero, and (jii) investors therein may incur
additional transaction costs as a consequence of rein-
vesting the proceeds received upon redemption of the
Complex Products and the conditions for a reinvestment
of such proceeds may be less favourable.

Risks associated with Complex Products with
Holder Put Option

Complex Products that do not have a specified maturity
date provide for a Holder Put Option and an Issuer Call
Option. Investors in such Complex Products should be
aware that they will only be able to exercise their Holder
Put Option so long as the relevant Complex Products
have not been redeemed repurchased or cancelled and
are not subject to an Issuer Call Option or a Stop Loss
Redemption.

Further, investors should note that they have to decide
themselves if they want to exercise their Holder Put Op-
tion. If a holder decides to exercise its Holder Put Option
by sending an Exercise Notice to the Paying Agent, it will
be subject to the risk of transmission of the Exercise No-
tice to the Paying Agent. In the case the Exercise Notice
is not received by the Paying Agent or if the Exercise No-
tice is not in a form satisfactory to the Paying Agent,
such holder's Complex Products will not be redeemed.
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wendbaren Emissionsbedingungen berechnet wird und
bei der Ermittlung des Finalen Rickzahlungsbetrags be-
ricksichtigt wird, in der Regel hoher ist als der entspre-
chende prozentuale Verlust des Basiswerts.

Mit Komplexen Produkten mit bestimmten
Merkmalen verbundene Risiken

Mit Komplexen Produkten mit Kiindigungsrecht der
Emittentin verbundene Risiken

Bei Komplexen Produkten ohne festgelegtem Falligkeits-
tag ist ein Kundigungsrecht des Inhabers sowie ein Kin-
digungsrecht der Emittentin vorgesehen. Anleger in sol-
che Komplexen Produkte sollten sich bewusst sein, dass
die Emittentin das Kindigungsrecht der Emittentin jeder-
zeit nach eigenem Ermessen ausiben kann, solange die
betreffenden Komplexen Produkte insgesamt, jedoch
nicht teilweise, noch nicht zurlickgezahlt, zurlickgekauft
oder entwertet wurden, das Kindigungsrecht des Inha-
bers in Bezug auf sie nicht ausgelbt wurde und keine
Stop-Loss-Riickzahlung erfolgt ist.

Dies fiihrt dazu, dass (i) wenn die Emittentin dieses Kiin-
digungsrecht der Emittentin ausibt, Anleger in diese
Komplexen Produkte nicht an der weiteren Wertentwick-
lung des Basiswerts partizipieren konnen, (i) der Finale
Ruckzahlungsbetrag auf der Grundlage der dann herr-
schenden Marktbedingungen berechnet wird und auch
null sein kann und (iii) Anlegern in diese Komplexen Pro-
dukte unter Umstanden zusatzliche Transaktionskosten
fir die Wiederanlage der bei Rickzahlung der Komplexen
Produkte ausgekehrten Betrdge entstehen kdénnen, wo-
bei die Konditionen einer solchen Wiederanlage ungiins-
tiger sein kénnen.

Mit Komplexen Produkten mit Kiindigungsrecht des
Inhabers verbundene Risiken

Bei Komplexen Produkten ohne festgelegtem Falligkeits-
tag ist ein Kuindigungsrecht des Inhabers sowie ein Kin-
digungsrecht der Emittentin vorgesehen. Anleger in sol-
che Komplexen Produkte sollten sich bewusst sein, dass
sie nur solange ihr Kiindigungsrechts des Inhabers ausu-
ben kénnen, solange die betreffenden Komplexen Pro-
dukte nicht bereits zurlickgezahlt, zurlickgekauft oder
entwertet wurden und das Kindigungsrecht der Emitten-
tin in Bezug auf sie nicht ausgelibt wurde und keine
Stop-Loss-Riickzahlung erfolgt ist.

Dariiber hinaus sollten Anleger sich bewusst sein, dass
sie in eigener Verantwortung entscheiden missen, ob sie
von ihrem Kindigungsrecht des Inhabers Gebrauch ma-
chen méchten. Entscheidet sich ein Inhaber fur die Aus-
Ubung seines Kiindigungsrecht des Inhabers durch Ab-
schicken einer Ausibungserklarung an die Zahlstelle,
tragt der Inhaber das Risiko der Ubermittlung der Aus-
Ubungserklarung an die Zahlstelle. Sollte die Austibungs-
erklarung der Zahlistelle nicht zugehen oder sollte die
Ausiibungserklarung nicht in einer fir die Zahlstelle zu-
friedenstellenden Form abgefasst sein, werden die Kom-
plexen Produkte des betreffenden Inhabers nicht zurlick-
gezahlt.
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Risks associated with Complex Products that in-
clude a minimum Exercise Lot

The applicable Terms and Conditions may specify that a
holder of Complex Products must tender a minimum
number of Complex Products and integral multiples
thereof (i.e., the Exercise Lot) in order to exercise its
Holder Put Option. Consequently, holders of Complex
Products with fewer than the specified minimum number
of Complex Products will either have to sell all or a por-
tion of their Complex Products or purchase additional
Complex Products, in each case incurring transaction
costs, in order to realise their investment. Furthermore, in
connection with any such sale or purchase, the relevant
holder incurs the risk that there may be a difference be-
tween the market value of the Complex Products and the
Final Redemption Amount payable to such holder per
Complex Product upon exercise of its Holder Put Option
in relation thereto.

Risks associated with time lag relating to determi-
nation of the amount payable under Complex
Products

There may be a time lag between the occurrence of the
event leading to the valuation of the Underlying (e.g., ex-
ercise of the Issuer Call Option or the Holder Put Option
or occurrence of a Stop Loss Event) and the effective
determination of the amount payable under the Complex
Products. Such time lag may be specified in the applica-
ble Terms and Conditions, but could be significantly long-
er than specified, particularly in the case of a delay in the
calculation of the amount payable arising from a determi-
nation by the Calculation Agent that, for example, an Ad-
ditional Adjustment Event occurred at the relevant time.
The value of the Underlying may change significantly dur-
ing such period, and such change could decrease or oth-
erwise adversely affect the applicable amount payable
under such Complex Product, and may result in such
amount being zero.

Risk factors that are applicable to all
Underlyings to which Complex Products
may be linked

Potential investors must review the Terms and Conditions
applicable to the relevant Complex Product in order to
ascertain how the performance of the Underlying will af-
fect the amount payable, if any, under such Complex
Product.

No rights of ownership in the Underlying

Investors in Complex Products should be aware that the
relevant Underlying will not be held by the Issuer for the
benefit of holders of Complex Products. The Issuer is not
obligated to hold any Underlying(s). Investors in Complex
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Mit Komplexen Produkten mit Mindestausibungs-
grosse verbundene Risiken

Die anwendbaren Emissionsbedingungen kénnen vorse-
hen, dass ein Inhaber Komplexer Produkte diese nur in
einer Mindestanzahl oder ganzen Vielfachen davon (d.h.
der Austbungsgrosse) zur Ausibung einreichen kann,
wenn er sein Kindigungsrecht des Inhabers austbt.
Folglich mlssen Inhaber Komplexer Produkte, die weni-
ger als die festgelegte Mindestanzahl Komplexer Produk-
te halten, entweder alle oder einen Teil ihrer Komplexen
Produkte verkaufen oder weitere Komplexe Produkte zu-
kaufen, um ihre Anlage realisieren zu konnen, wobei je-
weils Transaktionskosten anfallen. Dariiber hinaus sind
Anleger in Komplexe Produkte bei einem solchen Ver-
kauf oder Zukauf dem Risiko ausgesetzt, dass der
Marktwert eines solchen Komplexen Produkts unter Um-
stdnden nicht dem Finalen Rickzahlungsbetrag ent-
spricht, der bei einer Auslbung des Kindigungsrechts
des Inhabers je Komplexes Produkt an den Inhaber zahl-
bar wére.

Mit der Zeitverzégerung bei der Ermittlung des auf
Komplexe Produkte zahlbaren Betrags verbundene
Risiken

Zwischen dem Eintritt des Ereignisses, das zur Ermittlung
des Werts des Basiswerts fuhrt (z.B. die Austbung des
Kindigungsrechts der Emittentin oder des Kindigungs-
rechts des Inhabers oder der Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses) und dem Zeitpunkt, in dem der auf die
Komplexen Produkte zahlbare Betrag tatséchlich berech-
net wird, kann es zu einer Zeitverzégerung kommen. Die-
ser Zeitraum kann in den jeweils anwendbaren Emissi-
onsbedingungen angegeben sein, jedoch kann der dort
angegebene Zeitraum insbesondere dann deutlich tber-
schritten werden, wenn es zu einer Verzbgerung bei der
Berechnung des zahlbaren Betrags aufgrund einer von
der Berechnungsstelle getroffenen Festlegung (bei-
spielsweise dahingehend, dass zu dem betreffenden
Zeitpunkt ein Weiteres Anpassungsereignis eingetreten
ist) kommt. Der Wert des Basiswerts kann sich wéhrend
dieses Zeitraums signifikant &ndem, und eine solche An-
derung kann den jeweiligen auf ein Komplexes Produkt
zahlbaren Betrag reduzieren oder anderweitig nachteilig
andern und sogar dazu flhren, dass dieser Betrag null
betragt.

Risikofaktoren, die fiir alle Basiswerte, an
die Komplexe Produkte gekoppelt sein
kénnen, gleichermassen gelten

Potenzielle Anleger missen die fir die jeweiligen Kom-
plexen Produkte geltenden Emissionsbedingungen pri-
fen, um festzustellen, wie die Wertentwicklung des Ba-
siswerts einen gegebenenfalls auf diese Komplexen Pro-
dukte zahlbaren Betrag beeinflusst.

Kein Eigentumsrecht an dem Basiswert

Anleger in Komplexe Produkte sollten sich bewusst sein,
dass die Emittentin keine Positionen in dem jeweiligen
Basiswert zugunsten der Inhaber der Komplexen Produk-
te halt. Anleger in Komplexe Produkte erwerben kein Ei-
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Products will not obtain any rights of ownership to the
Underlying, including, without limitation, any voting rights,
rights to receive dividends or other distributions, or any
other rights with respect to such Underlying.

The market value of, and return (if any) on, a Com-
plex Product is linked to the performance of the
Underlying

Investors in Complex Products are exposed to the per-
formance of the Underlying. See "— A. Risk factors that
are applicable to all Complex Products — The market
value of a Complex Product, and any amount payable
thereunder, is dependent on the performance of the Un-
derlying, which may be highly volatile" above.

However, the market value of a Complex Product is de-
termined not only by changes in the value of the Underly-
ing, but also depends upon a number of other factors.
Accordingly, the market value of a Complex Product that
are Long Mini-Futures may decline even if the value of
the Underlying remains constant or slightly increases (or
decreases, in the case of Complex Products that are
Short Mini-Futures).

Further, if the Underlying performs unfavourably during
the lifetime of the Complex Products, such Complex
Products might trade considerably below the Issue Price,
regardless of whether the Underlying is at, below or
above, as applicable, any threshold specified in the appli-
cable Terms and Conditions.

The return on Complex Products may deviate from
the return on an investment in the relevant Underly-
ing itself

Investors in Complex Products linked to a Bond, a Com-
modity, a Fund, an FX Rate, an Index, a Interest Rate, a
Reference Rate or a Share should be aware that the re-
turn on such Complex Products may deviate from the re-
turn on an investment in the relevant Bond, Commaodity,
Fund, FX Rate, Index, Interest Rate, Reference Rate or
Share itself. See "— E. Risks associated with Complex
Products linked to a specific Underlying".

The past performance of the Underlying is not in-
dicative of future performance

Any information about the past performance of the Un-
derlying at the time the relevant Complex Product is is-
sued should not be regarded as indicative of the range
of, or trends in, fluctuations in the value of such Underly-
ing that may occur in the future.

94

RISIKOFAKTOREN

gentumsrecht an dem Basiswert; insbesondere erwerben
sie keine Stimmrechte, Anspriche auf Dividenden oder
sonstige Ausschittungen oder sonstige Rechte in Bezug
auf den Basiswert.

Der Marktwert eines Komplexen Produkts und eine
etwaig damit erzielbare Rendite ist an die Wertent-
wicklung des Basiswerts gekoppelt

Anleger in Komplexe Produkte sind der Wertentwicklung
des Basiswerts ausgesetzt. Siehe dazu den vorstehenden
Abschnitt "— A. Risikofaktoren, die fir alle Komplexen
Produkte gelten — Der Marktwert eines Komplexen Pro-
dukts und die darauf zahlbaren Betrdge sind von der
Wertentwicklung des Basiswerts abhéngig, der &dusserst
volatil sein kann".

Der Marktwert eines Komplexen Produktes bestimmt
sich jedoch nicht nur anhand der Anderungen des Werts
des Basiswerts, sondern ist darliber hinaus noch von ei-
ner Reihe weiterer Faktoren abhéngig. Folglich kann der
Marktwert eines Komplexen Produktes, das als Long Mi-
ni-Future ausgestaltet ist, auch dann sinken, wenn der
Wert des Basiswerts konstant bleibt oder nur leicht an-
steigt (bzw. bei Komplexen Produkten, die als Short Mini-
Futures ausgestaltet sind, sinkt).

Daneben konnen Komplexe Produkte im Fall einer un-
gunstigen Wertentwicklung des Basiswerts wahrend ihrer
Laufzeit unter Umstédnden nur zu erheblich unter dem
Emissionspreis liegenden Preisen gehandelt werden, und
zwar unabhéngig davon, ob der Basiswert einem in den
anwendbaren  Emissionsbedingungen  angegebenen
Schwellenwert entspricht oder diesen Schwellenwert un-
ter- bzw. Uberschreitet.

Die Rendite auf Komplexe Produkte kann von der
Rendite auf eine Anlage in den jeweiligen Basiswert
selbst abweichen

Anleger in Komplexe Produkte, die an eine Anleihe, ei-
nen Rohstoff, einen Fonds, einen Devisenkurs, einen In-
dex, einen Zinssatz, einen Referenzsatz oder eine Aktie
gekoppelt sind, sollten sich bewusst sein, dass die Rendi-
te auf solche Komplexen Produkte von der Rendite auf
eine Direktanlage in die betreffende Anleihe, den betref-
fenden Rohstoff, Fonds, Devisenkurs, Index, Zinssatz,
Referenzsatz oder die betreffende Aktie abweichen kann.
Siehe dazu auch den Abschnitt "— E. Mit an einen be-
stimmten Basiswert gekoppelten Komplexen Produkten
verbundene Risiken".

Aus der historischen Wertentwicklung des Basis-
werts lassen sich keine Riickschliisse auf dessen
zukiinftige Wertentwicklung ziehen

Aus den zum Zeitpunkt der Begebung eines Komplexen
Produkts bereitgestellten Angaben Uber die historische
Wertentwicklung des Basiswerts konnen keine Rick-
schlusse auf die Bandbreite oder den Verlauf kiinftiger
Wertschwankungen dieses Basiswerts gezogen werden.
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Postponement or alternative provisions for the val-
uation of the level as specified in the applicable
Terms and Conditions may have an adverse effect
on the market value of the relevant Complex Prod-
ucts

If the Calculation Agent determines that any day on
which the level specified in the applicable Terms and
Conditions is to be determined is not a Business Day or
is a Disrupted Day, the Calculation Agent has broad dis-
cretion to make such adjustment to the calculation or
definition of the relevant Underlying or any amount paya-
ble under the Complex Products as it may determine to
be appropriate for the valuation of the relevant Underly-
ing, which may have an adverse effect on the market val-
ue of the relevant Complex Products.

In relation to the Calculation Agent's broad discretion to
make certain determinations to account for an Additional
Adjustment Event see "— A. Risk factors that are appli-
cable to all Complex Products — Additional Adjustment
Events".

There are significant risks in investing in Complex
Products that reference an emerging market Un-
derlying

When a Complex Product is linked to an emerging mar-
ket Underlying, investors in such Complex Product should
be aware that the political and economic situation in
countries with emerging economies or stock markets
may be undergoing significant evolution and rapid devel-
opment, and such countries may lack the social, political
and economic stability characteristics of more developed
countries, including a significant risk of currency value
fluctuation. Such instability may result from, among other
things, authoritarian governments, or military involvement
in political and economic decision-making, including
changes or attempted changes in governments through
extra-constitutional means, popular unrest associated
with demands for improved political, economic or social
conditions, internal insurgencies, hostile relations with
neighbouring countries, and ethnic, religious and racial
disaffections or conflict. Certain of such countries may
have in the past failed to recognise private property rights
and have at times nationalised or expropriated the assets
of private companies. As a result, the risks from investing
in those countries, including the risks of nationalisation or
expropriation of assets, may be heightened. In addition,
unanticipated political or social developments may affect
the values of an Underlying in those countries. The small
size and inexperience of the securities markets in certain
countries and the limited volume of trading in securities
may make the relevant Underlying illiquid and more vola-
tile than investments in more established markets. There
may be little financial or accounting information available
with respect to local issuers of an Underlying, and it may
be difficult as a result to assess the value or prospects of
such Underlying.
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Verschiebungs- oder alternative Regeln (wie in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben),
welche die Bewertung des Kurses betreffen, kon-
nen sich nachteilig auf den Marktwert der jeweili-
gen Komplexen Produkte auswirken

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass ein Tag, an dem
der in den anwendbaren Emissionsbedingungen angege-
bene Kurs zu ermitteln ist, kein Geschéftstag ist oder ein
Stérungstag ist, so hat die Berechnungsstelle einen wei-
ten Ermessenspielraum dahingehend, die Berechnung
oder Definition des jeweiligen Basiswerts oder eines auf
die Komplexen Produkte zahlbaren Betrags so anzupas-
sen, wie es ihr fur die Bewertung des jeweiligen Basis-
werts angemessen erscheint, was sich nachteilig auf den
Marktwert der jeweiligen Komplexen Produkte auswirken
kann.

Zum weiten Ermessensspielraum der Berechnungsstelle
bei bestimmten Festlegungen zur Berlicksichtigung eines
Weiteren Anpassungereignisses siehe den Abschnitt " —
A. Risikofaktoren, die fir alle Komplexen Produkte gelten
— Weitere Anpassungsereignisse".

Eine Anlage in Komplexe Produkte, die sich auf ei-
nen Basiswert aus einem Schwellenland beziehen,
ist mit erheblichen Risiken behaftet

Ist ein Komplexes Produkt an einen Basiswert aus einem
Schwellenland gekoppelt, sollten sich die Anleger in die-
ses Komplexe Produkt bewusst sein, dass die politische
und wirtschaftliche Lage in Landern, deren Volkswirt-
schaften oder Aktienmarkte sich noch in einem Entwick-
lungsstadium befinden, erheblichen Veranderungen und
rasanten Entwicklungen unterworfen sein kénnen, und
dass in diesen L&ndern unter Umstanden nicht die sozia-
le, politische und wirtschaftliche Stabilitdt wie in weiter
entwickelten Landern besteht. Dies kann auch ein erheb-
liches Risiko von Wechselkursschwankungen beinhalten.
Eine derartige Instabilitdt kann unter anderem durch fol-
gende Faktoren begriindet sein: autoritdre Regierungen,
militarische Einflussnahme auf politische und wirtschaftli-
che Entscheidungsprozesse unter anderem auch durch
Regierungswechsel oder versuchte Regierungswechsel
durch nicht verfassungsméassige Mittel, 6ffentliche Unru-
hen im Zusammenhang mit Forderungen nach einer Ver-
besserung der politischen, wirtschaftlichen oder sozialen
Bedingungen, Aufstdnde in dem betreffenden Land
selbst, Auseinandersetzungen mit Nachbarstaaten sowie
Spannungen und Konflikte zwischen Angehérigen unter-
schiedlicher Ethnien, Religionen oder Rassen. In der Ver-
gangenheit kdnnen in manchen dieser Lander private Ei-
gentumsrechte nicht anerkannt worden sein, und es kann
zu Verstaatlichungen oder Enteignungen privater Unter-
nehmen gekommen sein. Folglich kann eine Anlage in
diesen Landern mit hoheren Risiken verbunden sein, da-
runter auch Risiken einer Verstaatlichung oder Enteig-
nung. Darlber hinaus kénnen sich unerwartete politische
oder soziale Entwicklungen auf den Wert eines aus ei-
nem solchen Land stammenden Basiswerts auswirken.
Die geringe Grosse der Wertpapiermarkte in bestimmten
Landern und die fehlende Erfahrung der dortigen Markt-
teilnehmer sowie das geringe Wertpapierhandelsvolumen
konnen zu einer llliquiditdt und hoheren Volatilitat des je-
weiligen Basiswerts im Vergleich zu Anlagen in weiter
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Risks associated with Complex Prod-
ucts linked to a specific Underlying

Risks associated with Complex Products linked to a
Share

An investment in Complex Products linked to a Share en-
tails significant risks in addition to those described under
"— A. Risk factors that are applicable to all Complex
Products" above.

Factors affecting the performance of the relevant
Share may adversely affect the market value of,
and the return (if any) on, the Complex Products
linked thereto

The performance of the Share is dependent upon macro-
economic factors, such as interest and price levels on the
capital markets, currency developments, political factors
and Share Issuer-specific factors, such as earnings posi-
tion, market position, risk situation, shareholder structure
and distribution policy.

No claim against the Share Issuer or recourse to
the Share

Complex Products linked to a Share do not represent a
claim against or an investment in the relevant Share Issu-
er and investors in such Complex Products will not have
any right of recourse under such Complex Products to
such Share or the relevant Share Issuer. Complex Prod-
ucts linked to Shares are not in any way sponsored, en-
dorsed, or promoted by the relevant Share Issuer and the
relevant Share Issuer has no obligation to take into ac-
count the consequences of its actions on any investor in
such Complex Products. Accordingly, the relevant Share
Issuer may take any actions in respect of the Share with-
out regard to the interests of the investors in Complex
Products linked thereto, and any of these actions could
adversely affect the market value of such Complex Prod-
ucts. The relevant Share Issuer will have no involvement
in the offer and sale of Complex Products linked to a
Share and will have no obligation to any investor in such
Complex Products. An investment in Complex Products
linked to a Share does not result in any right to receive
information from the relevant Share Issuer in respect of
the Shares or exercise voting rights in respect of, or re-
ceive distributions on, the Share.

96

RISIKOFAKTOREN

entwickelten Markten flihren. Unter Umsténden sind Gber
die Finanz- und Bilanzlage der dortigen Emittenten von
Basiswerten nur wenige Informationen verfligbar, und in-
folgedessen kann die Beurteilung des Werts und der
Aussichten fur diesen Basiswert schwierig sein.

Mit an einen bestimmten Basiswert
gekoppelten Komplexen Produkten
verbundene Risiken

Mit an eine Aktie gekoppelten Komplexen Produk-
ten verbundene Risiken

Eine Anlage in Komplexe Produkte, die an eine Aktie ge-
koppelt sind, ist Uber die im vorstehenden Abschnitt " —
A. Risikofaktoren, die fir alle Komplexen Produkte gel-
ten" genannten Risiken hinaus noch mit erheblichen wei-
teren Risiken verbunden.

Faktoren, die sich auf die Wertentwicklung der je-
weiligen Aktie auswirken, kénnen sich nachteilig
auf den Marktwert und eine etwaige Rendite der
daran gekoppelten Komplexen Produkte auswirken

Die Wertentwicklung der Aktie ist von makrodkonomi-
schen Faktoren abhiangig wie beispielsweise dem Zins-
und Kursniveau auf den Kapitalmérkten, Wechselkurs-
entwicklungen, politischen Faktoren und fir den jeweili-
gen Aktienemittenten spezifischen Faktoren, wie dessen
Ertragslage, Marktposition, Risikosituation, Aktionars-
struktur und Ausschittungspolitik.

Kein Anspruch gegen den Aktienemittenten und
kein Riickgriff auf die Aktie

An eine Aktie gekoppelte Komplexe Produkte verbriefen
keine Anspriiche gegen den Aktienemittenten und stellen
keine Beteiligung an dem Aktienemittenten dar, und den
Anlegern in solche Komplexen Produkte erwachst aus
den Komplexen Produkten kein Rickgriffsrecht auf die
Aktie oder gegen den Aktienemittenten. An eine Aktie
gekoppelte Komplexe Produkte werden in keiner Weise
von dem Aktienemittenten gesponsert, unterstitzt oder
beworben, und der Aktienemittent ist nicht verpflichtet,
die Folgen seiner Handlungen fir einen Anleger in Kom-
plexe Produkte zu beriicksichtigen. Folglich kann der Ak-
tienemittent Handlungen in Bezug auf die Aktie vorneh-
men, ohne dabei die Interessen der Anleger in auf diese
Aktie bezogene Komplexe Produkte zu berlcksichtigen,
und jede solche Handlung konnte den Marktwert dieser
Komplexen Produkte nachteilig beeinflussen. Der Ak-
tienemittent ist nicht an dem Angebot und Verkauf der
auf eine Aktie bezogenen Komplexen Produkte beteiligt
und unterliegt keiner Verpflichtung gegenuber einem An-
leger in solche Komplexen Produkte. Eine Anlage in
Komplexe Produkte, die auf eine Aktie bezogen sind, be-
griindet keinen Anspruch auf den Erhalt von Informatio-
nen Uber die Aktie von dem Aktienemittenten und be-
rechtigt nicht zur Austibung von Stimmrechten oder zum
Empfang von Ausschittungen in Bezug auf die Aktie.
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Exposure to the risk that the return on the Complex
Products does not reflect the return on a direct in-
vestment in a Share

An investor's return on Complex Products linked to a
Share may not reflect the return such investor would real-
ise if he or she actually owned such Share. For example,
investors in Complex Products linked a Share will not re-
ceive dividends, if any, paid on such Share during the
term of such Complex Products. Similarly, investors in
Complex Products linked to a Share will not have any
voting rights in such Share during the term of such Com-
plex Products. Accordingly, an investor in such Complex
Products may receive a lower payment (if any) upon re-
demption of such Complex Products than such investor
would have received if he or she had invested in the
Share directly.

Risks associated with Complex Products linked to a
depositary receipt

An investment in Complex Products linked to a depositary
receipt entails significant risks in addition to those de-
scribed under "— A. Risk factors that are applicable to all
Complex Products" above. Further, since a depositary re-
ceipt is a security that represents share(s) of the relevant
Share Issuer, the risks associated with Complex Products
linked to a Share described in the section immediately
above apply equally to Complex Products linked to de-
positary receipt.

Complex Products linked to a depositary receipt
may provide a different return than if they were
linked to the shares underlying such depositary re-
ceipt

There are important differences between the rights of
holders of a depositary receipts and the rights of holders
of the shares underlying such depositary receipts. A de-
positary receipt is a security that represents share(s) of
the relevant Share Issuer. The Deposit Agreement for the
depositary receipt sets forth the rights and responsibilities
of the depositary (being the issuer of the depositary re-
ceipt), the Share Issuer and holders of the depositary re-
ceipt, which may be different from the rights of holders of
the share(s) underlying such depositary receipts. In par-
ticular, the Share Issuer of the share(s) underlying the
depositary receipt may make distributions in respect of
such share(s) that are not passed on to the holders of the
depositary receipt. Any such differences between the
rights of holders of the depositary receipts and holders of
the share(s) underlying such depositary receipts may be
significant and may materially and adversely affect the
market value of the relevant Complex Products.
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Es besteht das Risiko, dass die Rendite auf die
Komplexen Produkte nicht der Rendite auf eine Di-
rektanlage in die Aktie entspricht

Die Rendite, die ein Anleger mit an eine Aktie gekoppel-
ten Komplexen Produkten erzielt, entspricht unter Um-
stdnden nicht der Rendite, die der Anleger erzielen wur-
de, wenn er diese Aktie tatsachlich erworben hatte. So
erhalten Anleger in an eine Aktie gekoppelte Komplexe
Produkte beispielsweise keine Dividenden, die wéhrend
der Laufzeit der Komplexen Produkte gegebenenfalls auf
diese Aktie ausgeschuttet wurden. Auch haben Anleger
in an eine Aktie gekoppelte Komplexe Produkte wahrend
deren Laufzeit kein Stimmrecht in Bezug auf diese Aktie.
Dementsprechend erhélt ein Anleger in solche Komple-
xen Produkte unter Umstinden (wenn Uberhaupt) bei
Rickzahlung der Komplexen Produkte eine niedrigere
Zahlung, als dies bei einer Direktanlage in die Aktie der
Fall gewesen ware.

Mit an einen Hinterlegungsschein gekoppelten
Komplexen Produkten verbundene Risiken

Eine Anlage in Komplexe Produkte, die an einen Hinter-
legungsschein gekoppelt sind, ist Uber die im vorstehen-
den Abschnitt "— A. Risikofaktoren, die fir alle Komple-
xen Produkte gelten" genannten Risiken hinaus noch mit
erheblichen weiteren Risiken verbunden. Da ein Hinterle-
gungsschein ein Wertpapier ist, das die Aktie(n) des be-
treffenden Aktienemittenten verbrieft, gelten ausserdem
die im unmittelbar vorstehenden Abschnitt beschriebenen
Risiken flr an eine Aktie gekoppelte Komplexe Produkte
gleichermassen auch fir an einen Hinterlegungsschein
gekoppelte Komplexe Produkte.

An Hinterlegungsscheine gekoppelte Komplexe
Produkte weisen méglicherweise eine andere Ren-
dite auf, als wenn sie an die diesen Hinterlegungs-
scheinen zugrunde liegenden Aktien gekoppelt wa-
ren

Die Rechte der Inhaber von Hinterlegungsscheinen un-
terscheiden sich ganz wesentlich von den Rechten der
Inhaber der diesen Hinterlegungsscheinen zugrunde lie-
genden Aktien. Ein Hinterlegungsschein ist ein Wertpa-
pier, das die Aktie(n) des jeweiligen Aktienemittenten
verbrieft. Im Hinterlegungsvertrag fir einen Hinterle-
gungsschein sind die Rechte und Pflichten der Hinterle-
gungsstelle (also des Emittenten des Hinterlegungs-
scheins), des Aktienemittenten und der Inhaber der Hin-
terlegungsscheine geregelt, und diese kénnen sich von
den Rechten der Inhaber der diesem Hinterlegungsschein
zugrunde liegenden Aktie(n) unterscheiden. Insbesondere
kann der jeweilige Aktienemittent der den Hinterlegungs-
scheinen zugrunde liegenden Aktie(n) Ausschuttungen
darauf vornehmen, die nicht an die Inhaber der Hinterle-
gungsscheine weitergeleitet werden. Diese Unterschiede
zwischen den Rechten der Inhaber der Hinterlegungs-
scheine und den Rechten der Inhaber der diesen zugrun-
de liegenden Aktie(n) kénnen erheblich sein und den
Marktwert der jeweiligen Komplexen Produkte wesentlich
nachteilig beeinflussen.
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Exposure to the risk of non-recognition of benefi-
cial ownership of the shares underlying the deposi-
tary receipt

The legal owner of the shares underlying the depositary
receipt is the custodian bank, which at the same time is
the issuing agent of the depositary receipt. Depending on
the jurisdiction under which the depositary receipt has
been issued and the jurisdiction to which the custodian
agreement is subject, it is possible that such jurisdiction
would not recognise the holder of the depositary receipt
as the actual beneficial owner of the shares underlying
such depositary receipt. In particular, in the event that the
custodian bank becomes insolvent or that enforcement
measures are taken against the custodian bank, it is pos-
sible that an order restricting free disposition could be is-
sued with respect to the shares underlying the depositary
receipt or that such shares are realised within the frame-
work of an enforcement measure against the custodian
bank. If this is the case, the holder of the depositary re-
ceipt will lose the rights under the shares underlying the
depositary receipt and the value of the depositary receipt
may fall to zero, which could result in Complex Products
linked to such depositary receipt becoming worthless.

Risks associated with Complex Products linked to
an Index

An investment in Complex Products linked to an Index
entails significant risks in addition to those described un-
der "— A. Risk factors that are applicable to all Complex
Products" above.

Factors affecting the performance of the Index may
adversely affect the market value of, and return (if
any) on, Complex Products linked thereto

Indices are comprised of a synthetic portfolio of shares or
other components and, as such, the performance of an
Index is dependent upon the macroeconomic factors af-
fecting the performance of the shares or other compo-
nents that comprise such Index, which may include inter-
est and price levels on the capital markets, currency de-
velopments, political factors and (in the case of shares)
company-specific factors, such as earnings position,
market position, risk situation, shareholder structure and
distribution policy.

Exposure to the risk that the return on the Complex
Products does not reflect the return on a direct in-
vestment in the components included in the Index
linked thereto

An investor's return on Complex Products linked to an
Index may not reflect the return such investor would real-
ise if he or she actually owned the components included
in such Index. For example, if the components of an In-
dex are shares, investors in the Complex Products linked
to the relevant Index will not receive any dividends paid
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Es besteht ein Risiko, dass das wirtschaftliche Ei-
gentum an der dem Hinterlegungsschein zugrunde
liegenden Aktie nicht anerkannt wird

Der rechtliche Eigentiimer der dem Hinterlegungsschein
zugrunde liegenden Aktien ist die Depotbank, die gleich-
zeitig als Emissionsstelle des Hinterlegungsscheins fun-
giert. In Abhangigkeit von der Rechtsordnung, in der der
Hinterlegungsschein begeben wurde, und der Rechts-
ordnung, der der Depotbankvertrag unterliegt, besteht
die Moglichkeit, dass der Inhaber des Hinterlegungs-
scheins in der betreffenden Rechtsordnung nicht als der
tatséchliche wirtschaftliche Eigentimer der zugrunde lie-
genden Aktien anerkannt wird. Insbesondere besteht in
dem Fall, dass die Depotbank insolvent wird oder Voll-
streckungsmassnahmen gegen sie ergriffen werden, die
Moglichkeit, dass eine Verfugung ergeht, die die freie
Verfligung Uber die dem Hinterlegungsschein zugrunde
liegenden Aktien einschrankt, oder dass diese Aktien im
Rahmen von Vollstreckungsmassnahmen gegen die De-
potbank verwertet werden. Ist dies der Fall, so verliert der
Inhaber des Hinterlegungsscheins die mit den dem Hin-
terlegungsschein zugrunde liegenden Aktien verbunde-
nen Rechte, und der Wert des Hinterlegungsscheins
kann auf null fallen, was dazu fihren kdnnte, dass die an
diesen Hinterlegungsschein gekoppelten Komplexen
Produkte wertlos werden.

Mit an einen Index gekoppelten Komplexen Produk-
ten verbundene Risiken

Eine Anlage in Komplexe Produkte, die an einen Index
gekoppelt sind, ist Uber die im vorstehenden Abschnitt
"— A. Risikofaktoren, die fir alle Komplexen Produkte
gelten" genannten Risiken hinaus noch mit erheblichen
weiteren Risiken verbunden.

Faktoren, die sich auf die Entwicklung des Index
auswirken, kénnen sich nachteilig auf den Markt-
wert und eine etwaige Rendite der daran gekoppel-
ten Komplexen Produkte auswirken

Indizes bestehen aus einem synthetischen Portfolio von
Aktien oder anderen Bestandteilen, so dass die Wertent-
wicklung eines Index von denselben makrodkonomischen
Faktoren abhéngig ist, die sich auch auf die Wertent-
wicklung der Aktien oder sonstigen Indexbestandteile
auswirken; hierunter kénnen unter anderem das Zins-
und Kursniveau auf den Kapitalmérkten, Wechselkurs-
entwicklungen, politische Faktoren und (im Fall von Ak-
tien) unternehmensspezifische Faktoren wie deren Er-
tragslage, Marktposition, Risikosituation, Aktionarsstruk-
tur und Ausschittungspolitik fallen.

Es besteht ein Risiko, dass die Rendite auf an einen
Index gekoppelte Komplexe Produkte nicht der
Rendite einer Direktanlage in die Bestandteile des
Index entspricht

Die Rendite, die ein Anleger mit an einen Index gekop-
pelten Komplexen Produkten erzielt, entspricht unter
Umstanden nicht der Rendite, die der Anleger erzielt hat-
te, wenn er tatséchlich die jeweiligen Indexbestandteile
erworben hatte. Handelt es sich bei den Bestandteilen
eines Index beispielsweise um Aktien, so erhalten Anle-
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on those shares and will not benefit from such dividends
unless such Index takes such dividends into account for
purposes of calculating such Index's value. Similarly, in-
vestors in Complex Products linked to an Index will not
have any voting rights in the underlying shares or any
other components included in such Index. Accordingly, an
investor in Complex Products linked to an Index may re-
ceive a lower payment (if any) upon redemption of such
Complex Products than such investor would have re-
ceived if he or she had invested in the components of
such Index directly.

A change in the composition or discontinuance of
the Index could adversely affect the market value
of, and return (if any) on, Complex Products linked
thereto

In principle, the Issuer and the Calculation Agent have no
influence on the composition or performance of an Index
linked to a Complex Product. The relevant Licen-
sor/Index Sponsor can add, delete or substitute the
components of such Index or make methodological
changes that could change the weight or method of cal-
culation of the value of one or more components of such
Index. Changing the components of an Index may affect
the value of such Index as a newly added component
may perform significantly worse or better than the com-
ponent it replaces, which in turn may affect the market
value of, and the payments made by the Issuer under,
the Complex Products. The relevant Licensor/Index
Sponsor of any such Index may also alter, discontinue or
suspend calculation or dissemination of such Index. The
relevant Licensor/Index Sponsor will have no involvement
in the offer and sale of Complex Products linked to an
Index and will have no obligation to any investment there-
in. The relevant Licensor/Index Sponsor may take any
actions in respect of an Index without regard to the inter-
ests of the investors in Complex Products linked thereto,
and any of these actions could adversely affect the mar-
ket value of such Complex Products.

There are additional risks in relation to an Index
that is a Commodity Index. See "— Additional risks in
relation to Complex Products linked to a Commodity In-
dex, including potential effects of 'rolling'" below.

Risks associated with Complex Products linked to a
Commodity

An investment in Complex Products linked to a Commod-
ity entails significant risks in addition to those described
under "— A. Risk factors that are applicable to all Com-
plex Products" above.
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ger bei an diesen Index gekoppelten Komplexen Produk-
ten keine Dividenden auf diese Aktien und profitieren
nicht von den darauf gezahlten Dividenden, es sei denn,
diese werden bei der Berechnung des jeweiligen In-
dexstands mit berlcksichtigt. Auch stehen den Anlegern
in an einen Index gekoppelte Komplexe Produkte keine
Stimmrechte in Bezug auf die zugrunde liegenden Aktien
oder sonstigen Indexbestandteile zu. Dementsprechend
erhélt ein Anleger in an einen Index gekoppelte Komplexe
Produkte unter Umstanden (wenn Uberhaupt) bei Riick-
zahlung der Komplexen Produkte eine niedrigere Zah-
lung, als dies bei einer Direktanlage in die Indexbestand-
teile der Fall gewesen wére.

Eine Anderung der Zusammensetzung des Index
oder seine Einstellung kénnte sich nachteilig auf
den Marktwert und eine etwaige Rendite der darauf
bezogenen Komplexen Produkte auswirken

Grundsétzlich haben die Emittentin und die Berech-
nungsstelle keinen Einfluss auf die Zusammensetzung
oder Wertentwicklung eines Index, an den ein Komplexes
Produkt gekoppelt ist. Der jeweilige Lizenzgeber bzw. In-
dex-Sponsor kann diesem Index Bestandteile hinzufligen
oder entnehmen oder Indexbestandteile ersetzen oder
Anderungen der Indexmethodik vornehmen, durch die
sich die Gewichtung oder Wertermittlungsmethode eines
oder mehrerer der Indexbestandteile &ndern kénnte. Eine
Anderung der Indexbestandteile kann sich auf den Index-
stand auswirken, da ein neu hinzugeflgter Bestandteil
sich unter Umsténden signifikant schlechter oder besser
entwickelt als der durch ihn ersetzte Bestandteil, was sich
wiederum auf den Marktwert der Komplexen Produkte
und die Zahlungen auswirken kann, die die Emittentin bei
Ruckzahlung auf die Komplexen Produkte leistet. Der je-
weilige Lizenzgeber bzw. Index-Sponsor eines solchen
Index kann dariiber hinaus die Berechnung des betref-
fenden Index oder die Versffentlichung von Informationen
Uber den betreffenden Index éndern, einstellen oder aus-
setzen. Der jeweilige Lizenzgeber bzw. Index-Sponsor ist
nicht an dem Angebot und Verkauf der an einen Index
gekoppelten Komplexen Produkte beteiligt und ist nicht
verpflichtet darin zu investieren. Der jeweilige Lizenzgeber
bzw. Index-Sponsor kann Handlungen in Bezug auf einen
Index vornehmen, ohne dabei die Interessen der Anleger
in darauf bezogene Komplexe Produkte zu beriicksichti-
gen, und jede solche Handlung konnte den Marktwert
dieser Komplexen Produkte nachteilig beeinflussen.

Es bestehen zusatzliche Risiken im Zusammen-
hang mit Indizes, bei denen es sich um Rohstoffin-
dizes handelt. Siehe dazu den nachstehenden Abschnitt
"' — Weitere Risiken in Bezug auf Komplexe Produkte, die
an einen Rohstoffindex gekoppelt sind, einschliesslich der
mdglichen "Rolleffekte™.

Mit an einen Rohstoff gekoppelten Komplexen Pro-
dukten verbundene Risiken

Eine Anlage in Komplexe Produkte, die an einen Rohstoff
gekoppelt sind, ist Uber die im vorstehenden Abschnitt
"— A. Risikofaktoren, die fir alle Komplexen Produkte
gelten" genannten Risiken hinaus noch mit erheblichen
weiteren Risiken verbunden.
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Factors affecting the performance of the Commodi-
ty may adversely affect the market value of, and re-
turn (if any) on, the Complex Products linked there-
to

Commodity prices may be more volatile than other asset
classes. Trading in Commodities is speculative and may
be extremely volatile. Commodity prices are affected by a
variety of factors that are unpredictable including, for ex-
ample, warehousing, transportation and insurance costs,
changes in supply and demand relationships, weather
patterns and extreme weather conditions, governmental
programmes and policies, national and international politi-
cal, military, terrorist and economic events, fiscal, mone-
tary and exchange control programmes, changes in inter-
est and exchange rates and changes and suspensions or
disruptions of market trading activities in commodities
and related contracts. Commodity prices may be more
volatile than other asset classes, making investments in
commodities riskier than other investments.

A Commodity is either (i) a "physical" commodity, which
needs to be stored and transported, and which is gener-
ally traded at a "spot" price, or (i) a commodity contract,
which is an agreement to either (a) buy or sell a set
amount of an underlying physical commodity at a prede-
termined price and during a specified delivery period
(which may be referred to as a delivery month), or (b)
make and receive a cash payment based on changes in
the price of the underlying physical commodity.

A Commodity may reference commodities con-
tracts that are traded on unregulated or "under
regulated" exchanges

Commodity contracts may be traded on regulated spe-
cialised futures exchanges (such as futures contracts).
Commodity contracts may also be traded directly be-
tween market participants "over-the-counter" on trading
facilities that are subject to lesser degrees of regulation
or, in some cases, no substantive regulation. Accordingly,
trading in such "over-the-counter" contracts may not be
subject to the same provisions of, and the protections af-
forded to, contracts traded on regulated specialised fu-
tures exchanges, and there may therefore be additional
risks related to the liquidity and price histories of the rele-
vant contracts.

Complex Products linked to a Futures Contract on
a particular Commodity may provide a different re-
turn than if they were linked to the physical Com-
modity

Complex Products linked to a Commodity may be linked
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Faktoren, die sich auf die Wertentwicklung des
Rohstoffs auswirken, kénnen sich nachteilig auf
den Marktwert und eine etwaige Rendite der daran
gekoppelten Komplexen Produkte auswirken

Rohstoffpreise kénnen einer starkeren Volatilitat unterlie-
gen als andere Arten von Vermogenswerten. Der Handel
mit Rohstoffen erfolgt zu Spekulationszwecken und kann
ausserordentlich volatil sein. Rohstoffpreise unterliegen
einer Vielzahl unvorhersehbarer Einflussfaktoren, unter
anderem Lager-, Transport- und Versicherungskosten,
Anderungen im Verhéltnis von Angebot und Nachfrage,
in Wettermustern und extremen Wetterbedingungen,
staatlichen Programmen und politischen Entscheidungen,
nationalen und internationalen politischen, militarischen,
terroristischen und wirtschaftlichen Ereignissen, Steuer-,
Geldpolitik- und Devisenkontrollprogrammen, Anderun-
gen des Zinsniveaus und der Devisenkurse sowie Ande-
rungen und Aussetzungen oder Unterbrechungen des
Handels an den Mérkten fir Rohstoffe und darauf bezo-
gener Kontrakte. Rohstoffe koénnen einer stérkeren
Preisvolatilitdt unterliegen als andere Arten von Vermo-
genswerten, so dass Anlagen in Rohstoffe riskanter als
andere Anlagen sind.

Der Begriff "Rohstoff' umfasst entweder (i) einen "physi-
schen" Rohstoff, der gelagert und transportiert werden
muss und in der Regel zu "Spotpreisen" gehandelt wird,
oder (i) einen Rohstoffkontrakt, also einen Vertrag, der
(a) den Kauf oder Verkauf einer bestimmten Menge ei-
nes zugrunde liegenden physischen Rohstoffs zu einem
in Voraus festgesetzten Preis und innerhalb einer festge-
legten Lieferzeit (die auch als Liefermonat bezeichnet
werden kann) oder (b) die Leistung oder den Empfang
einer Barzahlung in Abhé&ngigkeit von Preisanderungen
bei dem zugrunde liegenden physischen Rohstoff zum
Gegenstand hat.

"Rohstoffe" im Zusammenhang mit Komplexen
Produkten kénnen Rohstoffkontrakte sein, die an
nicht regulierten oder nicht ausreichend regulierten
Bérsen gehandelt werden

Rohstoffkontrakte konnen (wie Terminkontrakte) an re-
gulierten, spezialisierten Terminbdrsen gehandelt werden.
Rohstoffkontrakte kdnnen auch direkt ausserbdrslich zwi-
schen Marktteilnehmern auf Handelsplattformen gehan-
delt werden, die weniger stark reguliert sind oder in man-
chen Féllen auch keiner erheblichen Regulierung unter-
liegen. Der Handel mit solchen ausserbérslichen oder
"OTC"-Kontrakten unterliegt daher unter Umsténden
nicht den gleichen Bestimmungen und Schutzmechanis-
men wie der Handel entsprechender Kontrakte an einer
regulierten, spezialisierten Terminbdrse, was zur Folge
haben kann, dass zusétzliche Risiken bezliglich der Liqui-
ditdt der jeweiligen Kontrakte und der diesbezlglichen
historischen Preisinformationen bestehen kénnen.

Die Rendite auf Komplexe Produkte, die an einen
Terminkontrakt auf einen bestimmten Rohstoff ge-
koppelt sind, kann von der Rendite abweichen, die
erzielt worden wére, wenn diese an den physischen
Rohstoff gekoppelt gewesen wéaren

Komplexe Produkte, die an einen Rohstoff gekoppelt
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to a Futures Contract on such Commodity rather than to
the Commodity itself. The price of a Futures Contract on
a Commodity will generally be at a premium or at a dis-
count to the spot price of the relevant Commodity. This
discrepancy is due to such factors as (i) the need to ad-
just the spot price due to related expenses (e.g., ware-
housing, transport and insurance costs) and (i) different
methods being used to evaluate general factors affecting
the spot and the futures markets. In addition, and de-
pending on the relevant Commodity, there can be signifi-
cant differences in the liquidity of the spot and the fu-
tures markets. Accordingly, Complex Products linked to a
Futures Contract of a particular Commodity may provide
a different return than if they were linked to the relevant
Commodity itself.

Additional risks in relation to Complex Products
linked to a Commodity Index, including potential ef-
fects of "rolling"

A Commodity Index is an Index that tracks the perfor-
mance of a basket of commodity contracts on certain
Commodities. The weighting of the respective Commaodi-
ties included in a Commodity Index will depend on the
particular Index, and is generally described in the relevant
index rules of the Index. Commodity contracts have a
predetermined expiration date — i.e. a date on which trad-
ing of the commodity contract ceases. Holding a com-
modity contract until expiration will result in delivery of the
underlying physical Commodity or a cash settlement. Al-
ternatively, "rolling" the commodity contracts means that
the commodity contracts that are nearing expiration (the
"near-dated commodity contracts") are sold before they
expire and commodity contracts that have an expiration
date further in the future (the "longer-dated commodity
contracts") are purchased. Commodity Indices "roll" the
component commodity contracts in order to maintain an
ongoing exposure to the relevant Commodities. Specifi-
cally, as a commodity contract is required to be rolled
pursuant to the relevant index rules, a Commodity Index
is calculated as if exposure to the commodity contract
was liquidated and exposure was taken to another (gen-
erally longer-dated) commodity contract for an equivalent
exposure. "Rolling" can affect the level of a Commodity
Index in @ number of ways, including:

—  The sensitivity of the overall level of a Commodity
Index to a particular commodity contract may be in-
creased or decreased through "rolling". Where the
price of a near-dated commodity contract is greater
than the price of the longer-dated commaodity con-
tract (the relevant Commodity is said to be in "back-
wardation"), then "rolling" from the former to the lat-
ter will result in exposure to a greater number of
commodity contracts. Therefore, any loss or gain on
the new positions for a given movement in the pric-
es of the commodity contracts will be greater than if
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sind, kdnnen an einen Terminkontrakt auf den jeweiligen
Rohstoff statt an den Rohstoff selbst gekoppelt sein. Im
Preis eines Terminkontrakts auf einen Rohstoff ist in der
Regel ein Aufschlag oder Abschlag gegenlber dem
Spotpreis des jeweiligen Rohstoffs enthalten. Dieser Un-
terschied beruht auf Faktoren wie (i) der Notwendigkeit,
den Spotpreis aufgrund der kontraktbezogenen Aufwen-
dungen (wie Lagerhaltungs-, Transport- und Versiche-
rungskosten) anzupassen, und (i) den unterschiedlichen
Methoden zur Bewertung allgemeiner Faktoren, die die
Spot- und Terminmarkte beeinflussen. Darlber hinaus
konnen, abhéngig von dem jeweiligen Rohstoff, erhebli-
che Unterschiede hinsichtlich der Liquiditat an den Spot-
und Terminmérkten bestehen. Die Rendite mit Komple-
xen Produkten, die an einen Terminkontrakt auf einen
bestimmten Rohstoff gekoppelt sind, kann daher von der
Rendite abweichen, die erzielt worden ware, wenn diese
an den jeweiligen Rohstoff selbst gekoppelt gewesen wé-
ren.

Weitere Risiken in Bezug auf Komplexe Produkte,
die an einen Rohstoffindex gekoppelt sind, ein-
schliesslich der mdglichen "Rolleffekte""

Ein Rohstoffindex ist ein Index, der die Wertentwicklung
eines Korbs von Rohstoffkontrakten auf bestimmte Roh-
stoffe abbildet. Die Gewichtung der jeweiligen Rohstoffe
in einem Rohstoffindex hangt von dem jeweiligen Index
ab und ist Ublicherweise in den massgeblichen Indexvor-
schriften beschrieben. Rohstoffkontrakte haben einen im
Voraus festgelegten Verfalltag, also einen Tag, an dem
der Handel im Rohstoffkontrakt endet. Wird ein Roh-
stoffkontrakt bis zu seinem Verfall gehalten, so 16st dies
die Lieferung des zugrunde liegenden physischen Roh-
stoffs oder die Zahlung eines Barabwicklungsbetrags
aus. Alternativ bedeutet ein "Rollen" von Rohstoffkontrak-
ten, dass diejenigen Rohstoffkontrakte, deren Verfalltag
naher riickt (die "Rohstoffkontrakte mit kurzer Restlauf-
zeit") vor ihrem Verfall verkauft werden und neue Roh-
stoffkontrakte mit einem weiter in der Zukunft liegenden
Verfalltag (die "Rohstoffkontrakte mit langerer Restlauf-
zeit") gekauft werden. Rohstoffindizes "rollen" die Kon-
trakte auf die Bestandteile des Rohstoffindex, um ein
fortlaufendes Engagement in den betreffenden Rohstof-
fen zu gewdhrleisten. Rohstoffindizes, bei denen nach
den massgeblichen Indexvorschriften ein "Rollen" zu er-
folgen hat, werden insbesondere so berechnet, als wiirde
das Engagement im Rohstoffkontrakt glattgestellt und ein
neues Engagement in gleichem Umfang in einem ande-
ren Rohstoffkontrakt (in der Regel mit langerer Restlauf-
zeit) eingegangen. Durch dieses "Rollen" kann der Kurs
eines Rohstoffindex auf unterschiedliche Weise beein-
flusst werden, unter anderem wie folgt:

—  Durch das "Rollen" kann die Abhangigkeit des Ge-
samtstands eines Rohstoffindex von Anderungen in
Bezug auf einen bestimmten Rohstoffkontrakt ver-
starkt oder verringert werden. Liegt der Preis eines
Rohstoffkontrakts mit kurzer Restlaufzeit tiber dem
Preis eines Rohstoffkontrakts mit langerer Restlauf-
zeit (dieser Fall wird "Backwardation" genannt"), so
flhrt das "Rollen" von dem ersteren in den letzteren
dazu, dass ein Engagement in einer héheren Anzahl
von Rohstoffkontrakten eingegangen wird. Die Ver-
luste oder Gewinne, die aufgrund steigender oder
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the Commodity Index had synthetically held the
same number of commodity contracts as before the
"roll". Conversely, where the price of the near-dated
commodity contract is lower than the price of the
longer-dated commodity contract (the relevant
Commodity is said to be in "contango"), then "rolling"
will result in exposure to a smaller number of the
commodity contracts. Therefore, any gain or loss on
the new positions for a given movement in the pric-
es of the commodity contracts will be less than if the
Commodity Index had synthetically held the same
number of commodity contracts as before the "roll".

—  Whether a Commodity is in "contango" or "back-
wardation" can be expected to affect the Commodity
Index level over time. If a Commaodity is in "contan-
go", then the price of the longer-dated commodity
contract will generally be expected to (but may not)
decrease over time as it nears expiry. In such event,
the level of the Commodity Index can generally be
expected to be negatively affected. If a Commaodity
is in "backwardation’, then the price of the longer-
dated commodity contract will generally be expected
to (but may not) increase over time as it nears expi-
ry. In such event, the level of the Commodity Index
can generally be expected to be positively affected.

Risks associated with Complex Products linked to a
Foreign Exchange Rate

An investment in Complex Products linked to an FX Rate
entails significant risks in addition to those described un-
der "— A. Risk factors that are applicable to all Complex
Products" above.

Factors affecting the performance of the FX Rate
may adversely affect the market value of, and re-
turn (if any) on, Complex Products linked thereto

The performance of an FX Rate is dependent upon the
supply and demand for currencies in the international for-
eign exchange markets, which are subject to economic
factors, including inflation rates in the countries con-
cerned, interest rate differences between the respective
countries, economic forecasts, international political fac-
tors, currency convertibility and safety of making financial
investments in the currency concerned, speculation and
measures taken by governments and central banks. Such
measures include, without limitation, imposition of regula-
tory controls or taxes, issuance of a new currency to re-
place an existing currency, alteration of the exchange
rate or exchange characteristics by devaluation or revalu-
ation of a currency or imposition of exchange controls
with respect to the exchange or transfer of a specified

RISIKOFAKTOREN

102

fallender Kontraktpreise aus den neuen Positionen
resultieren, sind daher grésser, als wenn der Roh-
stoffindex synthetisch noch aus der gleichen Anzahl
von Rohstoffkontrakten bestanden héatte wie vor
dem "Rollen". Umgekehrt fihrt das "Rollen" in dem
Fall, dass der Preis eines Rohstoffkontrakts mit kur-
zer Restlaufzeit unter dem Preis eines Rohstoffkon-
trakts mit langerer Restlaufzeit liegt (in diesem Fall
spricht man von "Contango"), dazu, dass ein Enga-
gement in einer geringeren Anzahl von Rohstoffkon-
trakten eingegangen wird. Die Gewinne oder Verlus-
te, die aufgrund steigender oder fallender Kontrakt-
preise aus den neuen Positionen resultieren, sind
daher geringer, als wenn der Rohstoffindex synthe-
tisch noch aus der gleichen Anzahl von Rohstoffkon-
trakten bestanden héatte wie vor dem "Rollen".

—  Liegt in Bezug auf einen Rohstoff "Contango" bzw.
"Backwardation" vor, so kann davon ausgegangen
werden, dass sich dies im Zeitverlauf auf den Stand
des Rohstoffindex auswirkt: Liegt in Bezug auf ei-
nen Rohstoff "Contango” vor, so ist in der Regel da-
von auszugehen (wobei es jedoch Ausnahmen gibt),
dass der Preis des Rohstoffkontrakts mit der lange-
ren Restlaufzeit im Zeitverlauf sinkt, je néher der
Verfalltag rickt. In diesem Fall kann in der Regel
davon ausgegangen werden, dass der Stand des
Rohstoffindex nachteilig beeinflusst wird. Liegt in
Bezug auf einen Rohstoff "Backwardation" vor, so
ist in der Regel davon auszugehen (wobei es jedoch
Ausnahmen gibt), dass der Preis des Rohstoffkon-
trakts mit der langeren Restlaufzeit im Zeitverlauf
steigt, je néher der Verfalltag rickt. In diesem Fall
kann in der Regel davon ausgegangen werden, dass
der Stand des Rohstoffindex positiv beeinflusst wird.

Mit an einen Devisenkurs gekoppelten Komplexen
Produkten verbundene Risiken

Eine Anlage in Komplexe Produkte, die an einen Devi-
senkurs gekoppelt sind, ist Uber die im vorstehenden Ab-
schnitt "— A. Risikofaktoren, die fiir alle Komplexen Pro-
dukte gelten" genannten Risiken hinaus noch mit erhebli-
chen weiteren Risiken verbunden.

Faktoren, die sich auf die Wertentwicklung des De-
visenkurses auswirken, kénnen sich nachteilig auf
den Marktwert und eine etwaige Rendite der daran
gekoppelten Komplexen Produkte auswirken

Die Wertentwicklung eines Devisenkurses héngt von An-
gebot und Nachfrage auf den internationalen Devisen-
mérkten ab, die wiederum wirtschaftlichen Einflussfakto-
ren unterliegen, darunter den Inflationsraten in den und
den Unterschieden in den Zinsniveaus zwischen den be-
treffenden Landern, Konjunkturprognosen, internationale
politische Faktoren, die Konvertibilitat einer Wahrung, die
Sicherheit von Finanzanlagen in der betreffenden Wah-
rung, die Spekulationstatigkeit sowie die Massnahmen
von Regierungen und Zentralbanken. Solche Massnah-
men koénnen insbesondere die Auferlegung aufsichts-
rechtlicher Kontrollen oder Steuern, die Ausgabe einer
neuen Wahrung als Ersatz flr eine bisherige Wahrung,
die Anderung des Devisenkurses oder der Devisenmerk-
male durch Abwertung oder Aufwertung einer W&hrung
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currency that would affect exchange rates and the avail-
ability of a specified currency.

Credit Suisse is a major foreign exchange dealer
and is subject to conflicts of interest

Potential investors should note that Credit Suisse and
certain Credit Suisse affiliates are regular participants in
the foreign exchange markets and in the ordinary course
of their business may effect transactions for their own
account or for the account of their customers and hold
long and short positions in currencies and related deriva-
tives, including in the currencies of the relevant FX Rate.
Such transactions may affect the relevant FX Rate, the
market value or liquidity of the relevant Complex Products
and could be adverse to the interests of the investors in
such Complex Products. Neither Credit Suisse nor any of
its affiliates has any duty to enter into such transactions
in a manner which is favourable to investors in Complex
Products. See "— A. Risk factors that are applicable to
all Complex Products—Potential conflicts of interest"
above.

Risks associated with Complex Products linked to a
Fund

An investment in Complex Products linked to a Fund en-
tails significant risks in addition to those described under
"— A. Risk factors that are applicable to all Complex
Products" above.

Factors affecting the performance of the Fund may
adversely affect the market value of, and the return
(if any) on, the Complex Products linked thereto

A Fund is either () an exchange traded fund ("ETF"),
which is an open ended or other fund traded like a share
on an exchange, or (i) other fund, in each case that
tracks the performance of a portfolio of assets. As a re-
sult, the performance of a Fund is dependent upon the
macroeconomic factors affecting the performance of
such assets which may include, among other things, in-
terest and price levels on the capital markets, commodity
prices, currency developments, political factors and, in
the case of shares, company specific factors, such as
eamnings position, market position, risk situation, share-
holder structure and distribution policy.

These factors affecting the performance of the Fund may
adversely affect the market value of, and the return (if

RISIKOFAKTOREN

103

oder die Auferlegung von Devisenkontrollen in Bezug auf
den Umtausch oder die Uberweisung einer bestimmten
Wahrung umfassen, die sich auf die Devisenkurse sowie
die Verfligbarkeit einer bestimmten Wahrung auswirken
wirden.

Die Credit Suisse spielt eine wichtige Rolle im De-
visenhandel und unterliegt dadurch Interessenkon-
flikten

Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass die
Credit Suisse und bestimmte verbundene Unternehmen
der Credit Suisse regelméssig auf Devisenmarkten tatig
sind und im Rahmen ihrer gewohnlichen Geschéaftstatig-
keit Transaktionen auf eigene Rechnung oder auf Rech-
nung ihrer Kunden abschliessen und Long- und Short-
Positionen in Devisen und damit verbundenen Derivaten,
unter anderem auch in den Wahrungen des betreffenden
Devisenkurses, halten. Solche Transaktionen kénnen
sich auf den betreffenden Devisenkurs sowie den Markt-
wert oder die Liquiditdt des jeweiligen Komplexen Pro-
dukts auswirken und kénnten den Interessen der Anleger
in die Komplexen Produkte zuwiderlaufen. Weder die
Credit Suisse noch irgendein Unternehmen der Credit
Suisse ist verpflichtet, solche Transaktionen in einer Wei-
se abzuschliessen, die den Interessen der Anleger in
Komplexe Produkte férderlich ist. Siehe hierzu den vor-
stehenden Abschnitt "—A. Risikofaktoren, die fir alle
Komplexen Produkte gelten— Potenzielle Interessenkon-
flikte".

Risiken im Zusammenhang mit Komplexen Produk-
ten, die an einen Fonds gekoppelt sind

Eine Anlage in Komplexe Produkte, die an einen Fonds
gekoppelt sind, ist Uber die im vorstehenden Abschnitt
"— A. Risikofaktoren, die fir alle Komplexen Produkte
gelten" genannten Risiken hinaus noch mit erheblichen
weiteren Risiken verbunden.

Faktoren, die sich auf die Wertentwicklung des
Fonds auswirken, kénnen sich auch nachteilig auf
den Marktwert und eine etwaige Rendite der daran
gekoppelten Komplexen Produkte auswirken

Bei einem als Basiswert dienenden Fonds kann es sich
entweder um (i) einen Exchange Traded Fund ("ETF")
handeln, also einen offenen oder sonstigen Fonds, des-
sen Anteile wie Aktien an einer Borse gehandelt werden
konnen, oder (i) einen sonstigen Fonds handeln, der je-
weils die Wertentwicklung eines Portfolios von Vermé-
genswerten abbildet. Die Wertentwicklung eines Fonds
ist somit von denselben makrodkonomischen Faktoren
abhéngig, die sich auch auf die Wertentwicklung dieser
Vermogenswerte auswirken; hierunter kénnen unter an-
derem das Zins- und Kursniveau auf den Kapitalmérkten,
Rohstoffpreise, Wechselkursentwicklungen, politische
Faktoren und, im Fall von Aktien, unternehmensspezifi-
sche Faktoren wie deren Ertragslage, Marktposition, Ri-
sikosituation, Aktiondrsstruktur und Ausschittungspolitik
fallen.

Diese Faktoren, die sich auf die Wertentwicklung des
Fonds auswirken, kénnen sich auch nachteilig auf den
Marktwert der daran gekoppelten Komplexen Produkte
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any) on, the Complex Products linked thereto.

Exposure to the risk that the return on the Complex
Product does not reflect the return on a direct in-
vestment in the assets included in the portfolio of
the Fund linked thereto

An investor's return on Complex Products linked to a
Fund may not reflect the return such investor would real-
ise if he or she actually owned the relevant assets includ-
ed in the portfolio of such Fund. For example, if the port-
folio of such Fund includes shares or a share index, in-
vestors in the Complex Products linked thereto will not
receive any dividends paid on such shares or the shares
included in such share index and will not benefit from
those dividends unless such Fund takes such dividends
into account for purposes of calculating the the value of
such Fund. Similarly, investors in Complex Products
linked to a Fund will not have any voting rights in the
shares or other assets that are included in the portfolio of
such Fund. Accordingly, an investor in Complex Products
linked to a Fund may receive a lower payment (if any)
upon redemption of such Complex Products than such
investor would have received, if he or she had directly in-
vested in the assets included in the portfolio of such
Fund.

A change in the composition or discontinuance of
the Fund could adversely affect the market value
of, and return (if any) on, Complex Products linked
thereto

In principle, the Issuer and the Calculation Agent have no
influence on the composition or performance of any Fund
or any index that such Fund is intended to replicate. The
Management Company or the licensor/index sponsor of
the underlying index can add, delete or substitute the as-
sets included in such index, respectively, or make meth-
odological changes that could affect the value of such
Fund and of such underlying index. The substitution of
assets included in the portfolio of a Fund or in an under-
lying index may affect the value of such Fund, as a newly
added asset may perform significantly worse or better
than the asset it replaces, which in turn may affect the
market value of, or payments (or other benefits to be re-
ceived) upon redemption under, the Complex Products.
The Management Company or licensor/index sponsor of
any underlying index may also alter, discontinue or sus-
pend calculation or dissemination of such Fund or such
underlying index, respectively. The Management Compa-
ny and licensor/index sponsor of such underlying index
are not involved in the offer and sale of the Complex
Products and have no obligation to invest therein. The
Management Company and licensor/index sponsor of
such underlying index may take any actions in respect of
such Fund or such underlying index, respectively, without
regard to the interests of the investors in Complex Prod-
ucts, and any of these actions could adversely affect the
market value of (or amount payable under) such Complex
Products. In particular, no assurance can be given that
the performance of an ETF will be identical to the per-
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und die etwaige Rendite auswirken.

Es besteht das Risiko, dass die Rendite auf die
Komplexen Produkte nicht der Rendite auf eine Di-
rektanlage in die Vermdgenswerte entspricht, die
im Portfolio des Fonds enthalten sind, an den die
Komplexen Produkte gekoppelt sind

Die Rendite, die ein Anleger mit an einen Fonds gekop-
pelten Komplexen Produkten erzielt, entspricht unter
Umstanden nicht der Rendite, die der Anleger erzielen
wirde, wenn er tatsachlich die jeweiligen Vermdgenswer-
te erworben hétte, die im Fondsportfolio enthalten sind.
Beinhaltet das Portfolio dieses Fonds beispielsweise Ak-
tien oder einen Aktienindex, so erhalten Anleger in die
Komplexen Produkte, die an den betreffenden Fonds ge-
koppelt sind, keine Dividenden auf diese Aktien bzw. die
in diesem Aktienindex enthaltenen Aktien und profitieren
nicht von solchen Dividenden, es sei denn, dieser Fonds
beriicksichtigt sie bei der Berechnung des Inventarwerts
dieses Fonds. Auch stehen den Anlegem in an einen
Fonds gekoppelte Komplexe Produkte keine Stimmrech-
te in Bezug auf die Aktien oder sonstigen Vermogens-
werte, die im Fondsportfolio enthalten sind, zu. Dement-
sprechend erhélt ein Anleger in an einen Fonds gekop-
pelte Komplexe Produkte unter Umstanden (wenn Uber-
haupt) bei Rickzahlung der Komplexen Produkte eine
niedrigere Zahlung, als dies bei einer Direktanlage in die
im Fondsportfolio enthaltenden Vermégenswerte der Fall
gewesen ware.

Eine Anderung der Zusammensetzung des Fonds
oder seine Einstellung kénnte sich nachteilig auf
den Marktwert und eine etwaige Rendite der daran
gekoppelten Komplexen Produkte auswirken

Grundsétzlich haben die Emittentin und die Berech-
nungsstelle keinen Einfluss auf die Zusammensetzung
oder Wertentwicklung eines Fonds bzw. eines Index, den
dieser Fonds zu replizieren beabsichtigt. Die Verwal-
tungsgesellschaft bzw. der Lizenzgeber oder Index-
Sponsor des zugrunde liegenden Index kann den in die-
sem Index enthaltenen Vermdgenswerten weitere Ver-
mogenswerte hinzufligen, entnehmen oder Ersetzungen
der im Index enthaltenen Verndgenswerte oder sonstige
Anderungen der Fondsmethodik vornehmen, die sich auf
den Wert des Fonds und des zugrunde liegenden Index
auswirken konnten. Eine Ersetzung von Vermdgenswer-
ten, die im Portfolio eines Fonds oder in einem zugrunde
liegenden Index enthalten sind, kann sich unter Umstan-
den auf den Wert dieses Fonds auswirken, da sich ein
neu hinzugefugter Vermdgenswert unter Umstanden sig-
nifikant schlechter oder besser entwickeln kann als der
durch ihn ersetzte Vermogenswert, was sich wiederum
auf den Marktwert der Komplexen Produkte bzw. die
Zahlungen (oder sonstigen Leistungen) auswirken kann,
die im Rahmen der Komplexen Produkte zu leisten bzw.
zu erbringen sind. Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der
Lizenzgeber oder Index-Sponsor eines zugrunde liegen-
den Index kann darlber hinaus die Berechnung dieses
Fonds oder des zugrunde liegenden Index oder die Verof-
fentlichung von Informationen Uber diesen Fonds oder
den zugrunde liegenden Index &ndern, einstellen oder
aussetzen. Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Lizenz-
geber oder Index-Sponsor dieses zugrunde liegenden In-
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formance of the assets which it intends to replicate due
to many factors.

Risks in relation to market price

The market price of interests in the Fund that are traded
on an exchange may, due to the forces of supply and
demand, as well as liquidity and scale of trading spread in
the secondary market, diverge from their net asset value,
i.e., the market price per interest in the Fund could be
higher or lower than its net asset value, and will fluctuate
during the trading day.

The performance of a Fund with a portfolio of as-
sets that are concentrated in the shares of a par-
ticular industry or group of industries could be
more volatile than the performance of Funds with
portfolios of more diverse assets

Investors in Complex Products linked to a Fund with a
portfolio of assets that are concentrated in the shares of
a particular industry or group of industries should be
aware that the performance of such Fund could be more
volatile than the performance of a Funds with portfolios
of more diverse assets.

There are additional risks in relation to a Fund with
a portfolio that includes one or more Commodity
Indices. See "— Additional risks in relation to Complex
Products linked to a Commodity Index, including potential
effects of 'rolling"" above.

Risks associated with Complex Products linked to a
Bond

An investment in Complex Products linked to a Bond en-
tails significant risks in addition to those described under
"— A. Risk factors that are applicable to all Complex
Products" above.

Factors affecting the performance of the relevant
Bond may adversely affect the market value of, and
return (if any) on, the Complex Products linked
thereto

Bonds constitute debt obligations of the Bond Issuer.
Complex Products linked to Bonds are therefore linked to
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dex sind nicht an dem Angebot und Vertrieb der Komple-
xen Produkte beteiligt und sind nicht verpflichtet, darin zu
investieren. Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Lizenz-
geber oder Index-Sponsor dieses zugrunde liegenden In-
dex kann Handlungen in Bezug auf diesen Fonds oder
diesen zugrunde liegenden Index vornehmen, ohne dabei
die Interessen der Anleger in Komplexe Produkte zu be-
ricksichtigen, und jede solche Handlung konnte den
Marktwert dieser Komplexen Produkte (oder einen darauf
zahlbaren Betrag) nachteilig beeinflussen. Insbesondere
kann aus vielerlei Grinden keine Gewahr daflr gegeben
werden, dass die Wertentwicklung eines ETF der Wert-
entwicklung der Vermdgenswerte entspricht, welche der
ETF zu replizieren beabsichtigt.

Risiken in Bezug auf Marktpreise

Der Marktpreis von bdrsengehandelten Fondsanteilen
kann in Abhéngigkeit von Angebot und Nachfrage, der
Liquiditat und den Kursspannen am Sekundérmarkt von
ihrem Nettoinventarwert abweichen, d. h. der Marktpreis
je Fondsanteil kénnte Uber oder unter dessen Nettoin-
ventarwert liegen und wird im Lauf eines Handelstags
schwanken.

Die Wertentwicklung eines Fonds, dessen Portfolio
schwerpunktmassig aus den Aktien einer einzelnen
Branche oder mehrerer verwandter Branchen be-
steht, ist unter Umstanden volatiler als bei Fonds,
deren Portfolios aus Vermégenswerten mit héherer
Diversifizierung bestehen

Anleger in Komplexe Produkte, die an einen Fonds ge-
koppelt sind, dessen Portfolio schwerpunktmassig aus
den Aktien einer einzelnen Branche oder mehrerer ver-
wandter Branchen besteht, sollten sich bewusst sein,
dass die Wertentwicklung eines solchen Fonds unter
Umstanden volatiler sein kann als bei einem Fonds, des-
sen Portfolio aus Vermégenswerten mit héherer Diversifi-
zierung besteht.

Es bestehen zusétzliche Risiken im Zusammhang
mit einem Fonds, dessen Portfolio einen oder meh-
rere Rohstoffindizes beinhaltet. Siehe dazu den vor-
stehenden Abschnitt "— Weitere Risiken in Bezug auf
Komplexe Produkte, die an einen Rohstoffindex gekop-

pelt sind, einschliesslich der méglichen "Rolleffekte"".

Mit an eine Anleihe gekoppelten Komplexen Pro-
dukten verbundene Risiken

Eine Anlage in Komplexe Produkte, die an eine Anleihe
gekoppelt sind, ist Uber die im vorstehenden Abschnitt
"— A. Risikofaktoren, die fir alle Komplexen Produkte
gelten" genannten Risiken hinaus noch mit erheblichen
weiteren Risiken verbunden.

Faktoren, die sich auf die Wertentwicklung der je-
weiligen Anleihe auswirken, kdnnen sich nachteilig
auf den Marktwert und eine etwaige Rendite der
daran gekoppelten Komplexen Produkte auswirken

Anleihen sind Schuldtitel des Anleiheemittenten. Komple-
xe Produkte, die an Anleihen gekoppelt sind, sind also
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the default risk of the Bond Issuer.

In addition, the performance of the Bond is dependent
upon macroeconomic factors, such as interest and price
levels on the capital markets, currency developments, po-
litical factors and Bond Issuer-specific factors, such as
eamings position, market position, risk situation, share-
holder structure and distribution policy.

No claim against the Bond Issuer or recourse to
the Bond

Complex Products linked to a Bond do not represent a
claim against the Bond Issuer and investors in such
Complex Products will not have any right of recourse un-
der such Complex Products to such Bond or the Bond
Issuer. Complex Products linked to a Bond are not in any
way sponsored, endorsed, or promoted by the Bond Is-
suer and the Bond Issuer has no obligation to take into
account the consequences of its actions on any investor
in such Complex Products. Accordingly, the Bond Issuer
may take any actions in respect of the Bond without re-
gard to the interests of the investors in Complex Products
linked thereto, and any of these actions could adversely
affect the market value of such Complex Products. The
Bond Issuer will have no involvement in the offer and sale
of Complex Products linked to a Bond and will have no
obligation to any investor in such Complex Products. An
investment in Complex Products linked to a Bond does
not result in any right to receive information from the
Bond Issuer in respect of the Bonds or distributions on
the Bond.

Exposure to the risk that the return on the Complex
Products does not reflect the return on a direct in-
vestment in the Bond

An investor's return on Complex Products that are linked
to a Bond may not reflect the return such investor would
realise if he or she actually owned the relevant Bond. For
example, investors in Complex Products linked to the rel-
evant Bond will not benefit from any interest payments
during the term of such Complex Products. Accordingly,
an investor in such Complex Products may receive a low-
er payment (if any) upon redemption of such Complex
Products than such investor would have received if he or
she had invested in the Bond directly.

Complex Products linked to a Futures Contract on
a particular Bond may provide a different return
than if they were linked to the Bond

Complex Products linked to a Bond may be linked to a
Futures Contract on such Bond rather than to the Bond
itself. The price of a Futures Contract on a Bond will
generally be at a premium or at a discount to the cash
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mit dem Ausfallrisiko des Anleiheemittenten verbunden.

Die Wertentwicklung der Anleihe ist darliber hinaus von
makrodkonomischen Faktoren abhédngig wie beispiels-
weise dem Zins- und Kursniveau auf den Kapitalmérkten,
Wechselkursentwicklungen, politischen Faktoren und fur
den jeweiligen Anleiheemittenten spezifischen Faktoren,
wie dessen Ertragslage, Marktposition, Risikosituation,
Aktiondrsstruktur und Ausschittungspolitik.

Kein Anspruch gegen den Anleiheemittenten und
kein Rickgriff auf die Anleihe

An eine Anleihe gekoppelte Komplexe Produkte verbrie-
fen keine Anspriiche gegen den Anleiheemittenten, und
den Anlegern in solche Komplexen Produkte erwachst
aus den Komplexen Produkten kein Rickgriffsrecht auf
die Anleihe oder gegen den Anleiheemittenten. An eine
Anleihe gekoppelte Komplexe Produkte werden in keiner
Weise von dem Anleiheemittenten gesponsert, unter-
stitzt oder beworben, und der Anleiheemittent ist nicht
verpflichtet, die Folgen seiner Handlungen fir einen An-
leger in Komplexe Produkte zu beriicksichtigen. Folglich
kann der Anleiheemittent Handlungen in Bezug auf die
Anleihe vornehmen, ohne dabei die Interessen der Anle-
ger in auf diese Anleihe bezogene Komplexe Produkte zu
beriicksichtigen, und jede solche Handlung kénnte den
Marktwert dieser Komplexen Produkte nachteilig beein-
flussen. Der Anleiheemittent ist nicht an dem Angebot
und Verkauf der auf eine Anleihe bezogenen Komplexen
Produkte beteiligt und unterliegt keiner Verpflichtung ge-
genlber einem Anleger in solche Komplexen Produkte.
Eine Anlage in Komplexe Produkte, die auf eine Anleihe
bezogen sind, begrindet keinen Anspruch auf den Erhalt
von Informationen Uber die Anleihen von dem Anlei-
heemittenten und berechtigt nicht zum Empfang von
Ausschittungen in Bezug auf die Anleihe.

Es besteht das Risiko, dass die Rendite auf die
Komplexen Produkte nicht der Rendite auf eine Di-
rektanlage in die Anleihe entspricht

Die Rendite, die ein Anleger mit an eine Anleihe gekop-
pelten Komplexen Produkten erzielt, entspricht unter
Umstanden nicht der Rendite, die der Anleger erzielen
wulrde, wenn er tatsachlich die Anleihe erworben hatte.
So erhalten Anleger in an eine Anleihe gekoppelte Kom-
plexe Produkte beispielsweise wahrend der Laufzeit der
Komplexen Produkte keine Zinszahlungen. Dementspre-
chend erhalt ein Anleger in solche Komplexen Produkte
unter Umsténden (wenn Uberhaupt) bei Riickzahlung der
Komplexen Produkte eine niedrigere Zahlung, als dies
bei einer Direktanlage in die Anleihe der Fall gewesen
ware.

Die Rendite auf Komplexe Produkte, die an einen
Terminkontrakt auf eine bestimmte Anleihe gekop-
pelt sind, kann von der Rendite abweichen, die er-
zielt worden wére, wenn diese an die Anleihe ge-
koppelt gewesen waren

Komplexe Produkte, die an eine Anleihe gekoppelt sind,
konnen an einen Terminkontrakt auf die jeweilige Anleihe
statt an die Anleihe selbst gekoppelt sein. In dem Preis
eines Terminkontrakts auf eine Anleihe ist in der Regel
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price of the relevant Bond. This discrepancy is due to
such factors as different methods being used to evaluate
general factors affecting the cash and the futures mar-
kets. In addition, and depending on the relevant Bond,
there can be significant differences in the liquidity of the
cash and the futures markets. Accordingly, Complex
Products linked to a Futures Contract of a particular
Bond may provide a different return than if they were
linked to the relevant Bond itself.

Risks associated with Complex Products linked to
an Interest Rate or a Reference Rate

An investment in Complex Products linked to an Interest
Rate or a Reference Rate entails significant risks in addi-
tion to those described under "— A. Risk factors that are
applicable to all Complex Products" above.

Factors affecting the performance of the Interest
Rate or Reference Rate may adversely affect the
market value of, and return (if any) on, Complex
Products linked thereto

Interest Rates and Reference Rates are mainly depend-
ent upon the supply and demand for credit in the money
market, ie., the rates of interest paid on investments,
determined by the interaction of supply of and demand
for funds in the money market. The supply and demand
in the money market on the other hand is dependent up-
on macroeconomic factors, such as interest and price
levels on the capital markets, currency developments and
political factors, or upon other factors, depending on the
specific type of Interest Rate or Reference Rate. Such
factors affecting the performance of an Interest Rate or
Reference Rate may adversely affect the market value of,
and return (if any) on, Complex Products linked thereto.

A methodological change or discontinuance of the
determination of the Interest Rate or Reference
Rate may adversely affect the market value of, and
return (if any) on, Complex Products linked thereto

In principle, the Issuer and the Calculation Agent have no
influence on the determination of the Interest Rate or
Reference Rate. Interest Rates and Reference Rates are
generally calculated by an independent organization or a
governmental authority, often based on information pro-
vided by market participants. The entity publishing an In-
terest Rate or Reference Rate (i.e., the Rate Source, as
defined in the applicable Terms and Conditions), can
modify the calculation method for determining such Inter-
est Rate or Reference Rate or make other methodologi-
cal changes that could affect the value of such Interest
Rate or Reference Rate. The Rate Source may also alter,
discontinue or suspend calculation or dissemination of
such Interest Rate or Reference Rate. The Rate Source
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ein Aufschlag oder Abschlag gegentiber dem Kassakurs
der jeweiligen Anleihe enthalten. Dieser Unterschied be-
ruht auf Faktoren wie beispielsweise der Verwendung un-
terschiedlicher Methoden zur Bewertung allgemeiner, den
Kassa- und Terminmarkt beeinflussender Faktoren. Dar-
Uber hinaus kénnen in Abh&ngigkeit von der jeweiligen
Anleihe erhebliche Unterschiede in der Liquiditat des
Kassa- und des Terminmarktes bestehen. Die Rendite
auf Komplexe Produkte, die an einen Terminkontrakt auf
eine bestimmte Anleihe gekoppelt sind, kann daher von
der Rendite abweichen, die erzielt worden ware, wenn
diese an die betreffende Anleihe selbst gekoppelt gewe-
sen wéren.

Mit an einen Zinssatz oder Referenzsatz gekoppel-
ten Komplexen Produkten verbundene Risiken

Eine Anlage in Komplexe Produkte, die an Zinssatze oder
Referenzsatze gekoppelt sind, ist Gber die in dem vorste-
henden Abschnitt "'— A. Risikofaktoren, die fir alle Kom-
plexen Produkte gelten" genannten Risiken hinaus noch
mit erheblichen weiteren Risiken verbunden.

Faktoren, die sich auf die Entwicklung des Zins-
oder Referenzsatzes auswirken, kénnen sich nach-
teilig auf den Marktwert und eine etwaige Rendite
der daran gekoppelten Komplexen Produkte aus-
wirken

Zinssétze und Referenzsatze sind im Wesentlichen von
der Nachfrage- und Angebotssituation fur Kredite auf
dem Geldmarkt abhéngig, d. h. den fiir Anlagen gezahl-
ten Zinssatzen, die durch das Zusammenwirken des An-
gebots an Finanzmitteln und der Nachfrage danach auf
dem Geldmarkt bestimmt werden. Angebot und Nachfra-
ge auf dem Geldmarkt sind wiederum von makrodkono-
mischen Faktoren abhangig wie beispielsweise dem Zins-
und Kursniveau auf den Kapitalmérkten, Wechselkurs-
entwicklungen, politischen Faktoren und anderen fur den
jeweiligen Zinssatz oder Referenzsatz spezifischen Fakto-
ren. Diese Faktoren, die die Entwicklung eines Zins- oder
Referenzsatzes beeinflussen, kénnen sich nachteilig auf
den Marktwert und eine etwaige Rendite der daran ge-
koppelten Komplexen Produkte auswirken.

Eine Anderung der Methodik fiir die Ermittlung des
Zins- oder Referenzsatzes bzw. die Einstellung der
Ermittlung kénnte sich nachteilig auf den Marktwert
und eine etwaige Rendite der daran gekoppelten
Komplexen Produkte auswirken

Grundsétzlich haben die Emittentin und die Berech-
nungsstelle keinen Einfluss auf die Ermittlung des Zins-
oder Referenzsatzes. Diese werden in der Regel von ei-
ner unabhangigen Organisation oder einer staatlichen
Behérde ermittelt, haufig auf der Grundlage von durch
die Marktteilnehmer bereitgestellten Informationen. Die
Person, die einen Zins- oder Referenzsatz verdffentlicht
(d. h. die Kursquelle, wie in den anwendbaren Emissi-
onsbedingungen definiert), kann die Berechnungsmetho-
de zur Ermittlung des betreffenden Zins- oder Referenz-
satzes andern oder sonstige Anderungen der Methodik
vornehmen, die sich auf den Wert des Zins- oder Refe-
renzsatzes auswirken konnten. Die Kursquelle kann dar-
Uber hinaus die Berechnung des Zins- oder Referenzsat-
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is not involved in the offer and sale of the Complex Prod-
ucts and has no obligation to invest therein. The Rate
Source may take any actions in respect of such Interest
Rate or Reference Rate without regard to the interests of
the investors in Complex Products, and any of these ac-
tions could adversely affect the market value of such
Complex Products.

Credit Suisse is a major participant in the interest
rate and reference rate markets and is subject to
conflicts of interest

Potential investors should note that certain Credit Suisse
affiliates are regular participants in the interest rate and
reference rate markets and in the ordinary course of their
business may effect transactions for their own account or
for the account of their customers and make investments
relating to Interest Rate or Reference Rate and related
derivatives. Such transactions may affect the relevant In-
terest Rate or Reference Rate, the market value or liquid-
ity of the relevant Complex Products and could be ad-
verse to the interests of the investors in such Complex
Products. No Credit Suisse affiliate has any duty to enter
into such transactions in a manner which is favourable to
investors in Complex Products. See "— A. Risk factors
that are applicable to all Complex Products — Potential
conflicts of interest" above.
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zes oder die Ver6ffentlichung von Informationen tber den
Zins- oder Referenzsatz andern, einstellen oder ausset-
zen. Die Kursquelle ist nicht an dem Angebot und Ver-
kauf der Komplexen Produkte beteiligt und nicht ver-
pflichtet, darin zu investieren. Die Kursquelle kann Hand-
lungen in Bezug auf den betreffenden Zinssatz oder Re-
ferenzsatz vornehmen, ohne dabei die Interessen der An-
leger in Komplexe Produkte zu beriicksichtigen, und jede
solche Handlung kénnte den Marktwert dieser Komple-
xen Produkte nachteilig beeinflussen.

Die Credit Suisse spielt eine wichtige Rolle auf den
Zins- und Referenzsatzmarkten und unterliegt
dadurch Interessenkonflikten

Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass be-
stimmte verbundene Unternehmen der Credit Suisse re-
gelmassig auf den Zins- und Referenzsatzmarkten tatig
sind und im Rahmen ihrer gewohnlichen Geschaftstatig-
keit Transaktionen auf eigene Rechnung oder auf Rech-
nung ihrer Kunden abschliessen und Anlagen in Bezug
auf einen Zinssatz oder Referenzsatz sowie in damit ver-
bundene Derivate tatigen. Solche Transaktionen kénnen
sich auf den betreffenden Zins- oder Referenzssatz sowie
den Marktwert oder die Liquiditat der jeweiligen Komple-
xen Produkte auswirken und konnten den Interessen der
Anleger in die Komplexen Produkte zuwiderlaufen. Kein
verbundenes Unternehmen der Credit Suisse ist ver-
pflichtet, solche Transaktionen in einer Weise abzu-
schliessen, die den Interessen der Anleger in Komplexe
Produkte forderlich ist. Siehe hierzu den vorstehenden
Abschnitt "— A. Risikofaktoren, die fir alle Komplexen
Produkte gelten — Potenzielle Interessenkonflikte".
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GENERAL INFORMATION ABOUT THIS
DOCUMENT

The Base Prospectus, Final Terms, Terms and Condi-

tions and Supplements

This Base Prospectus is published in accordance with
§ 6 of the German Securities Prospectus Act (Weripa-
pierprospektgesetz, "WpPG") without the final terms. The
final terms relevant for an issue of Complex Products un-
der this Base Prospectus (the "Final Terms") will be set
out in a separate document entitled "Final Terms" prepa-
red on the basis of the Form of Final Terms (refer to the
following Section entitled "Form of Final Terms"). The Fi-
nal Terms will contain the final terms of the offer and the
terms and conditions applicable to the relevant issue of
Complex Products (the "Terms and Conditions") drawn
up by inserting the missing information indicated by pla-
ceholders and by replicating certain information described
in the section entitled "Terms and Conditions" in this Ba-
se Prospectus. The information or instructions included in
square brackets in the section entitled "Terms and Condi-
tions" in this Base Prospectus may be omitted in the Fi-
nal Terms if this information or these instructions are not
relevant for the issue of the relevant Complex Product.
The Final Terms (including the applicable Terms and
Conditions) will be prepared not earlier than in the context
of the relevant issue of Complex Products and will be pu-
blished in accordance with & 6 WpPG in conjunction with
§ 14 WpPG.

Following the publication of the Base Prospectus, a sup-
plement may be prepared by the Issuer in accordance
with § 16 WpPG and approved by the BaFin and other
competent authorities. Any such supplement will, after its
approval by BaFin, be published in accordance with § 16
WpPG in conjunction with § 14 WpPG. Statements con-
tained in any such supplement (or contained in any do-
cument incorporated by reference therein) shall, to the
extent applicable (whether expressly, by implication or
otherwise), be deemed to modify or supersede state-
ments contained in the Base Prospectus (including any
document incorporated by reference therein). Any state-
ment so modified or superseded shall not, except as so
modified or superseded, constitute a part of the Base
Prospectus.

Contents of this Document

This Document shall be read and construed together with
any supplement hereto and any document incorporated
by reference herein or therein. The Final Terms together
with the Base Prospectus constitute the complete listing
prospectus within the meaning of the Additional Rules for
the Listing of Derivatives of SIX Swiss Exchange.

Any information regarding the Underlying contained in
this Document consists only of a summary of certain pu-
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU
DIESEM DOKUMENT

Basisprospekt, Endgliltige Bedingungen, Emissi-
onsbedingungen und Nachtrage

Dieser Basisprospekt wird gemass § 6 des deutschen
Wertpapierprospektgesetzes ("WpPG") ohne die endgil-
tigen Bedingungen verdffentlicht. Die fur eine Emission
Komplexer Produkte im Rahmen dieses Basisprospekts
massgeblichen endgtiltigen Bedingungen (die "Endgulti-
gen Bedingungen") werden in einem separaten Doku-
ment mit dem Titel "Endgultige Bedingungen" verdffent-
licht, welches auf Basis des Musters der Endgtltigen
Bedingungen (siehe den nachfolgenden Abschnitt "Mus-
ter der Endgtiltigen Bedingungen") erstellt wird. Die End-
gultigen Bedingungen enthalten die endglltigen Bedin-
gungen des Angebots und die fir die betreffende Emis-
sion von Komplexen Produkten geltenden Emissionsbe-
dingungen (die "Emissionsbedingungen"), die durch
Einfugen der im Abschnitt "Emissionsbedingungen" in
diesem Basisprospekt fehlenden und durch Platzhalter
markierten Angaben sowie durch Wiederholung bestimm-
ter Angaben im Abschnitt "Emissionsbedingungen” in
diesem Basisprospekt erstellt werden. Die Angaben oder
Anweisungen, die im Abschnitt "Emissionsbedingungen"
in diesem Basisprospekt in eckige Klammern gesetzt
sind, koénnen in den Endgultigen Bedingungen entfallen,
sofern diese Angaben oder Anweisungen fir die Emissi-
on des jeweiligen Komplexen Produkts nicht massgeblich
sind. Die Endgliltigen Bedingungen (mit den jeweils an-
wendbaren Emissionsbedingungen) werden erst im Zu-
sammenhang mit der betreffenden Emission Komplexer
Produkte erstellt und gemass § 6 WpPG i.V.m § 14
WpPG veréffentlicht.

Nach der Verdffentlichung des Basisprospekts kann die
Emittentin geméss § 16 WpPG einen Nachtrag erstellen
und diesen von der BaFin und anderen zustindigen Be-
hérden billigen lassen. Nach der Biligung durch die
BaFin wird jeder solche Nachtrag geméss § 16 WpPG
i.V.m. § 14 WpPG verdffentlicht. Die in einem solchen
Nachtrag (oder in einem darin durch Verweis einbezoge-
nen Dokument) enthaltenen Angaben &ndern oder erset-
zen (ausdriicklich, stillschweigend oder in anderer Form),
soweit jeweils zutreffend, die im Basisprospekt (ein-
schliesslich in einem darin durch Verweis einbezogenen
Dokument) enthaltenen Angaben. Eine in dieser Weise
gednderte oder ersetzte Angabe gilt sodann nur noch in
ihrer geénderten bzw. neuen Fassung als Teil des Ba-
sisprospekts.

Inhalt dieses Dokuments

Dieses Dokument ist zusammen mit jedem etwaigen
Nachtrag dazu sowie allen durch Verweis einbezogenen
Dokumenten zu lesen und auszulegen. Die Endgultigen
Bedingungen stellen zusammen mit dem Basisprospekt
den vollstdndigen Kotierungsprospekt im Sinne des Zu-
satzreglements fir die Kotierung von Derivaten der SIX
Swiss Exchange dar.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben zum Ba-
siswert, auf den bzw. die sich ein Komplexes Produkt be-
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blicly available information. Any such summary does not
purport to be a complete summary of all material informa-
tion about such Underlying contained in the relevant pu-
blicly available information.

No person is authorised to give any information or make
any representation in connection with the Issuer, other
than any such information or representation contained in
this Document. Nevertheless, if any such information or
representation has been given or made, it must not be
relied upon as having been authorised by the Issuer.

Distribution and use of this Document

This Document is issued solely for information purposes
and for the recipient's sole use. The Issuer has no obliga-
tion to issue Complex Products. The information and
views contained in this Document are those of the Issuer
and/or are derived from sources believed to be reliable.

This Document does not constitute an offer or a solicita-
tion of or on behalf of the Issuer to make an offer or to
subscribe Complex Products. The distribution of this Do-
cument may be prohibited under the laws of certain juris-
dictions. The Issuer does not give any assurance on the
legality of the distribution of this Document or the offer of
Complex Products in any jurisdiction. In addition, the Is-
suer does not assume any responsibility for the distributi-
on of this Document or any offer to be procured. Accor-
dingly, Complex Products may not be directly or indirectly
offered or sold in any jurisdiction and, likewise, no promo-
tion or other offering documentation may be distributed or
published in any jurisdiction, in each case, unless in ac-
cordance with applicable law. Therefore, persons in pos-
session of this Document must inform themselves of and
observe the applicable restrictions. See also "Selling Re-
strictions".

Documents available

Copies of this Base Prospectus (including any supple-
ment to this Base Prospectus), the documents incorpora-
ted by reference into this Base Prospectus (including any
supplement to this Base Prospectus), the Final Terms
applicable to each issue of Complex Products and the ar-
ticles of association of Credit Suisse can during the validi-
ty period of this Base Prospectus be obtained from and
will be delivered upon request by the Paying Agent at
Credit Suisse AG, ZUGG 3, Transaction Advisory Group,
8070 Zurich, Switzerland, or, in case of Complex Pro-
ducts offered in or into Germany or included to trading on
the Open Market (Freiverkehr) of the Frankfurt Stock Ex-
change, at Credit Suisse Securities (Europe) Limited,
Niederlassung Frankfurt am Main, Junghofstrasse 16,
60311 Frankfurt a. M., Germany, in each case free of
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zieht, beschrénken sich auf eine zusammenfassende
Darstellung bestimmter 6ffentlich verfugbarer Informatio-
nen. Eine solche Darstellung erhebt keinen Anspruch da-
rauf, eine vollstdndige Zusammenfassung aller in den
einschlagigen &ffentlich verfligbaren Informationsmateria-
lien enthaltenen wesentlichen Angaben zum Basiswert zu
sein.

Niemand ist zur Erteilung von Informationen oder zur Ab-
gabe von Zusicherungen im Zusammenhang mit der
Emittentin Uber die in diesem Dokument enthaltenen In-
formationen oder Zusicherungen hinaus berechtigt. Wer-
den solche Informationen dennoch erteilt bzw. Zusiche-
rungen abgegeben, so darf auf diese nicht als von der
Emittentin autorisierte Informationen bzw. Zusicherungen
vertraut werden.

Verbreitung und Verwendung dieses Dokuments

Dieses Dokument wird ausschliesslich zu Informations-
zwecken und zur alleinigen Verwendung durch den Emp-
fanger erstellt. Die Emittentin ist nicht zur Begebung
Komplexer Produkte verpflichtet. Die in diesem Doku-
ment enthaltenen Angaben und Ansichten sind Angaben
und Ansichten der Emittentin und/oder entstammen als
zuverldssig erachteten Quellen.

Dieses Dokument stellt kein Angebot und keine Auffor-
derung seitens oder im Namen der Emittentin zur Abgabe
eines Angebots oder zur Zeichnung Komplexer Produkte
dar. Die Verbreitung dieses Dokuments kann in bestimm-
ten Rechtsordnungen untersagt sein. Die Emittentin
Ubernimmt keine Gewéahr dahingehend, dass die Verbrei-
tung dieses Dokuments oder das Angebot Komplexer
Produkte in irgendeiner Rechtsordnung rechtmassig ist.
Des Weiteren tibernimmt die Emittentin keine Verantwor-
tung fir die Verbreitung dieses Dokuments oder fir die
Einholung irgendeines Angebots. Ausser in Ubereinstim-
mung mit dem jeweils geltenden Recht dirfen Komplexe
Produkte folglich in keiner Rechtsordnung direkt oder in-
direkt angeboten oder verkauft werden und Werbe- oder
sonstige Angebotsunterlagen dirfen in keiner Rechtsord-
nung verbreitet oder veréffentlicht werden. Personen, die
sich im Besitz dieses Dokuments befinden, miissen sich
daher Uber die geltenden Beschréankungen informieren
und diese beachten. Siehe auch "Verkaufsbeschrdnkun-

gen".
Verfiigbare Dokumente

Dieser Basisprospekt (einschliesslich etwaiger Nachtrage
zum Basisprospekt), die durch Verweis in diesen Ba-
sisprospekt (oder etwaige Nachtrage zum Basisprospekt)
einbezogenen Dokumente, die fur die einzelnen Emissio-
nen Komplexer Produkte geltenden Endgtiltigen Bedin-
gungen und die Statuten der Credit Suisse sind wahrend
der Gltigkeitsdauer dieses Basisprospekts kostenlos bei
der Zahlstelle unter der Anschrift Credit Suisse AG,
ZUGG 3, Transaction Advisory Group, 8070 Zurich,
Schweiz, oder (bei Komplexen Produkten, die in
Deutschland oder dorthin angeboten oder in den Handel
im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbérse einbezo-
gen sind) bei der Credit Suisse Securities (Europe) Li-
mited, Niederlassung Frankfurt am Main, Junghofstrasse
16, 60311 Frankfurt a. M., Deutschland erhaltlich und
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charge. Copies of this Base Prospectus (including any
supplement to this Base Prospectus), the documents in-
corporated by reference into this Base Prospectus (inclu-
ding any supplement to this Base Prospectus) and the
Final Terms applicable to each issue of Complex Pro-
ducts, other than the Final Terms relating to Complex
Products which are solely offered or listed in Switzerland,
are also available on the website of Credit Suisse
(www.credit-suisse.com/derivatives).

A copy of the documents filed by Credit Suisse with the
SEC may be obtained either on the SEC’s website at
www.sec.gov, at the SEC's public reference room or on
the website of Credit Suisse at www.credit-
suisse.com/investors/en/sec_filings.jsp.

Information contained on the website of Credit Suisse is
not, and documents filed by Credit Suisse with the SEC
(unless otherwise specified in this Base Prospectus) are
not, incorporated by reference into this Base Prospectus.

Amendments to any Terms and Conditions will be publi-
shed in accordance with Section 8 of such Terms and
Conditions.

Cautionary statement regarding forward-looking
statements

This Document contains or incorporates by reference sta-
tements that constitute forward-looking statements within
the meaning of the Private Securities Litigation Reform
Act of 1995, In addition, in the future, Credit Suisse, and
others on its behalf, may make statements that constitute
forward-looking statements. Such forward-looking state-
ments may include, without limitation, statements relating
to Credit Suisse’s plans, objectives or goals; Credit Suis-
se's future economic performance or prospects; the po-
tential effect on Credit Suisse’s future performance of
certain contingencies; and assumptions underlying any
such statements.

Words such as "believes", "anticipates", "expects", "in-
tends" and "plans" and similar expressions are intended
to identify forward-looking statements but are not the ex-
clusive means of identifying such statements. Credit
Suisse does not intend to update these forward-looking
statements except as may be required by applicable se-
curities laws.

By their very nature, forward-looking statements involve
inherent risks and uncertainties, both general and speci-
fic, and risks exist that predictions, forecasts, projections
and other outcomes described or implied in forward-
looking statements will not be achieved. A number of im-
portant factors could cause results to differ materially
from the plans, objectives, expectations, estimates and
intentions expressed in such forward-looking statements.
These factors include: (i) the ability to maintain sufficient
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werden auf Anfrage kostenlos versandt. Kopien dieses
Basisprospekts (einschliesslich etwaiger Nachtrage zum
Basisprospekt), die durch Verweis in diesen Basispros-
pekt (oder etwaige Nachtrage zum Basisprospekt) einbe-
zogenen Dokumente und die fur die einzelnen Emissio-
nen Komplexer Produkte geltenden Endgultigen Bedin-
gungen sind, mit Ausnahme von Endgiltigen Bedingun-
gen fir Komplexe Produkte, die ausschliesslich in der
Schweiz angeboten oder notiert werden, darlber hinaus
auch erhaltlich auf der Internetseite der Credit Suisse
(www.credit-suisse.com/derivatives).

Die von der Credit Suisse bei der SEC eingereichten Do-
kumente sind entweder auf der Internetseite der SEC
(www.sec.gov), im Lesesaal der SEC oder auf der In-
ternetseite  der  Credit  Suisse  (www.credit-
suisse.com/investors/de/sec_filings.jsp) erhiltlich.

Soweit in diesem Basisprospekt nicht etwas Anderes an-
gegeben ist, sind weder die auf der Internetseite der
Credit Suisse enthaltenen Informationen noch die von der
Credit Suisse bei der SEC eingereichten Dokumente
durch Verweis in diesen Basisprospekt einbezogen.

Anderungen der Emissionsbedingungen werden gemass
Ziffer 8 der Emissionsbedingungen veréffentlicht.

Warnhinweis bezliglich zukunftsgerichteter
Aussagen

Dieses Dokument enthalt zukunftsgerichtete Aussagen
bzw. es sind zukunftsgerichtete Aussagen im Sinne des
US-amerikanischen Gesetzes zur Reform von Gerichts-
verfahren im Zusammenhang mit Privatplatzierungen von
1995 (Private Securities Litigation Reform Act of 1995)
durch Verweis einbezogen. Darlber hinaus kénnen die
Credit Suisse und Dritte in deren Namen auch kinftig
zukunftsgerichtete Aussagen abgeben. Solche zukunfts-
gerichteten Aussagen kénnen sich unter anderem auf die
Plane, Absichten oder Ziele der Credit Suisse, den kinf-
tigen wirtschaftlichen Erfolg oder die kinftigen wirt-
schaftlichen Aussichten der Credit Suisse, die moglichen
Auswirkungen des Eintritts bestimmter potenzieller Ereig-
nisse auf den kinftigen wirtschaftlichen Erfolg der Credit
Suisse sowie auf die diesen Aussagen zugrunde liegen-
den Annahmen beziehen.

Worte wie "glaubt', "erwartet", "geht davon aus", "beab-
sichtigt" und "plant" oder Ahnliches zeigen an, dass eine
Aussage zukunftsgerichtet ist, sind aber nicht die einzi-
gen Indikatoren dafir. Die Credit Suisse beabsichtigt
nicht, diese zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisie-
ren, es sei denn es bestehe eine gesetzliche Verpflich-
tung hierzu.

Zukunftsgerichtete Aussagen sind naturgemass mit all-
gemeinen und spezifischen Risiken und Unwagbarkeiten
behaftet, und es besteht das Risiko, dass Vorhersagen,
Plan- oder Hochrechnungen oder sonstige in zukunftsge-
richteten Aussagen beschriebene oder implizierte Ergeb-
nisse nicht eintreten bzw. nicht erreicht werden. Zahlrei-
che wichtige Faktoren kénnten zu betrachtlichen Abwei-
chungen von den in den zukunftsgerichteten Aussagen
genannten Planen, Zielen, Erwartungen, Schatzungen
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liquidity and access capital markets; (i) market volatility
and interest rate fluctuations and developments affecting
interest rate levels; (iii) the strength of the global eco-
nomy in general and the strength of the economies of the
countries in which Credit Suisse conducts operations, in
particular the risk of continued slow economic recovery or
downturn in the U.S. or other developed countries in
2015 and beyond; (iv) the direct and indirect impacts of
deterioration or slow recovery in residential and commer-
cial real estate markets; (v) adverse rating actions by cre-
dit rating agencies in respect of Credit Suisse, sovereign
issuers, structured credit products or other credit-related
exposures; (vi) the ability of Credit Suisse to achieve its
strategic objectives, including improved performance, re-
duced risks, lower costs and more efficient use of capital;
(vii) the ability of counterparties to meet their obligations
to Credit Suisse; (viii) the effects of, and changes in, fis-
cal, monetary, exchange rate, trade and tax policies, as
well as currency fluctuations; (ix) political and social deve-
lopments, including war, civil unrest or terrorist activity; (x)
the possibility of foreign exchange controls, expropriation,
nationalisation or confiscation of assets in countries in
which Credit Suisse conducts operations; (xi) operational
factors such as systems failure, human error, or the failu-
re to implement procedures properly; (xii) actions taken
by regulators with respect to Credit Suisse’s business
and practices and possible resulting changes to the Cre-
dit Suisse’s business organisation, practices and policies
in countries in which Credit Suisse conducts operations;
(xiii) the effects of changes in laws, regulations or ac-
counting policies or practices in countries in which the
Credit Suisse conducts operations; (xiv) competition or
changes in the Credit Suisse’s competitive position in
geographic and business areas in which Credit Suisse
conducts operations; (xv) the ability to retain and recruit
qualified personnel; (xvi) the ability to maintain Credit
Suisse’s reputation and promote Credit Suisse’s brands;
(xvii) the ability to increase market share and control ex-
penses; (xviii) technological changes; (xix) the timely de-
velopment and acceptance of Credit Suisse’s new pro-
ducts and services and the perceived overall value of the-
se products and services by users; (xx) acquisitions, in-
cluding the ability to integrate acquired businesses suc-
cessfully, and divestitures, including the ability to sell non-
core assets; (xxi) the adverse resolution of litigation, re-
gulatory proceedings and other contingencies; (xxii) the
ability to achieve Credit Suisse cost efficiency goals and
other cost targets; and (xxiii) Credit Suisse’s success at
managing the risks involved in the foregoing.
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und Absichten fiihren. Dazu zdhlen unter anderem: (i) die
Fahigkeit, in ausreichendem Mass Liquiditat vorzuhalten
und Zugang zu den Kapitalméarkten zu gewahrleisten; (i)
Marktvolatilitdt und Zinsschwankungen sowie Entwick-
lungen mit Einfluss auf die Hohe der Zinsséatze; (i) die
Stérke der Weltwirtschaft im Allgemeinen und die Starke
der Wirtschaft in den Lé&ndern, in welchen die Credit
Suisse tatig ist, und im Besonderen das Risiko eines
auch 2015 und dariber hinaus andauernden langsamen
Wirtschaftsaufschwungs oder Wirtschaftsabschwungs in
den USA oder anderen entwickelten Landern; (iv) die di-
rekten und indirekten Auswirkungen einer Verschlechte-
rung oder langsamen Erholung im Markt fir Wohneigen-
tum und Gesché&ftsimmobilien; (v) nachteilige Ratingmas-
snahmen von Kreditratingagenturen in Bezug auf die
Credit Suisse, staatliche Emittenten, strukturierte Kredit-
produkte oder sonstige kreditbezogene Risiken; (vi) die
Fahigkeit der Credit Suisse, die strategischen Ziele zu er-
reichen, einschliesslich einer verbesserten Leistung, re-
duzierte Risiken, niedrigere Kosten und eine effizientere
Nutzung des Kapitals; (vii) die Fahigkeit von Vertrags-
partnern, ihre Verpflichtungen gegentber der Credit
Suisse zu erflllen; (viii) Auswirkungen und Veranderun-
gen finanzhaushalts-, geld-, wechselkurs-, handels- und
steuerpolitischer Massnahmen sowie von Wahrungs-
schwankungen; (ix) politische und gesellschaftliche Ent-
wicklungen, darunter auch Kriege, Unruhen oder terroris-
tische Anschlage; (x) die Moglichkeit der Einfihrung von
Devisenkontrollen oder einer Enteignung, Verstaatlichung
oder Einziehung von Vermégenswerten in Léndern, in
welchen die Credit Suisse tétig ist; (xi) operationelle Fak-
toren wie Systemausfélle, menschliches Versagen oder
die nicht ordnungsgemésse Umsetzung von Prozessen;
(xii) Massnahmen von Aufsichtsbehérden in Bezug auf
das Geschaft und die Praktiken der Credit Suisse sowie
mégliche daraus resultierende Anderungen der Ge-
schéftsorganisation, Praktiken und Richtlinien der Credit
Suisse in Landern, in denen die Credit Suisse tatig ist;
(xiii) die Auswirkungen von Anderungen der gesetzlichen
Bestimmungen oder Bilanzierungsrichtlinien oder -
praktiken in Landern, in denen die Credit Suisse tatig ist;
(xiv) der Wettbewerb oder Veranderungen der Wettbe-
werbsstellung der Credit Suisse in Regionen oder Ge-
schéftsbereichen, in denen die Credit Suisse tétig ist; (xv)
die Fahigkeit, gut ausgebildete Mitarbeiter zu gewinnen
und zu halten; (xvi) die Fahigkeit, den Ruf der Credit
Suisse aufrechtzuerhalten und die Marken der Credit
Suisse zu stérken; (xvii) die Fahigkeit zur Erhohung von
Marktanteilen und zur Kostenkontrolle; (xviii) Anderungen
im technologischen Bereich; (xix) die rechtzeitige Ent-
wicklung neuer Produkte und Dienstleistungen durch die
Credit Suisse Gruppe und deren Akzeptanz sowie deren
durch die Nutzer wahrgenommener Gesamtnutzen; (xx)
Ubernahmen und die Fahigkeit, (bernommene Unter-
nehmen erfolgreich zu integrieren, sowie Verausserungen
von Unternehmensteilen und die Féhigkeit, nicht zum
Kerngeschéft gehdrige Vermdgenswerte zu verdussern;
(xxi) der unglnstige Ausgang von Rechtsstreitigkeiten,
aufsichtsbehordlichen Verfahren und anderen Unwégbar-
keiten; (xxii) die Fahigkeit, die Kosteneffizienzziele der
Credit Suisse sowie weitere Kostenziele zu erreichen; und
(xxiii) eine erfolgreiche Steuerung der mit dem Vorste-
henden verbundenen Risiken durch die Credit Suisse.
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The foregoing list of important factors is not exclusive;
when evaluating forward-looking statements, investors
should carefully consider the foregoing factors and other
uncertainties and events, as well as the other risks identi-
fied in this Document (including any documents incorpo-
rated by reference herein).

Consent to the use of the Base Prospectus

In case of an offer of Complex Products in the EEA
the following information shall be inserted in the
Final Terms:

[Subject to the following conditions, the Issuer consents
to the use of the Base Prospectus and these Final Terms
in connection with a subsequent resale or final placement
of the Complex Products by all financial intermediaries
(general consent) during the time of the validity of the
Base Prospectus. The Issuer accepts responsibility for
the content of the Base Prospectus and these Final
Terms also with respect to a subsequent resale or final
placement of Complex Products by any financial interme-
diary which was given consent to use the Base Prospec-
tus and these Final Terms. The general consent to use
the Base Prospectus and these Final Terms is granted in
respect of the subsequent resale or final placement of

the Complex Products in [Germa-
nyl[,llandl[Austriall[,1[and][ltalyl[,] [and] [Liechten-
stein][,]J[andI[Luxembourgl[and][,1[the Nether-

lands][and][the United Kingdom].]

[Subject to the following conditions, the Issuer consents
to the use of the Base Prospectus and these Final Terms
in connection with a subsequent resale or final placement
of the Complex Products by the following financial inter-
mediaries (individual consent) during the validity of the
Base Prospectus: [insert name and address of such
intermediaries: [®]]. The Issuer accepts responsibility
for the content of the Base Prospectus and these Final
Terms also with respect to a subsequent resale or final
placement of Complex Products by any financial interme-
diary which was given consent to use the Base Prospec-
tus. The individual consent to use the Base Prospectus
and these Final Terms is granted in respect of the sub-
sequent resale or final placement of the Complex Prod-
ucts in [Germa-
nyl[,Jland][Austria][,1[and][Italy][,][and][Liechtenstein][
,JlandI[Luxembourgl[and][the Netherlands][and][the
United Kingdom].]

[The Issuer's consent is subject to the fulfillment of the
following additional conditions by the financial [intermedi-
aryllintermediaries]: [@].]

The subsequent resale or final placement of the Complex
Products by the financial [intermediaryllintermediaries]
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Die vorstehende Aufstellung wichtiger Faktoren erhebt
keinen Anspruch auf Vollstandigkeit; bei der Bewertung
zukunftsgerichteter Aussagen sollten Anleger die aufge-
fuhrten Faktoren, aber auch sonstige Unwagbarkeiten
und Ereignisse sowie die Ubrigen in diesem Dokument
(und etwaigen durch Verweis einbezogenen Dokumen-
ten) genannten Risiken sorgfaltig priifen.

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Bei einem Angebot von Komplexen Produkten im
EWR werden die folgenden Informationen in den
Endgiiltigen Bedingungen eingefligt:

[Vorbehaltlich der nachfolgenden Bedingungen stimmt
die Emittentin der Verwendung des Basisprospekts und
dieser Endglltigen Bedingungen wahrend der Gultig-
keitsdauer des Basisprospekts durch samtliche Finanzin-
termediare im Zusammenhang mit einer spateren Weiter-
verdusserung oder endglltigen Platzierung der Komple-
xen Produkte zu (generelle Zustimmung). Die Emittentin
Ubernimmt die Verantwortung fiir den Inhalt des Ba-
sisprospekts und dieser Endgiiltigen Bedingungen auch
hinsichtlich einer spateren Weiterverdusserung oder end-
glltigen Platzierung der Komplexen Produkte durch Fi-
nanzintermedidre, die die Zustimmung zur Verwendung
des Basisprospekts und dieser Endgiiltigen Bedingungen
erhalten haben. Die generelle Zustimmung zur Verwen-
dung des Basisprospekts und dieser Endgiltigen Bedin-
gungen wird bezliglich der spateren Weiterverdusserung
oder endgultigen Platzierung der Komplexen Produkte
[in] [Deutsch-
land1[,1[und1[Osterreichll,1lund]litalien]l,1lund][Liechte
nstein][,1lund]lLuxemburg]l,Jlundllden Niederlan-
den][und]lim Vereinigten Konigreich] erteilt.]

[Vorbehaltlich der nachfolgenden Bedingungen stimmt
die Emittentin der Verwendung des Basisprospekts und
dieser Endgtiltigen Bedingungen wéhrend der Giiltig-
keitsdauer des Basisprospekts durch die folgenden Fi-
nanzintermediére (individuelle Zustimmung) im Zusam-
menhang mit einer spateren Weiterverdusserung oder
endglltigen Platzierung der Komplexen Produkte zu:
[Name und Adresse der Finanzintermedidre einfi-
gen: [®]]. Die Emittentin Ubernimmt die Verantwortung
fir den Inhalt des Basisprospekts und dieser Endgiltigen
Bedingungen auch hinsichtlich einer spateren Weiter-
verdusserung oder endglltigen Platzierung der Komple-
xen Produkte durch Finanzintermediare, die die Zustim-
mung zur Verwendung des Basisprospekts und dieser
Endguiltigen Bedingungen erhalten haben. Die individuel-
le Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und
dieser Endgliltigen Bedingungen wird beziiglich der spa-
teren Weiterverdusserung oder endgiiltigen Platzierung
der Komplexen Produkte [in] [Deutsch-
land1[,Jlund1[Osterreichll,Jlund]litalien][,1lund][Liechte
nstein][,1lund][Luxemburgllundllden Niederlan-
den][und]lim Vereinigten Kénigreich] erteilt.]

[Die Zustimmung der Emittentin gilt nur unter Einhaltung
der folgenden zusatzlichen Bedingungen durch [den Fi-
nanzintermediar][die Finanzintermediare]: [@®].]

Die spatere Weiterverdusserung oder endgliltige Platzie-
rung der Komplexen Produkte durch [den Finanzinterme-
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may take place [during the time of the validity of the
Base Prospectus][®].]

In the event that an offer of Complex Products is
being made by a financial intermediary such finan-
cial intermediary shall provide information on the
terms and conditions of the offer to potential inves-
tors at the time the offer is made.

[/f the applicable Final Terms provide for a consent
of the Issuer to the use of the Base Prospectus and
the applicable Final Terms by all financial interme-
diaries (general consent), insert: Each financial inter-
mediary shall publish on its website a statement to the ef-
fect that it uses the Base Prospectus and these Final
Terms with the consent of the Issuer and in accordance
with the conditions applying to such consent.]

[/f the applicable Final Terms provide for a consent
of the Issuer to the use of the Base Prospectus by
one or several financial intermediaries and the ap-
plicable Final Terms (individual consent), insert: Any
new information regarding financial intermediaries un-
known at the time of approval of the Base Prospectus or
the filing of these Final Terms, as the case may be, will
be published on the following website:

1
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diarl[die Finanzintermediare] kann [wahrend der Giiltig-
keitsdauer des Basisprospekts][®] erfolgen.]

Fiir den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Ange-
bot von Komplexen Produkten macht, hat dieser
Finanzintermediar potenziellen Anlegern zum Zeit-
punkt des Angebots Informationen Ulber die Bedin-
gungen des Angebots zur Verfligung zu stellen.

[Falls die anwendbaren Endgliltigen Bedingungen
eine Zustimmung der Emittentin zur Verwendung
des Basisprospekts und der anwendbaren Endgiil-
tigen Bedingungen gegendiber sdmtlichen Finanzin-
termedidren vorsehen (generelle Zustimmung), ein-
fiigen: Jeder Finanzintermediar hat auf seiner Website
eine Erklarung des Inhalts zu verdffentlichen, dass er den
Basisprospekt und diese Endgtiltigen Bedingungen mit
Zustimmung der Emittentin und in Ubereinstimmung mit
den fir diese Zustimmung geltenden Bedingungen ver-
wendet.]

[Falls die anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen
eine Zustimmung der Emittentin zur Verwendung
des Basisprospekts und der anwendbaren Endglil-
tigen Bedingungen gegeniiber einem oder mehre-
ren Finanzintermedidren vorsehen (individuelle Zu-
stimmung), einfigen: Jede neue Information zu Fi-
nanzintermedidren, die zum Zeitpunkt der Billigung des
Basisprospekts bzw. der Hinterlegung dieser Endgtiltigen
Bedingungen nicht bekannt war, wird auf der folgenden
Website veroffentlicht:
1
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Final Terms for the issuance of [/insert technical name
for the Mini-Futures to be issued: [®]]

This document (this "Document" or the "Final Terms")
constitutes the Final Terms for the mini-futures listed
above (the "Complex Products") [insert in case of a pu-
blic offer in the EEA: within the meaning of art. 22 (4) of
the Commission Regulation (EC) No. 809|2004 as
amended, and § 6 (3) of the German Securities Pros-
pectus Act (Wertpapierprospekitgesetz, "WpPG")] to the
Base Prospectus for the issuance of Mini-Futures of
Credit Suisse AG ([English][German] language version)
dated 24 June 2015[, as last amended by supplement
No. [®] dated [®]] (the "Base Prospectus").

Credit Suisse AG, a corporation with limited liability under the
laws of Switzerland ('Credit Suisse"), acting through its
[head office][[®]] Branch] (the "Issuer"), will issue the Com-
plex Products in [bearer][uncertificated] form.

These Final Terms must be read in conjunction with all
information set out in the Base Prospectus and any
supplements to the Base Prospectus (including any in-
formation incorporated by reference therein) in order to
obtain all necessary information required for an as-
sessment of the Issuer and the Complex Products. [An
issue specific summary is attached to the Final Terms.]

[insert in case of a public offer in the EEA: This Docu-
ment, which contains the completed Terms and Conditions of
the Complex Products (the "Terms and Conditions"), has
been prepared on the basis of the Base Prospectus, which
was filed as a base prospectus within the meaning of § 6
WpPG  with the Bundesanstalt fir  Finanzdienst-
leistungsaufsicht ("BaFin") in its capacity as competent autho-
rity under the WpPG, which implements the EU Directive
2003/71/EC, as amended (the "Prospectus Directive") into
German law.]

[insert in case of a listing on the SIX Swiss Exchange:
This Document constitutes the Final Terms for the Complex
Products within the meaning of the Additional Rules for the
Listing of Derivatives of the SIX Swiss Exchange Ltd (the
"SIX Swiss Exchange") where the SIX Swiss Exchange has
only reviewed the Terms and Conditions set out in the Base
Prospectus. The Final Terms together with the Base Prospec-
tus constitute the complete listing prospectus within the mea-
ning of the Additional Rules for the Listing of Derivatives of
SIX Swiss Exchange.]

[in case of an offer of Complex Products in or from
Switzerland insert: A Complex Product does not consti-
tute a collective investment scheme within the meaning
of the Swiss Federal Act on Collective Investment
Schemes ("CISA"). Therefore, it is not subject to
authorisation or supervision by the Swiss Financial Mar-

MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

MUSTER DER ENDGULTIGEN
BEDINGUNGEN

Endgiltige Bedingungen fiir die Emission von [fechni-
sche Bezeichnung des zu emittierenden Mini-Future
einfigen: [®]]

Dieses Dokument (das "Dokument" oder die "Endgiilti-
gen Bedingungen") stellt die Endgliltigen Bedingungen
flir die vorstehend aufgefiihrten Mini-Futures (die
"Komplexen Produkte") [bei einem 6ffentlichen Ange-
bot im EWR-Raum einfiigen: im Sinne von Art. 22 (4)
der Verordnung (EG) Nr. 809|2004 der Kommission in
der jeweils geltenden Fassung und § 6 Abs. 3 des deut-
schen Wertpapierprospektgesetzes ("WpPG")] zum Ba-
sisprospekt fur die Emission von Mini-Futures der Cre-
dit Suisse AG ([englischsprachige]l[deutschsprachige]
Fassung) vom 24. Juni 2015[, zuletzt geandert durch
Nachtrag Nr. [®] vom[®]] (der "Basisprospekt") dar.

Credit Suisse AG, eine nach Schweizer Recht organisierte Ak-
tiengesellschaft (die "Credit Suisse"), handelnd durch [ihren
Hauptsitzl[die Niederlassung [®]] (die "Emittentin”), wird die
Komplexen Produkte [als Inhaberpapierellin unverbriefter
Form] begeben.

Diese Endgiiltigen Bedingungen miissen in Verbindung
mit den Informationen im Basisprospekt und allen etwa-
igen Nachtrédgen zum Basisprospekt (einschliesslich al-
ler darin per Verweis einbezogenen Informationen) ge-
lesen werden, um samtliche fiir die Beurteilung der
Emittentin und der Komplexen Produkte erforderlichen
Angaben zu erhalten. [Den Endgiiltigen Bedingungen
ist eine emissionsspezifische Zusammenfassung beige-
fagt.]

[bei einem bffentlichen Angebot im EWR-Raum einfi-
gen: Dieses Dokument, das die vervollstandigten Emissions-
bedingungen der Komplexen Produkte (die "Emissionsbe-
dingungen") enthalt, wurde auf der Grundlage des Ba-
sisprospekts erstellt, der als Basisprospekt im Sinne von § 6
WpPG bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
("BaFin") in ihrer Eigenschaft als zustandige Behérde im Sin-
ne des WpPG, mit dem die EU-Richtlinie 2003/71/EG in der
jeweils geltenden Fassung (die "Prospektrichtlinie") in deut-
sches Recht umgesetzt wurde, hinterlegt wurde.]

[im Falle einer Kotierung an der SIX Swiss Exchange
einfidgen: Dieses Dokument stellt die Endgtiltigen Bedingun-
gen fur die Komplexen Produkte im Sinne des Zusatzregle-
ments fur die Kotierung von Derivaten der SIX Swiss Exchan-
ge AG (die "SIX Swiss Exchange") dar, wobei die SIX Swiss
Exchange nur die im Basisprospekt enthaltenen Emissionsbe-
dingungen geprift hat. Die Endglltigen Bedingungen stellen
zusammen mit dem Basisprospekt den vollstandigen Kotie-
rungsprospekt im Sinne des Zusatzreglements fur die Kotie-
rung von Derivaten der SIX Swiss Exchange dar.]

[bei einem Angebot von Komplexen Produkten, das in
der Schweiz oder von der Schweiz aus erfolgt, einfti-
gen: Ein Komplexes Produkt stellt keine kollektive Kapi-
talanlage im Sinne des Schweizerischen Bundesgeset-
zes Uber die kollektiven Kapitalanlagen ("KAG") dar. Es
unterliegt daher nicht der Bewilligung oder Aufsicht
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ket Supervisory Authority FINMA ("FINMA"). Investors
bear the issuer risk.]

[The English language version of this Document shall be con-
trolling and binding. The German language translation of this
Document is provided for convenience only.J[The German
language version of this Document shall be controlling and
binding. The English language translation of this Document is
provided for convenience only.]

Complex Products and, in certain cases, the securities (if any) to be delivered when
Complex Products are redeemed, have not been, and will not be, registered under
the U.S. Securities Act of 1933, as amended (the "Securities Act"), or with any se-
curities regulatory authority of any state or other jurisdiction of the United States,
and trading in Complex Products has not been approved by the U.S. Commodity
Futures Trading Commission (the "CFTC") under the U.S. Commodity Exchange Act
of 1936, as amended (the "CEA"), or by the U.S. Securities Exchange Commission
(the "SEC"). No Complex Products, or interests therein, may at any time be offered,
sold, resold or delivered, directly or indirectly, within the United States or to, or for
the account or benefit of, any U.S. person (as defined herein) or to others for offer,
sale, resale, or delivery, directly or indirectly, within the United States or to, or for
the account or benefit of, any U.S. person (as defined herein). Terms used in this
paragraph and not otherwise defined herein have the meaning given to them by
Regulation S under the Securities Act.

An offer or sale of Complex Products, or interests therein, directly or indirectly,
within the United States, or for the account or benefit of, U.S. persons (as defined
herein) may violate the registration requirements of the Securities Act and/or the
securities laws of U.S. states or territories. In addition, in the absence of relief from
the CFTC, offers, sales, resales, trades or deliveries of Complex Products, or inter-
ests therein, directly or indirectly, in the United States or to, or for the account or
benefit of, U.S. persons, may constitute a violation of United States law governing
commodities trading.

An offer, transfer or sale of Complex Products, or interests therein, directly or indi-
rectly, within the United States, or for the account or benefit of, U.S. persons (as
defined herein) which violates the registration requirements of the Securities Act
and/or the securities laws of U.S. states or territories or United States law govern-
ing commodities trading will not be recognised. Further, prior to a redemption of
Complex Products by way of physical delivery, the holder may be required to repre-
sent that (i) it is not a U.S. person, (ii) the Complex Products are not redeemed on
behalf of a U.S. person, and (iii) no assets will be delivered within the U.S. or to or
for the account or benefit of a U.S. person.

Neither this Document nor any copy hereof may be sent, taken into or distributed in
the United States or to any U.S. person (as defined herein) or in any other jurisdic-
tion except under circumstances that will result in compliance with the applicable
laws thereof. This Document may not be reproduced either in whole or in part,
without the written permission of the Issuer.

As used herein, "U.S. person" means a person that is any one or more of the fol-
lowing: (1) a "U.S. person" as defined in Regulation S under the Securites Act, (2) a
"U.S. person" as defined in the Interpretive Guidance and Policy Statement Regard-
ing Compliance with Certain Swap Regulations promulgated by the CFTC, as
amended, modified or supplemented from time to time, under the CEA, and (3) a
person other than a "Non-United States person" as defined in CFTC Rule 4.7.

Date: [/insert date of Final Terms: [®]]

Documents available

Copies of the Base Prospectus (including any supple-
ment to the Base Prospectus), the documents incorpo-
rated by reference into the Base Prospectus (including
any supplement to the Base Prospectus), these Final
Terms and the articles of association of Credit Suisse

MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

durch die Eidgenéssische Finanzmarktaufsicht FINMA
("FINMA"). Anleger tragen das Emittentenrisiko.]

[Die englischsprachige Fassung dieses Dokuments ist mass-
geblich und verbindlich. Die deutsche Ubersetzung dieses Do-
kuments dient lediglich Informationszwecken.][Die deutsch-
sprachige Fassung dieses Dokuments ist massgeblich und
verbindlich. Die englische Ubersetzung dieses Dokuments
dient lediglich Informationszwecken.]

Die Komplexen Produkte sowie in bestimmten Féllen die Wertpapiere, die gegebe-
nenfalls bei Riickzahlung der Komplexen Produkte geliefert werden, wurden und
werden nicht geméass dem Wertpapiergesetz der Vereinigten Staaten von 1933
(U.S. Securities Act of 1933) in der geltenden Fassung (das "Wertpapiergesetz")
oder bei einer Wertpapieraufsichtsbehorde eines Bundesstaats oder eines sonsti-
gen Hoheitsgebiets der Vereinigten Staaten registriert, und das Handeln mit Kom-
plexen Produkten ist weder durch die U.S. Commodity Futures Trading Commission
("CFTC") gemass dem Warenbérsengesetz der Vereinigten Staaten von 1936 (U.S.
Commodity Exchange Act of 1936) in der geltenden Fassung ("CEA") noch von der
U.S. Securities Exchange Commission ("SEC") genehmigt worden. Komplexe Pro-
dukte oder Rechte daran dirfen zu keinem Zeitpunkt direkt oder indirekt innerhalb
der Vereinigten Staaten oder an, fir Rechnung von oder zugunsten von US-
Personen (wie hierin definiert) zum Verkauf angeboten, verkauft, weiter verkauft
oder abgegeben werden. Das Gleiche gilt fur das Angebot, den Verkauf, den Wei-
terverkauf oder die Abgabe an andere Personen zum Zweck des Angebots, Ver-
kaufs, Weiterverkaufs oder der Abgabe innerhalb der Vereinigten Staaten oder an,
fur Rechnung von oder zugunsten von US-Personen (wie hierin definiert). Die in
di Absatz ver 1 und nicht anderweitig definierten Begriffe haben je-
weils die ihnen in Regulation S des Wertpapiergesetzes zugewiesene Bedeutung.

det

Das direkte oder indirekte Angebot oder der direkte oder indirekte Verkauf Kom-
plexer Produkte oder von Rechten daran innerhalb der Vereinigten Staaten oder an,
fur Rechnung von oder zugunsten von US-Personen (wie hierin definiert) kann ei-
nen Verstoss gegen die Registrierungserfordernisse des Wertpapiergesetzes
und/oder wertpapierrechtlicher Bestimmungen von US-Bundesstaaten oder -
Territorien darstellen. Darlber hinaus kénnen direkte oder indirekte Angebote, Ver-
kéufe, Weiterverkéufe, Handelstransaktionen oder die direkte oder indirekte Abga-
be von Komplexen Produkten oder von Rechten daran innerhalb der Vereinigten
Staaten oder an, fir Rechnung von oder zugunsten von US-Personen ohne Ge-
nehmigung der CFTC einen Verstoss gegen die auf den Warenhandel anwendbaren
Gesetze der Vereinigten Staaten darstellen.

Direkte oder indirekte Angebote, Ubertragungen oder Verkiufe Komplexer Produk-
te oder von Rechten daran innerhalb der Vereinigten Staaten oder an, fiir Rechnung
von oder zugunsten von US-Personen (wie hierin definiert), die einen Verstoss ge-
gen die Registrierungserfordernisse des Wertpapiergesetzes und/oder wertpapier-
rechtlicher Bestimmungen von US-Bundesstaaten oder -Territorien oder der auf
den Warenhandel anwendbaren Gesetze der Vereinigten Staaten darstellen, werden
nicht anerkannt. Ferner kann vor einer Rickzahlung von Komplexen Produkten
durch physische Lieferung von dem Inhaber eine Zusicherung verlangt werden,
dass (i) er keine US-Person ist, (ii) die Komplexen Produkte nicht fir eine US-
Person zuriickgezahlt werden und (iii) keine Vermégenswerte innerhalb der USA
oder an eine US-Person bzw. fir deren Rechnung oder zu deren Gunsten geliefert
werden.

Weder dieses Dokument noch eine Kopie davon darf in die Vereinigten Staaten
bzw. an eine US-Person (wie hierin definiert) oder in eine andere Rechtsordnung
ubermittelt werden; Gleiches gilt fur eine Mitnahme dieses Dokuments oder einer
Kopie davon in die Vereinigten Staaten bzw. zu einer US-Person oder in eine ande-
re Rechtsordnung oder eine Verbreitung dieses Dokuments oder einer Kopie davon
in den Vereinigten Staaten bzw. an eine US-Person oder in eine andere Rechtsord-
nung, es sei denn, dies erfolgt unter Einhaltung der dort anwendbaren Gesetze.
Dieses Dokument darf ohne die schriftiche Genehmigung der Emittentin weder
ganz noch in Teilen vervielfaltigt werden.

In diesem Dokument bezeichnet "US-Person" eine Person, die eine oder mehrere
der folgenden Voraussetzungen erfiillt: (1) sie ist eine "US-Person" im Sinne der
Definition in Regulation S zum Wertpapiergesetz, (2) sie ist eine "US-Person" im
Sinne der Definition in dem von der CFTC nach dem CEA veréffentlichten Interpreti-
ve Guidance and Policy Statement Regarding Compliance with Certain Swap Regu-
lations in der jeweils gednderten, angepassten oder ergénzten Fassung und (3) sie
ist eine Person, bei der es sich nicht um eine "Nicht-US-Person" im Sinne der Defi-
nition in CFTC Rule 4.7 handelt.

Datum: [Datum der Endgiiltigen Bedingungen einfiigen:
[®]]

Verfligbare Dokumente

Der Basisprospekt (einschliesslich etwaiger Nachtrage
zum Basisprospekt), die durch Verweis in den Ba-
sisprospekt (oder etwaige Nachtrdge zum Basispros-
pekt) einbezogenen Dokumente, diese Endgiiltigen Be-
dingungen und die Statuten der Credit Suisse sind wah-
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can during the validity period of the Base Prospectus be
obtained from and will be delivered upon request by the
Paying Agent at Credit Suisse AG, [ZUGG 3][/nsert rele-
vant department: [®]], Transaction Advisory Group,
8070 Zurich, Switzerland, [insert in case of Complex
Products offered in or into Germany or included to trad-
ing on the Open Market (Freiverkehr) of the Frankfurt
Stock Exchange: or at Credit Suisse Securities (Europe)
Limited, Niederlassung Frankfurt am Main, Junghof-
strasse 16, 60311 Frankfurt a. M., Germany, in each
case] free of charge. Copies of [/insert in case of a pub-
lic offer in the EEA: these Final Terms, Jthe Base Pro-
spectus (including any supplement to the Base Pro-
spectus) and the documents incorporated by reference
into the Base Prospectus (including any supplement to
the Base Prospectus) are also available on the website
of Credit Suisse ( ).

Terms and Conditions

[insert Terms and Conditions for the relevant Complex
Product as set out in the section entitled "Terms and
Conditions" and as completed for the relevant issue of
Complex Products]

[insert in case of an issue not limited to Switzerland:

Consent to the use of the Base Prospectus

Insert applicable information from the section "GEN-
ERAL INFORMATION ABOUT THIS DOCUMENT', sub-
section "Consent to the use of the Base Prospectus".]

MUSTER DER ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

rend der Giiltigkeitsdauer des Basisprospekts kosten-
los bei der Zahlstelle unter der Anschrift Credit Suis-
se AG, [ZUGG 3l[relevante Abteilung einfiigen: [®]1],
Transaction Advisory Group, 8070 Zirich, Schweiz, [be/
Komplexen Produkten, die in Deutschland oder dorthin
angeboten oder in den Handel im Freiverkehr der
Frankfurter Werlpapierborse einbezogen sind, einfigen:
oder bei der Credit Suisse Securities (Europe) Limited,
Niederlassung Frankfurt am Main, Junghofstrasse 16,
60311 Frankfurt a. M., Deutschland] erhéltlich und wer-
den auf Anfrage kostenlos versandt. Kopien [be/ einem
Offentlichen Angebot im EWR-Raum einfigen: dieser
Endglltigen Bedingungen, ldes Basisprospekts (ein-
schliesslich etwaiger Nachtrdge zum Basisprospekt)
und die durch Verweis in den Basisprospekt (oder et-
waige Nachtrdge zum Basisprospekt) einbezogenen
Dokumente sind dariiber hinaus auch erhaltlich auf der
Internetseite  der Credit Suisse (

).
Emissionsbedingungen

[Emissionsbedingungen fiir das betreffende Komplexe
Produkt einfiigen, wie im Abschnitt "Emissionsbedin-
gungen” dargestellt und fir das betreffende Komplexe
Produkt vervollstéindigf]

Leinfiigen, sofern es sich um eine nicht auf die Schweiz
beschridnkte Emission handelt:

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Anwendbare Informationen aus dem Abschnitt "ALL-
GEMEINE INFORMATIONEN ZU DIESEM DOKUMENT",
Unterabschnitt "Zustimmung zur Verwendung des Ba-
sisprospekts” einfigen.]

117


http://www.credit-suisse.com/
http://www.credit-suisse.com/
http://www.credit-suisse.com/
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ISSUE SPECIFIC SUMMARY EMISSIONSSPEZIFISCHE
ZUSAMMENFASSUNG

linsert in case of Complex Products publicly offered in [Einfigen bei Komplexen Produkten, die im EWR-Raum
the EEA: offentlich angeboten werden:

linsert issue specific summary]] [Emissionsspezifische Zusammenfassung einfiigen]]
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ADDITIONAL INFORMATION IN CASE OF
FINAL TERMS FOR A LISTING ON THE SIX
SWISS EXCHANGE

[in case of Final Terms for Complex Products listed on
the SIX Swiss Exchange insert:

[in case of Final Terms that are not deposited with BaF-
in, insert:

This Document does not constitute final terms of the offer
within the meaning of art. 22 (4) of the Commission Regula-
tion (EC) No. 809|2004 and § 6 (3) of the German Securities
Prospectus Act (Wertpapierprospektgesetz, "WpPG"), in each
case as amended, and has not been deposited with the Bun-
desanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin").]

Significant or Material Change

There has been no significant change in the financial or trad-
ing position of Credit Suisse (including its consolidated subsid-
iaries) since 31 March 2015, and there has been no material
adverse change in the prospects of Credit Suisse (including its
consolidated subsidiaries) since 31 December 2014.]

[in case of Final Terms for Complex Products listed on
the SIX Swiss Exchange, insert the paragraphs "Repre-
sentative” and "Responsibility Statement”, as set out in
the sections entitled "Additional Information” and "Re-
sponsibility Statement and Signature Page" below]

ZUSATZINFORMATIONEN BEI ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN
FUR EIN LISTING AN DER SIX SWISS EXCHANGE

ZUSATZINFORMATIONEN BEI
ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN FUR EIN
LISTING AN DER SIX SWISS EXCHANGE

[bei Endgliltigen Bedingungen fir Komplexe Produkte,
die an der SIX Swiss Exchange noliert werden, einfii-
gen:

[bei Endgiiltigen Bedingungen, die nicht bei der BaFin
hinterlegt werden, einfigen:

Dieses Dokument stellt keine endgultigen Bedingungen des
Angebots im Sinne von Art. 22 (4) der Verordnung (EG) Nr.
809|2004 der Kommission und von § 6 Abs. 3 des deutschen
Wertpapierprospekigesetzes ("WpPG"), beide in der jeweils
geltenden Fassung, dar und wurde nicht bei der Bundesan-
stalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") hinterlegt.]

Bedeutende oder wesentliche Anderungen

Es ist seit dem 31. Marz 2015 keine wesentliche Verande-
rung in der Finanzlage bzw. der Handelsposition der Credit
Suisse (einschliesslich ihrer konsolidierten Tochtergesellschaf-
ten) eingetreten und seit dem 31. Dezember 2014 keine we-
sentliche negative Veranderung in den Aussichten der Credit
Suisse (einschliesslich ihrer konsolidierten Tochtergesellschaf-
ten) eingetreten.]

[bei Endgiiltigen Bedingungen fir Komplexe Produkte,
die an der SIX Swiss Exchange notiert werden, sind die
Absétze "Vertreter" und "Verantwortlichkeitserkldrung”
wie in den Abschnitten 'Zusétzliche Informationen” und
"Verantwortlichkeitserkldrung und Unterschriftenseite”
unten dargestellt einzufigen]
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DOCUMENTS INCORPORATED BY
REFERENCE

For the purpose of providing information in respect of Credit
Suisse, the following documents (see nos. (1) to (5) below),
all of which have been previously published and filed with the
Commission de Surveillance du Secteur Financier in its capac-
ity as competent authority under the Luxembourg Act of
10 July 2005 on prospectuses for securities within the con-
text of a procedure for the approval of the base prospectus for
the Euro Medium Term Note Programme of Credit Suisse
dated 13 May 2015, may during the validity period of the
Base Prospectus be obtained, free of charge, (i) from the
Paying Agent at Credit Suisse AG, ZUGG 3, Transaction Ad-
visory Group, 8070 Zurich, Switzerland, (i) in case of Com-
plex Products offered in or into Germany or included to trading
on the Open Market (Freiverkehr) of the Frankfurt Stock Ex-
change, at Credit Suisse Securities (Europe) Limited, Nieder-
lassung Frankfurt am Main, Junghofstrasse 16, 60311 Frank-
furt a. M., Germany, and on the website of Credit Suisse

( ).

(1) All of the information in the English version of the Credit
Suisse Annual Report 2014 on Form 20-F (the "Credit
Suisse Annual Report 2014") (which contains audited
consolidated financial statements for Credit Suisse Group
AG and Credit Suisse AG, as of 31 December 2014 and
2013, and for each of the years in the three-year period
ended 31 December 2014, and audited financial state-
ments for Credit Suisse Group AG and Credit Suiss AG
as of and for the year ended 31 December 2014 and the
auditors’ reports in respect thereof) — with the exception
of the information on pages 5 to 9 of the Annual Report
2014 of Credit Suisse Group AG and Credit Suisse AG
under "Message from the Chairman and the Chief Execu-
tive Officer" and the information on pages A-10 and A-
11 under the headings "Share data', Share perfor-
mance", Ticker symbols / stock exchange listings", and
"Bond ratings" — is incorporated into, and forms part of
the Base Prospectus. The information, which is not in-
corporated into the Base Prospectus, as set out in the
previous sentence, is either not relevant for investors or
covered elsewhere in the Base Prospectus.

(2) The Form 6-K dated 21 April 2015, which contains se-
lected unaudited condensed consolidated financial infor-
mation for Credit Suisse AG and includes as an exhibit
thereto the Credit Suisse Earnings Release 1Q15 (which
contains selected unaudited condensed consolidated fi-
nancial information for Credit Suisse Group AG as of 31
March 2015 and 2014 and for the three-month periods
then ended) (the "Form 6-K dated 21 April 2015").

All of the information in the Form 6-K dated 21 April 2015 —
with the exception of the information on pages 3 to 5 of the
2015 First Quarter Earnings Release of Credit Suisse AG un-
der "Dear Shareholders" — is incorporated into, and forms part
of the Base Prospectus. The information, which is not incor-

DURCH VERWEIS EINBEZOGENE DOKUMENTE

DURCH VERWEIS EINBEZOGENE
DOKUMENTE

Zum Zwecke der Bereitstellung von Informationen hinsichtlich
der Credit Suisse sind die folgenden Dokumente (siehe Ziffer
(1) bis (B) unten), die samtlich bereits verdffentlicht und im
Rahmen des Prifungsverfahrens fur die Billigung des Ba-
sisprospekts fur das Euro Medium Term Note Programme der
Credit Suisse vom 13. Mai 2015 bei der Commission de Sur-
veillance du Secteur Financier als zustandige Behdrde gemass
dem Luxemburger Gesetz vom 10. Juli 2005 Uber Wertpa-
pierprospekte hinterlegt wurden, wéhrend der Gultigkeitsdauer
des Basisprospekts kostenlos (i) bei der Zahlstelle unter der
Anschrift Credit Suisse AG, ZUGG 3, Transaction Advisory
Group, 8070 Zurich, Schweiz, (i) bei Komplexen Produkten,
die in Deutschland bzw. dorthin angeboten oder in den Frei-
verkehr der Frankfurter Wertpapierbérse einbezogen werden,
bei der Credit Suisse Securities (Europe) Limited, Niederlas-
sung Frankfurt am Main, Junghofstrasse 16, 60311 Frankfurt
a. M., Deutschland, und auf der Internetseite der Credit Suis-
se ( ) erhaltlich.

(1) Samtliche in der englischen Fassung des Geschaftsbe-
richts der Credit Suisse fur das Geschaftsjahr 2014 auf
Formular 20-F (der "Geschéftsbericht der Credit
Suisse fiir das Geschéftsjahr 2014") (der die geprif-
ten konsolidierten Jahresrechnungen der Credit Suisse
Group AG und der Credit Suisse AG und die gepriften
Jahresrechnungen der Credit Suisse Group AG und der
Credit Suisse AG zum und fir das am 31. Dezember
2014 und 31. Dezember 2013 endende Geschaftsjahr
sowie flr jedes Jahr des am 31. Dezember 2014 enden-
den Dreijahreszeitraums, sowie die entsprechenden Prii-
fungsberichte enthalt) angegebenen Informationen, — mit
Ausnahme der Informationen auf den Seiten 5 bis 9 des
Geschéftsberichts flr das Jahr 2014 der Credit Suisse
Group AG und der Credit Suisse AG unter "Message
from the Chairman and the Chief Executive Officer" und
der Informationen auf den Seiten A-10 und A-11 unter
den Uberschriften "Share data", Share performance", Ti-
cker symbols / stock exchange listings" und "Bond ra-
tings" — sind in den Basisprospekt per Verweis einbezo-
gen und werden zu dessen Bestandteil. Informationen,
die, wie im vorangegangenen Satz beschrieben, nicht in
den Basisprospekt einbezogen werden, sind fir Anleger
entweder nicht relevant oder bereits an anderer Stelle im
Basisprospekt erfasst.

(2) Das Formular 6-K vom 21. April 2015, das ausgewahlte
ungeprifte zusammengefasste und konsolidierte Finanz-
kennzahlen der Credit Suisse AG enthélt, und dem als
Anlage die Medienmitteilung zum Finanzergebnis fir das
1. Quartal der Credit Suisse (die ausgewahlte ungeprifte
zusammengefasste und konsolidierte Finanzkennzahlen
fur Credit Suisse Group AG zum 31. Méarz 2015 und
2014 und fur die dann endenden Dreimonatsperioden
enthalt) (das "Formular 6-K vom 21. April 2015") bei-
gefugt ist.

Sémtliche im Formular 6-K vom 21. April 2015 enthaltenen
Informationen — mit Ausnahme der Informationen auf den Sei-
ten 3 bis 5 der Medienmitteilung zum Finanzergebnis fur das
1. Quartal 2015 der Credit Suisse AG unter "Dear Sharehol-
ders" — werden in den Basisprospekt einbezogen und werden

120


http://www.credit-suisse.com/
http://www.credit-suisse.com/

DOCUMENTS INCORPORATED BY REFERENCE

porated into the Base Prospectus, as set out in the previous
sentence, is not relevant for investors.

(3) The Form 6-K of Credit Suisse Group AG and Credit
Suisse AG dated 24 April 2015 (the "Form 6-K dated
24 April 2015") which contains a media release.

All of the information in the Form 6-K dated 24 April 2015 —
with the exception of the information on page 1 of the media
release in the third paragraph under "Distribution against Re-
serves from Capital Contributions", the information on page 2
of the media release under "Statements by Urs Rohner,
Chairman of the Board of Directors", the information on page
3 of the media release under "Voting Results" and "Infor-
mation" and the second paragraph on page 3 under "Credit
Suisse AG" — is incorporated into, and forms part of the Base
Prospectus. The information, which is not incorporated into
the Base Prospectus, as set out in the previous sentence, is
not relevant for investors.

(4) The Form 6-K dated 30 April 2015, including the Credit
Suisse Financial Report 1015 exhibited thereto (which
contains the unaudited condensed consolidated financial
statements of Credit Suisse Group AG as of 31 March
2015 and 2014 and for the three-month periods then
ended) (the "Form 6-K dated 30 April 2015").

All of the information in the Form 6-K dated 30 April 2015 —
with the exception of the information at the beginning of the
1Q15 Financial Report of Credit Suisse Group AG under
"Dear Shareholders" and the section "Investor Information" on
page 1569 of the 1Q15 Financial Report — is incorporated into,
and forms part of the Base Prospectus. The information,
which is not incorporated into the Base Prospectus, as set out
in the previous sentence, is either not relevant for investors or
covered elsewhere in the Base Prospectus.

(5) The articles of association of Credit Suisse (in the original
German language version and an English translation
thereof) are incorporated by reference in, and form part
of, the Base Prospectus and are available on the website
at www.credit-suisse.com/ch/en/about-
us/governance/standards-policies/articles-of-
association.html.

In addition, for convenience, investors may obtain a copy of
the German version of the Credit Suisse Annual Report 2014,
free of charge, on the website of Credit Suisse (www.credit-
suisse.com/ch/de/about-us/investor-
relations/information/financial-reports/2014.html).

A copy of the documents filed by Credit Suisse with the SEC
may be obtained either on the SEC's website at
www.sec.gov, at the SEC’s public reference room or on the
website of Credit Suisse at www.credit-
suisse.com/investors/en/sec_filings.jsp.

Information contained on the website of Credit Suisse (includ-
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zu dessen Bestandteil. Informationen, die, wie im vorange-
gangenen Satz beschrieben, nicht in den Basisprospekt einbe-
zogen werden, sind fir Anleger nicht relevant.

(3) Das Formular 6-K der Credit Suisse Group AG und der
Credit Suisse AG vom 24. April 2015 (das "Formular 6-
K vom 24. April 2015"), das eine Medienmitteilung ent-
halt.

Samtliche im Formular 6-K vom 24. April 2015 enthaltenen
Informationen — mit Ausnahme der Informationen auf Seite 1
der Medienmitteilung im dritten Absatz unter "Distribution
against Reserves from Capital Contributions”, der Informatio-
nen auf Seite 2 der Medienmitteilung unter "Statements by
Urs Rohner, Chairman of the Board of Directors", der Informa-
tionen auf Seite 3 der Medienmitteilung unter "Voting Results"
und "Information" und des zweiten Absatzes auf Seite 3 der
Medienmitteilung unter "Credit Suisse AG" — werden in den
Basisprospekt einbezogen und werden zu dessen Bestandteil.
Informationen, die, wie im vorangegangenen Satz beschrie-
ben, nicht in den Basisprospekt einbezogen werden, sind fir
Anleger nicht relevant.

(4) Das Formular 6-K vom 30. April 2015, dem als Anlage
der Finanzbericht 1Q15 der Credit Suisse Group AG bei-
geflgt ist (der die ungepriften zusammengefassten und
konsolidierten Abschliisse der Credit Suisse Group AG
zum 31. Mérz 2015 und 2014 und fir die dann enden-
den Dreimonatsperioden enthélt) (das "Formular 6-K
vom 30. April 2015").

Sémtliche im Formular 6-K vom 30. April 2015 enthaltenen
Informationen — mit Ausnahme der Informationen am Anfang
des Finanzberichts 1Q15 der Credit Suisse Group AG unter
"Dear Shareholders" und der Informationen im Abschnitt "In-
vestor Information" auf S. 169 des Finanzberichts 1Q15 -
werden in den Basisprospekt einbezogen und werden zu des-
sen Bestandteil. Informationen, die, wie im vorangegangenen
Satz beschrieben, nicht in den Basisprospekt einbezogen wer-
den, sind fur Anleger entweder nicht relevant oder bereits an
anderer Stelle im Basisprospekt erfasst.

(5) Die Statuten der Credit Suisse (in der deutschen Origi-
nalfassung und eine englische Ubersetzung davon) sind
in den Basisprospekt per Verweis einbezogen und wer-
den zu dessen Bestandteil und sind auf der Internetseite
www.credit-suisse.com/ch/en/about-
us/governance/standards-policies/articles-of-
association.html erhaltlich.

Zu Informationszwecken kénnen Anleger zudem die deutsche
Fassung des Geschéftsberichts der Credit Suisse fiir das Ge-
schaftsjahr 2014 kostenlos auf der Internetseite der Credit
Suisse (www.credit-suisse.com/ch/de/about-
us/investor-relations/information/financial-
reports/2014.html) abrufen.

Die von der Credit Suisse bei der SEC eingereichten Doku-
mente sind auf der Internetseite der SEC (www.sec.gov), im
offentlichen Lesesaal der SEC und auf der Internetseite der
Credit Suisse (www.credit-
suisse.com/investors/de/sec_filings.jsp) erhaltlich.

Informationen, die auf der Internetseite der Credit Suisse (ein-
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ing the German version of the Credit Suisse Annual Report schliesslich der deutschen Fassung des Geschaftsberichts der

2014) is not, and documents filed by Credit Suisse with the Credit Suisse fir das Geschéftsjahr 2014) enthalten sind, so-

SEC (unless otherwise specified in the Base Prospectus or wie Dokumente, die die Credit Suisse bei der SEC eingereicht

any supplement thereto) are not, incorporated by reference in hat, sind (soweit nichts anderes im Basisprospekt oder in et-

the Base Prospectus. waigen Nachtragen angegeben ist) nicht durch Verweis in den
Basisprospekt einbezogen.
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History and Structure

The history of Credit Suisse dates back to the formation of
Schweizerische Kreditanstalt, founded in 1856. The first
branch opened in Basel in 1905 and the first branch outside
of Switzerland opened in New York in 1940.

On 13 May 2005, the two Swiss bank legal entities Credit
Suisse and Credit Suisse First Boston merged. The merged
bank, Credit Suisse AG, is a Swiss bank and joint stock cor-
poration established under Swiss law and is a wholly-owned
subsidiary of Credit Suisse Group AG ("CSG"), which is the
holding company of the Credit Suisse group companies. The
structure of Credit Suisse is described below under "Busi-
ness".

For further information regarding the evolution of the legal en-
tity structure of CSG and Credit Suisse, refer to "Il — Operating
and financial review — Credit Suisse — Information and devel-
opments — Evolution of legal entity structure" in the Credit
Suisse Annual Report 2014,

A list of the significant subsidiaries of CSG is set out in Note
39 to the consolidated financial statements of CSG (pages
360 through 362 of the English language Credit Suisse An-
nual Report 2014).

Credit Suisse is not dependent upon other members of its
group.

Business

CSG is a global financial services company domiciled in Swit-
zerland. Credit Suisse is a wholly-owned subsidiary of CSG,
and its business is substantially the same as that of CSG, ex-
cept where specificially stated otherwise.

All references to CSG in the description of the business set
out below are describing the consolidated businesses carried
on by CSG and its subsidiaries and therefore should be read
as applying equally to CSG and Credit Suisse, except where
specifically stated otherwise. For more information on the dif-
ferences between CSG and Credit Suisse, refer to "Il —
Operating and Financial review — Credit Suisse — Differ-
ences between Group and Bank" in the Credit Suisse Annual
Report 2014.

Private Banking & Wealth Management

Private Banking & Wealth Management offers comprehensive
advice and a broad range of financial solutions to private, cor-
porate and institutional clients. The strategic businesses of
Private Banking & Wealth Management comprise the Wealth
Management Clients, Corporate & Institutional Clients and As-
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Geschichte und Struktur

Die Geschichte der Credit Suisse geht zuriick auf die Grin-
dung der Schweizerischen Kreditanstalt im Jahr 1856. Die
erste Zweigniederlassung wurde 1905 in Basel eréffnet und
die erste Zweigniederlassung ausserhalb der Schweiz 1940 in
New York.

Am 13. Mai 2005 erfolgte der Zusammenschluss der zwei
Schweizerischen Kreditinstitute Credit Suisse und Credit Suis-
se First Boston. Die fusionierte Bank — Credit Suisse AG — ist
eine Schweizer Bank und Aktiengesellschaft nach Schweizer
Recht und ist eine 100-prozentige Tochtergesellschaft der
Credit Suisse Group AG ("CSG"), der Konzernobergesell-
schaft der Credit Suisse Unternehmensgruppe. Die Struktur
der Credit Suisse wird im nachfolgenden Abschnitt "Ge-
schéftstétigkeit" beschrieben.

Weitere Angaben zur Entwicklung der Rechtsstruktur der CSG
und der Credit Suisse sind dem Abschnitt "l-Kommentar zu den
Resultaten — Crediit Suisse — Informationen und Entwicklungen —
Entwicklung der Rechtsstruktur" des Geschéftsberichts der Credit
Suisse fir das Jahr 2014 zu entnehmen

Eine Aufzahlung der wesentlichen Tochtergesellschaften der
CSG erfolgt in Anhang 39 zu den konsolidierten Jahresrech-
nungen der CSG (Seiten 360 bis 362 der englischen Fassung
des Geschaftsberichts der Credit Suisse fir das Geschafts-
jahr 2014).

Credit Suisse ist nicht von anderen Unternehmen ihrer Gruppe
abhangig.

Geschéftstatigkeit

Die CSG ist ein weltweit tétiges Finanzdienst-
leistungsunternehmen mit Sitz in der Schweiz. Die Credit
Suisse ist eine 100-prozentige Tochtergesellschaft der CSG
und ihre Geschéftstatigkeit ist im Wesentlichen mit jener der
CSG gleichzusetzen, soweit nicht ausdrlicklich etwas anderes
angegeben ist.

Alle Bezugnahmen auf die CSG in der nachfolgenden Be-
schreibung der Geschaftstatigkeit beschreiben die konsolidier-
te Geschéftstatigkeit der CSG und ihrer Tochtergesellschaften
und sind somit auch als Bezugnahmen auf die CSG und die
Credit Suisse zu verstehen, soweit nicht ausdricklich etwas
anderes angegeben ist. Weitere Angaben zu den Unterschie-
den zwischen der CSG und der Credit Suisse sind dem Ab-
schnitt "/l — Kommentar zu den Resultaten — Credit Suisse
— Unterschiede zwischen der Gruppe und der Bank" des Ge-
schéftsberichts der Credit Suisse fir das Jahr 2014 zu ent-
nehmen.

Private Banking & Wealth Management

Private Banking & Wealth Management bietet Privatkunden,
Firmenkunden und institutionellen Kunden umfassende Bera-
tungsdienstleistungen und eine breite Palette von Finanzl6-
sungen an. Das strategische Geschaft von Private Ban-
king & Wealth Management umfasst die Bereiche Wealth
Management Clients, Corporate & Institutional Clients und As-
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set Management businesses.

In Wealth Management Clients, CSG serves ultra-high-net-
worth individuals and high-net-worth individual clients around
the globe as well as affluent and retail clients in Switzerland.
CSG's Corporate & Institutional Clients business serves the
needs of corporations and institutional clients. While the Swiss
home market remains the main focus, CSG also continues to
build out capabilities in international growth markets with dedi-
cated teams in Luxembourg, Singapore and Hong Kong. As-
set Management offers investment solutions and services
globally to a wide range of clients, including pension funds,
governments, foundations and endowments, corporations and
individuals. CSG's capabilities span across a diversified range
of asset classes with a focus on alternative, traditional and
multi-asset portfolios in many areas with a broad offering for
emerging markets-related investment opportunities.

Investment Banking

Investment Banking provides a broad range of financial prod-
ucts and services, including global securities sales, trading and
execution, prime brokerage and capital raising services and
advisory services as well as comprehensive investment re-
search, with a focus on businesses that are client-driven, flow-
based and capital-efficient. Clients include financial institu-
tions, corporations, governments, institutional investors, in-
cluding pension funds and hedge funds, and private individuals
around the world. CSG delivers its global investment banking
capabilities via regional and local teams based in major devel-
oped and emerging market centres. Strongly anchored in
Credit Suisse’s integrated model, Investment Banking works
closely with Private Banking & Wealth Management to provide
clients with creative, high-value, customized solutions.

Management
Board of Directors of Credit Suisse

As of 24 June 2015 the members of the Board of Directors
of Credit Suisse (the "Board") are:

Business
address/Geschéftsadresse

Name

Credit Suisse AG
Paradeplatz 8
8001 Zurich
Switzerland

Urs Rohner

BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

set Management.

Im Bereich Wealth Management Clients betreut die CSG &dus-
serst vermogende Privatpersonen und sehr vermdgende Pri-
vatkunden auf der ganzen Welt sowie wohlhabende und
Retail-Kunden in der Schweiz. Der Bereich Corporate & Insti-
tutional Clients der CSG ist auf die Bedirfnisse von Unter-
nehmen und institutionellen Kunden ausgerichtet. Gleichwohl
der Schwerpunkt der Aktivitat der CSG nach wie vor auf dem
Heimmarkt Schweiz liegt, weitet die CSG ihre Kapazitat
gleichzeitig auf internationale Wachstumsmarkte weiter aus,
dies mit spezialisierten Teams in Luxemburg, Singapur und
Hongkong. Asset Management bietet weltweit Anlagepro-
dukte und -lésungen fir ein breites Spektrum von Kunden.
Dazu gehdren Pensionskassen, staatliche Korperschaften,
Stiftungen, Unternehmen und Privatpersonen. Die Kapazititen
der CSG umfassen ein diversifiziertes Spektrum von Anlage-
klassen mit Schwerpunkt auf alternativen, traditionellen und
Multi-Asset-Portfolios in vielen Bereichen mit einem breiten
Angebot von Anlagemdglichkeiten in Emerging Markets.

Investment Banking

Investment Banking bietet ein breites Spektrum an Finanzpro-
dukten und -dienstleistungen. Sie umfassen Wertpapierver-
kauf, -handel und -abwicklung weltweit, Prime Brokerage,
Kapitalbeschaffungs- und Beratungsdienstleistungen sowie
ein umfassendes Investment Research. Der Schwerpunkt liegt
auf dem Kerngeschaft mit kundengetriebenen, kundenorien-
tierten und kapitaleffizienten Aktivitdten. Kunden sind Finan-
zinstitute, Unternehmen, staatliche Koérperschaften, institutio-
nelle Investoren einschliesslich Pensionskassen, Hedgefonds
und Privatpersonen auf der ganzen Welt. Das Investment
Banking der CSG betreut seine Kunden Uber regionale und
lokale Teams in grosseren Industrielindern und Emerging
Markets weltweit. Fest verankert im integrierten Modell der
Credit Suisse arbeitet das Investment Banking eng mit dem
Private Banking & Wealth Management zusammen, um den
Kunden innovative, nachhaltige, massgeschneiderte Ldsungen
anzubieten.

Management
Verwaltungsrat der Credit Suisse

Zum 24. Juni 2015 gehdren folgende Personen dem Verwal-
tungsrat der Credit Suisse (der "Verwaltungsrat") an:

Position held Ausgetbte Funktion

Professional history Werdegang

2004—present 2004 bis heute

Credit Suisse Credit Suisse
Chairman of the Préasident des
Board and the Verwaltungsrats
Chairman‘s  and und Vorsitzender
Governance des  Chairman's

and Governance
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Committee
(201 1—present)

Vice-Chair of the
Board and
member of the
Chairman‘'s  and
Governance

Committee
(2009-2011)

Member of the
Risk  Committee
(2009-2011)

COO of Credit
Suisse (2006-
2009)

General  Counsel
of Credit Suisse
(2005-2009)

General  Counsel
of CSG (2004-
2009)

Member of the
Credit Suisse

Executive  Board
(2005-2009)

Member of the

CSG Executive

Board (2004~

2009)
20002004

ProSiebenSat. 1
Media AG,

Chairman of the
Executive  Board
and CEO

1983-1999
Lenz & Staehelin

Partner  (1992-

1999)
Attorney  (1983-
1988; 1990-
1992)
1988-1989
Sullivan &
Cromwell LLP,
New York,

Committee (2011
bis heute)

Vize-Prasident
des
Verwaltungsrats
und Mitglied des
Chairman‘s  and
Governance
Committee
(2009-2011)

Mitglied des Risk
Committee
(2009-2011)

COO der Credit
Suisse  (2006—
2009)

General Counsel
der Credit Suisse
(2005-2009)

General Counsel
der CSG (2004—
2009)

Mitglied der
Geschaftsleitung

der Credit Suisse
(2005-2009)

Mitglied der

Geschaftsleitung

der CSG (2004-

2009)
2000-2004

ProSiebenSat. 1
Media AG,

Vorstandsvorsitze
nder und CEO

1983-1999
Lenz & Staehelin

Partner  (1992—

1999)

Anwalt  (1983-

1988; 1990-

1992)
1988-1989

Sullivan &

Cromwell LLP,
New York, Anwalt
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attorney
Education

1990  Admission
to the bar of the
State of New York

1986  Admission
to the bar of the
Canton of Zurich

1983 Degree in
Law, University of
Zurich,
Switzerland

Other activities and
functions

GlaxoSmithKline plc, board
member

University of Zurich
Department of Economics,
chairman of the advisory
board

International  Institute  for
Management Development
(IMD) foundation, board of
trustees member

Swiss  University ~ Sports
Foundation, board of
trustees member

Mr. Rohner serves as a
board, advisory board or
board of trustees member in
the following organisations
in his capacity as Chairman
of the Group: Swiss Bank-
ers Association, Swiss Fi-
nance  Council, Econo-
miesuisse, Avenir Suisse,
Alfred Escher Foundation,
Lucerne Festival, European
Banking Group, European
Financial Services Round
Table, Institute International
d’Etudes Bancaires, Insti-
tute of International Finance
(IIF) and International Busi-
ness Leaders  Advisory
Council of the Mayor of Bei-

jing.
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Ausbildung

1990 Zulassung
als Rechtsanwalt
im  Bundesstaat
New York

1986 Zulassung
als Rechtsanwalt
im Kanton Zirich

1983
Hochschulab-
schluss in
Rechtswissen-
schaften,
Universitat Zurich

Sonstige Aktivitditen und
Funktionen

GlaxoSmithKline plc,
Mitglied des
Verwaltungsrats

Institut far
Volkswirtschaftslehre  der
Universitéat ZUrich,

Vorsitzender des Beirats

International  Institute  for
Management Development
(IMD) Foundation, Mitglied
des Stiftungsrats

Swiss  University ~ Sports
Foundation, Mitglied des
Stiftungsrats

Als
Verwaltungsratsprasident
der Gruppe ubt Urs Rohner
in den folgenden
Organisationen Funktionen
als Mitglied des
Verwaltungsrats, Beirats
bzw.  Stiftungsrats  aus:
Schweizerische
Bankiervereinigung, = Swiss
Finance Council,
Economiesuisse, Avenir
Suisse, Alfred-Escher-
Stiftung, Lucerne Festival,
European Banking Group,
European Financial Services
Round Table, Institut
International d’'Etudes
Bancaires, Institute  of
International Finance (IIF)
sowie International Business
Leaders Advisory Council
des Blrgermeisters  von
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Jassim Bin Hamad J.J.
Al Thani

Iris Bohnet

Credit Suisse AG
Paradeplatz 8
8001 Zurich
Switzerland

Harvard Kennedy School
Harvard University
Cambridge,
Massachusetts

BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Professional history

2010-present

Credit Suisse

Member of the
Board

2004-present

Qatar Islamic
Bank

Chairman of the
board (2005-
present)

Member of the

board (2004~
present)

1998—-present
Al Mirgab Capital
LLC
CEO (2007-
present)
Member of senior
management
(1998-2007)

Education

1998 Graduated as an
Officer Cadet from the Royal
Military Academy in England

Other activities and
functions

Q-RE LLC, chairman

Damaan Islamic Insurance
Co. (BEEMA), chairman

Qlnvest, chairman

Qatar Insurance Company,
board member

Qatar Navigation Company,
board member

Professional history

2012-present
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Peking.
Werdegang

2010 bis heute

Credit Suisse

Mitglied des
Verwaltungsrats

2004 bis heute

Qatar Islamic
Bank

Préasident des
Verwaltungsrats

(2005 bis heute)

Mitglied des
Verwaltungsrats
(2004 bis heute)

1998 bis heute

Al Mirgab Capital
LLC

Préasident des
Verwaltungsrats
(2007 bis heute)
Mitglied des
Fuhrungsstabs
(1998 bis 2007)

Ausbildung

1998 Abschluss als Officer
Cadet der Royal Military
Academy in England

Sonstige  Aktivitdten und
Funktionen

Q-RE LLC, Prasident

Damaan Islamic Insurance
Co. (BEEMA), Prasident

Qlnvest, Prasident

Qatar Insurance Company,
Verwaltungsratsmitglied

Qatar Navigation Company,
Verwaltungsratsmitglied

Werdegang

2012 bis heute
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USA
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Credit Suisse

Member of the
Compensation
Committee
(2012—present)

1998-present

Harvard Kennedy
School

Director of the
Women and
Public Policy
Program  (2008-
present)

Professor of public
policy (2006—
present)

Academic  dean
(2011-2014)

Associate
professor of public
policy (2003-
2006)

Assistant
professor of public
policy (1998-
2003)

1997-1998

Haas School of

Business,
University of
California at
Berkeley, Vvisiting
scholar

Education

1997 Doctorate in
Economics,  University  of
Zurich, Switzerland

1992 Master's degree in
Economic History,
Economics and  Poltical
Science,  University  of
Zurich, Switzerland

Other activities and
functions

University of Lucerne, board
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Credit Suisse
Mitglied des
Vergltungsaus-
schusses (2012
bis heute)

1998 bis heute

Harvard Kennedy

School
Direktorin des
Women and

Public Policy
Program (2008
bis heute)

Professorin fur
Public Policy
(2006 bis heute)

Academic  Dean
(2011-2014)

Associate
Professor fur
Public Policy
(2003-2006)

Assistant
Professor fur
Public Policy
(1998-2003)

1997-1998
Gastwissenschaftl
erin an der Haas
School of
Business,
University of
California at
Berkeley

Ausbildung

1997 Doktorabschluss in
Wirtschaftswissenschaften,
Universitat Zirich

1992 Masterabschluss in
Wirtschaftsgeschichte,
Wirtschaftswissenschaften
und Politikwissenschaft,
Universitat Zurich

Sonstige Aktivitdten und
Funktionen

Universitat Luzern, Mitglied
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Noreen Doyle

Credit Suisse AG
Paradeplatz 8
8001 Zurich
Switzerland

BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

member

Vienna University of
Economics and Business
Administration, advisory

board member

Decision Making and
Negotiations Journal,
advisory board member

Negotiations Center,
University of Texas at
Dallas, board member

Global Agenda Council on
Behavior, member

Economic  Dividends  for
Gender Equality (EDGE),
advisory board member

Professional history

2004-present

Credit Suisse

Vice-Chair  and
Lead Independent
Director of the
Board (2014~
present)

Member of the
Chairman’s  and
Governance
Committee
(2014—present)

Member of the
Audit Committee
(2014—present)

Non-executive
director of Credit
Suisse
International  and
Credit Suisse
Securities
(Europe)  Limited
(two of CSG's UK
subsidiaries)

(201 1—present);
chair of the boards
(2013-present);
and chair of the
audit committees
(2011-2012)
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des Universitatsrats

Wirtschaftsuniversitat Wien,
Mitglied des Beirats

Decision ~ Making  and
Negotiations Journal,
Mitglied des Beirats

Negotiations  Center der
Universitat Texas in Dallas,
Mitglied des
Verwaltungsrats

Global Agenda Council on
Behavior, Mitglied

Economic  Dividends  for
Gender Equality (EDGE),
Mitglied des Beirats

Werdegang

2004 bis heute

Credit Suisse

Vize-Prasidentin
und Lead
Independent
Director des
Verwaltungsrats
(2014 bis heute)

Mitglied des
Chairman’s  and
Governance
Committee (2014
bis heute)

Mitglied des Audit
Committee (2014
bis heute)

Nicht-exekutives
Mitglied des
Verwaltungsrats
der Credit Suisse
International  und
der Credit Suisse

Securities
(Europe)  Limited
(zwei britische

Tochtergesellscha
ften der CSG)
(2011 bis heute);
Vorsitz in den
Verwaltungsraten
(2013 bis heute);
Vorsitz  in den
Audit Committees
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN
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Member of the
Risk  Committee
(2009-2014;
2004-2007)

Member of the
Audit  Committee
(2007-2009)

1992-2005

European  Bank
for Reconstruction
and Development
(EBRD)

First vice president
and head of
banking  (2001-
2005)

Deputy vice
president finance
and director of risk
management
(1997-2001)

Chief credit officer
and director of

syndications
(1994-1997)

Head of
syndications
(1992-1994)

1974-1992
Bankers Trust
Company,
Houston, New

York and London

Managing director,
European
Structured  Sales
(1990-1992)

Managing director,
Structured  Sales
group (1986-
1990)

Division manager,
Energy  Finance
group (1983-
1986)

(2011-2012)

Mitglied des Risk
Committee
(2009-2014;
2004-2007)

Mitglied des Audit
Committee
(2007-2009)

1992-2005
Européische Bank

fur Wiederaufbau
und  Entwicklung

(EBRD)
First Vice
President und

Head of Banking
(2001-2005)

Deputy Vice
President Finance
und Director
Risikomanagemen
t (1997-2001)

Chief Credit
Officer und
Director
Syndikatsgeschéft
e (1994-1997)
Leiterin
Syndikatsgeschéft
e (1992-1994)
1974-1992
Bankers Trust
Company,
Houston, New

York und London

Managing
Director,

European
Structured  Sales
(1990-1992)

Managing

Director,
Structured Sales
Group (1986-
1990)

Division Manager,
Energy  Finance
Group (1983-
1986)
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Andreas N. Koopmann

Credit Suisse AG
Paradeplatz 8
8001 Zurich
Switzerland

BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Various  positions
in New York and
Houston  (1974—
1983)

Education

1974 MBA in Finance, Tuck
at Dartmouth College, New
Hampshire

1971 BA in Mathematics,
The College of Mount Saint
Vincent, New York

Other activities and
functions

Newmont Mining
Corporation, board member

Macquarie Infrastructure
Funds, advisory panel
member

Sapphire Partners, advisory
board member

Marymount International

School, London, chair of the
board of governors

Women in Banking and
Finance in London, patron

Tuck European  Advisory
Board, member
Professional history

2009-present

Credit Suisse

Member of the
Compensation
Committee
(2013—present)

Member of the

Risk  Committee

(2009-present)
1982-2009

Bobst Group S.A,,
Lausanne

Verschiedene
Positionen in New
York und Houston
(1974-1983)

Ausbildung

1974 MBA in Finance,
Tuck at Dartmouth College,
New Hampshire

1971 BA in Mathematik,
The College of Mount Saint
Vincent, New York

Sonstige Aktivitaten und
Funktionen

Newmont Mining
Corporation, Mitglied des
Verwaltungsrats
Macquarie  Infrastructure
Funds, Mitglied des
Beratungspanels

Sapphire Partners, Mitglied
des Beirats

Marymount International
School, London,
Vorsitzende des Board of
Governors

Women in Banking and
Finance in London,

Schirmherrin

Tuck European Advisory
Board, Mitglied

Werdegang

2009 bis heute

Credit Suisse

Mitglied des
Vergltungsaussc
husses (2013 bis
heute)

Mitglied des Risk

Committee (2009

bis heute)
1982-2009

Bobst Group
S.A., Lausanne
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Group CEO
(1995-2009)

Member of the
board (1998-
2002)

Executive Vice
President (1994
1995)

Member of the
Group  Executive
Committee, head
of manufacturing
(1991-1994)

Management
positions in
engineering  and
manufacturing

(1982-1991)

1979-1982

Bruno Piatti AG
and Motor
Columbus AG,
various positions

Education

1978 MBA, International
Institute for Management
Development, Switzerland

1976 Master's degree in
Mechanical Engineering,
Swiss Federal Institute of
Technology, Switzerland

Other activities and
functions

Nestlé SA, board member

and vice-chairman

Georg Fischer AG, chairman
of the board

CSD Group, board member

Sonceboz SA, board
member

Spencer Stuart, Switzerland,
advisory board member
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CEO der Gruppe
(1995-2009)

Mitglied des
Verwaltungsrats
(1998-2002)

Executive Vice
President (1994-
1995b)

Mitglied des
Group Executive
Committee, Leiter
Fertigung (1991-

1994)
Fuhrungspositione
n in den
Bereichen

Technik und
Fertigung (1982-
1991)

1979-1982

Bruno Piatti AG
und Motor
Columbus AG,
verschiedene
Positionen

Ausbildung

1978 MBA, International
Institute for Management
Development, Schweiz

1976 Diplom als
Maschineningenieur,

Eidgenossische Technische
Hochschule (ETH), Schweiz

Sonstige Aktivitdten und
Funktionen

Nestlé SA, Mitglied des
Verwaltungsrats und Vize-
Président

Georg Fischer AG,
Président des
Verwaltungsrats

CSD Group, Mitglied des
Verwaltungsrats

Sonceboz SA, Mitglied des
Verwaltungsrats

Spencer Stuart, Schweiz,
Mitglied des Beirats
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Jean Lanier

Credit Suisse AG
Paradeplatz 8
8001 Zurich
Switzerland

BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Economiesuisse, board
member

EPFL, Lausanne,
Switzerland, strategic

advisory board member

EPFL+ Foundation, member
of the board of trustees

Professional history

2005-present

Credit Suisse

Chairman of the
Compensation
Committee
(2013—present)

Member of the
Chairman’s  and
Governance
Committee
(2013—present)

Member of the
Compensation

Committee
(201 1—present)

1990-2004
Euler Hermes
Group, Paris

Chairman of the
managing  board
and group CEO
(1998-2004)

Chairman of the
boards of principal
subsidiaries
(1998-2004)

Managing director
of Euler Group
(1997-1998)

0{0]0) and
managing director
of SFAC
(subsequently
Euler Hermes
SFAC)  (1990-
1997)
1988-1990
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Economiesuisse,  Mitglied
des Vorstands

EPFL, Lausanne, Schweiz,
Mitglied des strategischen
Beirats

Stiftung EPFL+, Mitglied
des Stiftungsrats

Werdegang

2005 bis heute

Credit Suisse

Vorsitzender des

Vergltungsaussc
husses (2013 bis
heute)
Mitglied des
Chairman’s  and
Governance
Committee (2013
bis heute)
Mitglied des
Vergitungsaussc
husses (2011 bis
heute)
1990-2004

Euler Hermes Group, Paris

Vorstandsvorsitze
nder und CEO der
Gruppe  (1998-

2004)
Président der
Verwaltungsréte

der  wichtigsten
Tochtergesellscha
ften (1998-2004)

Managing Director
der Euler Group
(1997-1998)

COO und
Managing Director
von SFAC (spéater

Euler Hermes

SFAC)  (1990-

1997)
1988-1990
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Seraina Maag

Credit Suisse AG
Paradeplatz 8
8001 Zurich
Switzerland

BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Pargesa  Group,
Paris and Geneva,
managing director

1983-1989

Lambert Brussells
Capital
Corporation, New
York, president

1970-1983

Paribas Group,
various positions,
among others:
senior vice
president of the
finance division
and senior
executive for
North America

Education

1970 Master of Science in
Operations Research and
Finance, Cornell University,
New York

1969 Master's  degree,
Engineering, Ecole Centrale
des Arts et Manufactures,
Paris

Other activities and
functions

Swiss RE Europe SA, Swiss
RE International SE and
Swiss RE Europe Holdings
SA (subsidiaries of Swiss Re
AG), chairman of the board

La Fondation Internationale
de I'’Arche, chairman of the
board

Friends of [I'Arche Long
Island, chairman of the
board

Association Jean Vanier,
board member

Professional history

2015 — present
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Pargesa  Group,
Paris und Genf,
Managing Director

1983-1989

Lambert Brussells
Capital
Corporation, New
York, Prasident

1970-1983

Paribas  Group,
verschiedene

Positionen, unter
anderem:  Senior
Vice President der
Finance Division

und Senior

Eexecutive far

Nordamerika
Ausbildung

1970 Master-of-Science-
Diplom  in  Operations
Research and Finance,
Cornell ~ University, ~New
York

1969 Masterabschluss als
Ingenieur, Ecole Centrale
des Arts et Manufactures,
Paris

Sonstige Aktivitdten und
Funktionen

Swiss RE Europe SA, Swiss
RE International SE und
Swiss RE Europe Holdings
SA  (Tochtergesellschaften
der Swiss Re AG),
Président des
Verwaltungsrats

La Fondation Internationale
de I'’Arche,
Stiftungsratsvorsitzender

Friends of I'Arche Long
Island, Verwaltungsrats-
vorsitzender

Association Jean Vanier,
Mitglied des
Verwaltungsrats

Werdegang

2015 bis heute
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Credit Suisse

Member of the

Audit Committee

(2015 — present)
2013 - present

AIG  Corporation.

CEO and

President of AIG

EMEA
2010-2013

XL Insurance

North America,
Chief Executive

2006 - 2010

Zurich North
America
Commercial

President of the
Specialties
Business Unit
(2007-2010)

Chief Financial
Officer

2002 - 2008

Zurich  Financial
Services

Head of Investor
Relations and
Rating  Agencies
Management

Head of Rating
Agencies
Management

Senior Investor
Relations Officer

2000 - 2002

NZB Neue
Zircher Bank,
Founding Partner
& Financial
Analyst

1990 - 2000

Credit Suisse
Mitglied des Audit
Committee (2015
bis heute)

2013 bis heute

AIG  Corporation.

CEO und

Prasidentin ~ von

AlG EMEA
2010-2013

XL Insurance

North  America,

Chief Executive
2006 - 2010

Zurich North
America
Commercial

Préasidentin  des

Geschéftsbereich
s Specialties
Business  (2007-
2010)
Chief Financial
Officer
2002 - 2008
Zurich  Financial
Services
Leiterin von
Investor Relations
und Rating
Agencies
Management
Leiterin von
Rating  Agencies
Management

Senior Investor
Relations Officer

2000 - 2002
NZB Neue
Zircher Bank,

Mitbegrinderin &
Finanzanalystin

1990 - 2000
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Kai S. Nargolwala

Credit Suisse AG
Paradeplatz 8
8001 Zurich
Switzerland

BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Swiss Re

Rating Agency
Coordinator, Swiss
Re Group (2000)

Senior Underwriter
& Deputy Head of
Financial Products
(1996-1999)

Various senior
positions in Zurich
and Melbourne
(1990-1996)

1988 — 2000

Positions with ib-
Williams AG and
Brown  Brothers
Harriman (Zurich)

Education

2001 Chartered Financial
Analyst (CFA), CFA
Institute, USA

1999 MBA, Monash Mt
Eliza  Business  School,
Australia

1997 Postgraduate

Certificate in Management,
Deakin University, Australia

Other activities and
functions

CFA Institute, member
Association of Professional
Insurance Women (APIW),
member

Food Bank for New York
City, board member

Professional history

2008—-present

Credit Suisse

136

Swiss Re

Ratingagentur
Koordinatorin,
Swiss Re Group
(2000)

Senior
Underwriter &
stellvertretende

Leiterin von
Financial Products
(1996-1999)
Verschiedene
fuhrende
Positionen in
Zurich und
Melbourne (1990-
1996)

1988 — 2000

Positionen bei ib-
Williams AG und
Brown  Brothers
Harriman (Ztirich)

Ausbildung

2001 Chartered Financial
Analyst (CFA), CFA
Institute, USA

1999 MBA, Monash Mt
Eliza Business  School,
Australien

1997 Postgraduate-
Zertifikat in Management,
Deakin University,
Australien

Sonstige Aktivitdten und
Funktionen

CFA Institute, Mitglied
Association of Professional
Insurance Women (APIW),
Mitglied

Food Bank for New York
City,
Verwaltungsratsmitglied

Werdegang

2008 bis heute

Credit Suisse
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Member of the
Compensation

Committee
(2014—present)

Member of the
Risk  Committee
(2013—present)

Non-executive
chairman of Credit
Suisse's Asia-
Pacific region

(20102011)

Member of the
Executive  Board
(2008-2010)

CEO of Credit
Suisse Asia
Pacific region
(2008-2010)

1998-2007
Standard
Chartered plc,
main board

executive director
1976-1995
Bank of America

Group  executive
vice president and
head of Asia

Wholesale
Banking group in
Hong Kong

(1990-1995)

Head of High
Technology
Industry group in
San Francisco and
New York (1984-
1990)

Various
management and
other positions in
the UK, the US
and Asia (1976-
1984)

1970-1976

137

Mitglied des
Vergitungsaussc
husses (2014 bis
heute)

Mitglied des Risk
Committee (2013
bis heute)

Non-Executive
Chairman far die
Region Asien-
Pazifik der Credit
Suisse

(20102011)

Mitglied der
Geschaftsleitung
(2008-2010)

CEO fur die
Region Asien-
Pazifik der Credit
Suisse  (2008-

2010)
1998-2007

Standard

Chartered plc,

Main Board

Executive Director
1976-1995
Bank of America

Group Executive
Vice President
und Leiter Asia
Wholesale
Banking Group in
Hongkong
(1990-1995)

Leiter High
Technology
Industry Group in
San Francisco
und New York
(1984-1990)

Verschiedene

Fuhrungs-  und
sonstige
Positionen in

Grossbritannien,
den USA und
Asien (1976-
1984)

1970-1976
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Severin Schwan

Credit
Paradeplatz
8001
Switzerland

Suisse AG
8
Zurich

BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Peat Marwick

Mitchell & Co.,

London,

accountant
Education

1974 Fellow of the Institute
of Chartered Accountants
(FCA), England and Wales

1969 BA in Economics,
University of Delhi

Other
functions

activities and

Prudential plc, member of
the board

Singapore
Telecommunications  Ltd.,
board member and lead
independent director

PSA International Pte. Ltd.
Singapore, board member

Clifford Capital Pte. Ltd.,
director and non-executive
chairman

Monetary ~ Authority  of
Singapore, Singapore
Capital Markets Committee
member

Casino Regulatory Authority

in Singapore, board member

Duke-NUS Graduate
Medical School, Singapore,
chairman of the governing
board

Professional history

2014—present

Credit Suisse

Member of the

Risk ~ Committee

(2014—present)
1993-present

Roche Group
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Peat Marwick
Mitchell & Co.,
London,
Wirtschaftsprifer
Ausbildung
1974 Fellow (FCA),
Institute  of  Chartered
Accountants (FCA),

England and Wales

1969 BA in
Wirtschaftswissenschafte,
Universitat Delhi

Sonstige Aktivititen und
Funktionen

Prudential plc, Mitglied des
Verwaltungsrats

Singapore  Telecommuni-
cations Ltd., Mitglied des
Verwaltungsrats und Lead
Independent Director

PSA International Pte. Ltd.
Singapore, Mitglied des
Verwaltungsrats

Clifford Capital Pte. Ltd.,
Director und Non-Executive
Chairman

Monetary  Authority — of
Singapore, Mitglied des
Singapore Capital Markets
Committee

Casino Regulatory Authority
in  Singapur, Mitglied des
Verwaltungsrats
Duke-NUS Graduate
Medical School, Singapur,
Vorsitzender des Governing
Board.

Werdegang

2014 bis heute

Credit Suisse
Mitglied des Risk
Committee (2014
bis heute)

1993 bis heute

Roche Group
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

CEO (2008-
present)

CEQ, Division
Roche Diagnostics
(2006-2008)

Head Asia Pacific
Region, Roche
Diagnostics
Singapore (2004-
2006)

Head Global
Finance &
Services, Roche
Diagnostics Basel
(2000-2004)

Various
management and
other positions
with Roche
Germany, Belgium
and  Switzerland
(1993-2000)

Education

1993 Doctor of Law,
University ~ of  Innsbruck,
Austria

1991 Master's degrees in
Economics and Law,
University  of  Innsbruck,
Austria

Other activities and
functions

Roche Holding Ltd., board
member

European Round Table for
Industrialists, member

International Business
Leaders Advisory Council for
the Mayor of Shanghali,
member
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CEO (2008 bis

heute)

CEO, Division
Roche

Diagnostics

(2006-2008)

Leiter der Region
Asien-Pazifik,
Roche
Diagnostics
Singapore (2004—
2006)

Leiter Global
Finance &
Services, Roche
Diagnostics Basel
(2000-2004)

Verschiedene
Fuhrungs-  und

sonstige
Funktionen bei
Roche
Deutschland,
Belgien und
Schweiz  (1993-
2000)
Ausbildung
1993 Doktorat der
Rechtswissenschaften,
Universitat Innsbruck,
Osterreich

1991 Masterabschluss in
Wirtschaftswissenschaften
und Rechtswissenschaften,
Universitat Innsbruck,
Osterreich

Sonstige Aktivitdten und
Funktionen

Roche Holding Ltd.,
Mitglied des Verwaltungs-
rats

European Round Table for
Industrialists, Mitglied

International Business
Leaders Advisory Council
fr den Burgermeister von
Shanghai, Mitglied.
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Richard E. Thornburgh

Corsair Capital LLC
77 Fifth Avenue
New York, NY
10022, USA

BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN
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Professional history

1995-present

Credit Suisse

Vice-Chair (2014~
present)

Non-executive
director of Credit
Suisse
International  and
Credit Suisse
Securities
(Europe) Limited —
two of CSG’s UK
subsidiaries
(2013—present)

Member of the
Audit Committee
(201 1—present)

Chairman of the
Risk  Committee
(2009—present)

Member of the
Chairman’s  and
Governance
Committee
(2009—present)

Member of the
Risk ~ Committee
(2006—present)

Member of the
CSG Executive
Board in various
executive roles

including  CRO,
CFO and CFO
Investment

Banking  (1997-
2005)

Chief financial and
administrative
officer and
member of the
executive board of
Credit Suisse First
Boston  (1995—
1996)

Began investment
banking career in
New York with

Werdegang

1995 bis heute

Credit Suisse

Vize-Préasident
(2014 bis heute)

Nicht-exekutives
Mitglied des
Verwaltungsrats
der Credit Suisse
International  und
der Credit Suisse
Securities
(Europe)  Limited
— zwei Dbritische
Tochtergesellscha
ften der CSG
(2013 bis heute)

Mitglied des Audit
Committee (2011
bis heute)

Vorsitzender des
Risk  Committee
(2009 bis heute)

Mitglied des
Chairman’s  and
Governance
Committee (2009
bis heute)

Mitglied des Risk
Committee (2006
bis heute)

Mitglied der
Geschaftsleitung
der CSG in
verschiedenen
Fuhrungspositione
n wie CRO, CFO
und CFO
Investment
Banking (1997-
2005)

Chief Financial
and Administrative
Officer und
Mitglied der
Geschéftsleitung
der Credit Suisse
First Boston
(1995-1996)

Beginn der
Laufbahn im
Investment
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

The First Boston
Corporation
(predecessor  firm
of Credit Suisse
First Boston)

2006-present
Corsair Capital
LLC, New York,
vice-chairman

Education

2009 Honorary Doctorate,

Commercial Sciences,
University — of  Cincinnati,
Ohio

1976 MBA Finance,
Harvard University,

Cambridge, Massachusetts

1974 BBA Finance,
University — of  Cincinnati,
Ohio

Other activities and
functions

McGraw Hill Financial, board
member

Reynolds  American Inc.,
board member

New Star Financial Inc.,
board member and lead
director

CapStar Bank, board
member

University  of  Cincinnati,
investment committee
member

University ~ of  Cincinnati
Foundation, executive
committee member

Convent of the Sacred
Heart, trustee and
investment committee
member

St. Xavier High School,
trustee and finance

Banking bei The
First Boston
Corporation in
New York (einer
Vorgéngergesellsc

haft der Credit
Suisse First
Boston)

2006 bis heute
Corsair ~ Capital

LLC, New York,
Vize-Préasident

Ausbildung

2009 Ehrendoktor in
Commercial Sciences,
University of  Cincinnati,
Ohio

1976 MBA in Finance,
Harvard University,

Cambridge, Massachusetts

1974 BBA in Finance,
University of  Cincinnati,
Ohio

Sonstige Aktivititen und
Funktionen

McGraw  Hill  Financial,
Mitglied des
Verwaltungsrats

Reynolds  American Inc.,
Mitglied des
Verwaltungsrats

New Star Financial Inc.,
Mitglied des

Verwaltungsrats und Lead
Director

CapStar Bank, Mitglied des

Verwaltungsrats
University of  Cincinnati,
Mitglied des Investment
Committee

University ~ of  Cincinnati
Foundation, Mitglied des

Executive Committee

Convent of the Sacred
Heart, Trustee und Mitglied
des Investment Committee

St. Xavier High School,
Trustee und Mitglied des
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Sebastian Thrun

Credit Suisse AG
Paradeplatz 8
8001 Zurich
Switzerland

BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

committee member
Professional history

2014-present

Credit Suisse

Member of the
Risk ~ Committee
(2014—present)

2012-present

Udacity, co-
founder and CEO

2007-2014

Google
Corporation,
Google Fellow and
vice president

2003-present

Stanford
University

Research
Professor (2011-
present)

Professor
2011)

1995-2003
Carnegie  Mellon
University,

Associate
Professor

Education
1995 Doctorate in
Computer  Science  and

Statistics,  University  of
Bonn, Germany

1993 Masters in Computer
Science, University of Bonn,
Germany

1988 Degree in Computer
Science, University ~ of
Hildesheim, Germany

Other activities and
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(2003-

Finance Committee.
Werdegang

2014 bis heute

Credit Suisse

Mitglied des Risk
Committee (2014
bis heute)

2012 bis heute

Udacity,
Mitbegriinder und
CEO

20072014

Google
Corporation,
Google Fellow
und Vice
President

2003 bis heute

Stanford
University

Forschungsprofes
sor (2011  bis
heute)

Professor
2011)

1995-2003

Carnegie  Mellon
University,
Associate

Professor
Ausbildung

1995 Doktorat in Informatik
und Statistik, Universitat
Bonn, Deutschland

1993 Masterabschluss in
Informatik der Universitat
Bonn, Deutschland

1988 Abschluss in
Informatik der Universitat

Hildesheim, Deutschland

Sonstige Aktivititen und

(2003-
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John Tiner

Credit Suisse AG
Paradeplatz 8
8001 Zurich
Switzerland
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BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

functions

Robotics Science  and
Systems Foundation,
member and treasurer

Professional history

2009-present

Credit Suisse

Chairman of the
Audit Committee
(201 1—present)

Member of the
Chairman’s  and
Governance
Committee

(201 1—present)

Member of the
Risk  Committee
(201 1—present)

Member of the

Audit Committee

(2009—present)
2008-2013

Resolution

Operations  LLP,

CEO
20012007

Financial Services
Authority (FSA)

CEO (2003-
2007)

Managing director
of the investment,

insurance and
consumer
directorate (2001-
2003)

1976-2001

Arthur  Andersen,
UK

Managing partner,

UK Business
Consulting (1997-
2001)

Funktionen

Robotics  Science  and
Systems Foundation,
Mitglied und Treasurer

Werdegang

2009 bis heute

Credit Suisse

Vorsitzender des
Audit Committee
(2011 bis heute

Mitglied des
Chairman’s  and
Governance
Committee (2011
bis heute)

Mitglied des Risk
Committee (2011
bis heute)

Mitglied des Audit
Committee (2009
bis heute)

2008-2013
Resolution
Operations  LLP,
CEO

2001-2007

Financial Services
Authority (FSA)

CEO  (2003-
2007)

Managing Director
fir das Anlage-,
Versicherungs-

und
Konsumentenges
chaft (2001-
2003)

1976-2001

Arthur  Andersen,
Grossbritannien

Managing

Partner,
Unternehmensber
atung
Grossbritannien
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The Board consists solely of Directors who have no executive
functions within Credit Suisse, CSG or the group of compa-
nies of which CSG is the parent. As of the date of this Base
Prospectus, all but one member of the Board were independ-
ent.

There are no conflicts of interest between the private interests
and other duties of the members of the Board listed above
and their duties to Credit Suisse.

All members of the Board are also members of the board of
directors of CSG and, if applicable, hold the same chairman-
ships on both boards. Although Credit Suisse currently has no
indication of any specific conflicts of interest, potential con-
flicts of interest could arise therefrom and from the other activ-
ities of the members of the Board described above in this sub-

BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Managing partner,

Worldwide
Financial Services
practice  (1997-
2001)

Head of UK
Financial Services
practice  (1993-
1997)

Partner in banking

and capital
markets  (1988—
1997)

Auditor and
consultant,

Tansley Witt (later
Arthur  Anderson

UK) (1976-1988)

Education

2010 Honorary Doctor of
Letters, Kingston University,
London

1980 UK Chartered
Accountant, Institute  of
Chartered Accountants in
England and Wales

Other activities and
functions
Corsair Capital LLC,

advisory board member

The Urology Foundation,
chairman

(1997-2001)

Managing
Partner, weltweite
Finanzdienstleistu

ngen (1997-
2001)

Leiter
Finanzdienstleistu
ngen

Grossbritannien
(1993-1997)

Partner  Banking
und Kapitalmérkte
(1988-1997)

Wirtschaftspriifer

und Berater,
Tansley Witt
(spater Arthur

Anderson UK)
(1976-1988)

Ausbildung

2010  Ehrendoktor  der
Literaturwissenschaften,
Kingston University, London

1980 UK Chartered
Accountant, Institute  of
Chartered Accountants in
England and Wales

Sonstige Aktivitdten und
Funktionen

Corsair  Capital LLC,
Mitglied des Beirats

The Urology Foundation,
Vorsitzender.

Der Verwaltungsrat besteht ausschliesslich aus Mitgliedern,
die nicht mit Geschéftsleitungsaufgaben innerhalb der Credit
Suisse, der CSG oder der Gruppe von Unternehmen, deren
Muttergesellschaft die CSG ist, betraut sind. Zum Datum die-
ses Basisprospekts waren bis auf eine Ausnahme alle Mitglie-
der des Verwaltungsrats unabhéngig.

Es bestehen keine Interessenkonflikte zwischen den privaten
Interessen und sonstigen Verpflichtungen der oben genannten
Verwaltungsratsmitglieder und deren Verpflichtungen gegen-
Uber der Credit Suisse.

Alle Mitglieder des Verwaltungsrats sind auch Mitglieder des
Verwaltungsrats der CSG und Uiben, soweit zutreffend, in bei-
den Verwaltungsraten die gleichen Vorsitzfunktionen aus.
Obwohl die Credit Suisse derzeit keine Anhaltspunkte fiir kon-
krete Interessenskonflikte hat, kénnten sich aufgrund dieser
Tatsache und aufgrund der weiteren in diesem Unterabschnitt
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section "Board of Directors of Credit Suisse" and on pages
181 to 187 of the Credit Suisse Annual Report 2014.

Executive Board of Credit Suisse

The Executive Board of Credit Suisse (the "Executive
Board") is responsible for the day-to-day operational man-
agement of Credit Suisse. It develops and implements the
strategic business plans for Credit Suisse overall as well as for
the principal businesses subject to approval by the Board. It
further reviews and coordinates significant initiatives, projects
and business developments in the divisions, regions and in the
Shared Services functions, which provides support to Credit
Suisse and the other members of the group of companies of
which CSG is the parent in the areas of finance, operations,
human resources, legal and compliance, risk management and
IT.

The Executive Board members as of the date of this Base
Prospectus are listed below. On 10 March 2015, Credit
Suisse announced that the Board has appointed Tidjane Thi-
am as the new Chief Executive Officer of CSG and Credit
Suisse. He will take over this position from Brady W. Dougan,
who will step down at the end of June 2015, after eight years
as the Chief Executive Officer of CSG and Credit Suisse.
Tidjane Thiam currently is Group Chief Executive of Prudential
plc, a London-based international financial services group with
operations in the US, Asia, Europe and Latin America.

As of 24 June 2015 the members of the Executive Board are:

Brady W. Dougan (Chief Executive Officer)
James L. Amine

Gaél de Boissard

Romeo Cerutti

David R. Mathers

Hans-Ulrich Meister

Joachim Oechslin

Timothy P. O'Hara

Robert S. Shafir

Pamela A. Thomas-Graham

Information concerning each of the members of the Executive

Board and Tidjane Thiam as incoming Chief Executive Officer
of Credit Suisse and CSG is set out below:

BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

"Verwaltungsrat der Credit Suisse" sowie auf Seiten 181 bis
187 des Geschaftsberichts der Credit Suisse fir das Ge-
schaftsjahr 2014 genannten Tétigkeiten der Mitglieder des
Verwaltungsrats potenzielle Interessenkoflikte ergeben.

Geschaftsleitung der Credit Suisse

Die Geschéftsleitung der Credit Suisse (die "Geschéaftslei-
tung") ist fir das operative Management der Credit Suisse
verantwortlich. Sie erarbeitet die vom Verwaltungsrat zu ge-
nehmigenden Strategieplane fur die Credit Suisse wie auch
fur die Hauptgeschaftsbereiche und setzt sie anschliessend
um. Weiter Uberpriift und koordiniert sie bedeutende Initiati-
ven, Projekte und Geschéftsentwicklungen in den Divisionen,
Regionen und in den Shared-Services-Funktionen, welche die
Credit Suisse und die anderen Mitglieder der Gruppe von Un-
ternehmen, deren Muttergesellschaft CSG ist, in den Berei-
chen Finance, Operations, Human Resources, Recht und
Compliance, Risiko Management und IT unterstitzt.

Die Mitglieder der Geschéftsleitung zum Datum dieses Ba-
sisprospekts sind nachstehend aufgefihrt. Am 10. Marz 2015
hat die Credit Suisse bekannt gegeben, dass Tidjane Thiam
vom Verwaltungsrat zum neuen Chief Executive Officer der
CSG und der Credit Suisse ernannt wurde. Tidjane Thiam wird
Brady W. Dougan ablésen, der Ende Juni 2015 nach acht
Jahren als Chief Executive Officer der CSG und der Credit
Suisse ausscheidet. Derzeit ist Tidjane Thiam Group Chief
Executive der internationalen Finanzdienstleistungsgruppe
Prudential plc mit Sitz in London, die in den USA, Asien, Eu-
ropa und Lateinamerika tatig ist

Zum 24. Juni 2015 gehoren der Geschéftsleitung die folgen-
den Personen an:

Brady W. Dougan (Chief Executive Officer)
James L. Amine

Gaél de Boissard

Romeo Cerutti

David R. Mathers

Hans-Ulrich Meister

Joachim Oechslin

Timothy P. O'Hara

Robert S. Shafir

Pamela A. Thomas-Graham

Im Folgenden sind Informationen zu den einzelnen Mitgliedern
der Geschaftsleitung und Tidjane Thiam als designiertem

Chief Executive Officer der Credit Suisse und CSG
aufgefihrt:
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Name

Brady W. Dougan

Business
address/Geschéfts-
adresse

Credit Suisse AG
Paradeplatz 8
8001 Zurich
Switzerland

BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Position held

Professional history

1990-present

Credit Suisse

Chief  Executive
Officer of CSG
and Credit Suisse
(2007—present)

CEO of
Investment
Banking and
Americas  (2006—
2007)

Member of the
Committee of the
CSG Executive
Board (2004~

2005)

CEO of Credit
Suisse First
Boston  (2004—
2005)
Co-president  of
Institutional
Securities of

Credit Suisse First
Boston  (2002—
2004)

Member of the
Executive  Board
of Credit Suisse
First Boston
(2001-2005)

Global head of the
Securities Division
of Credit Suisse
First Boston
(2001-2002)

Head of Equities
of Credit Suisse
First Boston
(1996-2001)

Various functions

within Credit
Suisse First
Boston  (1990-
1996)

146

Ausgelibte Funktion

Werdegang

1990 bis heute

Credit Suisse

Chief  Executive
Officer der CSG
und Credit Suisse
(2007 bis heute)

CEO Investment
Banking und
Americas (2006-
2007)

Mitglied im
Ausschuss  des
CSG  Executive
Board (2004~
2005)

CEO der Credit
Suisse First
Boston  (2004-
2005)

Co-Prasident
Institutional
Securities bei der
Credit Suisse First
Boston  (2002-
2004)

Mitglied der
Geschéftsleitung
der Credit Suisse
First Boston
(2001-2005)

Globaler Leiter
der Division
Securities der
Credit Suisse First
Boston  (2001-
2002)

Leiter Equities der
Credit Suisse First
Boston  (1996-
2001)

Verschiedene
Funktionen bei
der Credit Suisse
First Boston
(1990-1996)
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James L. Amine

Credit Suisse AG

11 Madison Avenue
New York

NY 10010

United States
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Prior to 1990

Bankers Trust,
derivatives group

Education

1982 MBA in Finance,
University ~ of  Chicago,
lllinois

1981 BA in Economics,
University of Chicago, lllinois

Other
functions

activities and

Humacyte Inc., board

member

University of Chicago, board
of trustees member

Barbara
Foundation, director

Dougan

Professional history

1997—-present

Credit Suisse

Joint Head of
Investment
Banking,
responsible for the
Investment
Banking
Department
(2014—present)

Head of
Investment
Banking
Department
(2012—present)

Co-Head of
Investment
Banking
Department,
responsible for the
Americas and Asia

Pacific (2010~
2012)

Co-Head of
Investment
Banking

Vor 1990
Bankers Trust,
Derivatgeschaft
Ausbildung

1982 MBA in Finanzwesen,

University  of  Chicago,
Illinois
1981 BA in

Wirtschaftswissenschaften
der University of Chicago,
lllinois

Sonstige Aktivitdten und
Funktionen

Humacyte Inc., Mitglied des
Verwaltungsrats

University ~ of  Chicago,
Mitglied des Stiftungsrats

Barbara Dougan
Foundation, Director.

Werdegang

1997 bis heute

Credit Suisse

Co-Leiter
Investment
Banking;
Zusténdigkeit  fur
das  Investment
Banking
Department
(2014 bis heute)

Leiter Investment
Banking
Department
(2012 bis heute)

Co-Leiter
Investment
Banking
Department,
zustandig fur die
Regionen
Americas  sowie
Asien-Pazifik
(2010-2012)

Co-Leiter
Investment
Banking
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Department,

responsible  for
EMEA and Asia
Pacific and Head
of Global Market
Solutions  Group
(2008-2010)

Head of European
Global Markets
Solutions  Group
and Co-Head of
Global Leveraged
Finance  (2005—
2008)

Head of European

Leveraged
Finance  (1999-
2000; 2003-

2005), Co-Head
(2000-2003)

Various functions
within - High-Yield
Capital Markets of
Credit Suisse First
Boston  (1997-
1999)

Prior to 1997

Cravath, Swaine &
Moore, attorney

Education

1984 JD, Harvard Law
School

1981 BA, Brown University

Other activities and
functions

Harvard Law School, dean’s
advisory board member

Caramoor Center for Music
and the Arts, board member

Leadership Committee of
Lincoln  Center Corporate
Fund, member
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Department,

zustandig fur die
Regionen EMEA
und Asien-Pazifik,
sowie Leiter der
Global Market
Solutions  Group
(2008-2010)

Leiter der
European Gilobal
Markets Solutions
Group und Co-

Leiter Gilobal
Leveraged
Finance (20056-
2008)

Leiter ~European
Leveraged
Finance (1999-
2000; 2003-

2005), Co-Leiter
(2000-2003)

Verschiedene

Funktionen im
Bereich High-
Yield Capital
Markets der

Credit Suisse First
Boston  (1997-
1999)

Vor 1997

Cravath, Swaine
& Moore, Anwalt

Ausbildung

1984 Abschluss in
Rechtswissenschaften  der
Harvard Law School

1981 BA, Brown University

Sonstige Aktivitdten und
Funktionen

Harvard Law  School,
Mitglied des Dean's
Advisory Board

Caramoor Center for Music
and the Arts, Mitglied des
Verwaltungsrats

Leadership Committee of
Lincoln Center Corporate
Fund, Mitglied
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Gaél de Boissard

Credit Suisse AG
One Cabot Square
London E14 4QJ
United Kingdom

BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Professional history

2001-present

Credit Suisse

Joint Head of

Investment
Banking,
responsible for the
Fixed Income
business (2013-
present)

Regional CEO

EMEA (2013-
present)

Co-Head of
Global Securities,
Investment
Banking  (2008-
2012)

Head of Interest
Rate Products,
Europe and Asia,
Investment
Banking
2007)

(2001-

1990-2001
JPMorgan Chase

Member of
European
Management
Committee
(1998-2001)

Head of European
Rates (1997-
1998)

Head of European
Government Bond
Trading

(1994-1997)

Various  positions
in fixed income
(1990-1994)

Education

1990 Degree in
Mathematics  and ~ Civil
Engineering, Ecole
Polytechnique,  Palaiseau,

149

Werdegang

2001 bis heute

Credit Suisse

Co-Leiter
Investment
Banking;
Zustandigkeit  fur
das Fixed-
Income-Geschéft
(2013 bis heute)

CEO der Region
EMEA (2013 bis
heute)
Co-Leiter Global
Securities,
Investment
Banking  (2008-
2012)

Leiter Interest
Rate Products,
Europa und Asien,
Investment
Banking (2001-
2007)

1990-2001
JPMorgan Chase

Mitglied des
European
Management
Committee
(1998-2001)

Leiter
Rates
1998)

European
(1997-

Leiter ~European
Government Bond
Trading

(1994-1997)

Verschiedene
Positionen im
Fixed-Income-
Geschaft (1990-
1094)

Ausbildung
1990 Diplom in Mathematik

und  Bauingenieurwesen,
Ecole Polytechnique,
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Romeo Cerutti

Credit Suisse AG
Paradeplatz 8
8001 Zurich
Switzerland
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France

1989 Degree in Russian,
University of Volgograd

Professional history

2006-present

Credit Suisse

General  Counsel
of CSG and Credit
Suisse (2009-
present)

Global Co-Head
of  Compliance,
Credit Suisse
(2008-2009)

General Counsel,
Private  Banking
division  (2006-
2009)

1999-2006

Lombard Odier
Darier Hentsch &
Cie

Partner of the
Group Holding
(2004-2006)

Head of Corporate
Finance  (1999-
2004)

1995-1999

Homburger
Rechtsanwélte,
Zurich, attorney-
at-law

1993-1995

Latham and
Watkins, Los
Angeles, attorney-
at-law

Education
1998 Post-doctorate
degree in Law (Habilitation),

University of Fribourg

1992 Admission to the bar
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Palaiseau, Frankreich

1989 Diplom in Russisch,
Universitat Wolgograd

Werdegang

2006 bis heute

Credit Suisse

General Counsel
der CSG und der
Credit Suisse
(2009 bis heute)

Globaler Co-Leiter
Compliance,
Credit Suisse
(2008-2009)

General Counsel,
Division  Private
Banking  (2006-
2009)

1999-2006

Lombard  Odier
Darier Hentsch &
Cie

Partner der Group
Holding  (2004-
2006)

Leiter Corporate
Finance (1999-
2004)

1995-1999
Homburger
Rechtsanwalte,
Zurich, Anwalt
1993-1995
Latham and
Watkins, Los
Angeles, Anwalt
Ausbildung
1998 Habilitation in
Rechtswissenschaften,

Universitat Freiburg

1992 Zulassung als
Rechtsanwalt im
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David R. Mathers

Credit Suisse AG
Paradeplatz 8
8001 Zurich
Switzerland

151

BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

of the State of California
1992 Master of Law (LLM),
University of California, Los
Angeles

1990 Doctorate in Law,
University of Fribourg

1989 Admission to the bar
of the Canton of Zurich

1986 Master in Law

(lic.iur.), University ~ of
Fribourg
Other activities and

functions

University of Fribourg, board
of trustees member

Association Friends of the
Zurich Art Museum, board
member

Professional history

1998—-present

Credit Suisse

Head of IT and
Operations
(2012—present)

Chief Financial
Officer (2010-
present)

Head of Finance
and COO  of

Investment
Banking  (2007-
2010)

Senior  positions
within Credit
Suisse's  Equity
business,

including Director
of European

Research and Co-
Head of European
Equities  (1998-
2007)

1987-1998

HSBC

Bundesstaat Kalifornien

1992 Master of Law (LLM),
University of California, Los
Angeles

1990 Doktorat in
Rechtswissenschaften,
Universitat Freiburg

1989 Zulassung als
Rechtsanwalt im  Kanton
ZUrich

1986 Masterabschluss in
Rechtswissenschaften
(lic.iur.), Universitat Freiburg

Sonstige Aktivitdten und
Funktionen

Universitat Freiburg,
Mitglied des Stiftungsrats

Vereinigung Zircher

Kunstfreunde,
Vorstandsmitglied.

Werdegang

1998 bis heute

Credit Suisse

Leiter IT and
Operations (2012
bis heute)

Chief Financial
Officer (2010 bis
heute)

Leiter Finance

und COO des
Investment
Banking (2007-
2010)
Fuhrungspositione
n im Bereich
Equities der Credit
Suisse, wie
Director of
European

Research und Co-
Leiter ~European
Equities  (1998-
2007)

1987-1998

HSBC
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Hans-Ulrich Meister

Credit Suisse AG
Paradeplatz 8
8001 Zurich
Switzerland
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Global head of
equity  research
(1997-1998)

Research analyst,
HSBC James
Capel (1987-
1997)

Education

1991 MA in  Natural
Sciences,  University — of
Cambridge, England

1987 BA in  Natural
Sciences,  University — of
Cambridge, England

Other activities and
functions

Member of the Council of
the British-Swiss Chamber
of Commerce

Member of the European
CFO Network

Sponsor  of  academic
awards and research grants
at Robinson
College,Cambridge

Professional history

2008—-present

Credit Suisse

Joint  Head of
Private Banking &
Wealth
Management
(2012—present)

Regional CEO
Switzerland
(2008—present)

CEO of Private
Banking (2011-
2012)

Chairman of
Clariden Leu AG
(2011-2012)

Board member of
Clariden Leu AG
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Global Head of
Equity Research
(1997-1998)

Research-Analyst,
HSBC James
Capel (1987-
1997)

Education

1991 MA in
Naturwissenschaften,
University of Cambridge,
England

1987 BA in
Naturwissenschaften,
University of Cambridge,
England

Sonstige Aktivitditen und
Funktionen

Council der Britisch-
Schweizerischen
Handelskammer, Mitglied

European CFO Network,
Mitglied

Sponsor  of  Academic
Awards and  Research
Grants, Robinson College,
Cambridge

Werdegang

2008 bis heute

Credit Suisse

Co-Leiter Private
Banking & Wealth
Management
(2012 bis heute)

CEO der Region
Schweiz (2008
bis heute)

CEQO des Private
Banking (2011-

2012)
Verwaltungsratspr
asident der

Clariden Leu AG
(2011-2012)

Mitglied des
Verwaltungsrats
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(2008-2012)

Head of Private &
Business Banking
Switzerland
(2008-2011)

19832007
UBS

Member of the

group
management
board (2004~
2007)

Head of private
and business
banking  (2005-
2007)

Head of large
corporates  and
multinationals
(2003-2005)

Wealth
management

USA, New York
(2002-2003)

Head of corporate
banking region
Zurich (1999-
2002)

Various functions
(1983-1999)
Education
2000/2002 Advanced

Management programs at
Wharton School, University

of  Pennsylvania, and
Harvard Business School,
Massachusetts

1987 Economics and
Business Administration,
University of  Applied
Sciences, Zurich

Other activities and
functions

Swiss  Finance Institute,
foundation board member

Zurich Chamber of
Commerce, board member
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der Clariden Leu
AG (2008-2012)

Leiter Private &
Business Banking
Switzerland
(2008-2011)

19832007
UBS

Mitglied des
Group
Management
Board (2004~
2007)

Leiter Private and
Business Banking
(2005-2007)

Leiter Large
Corporates  and
Multinationals
(2003-2005)

Wealth
Management
USA, New York
(2002-2003)

Leiter
Firmenkunden
Region Zrich
(1999-2002)

Verschiedene
Funktionen
(1983-1999)

Ausbildung

2000/2002 Advanced-
Management-Programme
der Wharton School,
University of Pennsylvania,
sowie der Harvard Business
School, Massachusetts

1987  Wirtschaftsstudium,
Fachhochschule Zirich

Sonstige Aktivititen und
Funktionen

Swiss  Finance Institute,
Mitglied des Stiftungsrats

Zurcher  Handelskammer,
Mitglied des Verwaltung-
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Joachim Oechslin

Credit Suisse AG
Paradeplatz 8
8001 Zurich
Switzerland

BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

and board committee

member

International  Center  for
Monetary and  Banking
Studies (ICMB), foundation
board member

Ulrico  Hoepli  Foundation,
foundation board member

Stiftung Zurich Z0o0,
foundation board member

Professional history

2014-present

Credit Suisse

Chief Risk Officer
(2014—present)

2007-2013

Munich Re Group,
Chief Risk Officer

2007

AXA Group,
deputy Chief Risk
Officer

2001-2006

Winterthur ~ Swiss
Insurance
Company

Member of the
executive board
(2006)

Chief Risk Officer
(2003-2006)

Head of risk
management
(2001-2003)

1998-2001
McKinsey &

Company,
consultant

154

srats und Mitglied des
Verwaltungsratsaus-
schusses

International ~ Center  for
Monetary and  Banking
Studies (ICMB), Mitglied
des Stiftungsrats

Ulrico Hoepli Foundation,
Mitglied des Stiftungsrats

Zoo Stiftung Zdrich,
Mitglied des Stiftungsrats

Werdegang

2014 bis heute

Credit Suisse

Chief Risk Officer
(2014 bis heute)

20072013

Munich Re Group,
Chief Risk Officer

2007

AXA Group,
Deputy Chief Risk
Officer

2001-2006

Winterthur
Schweizerische
Versicherungsges
ellschaft

Mitglied der
Geschéftsleitung
(2006)

Chief Risk Officer
(2003-2006)

Leiter Risk

Management

(2001-2003)
1998-2001

McKinsey &
Company, Berater
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Timothy P. O'Hara

Credit Suisse AG

11 Madison Avenue
New York

NY 10010

United States

BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Education

1998 Licentiate/Master of
Science in  Mathematics,
Swiss Federal Institute of
Technology (ETH), Zurich

1994 Engineering degree,
Higher Technical Institute
(HTL), Winterthur

Other activities and
functions

Member of the International
Financial Risk Institute

Professional history

1986—present

Credit Suisse

Joint Head of
Investment
Banking,
responsible for the
Equities business
(2014—present)

President and
CEO of Credit
Suisse Securities
(USA) LLC
(2012—present)

Global Head of
Equites  (2012-
2014)

Co-Head of
Global  Securities

(2011-2012)

Head of Fixed

Income, North
America  (2009-
2011)

Head of Global
Credit  Products
(2008-2011)

Global Head of
Leveraged
Finance  (2005—
2008)

Global Head of
High Yield Capital
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Ausbildung

1998 Lizenziat / Master of
Science in  Mathematik,
Eidgendssische Technische
Hochschule (ETH), Zirich

1994 Diplom in
Ingenieurwesen, Hohere
Technische Lehranstalt
Winterthur

Sonstige Aktivitdten und
Funktionen

Mitglied des International
Financial Risk Institute

Werdegang

1986 bis heute

Credit Suisse

Co-Leiter
Investment
Banking;
Zustéandigkeit  fur
den Bereich
Equities (2014 bis
heute)

Préasident und
CEO der Credit
Suisse Securities
(USA) LLC (2012
bis heute)

Globaler Leiter
Equities  (2012-
2014)

Co-Leiter Global
Securities (2011

2012)
Leiter Fixed
Income - North
America  (2009-
2011)
Leiter Global

Credit  Products
(2008-2011)

Globaler Leiter
Leveraged
Finance  (2005-
2008)

Globaler Leiter
High Yield Capital
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Robert S. Shafir

Credit Suisse AG

11 Madison Avenue
New York

NY 10010

United States

BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Markets and Head
of US High Yield
Capital ~ Markets
(2000-2005)

Head of
Origination/Banki
ng, High Yield
(1998-2000)

Various senior
management and
other positions in
Investment
Banking  (1986-
1998)

Education

1990 MBA in Finance,
Wharton School, University
of Pennsylvania

1986 BA in Economics,
University of Virginia

Other activities and
functions

Securities  Industry  and
Financial Markets
Association, board member

(Credit Suisse
representative) and
executive committee
member

University of Virginia College
Foundation, board of
trustees member

Project Morry, board
member

Professional history

2007-present

Credit Suisse

Joint Head of
Private Banking &
Wealth
Management
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Markets sowie
Leiter US High

Yield Capital
Markets  (2000-
2005)

Leiter
Origination/Banki

ng, High Yield
(1998-2000)

Verschiedene
Positionen im
leitenden
Management
sowie  sonstige
Positionen im
Investment
Banking (1986-
1998)

Ausbildung

1990 MBA in Finanzwesen,
Wharton School, University
of Pennsylvania

1086 BA in
Wirtschaftswissenschaften,

University of Virginia

Sonstige Aktivitdten und
Funktionen

Securities  Industry  and

Financial Markets
Association, Mitglied des
Verwaltungsrats

(Vertreter der Credit Suisse)
und Mitglied der
Geschéftsleitung

University ~ of  Virginia
College Foundation,
Mitglied des Stiftungsrats

Project Morry, Mitglied des
Verwaltungsrats

Werdegang

2007 bis heute

Credit Suisse

Co-Leiter Private
Banking & Wealth
Management
(2012 bis heute)
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1567

(2012—present)

Regional CEO
Americas  (2012—
present)

CEO of Asset
Management
(2008-2012)

CEO  of the
Americas  region
(2007-2010)

1990-2006
Lehman Brothers

Senior
Relationship
Manager (2005-
2006)

Head of global
equity division
(2000-2005)

Head of global
equity trading
(1998-2000)

Head of European
equity (1996~
1998)

COO  European
equity (1995-
1996)

Head of Lehman
Commercial Paper
(1994-1995)

Senior positions in
Preferred  Stock
Sales (1990-
1994)

1984-1990

Morgan  Stanley,
vice president,
preferred  stock
business within
the fixed income
division

CEO der Region
Americas (2012
bis heute)

CEO Asset
Management
(2008-2012)

CEO der Region
Americas (2007-
2010)

1990-2006
Lehman Brothers

Senior
Relationship
Manager (2005-
2006)

Leiter Global
Equity Division
(2000-2005)

Leiter Global
Equity Trading
(1998-2000)

Leiter ~European
Equity — (1996-
1998)

COO  European
Equity (1995-

1996)
Leiter Lehman
Commercial
Paper (1994-
1995)
Fuhrungspositione
n im
Geschéftsbereich
Preferred  Stock
Sales (1990-
1994)
1984-1990

Morgan  Stanley,
Vice  President,
Preferred  Stock

Business

innerhalb der
Fixed Income
Division
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Pamela A. Thomas-Graham

Credit Suisse AG

11 Madison Avenue
New York

NY 10010

United States
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Education

1984  MBA, Columbia
University, Graduate School
of Business, New York

1980 BA in Economics,
Lafayette College,
Pennsylvania

Other
functions

activities and

Cystic Fibrosis Foundation,
board member
Professional history

2010-present

Credit Suisse

Chief ~ Marketing
and Talent Officer
and Head of
Private Banking &

Wealth
Management New
Markets  (2013—
present)

Chief Talent,

Branding and
Communications
Officer (2010-
2013)

2008-2010

Angelo, Gordon &
Co., managing
director in the
private equity
group

20052008

Liz Claiborne Inc.,

several senior
management
positions, in-
cluding senior vice
president of Global
Brand
Development
1999-2005

Ausbildung

1984 MBA, Columbia
University, Graduate School
of Business, New York

1980 BA in
Wirtschaftswissenschaften,
Lafayette College,

Pennsylvania

Sonstige Aktivititen und
Funktionen

Cystic Fibrosis Foundation,
Mitglied des
Verwaltungsrats

Werdegang

2010 bis heute

Credit Suisse

Chief  Marketing
and Talent Officer
und Leiterin
Private Banking &
Wealth
Management New
Markets (2013
bis heute)

Chief Talent,
Branding and
Communications
Officer  (2010-
2013)

2008-2010

Angelo, Gordon &
Co., Managing
Director in der
Private Equity
Group

2005-2008

Liz Claiborne Inc.,
verschiedene
Positionen im
leitenden Manag-
ement, darunter
Senior Vice
President of
Global Brand
Development

1999-2005
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NBC

NBC
Universal/CNBC,
president, CEO
and chair (2001-
2005)

NBC
Universal/CNBC,
president and
COO (2001)

CNBC.com,
president and
CEO (1999-
2001)

1989-1999

McKinsey & Company

Partner  (1995-
1999)

Associate (1989-
1995)

Education

1989 JD, Harvard Law
School, Massachusetts

1989 MBA, Harvard
Business School,
Massachusetts

1985 BA in Economics,
Harvard University,
Massachusetts

Other activities and
functions

The Clorox Company, board
member

Parsons School of Design,
board of governors member

Museum of Modern Art,
Trustee Education
Committee, member

Council on Foeign Relations,
member
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NBC

NBC
Universal/CNBC,
Préasidentin, CEO
und  Vorsitzende
(2001-2005)

NBC
Universal/CNBC,
Prasidentin ~ und
COO0 (2001)

CNBC.com,
Préasidentin ~ und
CEO (1999-
2001)

1989-1999

McKinsey &
Company

Partner  (1995-
1999)

Associate (1989-
1995)

Ausbildung
1989 Abschluss in
Rechtswissenschaften  der

Harvard Law  School,
Massachusetts

1989 MBA der Harvard

Business School,
Massachusetts
1985 BA in

Wirtschaftswissenschaften
der Harvard  University,
Massachusetts

Sonstige Aktivitdten und
Funktionen

The  Clorox ~ Company,
Mitglied des
Verwaltungsrats

Parsons School of Design,
Mitglied des Board of
Governors

Museum of Modemn Ar,
Mitglied des Trustee
Education Committee

Council on Foreign
Relations, Mitglied
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Tidjane Thiam

upon assuming his role/
nach  Ubernahme  seiner
Funktion:

Credit Suisse AG
Paradeplatz 8
8001 Zurich
Switzerland

BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Economic Club of New
York, member

Eaglebrook School, board
member

Metropolitan Museum of Art,
member of the Business
Committee

New York Philharmonic,
board member

Professional history

Current
Credit Suisse

Incoming  Chief
Executive  Officer
of CSG and Credit
Suisse

Member designate
of the Committee
of the Executive
Board of CSG and
Credit Suisse

2008-2015
Prudential plc
Group Chief

Executive
(2009-2015)

Chief Financial
Officer (2008)

2002-2008
Aviva

Chief  Executive,
Europe  (2006-
2008)

Managing
Director,
International
(2004-2006)
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Economic Club of New
York, Mitglied

Eaglebrook School, Mitglied
des Verwaltungsrats

Metropolitan  Museum  of
Art, Mitglied des Business
Committee

New York Philharmonic,
Mitglied des
Verwaltungsrats

Werdegang

Derzeitige Funktion
Credit Suisse

Designierter Chief
Executive Officer
der CSG und der
Credit Suisse

Kinftiges Mitglied
im Ausschuss des
Executive Board
der CSG und der
Credit Suisse

2008-2015
Prudential plc
Group Chief
Executive

(2009-2015)

Chief Financial
Officer (2008)

2002-2008
Aviva

Chief  Executive,
Europa  (2006-
2008)

Managing
Director,
International
(2004-2006)
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There are no conflicts of interest between the private interests
and other duties of the members of the Executive Board listed
above and their duties to Credit Suisse.

BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Group Strategy &
Development
Director  (2002—
2004)

2000-2002
McKinsey & Co
Partner, Paris
1998-1999

Minister of
Planning &
Development,
Cote d'lvoire

1994-1998

National  Bureau
for Technical
Studies &
Development,
Céte d'lvoire

Chairman and
Chief Executive

1986-1994
McKinsey & Co

Consultant, Paris,
London and New
York

Education

1988 — INSEAD, Master of
Business Administration

1986 - Ecole Nationale
Supérieure des Mines de
Paris, Advanced
Mathematics and Physics

1984 - Ecole Poly-
technique, Paris

Other activities and
functions

Chevalier, Legion
d'Honneur, French
Government

Group Strategy &
Development
Director  (2002-
2004)

2000-2002
McKinsey & Co
Partner, Paris
1998-1999
Minister fir
Planung und
Entwicklung,
Elfenbeinkiste
1994-1998
Nationales  Bliro
far Technische
Studien und
Entwicklung,

Elfenbeinkiiste

Vorsitzender und

Chief Executive
1986-1994
McKinsey & Co
Berater, Paris,
London und New
York
Ausbildung

1988 — INSEAD, Master of
Business Administration

1986 - Ecole Nationale
Supérieure des Mines de
Paris, Hohere Mathematik
und Physik

1984 - Ecole Poly-
technique, Paris

Sonstige Aktivitdten und
Funktionen

Trager des von  der
franzosischen Regierung
verliehenen  Ordens  der
Ehrenlegion (Ritter)

Es bestehen keine Interessenkonflikte zwischen den privaten
Interessen und sonstigen Verpflichtungen der oben genannten
Mitglieder der Geschéftsleitung und deren Verpflichtungen

gegeniber der Credit Suisse.
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The composition of the Executive Board is identical to the
composition of the executive board of CSG. Although Credit
Suisse currently has no indication of any specific conflicts of
interest, potential conflicts of interest could arise therefrom
and from the other activities of the members of the Executive
Board described above in this subsection "Executive Board of
Credit Suisse" and on pages 189 to 193 of the Credit Suisse
Annual Report 2014.

Audit Committee

The Audit Committee of Credit Suisse (the "Audit Commit-
tee") consists of not less than three members, all of whom
must be independent pursuant to its charter. As of 24
June 2015, the members of the Audit Committee are:

John Tiner (Chairman)

Noreen Doyle
Seraina Maag
Richard E. Thornburgh

The Audit Committee has its own charter, which has been ap-
proved by the Board. In accordance with its charter, the mem-
bers of the Audit Committee are subject to additional inde-
pendence requirements, exceeding those that apply to other
members of the Board. None of the Audit Committee mem-
bers may be an affiliated person of Credit Suisse or any other
member of the group of companies of which CSG is the par-
ent or may, directly or indirectly, accept any consulting, adviso-
ry or other compensatory fees from Credit Suisse or any other
member of the group of companies of which CSG is the par-
ent other than their regular compensation as members of the
Board and its committees. The Audit Committee charter stipu-
lates that all Audit Committee members must be financially lit-
erate. In addition, they may not serve on the audit committee
of more than two other companies, unless the Board deems
that such membership would not impair their ability to serve on
the Audit Committee.

Corporate Governance

Credit Suisse fully adheres to the principles set out in the
Swiss Code of Best Practice, including its appendix stipulating
recommendations on the process for setting compensation for
the Board and the Executive Board. Credit Suisse also contin-
uously monitors and adapts its practices to reflect develop-
ments in corporate governance principles and practices in ju-
risdictions outside Switzerland. As in the past few years, regu-
lators focused their attention on compensation practices at fi-
nancial institutions in 2014. Refer to "IV — Corporate Govern-
ance — Compensation" in the Credit Suisse Annual Report
2014.

BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Die Zusammensetzung der Geschaftsleitung ist mit derjenigen
der Geschaftsleitung der CSG identisch. Obwohl die Credit
Suisse derzeit keine Anhaltspunkte fir konkrete Interessens-
konflikte hat, kdnnten sich aufgrund dieser Tatsache und auf-
grund der weiteren in diesem Unterabschnitt "Geschéftslei-
tung der Credit Suisse" sowie auf Seiten 189 bis 193 des
Geschaftsberichts der Credit Suisse fir das Geschaftsjahr
2014 genannten Tatigkeiten der Mitglieder der Geschéftslei-
tung potenzielle Interessenkoflikte ergeben.

Audit Committee

Das Rechnungsprifungskomitee der Credit Suisse (das "Au-
dit Committee") besteht aus mindestens drei Mitgliedern, die
laut dessen Reglement alle unabhangig sein missen. Zum
24. Juni 2015 gehdéren dem Audit Committee die folgenden
Personen an:

John Tiner (Président)

Noreen Doyle
Seraina Maag
Richard E. Thornburgh

Das Audit Committee verfligt Uber ein eigenes, vom Verwal-
tungsrat genehmigtes Reglement. Nach dem Reglement un-
terliegen die Mitglieder des Audit Committee zusatzlichen Un-
abhangigkeitserfordernissen, welche strenger sind als diejeni-
gen, die flr die anderen Mitglieder des Verwaltungsrats gel-
ten. So darf ein Mitglied des Audit Committee weder eine mit
der Credit Suisse oder einem anderen Mitglied der Gruppe
von Unternehmen, deren Muttergesellschaft CSG ist, verbun-
dene Person sein, noch darf es, abgesehen von der reguldren
Vergutung fir seine Tatigkeiten im Verwaltungsrat und dessen
Komitees, weder direkt noch indirekt anderweitige Vergitun-
gen fur Beratungen, Dienstleistungen oder Ahnliches von der
Credit Suisse oder einem anderen Mitglied der Gruppe von
Unternehmen, deren Muttergesellschaft CSG ist, erhalten. In
Ubereinstimmung mit dem Reglement miissen alle Mitglieder
des Audit Committee Uber Grundkenntnisse im Finanz- und
Rechnungswesen verfiigen. Dariiber hinaus durfen sie nicht
Mitglieder des Rechnungsprifungskomitees von mehr als zwei
weiteren Gesellschaften sein, ausser der Verwaltungsrat be-
findet, dass dies eine Mitgliedschaft im Audit Committee der
Credit Suisse nicht beeintrachtigt.

Corporate Governance

Die Credit Suisse richtet sich in jeder Hinsicht nach den im
Swiss Code of Best Practice vorgeschriebenen Prinzipien ein-
schliesslich der in seinem Anhang aufgefiinrten Empfehlungen
zur Festsetzung der Vergltung von Verwaltungsrat und Ge-
schéftsleitung. Die Credit Suisse prift und passt ferner ihre
Praktiken laufend an, um den Entwicklungen im Hinblick auf
Corporate Governance-Grundsatze und -Praktiken in Landern
ausserhalb der Schweiz Rechnung zu tragen. Wie bereits in
den vergangenen Jahren richteten die Aufsichtsbehérden
auch im Jahr 2014 ein besonderes Augenmerk auf die Vergu-
tungspraxis von Finanzinstituten. Weitere Informationen hierzu
sind enthalten in "IV — Corporate Governance — Vergiitung"
im Geschaftsbericht der Credit Suisse fiir 2014.
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Incorporation, Legislation, Legal Form, Duration, Name,
Registered Office, Headquarters

Credit Suisse was incorporated under Swiss law as a corpora-
tion (Aktiengesellschaft) under the name "Schweizerische
Kreditanstalt", with unlimited duration, on 5 July 1856 in Zur-
ich, Switzerland and was registered with the Commercial Reg-
istrar of the Canton of Zurich under the number CH-
020.3.923.549-1 and is now registered under the number
CHE-106.831.974. As of 9 November 2009, Credit Suisse
changed its name to "Credit Suisse AG". Credit Suisse is a
wholly-owned subsidiary of CSG. Credit Suisse’s registered
head office is located at Paradeplatz 8, 8001 Zurich, Switzer-
land; its telephone number is +41 44 333 1111.

Business Purpose

Article 2 of Credit Suisse's Articles of Association dated as of
4 September 2014 states:

2.1) The purpose of the Company is to operate as a bank. Its
business covers all associated types of banking, finance, con-
sultancy, service and trading activities in Switzerland and
abroad.

2.2) The Company may form banks, finance companies and
any other types of companies. It may also hold interests in and
assume the management of such companies. It may also en-
ter into joint ventures with such companies to provide business
services to third parties.

2.3) The Company may acquire, mortgage and sell real estate
in Switzerland and abroad.

Dividends

Dividends paid by Credit Suisse to CSG for 2014, 2013,
2012, 2011 and 2010 were CHF 10 million in each year. At
the Annual General Meeting on 24 April 2015 it was also ap-
proved that Credit Suisse is permitted to pay to CSG a divi-
dend in kind up to a maximum of CHF 100 million (to be dis-
tributed out of general reserves). This dividend in kind is de-
pendent on the closing of a certain transaction by no later than
31 December 2015. If this transaction does not close by 31
December 2015 then the dividend in kind will not be paid.

On a per share basis, dividends paid by Credit Suisse for the
last five years are as follows:

Year Dividend per registered share
2014 CHF 0.00@
2013 CHF 0.00
2012 CHF 0.23
2011 CHF 0.23
2010 CHF 0.23

BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Griindung, Massgebendes Recht, Rechtsform, Dauer,
Firma, Statutarischer Sitz, Hauptsitz

Credit Suisse wurde als Aktiengesellschaft nach Schweizer
Recht am 5. Juli 1856 in Zlrich, Schweiz, unter der Firma
"Schweizerische Kreditanstalt" auf unbestimmte Zeit gegriin-
det, wurde im Handelsregister des Kantons Zirich unter der
Nummer CH-020.3.923.549-1 eingetragen und ist nunmehr
unter der Nummer CHE-106.831.974 eingetragen. Per 9.
November 2009 firmierte die Credit Suisse in "Credit Suisse
AG" um. Die Credit Suisse ist eine 100-prozentige Tochterge-
sellschaft der CSG. Sitz der Hauptverwaltung der Credit Suis-
se ist Paradeplatz 8, 8001 Zirich, Schweiz; Tel.: +41 44 333
1111,

Gesellschaftszweck

Artikel 2 der Statuten der Credit Suisse vom 4. September
2014 lautet wie folgt:

2.1) Zweck der Gesellschaft ist der Betrieb einer Bank. Ihr
Geschaftskreis umfasst alle damit verbundenen Arten von
Bank-, Finanz-, Beratungs-, Dienstleistungs- und Handelsge-
schaften im In- und Ausland.

2.2) Die Gesellschaft kann Banken, Finanzgesellschaften und
andere Unternehmen aller Art grinden, sich an solchen betei-
ligen, deren Geschaftsfihrung bernehmen sowie zusammen
mit ihnen in gemeinsamen Unternehmungen betriebswirt-
schaftliche Dienstleistungen an Dritte erbringen.

2.3) Die Gesellschaft kann im In- und Ausland Grundstiicke
erwerben, belasten und verkaufen.

Dividenden

Die von der Credit Suisse an die CSG fir die Jahre 2014,
2013, 2012, 2011 und 2010 gezahlten Dividenden beliefen
sich auf CHF 10 Mio. pro Jahr. Auf der Generalversammlung
vom 24. April 2015 wurde auch beschlossen, dass die Credit
Suisse erméchtigt ist, eine Sachdividende im Wert von maxi-
mal CHF 100 Mio. (aus den allgemeinen Reserven) an die
CSG auszuschitten. Diese Sachdividende hangt vom Ab-
schluss einer bestimmten Transaktion bis spatestens zum
31. Dezember 2015 ab. Wird diese Transaktion nicht bis zum
31. Dezember 2015 abgeschlossen, wird die Sachdividende
nicht gezahlt.

Die fur die letzten funf Jahren von der Credit Suisse pro Aktie
gezahlten Dividenden sind in der nachfolgenden Tabelle auf-
gefihrt:

Jahr Dividende je Namensaktie(
2014 CHF 0,00@
2013 CHF 0,00
2012 CHF 0,23
2011 CHF 0,23
2010 CHF 0,23
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™ Dividends are rounded to the nearest CHF 0.01. Dividends
are determined in accordance with Swiss law and Credit
Suisse's Articles of Incorporation. As of 31 December 2014,
the number of registered shares issued by Credit Suisse was
4,399,680,200 compared to 4,399,665,200 registered
shares as of 31 December 2013 and 43,996,652 registered
shares as of 31 December 2012, 2011 and 2010. The
increase in the number of shares in 2013 reflects the split of
the par value per share from CHF 100 to CHF 1 effective
19 November 2013. The increase in the number of shares in
2014 reflects the waiver by the holders of Class A
participation securities and Class B participation securities of
their preference rights and agreement to a conversion of the
Class A participation securities and Class B participation
securities into, in each case, 7,500 registered shares of Credit
Suisse effective 16 January 2014 and 24 March 2014,
respectively.

2 As described above, a dividend in kind up to a maximum of
CHF 100 million (up to CHF 0.2 per share) was approved at
the Annual General Meeting on 24 April 2015 and is
dependent on the closing of a certain transaction by no later
than 31 December 2015.

For further information relating to dividends, refer to "Il —
Operating and financial review — Credit Suisse — Dividends
of the Bank to the Group" in the Credit Suisse Annual Report
2014.

Auditors

Credit Suisse’s auditor is KPMG AG (KPMG), Badenerstrasse
172, 8004 Zurich, Switzerland. Credit Suisse’s consolidated
financial statements as of 31 December 2014 and 2013, and
for each of the years in the three-year period ended 31
December 2014 were audited by KPMG in accordance with
Swiss law, Swiss Auditing Standards and the standards of the
Public Company Accounting Oversight Board (United States).
Credit Suisse’s financial statements as of and for the year
ended 31 December 2014 were audited by KPMG in
accordance with Swiss law and Swiss Auditing Standards. The
auditors of Credit Suisse have no interest in Credit Suisse.
The audit mandate was first given to KPMG Klynveld Peat
Marwick Goerdeler SA, Zurich (KPMG Klynveld) for the
business year 1989/1990.

The lead engagement partners are Anthony Anzevino, Global
Lead Partner (since 2012) and Simon Ryder, Group
Engagement Partner (since 2010).

In addition, Credit Suisse has mandated BDO AG,
Fabrikstrasse 50, 8005 Zurich, as special auditor for the
purposes of issuing the legally required report for capital
increases in accordance with Article 652f of the Swiss Code
of Obligations. KPMG and BDO AG are both licensed by the
Federal Audit Oversight Authority, which is responsible for the
licensing and supervision of audit firms and individuals which
provide audit services in Switzerland.

KPMG AG is a member of the following professional
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@) Die Dividenden werden auf den nachsten CHF 0,01
gerundet. Die Dividenden werden unter Beachtung von
Schweizer Recht und der Statuten der Credit Suisse
bestimmt. Zum 31. Dezember 2014 betrug die Anzahl der von
der  Credit  Suisse  ausgegebenen  Namensaktien
4.399.680.200 im  Vergleich zu  4.399.665.200
Namensaktien zum 31. Dezember 2013 und 43.996.652
Namensaktien zum 31. Dezember 2012, 2011 und 2010.
Die Erhdhung der Anzahl der Aktien im Jahr 2013 spiegelt
den Nennwertsplit pro Aktie von CHF 100 auf CHF 1 mit
Wirkung zum 19. November 2013 wider. Die Erhdhung der
Anzahl der Aktien im Jahr 2014 spiegelt den Verzicht der
Besitzer der Class-A-Partizipationsscheine und der Class-B-
Partizipationsscheine auf ihre Vorzugsrechte und die
Zustmmung zu  einer Wandlung der  Class-A-
Partizipationsscheine und Class-B-Partizipationsscheine in
jeweils 7.500 Namensaktien der Credit Suisse mit Wirkung
zum 16. Januar 2014 bzw. 24. Marz 2014 wider.

2 Wie oben beschrieben, wurde auf der Generalversammlung
vom 24. April 2015 eine Sachdividende im Wert von maximal
CHF 100 Mio. (bis zu CHF 0,2 je Aktie) beschlossen, die vom
Abschluss einer bestimmten Transaktion bis spatestens zum
31. Dezember 2015 abhangt.

Fir weitere Informationen in Bezug auf Dividenden, siehe "l —
Kommentar zu den Resultaten — Credit Suisse — Dividenden
der Bank an die Gruppe" im Geschéftsbericht 2014 der Credit
Suisse.

Revisionsstelle

Revisionsstelle der Credit Suisse ist die KPMG AG (KPMG),
Badenerstrasse 172, CH-8004 Zirich, Schweiz. Die
konsolidierte ~ Jahresrechnung der Credit Suisse zum
31. Dezember 2014 und 2013 sowie fir jedes Jahr des am
31. Dezember 2014 endenden Dreijahreszeitraums wurden
von der KPMG gemdss Schweizer Recht, Schweizer
Prifungsstandards sowie den Standards des Public Company
Accounting Oversight Board (Vereinigte Staaten) gepruft. Die
Jahresrechnung der Credit Suisse zum und fir das am
31. Dezember 2014 endende Jahr wurde von der KPMG
gemdss  Schweizer Recht und den  Schweizer
Prifungsstandards geprift. Die Wirtschaftsprifer der Credit
Suisse sind nicht an der Credit Suisse beteiligt. Das
Prifungsmandat wurde der KPMG Klynveld Peat Marwick
Goerdeler SA, Zurich (KPMG  Klynveld) erstmals fir das
Geschaftsjahr 1989/1990 erteilt.

Die leitenden Revisoren sind Anthony Anzevino, Global Lead
Partner (seit 2012) und Simon Ryder, Group Engagement
Partner (seit 2010).

Zusétzlich hat die Credit Suisse die BDO AG, Fabrikstrasse
50, 8005 Zirich, als Sonderprifer fir die Abgabe von
rechtlich verlangten, besonderen Prifungsbestatigungen im
Zusammenhang mit Kapitalerh6hungen geméass Art. 652f des
Schweizerischen Obligationenrechts mandatiert. Die KPMG
und die BDO AG sind beide von  der
Revisionsaufsichtsbehdrde zugelassen, die fur die Zulassung
und Beaufsichtigung von Unternehmen und Personen, die in
der Schweiz Revisionsdienstleistungen erbringen, zusténdig
ist.

Die KPMG AG st Berufs-

Mitglied von folgenden
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organisations: (i) "EXPERTsuisse (previously Treuhand-
Kammer)" und (i) "veb.ch (Schweizerischer Verband der dipl.
Experten in Rechnungslegung und Controlling und der Inhaber
des eidg. Fachausweises in Finanz- und Rechnungswesen)".
BDO AG is a member of the following professional
organisations: (i) " EXPERTsuisse (previously Treuhand-
Kammer)", (i) "Treuhand Suisse", (ii)) "veb.ch (Schweizerischer
Verband der dipl. Experten in Rechnungslegung und
Controlling und der Inhaber des eidg. Fachausweises in
Finanz- und Rechnungswesen) " and (iv) "Institute of Internal
Auditing Switzerland (IIAS) ".

Capital adequacy

The following table sets forth the details for Credit Suisse of
BIS data (risk-weighted assets, capital and ratios) in accord-
ance with transitional rules under Basel lll:

31 December (CHF million, except where
indicated)/31. Dezember (in Mio. CHF, Ausnahmen sind
angegeben)

Credit risk/Kreditrisiko

Market risk/Marktrisiko

Operational risk/Operationelles Risiko

Non-counterparty risk/Nicht gegenparteibezogenes Risiko
Risk-weighted assets/Risikogewichtete Aktiva

Eligible capital

Total shareholders’ equity

Regulatory adjustments(

Adjustments subject to phase in

CET1 capital

Additional tier 1 instruments

Additional tier 1 instruments subject to phase out®

Deductions from additional tier 1 capital®

Additional tier 1 capital

Total tier 1 capital

Tier 2 instruments

Tier 2 instruments subject to phase out

Deductions from tier 2 capital

Tier 2 capital

Total eligible capital
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vereinigungen: () "EXPERTsuisse (frihere = Treuhand-
Kammer)" und (i) "veb.ch (Schweizerischer Verband der dipl.
Experten in Rechnungslegung und Controlling und der Inhaber
des eidg. Fachausweises in Finanz- und Rechnungswesen)".
BDO AG ist Mitglied von folgenden Berufsvereinigungen: (i)
"EXPERTsuisse (friihere Treuhand-Kammer)", (i) "Treuhand
Suisse", (i) "veb.ch (Schweizerischer Verband der dipl.
Experten in Rechnungslegung und Controlling und der Inhaber
des eidg. Fachausweises in Finanz- und Rechnungswesen)"
und (iv) "Schweizerischer Verband fir Interne Revision
(SVIR)".

Kapitalausstattung
Die nachfolgende Tabelle enthalt die BlZ-Daten der Credit

Suisse (risikogewichtete Aktiva, Eigenmittel und Quoten) nach
Massgabe der Ubergangsregelungen nach Basel II:

Basel lll 2014 Basel Il 2013
184,631 166,245
34,439 39,111
58,413 53,075
5,611 5,768
282,994 264,189
42,895 39,467
(66) (2,797)
(1,976)@ 1,030®
40,853 37,700
10,410® 6,643
2,473 3,652
(6,622)® (7,226)
6,261 3,069
47114 40,769
7,0140 6,963
4,196 5,633
(213 (319
10,997 11,577
58,111 52,346
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CET1 ratio/Quote des harten Kernkapitals (%)
Tier 1 ratio/Kernkapitalquote (%)
Total capital ratio/Eigenmittelquote (%)

MIncludes regulatory adjustments not subject to phase in, in-
cluding a cumulative dividend accrual.

@Reflects 20 per cent. phase-in deductions, including good-
will, other intangible assets and certain deferred tax assets,
and 80 per cent. of an adjustment for the accounting treat-
ment of pension plans pursuant to phase-in requirements.

® Includes an adjustment for the accounting treatment of
pension plans pursuant to phase-in requirements and other
regulatory adjustments.

@ Consists of high-trigger and low-trigger capital instruments.
Of this amount, CHF 6.2 billion consists of capital instruments
with a capital ratio write-down trigger of 7 per cent. and
CHF 4.2 billion consists of capital instruments with a capital
ratio write-down trigger of 5.125 per cent.

® Includes hybrid capital instruments that are subject to
phase-out.

© Includes 80 per cent. of goodwill and other intangible assets
(CHF 6.4 bilion) and other capital deductions, including
gains/(losses) due to changes in own credit risk on fair valued
financial liabilities, that will be deducted from CET1 once Basel
Il is fully implemented.

™ Consists of high-trigger and low-trigger capital instruments.
Of this amount, CHF 2.7 billion consists of capital instruments
with a capital ratio write-down trigger of 7 per cent. and
CHF 4.3 billion consists of capital instruments with a capital
ratio write-down trigger of 5 per cent.

Share Capital

As of 31 December 2014, Credit Suisse had fully paid and
issued share capital of CHF 4,399,680,200 comprised of
4,399,680,200 registered shares with a par value of
CHF 1.00 each. Each share is entitled to one vote.
Additionally as of 31 December 2014 Credit Suisse had
unlimited conversion capital through the issue of registered
shares, to be fully paid in, each with a par value of CHF 1
through the compulsory conversion upon occurrence of the
trigger event of claims arising out of contingent convertible
bonds of Credit Suisse. Further, as of 31 December 2014,
Credit Suisse had reserve capital in the amount of
CHF 4,399,665,200 authorizing the Board at any time
without temporal limitation, to issue up to 4,399,665,200
registered shares, to be fully paid up, with a par value of
CHF 1 each.
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14.4 14.3
16.6 16.4
20.5 19.8

(M Enthalt regulatorische Anpassungen, fiir welche die Einfiih-
rungsbestimmungen nicht zur Anwendung kommen, ein-
schliesslich einer kumulierten Dividendenabgrenzung.

@ Zeigt 20% Einfuhrungsabzug (phase-in) auf Goodwill, sons-
tigen immateriellen Werten und bestimmten latenten Steuer-
guthaben sowie 80% einer Anpassung flr die buchhalterische
Behandlung von Vorsorgeplanen gemass den Einflhrungsbe-
stimmungen.

® Beinhaltet eine Bereinigung um die bilanzielle Behandlung
von Vorsorgeplanen im Rahmen der Anforderungen der Uber-
gangsbestimmungen und anderer regulatorischer Anpasun-
gen.

® Besteht aus Kapitalinstrumenten mit hohem und tiefem
Auslésungssatz. Von diesem Betrag bestehen CHF 6,2 Mrd.
aus Kapitalinstrumenten mit einem Abschreibungsauslésungs-
satz bei 7% Eigenmittelquote, und CHF 4,2 Mrd. bestehen
aus Kapitalinstrumenten mit einem Abschreibungsauslésungs-
satz bei 5,125% Eigenmittelquote.

© Enthalt hybride Kapitalinstrumente, die gemass Ubergangs-
bestimmungen auslaufen (phase-out).

© Enthalt 80% des Goodwill und der sonstigen immateriellen
Werte (CHF 6,4 Mrd.) sowie sonstige Kapitalabzlige, ein-
schliesslich Gewinnen/(Verlusten) aus Veranderungen des
Kreditrisikos auf eigenen zum Fair Value bewerteten Finanz-
verbindlichkeiten, die vom harten Kernkapital (CET1) abgezo-
gen werden, sobald Basel Il vollsténdig eingefihrt ist.

(M Besteht aus Kapitalinstrumenten mit hohem und tiefem
Auslésungssatz. Von diesem Betrag bestehen CHF 2,7 Mrd.
aus Kapitalinstrumenten mit einem Abschreibungsauslésungs-
satz bei 7% Eigenmittelquote, und CHF 4,3 Mrd. bestehen
aus Kapitalinstrumenten mit einem Abschreibungsauslésungs-
satz bei 5% Eigenmittelquote.

Aktienkapital

Zum 31. Dezember 2014 belief sich das voll eingezahlte und
ausgegebene  Aktienkapital der Credit Suisse  auf
CHF 4.399.680.200,  eingeteilt  in  4.399.680.200
Namensaktien mit einem Nennwert von CHF 1,00 pro Aktie.
Jede Aktie hat eine Stimme. Darlber hinaus verfigte die
Credit Suisse zum 31. Dezember 2014 Uber unbeschrénktes
Wandlungskapital durch die Ausgabe von vollstandig
eingezahlten Namensaktien mit einem Nennwert von je
CHF 1 infolge der nach Eintritt des auslésenden Ereignisses
erfolgenden zwangsweisen Wandlung von Forderungen aus
bedingten  Pflichtwandelanleihen  (contingent  convertible
bonds) der Credit Suisse. Femer verfigte die Credit Suisse
zum 31. Dezember 2014 (ber Vorratskapital in Héhe von
CHF 4.399.665.200. In Bezug hierauf ist der Verwaltungsrat
erméchtigt, jederzeit ohne zeitliche Beschrankung, hochstens
4.399.665.200 vollstandig eingezahlte Namensaktien mit

166



DESCRIPTION OF THE ISSUER

As of 31 May 2015, Credit Suisse had fully paid and issued
share capital of CHF 4,399,680,200 comprised of
4,399,680,200 registered shares with a par value of
CHF 1.00 each. Each share is entitled to one vote.
Additionally as of 31 May 2015 Credit Suisse had unlimited
conversion capital through the issue of registered shares, to
be fully paid in, each with a par value of CHF 1 through the
compulsory conversion upon occurrence of the trigger event of
claims arising out of contingent convertible bonds of Credit
Suisse. Furthermore, as of 30 April 2015 Credit Suisse had
reserve capital in the amount of CHF 4,399,665,200
authorizing the Board at any time without temporal limitation,
to issue up to 4,399,665,200 registered shares, to be fully
paid up, with a par value of CHF 1 each.

Legal Proceedings

CSG and its subsidiaries including Credit Suisse (together, the
"Group") are involved in a number of judicial, regulatory and
arbitration  proceedings concerning matters arising in
connection with the conduct of their businesses including
those disclosed below. Some of these proceedings have been
brought on behalf of various classes of claimants and seek
damages of material and/or indeterminate amounts.

After taking into account litigation provisions, the Group
believes, based on currently available information and advice
of counsel, that the results of its legal proceedings, in the
aggregate, will not have a material adverse effect on its
financial condition. However, in light of the inherent
uncertainties of such proceedings, including those brought by
regulators or other governmental authorities, the ultimate cost
to the Group of resolving such proceedings may exceed
current litigation provisions and any excess may be material to
operating results for any particular period, depending, in part,
upon the operating results for such period.

See also subsection "Legal Proceedings" in section "Additional
Information" below.

Research-related litigation

Putative class action lawsuits were filed against Credit Suisse
Securities (USA) LLC ("CSS LLC") in the wake of publicity
surrounding the 2002 industry-wide governmental and
regulatory investigations into research analyst practices, with
In re Credit Suisse — AOL Securities Litigation filed in the U.S.
District Court for the District of Massachusetts, being the
remaining outstanding matter. The case was brought on behalf
of a class of purchasers of common shares of the former AOL
Time Warner Inc. ("AOL") who have alleged that CSS LLC's
equity research coverage of AOL between January 2001 and
July 2002 was false and misleading. The second amended
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einem Nennwert von je CHF 1,00 auszugeben.

Zum 31.Mai 2015 belief sich das voll eingezahlte und
ausgegebene  Aktienkapital der Credit Suisse  auf
CHF 4.399.680.200,  eingeteilt  in  4.399.680.200
Namensaktien mit einem Nennwert von CHF 1,00 pro Aktie.
Jede Aktie hat eine Stimme. Darliber hinaus verfugte die
Credit Suisse zum 31.Mai 2015 Uber unbeschrénktes
Wandlungskapital durch die Ausgabe von vollstdndig
eingezahlten Namensaktien mit einem Nennwert von je
CHF 1 infolge der nach Eintritt des auslésenden Ereignisses
erfolgenden zwangsweisen Wandlung von Forderungen aus
bedingten Pflichtwandelanleihen der Credit Suisse. Ferner
verfigte die Credit Suisse zum 30. April 2015 ber
Vorratskapital in Héhe von CHF 4.399.665.200. In Bezug
hierauf ist der Verwaltungsrat ermachtigt, jederzeit ohne
zeitliche Beschrankung, héchstens 4.399.665.200 vollstandig
eingezahlte Namensaktien mit einem Nennwert von je CHF 1
auszugeben.

Rechtsstreitigkeiten

Im Zusammenhang mit ihren Geschéftstatigkeiten sind die
CSG und ihre Tochtergesellschaften einschliesslich der Credit
Suisse  (zusammen die "Gruppe') in verschiedene
gerichtliche, regulatorische und Schiedsverfahren
einschliesslich der nachfolgend genannten involviert. Einige
dieser Verfahren wurden im Namen verschiedener
Klagergruppen angestrengt und haben wesentliche und/oder
im Betrag nicht berzifferbare Entschadigungszahlungen zum
Gegenstand.

Unter  Berlicksichtigung ~ von
Rechtsstreitigkeiten  geht die  Gruppe aufgrund  der
gegenwartig verfugbaren Informationen und rechtlichen
Auskinfte davon aus, dass der Ausgang der sie betreffenden
Rechtsstreitigkeiten insgesamt keine wesentlichen Folgen fur
ihre Finanzlage hat. Allerdings kénnten angesichts der mit
diesen Verfahren (einschliesslich von Aufsichtsbehdrden und
anderen Behorden angestrengten Verfahren) einhergehenden
Unsicherheit die endgtiltigen Kosten, die der Gruppe durch
den Ausgang dieser Verfahren entstehen, die aktuellen
Ruckstellungen fir Rechtsstreitigkeiten Ubersteigen, und ein
etwaiger, die Ruickstellungen Ubersteigender Betrag konnte
sich wesentlich auf das Geschéaftsergebnis fir eine bestimmte
Zeitperiode  auswirken;  dies hangt teilweise = vom
Geschéftsergebnis fir die jeweilige Periode ab.

Ruckstellungen  fir

Siehe ferner den Unterabschnitt "Rechtsstreitigkeiten" im
nachfolgenden Abschnitt "Zusétzliche Informationen".

Research-bezogene Rechtsstreitigkeiten

Nach den branchenweiten behdrdlichen und regulatorischen
Untersuchungen der Praktiken von Research-Analysten im
Jahr 2002 und der damit einhergehenden medialen
Aufmerksamkeit wurden sog. putative Sammelklagen gegen
die Credit Suisse Securites (USA) LLC ("CSS LLC")
eingereicht, wobei die Klage In re Credit Suisse — AOL
Securities, die beim U.S. District Court for the District of
Massachusetts eingereicht wurde, die letzte ausstehende
Angelegenheit darstellt. Diese Klage wurde im Namen einer
Gruppe von Kaufern von Stammaktien von AOL Time Warner
Inc. ("AOL") eingereicht. Die Klager behaupteten, dass die
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complaint in this action asserted federal securities fraud and
control person liability claims against CSS LLC and certain
affiliates and former employees of CSS LLC. The plaintiffs
estimated damages of approximately USD 3.9 billion. On 13
January 2012, the district court granted summary judgment in
favour of the defendants upon its determination to preclude a
plaintiff expert witness. The plaintiffs appealed the summary
judgment decision and oral argument on the appeal was held
on 6 March 2013. On 14 May 2014, the circuit court affirmed
the grant of summary judgment. The plaintiffs then moved for
rehearing and rehearing en banc. Subsequently, the circuit
court denied the motion for rehearing and rehearing en banc,
and therefore this case is now closed.

Enron-related litigation

Two Enron-related actions remain pending against CSS LLC
and certain of its affiliates, both in the U.S. District Court for
the Southern District of Texas. In these actions, the plaintiffs
assert they relied on Enron’s financial statements, and seek to
hold the defendants responsible for any inaccuracies in
Enron’s financial statements. In Connecticut Resources
Recovery Authority v. Lay, et al., the plaintiff seeks to recover
from multiple defendants, pursuant to the Connecticut Unfair
Trade Practices Act and Connecticut state common law,
approximately USD 130 million to USD 180 million in losses it
allegedly suffered in a business transaction it entered into with
Enron. A motion to dismiss is pending. In Silvercreek
Management Inc. v. Citigroup, Inc., et al., the plaintiff seeks to
assert federal and state law claims relating to its alleged USD
280 million in losses relating to its Enron investments. A
motion to dismiss is pending.

Mortgage-related matters

Various financial institutions, including CSS LLC and certain of
its affiliates, have received requests for information from
certain regulators and/or government entities, including
several members of the RMBS Working Group of the U.S.
Financial Fraud Enforcement Task Force, regarding the
origination, purchase, securitisation, servicing and trading of
subprime and non-subprime residential mortgages and related
issues. CSS LLC and its affiliates are cooperating with such
requests.

Following an investigation, on 20 November 2012, the New
York Attorney General, on behalf of the State of New York,
filed a civil action in the Supreme Court for the State of New
York, New York County ("SCNY") against CSS LLC and
affiliated entities in their roles as issuer, sponsor, depositor
and/or underwriter of RMBS transactions prior to 2008. The
action, which references 64 RMBS issued, sponsored,
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von Januar 2001 bis Juli 2002 durch die CSS LLC tber AOL
erstellten Aktienanalysen falsch und irrefihrend waren. In der
zweiten, revidierten Klage in diesem Verfahren wurden
Wertpapierbetrug  nach ~ US-Bundesrecht  und  auf
Kontrollpersonen bezogene Haftungsanspriiche gegen die
CSS LLC und bestimmte verbundene Gesellschaften sowie
ehemalige Mitarbeiter der CSS LLC geltend gemacht. Die
Klager bezifferten den Schaden auf etwa USD 3,9 Mrd. Am
13. Januar 2012 liess der District Court eine summarische
Entscheidung zugunsten der Beklagten zu, nachdem es den
Ausschluss eines sachverstandigen Zeugen der Klager
beschlossen hatte. Die Klager legten Berufung gegen die
summarische  Entscheidung ein  und die mindliche
Verhandlung der Berufung fand am 6. Marz 2013 statt. Am
14. Mai 2014 bestéatigte der Circuit Court die Zulassung der
summarischen Entscheidung. Die Klager stellten daraufhin
einen Antrag auf erneute Verhandlung und Anhorung durch
samtliche Richter (rehearing en banc). Dieser wurde jedoch
durch den Circuit Court abgelehnt. Dieser Fall ist somit
abgeschlossen.

Enron-bezogene Rechtsstreitigkeiten

Zwei Enron-bezogene Klagen gegen die CSS LLC und einige
mit ihr verbundene Unternehmen sind weiterhin beim U.S.
District Court for the Southern District of Texas anhangig. In
diesen Fallen bringen die Klager vor, dass sie sich auf die
Jahresabschlisse der Enron verlassen héatten, und versuchen,
die Beklagten fir Fehler in diesen Abschlissen verantwortlich
zu machen. Im Fall Connecticut Resources Recovery Authority
v. Lay, et al. fordert der Klager von mehreren Beklagten nach
dem Gesetz von Connecticut gegen unfaire Handelspraktiken
("Connecticut Unfair Trade Practices Act") und nach anderen
Gesetzen des US-Bundesstaates Connecticut Schadensersatz
in Hohe von ca. USD 130 Mio. bis USD 180 Mio. fir
angeblich durch in einem mit Enron abgeschlossenen
Geschéft erlittene Verluste. Ein Antrag auf Abweisung der
Klage ist anhangig. In dem Fall Silvercreek Management Inc.
v. Citigroup, Inc., et al. versucht der Klager im Rahmen
bundes- und einzelstaatlicher Gesetze Forderungen im
Hinblick auf seinen angeblichen Verlust aus Anlagen in Enron
in Hohe von USD 280 Mio. geltend zu machen. Ein Antrag
auf Abweisung ist anhangig.

Hypotheken-bezogene Verfahren

Verschiedene Finanzinstitute, unter anderem auch die CSS
LLC und einige mit ihr verbundene Unternehmen, erhielten
Informationsanfragen von bestimmten Aufsichtsbehérden
und/oder staatlichen Stellen, unter anderem auch von
mehreren Mitgliedern der RMBS-Arbeitsgruppe der U.S.
Financial Fraud Enforcement Task Force, bezlglich
Ausreichung, Kauf, Verbriefung, Servicing von und Handel mit
Subprime-  oder  Nicht-Subprime-Wohnhypotheken  und
dhnlichen Angelegenheiten. Die CSS LLC und mit ihr
verbundene Unternehmen haben bei allen  Anfragen
kooperiert.

Im Anschluss an eine Untersuchung hat der New Yorker
Generalstaatsanwalt am 20. November 2012 im Namen des
Bundesstaates New York eine Zivilklage vor dem Supreme
Court for the State of New York, New York County, ("SCNY")
gegen die CSS LLC und mit ihr verbundene Unternehmen im
Zusammenhang mit ihrer Funktion als Emittent, Sponsor,
Einleger und Emissionshaus von vor dem Jahr 2008
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deposited and underwritten by CSS LLC and its affiliates in
2006 and 2007, alleges that CSS LLC and its affiliates misled
investors regarding the due diligence and quality control
performed on the mortgage loans underlying the RMBS at
issue, and seeks an unspecified amount of damages. On 18
December 2013, the New Jersey Attorney General, on behalf
of the State of New Jersey ("NJAG"), filed a civil action in the
Superior Court of New Jersey, Chancery Division, Mercer
County ("SCNJ"), against CSS LLC and affiliated entities in
their roles as issuer, sponsor, depositor and/or underwriter of
RMBS transactions prior to 2008. The action, which
references 13 RMBS issued, sponsored, deposited and
underwritten by CSS LLC and its affiliates in 2006 and 2007,
alleges that CSS LLC and its affiliates misled investors and
engaged in fraud or deceit in connection with the offer and
sale of RMBS, and seeks an unspecified amount of damages.
On 21 August 2014, the SCNJ dismissed without prejudice
the action brought against CSS LLC and its affiliates by the
NJAG. On 4 September 2014, the NJAG filed an amended
complaint against CSS LLC and its affiliates, asserting
additional allegations but not expanding the number of claims
or RMBS referenced in the original complaint. On 16
September 2014, the Commonwealth of  Virginia
("Commonwealth"), on behalf of the Virginia Retirement
System, filed an action against CSS LLC and other financial
institutions in Virginia state court relating to an unstated
amount of RMBS at issue in connection with losses allegedly
incurred by the Virginia Retirement System. On 16 October
2014, the Commonwealth’s claims against CSS LLC and
other financial institutions based on offerings issued by
affiliates of Countrywide Securities Corporation were removed
to the U.S. District Court for the Eastern District of Virginia.
The Commonwealth’s other claims against CSS LLC and
other financial institutions remain pending in Virginia state
court. All actions are at early procedural points.

CSS LLC and/or certain of its affiliates have also been named
as defendants in various civil litigation matters related to their
roles as issuer, sponsor, depositor, underwriter and/or servicer
of RMBS transactions. These cases include a class action
lawsuit, actions by individual investors in RMBS, actions by
monoline insurance companies that guaranteed payments of
principal and interest for certain RMBS and repurchase actions
by RMBS trusts, trustees and/or investors. Although the
allegations vary by lawsuit, plaintiffs in the class action and
individual investor actions generally allege that the offering
documents of securities issued by various RMBS securitisation
trusts contained material misrepresentations and omissions,
including statements regarding the underwriting standards
pursuant to which the underlying mortgage loans were issued;
monoline insurers allege that loans that collateralise RMBS
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durchgefihrten RMBS-  (Residential Mortgage Backed
Securitisation) Transaktionen erhoben. Die Klage, die sich auf
64 in den Jahren 2006 und 2007 begebene, gesponsorte,
eingelegte und Ubernommene RMBS-Transaktionen bezieht,
wirft der CSS LLC und den mit ihr verbundenen Unternehmen
vor, Anleger in Bezug auf die fir die den fraglichen RMBS
zugrundeliegenden Hypothekendarlehen vorgenommene Due-
Diligence-Prifung und Qualitatskontrolle getduscht zu haben.
Die Klage strebt eine Entschadigung der Anleger in nicht
bezifferter Héhe an. Am 18. Dezember 2013 hat der
Generalstaatsanwalt von New Jersey (New Jersey Attorney
General, "NJAG") im Namen des Bundesstaates New Jersey
eine Ziviklage vor dem Superior Court of New Jersey
("SCNJ"), Chancery Division, Mercer County, gegen die CSS
LLC und mit ihr verbundene Unternehmen in ihrer Funktion
als Emittent, Sponsor, Einleger und/oder Zeichner von vor
dem Jahr 2008 durchgefihrten RMBS-Transaktionen
erhoben. Die Klage, die sich auf 13 in den Jahren 2006 und
2007 begebene, gesponsorte, eingelegte und tbernommene
RMBS-Transaktionen bezieht, wirft der CSS LLC und den mit
ihr verbundenen Unternehmen vor, im Zusammenhang mit
dem Angebot und Verkauf von RMBS Anleger irregeftihrt und
getéuscht und betrogen zu haben. Es wird Schadensersatz in
nicht spezifizierter Hohe geltend gemacht. Am 21. August
2014 wies der SCNJ die Klage des NJAG gegen die CSS
LLC und die mit ihr verbundenen Unternehmen endgiiltig ab.
Am 4. September 2014 strengte der NJAG eine erneute,
erweiterte Klage gegen die CSS LLC und die mit ihr
verbundenen Unternehmen an und machte zusatzliche
Argumente geltend, ohne jedoch die Anzahl der Schadenfélle
oder RMBS im Vergleich zur urspriinglichen Klage zu
verandern.  Am  16. September 2014  reichte das
Commonwealth of Virginia ("Commonwealth") im Namen
des Virginia Retirement System Klage gegen die CSS LLC
und andere Finanzinstitute beim Virginia State Court ein.
Diese Klage bezieht sich auf Verluste, die dem Virginia
Retirement System angeblich im Zusammenhang mit den
fraglichen RMBS entstanden sind, wobei die Hohe der
Anspriiche nicht beziffert wurde. Am 16. Oktober 2014
wurden die im Zusammenhang mit von verbundenen
Unternehmen der Countrywide Securities Corporation
begebenen Angeboten bestehenden Forderungen des
Commonwealth gegenlber der CSS LLC und anderen
Finanzinstituten an den U.S. District Court for the Eastern
District of Virginia Ubertragen. Die Ubrigen Klagen des
Commonwealth gegenlber der CSS LLC und anderen
Finanzinstituten sind nach wie vor beim Virginia State Court
anhangig. Sémtliche Rechtsstreitigkeiten befinden sich in
einem frihen Verfahrensstadium.

Die CSS LLC und/oder einige mit ihr verbundene
Unternehmen wurden zudem in verschiedenen Zivilprozessen
im Zusammenhang mit ihrer Funktion als Emittent, Sponsor,
Einleger, Emissionshaus und/oder Servicer von RMBS-
Transaktionen aufgefuhrt. Bei diesen Fallen handelt es sich
unter anderem um eine Sammelklage, Klagen einzelner
Anleger in RMBS, Klagen von Monoline-Versicherern, welche
die Tilgungs- und Zinszahlungen bestimmter RMBS garantiert
hatten, sowie Rickkaufsklagen von RMBS-Trusts, -Trustees
und/oder -Anlegern. Obwohl den einzelnen Klagen
unterschiedliche Vorwiirfe zugrundeliegen, erheben die
Sammel- und die Einzelklager grundsétzlich den Vorwurf, dass
die Unterlagen zu den von verschiedenen RMBS-
Verbriefungs-Trusts emittierten  Wertpapieren wesentliche
Falschdarstellungen und Auslassungen enthielten, wozu auch
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they insured breached representations and warranties made
with respect to the loans at the time of securitisation and that
they were fraudulently induced to enter into the transactions;
and repurchase action plaintiffs generally allege breached
representations and warranties in respect of mortgage loans
and failure to repurchase such mortgage loans as required
under the applicable agreements.

The amounts disclosed below do not reflect actual realised
plaintiff losses to date or anticipated future litigation exposure.
Rather, unless otherwise stated, these amounts reflect the
original unpaid principal balance amounts as alleged in these
actions and do not include any reduction in principal amounts
since issuance. Further, amounts attributable to an "operative
pleading" for the individual investor actions are not altered for
settlements, dismissals or other occurrences, if any, that may
have caused the amounts to change subsequent to the
operative pleading. In addition to the mortgage-related actions
discussed below, a number of other entities have threatened
to assert claims against CSS LLC and/or its affiliates in
connection with various RMBS issuances, and CSS LLC
and/or its affiliates have entered into agreements with some
of those entities to toll the relevant statutes of limitations.

For further information on mortgage-related matters please
see below sub-section "Additional information based on the
First Quarter Form 6-K dated 30 April 2015, including Credit
Suisse Group AG'’s Financial Report 1Q15 exhibited thereto" -
'Mortgage-related matters".

Class action litigations

In class actions and putative class actions against CSS LLC
as an underwriter of other issuers’ RMBS offerings, CSS LLC
generally has or had contractual rights to indemnification from
the issuers. However, some of these issuers are now defunct,
including affiliates of IndyMac Bancorp ('IndyMac"). With
respect to IndyMac, CSS LLC was named as a defendant in a
class action, In re Indy-Mac Mortgage-Backed Securities
Litigation, in the U.S. District Court for the Southern District of
New York (the "SDNY"), brought on behalf of purchasers of
securities in various IndyMac RMBS offerings. CSS LLC and
five other underwriter defendants agreed to a settlement of
the IndyMac class action for a total of USD 340 million. In an
order dated 30 September 2014, the SDNY granted
preliminary approval to the settlement and held a final approval
hearing on 3rd February 2015. On 23 February 2015, the
SDNY entered a final judgment and order of dismissal with
prejudice, discontinuing the In re IndyMac Mortgage-Backed
Securities Litigation. A further class action lawsuit pending in
the SDNY against CSS LLC and certain affiliates and
employees, New Jersey Carpenters Health Fund v. Home
Equity Mortgage Trust 2006-5, relates to two RMBS
offerings, totalling approximately USD 1.6 billion, sponsored
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Aussagen zu den Zeichnungsbedingungen fur die
zugrundeliegenden Hypothekendarlehen gehdren. Monoline-
Versicherer behaupten, dass Kredite zur Besicherung von
ihrerseits versicherten RMBS gegen Zusagen und Garantien
verstossen, die bei der Verbriefung bezlglich dieser Kredite
gemacht wurden, und dass sie betrligerisch zum Abschluss
dieser Transaktionen veranlasst wurden. Im Rahmen der
Rickkaufsklagen erheben die Klager grundsatzlich den
Vorwurf von Verstdssen gegen die Zusagen und Garantien im
Hinblick auf Hypothekenkredite sowie Weigerungen, die
betreffenden Hypothekenkredite wie in den diesbezlglichen
Vereinbarungen festgelegt zurlickzukaufen.

Die unten aufgefiihrten Betrage entsprechen nicht den
effektiv realisierten Verlusten der Klager, die bis heute fir
Rechtsstreitigkeiten aufgelaufen sind oder erwartet werden.
Soweit keine anderslautenden Angaben gemacht werden,
spiegeln diese Betrdge vielmehr die urspringlich nicht
gezahlten Kapitalbetrage wider, die in diesen Verfahren
geltend gemacht werden, und enthalten keine Reduktionen
der Kapitalbetrage seit der Ausgabe. Zudem werden Betrége,
die einem klagerischen Schriftsatz (operative pleading) bei
Einzelklagen zuzuweisen sind, nicht an etwaige Vergleiche,
Abweisungen oder sonstige Ereignisse angepasst, die nach
Einreichung des klagerischen Schriftsatzes unter Umstanden
zu Anderungen dieser Betrdge gefiihrt haben. Neben den
nachstehend aufgefihrten hypotheken-bezogenen Klagen
haben einige weitere Gesellschaften der CSS LLC und/oder
den mit ihr verbundenen Unternehmen im Zusammenhang mit
verschiedenen RMBS-Emissionen mit Klagen gedroht. Die
CSS LLC und/oder die mit ihr verbundenen Unternehmen
haben mit einigen dieser Gesellschaften Vereinbarungen zur
Hemmung der Verjahrung getroffen.

Zu weiteren Informationen zu hypotheken-bezogenen
Verfahren siehe unten im Unterabschnitt "Zusétzliche
Informationen auf Basis des Formulars 6-K fiir das 1. Quartal
vom  30. April 2015,  einschliesslich des als Anlage
beigefigten Finanzberichts 1Q15 der Credit Suisse Group
AG" - "Hypotheken-bezogene Verfahren".

Sammelklagen

Bei Sammelklagen und putativen Sammelklagen gegen die
CSS LLC in ihrer Eigenschaft als Emissionshaus fir RMBS-
Angebote anderer Emittenten verfigt bzw. verflgte die CSS
LLC in der Regel Uber Vvertraglich vereinbarte
Schadensersatzanspriiche  gegentber den betreffenden
Emittenten. Einige dieser Emittenten bestehen allerdings
inzwischen nicht mehr, so etwa mit IndyMac Bancorp
("IndyMac") verbundene Gesellschaften. Im Zusammenhang
mit IndyMac wurde die CSS LLC in einer Sammelklage, der
vor dem U.S. District Court for the Southern District of New
York (der "SDNY") verhandelten Sammelklage In re Indy-Mac
Mortgage-Backed Securities Litigation , im Namen der Kéaufer
verschiedener RMBS-Angebote von IndyMac als Beklagte
aufgefiihrt. Die CSS LLC sowie finf weitere beklagte
Emissionshduser stimmten einem Vergleich in Hbhe von
insgesamt USD 340 Mio. in der Indy-Mac-Sammelklage zu.
Mit Verfiigung vom 30. September 2014 erteilte der SDNY
eine vorlaufige Genehmigung fir den Vergleich. Am
3. Februar 2015 hielt der SDNY eine Anhérung zur
endglltigen Genehmigung ab. Am 23. Februar 2015
entschied der SDNY rechtskraftig auf Klageabweisung und
beendete somit das Verfahren In re Indy-Mac Mortgage-
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and underwritten by the Group defendants. On 17 March
2014, the SDNY granted plaintiff's motion for class
certification for the second of the two RMBS offerings, having
previously certified the class for purchasers of the first
offering.

Individual Investor Actions

CSS LLC and, in some instances, its affiliates, as an RMBS
issuer, underwriter and/or other participant, and in some
instances its employees, along with other defendants, are
defendants in: one action brought by The Charles Schwab
Corporation in California state court, in which claims against
CSS LLC and its affiliates relate to USD 125 million of the
RMBS at issue (approximately 9 per cent. of the
USD 1.4 billion at issue against all defendants in the operative
pleading); one action brought by the Federal Deposit
Insurance Corporation ("FDIC"), as receiver for Citizens
National Bank and Strategic Capital Bank in the SDNY, in
which claims against CSS LLC and its affiliates relate to
approximately USD 28 million of the RMBS at issue
(approximately 20 per cent. of the USD 141 million at issue
against all defendants in the operative pleading); four actions
brought by the FDIC, as receiver for Colonial Bank; one action
in the SDNY, which is now on appeal, in which claims against
CSS LLC relate to approximately USD 92 million of the RMBS
at issue (approximately 23 per cent. of the USD 394 million at
issue against all defendants in the operative pleading), one
action in the Circuit Court of Montgomery County, Alabama, in
which claims against CSS LLC and its affiliates relate to
approximately USD 153 million of the RMBS at issue
(approximately 49 per cent. of the USD 311 million at issue
against all defendants in the operative pleading); and one
action in the U.S. District Court for the Central District of
California, in which claims against CSS LLC relate to
approximately USD 34 million of the RMBS at issue
(approximately 12 per cent. of the USD 283 million at issue
against all defendants in the operative pleading), and one
dismissed action in the U.S. District Court for the Central
District of California, which is now on appeal, in which claims
against CSS LLC relate to approximately USD 12 million of
the RMBS at issue (approximately 5 per cent. of the
USD 259 million at issue against all defendants in the
operative pleading); one action brought by Commerzbank AG
London Branch in the SCNY, in which claims against CSS
LLC and its affiliates relate to approximately USD 121 million
of the RMBS at issue (approximately 6 per cent. of the
USD 1.9 billion at issue against all defendants in the operative
pleading); four individual actions brought by the Federal Home
Loan Banks of Seattle, San Francisco and Boston in various
state and federal courts, in which claims against CSS LLC and
its affiliates relate to approximately USD 249 million in the
Seattle action, approximately USD 1.7 billion in the San
Francisco actions (approximately 18 per cent. of the
USD 19.5 billion at issue against all defendants in the
operative pleadings), and USD 373 million in the Boston
action (approximately 7 per cent. of the USD 5.7 billion at
issue against all defendants in the operative pleadings); two
actions brought by Massachusetts Mutual Life Insurance
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Backed Securities. Eine weitere Sammelklage gegen die CSS
LLC und bestimmte mit ihr verbundene Gesellschaften und
Mitarbeiter, New Jersey Carpenters Health Fund v. Home
Equity Mortgage Trust 2006-5, ist beim SDNY anhangig und
bezieht sich auf zwei RMBS-Angebote in Hohe von insgesamt
rund USD 1,6 Mrd.,, die von den Gruppe-Beklagten
gesponsert und gezeichnet worden waren. Am 17. Marz 2014
gab das SDNY dem Antrag des Klagers auf Zulassung einer
Sammelklage in Bezug auf das zweite RMBS-Angebot statt,
nachdem zuvor eine Sammelklage von Kaufern in Bezug auf
das erste Angebot bestatigt worden war.

Einzelklagen von Anlegern

Die CSS LLC und in einigen Féllen ihre verbundenen
Gesellschaften im Zusammenhang mit ihrer Tatigkeit als
Emittenten von RMBS, Emissionshauser  und/oder
anderweitig Beteiligte sowie in einigen Féllen ihre Mitarbeiter
sind zusammen mit anderen Beklagten als Beklagte benannt:
in einer Klage seitens der The Charles Schwab Corporation
vor dem California State Court, bei der sich die Forderungen
gegentber der CSS LLC und den mit ihr verbundenen
Gesellschaften auf USD 125 Mio. der eingeklagten RMBS
(und 9% der laut klagerischem Schriftsatz (operative
pleading) gegen alle Beklagten eingeklagten RMBS im
Gesamtbetrag von USD 1,4 Mrd.) beziehen; in einer Klage
seitens der Federal Deposit Insurance Corporation ("FDIC")
als Konkursverwalterin der Citizens National Bank und der
Strategic Capital Bank vor dem SDNY, bei der sich die
Forderungen gegeniber der CSS LLC und den mit ihr
verbundenen Gesellschaften auf rund USD 28 Mio. der
fraglichen RMBS beziehen (rund 20% der laut klagerischem
Schriftsatz gegen alle Beklagten eingeklagten
USD 141 Mio.); in vier Klagen seitens der FDIC als
Konkursverwalterin der Colonial Bank; in einer Klage vor dem
SDNY, die derzeit Gegenstand einer Berufung ist und bei der
sich die Forderungen gegeniber der CSS LLC auf rund
USD 92 Mio. der fraglichen RMBS beziehen (rund 23% der
laut  klagerischem Schriftsatz gegen alle Beklagten
eingeklagten USD 394 Mio.); in einer Klage vor dem Circuit
Court of Montgomery County, Alabama, bei der sich die
Forderungen gegenlber der CSSLLC und den mit ihr
verbundenen Gesellschaften auf rund USD 153 Mio. der
fraglichen RMBS beziehen (rund 49% der laut klagerischem
Schriftsatz gegen alle Beklagten eingeklagten
USD 311 Mio.); in einer Klage vor dem U.S. District Court for
the Central District of California, bei der sich die Forderungen
gegeniber der CSS LLC auf rund USD 34 Mio. der fraglichen
RMBS beziehen (rund 12% der laut klagerischem Schriftsatz
gegen alle Beklagten eingeklagten USD 283 Mio.); in einer
vor dem U.S. District Court for the Central District of
California abgewiesenen Klage, die derzeit Gegenstand einer
Berufung ist und bei der sich die Forderungen gegenuber der
CSS LLC auf rund USD 12 Mio. der fraglichen RMBS
beziehen (rund 5% der laut klagerischem Schriftsatz gegen
alle Beklagten eingeklagten USD 259 Mio.); in einer Klage
der Commerzbank AG, Niederlassung London vor dem
SCNY, bei der sich die Forderungen gegenuber der CSS LLC
und den mit ihr verbundenen Gesellschaften auf rund
USD 121 Mio. der fraglichen RMBS beziehen (rund 6% der
laut  klagerischem Schriftsatz gegen alle Beklagten
eingeklagten USD 1,9 Mrd.); in vier Einzelklagen seitens der
Federal Home Loan Banks of Seattle, San Francisco und
Boston vor verschiedenen State Courts und Federal Courts.
Die Forderungen gegentber der CSS LLC und den mit ihr
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Company in the U.S. District Court for the District of
Massachusetts, in which claims against CSS LLC and its
employees relate to approximately USD 107 million of the
RMBS at issue (approximately 97 per cent. of the
USD 110 million at issue against all defendants in the
operative pleadings); one action brought by Watertown
Savings Bank in the SCNY, in which claims against CSS LLC
and its affiliates relate to an unstated amount of the RMBS at
issue; and one action brought by the Texas County and
District Retirement System in Texas state court, in which
claims against CSS LLC relate to an unstated amount of the
RMBS at issue. In addition, on 6 February 2015, Tennessee
Consolidated Retirement System filed an action against CSS
LLC and other financial institutions in Tennessee state court
relating to an unstated amount of RMBS at issue.

CSS LLC and certain of its affiliates and/or employees are the
only defendants named in: one action brought by CMFG Life
Insurance Company and affiliated entities in the U.S. District
Court for the Western District of Wisconsin, in which claims
against CSS LLC relate to approximately USD 70 million of
RMBS; one action brought by Deutsche Zentral-
Genossenschaftsbank AG, New York Branch in the SCNY, in
which claims against CSS LLC and its affiliates relate to
approximately USD 111 million of RMBS; one action brought
by IKB Deutsche Industriebank AG and affiliated entities in the
SCNY, in which claims against CSS LLC and its affiliates
relate to approximately USD 97 million of RMBS; two actions
brought by the National Credit Union Administration Board:
one as liquidating agent of the U.S. Central Federal Credit
Union, Western Corporate Federal Credit Union and
Southwest Corporate Federal Credit Union in the U.S. District
Court for the District of Kansas, in which claims against CSS
LLC and its affiliate relate to approximately USD 311 million of
RMBS, and one as liquidating agent of the Southwest
Corporate Federal Credit Union and Members United
Corporate Federal Credit Union in the SDNY, in which claims
against CSS LLC and its affiliates relate to approximately
USD 229 million of RMBS; one action brought by Phoenix
Light SF Ltd. and affiliated entities in the SCNY, in which
claims against CSS LLC and its affiliates relate to
approximately USD 362 million of RMBS; one action brought
by Royal Park Investments SA/NV in the SCNY, in which
claims against CSS LLC and its affiiate relate to
approximately USD 360 million of RMBS; and one dismissed
action initially brought by The Union Central Life Insurance
Company and affiliated entities (Union Central) in the SDNY,
which is now on appeal, in which claims against CSS LLC and
its affiliates and employees relate to approximately
USD 65 million of RMBS. These actions are at early or
intermediate procedural points.
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verbundenen  Gesellschaften  beziehen sich auf rund
USD 249 Mio. bei der Klage des Instituts aus Seattle, rund
USD 1,7 Mrd. bei den Klagen des Instituts aus San Francisco
(rund 18% der laut klagerischem Schriftsatz gegentber allen
Beklagten insgesamt eingeklagten USD 19,56 Mrd.) und
USD 373 Mio. bei der Klage des Instituts aus Boston (rund
7% der laut klagerischen Schriftsatzen gegeniber allen
Beklagten insgesamt eingeklagten USD 5,7 Mrd.); in zwei
Klagen seitens der Massachusetts Mutual Life Insurance
Company vor dem U.S. District Court for the District of
Massachusetts, bei denen sich die Forderungen gegeniiber
der CSS LLC und ihren Mitarbeitern auf rund USD 107 Mio.
der fraglichen RMBS beziehen (rund 97% der laut
klagerischem Schriftsatz gegen alle Beklagten eingeklagten
USD 110 Mio.); in einer Klage seitens der Watertown Savings
Bank vor dem SCNY, bei der sich die Forderungen gegentber
der CSS LLC und den mit ihr verbundenen Gesellschaften auf
einen nicht bezifferten Betrag der fraglichen RMBS beziehen;
sowie in einer Klage seitens des Texas County and District
Retirement System vor dem Texas State Court, bei der sich
die Forderungen gegentber der CSS LLC auf einen nicht
bezifferten Betrag der fraglichen RMBS beziehen. Dariiber
hinaus hat das Tennessee Consolidated Retirement System
am 6. Februar 2015 vor dem Tennessee State Court eine
Klage gegen die CSSLLC und andere Finanzinstitute
eingereicht, die sich auf einen nicht bezifferten Betrag der
fraglichen RMBS bezieht.

Die CSSLLC und bestimmte mit ihr verbundene
Gesellschaften und/oder Mitarbeiter sind als einzige Beklagte
in folgenden Rechtsstreitigkeiten benannt: in einer Klage
seitens der CMFG Life Insurance Company und mit ihr
verbundenen Unternehmen vor dem U.S. District Court for the
Western District of Wisconsin, bei der sich die Forderungen
gegentber der CSS LLC auf rund USD 70 Mio. an RMBS
beziechen; in einer Klage seitens der Deutsche
Zentralgenossenschaftsbank AG, Zweigstelle New York, vor
dem SCNY, bei der sich die Forderungen gegentiber der
CSS LLC und den mit ihr verbundenen Gesellschaften auf
rund USD 111 Mio. an RMBS beziehen; in einer Klage
seitens der IKB Deutsche Industriebank AG und mit ihr
verbundener Unternehmen vor dem SCNY, bei der sich die
Forderungen gegenlber der CSS LLC und den mit ihr
verbundenen Gesellschaften auf rund USD 97 Mio. an RMBS
beziehen; in zwei Klagen seitens des National Credit Union
Administration Board: in der einen Klage als Liquidator der
U.S. Central Federal Credit Union, Western Corporate Federal
Credit Union und Southwest Corporate Federal Credit Union
vor dem U.S. District Court for the District of Kansas, bei der
sich die Forderungen gegentiber der CSS LLC und den mit ihr
verbundenen Gesellschaften auf rund USD 311 Mio. an
RMBS beziehen, und in der anderen Klage als Liquidator der
Southwest Corporate Federal Credit Union und Members
United Corporate Federal Credit Union vor dem SDNY, bei
der sich die Forderungen gegentber der CSS LLC und den
mit ihr verbundenen Gesellschaften auf rund USD 229 Mio.
an RMBS beziehen; in einer Klage seitens der Phoenix Light
SF Ltd. und der mit ihr verbundenen Unternehmen vor dem
SCNY, bei der sich die Forderungen gegentber der CSS LCC
und den mit ihr verbundenen Gesellschaften auf rund
USD 362 Mio. an RMBS beziehen; in einer Klage seitens der
Royal Park Investments SA/NV vor dem SCNY, bei der sich
die Forderungen gegenuber der CSS LLC und der mit ihr
verbundenen Gesellschaft auf rund USD 360 Mio. an RMBS
beziehen und in einer abgewiesenen Klage, die urspriinglich
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Individual investor actions discontinued during the course of
2014 included the following: following a settlement, one
action brought by Allstate Insurance Company against CSS
LLC and its affiliates; following a settlement, two actions
brought by Cambridge Place Investment Management Inc.
against CSS LLC and its affiliates; following settlements, one
action by the Federal Home Loan Bank of Chicago against
CSS LLC; following a settlement, one action by the Federal
Home Loan Bank of Indianapolis against CSS LLC and its
affiliates; following a settlement by CSS LLC and other
financial institutions, one action brought by the Federal
Housing Finance Agency ("FHFA"), as conservator for Fannie
Mae and Freddie Mac, against CSS LLC and its affiliates and
employees and other financial institutions; following a voluntary
discontinuance with prejudice, the two consolidated actions
brought by Landesbank Baden-Wirttemberg and affiliated
entities against CSS LLC and other financial institutions;
following a settlement, one action brought by Minnesota Life
Insurance Company and affiliated entities against CSS LLC
and its affiliates; following a settlement, one action brought by
The Prudential Insurance Company of America and affiliated
entities against CSS LLC and its affiliates; following a
settlement, the action brought by Sealink Funding Limited
against CSS LLC and its affiliates; and following a settlement,
one action brought by the Western & Southern Life Insurance
Company and affiliated entities against CSS LLC and its
affiliates.

In addition, on 10 December 2014, the SDNY presiding in the
action brought by Union Central, denied Union Central's
motion to propose a second amended complaint and
dismissed in its entirety all claims against CSS LLC and its
affiliates and employees with prejudice, relating to
approximately USD 65 million of RMBS. On 8 January 2015,
Union Central appealed the SDNY’s order of 10 December
2014. On 17 December 2014, following a settlement, the
U.S. District Court for the District of Minnesota presiding in
the action brought by the John Hancock Life Insurance Co.
(U.S.A) and affiliated entities dismissed with prejudice all
claims against CSS LLC, relating to an unstated amount of
RMBS at issue against CSS LLC. On 26 January 2015, the
California state court presiding in the action brought by the
Federal Home Loan Bank of San Francisco dismissed with
prejudice claims pertaining to certain RMBS offerings,
including certain RMBS offerings on which CSS LLC and its
affiliates were sued, reducing the RMBS at issue for CSS LLC
and its affiliates from approximately USD 2.2 billion to
approximately USD 1.7 billion. Further, as reported in the
Credit Suisse Annual Report 2013, on 14 February 2014, as
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seitens der Union Central Life Insurance Company und mit ihr
verbundener Einheiten  (Union  Central) beim SDNY
eingereicht wurde; diese ist derzeit Gegenstand einer
Berufung, die diesbeziiglichen Anspriiche gegenlber der
CSS LLC, den mit ihr verbundenen Gesellschaften und ihren
Mitarbeitern belaufen sich auf rund USD 65 Mio. an RMBS.
Jede dieser Rechtsstreitigkeiten befindet sich in einem frihen
oder mittleren Verfahrensstadium.

In Bezug auf die folgenden Einzelklagen von Anlegern wurden
die Verfahren im Jahresverlauf 2014 eingestellt: eine Klage
seitens der Allstate Insurance Company gegen die CSS LLC
und mit ihr verbundene Unternehmen nach Abschluss eines
Vergleichs; zwei Klagen seitens der Cambridge Place
Investment Management Inc. gegen die CSS und mit ihr
verbundene Unternehmen nach Abschluss von Vergleichen;
eine Klage seitens der Federal Home Loan Bank of Chicago
gegen die CSSLLC und weitere Finanzinstitute nach
Abschluss eines Vergleichs; eine Klage seitens der Federal
Home Loan Bank of Indianapolis gegen die CSS LLC und mit
ihr verbundene Gesellschaften nach Abschluss eines
Vergleichs; eine Klage seitens der Federal Housing Finance
Agency ("FHFA") als Verwahrer fur Fannie Mae und Freddie
Mac gegen die CSS LLC, mit ihr verbundene Unternehmen
und Mitarbeiter sowie andere Finanzinstitute nach Abschluss
eines Vergleichs mit der CSS LLC wund anderen
Finanzinstituten; die zwei konsolidieten Klagen der
Landesbank Baden-Wirttemberg und mit ihr verbundener
Einheiten gegen die CSS LLC und weitere Finanzinstitute
nach einem rechtskraftigen freiwilligen Klageverzicht; eine
Klage seitens der Minnesota Life Insurance Company und mit
ihr verbundener Einheiten gegen die CSS LLC und mit ihr
verbundene Unternehmen nach Abschluss eines Vergleichs;
eine Klage seitens The Prudential Insurance Company of
America und mit ihr verbundener Einheiten gegen die CSS
LLC und mit ihr verbundene Unternehmen nach Abschluss
eines Vergleichs; die Klage seitens der Sealink Funding
Limited gegen die CSS LLC und mit ihr verbundene
Unternehmen nach Abschluss eines Vergleichs sowie eine
Klage seitens der Western & Southern Life Insurance
Company und mit ihr verbundener Einheiten gegen die CSS
LLC und die mit ihr verbundenen Unternehmen nach
Abschluss eines Vergleichs.

Ferner lehnte der im Zusammenhang mit der durch Union
Central erhobenen Klage federfihrende SDNY am
10. Dezember 2014 den von Union Central eingebrachten
Antrag auf Einreichung einer zweiten erweiterten Klage ab
und wies samtliche Forderungen gegen die CSS LLC und die
mit ihr verbundenen Unternehmen und Mitarbeiter endgiltig
ab. Diese Forderungen bezogen sich auf rund USD 65 Mio.
an RMBS. Am 8. Januar 2015 legte Union Central gegen die
Entscheidung des SDNY vom 10. Dezember 2014 Berufung
ein. Am 17. Dezember 2014 wies der U.S. District Court for
the District of Minnesota als federfihrendes Gericht in der
Klage seitens der John Hancock Life Insurance Co. (U.S.A.)
und mit ihr verbundener Einheiten s&mtliche Forderungen
gegen die CSS LLC endgliltig ab, nachdem ein Vergleich
erzielt worden war. Diese Forderungen bezogen sich auf einen
nicht bezifferten Betrag an RMBS. Am 26. Januar 2015 wies
der in der Klage seitens der Federal Home Loan Bank of San
Francisco federflhrende California  State Court  die
Forderungen im Zusammenhang mit bestimmten RMBS-
Angeboten rechtswirksam ab. Hierzu zahlen auch bestimmte
RMBS-Angebote, bei denen die CSS LLC und mit ihr
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a result of a settlement, the SDNY dismissed with prejudice
one of the actions filed by the FHFA in the SDNY against
CSS LLC and its affiliates and employees, and on 21 March
2014, CSS LLC and certain affiliates and employees entered
into an agreement with the FHFA to settle all claims in two
actions filed by the FHFA in the SDNY.

Monoline Insurer Disputes

CSS LLC and certain of its affiliates are defendants in two
pending monoline insurer actions, one commenced by MBIA
Insurance Corp. ("MBIA"), the other commenced by Financial
Guaranty Insurance Company (‘FGIC"), each of which
guaranteed payments of principal and interest related to
approximately USD 770 million and USD 240 million of
RMBS, respectively, issued in offerings sponsored by Credit
Suisse. One theory of liability advanced by the monoline
insurers is that an affiiate of CSS LLC must repurchase
certain mortgage loans from the trusts at issue. In each action,
plaintiffs claim that the vast majority of the underlying
mortgage loans breach certain representations and warranties,
and that the affiliate has failed to repurchase the allegedly
defective loans. In addition, the monoline insurers allege
clams for fraud, fraudulent inducement, material
misrepresentations, and breaches of warranties, repurchase
obligations, access rights and servicing obligations, and
reimbursement. MBIA and FGIC have submitted repurchase
demands for loans with an original principal balance of
approximately ~ USD 549 million ~ and ~ USD 37 million,
respectively. These actions are pending in the SCNY and are
at early or intermediate procedural points.

In addition, CSS LLC and certain of its affiliates were sued by
Assured Guaranty Corp and Assured Guaranty Municipal Corp
("Assured") which guaranteed payments of principal and
interest related to approximately USD 570 million of RMBS
issued in offerings sponsored by Credit Suisse and submitted
repurchase demands for loans with an original principal
balance of approximately USD 2.2 billion. On 20 November
2014, U.S. Bank, National Association, as trustee of six
trusts, filed a motion to intervene as it was not previously a
party to this action. Following a settlement on 25 November
2014, a stipulation discontinuing the action brought by
Assured was filed in the SCNY. On 5 March 2015, the SCNY
denied U.S. Bank, National Association’s motion to intervene.
Thus, the action was dismissed.

Further, on 15 November 2013, CIFG Assurance North
America, Inc. ("CIFG") filed an action against CSS LLC in the
SCNY, relating to financial guaranty insurance issued by CIFG
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verbundene Gesellschaften beklagt wurden, so dass sich die
Forderungen im Zusammenhang mit den betreffenden RMBS
von rund USD 2,2 Mrd. auf rund USD 1,7 Mrd. verminderten.
Ausserdem wies der SDNY, wie bereits in dem
Geschaftsbericht der Credit Suisse flr das Jahr 2013 bekannt
gegeben, am 14. Februar 2014 infolge eines Vergleichs eine
der von der FHFA bei ihm eingereichten Klagen gegen die
CSS LLC sowie die mit ihr verbundenen Unternehmen und
Mitarbeiter endgiiltig ab. Des Weiteren schlossen die CSS
LLC, bestimmte mit ihr verbundene Unternehmen und
Mitarbeiter am 21. Marz 2014 eine Vereinbarung mit der
FHFA zur gutlichen Beilegung sémtlicher Forderungen im
Rahmen von zwei Klagen der FHFA vor dem SDNY ab

Streitfalle mit Monoline-Versicherern

Die CSSLLC wund bestimmte mit ihr verbundene
Gesellschaften sind Beklagte in zwei anhéngigen, von
Monoline-Versicherern  angestrengten  Verfahren;  dabei
handelt es sich einerseits um das von MBIA Insurance Corp.
("MBIA") und andererseits um das von Financial Guaranty
Insurance Company ("FGIC") angestrengte Verfahren, die
Kapital- und Zinszahlungen in Héhe von rund USD 770 Mio.
und USD 240 Mio. an RMBS aus Emissionen mit der Credit
Suisse als Sponsor gewahrleisteten. Die Monoline-Versicherer
haben bezlglich der Haftungsgrundlage vorgebracht, dass
eine mit der CSS LLC verbundene Gesellschaft bestimmte
Hypothekendarlehen von den entsprechenden  Trusts
zurlickkaufen muss. In allen Verfahren behaupten die Kléager,
dass die Uberwiegende Mehrheit der zugrunde liegenden
Hypothekendarlehen gegen  bestimmte Zusagen und
Garantien verstossen und dass die verbundene Gesellschaft
die angeblich mangelhaften Darlehen nicht zuriickgekauft
hatte. Zudem machen die Monoline-Versicherer Anspriiche
wegen Betrugs, betrligerischer Verleitung, wesentlicher
Falschdarstellungen  sowie Verletzung von  Garantien,
Ruckkaufspflichten, Zugangsrechten und
Schuldendienstverpflichtungen  sowie ~ Anspriche  auf
Riuckerstattung  geltend. MBIA  und FGIC  haben
Ruckkaufforderungen  fur  Darlehen im  urspringlichen
Kapitalbetrag von rund USD 549 Mio. und USD 37 Mio.
gestellt. Diese Klagen sind beim SCNY anhingig und
befinden sich in einem frihen oder mittleren
Verfahrensstadium.

Ausserdem strengten Assured Guaranty Corp. and Assured
Guaranty Municipal Corp ("Assured") eine Klage gegen die
CSS LLC und bestimmte mit ihr verbundene Gesellschaften
an. Assured hatte Tilgungen und Zinszahlungen aus RMBS-
Angeboten mit der Credit Suisse als Sponsor in Hohe von
rund USD 570 Mio. garantiert und Ruckkaufantrage fur
Darlehen Uber urspriinglich insgesamt rund USD 2,2 Mrd.
eingereicht. Am 20. November 2014 reichte die U.S. Bank,
National Association als Trustee von sechs Trusts einen
Antrag auf Beitritt zur Klage ein, da sie zuvor nicht an dieser
beteiligt war. Nach Erzielung eines Vergleichs am
25. November 2014 wurde eine unter den Prozessanwélten
erzielte Vereinbarung Uber den Rickzug der von Assured
eingebrachten Klage beim SCNY eingereicht. Am 5. Marz
2015 lehnte der SCNY den Beitrittsantrag der U.S. Bank,
National Association ab, sodass die Klage abgewiesen wurde.

Zudem reichte CIFG Assurance North America, Inc. ("CIFG")
am 15. November 2013 eine Klage gegen die CSS LLC beim
SCNY ein, die sich auf eine von CIFG ausgestellte
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on a credit default swap guaranteeing payment on
approximately USD 396 million of notes of a collateralized
debt obligation. CIFG alleges material misrepresentation in the
inducement of an insurance contract and fraud relating to
alleged affirmative misrepresentations and material omissions
made to induce CIFG to guarantee the securities. The SCNY
granted CSS LLC’s motion to dismiss the action and that
ruling is on appeal.

Repurchase litigations

DLJ Mortgage Capital, Inc. ("DLJ") is a defendant in: one
action brought by Asset Backed Securities Corporation Home
Equity Loan Trust, Series 2006-HE7, in which plaintiff alleges
damages of not less than USD 319 million; one action brought
by Home Equity Asset Trust, Series 2006-8, in which plaintiff
alleges damages of not less than USD 436 million; one action
brought by Home Equity Asset Trust 2007-1, in which plaintiff
alleges damages of not less than USD 420 million; one action
brought by Home Equity Asset Trust Series 2007-3, in which
plaintiff alleges damages of not less than USD 206 million;
one action brought by Asset Backed Securities Corporation
Home Equity Loan Trust Series AMQ 2007-HE2, in which no
damages amount is alleged; one action brought by Home
Equity Asset Trust 2007-2, in which plaintiff alleges damages
of not less than USD 495 million; and one action brought by
CSMC Asset-Backed Trust 2007-NC1, in which no damages
amount is alleged. DLJ and its affiliate, Select Portfolio
Servicing, Inc. ("SPS"), are defendants in: one action brought
by Home Equity Mortgage Trust Series 2006-1, Home Equity
Mortgage Trust Series 2006-3 and Home Equity Mortgage
Trust Series 2006-4, in which plaintiffs allege damages of not
less than USD 730 million, and allege that SPS obstructed
the investigation into the full extent of the defects in the
mortgage pools by refusing to afford the trustee reasonable
access to certain origination files; and one action brought by
Home Equity Mortgage Trust Series 2006-5, in which plaintiff
alleges damages of not less than USD 500 million, and
alleges that SPS likely discovered DLJ’s alleged breaches of
representations and warranties but did not notify the trustee of
such breaches, in alleged violation of its contractual
obligations. These actions are brought in the SCNY and are at
early or intermediate procedural points.

The following repurchase actions were dismissed with
prejudice in 2013: the three consolidated actions brought by
Home Equity Asset Trust 2006-5, Home Equity Asset Trust
2006-6 and Home Equity Asset Trust 2006-7 against DLJ.
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Burgschaftsversicherung fur einen Credit Default Swap mit
Zahlungsgarantie fur Schuldscheine einer Collateralized Debt
Obligation im Wert von rund USD 396 Mio. bezieht. CIFG
beruft sich auf eine angebliche wesentliche Fehldarstellung
bei der Herbeiflihrung des Versicherungsvertrags sowie auf
Betrug wegen angeblicher affirmativer Fehldarstellungen und
wesentlicher Auslassungen, mit denen CIFG zur Bereitstellung
der Garantie fur die Wertpapiere verleitet worden sei. Der
SCNY gab dem Antrag auf Abweisung der Klage der CSS
LLC statt und diese Entscheidung ist derzeit Gegenstand
einer Berufung.

Rechtsstreitigkeiten im
Rickkéaufen

Zusammenhang mit

Die DLJ Mortgage Capital, Inc. ("DLJ") ist als Beklagte in
folgenden Rechtsstreitigkeiten benannt: in einer Klage seitens
der Asset Backed Securities Corporation Home Equity Loan
Trust, Series 2006-HE7, bei welcher der Klager
Schadensersatzforderungen in Hohe von  mindestens
USD 319 Mio. geltend macht; in einer Klage seitens der
Home Equity Asset Trust, Series 2006-8, bei welcher der
Klager Schadensersatzforderungen in Héhe von mindestens
USD 436 Mio. geltend macht; in einer Klage seitens der
Home Equity Asset Trust 2007-1, bei welcher der Klager
Schadensersatzforderungen von mindestens USD 420 Mio.
geltend macht; in einer Klage seitens der Home Equity Asset
Trust  Series  2007-3, bei welcher der Klager
Schadensersatzforderungen von mindestens USD 206 Mio.
geltend macht; in einer Klage seitens der Asset Backed
Securites  Corporation  Home  Equity Loan  Trust
Series AMQ 2007-HE2, bei der keine
Schadensersatzforderung geltend gemacht wird, in einer
Klage seitens der Home Equity Asset Trust, Series 2007-2,
bei welcher der Klager Schadensersatzforderungen von
mindestens USD 495 Mio. geltend macht, sowie in einer
Klage seitens der CSMC Asset-Backed Trust 2007-NC1, bei
der keine Schadensersatzforderung geltend gemacht wird. Die
DLJ und die mit ihr verbundene Select Portfolio Servicing, Inc.
("SPS") sind als Beklagte in folgenden Rechtsstreitigkeiten
benannt: in einer Klage seitens der Home Equity Mortgage
Trust Series 2006-1, der Home Equity Mortgage Trust
Series 2006-3 und der Home Equity Mortgage Trust
Series 2006-4, bei welcher die Klager
Schadensersatzforderungen in  Hoéhe von  mindestens
USD 730 Mio. geltend machen und anfihren, dass SPS die
vollstindige ~ Untersuchung  der  Méngel an  den
Hypothekenkredit-Pools durch ihre Weigerung, dem Trustee
angemessenen Zugang zu bestimmten Originationsunterlagen
zu gewdhren, behindert habe; sowie in einer Klage seitens der
Home Equity Mortgage Trust Series 2006-5, bei welcher der
Klager ~ Schadensersatzforderungen ~ von  mindestens
USD 500 Mio. geltend macht und vorbringt, dass die SPS
wahrscheinlich  die  mutmasslichen  Verletzungen  der
Zusicherungen und Gewahrleistungen seitens der DLJ
festgestellt, den Treuhdnder wegen des angeblichen
Verstosses aber entgegen ihrer Vertragspflichten von diesen
Verletzungen nicht in Kenntnis gesetzt hatte. Diese Klagen
sind beim SCNY anhéngig und befinden sich in friihen bzw.
mittleren Verfahrensabschnitten.

Die folgenden Klagen auf Ruckkauf wurden 2013 endguiltig
abgewiesen: die drei konsolidierten Klagen seitens der Home
Equity Asset Trust 2006-5, der Home Equity Asset Trust
2006-6 und der Home Equity Asset Trust 2006-7 gegen die
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Those dismissals are on appeal.

Refco-related litigation

In March 2008, CSS LLC was named, along with other
financial services firms, accountants, lawyers, officers,
directors and controlling persons, as a defendant in an action
filed in New York state court (later removed to the SDNY) by
the Joint Official Liquidators of various SPhinX Funds and the
trustee of the SphinX Trust, which holds claims that belonged
to PlusFunds Group, Inc. ("PlusFunds"), the investment
manager for the SPhinX Funds. The operative amended
complaint asserted claims against CSS LLC for aiding and
abetting breaches of fiduciary duty and aiding and abetting
fraud by Refco’s insiders in connection with Refco’s August
2004 notes offering and August 2005 initial public offering.
Plaintiffs sought to recover from defendants more than
USD 800 million, consisting of USD 263 million that the
SphinX Managed Futures Fund, a SPhinX fund, had on
deposit and lost at Refco, several hundred million dollars in
alleged additional "lost enterprise" damages of PlusFunds, and
pre-judgment interest. In November 2008, CSS LLC filed a
motion to dismiss the amended complaint. In February 2012,
the court granted in part and denied in part the motion to
dismiss, which left intact part of plaintiffs’ claim for aiding and
abetting fraud. In August 2012, CSS LLC filed a motion for
summary judgment with respect to the remaining part of
plaintiffs’ aiding and abetting fraud claim. In December 2012,
the court granted the motion, thus dismissing CSS LLC from
the case. The court entered a final judgment dismissing claims
against CSS LLC on 16 August 2014 and, on 16 September
2014, plaintiffs appealed to the U.S. Court of Appeals for the
Second Circuit. Briefing on the appeal is ongoing and oral
argument is expected in 2015.

Bank loan litigation

On 3 January 2010, Credit Suisse and other affiliates were
named as defendants in a lawsuit filed in the U.S. District
Court for the District of Idaho by homeowners in four real
estate developments, Tamarack Resort, Yellowstone Club,
Lake Las Vegas and Ginn Sur Mer. Credit Suisse arranged,
and was the agent bank for, syndicated loans provided for all
four developments, which have been or are now in bankruptcy
or foreclosure. The plaintiffs generally allege that Credit Suisse
and other affiliates committed fraud by using an unaccepted
appraisal method to overvalue the properties with the intention
to have the borrowers take out loans they could not repay
because it would allow Credit Suisse and other affiliates to
later push the borrowers into bankruptcy and take ownership
of the properties. Plaintiffs demanded USD 24 billion in
damages. Cushman & Wakefield, the appraiser for the
properties at issue, is also named as a defendant. After the
filing of amended complaints and motions to dismiss, the
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DLJ. Gegen diese Klageabweisungen wurde Berufung
eingelegt.

Refco-bezogene Rechtsstreitigkeiten

Im Marz 2008 wurde die CSS LLC zusammen mit anderen
Finanzdienstleistern, Rechnungsprifern, Anwalten, leitenden
Angestellten, Vorstanden und Controlling-Verantwortlichen als
Beklagte in einer Klage aufgefihrt, die von den Joint Official
Liquidators  verschiedener ~ SPhinx  Funds und vom
Sachverwalter des SPhinx Trust, der Forderungen halt,
welche der PlusFunds Group, Inc. ("Plus-Funds'), dem
Investmentmanager fur die SPhinX Funds, gehdrten, beim
New York State Court eingereicht worden war (und spater an
den SDNY verwiesen wurde). In der rechtswirksam
abgednderten Klage wurden Anspriche gegenlber der
CSS LLC wegen Beihilfe zur Verletzung der Treuepflicht und
Beihilfe zum Betrug durch Vertreter von Refco im
Zusammenhang mit dem Notes-Angebot von Refco im
August 2004 und dem Bérsengang im August 2005 geltend
gemacht. Die Klager Zielten darauf ab, von den Beklagten
Uber USD 800 Mio. zugesprochen zu bekommen, bestehend
aus USD 263 Mio., welche der SPhinX Managed Futures
Fund, ein Fonds von SPhinX, bei Refco hinterlegt hatte und
verlor, mehreren hundert Millionen Dollar an zusatzlich geltend
gemachtem Schadensersatz fiir "Geschéaftsausfall' (lost
enterprise) von PlusFunds sowie bis zum Urteil aufgelaufener
Zinsen. Im November 2008 reichte die CSSLLC einen
Antrag auf Abweisung der abgeénderten Klage ein. Im
Februar 2012 verfugte das Gericht die teilweise Gewahrung
und teilweise Ablehnung des Abweisungsantrags, der Antrag
der Klager beztglich Beihilfe zum Betrug wurde dadurch nur
teilweise berthrt. Im August 2012 reichte die CSS LLC einen
Antrag auf summarische Entscheidung des verbleibenden
Teils des Antrags der Klager beziiglich Beihilfe zum Betrug
ein. Im Dezember 2012 verflgte das Gericht die Gewahrung
des Antrags und entliess die CSSLLC somit aus dem
Verfahren. Das Gericht féllte am 16. August 2014 ein
endgliltiges Urteil und lehnte die Forderungen gegentiber der
CSS LCC ab. Am 16. September 2014 legten die Klager
beim US Court of Appeals for the Second Circuit Berufung
gegen dieses Urteil ein. Diese Berufung befindet sich derzeit
im Stadium der schriftlichen Information des Gerichts
(briefing), die mindliche Verhandlung durfte im Jahr 2015
stattfinden.

Rechtsstreitigkeit in Bezug auf Kredite

Am 3. Januar 2010 wurden die Credit Suisse und weitere, mit
ihr verbundene Gesellschaften in einem von Hausbesitzern in
den vier Freizeit- bzw. Wohnanlagen Tamarack Resort,
Yellowstone Club, Lake Las Vegas und Ginn Sur Mer bei dem
US District Court for the District of Idaho angestrengten
Gerichtsverfahren als Beklagte aufgefthrt. Die Credit Suisse
arrangierte syndizierte Kredite fur alle vier Freizeit- bzw.
Wohnanlagen und fungierte als Treuhander. Inzwischen sind
bzw. waren alle vier Anlagen von Konkurs- oder
Zwangsvollstreckungsverfahren  betroffen.  Die  Klager
behaupten, dass die Credit Suisse und mit ihr verbundene
Gesellschaften durch Anwendung einer nicht anerkannten
Bewertungsmethode Betrug begingen, um die
Liegenschaftswerte Ubermssig hoch anzusetzen und die
Kreditnehmer zu Ausleihungen zu veranlassen, die sie nicht
tilgen kénnten. Dies aus dem Grund, dass die Credit Suisse
und die weiteren, mit ihr verbundenen Unternehmen die
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claims were significantly reduced. On 24 September 2013,
the court denied the plaintiffs’ motion for class certification so
the case cannot proceed as a class action. On 5 February
2015, the court granted plaintiffs’ motion for leave to file an
amended complaint, adding additional individual plaintiffs.
Credit Suisse and other affiliates are also the subject of
certain other related litigation regarding these four and other
similar real estate developments. Such litigation includes two
cases brought in Texas and New York state court against
Credit Suisse affiliates by entities related to Highland Capital
Management LP ("Highland"). In the case in Texas state
courts, a jury trial was held on one of the claims in December
2014. A verdict was issued for the plaintiff on that claim;
judgment has not yet been entered. In the case in New York
state court, the court granted in part and denied in part Credit
Suisse’s summary judgment motion. Credit Suisse affiliates
separately sued Highland-managed funds on related trades
and received favourable judgment which has been appealed.

Tax and securities law matters

Beginning in 2011, the Group has responded to subpoenas
and other requests for information from the United States
Department of Justice ("DOJ"), the SEC and other authorities
involving historical Private Banking services provided on a
cross-border basis to U.S. persons. U.S. authorities were
investigating possible violations of U.S. tax and securities laws.
In particular, the DOJ was investigating whether U.S. clients
violated their U.S. tax obligations and whether the Group and
certain of its employees assisted such clients. The SEC
investigated whether certain of the Group’s relationship
managers triggered obligations for the Group or the
relationship managers in Switzerland to register with the SEC
as a broker-dealer or investment advisor. A limited number of
current or former employees were indicted and two former
employees pleaded guilty (in one case, as to conduct while
employed at other financial institutions that did not involve the
Group and in the other case as to conduct while employed at a
former Credit Suisse subsidiary prior to 2006 and other
financial institutions after 2006). The Group received a grand
jury target letter from the DOJ in July 2011.

On 21 February 2014, Credit Suisse AG reached a settlement
with the SEC that resolved the SEC's investigation regarding
registration as an investment advisor and broker-dealer. In a
settled administrative and cease-and-desist proceeding, the
SEC charged Credit Suisse AG with violating Section 15(a) of
the US Securities Exchange Act of 1934 ("Exchange Act")
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Kreditnehmer in den Konkurs treiben und die Liegenschaften
Ubernehmen wollten. Die Klager haben einen Schadensersatz
von USD 24 Mrd. verlangt. Cushman & Wakefield, das mit
der Schétzung der betreffenden Immobilien betraute Institut,
zéhlt ebenfalls zu den Beklagten. Die Einreichung von
abgeénderten Klagen und Abweisungsantragen flhrte zu einer
betrachtlichen ~ Verringerung ~ der  Anspriche.  Am
24. September 2013 wies das Gericht den Antrag der Klager
auf Behandlung als Sammelklage ab, so dass das Verfahren
nicht als Sammelklage gefiihrt werden kann. Am 5. Februar
2015 liess das Gericht den Antrag der Klager auf Moglichkeit
zur Einreichung einer erweiterten Klage zu, der sich weitere
einzelne Klager anschlossen. Die Credit Suisse und weitere
verbundene Gesellschaften sind auch Parteien anderer
Rechtsstreitigkeiten im Hinblick auf die Entwicklung dieser vier
und sonstiger Immobilienprojekte. Hierzu gehdren zwei vor
den State Courts von Texas und New York gegen mit der
Credit Suisse verbundene Gesellschaften erhobene Klagen;
Klager sind mit Highland Capital Management LP
("Highland") verbundene Einheiten. Vor den State Courts von
Texas wurde eine der Klagen im Dezember 2014 Gegenstand
eines Geschworenenprozesses. Die betreffende Entscheidung
fiel zu Gunsten des Klagers aus; das entsprechende Urteil ist
noch nicht ergangen. Der New York State Court gab dem
Antrag der Credit Suisse auf Entscheidung im summarischen
Verfahren teilweise statt, wies ihn in Teilen jedoch ab. Mit der
Credit Suisse verbundene Gesellschaften strengten ihrerseits
eine Klage gegen von Highland verwaltete Fonds im
Zusammenhang mit verwandten Geschaften an und erzielten
ein glnstiges Urteil, gegen das Berufung eingelegt wurde.

Steuerliche und wertpapierrechtliche Angelegenheiten

Seit 2011 hat die Gruppe auf Vorladungen und Gesuche des
US-Justizministeriums  (Department of Justice, "DOJ"), der
US-Wertpapier- und Boérsenaufsichtsbehérde SEC  und
weiterer Behdrden hin bestimmte Angaben zu in der
Vergangenheit erbrachten, grenziiberschreitenden Private-
Banking-Dienstleistungen an US-Personen zur Verfligung
gestellt. Die US-Behérden untersuchten mégliche Verstésse
gegen US-Steuer- und Wertpapiergesetze. Insbesondere
untersuchte das US-Justizministerium, ob US-Kunden gegen
ihre US-Steuerpflichten verstossen haben und die Gruppe und
bestimmte ihrer Mitarbeiter den betreffenden Kunden dabei
geholfen haben. Die SEC untersuchte, ob bestimmte
Kundenberater der Gruppe fur die Gruppe oder die
Kundenberater in der Schweiz eine Registrierungspflicht als
Broker-Dealer oder Investment Advisor bei der SEC
begriindeten. Eine begrenzte Anzahl derzeitiger oder
ehemaliger Mitarbeiter wurde angeklagt; zwei ehemalige
Mitarbeiter bekannten sich schuldig (in einem Fall fir
Handlungen als Angestellter eines anderen Finanzinstituts, in
welche die Gruppe nicht involviert war, und im anderen Fall fur
Handlungen bei einer Tochtergesellschaft der Credit Suisse
vor dem Jahr 2006 und bei anderen Finanzinstituten nach
2006). Die Gruppe hat im Juli2011 vom US-
Justizministerium einen 'Target Letter" der Anklagejury
erhalten.

Am 21. Februar 2014 schloss die Credit Suisse AG einen
Vergleich mit der SEC, durch den die Untersuchungen der
SEC bezliglich der Registrierung als Investment Advisor und
Broker-Dealer abschliessend geklart wurden. In  einem
inzwischen abgeschlossenen Verwaltungs- und
Unterlassungsverfahren hatte die SEC der Credit Suisse AG

177



DESCRIPTION OF THE ISSUER

and Section 203(a) of the U.S. Investment Advisers Act of
1940 ("Advisers Act"). Specifically, the SEC’s Order found
that from at least 2002 until its exit from the U.S. cross-
border securities business which Credit Suisse began in 2008,
Credit Suisse, through actions of certain of its relationship
managers, violated the federal securities laws by providing
certain cross-border brokerage and investment advisory
services to U.S. clients at a time when Credit Suisse was not
registered with the SEC as a broker-dealer or investment
advisor. As part of the settlement of the investigation, Credit
Suisse agreed, among other things, to cease-and-desist from
committing or causing any future violations of Section 15(a) of
the Exchange Act or Section 203(a) of the Advisers Act and
to pay approximately USD 196 million, inclusive of
disgorgement of approximately USD 82 million, prejudgment
interest of approximately USD 64 million, and a civi money
penalty in the amount of USD 50 million. Credit Suisse also
agreed to the appointment of an independent consultant to
review its cross-border compliance policies with respect to the
U.S. securities laws and verify that Credit Suisse has exited
the U.S. cross-border business. The independent consultant
has issued its report and Credit Suisse is addressing certain
additional items.

On 19 May 2014, Credit Suisse entered into a settlement
regarding all outstanding U.S. cross-border matters, including
agreements with the DOJ, the New York State Department of
Financial Services "DFS") and the Board of Governors of the
U.S. Federal Reserve System (the "Fed"). As part of the
settlement, Credit Suisse entered a guilty plea to one count of
conspiracy to assist U.S. customers in presenting false income
tax returns to the US Internal Revenue Service ('IRS") in
violation of Title 18, U.S. Code section 371, in connection
with the former Swiss-based cross border Private Banking
business. In total, Credit Suisse agreed to pay
USD 2,815 million comprised of the following components: (a)
USD 2,000 million for the DOJ, including USD 666.5 million
in restitution to the IRS and USD 1,333.5 million as a fine
(including USD 196 million for the SEC as described in the
preceding paragraph); (b) USD 715 million for the DFS; and
(c) USD 100 million for the Fed. In prior quarters, Credit
Suisse had taken litigation provisions totaling CHF 892 million
related to this matter. As a result, the pre-tax impact of the
final settlement in the second quarter of 2014 was
CHF 1,618 milion and the after-tax impact was
CHF 1,598 million. The amounts due to the SEC, Fed and
DFS were paid in May 2014. The amount due to the DOJ,
including the part thereof allocated to the IRS, was paid
following the sentencing hearing for Credit Suisse, which took
place on 21 November 2014. In addition to such payments,
Credit Suisse, among other things, engaged an independent
corporate monitor that reports to the DFS (a separate position
from the independent consultant agreed to in the settlement
with the SEC), provides ongoing reports to various agencies
and terminated the employment of certain individuals at Credit
Suisse associated with the improper conduct. Credit Suisse is
paying for the cost of the monitor.
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vorgeworfen, gegen Abschnitt 15(a) des US Securities
Exchange Act von 1934 ("Exchange Act") und Abschnitt
203(a) des U.S. Investment Advisers Act von 1940
("Advisers Act") verstossen zu haben. Insbesondere befand
die SEC in ihrem Unterlassungsanspruch, dass die Credit
Suisse mindestens seit 2002 und bis zu ihrem Ausstieg aus
dem grenziiberschreitenden Wertpapiergeschaft mit den USA,
welchen sie 2008 begann, durch Handlungen einiger ihrer
Kundenberater die bundesstaatlichen Wertpapiergesetze
verletzt habe, indem sie gewisse grenziberschreitende
Broker- und Anlageberatungsdienstleistungen an Kunden in
den USA zu einem Zeitpunkt erbracht habe, zu dem die Credit
Suisse bei der SEC nicht als Broker-Dealer oder Investment
Advisor registriert war. Im Rahmen der Einstellung der
Untersuchungen erklarte sich die Credit Suisse unter anderem
damit einverstanden, jegliche zukiinftige Verletzung (sowie die
Veranlassung einer Verletzung) von Abschnitt 15(a) des
Exchange Act oder Abschnitt 203(a) des Advisory Act zu
unterlassen und eine Zahlung in Hohe von rund
USD 196 Mio. zu leisten, einschliesslich der Herausgabe von
rund USD 82 Mio., vorprozessualen Zinsen in Hohe von rund
USD 64 Mio. und einer zvilen Geldstrafe in Hohe von
USD 50 Mio. Ferner stimmte die Credit Suisse der Bestellung
eines unabhangigen Beraters zu, der die Compliance-Politik
der Bank fir grenziberschreitende Geschafte im Hinblick auf
die US-Wertpapiergesetze Uberpriifen und sich vergewissern
soll, dass die Credit Suisse das grenziiberschreitende
Geschaft mit den USA aufgegeben hat. Der unabhingige
Berater hat seinen Bericht eingereicht, und die Credit Suisse
befasst sich derzeit mit bestimmten zusatzlichen Aspekte.

Am 19. Mai 2014 schloss die Credit Suisse eine Einigung
bezliglich aller ausstehenden Rechtsfélle im Zusammenhang
mit  dem  grenziberschreitenden = US-Geschaft — ab,
einschliesslich Vereinbarungen mit dem US-Justizministerium,
dem New York State Department of Financial Services (das
"DFS") und dem Board of Governors des US Federal Reserve
System (die "Fed"). Die Einigung beinhaltet unter anderem ein
Schuldeingestandnis der Credit Suisse hinsichtlich des
Vorwurfs, in Verbindung mit dem friheren in der Schweiz
angesiedelten  grenzliberschreitenden Private-Banking-
Geschéft US-Kunden bei der Einreichung falscher
Steuererklarungen bei der US-Bundessteuerbehdrde (Internal
Revenue Service; die "IRS") Beihilfe geleistet zu haben,
wodurch gegen Title 18, U.S. Code, Section 371 verstossen
wurde. Die Credit Suisse erklarte sich mit der Zahlung eines
wie folgt zusammengesetzten Betrags in Hohe von insgesamt
USD 2.815 Mio. einverstanden: (a) USD 2.000 Mio. an das
US-Justizministerium, die eine Rickzahlung in Hohe von
USD 666,5 Mio. an die IRS und eine Strafe in Hohe von
USD 1.333,5 Mio. umfassen (einschliesslich der im
vorstehenden Abschnitt beschriebenen Zahlung an die SEC in
Hoéhe von USD 196 Mio.); (b) USD 715 Mio. an das DFS;
und (c) USD 100 Mio. an die Fed. In vorherigen Quartalen
hatte die Credit Suisse im Zusammenhang mit dieser
Angelegenheit Ruckstellungen fir Rechtsstreitigkeiten in
Héhe von insgesamt CHF 892 Mio. gebildet. Die endgtiltige
Einigung wirke sich somit im zweiten Quartal 2014 vor
Steuern in Hohe von CHF 1.618 Mio. und nach Steuern in
Hohe von CHF 1.598 Mio. aus. Die Strafzahlungen an die
SEC, die Fed und das DFS wurden im Mai 2014 geleistet.
Der dem Justizministerium geschuldete Betrag, einschliesslich
des der US-Bundessteuerbehdrde zukommenden Teilbetrags,
wurde nach der die Credit Suisse betreffenden
Urteilsverkiindung vom 21. November 2014 bezahlt. Dariiber
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Rates-related matters

Regulatory authorities in a number of jurisdictions, including
the United States, the United Kingdom, the European Union
and Switzerland, have for an extended period of time been
conducting investigations into the setting of LIBOR and other
reference rates with respect to a number of currencies, as well
as the pricing of certain related derivatives. These ongoing
investigations have included information requests from
regulators regarding LIBOR-setting practices and reviews of
the activities of various financial institutions, including the
Group. The Group, which is a member of three LIBOR rate-
setting panels (U.S. Dollar LIBOR, Swiss Franc LIBOR and
Euro LIBOR) is cooperating fully with these investigations.

In particular, it has been reported that regulators are
investigating whether financial institutions engaged in an effort
to manipulate LIBOR, either individually or in concert with
other institutions, in order to improve market perception of
these institutions’ financial health and/or to increase the value
of their proprietary trading positions. In response to regulatory
inquiries, the Group commissioned a review of these issues.
To date, the Group has seen no evidence to suggest that it is
likely to have any material exposure in connection with these
issues.

The reference rates investigations have also included
information requests from regulators regarding trading
activities, information sharing and the setting of benchmark
rates in the foreign exchange and commodities markets. On
31 March 2014, the Swiss Competition Commission
announced a formal investigation of numerous Swiss and
international financial institutions, including the group of
companies of which CSG is the parent, in relation to the
setting of exchange rates in foreign exchange trading. The
group of companies of which CSG is the parent is cooperating
fully with these investigations. The investigations are ongoing
and it is too soon to predict the final outcome of the
investigations.

In addition, members of the US Dollar LIBOR panel, including
the Group, have been named in various civil lawsuits filed in
the United States. All but two of these matters have been
consolidated for pre-trial purposes into a multi-district litigation
in the SDNY. On 29 March 2013, the court dismissed a
substantial portion of the case against the panel banks,
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hinaus erklarte sich die Credit Suisse unter anderem damit
einverstanden, eine unabhangige interne Kontrollstelle, die
dem DFS berichtet, einzusetzen (wobei es sich um eine
andere Funktion als die des unabhangigen Beraters handelt,
dessen Bestellung im Rahmen der Einigung mit der SEC
zugestimmt wurde), fortlaufend Berichte furr unterschiedliche
Behorden zu erstellen und die Beschéftigung bestimmter
Personen bei der Credit Suisse zu beenden, die mit den
unzuldssigen Handlungen in Verbindung gebracht wurden. Die
Credit Suisse tragt die Kosten der Kontrollstelle.

Zinsbezogene Angelegenheiten

Aufsichtsbehdrden  in  verschiedenen  Rechtsordnungen
einschliesslich der USA, Grossbritanniens, der EU und der
Schweiz fihren seit langerer Zeit Untersuchungen hinsichtlich
der Festlegung des LIBOR-Satzes und  anderer
Referenzzinssatze fir eine bestimmte Anzahl Wahrungen
sowie der Preisstellung bei bestimmten mit diesen Satzen
zusammenhéngenden Derivaten durch. Diese laufenden
Untersuchungen umfassen unter anderem Auskunftsbegehren
seitens der Aufsichtsbehdrden hinsichtlich der
Festlegungspraxis fir den LIBOR-Satz und Prifungen der
Geschaftstatigkeit verschiedener Finanzinstitute, zu denen
auch die Gruppe gehort. Die Gruppe gehort drei LIBOR-
Festlegungspanels an (US-Dollar-LIBOR, Schweizer-Franken-
LIBOR und Euro-LIBOR); sie kooperiert im Rahmen dieser
Untersuchungen voll und ganz.

Der  Berichterstattung zufolge untersuchen die
Aufsichtsbehérden insbesondere, ob Finanzinstitute den
LIBOR-Satz allein manipuliert haben oder sich an mit anderen
Instituten abgesprochenen Manipulationen des LIBOR-Satzes
beteiligt haben, um die Marktmeinung bezlglich ihrer
Finanzlage zu verbessern und/oder den Wert ihrer
Eigenhandelspositionen zu erhéhen. Die Gruppe reagierte auf
entsprechende  Untersuchungen der  Aufsichtsbehérden,
indem sie eine entsprechende Untersuchung in Auftrag gab.
Bisher liegen der Gruppe keine Hinweise vor, dass sie ein
wesentliches Risiko im Zusammenhang mit diesen Fallen
tragt.

Die Untersuchungen hinsichtlich der Referenzzinssatze
beinhalteten ~ auch  Auskunftsbegehren  seitens  der
Aufsichtsbehorden bezlglich der Handelsaktivitaten, des
Informationsaustausches ~ und ~ der  Festlegung  von
Referenzzinssatzen in den auslandischen Devisen- und
Rohstoffmarkten. Am 31. Marz 2014 teilte die Schweizer
Wettbewerbskommission mit, dass sie bei verschiedenen
Schweizer Banken und internationalen Finanzinstituten,
darunter  auch  die  Unternehmensgruppe,  deren
Muttergesellschaft die CSG ist, eine Untersuchung im
Zusammenhang mit der Festlegung von Wechselkursen im
Devisenhandel erdffnet. Die Unternehmensgruppe, deren
Muttergesellschaft die CSG ist, kooperiert bei diesen
Untersuchungen in vollem Masse. Da die Untersuchungen
noch andauern, ist es zu frih, um ihren Ausgang
vorherzusagen

Des Weiteren wurden Panel-Banken, die fir die Festlegung
des US-Dollar-LIBOR zustéandig sind, in verschiedenen, in den
USA eingereichten Zivilklagen als Beklagte benannt. Dies trifft
neben anderen auf die Gruppe zu. Bis auf zwei Ausnahmen
wurden alle genannten Félle zu Zwecken vorgerichtlicher
Ermittiungen zu einem Multi-District-Verfahren beim SDNY
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dismissing the claims under the Racketeer Influenced and
Corrupt Organizations Act and the Sherman Antitrust Act, as
well as all state law claims, leaving only certain claims under
the Commodity Exchange Act based on LIBOR-related
instruments entered into after 30 May 2008. Plaintiffs
appealed part of the decision, and after a federal appeals
court dismissed the appeal as premature, the U.S. Supreme
Court granted review and reversed the federal appeals court.
The federal appeals court has set a briefing schedule for
plaintiffs’ appeal of the dismissal of their claims.

Subsequently, on 23 August 2013, the trial court rejected
plaintiffs’ requests to replead the dismissed causes of action,
except for certain of plaintiffs’ state law claims, which were
repleaded by the plaintiffs. The court held a hearing on
defendants’ motion to dismiss the remaining claims on 4
February 2014. In June 2014, the court denied most of
defendants’ motion to dismiss. Plaintiffs filed amended
complaints and briefing on defendants’ motions to dismiss
these complaints either is complete or is expected to be
complete in the first quarter of 2015. One of the matters not
consolidated in the multi-district litigation is also in the SDNY
and a motion to dismiss is pending. The other matter is
proceeding in state court in New York and a motion to dismiss
has been fully briefed.

Additionally, CSG and an affiliate as well as other financial
institutions have been named in three pending civil class action
lawsuits in the SDNY relating to the alleged manipulation of
foreign exchange rates. On 28 January 2015, the court
denied defendants’ motion to dismiss the class action brought
by U.S.-based investors and foreign plaintiffs who transacted
in the U.S., but granted their motion to dismiss the two class
actions brought by foreign-based investors.

Furthermore, in February 2015, various banks that served on
the Swiss franc LIBOR panel, including CSG, were named in a
civil putative class action lawsuit filed in the SDNY, alleging
manipulation of Swiss franc LIBOR to benefit defendants’
trading positions.

Credit Suisse, New York Branch and other financial
institutions have also been named in a pending consolidated
civil class action lawsuit relating to the alleged manipulation of
the ISDAFIX rate for U.S. dollars in the SDNY. On 12
February 2015, the class plaintiffs filed a consolidated
amended class action complaint.
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zusammengelegt. Am 29. Mérz 2013 stellte das Gericht einen
wesentlichen Teil des Verfahrens gegen die Panel-Banken
ein. So wurden die Schadensersatzklagen im Rahmen des
Racketeer Influenced and Corrupt Organizations Act und des
Sherman  Antitrust Act wegen Verstoss gegen das
Wettbewerbsrecht sowie samtliche durch bundesstaatliches
Recht geschltzten Anspriiche zurlickgewiesen.
Aufrechterhalten wurden lediglich einige Anspriiche nach dem
Commodity Exchange Act far LIBOR-basierte
Handelsinstrumente, die nach dem 30.Mai 2008
abgeschlossen wurden. Die Klager legten gegen einen Teil
der  Entscheidung  Berufung ein;  nachdem ein
Bundesberufungsgericht ~ die  Berufung als  verfriht
abgewiesen hatte, sagte der Oberste Gerichtshof eine
Wiederaufnahme zu und verwarf die Entscheidung des
Bundesberufungsgerichts. Letzteres hat einen Instruktionsplan
fur die Berufung der Klager gegen die Abweisung ihrer
Forderungen festgelegt.

In der Folge wies das erstinstanzliche Gericht am 23. August
2013 die emneute Beantragung der bereits abgewiesenen
Klagegrinde durch die Klager ab, ausser im Falle einiger
durch Bundesgesetze geschitzter Anspriiche, die von den
Klagern erneut vorgetragen wurden. Am 4. Februar 2014
flhrte das Gericht eine Anhérung zum Antrag der Beklagten
durch, die  verbleibenden  Schadensersatzanspriiche
abzuweisen. Im Juni 2014 wies das Gericht diesen Antrag der
Beklagten grosstenteils ab. Die Kléger reichten erweiterte
Klagen ein; die schriftliche Information des Gerichts (briefing)
zu den Antragen der Beklagten auf Abweisung der erweiterten
Klagen ist teilweise abgeschlossen. Ansonsten dirfte sie im
ersten Quartal 2015 abgeschlossen werden. Einer der nicht in
dem Multi-District-Verfahren eingeschlossenen Rechtsstreite
ist ebenfalls beim SDNY anhéngig. Derzeit wird ein Antrag auf
Klageabweisung gepruft. Der andere Rechtsstreit wird im
State Court von New York verhandelt; die schriftliche
Information des Gerichts zum Abweisungsantrag ist
abgeschlossen.

Zudem wurden die CSG und ein mit ihr verbundenes
Unternehmen sowie andere Finanzinstitute in drei beim SDNY
anhangigen zivilen Sammelklagen im Zusammenhang mit
Wechselkursmanipulationsvorwdiirfen aufgefuhrt. Am
28. Januar 2015 wies das Gericht den Antrag der Beklagten
auf Abweisung der von in den USA anséssigen Anlegern und
auslandischen Klégern, die in den USA Transaktionen
tatigten, angestrengten Sammelklage ab. Im Gegenzug kam
es dem Antrag nach, die beiden von auslandischen Anlegern
angestrengten Sammelklagen abzuweisen

Fermer wurden im Februar 2015 verschiedene zum
Schweizer-Franken-LIBOR-Panel gehdrende Banken,
darunter die CSG, in einer beim SDNY eingereichten sogen.
putativen Sammelklage aufgefiihrt, die ihnen Manipulationen
des  Schweizer-Franken-LIBOR ~ zu  Gunsten  ihrer
Handelspositionen vorwirft

Die Credit Suisse, Niederlassung New York, und andere
Finanzinstitute sind dariiber hinaus Beklagte in einer beim
SDNY anhéngigen konsolidierten zivilen Sammelklage im
Zusammenhang mit Manipulationsvorwiirfen beim ISDAFIX-
Referenzsatz fur US-Dollar. Am 12. Februar 2015 reichten
die Sammelklager eine konsolidierte erweiterte Sammelklage
ein.
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For further information on rates-related matters please see
below sub-section "Additional information based on the First
Quarter Form 6-K dated 30 April 2015, including Credit
Suisse Group AG’s Financial Report 1Q15 exhibited thereto" -
'Rates-related matters".

Singapore MAS matter

On 14 June 2013, the Monetary Authority of Singapore
("MAS") announced it was taking supervisory action against
20 banks for various deficiencies relating to the benchmark
processes regarding the Singapore dollar interest rate
benchmarks, Singapore Interbank Offered Rates and Swap
Offered Rates, and the foreign exchange spot benchmarks
commonly used to settle Non-Deliverable Forward foreign
exchange contracts. Credit Suisse AG Singapore Branch
("CSSB") was one of the named banks. The MAS censured
the banks and directed them to adopt measures to address
these deficiencies. The MAS has also required 19 of the 20
banks, including CSSB, to set aside additional statutory
reserves for a period of one year. CSSB, along with six other
panel banks, has been calibrated in the third of five tiers by
the MAS and required to set aside additional statutory
reserves of SGD 400-600 million, which were deposited with
the MAS in a non-interest bearing account. During the
second quarter of 2014, having completed remedial actions to
strengthen governance, internal controls and surveillance
systems for these benchmark submissions and trading
operations, the MAS returned these additional statutory
reserves to CSSB.

CDS related matters

In July 2013, the Directorate General for Competition of the
European Commission ("DG Comp") issued a Statement of
Objections ("SO") to various entities of thiteen CDS dealer
banks, certain Markit entities and ISDA in relation to DG
Comp’s investigation into possible violations of competition law
by certain CDS market participants. Certain Credit Suisse
entities were among the named bank entities. The SO marks
the commencement of enforcement proceedings in respect of
what DG Comp alleges were unlawful attempts to prevent the
development of exchange traded platforms for CDS between
2006 and 2009. DG Comp has sent out requests for
information and the named Credit Suisse entities are
cooperating with such requests.

In addition, certain Credit Suisse entities, as well as other
banks and entities, have been named defendants in a
consolidated multi-district civil litigation proceeding in the
SDNY alleging violations of antitrust law related to CDS. In
September 2014, the court overseeing the civil litigation
granted in part and denied in part the defendants’ motion to
dismiss, which allowed the case to proceed to discovery.
Further, a Credit Suisse entity has received civil investigative

181

BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Zu weiteren Informationen zu zinsbezogenen Angelegenheiten
siche unten im Unterabschnitt "Zusétzliche Informationen auf
Basis des Formulars 6-K fir das 1. Quartal vom
30. April 2015, einschliesslich des als Anlage beigeflgten
Finanzberichts 1Q15 der Credit Suisse Group AG"
'Zinsbezogene Angelegenheiten".

Verfahren der Finanzmarktaufsicht (MAS) von Singapur

Am 14. Juni 2013 gab die Finanzmarktaufsicht von Singapur
(Monetary Authority of Singapore, "MAS") bekannt, dass sie
aufsichtrechtliche Massnahmen gegen 20 Banken wegen
verschiedener Verstdsse gegen die Verfahren zur Festlegung
der Benchmark-Sétze in Bezug auf die Referenzzinssatze fir
den Singapur-Dollar, die Singapore Interbank Offered Rates
und die Swap Offered Rates, sowie in Bezug auf den
Devisen-Kassamarkt einleitet, die  Ublicherweise  zur
Abwicklung von NDF-Devisenterminkontrakten verwendet
werden. Die Credit Suisse AG Niederlassung Singapur
("CSSB") war eine der genannten Banken. Die MAS riigte die
Banken und wies sie an, Massnahmen zur Behebung der
genannten Verstdsse zu ergreifen. Zudem forderte die MAS
19 der 20 Banken, darunter auch die CSSB, auf, zusatzliche
gesetzliche Ricklagen fir den Zeitraum eines Jahres zu
bilden. Die CSSB wurde zusammen mit sechs weiteren
Panel-Banken der dritten von insgesamt funf Stufen
zugeordnet und  angewiesen, zusatzliche gesetzliche
Rucklagen in Héhe von SGD 400-600 Mio. zu bilden, die bei
der MAS auf einem unverzinsten Konto hinterlegt wurden. Im
zweiten Quartal 2014 zahlte die MAS diese zusétzlichen
Rucklagen an die CSSB zurlck, nachdem Letztere
Verbesserungsmassnahmen zur Starkung der Governance,
der internen Kontrollen und der Uberwachungssysteme fur die
Benchmark-Einreichung und den Handel umgesetzt hatte.

Verfahren im Zusammenhang mit CDS

Im Juli 2013 Ubermittelte die Generaldirektion Wettbewerb
der Europdischen Kommission ('"GD Wettbewerb") eine
Mitteilung der Beschwerdepunkte an diverse Unternehmen
von dreizehn im CDS-Handel tatigen Banken, an einige
Markit-Gesellschaften sowie an die ISDA. Gegenstand der
Beschwerdepunkte ~war die  Untersuchung der GD
Wettbewerb im Zusammenhang mit moglichen Verletzungen
des Wettbewerbsrechts durch bestimmte Marktteilnehmer im
CDS-Handel. Einige Gesellschaften der Credit Suisse z&hlten
zu den aufgefilhrten Bankinstituten. Mit der Zustellung der
Mitteilung der Beschwerdepunkte wird ein
Vollstreckungsverfahren eingeleitet, da die GD Wettbewerb zu
der Auffassung gelangt ist, dass die benannten Unternehmen
zwischen 2006 und 2009 die Entwicklung von bérslichen
Handelsplattformen fiir CDS unrechtméssig zu verhindern
versucht hatten. Die GD Wettbewerb hat Auskunftsbegehren
versandt, und die von ihr genannten Gesellschaften der Credit
Suisse arbeiten mit ihr in dieser Angelegenheit zusammen.

Zudem wurden einige Gesellschaften der Credit Suisse sowie
weitere Banken und Gesellschaften in einem konsolidierten
distriktibergreifenden Zzivilrechtlichen Verfahren beim SDNY
als Beklagte aufgefuhrt. lThnen wird vorgeworfen, gegen die
Antitrust-Gesetzgebung  im  Zusammenhang mit CDS
verstossen zu haben. Im September 2014 gab das Gericht
dem Abweisungsantrag der Beklagten zum Teil statt und wies
ihn zum Teil ab und leitete so die Akteneinsichtsphase ein.
Fermer hat eine Gesellschaft der Credit Suisse eine
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demands from the DOJ.

Net new assets-related matters

On 26 February 2014, the United States Senate Permanent
Subcommittee on Investigations issued a report that included a
discussion of the Group’s determinations about and
disclosures of net new assets and, as previously disclosed, the
Group is conducting a review of this topic. The SEC is also
conducting an investigation. The disclosure of net new assets
is required by banks operating in Switzerland pursuant to
Guidelines on Accounting Standards issued by the FINMA.

Alternative trading systems

The Group is responding to inquiries from various
governmental and regulatory authorities concerning the
operation of its alternative trading systems, and is cooperating
with those requests. CSG was also among more than thirty
defendants named in putative class action complaints filed in
the SDNY since April 2014, alleging violations of U.S.
securities laws related to high-frequency trading. CSG was
never served with the complaints in which it was named as a
defendant and those complaints have been superseded by a
consolidated amended complaint filed in September 2014 that
is now operative. Since no entity of the Group was named in
such consolidated amended complaint, CSG is no longer a
party to the lawsuit.

Caspian Energy litigation

A lawsuit was brought against Credit Suisse International
("CslI") in English court by Rosserlane Consultants Limited
and Swinbrook Developments Limited. The litigation related to
the forced sale by CSI in 2008 of Caspian Energy Group LP
("CEG"), the vehicle through which the plaintiffs held a 51 per
cent. stake in the Kyurovdag oil and gas field in Azerbaijan.
CEG was sold for USD 245 million following two unsuccessful
merger and acquisition processes. The plaintiffs alleged that
CEG should have been sold for at least USD 700 million. The
trial took place at the end of 2014 and on 20 February 2015,
the case was dismissed and judgment given in favour of CSI.

ATA litigation

A lawsuit was filed on 10 November 2014 in the U.S. District
Court for the Eastern District of New York ("EDNY") against
a number of banks, including Credit Suisse, alleging claims
under the United States Anti-Terrorism Act ("ATA"). The
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Aufforderung zur Abgabe von zivilrechtlichen Auskinften
seitens des DOJ erhalten

Angelegenheiten Netto-
Neugeldern

im Zusammenhang mit

Am 26. Februar 2014 verdffentlichte der fir Untersuchungen
zustandige Standige Unterausschuss des US-Senats (United
States Senate Permanent Subcommittee on Investigations)
einen Bericht, in dem die seitens der Gruppe erfolgte
Berechnung und Offenlegung von Netto-Neugeldern erértert
wird, und die Gruppe fihrt, wie zu einem friiheren Zeitpunkt
bereits bekannt gegeben, eine Uberpriifung dieses
Themenkomplexes durch. Die SEC fihrt ebenfalls eine
Untersuchung durch. Die Offenlegung von Netto-Neugeldern
wird nach Massgabe der von der FINMA herausgegebenen
Leitlinien zu Rechnungslegungsstandards von in der Schweiz
tatigen Banken verlangt.

Alternative Handelssysteme

Die Gruppe antwortet auf Anfragen mehrerer staatlicher
Behorden und Aufsichtsbehérden zum Betrieb ihrer
alternativen Handelssysteme und arbeitet im Zusammenhang
mit diesen Anfragen mit den Behérden zusammen. Dariiber
hinaus gehort die CSG zu den mehr als dreissig Beklagten in
putativen Sammelklagen, die seit April 2014 vor dem SDNY
angestrengt werden; den Beklagten wird dabei eine
Verletzung von US-amerikanischen Wertpapiergesetzen im
Zusammenhang mit Hochfrequenzhandelsaktivitaten
vorgeworfen. Der CSG wurden die betreffenden Klagen, in
welchen sie als Beklagte aufgefuhrt wurde, nie zugestellt. Die
betreffenden Klagen wurden aufgrund einer konsolidierten
erweiterten Klage hinféllig. Letztere wurde im September
2014 eingereicht und ist nun massgeblich. Da kein
Unternehmen der Gruppe in der betreffenden konsolidierten
erweiterten Klage genannt wurde, ist die CSG nicht mehr an
dem Rechtsstreit beteiligt.

Rechtsstreit im Zusammenhang mit Caspian Energy

Rosserlane Consultants Limited und Swinbrook Developments
Limited strengten vor einem englischen Gericht eine Klage
gegen die Credit Suisse International ("CSI") an. Der
Rechtsstreit stand im Zusammenhang mit dem 2008 erfolgten
Zwangsverkauf der Caspian Energy Group LP ("CEG") durch
die CSI, das heisst des Vehikels, Uber welches die Klager zu
51% am Kyurovdag-Ol- und Gasfeld in Aserbeidschan
beteiligt waren. CEG wurde fiur USD 245 Mio. verkauft,
nachdem zwei Fusions- und Ubernahmeverfahren erfolglos
blieben. Die Klager waren der Ansicht, dass der
Mindestverkaufspreis fir CEG bei USD 700 Mio. héatte liegen
missen. Die Verhandlung fand Ende 2014 statt, am
20. Februar 2015 wurde die Klage abgewiesen und eine
Entscheidung zu Gunsten der CSI getroffen.

Rechtsstreit im Zusammenhang mit Verletzungen des
Terrorismusbekédmpfungsgesetzes der USA (United
States Anti-Terrorism Act, "ATA")

Am 10. November 2014 wurde beim U.S. District Court for
the Eastern District of New York ("EDNY") eine Klage gegen
eine Reihe von Banken, u. a. die Credit Suisse, eingereicht,
die sich auf angebliche Verletzungen des
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action alleges a conspiracy between Iran and various
international financial institutions, including the defendants, in
which they agreed to alter, falsify, or omit information from
payment messages that involved Iranian parties for the
express purpose of concealing the Iranian parties’ financial
activities and transactions from detection by U.S. authorities.
The complaint, brought by approximately 200 plaintiffs, alleges
that this conspiracy has made it possible for Iran to transfer
funds to Hezbollah and other terrorist organizations actively
engaged in harming U.S. military personnel and civilians. On
16 March 2015, Credit Suisse and the other defendants filed
motions to dismiss. For further information on this lawsuit
please see below sub-section "Additional information based on
the First Quarter Form 6-K dated 30 April 2015, including
Credit Suisse Group AG's Financial Report 1Q15 exhibited
thereto" - "ATA litigation".

MPS

In late 2014, the Monte dei Paschi di Siena Foundation
(Foundation) filed a lawsuit in the Civil Court of Milan, Italy
seeking EUR 3 billion in damages jointly from Credit Suisse
Securities (Europe) Limited ("CSSEL"), Banca Leonardo & Co
S.p.A. and former members of the Foundation’s management
committee. The lawsuit relates to the fairness opinions CSSEL
and Banca Leonardo & Co S.p.A. delivered to the Foundation
in connection with the EUR 9 billion acquisition of Banca
Antonveneta S.p.A. by Banca Monte dei Paschi di Siena
S.p.A. ("BMPS") in 2008. BMPS funded the acquisition with a
EUR 5 billion rights offer and the issuance of unredeemable
securities convertible into BMPS shares, in which the
Foundation invested EUR 2.9 billion and EUR 490 million,
respectively. The Foundation alleges that the fairess opinions
were issued in the absence of key financial information.
CSSEL believes that the claim lacks merit and is not
supported by the available evidence.

Icelandic banks

CSSEL is defending clawback claims of USD 16 million and
EUR 22 million brought by the Winding Up Committees
("WUCs") of the Icelandic banks Kaupthing Bank hf and LBI
hf (previously Landsbanki Islands hf) in the District Court of
Reykjavik, Iceland. The claims concern the buyback by the
Icelandic banks of their own bonds from CSSEL in the months
prior to the Icelandic banks’ insolvency. The primary basis for
the clawback is that the buybacks constituted early
repayments of debt to CSSEL. In addition, CSl is defending a
EUR 170 million clawback claim brought by the WUC of
Kaupthing Bank hf in the District Court of Reykjavik, Iceland.
The claim relates to CSl's issuance of ten credit linked notes
in 2008, which the WUC is seeking to challenge under various
provisions of Icelandic insolvency law in order to claw back
funds paid to CSI. The WUCs are also claiming significant
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Terrorismusbekampfungsgesetzes der USA bezog. Die Klage
fuhrt eine angebliche Verschwoérung des Irans mit
verschiedenen internationalen Finanzinstituten an, zu denen
auch die Beklagten zéhlen. Im Rahmen dieser Verschwérung
sollen die Beklagten die Abanderung, Falschung oder
Unterdriickung von  Zahlungsverkehrsangaben  vereinbart
haben, die Gegenparteien aus dem Iran betrafen, um
absichtlich die finanziellen Tatigkeiten oder Transaktionen der
besagten iranischen Gegenparteien gegeniber den US-
amerikanischen Behorden zu verschleiern. Diese Klage wurde
von rund 200 Klagern eingereicht; sie behauptet, dass der
Iran auf diesem Weg die Moglichkeit erhalten habe, Mittel an
den Hisbollah und andere terroristische Vereinigungen zu
Uberweisen, die sich aktiv mit der Schadigung von US-
amerikanischen  Militdrangehérigen  und  Zivilpersonen
befassen. Am 16. Marz 2015 reichten die Credit Suisse sowie
die Ubrigen Beklagten einen Antrag auf Klageabweisung ein.
Zu weiteren Informationen zu dieser Klage siehe unten im
Unterabschnitt "Zusétzliche Informationen auf Basis des
Formulars  6-K  fir das 1. Quartal vom 30. April 2015,
einschliesslich des als Anlage beigefigten Finanzberichts
1Q15 der Credit Suisse Group AG" - "ATA-Rechtsstreit".

MPS

Ende 2014 strengte die Stiftung Monte dei Paschi di Siena
vor  dem Zivilgericht in Mailand, [talien, ein
Schadenersatzverfahren Gber EUR 3 Mrd. an, das sich gegen
die Credit Suisse Securities (Europe) Limited ("CSSEL"), die
Banca Leonardo & Co S.p.A. sowie ehemalige Mitglieder der
Geschaftsleitung der Stiftung richtet. Das Verfahren bezieht
sich auf die Gutachten zur finanziellen Angemessenheit
(Fairmess Opinions), welche die CSSEL und die Banca
Leonardo & Co S.p.A. der Stiftung im Zusammenhang mit der
Ubernahme der Banca Antonveneta S.p.A. in Héhe von
EUR9 Mrd. durch die Banca Monte dei Paschi di Siena
S.p.A. ("BMPS") im Jahr 2008 ausgestellt hatten. Die BMPS
finanzierte diese Ubernahme durch ein  Angebot von
Bezugsscheinen sowie die Ausgabe von in BMPS-Aktien
wandelbare Wertpapieren ohne Riickgaberecht im Volumen
von insgesamt EURDB Mrd. Die Stiftung investierte
EUR 2,9 Mrd. in das Bezugsrechtsangebot und EUR 490 Mio
in die ausgegebenen Wertpapiere. Die Stiftung behauptet,
dass die Faimess Opinions bestimmte wesentliche
Finanzkennzahlen nicht berlcksichtigt hatten. Die CSSEL halt
die Klage fir unbegrindet und die Beweislage fr
unzureichend.

Islandische Banken

Die CSSEL verteidigt sich gegen Anfechtungsklagen
(clawback claims) tber USD 16 Mio. und EUR 22 Mio.
seitens der Abwicklungsausschiisse der islandischen Banken
Kaupthing Bank hf und LBI hf (ehemals Landsbanki Islands
hf) vor dem isléandischen Bezirksgericht in Reykjavik. Die
Forderungen beziehen sich auf den Rickkauf eigener
Anleihen der islandischen Banken von der CSSEL in den
Monaten unmittelbar vor der Insolvenz dieser Banken. Sie
sttzen sich in erster Linie darauf, dass die Rulckkaufe
vorzeitige Schuldtiigungen an die CSSEL darstellten. Ferner
verwahrt sich die CSI gegen eine Anfechtungsklage Uber
EUR 170 Mio. des fir Kaupthing Bank hf zustandigen
Abwicklungsausschusses vor dem islandischen Bezirksgericht
in Reykjavik. Diese Forderung bezieht sich auf die Ausgabe
von zehn Credit-linked Notes durch die CSI im Jahr 2008,

183



DESCRIPTION OF THE ISSUER

penalty interest under Icelandic law in respect of both the
CSSEL and CSI claims. CSSEL argues that the buyback
transactions are governed by English or New York law and
CSI argues that the purchase of the credit linked notes is
governed by English law, neither of which provides a legal
basis for such clawback actions. In October 2014, the Court
of the European Free Trade Association States issued a non-
binding decision supporting CSI's and CSSEL'’s position that
the governing law of the transactions is relevant. A trial is
currently expected to take place in respect of the CSSEL
claims in the second half of 2015 and in respect of the CSI
claim in 2017. Separately, CSI is pursuing a claim for
USD 226 miillion in the District Court of Reykjavik, Iceland
against Kaupthing Bank hf's WUC in order to enforce certain
security rights arising under a 2007 structured trade. CSI
acquired the security rights following Kaupthing Bank hf's
insolvency in 2008. A trial of this claim is currently expected to
take place in 2017.

Italian investigation

In Italy, a criminal investigation into allegations of unauthorized
exercise of financial activity and related offenses has been
initiated against subsidiaries and branches of Credit Suisse.
Credit Suisse is cooperating in the investigation.

Additional information based on the First Quarter Form
6-K dated 30 April 2015, including Credit Suisse Group
AG'’s Financial Report 1Q15 exhibited thereto

Mortgage-related matters

The amounts disclosed below do not reflect actual realized
plaintiff losses to date or anticipated future litigation exposure.
Rather, unless otherwise stated, these amounts reflect the
original unpaid principal balance amounts as alleged in these
actions and do not include any reduction in principal amounts
since issuance.

Individual investor actions. On 24 March 2015, the SDNY
presiding in the action brought by the FDIC, as receiver for
Citizens National Bank and Strategic Capital Bank, dismissed
in its entirety all claims against CSS LLC and its affiliates,
relating to approximately USD 28 million of RMBS at issue
(approximately 20 per cent. of the USD 141 million at issue
against all defendants in the operative pleading). On 7 April
2015, FDIC appealed the SDNY’s 24 March 2015 order. On
16 April 2015, the SCNY presiding in the action brought by
Phoenix Light SF Ltd. and affiliated entities, dismissed in its
entirety all claims against CSS LLC and its affiliates relating to
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welche der Ausschuss unter verschiedenen Bestimmungen
des islandischen Insolvenzrechts anfechten will, um an die CSI
bezahlte Mittel zurlickzufordern.  Ferner verlangt der
Ausschuss bedeutende Strafzinsen nach isléndischem Recht
fur die beiden Forderungen gegen die CSSEL und die CSI.
Die CSSEL fihrt an, dass die Rickkaufe britischem Recht
oder dem Recht des Staates New York unterstehen, wéhrend
die CSI argumentiert, dass der Ankauf der Credit-linked Notes
nach britischem Recht erfolgt sei. Diese beiden
Rechtsordnungen sehen keine gesetzliche Grundlage fir
derartige  Anfechtungsklagen vor. Im  Oktober 2014
verdffentlichte  der  Gerichtshof ~ der  européischen
Freihandelszone EFTA eine unverbindliche Entscheidung, die
den Standpunkt der CSSEL und der CSI, dass das fur die
Transaktionen geltende Recht massgebend ist, stitzt. Derzeit
ist davon auszugehen, dass die Verhandlung Uber die
Forderungen gegeniber der CSSEL im zweiten Halbjahr
2015 stattfindet; die Verhandlungen im Zusammenhang mit
der CSI dirften 2017 stattfinden. In einem separaten
Verfahren hat die CSI vor dem isléndischen Bezirksgericht in
Reykjavik eine Klage Uber USD 226 Mio. gegentber dem fir
Kaupthing Bank hf zustdndigen Abwicklungsausschusses
angestrengt, welche die Durchsetzung von Sicherungsrechten
im Rahmen eines im Jahr 2007 strukturierten Geschafts
vorsieht. Die CSI| erwarb die Sicherungsrechte, nachdem
Kaupthing Bank hf im Jahr 2008 insolvent geworden war. Die
betreffende Verhandlung durfte nach heutigem Stand im Jahr
2017 stattfinden.

Ermittlungen in Italien

In ltalien wurde ein Ermittlungsverfahren in Strafsachen gegen
Tochtergesellschaften und Zweigniederlassungen der Credit
Suisse eingeleitet wegen behaupteter Ausiibung von
unbewilligten Finanzgeschéften und hiermit
zusammenhéangenden Gesetzesverstéssen. Die Credit Suisse,
arbeitet in dieser Angelegenheit mit den Behdrden zusammen.

Zuséatzliche Informationen auf Basis des Formulars 6-K
fur das 1. Quartal vom 30. April 2015, einschliesslich
des als Anlage beigefligten Finanzberichts 1Q15 der
Credit Suisse Group AG

Hypotheken-bezogene Verfahren

Die unten aufgefihrten Betrdge entsprechen nicht den
effektiv  realisierten  Verlusten der Klager, die fir
Rechtsstreitigkeiten aufgelaufen sind oder erwartet werden.
Soweit keine anderslautenden Angaben gemacht werden,
spiegeln diese Betrdge vielmehr die urspringlich nicht
gezahlten Kapitalbetrdage wider, die in diesen Verfahren
geltend gemacht werden, und enthalten keine Reduktionen
der Kapitalbetrage seit der Ausgabe.

Einzelklagen von Anlegern. Am 24. Marz 2015 wies der im
Zusammenhang mit der durch die FDIC als
Konkursverwalterin der Citizens National Bank und der
Strategic Capital Bank erhobenen Klage federfiihrende SDNY
samtliche Forderungen gegen die CSS LLC und die mit ihr
verbundenen Gesellschaften ab, die sich auf rund
USD 28 Mio. der fraglichen RMBS beziehen (rund 20% der
laut  klagerischem Schriftsatz gegen alle Beklagten
eingeklagten USD 141 Mio.). Am 7. April 2015 legte die
FDIC Berufung gegen die Entscheidung des SDNY vom
24. Marz 2015 ein. Am 16. April 2015 wies der im
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approximately USD 362 million of RMBS at issue.

Repurchase litigations. On 24 March 2015, the SCNY
dismissed without prejudice the action brought by Asset
Backed Securities Corporation Home Equity Loan Trust,
Series 2006-HE7, against DLJ and another defendant, in
which plaintiff had alleged damages of not less than
USD 319 million. On 8 April 2015, the SCNY dismissed
without prejudice the action brought by Asset Backed
Securities Corporation Home Equity Loan Trust Series AMQ
2007-HE2, against DLJ, in which no damages amount had
been alleged in the complaint.

Rates-related matters

In the LIBOR multi-district litigation in the SDNY, the briefing
on defendants’ motions to dismiss was completed in April
2015. In one of the two matters not consolidated in the multi-
district litigation, the SDNY granted the defendants’ motion to
dismiss on 31 March 2015, but gave plaintiff leave to file a
new pleading. Regarding the civil class action lawsuits in the
SDNY relating to the alleged manipulation of foreign exchange
rates, one of the foreign-based investors has appealed the
dismissal of its case. Additional plaintiffs have recently filed
two new civil class action complaints alleging that CSG and
certain of its affiliates, as well as other financial institutions,
manipulated prices for foreign exchange futures and options
on foreign exchange futures. On 13 April 2015, the
defendants filed a motion to dismiss the pending consolidated
civil class action lawsuit relating to the alleged manipulation of
the ISDAFIX rate for US dollars in the SDNY.

ATA litigation

On 2 April 2015, the plaintiffs alleging claims under the ATA
against Credit Suisse and a number of other banks filed an
amended complaint in the EDNY. Credit Suisse intends to
renew its motion to dismiss this matter.

Additional Information about Credit Suisse

Credit Suisse prepares its consolidated financial statements in
accordance with accounting principles generally accepted in
the United States of America ("U.S. GAAP"). Credit Suisse
does not prepare its accounts in accordance with International
Financial Reporting Standards (IFRS).

For further information about Credit Suisse, refer to the Credit
Suisse Annual Report 2014 incorporated by reference in this
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Zusammenhang mit der durch die Phoenix Light SF Ltd. und
mit ihr verbundene Unternehmen erhobenen Klage
federfuhrende SCNY samtliche Forderungen gegen die CSS
LCC und die mit ihr verbundenen Gesellschaften ab, die sich
auf rund USD 362 Mio. der fraglichen RMBS beziehen.

Rechtsstreitigkeiten im Zusammenhang mit Rlckkdufen. Am
24. Marz 2015 wies der SCNY die von der Asset Backed
Securities Corporation Home Equity Loan Trust, Series 2006-
HE7 gegen die DLJ und einen weiteren Beklagten erhobene
Klage, bei welcher der Klager Schadensersatzforderungen in
Haohe von mindestens USD 319 Mio. geltend gemacht hatte,
ab. Am 8. April 2015 wies der SCNY die von der Asset
Backed Securities Corporation Home Equity Loan Trust
Series AMQ 2007-HE2 gegen die DLJ erhobene Klage, bei
der keine Schadensersatzforderung geltend gemacht wurde,
ab.

Zinsbezogene Angelegenheiten

In dem vor dem SDNY verhandelten LIBOR-Multi-District-
Verfahren wurde die schriftliche Information des Gerichts
(briefing) Uber die Antrage der Beklagten auf Klageabweisung
im April 2015 abgeschlossen. In einem der nicht im Multi-
District-Verfahren eingeschlossenen Rechtsstreite gab der
SDNY dem Antrag der Beklagten auf Klageabweisung am
31.Marz 2015 statt, rdumte dem Klager jedoch die
Moglichkeit ein, einen neuen Schriftsatz einzureichen. In
Bezug auf die beim SDNY anhéngigen zivilen Sammelklagen
im Zusammenhang mit Wechselkursmanipulationsvorwiirfen
hat einer der auslandischen Klager Berufung gegen die
Abweisung seiner Klage eingelegt. Weitere Klager haben vor
Kurzem zwei neue zivile Sammelklagen erhoben, in denen der
CSG und bestimmten der mit ihr verbundenen Unternehmen
sowie weiteren Finanzinstituten vorgeworfen wird, die Kurse
von  Devisentermingeschaften ~ und ~ Optionen  auf
Devisentermingeschafte manipuliert zu haben. Am 13. April
2015 haben die Beklagten einen Antrag auf Abweisung der
beim SDNY anhangigen konsolidierten zivilen Sammelklage
im  Zusammenhang mit  Manipulationsvorwirfen  beim
ISDAFIX-Referenzkurs fiir den US-Dollar eingereicht.

ATA-Rechtsstreit

Am 2. April 2015 reichten die Klager, die Forderungen gegen
die Credit Suisse und eine Reihe weiterer Banken aufgrund
angeblicher Verletzungen des ATA geltend machen, eine
erweiterte Klage beim EDNY ein. Die Credit Suisse
beabsichtigt eine erneute Vorlage ihres Antrags auf
Abweisung dieser Klage.

Zuséatzliche Informationen zu der Credit Suisse

Die  Credit  Suisse  erstelt ihre  konsolidierten
Jahresrechnungen in Ubereinstimmung mit den in den USA
allgemein  anerkannten Rechnungslegungsgrundsatzen
(Accounting Principles Generally Accepted in the US, "US
GAAP"). Die Credit Suisse erstellt ihre Abschliisse nicht in
Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting
Standards (IFRS).

Weiterfuhrende Informationen zu der Credit Suisse finden sich
in dem durch Verweis in diesen Basisprospekt
aufgenommenen Geschaftsbericht der Credit Suisse fir das
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SUMMARY DESCRIPTION OF COMPLEX
PRODUCTS

The products that may be issued under the Base Prospectus
are generically referred to as "Complex Products" without ex-
pressing any views as to their particular features or legal quali-
fication. Where appropriate, Complex Products may also be
referred to more specifically as () "Dynamic Long Mini-
Futures" or "Dynamic Short Mini-Futures", (i) "Static Long
Mini-Futures”, "Rolling Long Mini-Futures", "Static Short Mini-
Futures" or "Rolling Short Mini-Futures", or (iii) "Open-End
Static Long Mini-Futures", "Open-End Rolling Long Mini-
Futures", "Open-End Static Short Mini-Futures" or "Open-End
Rolling Short Mini-Futures" or (iv) "Leveraged Accumulator
Notes", which are the categories of Complex Products that
may be issued under this Document.

Each Complex Product issued hereunder will be linked to one
Underlying, which may be a Bond, a Commodity, a Fund, an
FX Rate, an Index, an Interest Rate, a Reference Rate or a
Share.

A summary description of the categories of Complex Products
that may be issued under the Base Prospectus follows below
(see "— Summary description of categories of Complex Prod-
ucts"). The complete and definitive legally binding terms and
conditions of the Complex Products are set forth in the appli-
cable Terms and Conditions.

For a more detailed explanation of Complex Products includ-
ing calculation examples, investors in Complex Products
should contact their relationship manager and/or professional
advisor (e.g., legal, tax or accounting advisor). Payout dia-
grams are available at

Capitalised terms used but not defined herein have the mean-
ings assigned to such terms elsewhere in the Terms and Con-
ditions.

For the classification of a specific Complex Product under the
SSPA Swiss Derivative Map ( ),
see Section 1.1 of the "Terms and Conditions for the Complex
Products".

I. Dynamic Mini Futures
General

Dynamic Mini-Futures are either Dynamic Long Mini-
Futures or Dynamic Short Mini-Futures and are leveraged
products.

Due to the leveraged nature of Dynamic Long and Short
Mini-Futures, a small amount invested can generate
higher retumns (or higher losses) than will be reflected in
the gains or losses in the value of the Underlying. These
Complex Products are suitable for speculation or hedg-
ing. The market value of, and return (if any) on, such
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KURZBESCHREIBUNG DER KOMPLEXEN
PRODUKTE

Die Produkte, die im Rahmen des Basisprospekts begeben
werden kdnnen, werden hierin verallgemeinernd als "Komple-
xe Produkte" bezeichnet, ohne dass dies eine Aussage Uber
ihre besonderen Merkmale oder rechtliche Einordnung dar-
stellt. Soweit jeweils zutreffend, werden die Komplexen Pro-
dukte auch konkret als (i) "Dynamische Long Mini-Futures"
bzw. "Dynamische Short Mini-Futures", (i) "Statische Long
Mini-Futures", "Rollierende Long Mini-Futures", "Statische
Short Mini-Futures" bzw. "Rollierende Short Mini-Futures" o-
der (iii) "Open-End Statische Long Mini-Futures", "Open-End
Rollierende Long Mini-Futures", "Open-End Statische Short
Mini-Futures" oder "Open-End Rollierende Short Mini-Futures"
oder (iv) "Leveraged Accumulator Notes" bezeichnet; hierbei
handelt es sich um die Kategorien von Komplexen Produkten,
die im Rahmen dieses Dokuments begeben werden kénnen.

Jedes im Rahmen dieses Dokuments begebene Komplexe
Produkt ist auf einen Basiswert bezogen, bei dem es sich um
eine Anleihe, einen Rohstoff, einen Fonds, einen Devisenkurs,
einen Index, einen Zinssatz, einen Referenzsatz oder eine Ak-
tie handeln kann.

Es folgt eine Kurzbeschreibung der Kategorien von Komple-
xen Produkten, die im Rahmen des Basisprospekts begeben
werden kénnen (siehe den Abschnitt "— Kurzbeschreibung
der Kategorien von Komplexen Produkten"). Die vollstandigen
und rechtsverbindlichen Emissionsbedingungen der Komple-
xen Produkte sind in den anwendbaren Emissionsbedingun-
gen enthalten.

Fir eine nahere Erlauterung der Komplexen Produkte (ein-
schliesslich Berechnungsbeispielen) sollten Anleger in die
Komplexen Produkte ihre Kundenbetreuer und/oder Fachbe-
rater (z. B. Rechts- bzw. Steuerberater oder Wirtschaftsprifer)
konsultieren. Auszahlungsdiagramme sind auf der Internetsei-
te erhéltlich.

Begriffe, die in diesem Abschnitt verwendet werden, aber
nicht definiert sind, haben die ihnen in den Emissionsbedin-
gungen zugewiesene Bedeutung.

Die Kategorie, in die ein konkretes Komplexes Produkt im
Rahmen der Swiss Derivative Map des SVSP (

) fallt, kann der Ziffer 1.1 der "Emissionsbedin-
gungen der Komplexen Produkte" entnommen werden.

I. Dynamische Long Mini-Futures
Allgemeines

Dynamische Mini-Futures — bei denen es sich entweder
um Dynamische Long Mini-Futures oder um Dynamische
Short Mini-Futures handelt — sind Hebelprodukte.

Aufgrund der Hebelwirkung von Dynamischen Long bzw.
Short Mini-Futures kénnen mit einem geringen Anlage-
betrag hohere Gewinne erzielt (oder Verluste erlitten)
werden, als dies die Wertsteigerung oder der Wertverlust
des Basiswerts zum Ausdruck bringt. Diese Komplexen
Produkte eignen sich fur Spekulationsgeschafte oder zur
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Complex Products is mainly influenced by the value of
the Underlying; therefore, regular monitoring of the Un-
derlying is required in order to benefit from such influ-
ence.

Dynamic Long and Short Mini-Futures do not have a
fixed maturity. However, unless previously redeemed, re-
purchased or cancelled and so long as no Stop Loss
Event has occurred the Issuer may, at any time, exercise
its right to redeem all outstanding Complex Products (so
called "Issuer Call Option") and the Holder of any such
Complex Product may exercise its right to require the Is-
suer to redeem such Complex Products (so called "Hold-
er Put Option"), as the case may be, at the applicable Fi-
nal Redemption Amount on the applicable Final Redemp-
tion Date.

Dynamic Long Mini-Futures

Dynamic Long Mini-Futures allow the Holder thereof to
benefit, with leverage, from an increase in the value of
the Underlying.

Prior to the occurrence of a Stop Loss Event and before
the exercise of the Issuer Call Option or the Holder Put
Option, Dynamic Long Mini-Futures allow the Holders to
benefit, with leverage, from an increase in the Final Level
of the Underlying above the Final Financing Level, as the
Final Redemption Amount is dependent on the Final Lev-
el and the Final Financing Level.

The Final Financing Level for such Complex Product will
be equal to the Financing Level on the applicable Valua-
tion Date and represents the level of the Underlying
above which a Holder will benefit from a positive perfor-
mance of the Underlying. The Financing Level on the
Valuation Date and on any other calendar day will be de-
termined by reference to and therefore be dependent up-
on, the Financing Level, the Financing Spread and the
prevailing money market rates, in each case on the im-
mediately preceding calendar day and, if specified in the
applicable Terms and Conditions, as adjusted for divi-
dends (or similar payments) paid on the Underlying during
the term of such Complex Products but before such pre-
ceding calendar day, if any.

If, however, the value of the Underlying has decreased at
maturity, investors in the Complex Products will suffer a
substantial or total loss of their investment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during
the term of the Complex Products will trigger the early
redemption of the Complex Products at the Stop Loss
Redemption Amount on the Stop Loss Redemption Date.
Such amount will be substantially lower than the Issue
Price (or, if different, the price for which the Holder pur-
chased such Complex Product) and may be equal to ze-
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Absicherung. Der Marktwert und eine etwaige Rendite
dieser Komplexen Produkte werden hauptséchlich durch
den Wert des Basiswerts beeinflusst. Eine regelmassige
Uberwachung des Basiswerts ist daher erforderlich, um
von diesen Einflissen profitieren zu kdnnen.

Dynamische Long bzw. Short Mini-Futures haben keine
festgelegte Endfélligkeit. Sofern diese Komplexen Pro-
dukte nicht bereits zuvor zurlickgezahlt, zurlickgekauft
oder entwertet wurden und solange kein Stop-Loss-
Ereignis eingetreten ist, kann die Emittentin jedoch jeder-
zeit ihr Recht zur Rickzahlung aller ausstehenden Kom-
plexen Produkte ausiiben (sogenanntes "Kiindigungs-
recht der Emittentin") bzw. kann der Inhaber eines sol-
chen Komplexen Produkts sein Recht ausiiben, von der
Emittentin die Rickzahlung dieses Komplexen Produkts
zu verlangen (sogenanntes "Kindigungsrecht des Inha-
bers"), und zwar zum jeweiligen Finalen Rickzahlungsbe-
trag am jeweiligen Finalen Ruckzahlungstag.

Dynamische Long Mini-Futures

Dynamische Long Mini-Futures ermdglichen dem Inha-
ber, mit Hebelwirkung an einer Wertsteigerung des Ba-
siswerts zu partizipieren.

Vor dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses und vor der
Austibung des Kundigungsrechts der Emittentin oder des
Kindigungsrechts des Inhabers ermdglichen Dynamische
Long Mini-Futures es den Inhabern, mit Hebelwirkung an
einer Steigerung des Schlusskurses des Basiswerts Uber
den Finalen Finanzierungskurs hinaus zu partizipieren, da
der Finale Rickzahlungsbetrag von dem Finalen Finanzie-
rungskurs abhangig ist.

Der Finale Finanzierungskurs eines solchen Komplexen
Produkts entspricht dem Finanzierungskurs am jeweiligen
Bewertungstag und stellt den Kurs des Basiswerts dar,
oberhalb dessen ein Inhaber an einer positiven Wertent-
wicklung des Basiswerts partizipiert. Der Finanzierungs-
kurs am Bewertungstag und an jedem anderen Kalender-
tag wird jeweils unter Bezugnahme auf und damit in Ab-
hangigkeit von dem Finanzierungskurs, dem Finanzie-
rungsspread sowie den Geldmarktsatzen am jeweils un-
mittelbar vorhergehenden Kalendertag ermittelt, und zwar
gegebenenfalls, sofern die anwendbaren Emissionsbe-
dingungen dies vorsehen, bereinigt um etwaige wahrend
der Laufzeit dieser Komplexen Produkte aber vor diesem
vorhergehenden Kalendertag auf den Basiswert ausge-
schittete Dividenden (oder dhnliche Zahlungen).

Falls jedoch der Wert des Basiswerts bei Falligkeit ge-
sunken ist, werden Anleger in die Komplexen Produkte
einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlie-
ren oder einen Totalverlust erleiden.

Darliber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses wahrend der Laufzeit der Komplexen Pro-
dukte die vorzeitige Riickzahlung der Komplexen Produk-
te zum Stop-Loss-Rickzahlungsbetrag am Stop-Loss-
Ruckzahlungstag aus. Dieser Betrag wird wesentlich ge-
ringer sein als der Emissionspreis (oder, falls abwei-
chend, der Preis, den der Inhaber fir das betreffende
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ro.
Dynamic Short Mini-Futures

Dynamic Short Mini-Futures allow the Holder thereof to
benefit, with leverage, from a decrease in the value of
the Underlying.

Prior to the occurrence of a Stop Loss Event and before
the exercise of the Issuer Call Option or the Holder Put
Option, Dynamic Short Mini-Futures allow the Holders to
benefit, with leverage, from a decrease in the Final Level
of the Underlying below the Final Financing Level (down
to, but not below O (zero)), as the Final Redemption
Amount is dependent on the Final Level and the Final Fi-
nancing Level.

The Final Financing Level for such Complex Product will
be equal to the Financing Level on the applicable Valua-
tion Date and represents the level of the Underlying be-
low which a Holder will benefit from a negative perfor-
mance of the Underlying. The Financing Level on the
Valuation Date and on any other calendar day will be de-
termined by reference to and therefore be dependent up-
on, the Financing Level, the Financing Spread and the
prevailing money market rates, in each case on the im-
mediately preceding calendar day and, if specified in the
applicable Terms and Conditions, as adjusted for divi-
dends (or similar payments) paid on the Underlying during
the term of such Complex Products but before such pre-
ceding calendar day, if any.

If, however, the value of the Underlying has increased at
maturity of the Complex Products, investors in the Com-
plex Products will suffer a substantial or total loss of their
investment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during
the term of the Complex Products will trigger the early
redemption of the Complex Products at the Stop Loss
Redemption Amount on the Stop Loss Redemption Date.
Such amount will be substantially lower than the Issue
Price (or, if different, the price for which the Holder pur-
chased such Complex Product) and may be equal to ze-
ro.

Static Mini-Futures
General

Static Mini-Futures are either Static Long Mini-Futures or
Static Short Mini-Futures and are leveraged products.

Due to the leveraged nature of Static Long and Short
Mini-Futures a small amount invested can generate high-
er returns (or higher losses) than will be reflected in the
gains or losses in the value of the Underlying. These
Complex Products are suitable for speculation or hedg-
ing. The market value of, and return (if any) on, such
Complex Products is mainly influenced by the value of
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Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann auch null sein.
Dynamische Short Mini-Futures

Dynamische Short Mini-Futures ermdglichen dem Inha-
ber, mit Hebelwirkung an einem Wertverlust des Basis-
werts zu partizipieren.

Vor dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses und vor der
Austibung des Kundigungsrechts der Emittentin oder des
Kindigungsrechts des Inhabers ermdglichen Dynamische
Short Mini-Futures es den Inhabern, mit Hebelwirkung an
einem Absinken des Schlusskurses des Basiswerts unter
den Finalen Finanzierungskurs (bis auf O (null), jedoch
nicht weniger als O (null)) zu partizipieren, da der Finale
Rickzahlungsbetrag von dem Finalen Finanzierungskurs
abhangig ist.

Der Finale Finanzierungskurs eines solchen Komplexen
Produkts entsprichrt dem Finanzierungskurs am jeweili-
gen Bewertungstag und stellt den Kurs des Basiswerts
dar, unterhalb dessen ein Inhaber an einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts partizipiert. Der Finan-
zierungskurs am Bewertungstag und an jedem anderen
Kalendertag wird jeweils unter Bezugnahme auf und da-
mit in Abh&ngigkeit von dem Finanzierungskurs, dem Fi-
nanzierungsspread sowie den Geldmarktsétzen am je-
weils unmittelbar vorhergehenden Kalendertag ermittelt,
und zwar gegebenenfalls, sofern die anwendbaren Emis-
sionsbedingungen dies vorsehen, bereinigt um etwaige
wéhrend der Laufzeit dieser Komplexen Produkte aber
vor diesem vorhergehenden Kalendertag auf den Basis-
wert ausgeschittete Dividenden (oder &hnliche Zahlun-

gen).

Falls jedoch der Wert des Basiswerts bei Falligkeit der
Komplexen Produkte gestiegen ist, werden Anleger in die
Komplexen Produkte einen erheblichen Teil ihres einge-
setzten Kapitals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.

Dartiber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses wahrend der Laufzeit der Komplexen Pro-
dukte die vorzeitige Riickzahlung der Komplexen Produk-
te zum Stop-Loss-Rickzahlungsbetrag am Stop-Loss-
Rickzahlungstag aus. Dieser Betrag wird wesentlich ge-
ringer sein als der Emissionspreis (oder, falls abwei-
chend, der Preis, den der Inhaber fir das betreffende
Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann auch null sein.

Statische Mini-Futures

Allgemeines

Statische Mini-Futures — bei denen es sich entweder um
Statische Long Mini-Futures oder um Statische Short
Mini-Futures handelt — sind Hebelprodukte.

Aufgrund der Hebelwirkung von Statischen Long bzw.
Short Mini-Futures kénnen mit einem geringen Anlage-
betrag hohere Gewinne erzielt (oder Verluste erlitten)
werden, als dies die Wertsteigerung oder der Wertverlust
des Basiswerts zum Ausdruck bringt. Diese Komplexen
Produkte eignen sich fur Spekulationsgeschafte oder zur
Absicherung. Der Marktwert und eine etwaige Rendite
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the Underlying; therefore, regular monitoring of such Un-
derlying is required in order to benefit from such influ-
ence.

Static Long or Short Mini-Futures have a fixed maturity.
Unless previously redeemed, repurchased or cancelled,
the Issuer will redeem each such Complex Product on
the Final Redemption Date at the Final Redemption
Amount, which amount is dependent upon either, as
specified in the applicable Terms and Conditions, (i) the
Final Level, the Reference Level and the Leverage Multi-
plier ("Static Mini-Futures without Bid Price") or (i)
the Bid Price on the Final Fixing Date ("Static Mini-
Futures with Bid Price").

Static Long Mini-Futures without Bid
Price

Static Long Mini-Futures without Bid Price allow the
Holder thereof to benefit, with leverage, from an increase
in the value of the Underlying.

Prior to the occurrence of a Stop Loss Event, Static
Long Mini-Futures allow the Holders to benefit, with lev-
erage, from an increase in the Final Level of the Underly-
ing above the Reference Level, as the Final Redemption
Amount is dependent on the Final Level and the Refer-
ence Level.

If, however, the value of the Underlying has decreased at
maturity, investors in the Complex Products will suffer a
substantial or total loss of their investment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during
the term of the Complex Products will trigger the early
redemption of the Complex Products at the Stop Loss
Redemption Amount on the Stop Loss Redemption Date.
Such amount will be substantially lower than the Issue
Price (or, if different, the price for which the Holder pur-
chased such Complex Product) and may be equal to ze-
ro.

Static Long Mini-Futures with Bid Price

Static Long Mini-Futures with Bid Price allow the Holder
thereof to benefit, with leverage, from an increase in the
value of the Underlying.

Static Long Mini-Futures with Bid Price track the perfor-
mance of the Underlying by reference to a Futures Con-
tract Price (as specified in the applicable Terms and
Conditions). The Final Redemption Amount, at which
Static Long Mini-Futures are redeemed on the Final Re-
demption Date (unless previously redeemed, repurchased
or cancelled), is dependent on the amount, if any, by
which the Futures Contract Price exceeds the Strike on
the Final Fixing Date. Therefore, prior to the occurrence
of a Stop Loss Event, Static Long Mini-Futures allow the
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dieser Komplexen Produkte werden hauptsachlich durch
den Wert des Basiswerts beeinflusst. Eine regelmassige
Uberwachung des Basiswerts ist daher erforderlich, um
von diesen Einfllissen profitieren zu kénnen.

Statische Long bzw. Short Mini-Futures haben eine fest-
gelegte Endfélligkeit. Sofern diese Komplexen Produkte
nicht bereits zuvor zurlickgezahlt, zurlickgekauft oder
entwertet wurden, wird die Emittentin jedes solche Kom-
plexe Produkt am Finalen Rickzahlungstag zum Finalen
Rickzahlungsbetrag zurlickzahlen, dessen Hohe entwe-
der () von dem Schlusskurs, dem Referenzstand und
dem Hebelmultiplikator ("Statische Mini-Futures ohne
Angebotspreis") oder (ii) von dem Angebotspreis am
Finalen Festlegungstag (‘Statische Mini-Futures mit
Angebotspreis") abhingig ist, je nachdem, was in den
anwendbaren Emissionsbedingungen vorgesehen ist.

Statische Long Mini-Futures ohne
Angebotspreis

Statische Long Mini-Futures ohne Angebotspreis ermog-
lichen dem Inhaber, mit Hebelwirkung an einer Wertstei-
gerung des Basiswerts zu partizipieren.

Vor dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses ermdgli-
chen Statische Long Mini-Futures es den Inhabern, mit
Hebelwirkung an einer Steigerung des Schlusskurses
des Basiswerts Uber den Referenzstand hinaus zu partizi-
pieren, da der Finale Rickzahlungsbetrag von dem
Schlusskurs und dem Referenzstand abhangig ist.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts bei Falligkeit ge-
sunken ist, werden Anleger in die Komplexen Produkte
einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlie-
ren oder einen Totalverlust erleiden.

Dartiber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses wahrend der Laufzeit der Komplexen Pro-
dukte die vorzeitige Riickzahlung der Komplexen Produk-
te zum Stop-Loss-Rickzahlungsbetrag am Stop-Loss-
Rickzahlungstag aus. Dieser Betrag wird wesentlich ge-
ringer sein als der Emissionspreis (oder, falls abwei-
chend, der Preis, den der Inhaber fir das betreffende
Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann auch null sein.

Statische Long Mini-Futures mit
Angebotspreis

Statische Long Mini-Futures mit Angebotspreis ermégli-
chen dem Inhaber, mit Hebelwirkung an einer Wertstei-
gerung des Basiswerts zu partizipieren.

Statische Long Mini-Futures mit Angebotspreis bilden die
Wertentwicklung des Basiswerts aufgrund einer Koppe-
lung an einen Terminkontraktpreis (wie in den anwendba-
ren Emissionsbedingungen angegeben) ab. Der Finale
Ruckzahlungsbetrag, zu dem Statische Long Mini-
Futures am Finalen Rickzahlungstag zurlickgezahlt wer-
den (falls nicht zuvor zurlickgezahlt, zurlickgekauft oder
entwertet), hangt von dem etwaigen Betrag ab, um den
der Terminkontraktpreis den Referenzkurs am Finalen
Festlegungstag Ubersteigt. Daher erméglichen Statische
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Holders to benefit, with leverage, from an increase in the
Futures Contract Price above the Strike.

If, however, the value of the Underlying and consequently
the value of the Futures Contract Price has decreased at
maturity of the Complex Products, investors in the Com-
plex Products will suffer a substantial or total loss of their
investment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during
the term of the Complex Products will trigger the early
redemption of the Complex Products at the Stop Loss
Redemption Amount on the Stop Loss Redemption Date.
Such amount will be substantially lower than the Issue
Price (or, if different, the price for which the Holder pur-
chased such Complex Product) and may be equal to ze-
ro.

Static Short Mini-Futures without Bid
Price

Static Short Mini-Futures without Bid Price allow the
Holder thereof to benefit, with leverage, from a decrease
in the value of the Underlying.

Prior to the occurrence of a Stop Loss Event, Static
Short Mini-Futures allow the Holders to benefit, with lev-
erage, from a decrease in the Final Level of the Underly-
ing below the Reference Level (down to, but not below O
(zero)), as the Final Redemption Amount is dependent on
the Final Level and the Reference Level.

If, however, the value of the Underlying has increased at
maturity of the Complex Products, investors in the Com-
plex Products will suffer a substantial or total loss of their
investment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during
the term of the Complex Products will trigger the early
redemption of the Complex Products at the Stop Loss
Redemption Amount on the Stop Loss Redemption Date.
Such amount will be substantially lower than the Issue
Price (or, if different, the price for which the Holder pur-
chased such Complex Product) and may be equal to ze-
ro.

. Static Short Mini-Futures with Bid Price

Static Short Mini-Futures with Bid Price allow the Holder
thereof to benefit, with leverage, from a decrease in the
value of the Underlying.

Static Short Mini-Futures with Bid Price track the per-
formance of the Underlying by reference to a Futures
Contract Price (as specified in the applicable Terms and
Conditions). The Final Redemption Amount, at which
Static Short Mini-Futures are redeemed on the Final Re-
demption Date (unless previously redeemed, repurchased
or cancelled), is dependent on the amount, if any, by
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Long Mini-Futures dem Inhaber, vor dem Eintritt eines
Stop-Loss-Ereignisses mit Hebelwirkung an einem An-
stieg des Terminkontraktpreises Uber den Referenzkurs
hinaus zu partizipieren.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts und somit der Wert
des Terminkontraktpreises bei Falligkeit der Komplexen
Produkte gesunken ist, werden Anleger in die Komplexen
Produkte einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapi-
tals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.

Dariiber hinaus lést der Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses wahrend der Laufzeit der Komplexen Pro-
dukte die vorzeitige Riickzahlung der Komplexen Produk-
te zum Stop-Loss-Rickzahlungsbetrag am Stop-Loss-
Rickzahlungstag aus. Dieser Betrag wird wesentlich ge-
ringer sein als der Emissionspreis (oder, falls abwei-
chend, der Preis, den der Inhaber fur das betreffende
Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann auch null sein.

. Statische Short Mini-Futures ohne

Angebotspreis

Statische Short Mini-Futures ohne Angebotspreis ermog-
lichen dem Inhaber, mit Hebelwirkung an einem Wertver-
lust des Basiswerts zu partizipieren.

Vor dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses ermégli-
chen Statische Short Mini-Futures es den Inhabern, mit
Hebelwirkung an einem Absinken des Schlusskurses des
Basiswerts unter den Referenzstand (bis auf O (null), je-
doch nicht weniger als O (null)) zu partizipieren, da der Fi-
nale Rickzahlungsbetrag von dem Schlusskurs und dem
Referenzstand abhangig ist.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts bei Falligkeit der
Komplexen Produkte gestiegen ist, werden Anleger in die
Komplexen Produkte einen erheblichen Teil ihres einge-
setzten Kapitals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.

Darliber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses wahrend der Laufzeit der Komplexen Pro-
dukte die vorzeitige Riickzahlung der Komplexen Produk-
te zum Stop-Loss-Rickzahlungsbetrag am Stop-Loss-
Rickzahlungstag aus. Dieser Betrag wird wesentlich ge-
ringer sein als der Emissionspreis (oder, falls abwei-
chend, der Preis, den der Inhaber fir das betreffende
Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann auch null sein.

. Statische Short Mini-Futures mit

Angebotspreis

Statische Short Mini-Futures mit Angebotspreis ermégli-
chen dem Inhaber, mit Hebelwirkung an einem Wertver-
lust des Basiswerts zu partizipieren.

Statische Short Mini-Futures mit Angebotspreis bilden
die Wertentwicklung des Basiswerts aufgrund einer Kop-
pelung an einen Terminkontraktpreis (wie in den an-
wendbaren Emissionsbedingungen angegeben) ab. Der
Finale Rickzahlungsbetrag, zu dem Statische Short Mini-
Futures am Finalen Ruckzahlungstag zurlickgezahlt wer-
den (falls nicht zuvor zuriickgezahlt, zurlickgekauft oder
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which the Futures Contract Price falls below the Strike
on the Final Fixing Date (with a maximum amount where
the Futures Contract Price is equal to O (zero)). There-
fore, prior to the occurrence of a Stop Loss Event, Static
Short Mini-Futures allow the Holders to benefit, with lev-
erage, from a decrease in the Futures Contract Price be-
low the Strike down to, but not below, O (zero).

If, however, the value of the Underlying and consequently
the value of the Futures Contract Price has increased at
maturity of the Complex Products, investors in the Com-
plex Products will suffer a substantial or total loss of their
investment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during
the term of the Complex Products will trigger the early
redemption of the Complex Products at the Stop Loss
Redemption Amount on the Stop Loss Redemption Date.
Such amount will be substantially lower than the Issue
Price (or, if different, the price for which the Holder pur-
chased such Complex Product) and may be equal to ze-
ro.

Rolling Mini-Futures
General

Rolling Mini-Futures are either Rolling Long Mini-Futures
or Rolling Short Mini-Futures and are leveraged products.

Due to the leveraged nature of Rolling Long or Short
Mini-Futures a small amount invested can generate high-
er returns (or higher losses) than will be reflected in the
gains or losses in the value of the Underlying. These
Complex Products are suitable for speculation or hedg-
ing. The market value of, and return (if any) on, such
Complex Products is mainly influenced by the value of
the Underlying; therefore, regular monitoring of such Un-
derlying is required in order to benefit from such influence

Rolling Long or Short Mini-Futures have a fixed maturity.
Unless previously redeemed, repurchased or cancelled,
the Issuer will redeem each such Complex Product on
the Final Redemption Date at the Final Redemption
Amount, which amount is dependent upon the Bid Price
on the Final Fixing Date.

Rolling Long Mini-Futures

Rolling Long Mini-Futures allow the Holder thereof to
benefit, with leverage, from an increase in the value of
the Underlying.

Rolling Long Mini-Futures track the performance of the
Underlying by reference to a Futures Contract Price (as
specified in the applicable Terms and Conditions). The
Final Redemption Amount, at which Rolling Long Mini-
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entwertet), hangt von dem etwaigen Betrag ab, um den
der Terminkontraktpreis den Referenzkurs am Finalen
Festlegungstag unterschreitet (mit einem Hochstbetrag,
wenn der Terminkontraktpreis O (null) entspricht). Daher
ermoglichen Statische Short Mini-Futures dem Inhaber,
vor dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses mit Hebel-
wirkung an einem Absinken des Terminkontraktpreises
unter den Referenzkurs (bis auf O (null) (jedoch nicht we-
niger als O (null)) zu partizipieren.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts und somit der Wert
des Terminkontraktpreises bei Falligkeit der Komplexen
Produkte gestiegen ist, werden Anleger in die Komplexen
Produkte einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapi-
tals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.

Dariiber hinaus lést der Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses wahrend der Laufzeit der Komplexen Pro-
dukte die vorzeitige Riickzahlung der Komplexen Produk-
te zum Stop-Loss-Rickzahlungsbetrag am Stop-Loss-
Rickzahlungstag aus. Dieser Betrag wird wesentlich ge-
ringer sein als der Emissionspreis (oder, falls abwei-
chend, der Preis, den der Inhaber fir das betreffende
Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann auch null sein.

Rollierende Mini-Futures
Allgemeines

Rollierende Mini-Futures — bei denen es sich entweder
um Rollierende Long Mini-Futures oder um Rollierende
Short Mini-Futures handelt — sind Hebelprodukte.

Aufgrund der Hebelwirkung von Rollierenden Long bzw.
Short Mini-Futures kénnen mit einem geringen Anlage-
betrag hohere Gewinne erzielt (oder hohere Verluste erlit-
ten) werden, als dies die Wertsteigerung oder der Wert-
verlust des Basiswerts zum Ausdruck bringt. Diese Kom-
plexen Produkte eignen sich fir Spekulationsgeschafte
oder zur Absicherung. Der Marktwert und eine etwaige
Rendite dieser Komplexen Produkts werden hauptséch-
lich durch den Wert des Basiswerts beeinflusst. Eine re-
gelméassige Uberwachung des Basiswerts ist daher erfor-
derlich, um von diesen Einflissen profitieren zu kénnen.

Rollierende Long bzw. Short Mini-Futures haben eine
festgelegte Endfalligkeit. Sofern diese Komplexen Pro-
dukte nicht bereits zuvor zurlickgezahlt, zurtickgekauft
oder entwertet wurden, wird die Emittentin jedes solche
Komplexe Produkt am Finalen Rickzahlungstag zum Fi-
nalen Ruickzahlungsbetrag zurlickzahlen, dessen Hoéhe
von dem Angebotspreis am Finalen Festlegungstag ab-
hangig ist.

Rollierende Long Mini-Futures

Rollierende Long Mini-Futures erméglichen es ihrem In-
haber, mit Hebelwirkung an einer Wertsteigerung des
Basiswerts zu partizipieren.

Rollierende Long Mini-Futures bilden die Wertentwick-
lung des Basiswerts aufgrund einer Koppelung an einen
Terminkontraktpreis (wie in den anwendbaren Emissions-
bedingungen angegeben) ab. Der Finale Rickzahlungs-
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Futures are redeemed on the Final Redemption Date
(unless previously redeemed, repurchased or cancelled),
is dependent on the amount, if any, by which the Futures
Contract Price exceeds the Strike on the Final Fixing
Date. Therefore, prior to the occurrence of a Stop Loss
Event, Rolling Long Mini-Futures allow the Holders to
benefit, with leverage, from an increase in the Futures
Contract Price above the Strike.

If, however, the value of the Underlying and consequently
the value of the Futures Contract Price has decreased at
maturity of the Complex Products, investors in the Com-
plex Products will suffer a substantial or total loss of their
investment.

In this respect, investors should note that the "rolling" of
futures contracts on the Underlying may negatively affect
the value of the Bid Price, which is relevant for determin-
ing the Final Redemption Amount. "Rolling" the futures
contracts on the Underlying means that the futures con-
tracts that are nearing expiration (the "near-dated futures
contracts") are sold before they expire and futures con-
tracts that have an expiration date further in the future
(the "longer-dated futures contracts") are purchased. The
futures contracts on the Underlying are rolled in order to
maintain an ongoing exposure to the Underlying during
the term of the Complex Product; that is, "rolling" of the
futures contracts on the Underlying will always be neces-
sary to the extent that the futures contracts on the Un-
derlying would otherwise expire prior to the redemption of
the Complex Product. As each time a futures contract on
the Underlying is "rolled", the Strike is adjusted taking in-
to account the Rollover Premium and the Rollover
Spread, as specified in the applicable Terms and Condi-
tions, such adjustments of the Strike may also have a
negative effect on the value of the Bid Price. Additionally,
the Rollover Spread, as specified in the applicable Terms
and Conditions, may be negatively impacted if the Under-
lying is in "contango".

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during
the term of the Complex Products will trigger the early
redemption of the Complex Products at the Stop Loss
Redemption Amount on the Stop Loss Redemption Date.
Such amount will be substantially lower than the Issue
Price (or, if different, the price for which the Holder pur-
chased such Complex Product) and may be equal to ze-
ro.

Rolling Short Mini-Futures

Rolling Short Mini-Futures allow the Holder thereof to
benefit, with leverage, from a decrease in the value of
the Underlying.

Rolling Short Mini-Futures track the performance of the
Underlying by reference to a Futures Contract Price (as
specified in the applicable Terms and Conditions). The
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betrag, zu dem Rollierende Long Mini-Futures am Finalen
Ruckzahlungstag zurlickgezahlt werden (falls nicht zuvor
zurlickgezahlt, zurlckgekauft oder entwertet), hangt von
dem etwaigen Betrag ab, um den der Terminkontrakt-
preis den Referenzkurs am Finalen Festlegungstag Uber-
steigt. Daher erméglichen Rollierende Long Mini-Futures
dem Inhaber, vor dem Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses mit Hebelwirkung an einem Anstieg des
Terminkontraktpreises Uber den Referenzkurs hinaus zu
partizipieren.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts und somit der Wert
des Terminkontraktpreises bei Falligkeit der Komplexen
Produkte gesunken ist, werden Anleger in die Komplexen
Produkte einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapi-
tals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.

In diesem Zusammenhang sollten Anleger zur Kenntnis
nehmen, dass sich das "Rollen" von Terminkontrakten auf
den Basiswert nachteilig auf die Hohe des Angebotsprei-
ses auswirken kann, der fir die Festlegung des Finalen
Rickzahlungsbetrags massgeblich ist. Ein "Rollen" des
Terminkontrakts auf den Basiswert bedeutet, dass dieje-
nigen Terminkontrakte, deren Verfalltag naher rtckt (die
"Terminkontrakte mit kurzer Restlaufzeit") vor ihrem Ver-
fall verkauft werden und neue Terminkontrakte mit einem
weiter in der Zukunft liegenden Verfalltag (die "Termin-
kontrakte mit langerer Restlaufzeit") gekauft werden. Die
Terminkontrakte auf den Basiswert werden "gerollt', um
wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte ein fort-
laufendes Engagement in den Basiswert zu gewahrleis-
ten; d.h. dass das "Rollen" von Terminkontrakten auf den
Basiswert immer erforderlich wird, insoweit die Termin-
kontrakte auf den Basiswert ansonsten vor Riickzahlung
des Komplexen Produkts ablaufen wiirden. Da bei jedem
"Rollen" eines Terminkontrakts auf den Basiswert der Re-
ferenzkurs unter Beriicksichtigung der Rollover-Pramie
und des Rollover-Spreads, wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben, angepasst wird, kann
sich eine solche Anpassung des Referenzkurses auch
nachteilig auf den Wert des Angebotspreises auswirken.
Zusétzlich kann ein "Contango"-Effekt in Bezug auf den
Basiswert eine nachteilige Auswirkung auf den Rollover-
Spread haben, wie in den anwendbaren Emissionsbedin-
gungen angegeben.

Dartiber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses wahrend der Laufzeit der Komplexen Pro-
dukte die vorzeitige Riickzahlung der Komplexen Produk-
te zum Stop-Loss-Rickzahlungsbetrag am Stop-Loss-
Rickzahlungstag aus. Dieser Betrag wird wesentlich ge-
ringer sein als der Emissionspreis (oder, falls abwei-
chend, der Preis, den der Inhaber fir das betreffende
Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann auch null sein.

Rollierende Short Mini-Futures

Rollierende Short Mini-Futures erméglichen es ihrem In-
haber, mit Hebelwirkung an einem Wertverlust des Ba-
siswerts zu partizipieren.

Rollierende Short Mini-Futures bilden die Wertentwick-
lung des Basiswerts aufgrund einer Koppelung an einen
Terminkontraktpreis (wie in den anwendbaren Emissions-



SUMMARY DESCRIPTION OF COMPLEX PRODUCTS

V.

Final Redemption Amount, at which Rolling Short Mini-
Futures are redeemed on the Final Redemption Date
(unless previously redeemed, repurchased or cancelled),
is dependent on the amount, if any, by which the Futures
Contract Price falls below the Strike on the Final Fixing
Date (with a maximum amount where the Futures Con-
tract Price is equal to O (zero)). Therefore, prior to the
occurrence of a Stop Loss Event, Rolling Short Mini-
Futures allow the Holders to benefit, with leverage, from
a decrease in the Futures Contract Price below the Strike
down to, but not below, O (zero).

If, however, the value of the Underlying and consequently
the value of the Futures Contract Price has increased at
maturity of the Complex Products, investors in the Com-
plex Products will suffer a substantial or total loss of their
investment.

In this respect, investors should note that the "rolling" of
futures contracts on the Underlying may negatively affect
the value of the Bid Price, which is relevant for determin-
ing the Final Redemption Amount. "Rolling" the futures
contracts on the Underlying means that the futures con-
tracts that are nearing expiration (the "near-dated futures
contracts") are sold before they expire and futures con-
tracts that have an expiration date further in the future
(the "longer-dated futures contracts") are purchased. The
futures contracts on the Underlying are rolled in order to
maintain an ongoing exposure to the Underyling during
the term of the Complex Product; that is, "rolling" of the
futures contracts on the Underlying will always be neces-
sary to the extent that the futures contracts on the Un-
derlying would otherwise expire prior to the redemption of
the Complex Product. As each time a futures contract on
the Underlying is "rolled", the Strike is adjusted taking in-
to account the Rollover Premium and the Rollover
Spread, as specified in the applicable Terms and Condi-
tions, such adjustments of the Strike may also have a
negative effect on the value of the Bid Price. Additionally,
the Rollover Spread, as specified in the applicable Terms
and Conditions, may be negatively impacted if the Under-
lying is in "backwardation".

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during
the term of the Complex Products will trigger the early
redemption of the Complex Products at the Stop Loss
Redemption Amount on the Stop Loss Redemption Date.
Such amount will be substantially lower than the Issue
Price (or, if different, the price for which the Holder pur-
chased such Complex Product) and may be equal to ze-
ro.

Open-End Static Mini-Futures
General

Open-End Static Mini-Futures are either Open-End Static
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bedingungen angegeben) ab. Der Finale Rickzahlungs-
betrag, zu dem Rollierende Short Mini-Futures am Fina-
len Rickzahlungstag zurlickgezahlt werden (falls nicht zu-
vor zurlickgezahlt, zurlckgekauft oder entwertet), héngt
von dem etwaigen Betrag ab, um den der Terminkon-
traktpreis den Referenzkurs am Finalen Festlegungstag
unterschreitet (mit einem Hochstbetrag, wenn der Ter-
minkontraktpreis O (null) entspricht). Daher erméglichen
Rollierende Short Mini-Futures dem Inhaber, vor dem
Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses mit Hebelwirkung an
einem Absinken des Terminkontraktpreises unter den
Referenzkurs (bis auf O (null), jedoch nicht weniger als
O (null)) zu partizipieren.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts und somit der Wert
des Terminkontraktpreises bei Falligkeit der Komplexen
Produkte gestiegen ist, werden Anleger in die Komplexen
Produkte einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapi-
tals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.

In diesem Zusammenhang sollten Anleger zur Kenntnis
nehmen, dass sich das "Rollen" von Terminkontrakten auf
den Basiswert nachteilig auf die Hohe des Angebotsprei-
ses auswirken kann, der fur die Festlegung des Finalen
Rickzahlungsbetrags massgeblich ist. Ein "Rollen" des
Terminkontrakts auf den Basiswert bedeutet, dass dieje-
nigen Terminkontrakte, deren Verfalltag naher rtckt (die
"Terminkontrakte mit kurzer Restlaufzeit") vor ihrem Ver-
fall verkauft werden und neue Terminkontrakte mit einem
weiter in der Zukunft liegenden Verfalltag (die "Termin-
kontrakte mit langerer Restlaufzeit") gekauft werden. Die
Terminkontrakte auf den Basiswert werden "gerollt', um
wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte ein fort-
laufendes Engagement in den Basiswert zu gewéhrleis-
ten; d.h. dass das "Rollen" von Terminkontrakten auf den
Basiswert immer erforderlich wird, insoweit die Termin-
kontrakte auf den Basiswert ansonsten vor Riickzahlung
des Komplexen Produkts ablaufen wiirden. Da bei jedem
"Rollen" eines Terminkontrakts auf den Basiswert der Re-
ferenzkurs unter Berlcksichtigung der Rollover-Pramie
und des Rollover-Spreads, wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben, angepasst wird, kann
sich eine solche Anpassung des Referenzkurses auch
nachteilig auf den Wert des Angebotspreises auswirken.
Zusétzlich kann ein "Backwardation"-Effekt in Bezug auf
den Basiswert eine nachteilige Auswirkung auf den Rol-
lover-Spread haben, wie in den anwendbaren Emissions-
bedingungen angegeben.

Darliber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses wahrend der Laufzeit der Komplexen Pro-
dukte die vorzeitige Riickzahlung der Komplexen Produk-
te zum Stop-Loss-Rickzahlungsbetrag am Stop-Loss-
Rickzahlungstag aus. Dieser Betrag wird wesentlich ge-
ringer sein als der Emissionspreis (oder, falls abwei-
chend, der Preis, den der Inhaber fiir das betreffende
Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann auch null sein.

. Open-End Statische Mini-Futures

Allgemeines

Open-End Statische Mini-Futures — bei denen es sich
entweder um Open-End Statische Long Mini-Futures
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Long or Short Mini-Futures and are leveraged products.

Due to the leveraged nature of Open-End Static Long
and Short Mini-Futures a small amount invested can
generate higher returns (or higher losses) than will be re-
flected in the gains or losses in the value of the Underly-
ing. These Complex Products are suitable for speculation
or hedging. The market value of, and return (if any) on,
such Complex Products is mainly influenced by the value
of the Underlying; therefore, regular monitoring of such
Underlying is required in order to benefit from such influ-
ence

Open-End Static Long or Short Mini-Futures do not have
a fixed maturity. However, unless previously redeemed,
repurchased or cancelled and so long as no Stop Loss
Event has occurred the Issuer may, at any time, exercise
its right to redeem all outstanding Complex Products (so
called "Issuer Call Option") and the Holder of any such
Complex Product may exercise its right to require the Is-
suer to redeem such Complex Products (so called "Hold-
er Put Option") at the applicable Final Redemption
Amount, which amount is dependent upon the Final Lev-
el, the Reference Level and the Leverage Multiplier.

Open-End Static Long Mini-Futures

Open-End Static Long Mini-Futures allow the Holder
thereof to benefit, with leverage, from an increase in the
value of the Underlying.

Prior to the occurrence of a Stop Loss Event and before
the exercise of the Issuer Call Option or the Holder Put
Option, Open-End Static Long Mini-Futures allow the
Holders to benefit, with leverage, from an increase in the
Final Level of the Underlying above the Reference Level,
as the Final Redemption Amount is dependent on the Fi-
nal Level and the Reference Level.

If, however, the value of the Underlying has decreased at
maturity, investors in the Complex Products will suffer a
substantial or total loss of their investment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during
the term of the Complex Products will trigger the early
redemption of the Complex Products at the Stop Loss
Redemption Amount on the Stop Loss Redemption Date.
Such amount will be substantially lower than the Issue
Price (or, if different, the price for which the Holder pur-
chased such Complex Product) and may be equal to ze-
ro.

Open-End Static Short Mini-Futures

Open-End Static Short Mini-Futures allow the Holder
thereof to benefit, with leverage, from a decrease in the
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oder Open-End Statische Short Mini-Futures handelt —
sind Hebelprodukte.

Aufgrund der Hebelwirkung von Open-End Statischen
Long bzw. Short Mini-Futures kénnen mit einem gerin-
gen Anlagebetrag hohere Gewinne erzielt (oder héhere
Verluste erlitten) werden, als dies die Wertsteigerung o-
der der Wertverlust des Basiswerts zum Ausdruck bringt.
Diese Komplexen Produkte eignen sich fir Spekulati-
onsgeschafte oder zur Absicherung. Der Marktwert und
eine etwaige Rendite eines Komplexen Produkts werden
hauptsachlich durch den Wert des Basiswerts beein-
flusst. Eine regelmassige Uberwachung des Basiswerts
ist daher erforderlich, um von diesen Einflissen profitie-
ren zu konnen.

Open-End Statische Long bzw. Short Mini-Futures haben
keine festgelegte Endfalligkeit. Sofern diese Komplexen
Produkte nicht bereits zuvor zuriickgezahlt, zurlickgekauft
oder entwertet wurden und solange kein Stop-Loss-
Ereignis eingetreten ist, kann die Emittentin jedoch jeder-
zeit ihr Recht zur Rickzahlung aller ausstehenden Kom-
plexen Produkte ausliben (sogenanntes "Kindigungsecht
der Emittentin") bzw. kann ein Inhaber eines solchen
Komplexen Produkts sein Recht austben, von der Emit-
tentin die Rickzahlung dieses Komplexen Produkts zu
verlangen (sogenanntes "Kindigungsrecht des Inha-
bers"), und zwar zum jeweiligen Finalen Riickzahlungsbe-
trag, wobei dieser Betrag von dem Schlusskurs, dem Re-
ferenzstand und dem Hebelmultiplikator abhangig ist.

Open-End Statische Long Mini-Futures

Open-End Statische Long Mini-Futures erméglichen es
ihrem Inhaber, mit Hebelwirkung an einer Wertsteigerung
des Basiswerts zu partizipieren.

Vor dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses und nach
Austbung des Kundigungsrechts der Emittentin oder des
Kundigungsrechts des Inhabers ermdglichen Open-End
Statische Long Mini-Futures es den Inhabern, mit He-
belwirkung an einer Steigerung des Schlusskurses des
Basiswerts Uber den Referenzstand hinaus zu partizipie-
ren, da der Finale Rickzahlungsbetrag von dem Schluss-
kurs und dem Referenzstand abhéngig ist.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts bei Falligkeit ge-
sunken ist, werden Anleger in die Komplexen Produkte
einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlie-
ren oder einen Totalverlust erleiden.

Dartiber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses wahrend der Laufzeit der Komplexen Pro-
dukte die vorzeitige Riickzahlung der Komplexen Produk-
te zum Stop-Loss-Rickzahlungsbetrag am Stop-Loss-
Rickzahlungstag aus. Dieser Betrag wird wesentlich ge-
ringer sein als der Emissionspreis (oder, falls abwei-
chend, der Preis, den der Inhaber fir das betreffende
Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann auch null sein.

Open-End Statische Short Mini-Futures

Open-End Statische Short Mini-Futures erméglichen es
ihrem Inhaber, mit Hebelwirkung an einem Wertverlust
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value of the Underlying.

Prior to the occurrence of a Stop Loss Event and before
the exercise of the Issuer Call Option or the Holder Put
Option, Open-End Static Short Mini-Futures allow the
Holders to benefit, with leverage, from a decrease in the
Final Level of the Underlying below the Reference Level
(down to, but not below O (zero)), as the Final Redemp-
tion Amount is dependent on the Final Level and the
Reference Level.

If, however, the value of the Underlying has increased at
maturity of the Complex Products, investors in the Com-
plex Products will suffer a substantial or total loss of their
investment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during
the term of the Complex Products will trigger the early
redemption of the Complex Products at the Stop Loss
Redemption Amount on the Stop Loss Redemption Date.
Such amount will be substantially lower than the Issue
Price (or, if different, the price for which the Holder pur-
chased such Complex Product) and may be equal to ze-
ro.

Open-End Rolling Mini-Futures
General

Open-End Rolling Mini-Futures are either Open-End Roll-
ing Long or Short Mini-Futures and are leveraged prod-
ucts.

Due to the leveraged nature of Open-End Rolling Long or
Short Mini-Futures a small amount invested can generate
higher returns (or higher losses) than will be reflected in
the gains or losses in the value of the Underlying. These
Complex Products are suitable for speculation or hedg-
ing. The market value of, and return (if any) on, such
Complex Products is mainly influenced by the value of
the Underlying; therefore, regular monitoring of such Un-
derlying is required in order to benefit from such influ-
ence.

Open-End Rolling Long or Short Mini-Futures do not
have a fixed maturity. However, unless previously re-
deemed, repurchased or cancelled and so long as no
Stop Loss Event has occurred the Issuer may, at any
time, exercise its right to redeem all outstanding Complex
Products (so-called "Issuer Call Option") and the Holder
of any such Complex Product may exercise its right to
require the Issuer to redeem such Complex Product (so-
called "Holder Put Option"), as the case may be, on the
applicable Final Redemption Date at the applicable Final
Redemption Amount, which amount is dependent on the
Bid Price on the Final Fixing Date.
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des Basiswerts zu partizipieren.

Vor dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses und vor der
Austbung des Kindigungsrechts der Emittentin oder des
Kindigungsrechts des Inhabers erméglichen Open-End
Statische Short Mini-Futures es den Inhabern, mit He-
belwirkung an einem Absinken des Schlusskurses des
Basiswerts unter den Referenzstand (bis auf O (null), je-
doch nicht weniger als O (null)) zu partizipieren, da der Fi-
nale Rickzahlungsbetrag von dem Schlusskurs und dem
Referenzstand abhangig ist.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts bei Falligkeit der
Komplexen Produkte gestiegen ist, werden Anleger in die
Komplexen Produkte einen erheblichen Teil ihres einge-
setzten Kapitals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.

Dariiber hinaus lést der Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses wahrend der Laufzeit der Komplexen Pro-
dukte die vorzeitige Riickzahlung der Komplexen Produk-
te zum Stop-Loss-Rickzahlungsbetrag am Stop-Loss-
Rickzahlungstag aus. Dieser Betrag wird wesentlich ge-
ringer sein als der Emissionspreis (oder, falls abwei-
chend, der Preis, den der Inhaber fir das betreffende
Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann auch null sein.

Open-End Rollierende Mini-Futures
Allgemeines

Open-End Rollierende Mini-Futures — bei denen es sich
entweder um Open-End Rollierende Long Mini-Futures
oder um Open-End Rollierende Short Mini-Futures han-
delt — sind Hebelprodukte.

Aufgrund der Hebelwirkung von Open-End Rollierenden
Long bzw. Short Mini-Futures kdnnen mit einem gerin-
gen Anlagebetrag héhere Gewinne erzielt (oder Verluste
erlitten) werden, als dies die Wertsteigerung oder der
Wertverlust des Basiswerts zum Ausdruck bringt. Diese
Komplexen Produkte eignen sich fir Spekulationsge-
schafte oder zur Absicherung. Der Marktwert und eine
etwaige Rendite dieser Komplexen Produkte werden
hauptsachlich durch den Wert des Basiswerts beein-
flusst. Eine regelméssige Uberwachung des Basiswerts
ist daher erforderlich, um von diesen Einfllissen profitie-
ren zu kdnnen.

Open-End Rollierende Long bzw. Short Mini-Futures ha-
ben keine festgelegte Endfalligkeit. Sofern diese Kom-
plexen Produkte nicht bereits zuvor zurlickgezahlt, zu-
rickgekauft oder entwertet wurden und solange kein
Stop-Loss-Ereignis eingetreten ist, kann die Emittentin
jedoch jederzeit ihr Recht zur Rickzahlung aller ausste-
henden Komplexen Produkte ausiiben (sogenanntes
"Kundigungsrecht der Emittentin") bzw. kann der Inhaber
eines solchen Komplexen Produkts sein Recht ausiben,
von der Emittentin die Rickzahlung dieses Komplexen
Produkts zu verlangen (sogenanntes "Kindigungsrecht
des Inhabers"), und zwar am jeweiligen Finalen Rickzah-
lungstag zum jeweiligen Finalen Rickzahlungsbetrag,
dessen Hohe von dem Angebotspreis am Finalen Festle-
gungstag abhangig ist.
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A. Open-End Rolling Long Mini-Futures

Open-End Rolling Long Mini-Futures allow the Holder
thereof to benefit, with leverage, from an increase in the
value of the Underlying.

Open-End Rolling Long Mini-Futures track the perfor-
mance of the Underlying by reference to a Futures Con-
tract Price (as specified in the applicable Terms and
Conditions). The Final Redemption Amount, at which
Open-End Rolling Long Mini-Futures are redeemed on
the applicable Final Redemption Date (unless previously
redeemed, repurchased or cancelled), is dependent on
the amount, if any, by which the Futures Contract Price
exceeds the Strike on the Final Fixing Date. Therefore,
prior to the occurrence of a Stop Loss Event and upon
exercise of the Issuer Call Option or the Holder Put Op-
tion, Open-End Rolling Long Mini-Futures allow the
Holders to benefit, with leverage, from an increase in the
Futures Contract Price above the Strike.

If, however, the value of the Underlying and consequently
the value of the Futures Contract Price has decreased at
maturity of the Complex Products, investors in the Com-
plex Products will suffer a substantial or total loss of their
investment.

In this respect, investors should note that the "rolling" of
futures contracts on the Underlying may negatively affect
the value of the Bid Price, which is relevant for determin-
ing the Final Redemption Amount. "Rolling" the futures
contracts on the Underlying means that the futures con-
tracts that are nearing expiration (the "near-dated futures
contracts") are sold before they expire and futures con-
tracts that have an expiration date further in the future
(the "longer-dated futures contracts") are purchased. The
futures contracts on the Underlying are rolled in order to
maintain an ongoing exposure to the Underyling during
the term of the Complex Product; that is, "rolling" of the
futures contracts on the Underlying will always be neces-
sary to the extent that the futures contracts on the Un-
derlying would otherwise expire prior to the redemption of
the Complex Product. As each time a futures contract on
the Underlying is "rolled", the Strike is adjusted taking in-
to account the Rollover Premium and the Rollover
Spread, as specified in the applicable Terms and Condi-
tions, such adjustments of the Strike may also have a
negative effect on the value of the Bid Price. Additionally,
the Rollover Spread, as specified in the applicable Terms
and Conditions, may be negatively impacted if the Under-
lying is in "contango".

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during
the term of the Complex Products will trigger the early
redemption of the Complex Products at the Stop Loss
Redemption Amount on the Stop Loss Redemption Date.
Such amount will be substantially lower than the Issue
Price (or, if different, the price for which the Holder pur-
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A. Open-End Rollierende Long Mini-Futures

Open-End Rollierende Long Mini-Futures ermdglichen
dem Inhaber, mit Hebelwirkung an einer Wertsteigerung
des Basiswerts zu partizipieren.

Open-End Rollierende Long Mini-Futures bilden die Wer-
tentwicklung des Basiswerts aufgrund einer Koppelung
an einen Terminkontraktpreis (wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben) ab. Der Finale Rick-
zahlungsbetrag, zu dem Open-End Rollierende Long Mi-
ni-Futures am jeweiligen Finalen Rickzahlungstag zu-
rickgezahlt werden (falls nicht zuvor zurlckgezahlt, zu-
rickgekauft oder entwertet), hangt von dem etwaigen
Betrag ab, um den der Terminkontraktpreis den Refe-
renzkurs am Finalen Festlegungstag Ubersteigt. Daher
ermoglichen Open-End Rollierende Long Mini-Futures
dem Inhaber, vor dem Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses und vor der Ausiibung des Kiindigungsrechts
der Emittentin oder des Kindigungsrechts des Inhabers
mit Hebelwirkung an einer Erhdhung des Terminkon-
traktpreises Uber den Referenzkurs hinaus zu partizipie-
ren.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts und somit der Wert
des Terminkontraktpreises bei Falligkeit der Komplexen
Produkte gesunken ist, werden Anleger in die Komplexen
Produkte einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapi-
tals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.

In diesem Zusammenhang sollten Anleger zur Kenntnis
nehmen, dass sich das "Rollen" von Terminkontrakten auf
den Basiswert nachteilig auf die Hohe des Angebotsprei-
ses auswirken kann, der fur die Festlegung des Finalen
Rickzahlungsbetrags massgeblich ist. Ein "Rollen" des
Terminkontrakts auf den Basiswert bedeutet, dass dieje-
nigen Terminkontrakte, deren Verfalltag naher rtckt (die
"Terminkontrakte mit kurzer Restlaufzeit") vor ihrem Ver-
fall verkauft werden und neue Terminkontrakte mit einem
weiter in der Zukunft liegenden Verfalltag (die "Termin-
kontrakte mit langerer Restlaufzeit") gekauft werden. Die
Terminkontrakte auf den Basiswert werden "gerollt', um
wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte ein fort-
laufendes Engagement in den Basiswert zu gewéhrleis-
ten; d.h. dass das "Rollen" von Terminkontrakten auf den
Basiswert immer erforderlich wird, insoweit die Termin-
kontrakte auf den Basiswert ansonsten vor Riickzahlung
der Komplexen Produkte ablaufen wiirden. Da bei jedem
"Rollen" eines Terminkontrakts auf den Basiswert der Re-
ferenzkurs unter Berlcksichtigung der Rollover-Pramie
und des Rollover-Spreads, wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben, angepasst wird, kann
sich eine solche Anpassung des Referenzkurses nachtei-
lig auf den Wert des Angebotspreises auswirken. Zusétz-
lich kann ein "Contango"-Effekt in Bezug auf den Basis-
wert eine nachteilige Auswirkung auf den Rollover-
Spread haben, wie in den anwendbaren Emissionsbedin-
gungen angegeben.

Darliber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses wahrend der Laufzeit der Komplexen Pro-
dukte die vorzeitige Riickzahlung der Komplexen Produk-
te zum Stop-Loss-Rickzahlungsbetrag am Stop-Loss-
Ruckzahlungstag aus. Dieser Betrag wird wesentlich ge-
ringer sein als der Emissionspreis (oder, falls abwei-
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chased such Complex Product) and may be equal to ze-
ro.

Open-End Rolling Short Mini-Futures

Open-End Rolling Short Mini-Futures allow the Holder
thereof to benefit, with leverage, from a decrease in the
value of the Underlying.

Open-End Rolling Short Mini-Futures track the perfor-
mance of the Underlying by reference to a Futures Con-
tract Price (as specified in the applicable Terms and
Conditions). The Final Redemption Amount, at which
Open-End Rolling Short Mini-Futures are redeemed on
the applicable Final Redemption Date (unless previously
redeemed, repurchased or cancelled), is dependent on
the amount, if any, by which the Futures Contract Price
falls below the Strike on the Final Fixing Date (with a
maximum amount where the Futures Contract Price is
equal to O (zero)). Therefore, prior to the occurrence of a
Stop Loss Event and upon exercise of the Issuer Call Op-
tion or the Holder Put Option, Open-End Rolling Short
Mini-Futures allow the Holders to benefit, with leverage,
from a decrease in the Futures Contract Price below the
Strike down to, but not below, O (zero).

If, however, the value of the Underlying and consequently
the value of the Futures Contract Price has increased at
maturity of the Complex Products, investors in the Com-
plex Products will suffer a substantial or total loss of their
investment.

In this respect, investors should note that the "rolling" of
futures contracts on the Underlying may negatively affect
the value of the Bid Price, which is relevant for determin-
ing the Final Redemption Amount. "Rolling" the futures
contracts on the Underlying means that the futures con-
tracts that are nearing expiration (the "near-dated futures
contracts") are sold before they expire and futures con-
tracts that have an expiration date further in the future
(the "longer-dated futures contracts") are purchased. The
futures contracts on the Underlying are rolled in order to
maintain an ongoing exposure to the Underyling during
the term of the Complex Product; that is, "rolling" of the
futures contracts on the Underlying will always be neces-
sary to the extent that the futures contracts on the Un-
derlying would otherwise expire prior to the redemption of
the Complex Product. As each time a futures contract on
the Underlying is "rolled", the Strike is adjusted taking in-
to account the Rollover Premium and the Rollover
Spread, as specified in the applicable Terms and Condi-
tions, such adjustments of the Strike may also have a
negative effect on the value of the Bid Price. Additionally,
the Rollover Spread, as specified in the applicable Terms
and Conditions, may be negatively impacted if the Under-
lying is in "backwardation".
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chend, der Preis, den der Inhaber fir das betreffende
Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann auch null sein.

Open-End Rollierende Short Mini-Futures

Open-End Rollierende Short Mini-Futures ermdglichen
dem Inhaber, mit Hebelwirkung an einem Wertverlust des
Basiswerts zu partizipieren.

Open-End Rollierende Short Mini-Futures bilden die Wer-
tentwicklung des Basiswerts aufgrund einer Koppelung
an einen Terminkontraktpreis (wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben) ab. Der Finale Rick-
zahlungsbetrag, zu dem Open-End Rollierende Short Mi-
ni-Futures am jeweiligen Finalen Rickzahlungstag zu-
riickgezahlt werden (falls nicht zuvor zuriickgezahlt, zu-
rickgekauft oder entwertet), hangt von dem etwaigen
Betrag ab, um den der Terminkontraktpreis den Refe-
renzkurs am Finalen Festlegungstag unterschreitet (mit
einem Hochstbetrag, wenn der Terminkontraktpreis O
(null) entspricht). Daher ermdglichen Open-End Rollie-
rende Short Mini-Futures dem Inhaber, vor dem Eintritt
eines Stop-Loss-Ereignisses und vor der Austbung des
Kundigungsrechts der Emittentin oder des Kindigungs-
rechts des Inhabers mit Hebelwirkung an einem Absinken
des Terminkontraktpreises unter den Referenzkurs (bis
auf O (null) (jedoch nicht weniger als O (null)) zu partizi-
pieren.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts und somit der Wert
des Terminkontraktpreises bei Félligkeit der Komplexen
Produkte gestiegen ist, werden Anleger in die Komplexen
Produkte einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapi-
tals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.

In diesem Zusammenhang sollten Anleger zur Kenntnis
nehmen, dass sich das "Rollen" von Terminkontrakten auf
den Basiswert nachteilig auf die Hohe des Angebotsprei-
ses auswirken kann, der fur die Festlegung des Finalen
Rickzahlungsbetrags massgeblich ist. Ein "Rollen" des
Terminkontrakts auf den Basiswert bedeutet, dass dieje-
nigen Terminkontrakte, deren Verfalltag naher rickt (die
"Terminkontrakte mit kurzer Restlaufzeit") vor ihrem Ver-
fall verkauft werden und neue Terminkontrakte mit einem
weiter in der Zukunft liegenden Verfalitag (die "Termin-
kontrakte mit langerer Restlaufzeit") gekauft werden. Die
Terminkontrakte auf den Basiswert werden "gerollt', um
wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte ein fort-
laufendes Engagement in den Basiswert zu gewahrleis-
ten; d.h. dass das "Rollen" von Terminkontrakten auf den
Basiswert immer erforderlich wird, insoweit die Termin-
kontrakte auf den Basiswert ansonsten vor Riickzahlung
der Komplexen Produkte ablaufen wiirden. Da bei jedem
"Rollen" eines Terminkontrakts auf den Basiswert der Re-
ferenzkurs unter Beriicksichtigung der Rollover-Pramie
und des Rollover-Spreads, wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben, angepasst wird, kann
sich eine solche Anpassung des Referenzkurses nachtei-
lig auf den Wert des Angebotspreises auswirken. Zusatz-
lich kann ein "Backwardation"-Effekt in Bezug auf den
Basiswert eine nachteilige Auswirkung auf den Rollover-
Spread haben, wie in den anwendbaren Emissionsbedin-
gungen angegeben.
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Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during
the term of the Complex Products will trigger the early
redemption of the Complex Products at the Stop Loss
Redemption Amount on the Stop Loss Redemption Date.
Such amount will be substantially lower than the Issue
Price (or, if different, the price for which the Holder pur-
chased such Complex Product) and may be equal to ze-
ro.

Leveraged Accumulator Notes

Leveraged Accumulator Notes without a
bear feature

Leveraged Accumulator Notes allow the Holder thereof
to benefit with leverage from a positive development of
an Underlying in the form of an FX Rate. The Final Re-
demption Amount payable to Holders on the Final Re-
demption Date will depend upon the development of the
Underlying on the Final Fixing Date and on each Fixing
Business Day during the Observation Period. On each
Fixing Business Day, Leveraged Accumulator Notes wil,
depending upon the level of the Underlying on such Fix-
ing Business Day, be automatically converted in part into
the Conversion Currency at a fixed Conversion Rate set
out in the applicable Terms and Conditions. Holders may
therefore ‘accumulate’ amounts in the Conversion Cur-
rency at a fixed Conversion Rate which, if the level of the
Underlying increases above the Conversion Rate, may be
beneficial for Holders but, if the level of the Underlying
decreases below the Conversion Rate, may also cause
losses for Holders. In case of Leveraged Accumulator
Notes with physical settlement, the Final Redemption
Amount payable to Holders may therefore consist of two
separate payments, one portion in the Issue Currency
and another portion in the Conversion Currency, as a re-
sult of such conversion. Holders of Leveraged Accumula-
tor Notes with cash settlement will only receive a Final
Redemption Amount in the Issue Currency, as any por-
tion of the Complex Products converted into the Conver-
sion Currency will be automatically reconverted into the
Issue Currency on the Final Fixing Date. Leveraged Ac-
cumulator Notes provide for a Leverage Factor or a Lev-
erage Multiplier, or both. Holders should be aware that
the higher the Leverage Factor or the Leverage Multipli-
er, or both, the higher the potential returns, but also the
risk of substantial losses that Holders are exposed to with
an investment in Leveraged Accumulator Notes.

The payments to be potentially received by Holders of
Leveraged Accumulator Notes depend upon the Accu-
mulator Factor, an amount determined at the end of the
term of the Complex Product representing the portion of
the Complex Product that has been converted from the
Issue Currency into the Conversion Currency (i.e. the
portion with respect to which Holders are exposed to the
development of the Conversion Currency). The Accumu-
lator Factor will increase with each Fixing Business Day
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VI.

Darliber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses wahrend der Laufzeit der Komplexen Pro-
dukte die vorzeitige Riickzahlung der Komplexen Produk-
te zum Stop-Loss-Rickzahlungsbetrag am Stop-Loss-
Rickzahlungstag aus. Dieser Betrag wird wesentlich ge-
ringer sein als der Emissionspreis (oder, falls abwei-
chend, der Preis, den der Inhaber fir das betreffende
Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann auch null sein.

Leveraged Accumulator Notes

Leveraged Accumulator Notes ohne Bear-
Struktur

Leveraged Accumulator Notes ermdglichen es ihrem In-
haber, an der positiven Wertentwicklung eines Basiswerts
in Form eines Devisenkurses mit Hebelwirkung zu partizi-
pieren. Die Héhe des am Finalen Riickzahlungstag an die
Inhaber zahlbaren Finalen Rickzahlungsbetrags hangt
von der Wertentwicklung des Basiswerts am Finalen
Festlegungstag sowie an jedem Festlegungs-
Geschaftstag im Beobachtungszeitraum ab. An jedem
Festlegungs-Geschaftstag erfolgt in Abh&ngigkeit vom
Kurs des Basiswerts an dem betreffenden Festlegungs-
Geschaftstag ein automatischer Teilumtausch der Le-
veraged Accumulator Notes in die Umwandlungswahrung
zu einem in den anwendbaren Emissionsbedingungen
festgelegten festen Umwandlungssatz. Die Inhaber kén-
nen daher Betrdge in der Umwandlungswahrung zu ei-
nem festen Umwandlungssatz "akkumulieren", was vor-
teilhaft fur die Inhaber sein kann, wenn der Kurs des Ba-
siswerts den Umwandlungssatz Ubersteigt, mdglicher-
weise aber auch zu Verlusten fir Inhaber fihren kann,
wenn der Kurs des Basiswerts unter den Umwandlungs-
satz fallt. Somit kann der bei Leveraged Accumulator No-
tes mit physischer Abwicklung an die Inhaber zahlbare
Finale Rickzahlungsbetrag aufgrund dieser Umwandlung
aus zwei separaten Zahlungen, einer Teilzahlung in der
Emissionswahrung und einer Teilzahlung in der Umwand-
lungswahrung, bestehen. Inhaber von Leveraged Accu-
mulator Notes mit Barabwicklung erhalten den Finalen
Rickzahlungsbetrag ausschliesslich in der Emissionswah-
rung, da am Finalen Festlegungstag automatisch ein
Rickumtausch aller in die Umwandlungswahrung umge-
tauschten Teile der Komplexen Produkte in die Emissi-
onswahrung erfolgt. Leveraged Accumulator Notes se-
hen einen Hebelfaktor und/oder einen Hebel-
Multiplikator vor. Inhaber dieser Komplexen Produkte
sollten sich bewusst sein, dass ihr potenzieller Gewinn
umso hoher ausfallt, je héher der Hebelfaktor und/oder
der Hebel-Multiplikator ist, dass aber auch das fur die In-
haber mit einer Anlage in die Leveraged Accumulator
Notes verbundene Risiko eines erheblichen Verlusts ho-
her ist.

Die von den Inhabern der Leveraged Accumulator Notes
moglicherweise vereinnahmten Zahlungen hangen von
dem Accumulator-Faktor ab; dieser am Laufzeitende des
Komplexen Produkts festgelegte Betrag entspricht dem
von der Emissionswahrung in die Umwandlungswahrung
umgetauschten Teil des Komplexen Produkts (also dem
Teilbetrag, in Bezug auf den die Inhaber der Wertent-
wicklung der Umwandlungswéhrung ausgesetzt sind).
Der Accumulator-Faktor steigt mit jedem Festlegungs-
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during the Observation Period on which the level of the
Underlying is below or (if specified in the applicable
Terms and Conditions) is at the Barrier, and in addition,
if so specified in the applicable Terms and Conditions, if
the level of the Underlying is above or (if specified in the
applicable Terms and Conditions) is at the relevant
threshold specified in the applicable Terms and Condi-
tions. If the Underlying develops positively and during the
Observation Period the level of the Underlying is at (if so
specified in the applicable Terms and Conditions) or
above the Barrier, the applicable Terms and Conditions
will either provide that such Complex Product stops ac-
cumulating amounts in the Conversion Currency (i) only
on the respective Fixing Business Day, or (i) for the en-
tire remaining term of such Complex Product beginning
with the time when the level of the Underlying is at (if so
specified in the applicable Terms and Conditions) or
above the Barrier for the first time (such occurrence de-
fined as a "Barrier Event"). Holders of Leveraged Ac-
cumulator Notes may therefore only continue to benefit
from an accumulation of additional amounts in the Con-
version Currency in case of a subsequent decrease in the
level of the Underlying if the applicable Terms and Condi-
tions do not provide for a Barrier Event. If the Underlying
develops positively and if, in case of Leveraged Accumu-
lator Notes which do not provide for a Barrier Event, the
level of the Underlying is above (or if so specified in the
applicable Terms and Conditions, is at) the Barrier on
each Fixing Business Day during the Observation Period,
or in case of Leveraged Accumulator Notes which pro-
vide for a Barrier Event, a Barrier Event occurs on the
first Fixing Business Day, Holders will receive no portion
in the Conversion Currency at all. In such event, Holders
of Leveraged Accumulator Notes should be aware that
they do not participate in any positive development of the
Underlying. In addition, Holders of Leveraged Accumula-
tor Notes which provide for a Barrier Event should note
that the Barrier is typically observed on a continuous ba-
sis during the Observation Period which means that a
Barrier Event may occur at any time during the Observa-
tion Period.

If the Leveraged Accumulator Notes provide for a Lever-
age Multiplier, the portion of the Complex Product to be
converted into the Conversion Currency will be multiplied
by such Leverage Multiplier, thereby increasing the expo-
sure of Holders to the Conversion Currency. In addition, if
the Leveraged Accumulator Notes provide for a Leverage
Factor, Holders should be aware that if the level of the
Underlying develops unfavourably and on a Fixing Busi-
ness Day is below or (if specified in the applicable
Terms and Conditions) is at the relevant threshold speci-
fied in the applicable Terms and Conditions, a higher por-
tion of the Complex Product will be converted into the
Conversion Currency per such Fixing Business Day (and
accordingly, the portion with respect to which Holders are
exposed to the development of Conversion Currency will
increase more on each such Fixing Business Day). For
example, if the Leverage Factor is equal to 4 (four), the
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Geschaftstag im Beobachtungszeitraum, an dem der
Kurs des Basiswerts die Barriere unterschreitet oder
(sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen) dieser entspricht, und dartiber hinaus (sofern
die anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen),
wenn der Kurs des Basiswerts den in den anwendbaren
Emissionsbedingungen  angegebenen  massgeblichen
Schwellenwert Gberschreitet oder (sofern die anwend-
baren Emissionsbedingungen dies vorsehen) diesem
entspricht. Wenn der Basiswert ansteigt und der Kurs
des Basiswerts im Beobachtungszeitraum die Barriere
erreicht (sofern die anwendbaren Emissionsbedingun-
gen dies vorsehen) oder Uberschreitet, sehen die an-
wendbaren Emissionsbedingungen vor, dass die Akku-
mulation von Betragen in der Umwandlungswahrung bei
diesen Komplexen Produkten entweder (i) nur an dem
jeweiligen Festlegungs-Geschaftstag ausgesetzt wird o-
der (i) fur die gesamte Restlaufzeit dieses Komplexen
Produkts beginnend mit dem Zeitpunkt, in dem der Kurs
des Basiswerts die Barriere erstmals erreicht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder
erstmals Uberschreitet (dieses Ereignis ist als "Barriere-
ereignis" definiert) endet. Die Inhaber von Leveraged
Accumulator Notes kdnnen daher nur dann weiterhin von
der Akkumulation von zusatzlichen Betragen in der Um-
wandlungswahrung profitieren, wenn der Kurs des Ba-
siswerts zu einem spéteren Zeitpunkt fallt, sofern die an-
wendbaren Emissionsbedingungen nicht ein Barriereer-
eignis vorsehen. Wenn der Basiswerts ansteigt und bei
Leveraged Accumulator Notes, die kein Barriereereignis
vorsehen, der Kurs des Basiswerts die Barriere an jedem
Festlegungs-Geschaftstag im  Beobachtungszeitraum
Uberschreitet (oder, sofern die anwendbaren Emissions-
bedingungen dies vorsehen, dieser enstpricht), oder
wenn bei Leveraged Accumulator Notes, die ein Barrie-
reereignis vorsehen, ein Barriereereignis am ersten Fest-
legungs-Geschaftstag eintritt, erhalten die Inhaber kei-
nerlei Teilbetrdge in der Umwandlungswéhrung. In die-
sem Fall sollten sich die Inhaber von Leveraged Accumu-
lator Notes bewusst sein, dass sie nicht an einer positi-
ven Wertentwicklung des Basiswerts partizipieren wer-
den. Femner sollten die Inhaber von Leveraged Accumula-
tor Notes, die ein Barriereereignis vorsehen, zur Kenntnis
nehmen, dass die Barriere im Beobachtungszeitraum in
der Regel fortlaufend beobachtet wird, d.h. im Beobach-
tungszeitraum kann jederzeit ein Barriereereignis eintre-
ten.

Sehen die Leveraged Accumulator Notes einen Hebel-
Multiplikator vor, so wird der in die Umwandlungswahrung
umzurechnende Teil des Komplexen Produkts mit diesem
Hebel-Multiplikator multipliziert, wodurch sich das mit der
Umwandlungswahrung verbundene Risiko fiir die Inhaber
erhéht. Sehen die Leveraged Accumulator Notes einen
Hebelfaktor vor, sollten sich die Inhaber ausserdem tber
Folgendes bewusst sein: Wenn sich der Kurs des Basis-
werts unglnstig entwickelt und er an einem Festlegungs-
Geschéftstag den in den anwendbaren Emissionsbedin-
gungen angegebenen massgeblichen Schwellenwert un-
terschreitet oder (sofern die anwendbaren Emissions-
bedingungen dies vorsehen) diesem entspricht, wird ein
grosserer Teil des Komplexen Produkts zu diesem Fest-
legungs-Geschaftstag in die Umwandlungswahrung um-
getauscht (und entsprechend steigt der Teilbetrag, in Be-
zug auf den die Inhaber dem Wertentwicklungsrisiko der
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portion of the Complex Product converted on each Fixing
Business Day will be four times higher than the portion
converted if the level of the Underlying is above (or if so
specified in the applicable Terms and Conditions is at)
such threshold. The Leverage Factor therefore magnifies
potential losses for Holders if the level of the Underlying
decreases. Holders should note that in case of Lever-
aged Accumulator Notes, the Accumulator Factor may
increase above a factor of 1 (one) due to the application
of the Leverage Factor and/or the Leverage Multiplier,
which means that an amount higher than the Denomina-
tion could be converted into the Conversion Currency and
therefore Holders could be exposed to the development
of the Conversion Currency with an amount higher than
the Denomination.

In case of Leveraged Accumulator Notes with physical
settlement, the Final Redemption Amount may consist of
two separate payments, a payment in the Issue Currency
and a payment in the Conversion Currency, through the
latter of which Holders typically obtain their potential re-
turn with an investment in Leveraged Accumulator Notes.
The portion of the Final Redemption Amount payable in
the Conversion Currency will increase depending upon
the Accumulator Factor on the Final Fixing Date, such
amount being converted into the Conversion Currency at
the Conversion Rate. The portion of the Final Redemp-
tion Amount payable in the Issue Currency corresponds
to the remainder of the Denomination not converted into
the Conversion Currency (i.e. equal to the Denomination
multiplied by the difference of (a) 1 (one) minus the (b)
the Accumulator Factor). If the Accumulator Factor rises
above 1 (one), the Final Redemption Amount will only
consist of a payment in the Conversion Currency. Such
Final Redemption Amount may increase above (in case
the Final Level of the Underlying is above the Conversion
Rate) or fall below (in case the Final Level of the Under-
lying is below the Conversion Rate) the Denomination, as
converted into the Conversion Currency at the Conver-
sion Rate, as a result of the exposure of Holders to the
development of the Underlying for the portion of the
Complex Product converted into the Conversion Currency
which exceeds the Denomination (represented by the
portion of the Accumulator Factor that exceeds 1 (one)).
Therefore, the portion of the Final Redemption Amount
payable in the Conversion Currency will increase depend-
ing upon the Accumulator Factor on the Final Fixing
Date. In case the Final Level of the Underlying is above
the Conversion Rate, Holders may typically benefit from a
high portion of the Final Redemption Amount payable in
the Conversion Currency through the reconversion of
such portion into the Issue Currency at the then prevailing
increased level of the Underlying.

In case of Leveraged Accumulator Notes with cash set-
tlement, Holders will only receive a Final Redemption
Amount in the Issue Currency and no separate payment
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Umwandlungswahrung ausgesetzt sind, mit jedem weite-
ren Festlegungs-Geschaftstag). Entspricht der Hebelfak-
tor beispielsweise der Zahl 4 (vier), so ist der an jedem
Festlegungs-Geschaftstag umgetauschte Teil des Kom-
plexen Produkts viermal so hoch wie der Teil, der umge-
tauscht wird, wenn der Kurs des Basiswerts diesen
Schwellenwert tiberschreitet (oder, sofern die anwend-
baren Emissionsbedingungen dies vorsehen, diesem
entspricht). Der Hebelfaktor kann daher potenzielle Ver-
luste fur die Inhaber um ein Vielfaches vergréssern, wenn
der Kurs des Basiswerts féllt. Die Inhaber soliten zur
Kenntnis nehmen, dass der Accumulator-Faktor bei Le-
veraged Accumulator Notes aufgrund der Anwendung
des Hebelfaktors und/oder des Hebel-Multiplikators tber
einen Faktor von 1 (eins) steigen kann; es konnte daher
ein die Stlckelung Ubersteigender Betrag in die Um-
wandlungswahrung umgetauscht werden, wodurch die
Inhaber dem Wertentwicklungsrisiko der Umwandlungs-
wahrung mit einem die Stlickelung Ubersteigenden Be-
trag ausgesetzt sein kdnnen.

Bei Leveraged Accumulator Notes mit physischer Ab-
wicklung kann der Finale Rickzahlungsbetrag aus zwei
separaten Zahlungen bestehen, eine in der Emissions-
wahrung und eine in der Umwandlungswahrung, wobei
Anleger typischerweise durch die letztgenannte Zahlung
ihre potenzielle Rendite mit einer Anlage in diese Levera-
ged Accumulator Notes erzielen. Der in der Umwand-
lungswahrung zahlbare Teil des Finalen Riickzahlungsbe-
trags steigt in Abhéngigkeit von dem Accumulator-Faktor
am Finalen Festlegungstag, und dieser Betrag wird zum
Umwandlungssatz in die Umwandlungswahrung umge-
tauscht. Der in der Emissionswéhrung zahlbare Teil des
Finalen Rickzahlungsbetrags entspricht dem Restbetrag
der nicht in die Umwandlungswéhrung umgetauschten
Stiickelung (d.h. er entspricht der Stiickelung multipliziert
mit der Differenz aus (a) 1 (eins) abztiglich (b) des Accu-
mulator-Faktors). Steigt der Accumulator-Faktor auf ei-
nen Wert (iber 1 (eins), so besteht der Finale Riickzah-
lungsbetrag lediglich aus einer Zahlung in der Umwand-
lungswahrung. Dieser Finale Rickzahlungsbetrag kann
die Stlickelung Ubersteigen (wenn der Schlusskurs des
Basiswerts den Umwandlungssatz Ubersteigt) oder unter-
schreiten (wenn der Schlusskurs des Basiswerts den
Umwandlungssatz unterschreitet) - jeweils nach Um-
tausch der Stiickelung zum Umwandlungssatz in die
Umwandlungswahrung — da die Inhaber in Bezug auf den
in die Umwandlungswéhrung umgetauschten Teil des
Komplexen Produkts, der die Stlickelung Ubersteigt, an
der Wertentwicklung des Basiswerts partizipieren (abge-
bildet durch den die Zahl 1 (eins) Ubersteigenden Teil des
Accumulator-Faktors). Der in der Umwandlungswéhrung
zahlbare Teil des Finalen Rickzahlungsbetrags wird somit
in Abhangigkeit vom Accumulator-Faktor am Finalen
Festlegungstag steigen. Ubersteigt der Schlusskurs des
Basiswerts den Umwandlungssatz, profitieren die Inhaber
in der Regel von einem hohen Anteil des Finalen Rick-
zahlungsbetrags, der in der Umwandlungswahrung ge-
zahlt wird, da dieser Teilbetrag dann zu dem jeweils gel-
tenden hoheren Kurs des Basiswerts in die Emissions-
wahrung riickumgetauscht werden kann.

Bei Leveraged Accumulator Notes mit Barabwicklung er-
halten die Inhaber den Finalen Rickzahlungsbetrag aus-
schliesslichin der Emissionswahrung, und es erfolgt keine
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in the Coversion Currency. Any portion of the Leveraged
Accumulator Notes converted into the Conversion Cur-
rency during the term of the Complex Product (corre-
sponding to the Denomination multiplied by the Accumu-
lator Factor) will automatically be reconverted into the Is-
sue Currency at the Final Level of the Underlying. There-
fore, the Final Redemption Amount may increase above
the Denomination depending upon the Accumulator Fac-
tor and the positive development of the Underlying above
the Conversion Rate (each as measured on the Final Fix-
ing Date). In case of Leveraged Accumulator Notes with
inverse structure, the positive performance of the Under-
lying, as calculated in accordance with the applicable
Terms and Conditions and taken into account for deter-
mining the Final Redemption Amount, will typically be
lower than the corresponding percentage gain of the Un-
derlying.

Alternatively, if the Underlying develops unfavourably,
Holders of all types of Leveraged Accumulator Notes
without a bear feature are exposed to a disproportionate
risk of loss. If the level of the Underlying decreases be-
low the Conversion Rate (or if so specified in the appli-
cable Terms and Conditions, is at the Conversion Rate)
the portion of the Complex Product converted into the
Conversion Currency will generally continue to increase
with each Fixing Business Day (unless expressly speci-
fied otherwise in the applicable Terms and Conditions). In
case of Complex Products with a Leverage Factor, the
portion of the Complex Product converted into the Con-
version Currency on each such Fixing Business Day will
also be multiplied by such Leverage Factor, thereby in-
creasing the risk exposure of the Holder. Furthermore, if
the Final Level of the Underlying is below the Conversion
Rate, the Final Redemption Amount payable on the Final
Redemption Date (assuming in case of Leveraged Ac-
cumulator Notes with physical settlement that the portion
of the Final Redemption Amount payable in the Conver-
sion Currency is reconverted into the Issue Currency at
the then prevailing level of the Underlying) may be sub-
stantially below the Issue Price and may fall to zero. For
example, if in case of Leveraged Accumulator Notes with
a Leverage Factor of 2 (two) and a Leverage Multiplier of
2 (two), the Accumulator Factor is determined at 3
(three) on the Final Fixing Date, Holders will generally
suffer a total loss of their investment if the Final Level of
the Underlying has fallen to 66.67 per cent. of the Con-
version Rate. By contrast, if in case of Leveraged Accu-
mulator Notes with inverse structure and cash settlement
with a Leverage Factor of 2 (two) and a Leverage Multi-
plier of 2 (two), the Accumulator Factor is determined at
3 (three) on the Final Fixing Date, Holders will generally
suffer a total loss of their investment if the Final Level of
the Underlying has fallen to 75 per cent. of the Conver-
sion Rate. Holders of Leveraged Accumulator Notes with
inverse structure should therefore be aware that the neg-
ative performance of the Underlying, as calculated in ac-
cordance with the applicable Terms and Conditions and
taken into account for determining the Final Redemption
Amount, will typically be higher than the corresponding
percentage loss of the Underlying.
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separate Zahlung in der Umwandlungswahrung. Jeder
wahrend der Laufzeit des Komplexen Produkts in die
Umwandlungswahrung umgetauschte Teil der Leveraged
Accumulator Notes (dieser entspricht der Stlckelung
multipliziert mit dem Accumulator-Faktor) wird automa-
tisch zum Schlusskurs des Basiswerts in die Emissions-
wahrung riickumgetauscht. Der Finale Riickzahlungsbe-
trag kann somit die Stiickelung Ubersteigen, und zwar in
Abhangigkeit vom Accumulator-Faktor und der positiven,
den Umwandlungssatz Ubersteigenden Wertentwicklung
des Basiswerts (jeweils gemessen am Finalen Festle-
gungstag). Bei Leveraged Accumulator Notes mit inver-
ser Struktur ist die positive Wertentwicklung des Basis-
werts, die nach Massgabe der anwendbaren Emissions-
bedingungen berechnet wird und bei der Ermittlung des
Finalen Rickzahlungsbetrags beriicksichtigt wird, in der
Regel geringer als der entsprechende prozentuale Ge-
winn des Basiswerts.

Sollte sich der Basiswert jedoch unglinstig entwickeln,
sind die Inhaber aller Arten von Leveraged Accumulator
Notes ohne Bear-Struktur einem Uberproportionalen Ver-
lustrisiko ausgesetzt. Féllt der Kurs des Basiswerts un-
ter den Umwandlungssatz (oder, sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen, entspricht er die-
sem), so steigt der in die Umwandlungswéhrung umge-
tauschte Teil des Komplexen Produkts in der Regel auch
weiterhin mit jedem Festlegungs-Geschéftstag (es sei
denn, die anwendbaren Emissionsbedingungen sehen
ausdricklich etwas anderes vor). Bei Komplexen Produk-
ten mit Hebelfaktor wird der in die Umwandlungswahrung
umgetauschte Teil des Komplexen Produkts an jedem
solchen Festlegungs-Geschéaftstag ausserdem mit dem
jeweiligen Hebelfaktor multipliziert, wodurch sich das Ri-
siko der Inhaber erhoht. Darliber hinaus gilt: Liegt der
Schlusskurs des Basiswerts unter dem Umwandlungs-
satz, kann der am Finalen Rickzahlungstag zahlbare Fi-
nale Rickzahlungsbetrag (bei Leveraged Accumulator
Notes mit physischer Abwicklung wird davon ausgegan-
gen, dass der in der Umwandlungswéhrung zahlbare Teil
des Finalen Rickzahlungsbetrags zum jeweils geltenden
Kurs des Basiswerts in die Emissionswahrung riickumge-
tauscht wird) deutlich unter dem Emissionspreis liegen
und sogar auf null fallen. Wenn beispielsweise bei Le-
veraged Accumulator Notes mit einem Hebelfaktor von
2 (zwei) und einem Hebel-Multiplikator von 2 (zwei) der
Accumulator-Faktor am Finalen Festlegungstag mit
3 (drei) festgelegt wird, erleiden die Inhaber in der Regel
einen Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals, wenn der
Schlusskurs des Basiswerts auf 66,67% des Umwand-
lungssatzes gefallen ist. Wird dagegen bei Leveraged
Accumulator Notes mit inverser Struktur und Barabwick-
lung und einem Hebelfaktor von 2 (zwei) und einem He-
bel-Multiplikator von 2 (zwei) der Akkumulator-Faktor am
Finalen Festlegungstag mit 3 (drei) festgelegt, erleiden
die Inhaber in der Regel einen Totalverlust ihres einge-
setzten Kapitals, wenn der Schlusskurs des Basiswerts
auf 75% des Umwandlungssatzes gefallen ist. Inhaber
von Leveraged Accumulator Notes mit inverser Struktur
sollten sich daher bewusst sein, dass die negative Wert-
entwicklung des Basiswerts, die nach Massgabe der an-
wendbaren Emissionsbedingungen berechnet wird und
bei der Ermittlung des Finalen Rickzahlungsbetrags be-
ricksichtigt wird, in der Regel hoher ist als der entspre-
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Furthermore, if specified in the applicable Terms and
Conditions, Leveraged Accumulator Notes may also pro-
vide for an early termination upon the occurrence of a
Barrier Event. In such case, Leveraged Accumulator
Notes with physical settlement will be redeemed early by
payment of a Final Redemption Amount consisting of (a)
a portion in the Conversion Currency equal to the De-
nomination multiplied by the Accumulator Factor deter-
mined on the day of the occurrence of the Barrier Event,
such amount being converted into the Conversion Cur-
rency at the Conversion Rate, and (b) a portion in the Is-
sue Currency corresponding to the remainder of the De-
nomination not converted into the Conversion Currency, if
any, (i.e. equal to the Denomination multiplied by the dif-
ference of 1 (one) minus the Accumulator Factor, deter-
mined on the day of the occurrence of the Barrier Event).
If upon the occurrence of the Barrier Event the Accumu-
lator Factor is equal to or greater than 1 (one), the Final
Redemption Amount will only consist of a payment in the
Conversion Currency which will typically be higher than
the Denomination converted into the Conversion Curren-
cy at the Conversion Rate, as a result of the exposure of
Holders to the positive development of the Underlying
above the Conversion Rate for the portion of the Complex
Product converted into the Conversion Currency which
exceeds the Denomination (represented by the portion of
the Accumulator Factor that exceeds 1 (one)). Likewise,
Leveraged Accumulator Notes with cash settlement will
be early redeemed upon the occurrence of a Barrier
Event at the Final Redemption Amount payable in the Is-
sue Currency, which reflects the Accumulator Factor de-
termined on the day of the occurrence of the Barrier
Event and the positive development of the Underlying
above the Conversion Rate (as measured on the day of
the occurrence of the Barrier Event). Holders should be
aware that they will not benefit from any favourable de-
velopment of the Underlying following the early redemp-
tion of the Leveraged Accumulator Notes.

Leveraged Accumulator Notes with a
bear feature

Leveraged Accumulator Notes with a bear feature allow
the Holder thereof to benefit with leverage from a nega-
tive development of an Underlying in the form of an FX
Rate. The Final Redemption Amount payable to Holders
on the Final Redemption Date will depend upon the de-
velopment of the Underlying on the Final Fixing Date and
on each Fixing Business Day during the Observation Pe-
riod. On each Fixing Business Day, Leveraged Accumu-
lator Notes with a bear feature will, depending upon the
level of the Underlying on such Fixing Business Day, be
automatically converted in part into the Conversion Cur-
rency at a fixed Conversion Rate set out in the applicable
Terms and Conditions. Holders may therefore ‘accumu-
late’ amounts in the Conversion Currency at a fixed Con-
version Rate which, if the level of the Underlying de-
creases below the Conversion Rate, may be beneficial for
Holders but, if the level of the Underlying increases
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chende prozentuale Verlust des Basiswerts.

Ferner konnen die Leveraged Accumulator Notes (sofern
die anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen)
auch eine vorzeitige Kiindigung nach Eintritt eines Barrie-
reereignisses vorsehen. In diesem Fall erfolgt eine vorzei-
tige Rickzahlung der Leveraged Accumulator Notes mit
physischer Abwicklung durch Zahlung eines Finalen
Ruckzahlungsbetrags bestehend aus: (a) einem Teilbe-
trag in der Umwandlungswéhrung in Hohe der Stlicke-
lung multipliziert mit dem am Tag des Eintritts des Barrie-
reereignisses festgelegten Accumulator-Faktor, wobei
dieser Betrag zum Umwandlungssatz in die Umwand-
lungswahrung umgetauscht wird, und (b) einem Teilbe-
trag in der Emissionswahrung in Hohe eines etwaigen
Restbetrags der nicht in die Umwandlungswahrung um-
getauschten Stiickelung (d.h. er entspricht der Stuicke-
lung multipliziert mit der Differenz aus der Zahl 1 (eins)
abzlglich des am Tag des Eintritts des Barriereereignis-
ses festgelegten Accumulator-Faktors. Ist der Accumula-
tor-Faktor nach Eintritt des Barriereereignisses grésser
gleich 1 (eins), so besteht der Finale Rickzahlungsbetrag
lediglich aus einer Zahlung in der Umwandlungswahrung.
Diese Ubersteigt typischerweise die zum Umwandlungs-
satz in die Umwandlungswahrung umgetauschte Stlicke-
lung, da die Inhaber an der positiven Wertentwicklung
des Basiswerts Uber den Umwandlungssatz hinaus parti-
zipieren, und zwar in Bezug auf den in die Umwand-
lungswahrung umgetauschten Teil des Komplexen Pro-
dukts, der die Stlckelung Ubersteigt (abgebildet durch
den die Zahl 1 (eins) Ubersteigenden Teil des Accumula-
tor-Faktors). Auch bei Leveraged Accumulator Notes mit
Barabwicklung erfolgt nach Eintritt eines Barriereereig-
nisses die vorzeitige Rickzahlung in Hohe des in der
Emissionswahrung zahlbaren Finalen Ruckzahlungsbe-
trags, der den am Tag des Eintritts des Barriereereignis-
ses festgelegten Accumulator-Faktor und die positive
Wertentwicklung des Basiswerts oberhalb des Umwand-
lungssatzes (gemessen am Tag des Eintritts des Barrie-
reereignisses) abbildet. Inhaber dieser Komplexen Pro-
dukte sollten sich bewusst sein, dass sie nach einer vor-
zeitigen Rickzahlung der Leveraged Accumulator Notes
nicht mehr an einer positiven Wertentwicklung des Ba-
siswerts partizipieren werden.

Leveraged Accumulator Notes mit Bear-
Struktur

Leveraged Accumulator Notes mit Bear-Struktur ermég-
lichen es ihrem Inhaber, an der negativen Wertentwick-
lung eines Basiswerts in Form eines Devisenkurses mit
Hebelwirkung zu partizipieren. Die Hohe des am Finalen
Rickzahlungstag an die Inhaber zahlbaren Finalen Riick-
zahlungsbetrags hangt von der Wertentwicklung des Ba-
siswerts am Finalen Festlegungstag sowie an jedem
Festlegungs-Geschaftstag im Beobachtungszeitraum ab.
An jedem Festlegungs-Geschaftstag erfolgt in Abhangig-
keit vom Kurs des Basiswerts an dem betreffenden Fest-
legungs-Geschaftstag ein automatischer Teilumtausch
der Leveraged Accumulator Notes mit Bear-Struktur in
die Umwandlungswéhrung zu einem in den anwendbaren
Emissionsbedingungen festgelegten festen Umwand-
lungssatz. Die Inhaber kénnen daher Betrage in der Um-
wandlungswahrung zu einem festen Umwandlungssatz
"akkumulieren", was vorteilhaft fir die Inhaber sein kann,
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above the Conversion Rate, may also cause losses for
Holders. In case of Leveraged Accumulator Notes with
physical settlement, the Final Redemption Amount paya-
ble to Holders may therefore consist of two separate
payments, one portion in the Issue Currency and another
portion in the Conversion Currency as a result of such
conversion. Holders of Leveraged Accumulator Notes
with cash settlement will only receive a Final Redemption
Amount in the Issue Currency, as any portion of the
Complex Products converted into the Conversion Curren-
cy will be automatically reconverted into the Issue Cur-
rency on the Final Fixing Date. Leveraged Accumulator
Notes with a bear feature provide for a Leverage Factor
and/or a Leverage Multiplier. Holders should be aware
that the higher the Leverage Factor and/or the Leverage
Multiplier, the higher the potential returns, but also the
risk of substantial losses that Holders are exposed to with
an investment in Leveraged Accumulator Notes with a
bear feature.

The payments to be potentially received by Holders of
Leveraged Accumulator Notes with a bear feature de-
pend upon the Accumulator Factor, an amount deter-
mined at the end of the term of the Complex Product
representing the portion of the Complex Product that has
been converted from the Issue Currency into the Conver-
sion Currency (i.e. the portion with respect to which
Holders are exposed to the development of the Conver-
sion Currency). The Accumulator Factor will increase with
each Fixing Business Day during the Observation Period
on which the level of the Underlying is above or (if
specified in the applicable Terms and Conditions) is at
the Barrier, and in addition, if so specified in the applica-
ble Terms and Conditions, if the level of the Underlying is
below or (if specified in the applicable Terms and Condi-
tions) is at the relevant threshold specified in the appli-
cable Terms and Conditions. If the Underlying develops
negatively and during the Observation Period the level of
the Underlying is at (if so specified in the applicable
Terms and Conditions) or below the Barrier, the applica-
ble Terms and Conditions will either provide that such
Complex Product stops accumulating amounts in the
Conversion Currency (i) only on the respective Fixing
Business Day, or (i) for the entire remaining term of such
Complex Product beginning with the time when the level
of the Underlying is at (if so specified in the applicable
Terms and Conditions) or below the Barrier for the first
time (such occurrence defined as a "Barrier Event").
Holders of Leveraged Accumulator Notes with a bear
feature may therefore only continue to benefit from an
accumulation of additional amounts in the Conversion
Currency in case of a subsequent increase in the level of
the Underlying if the applicable Terms and Conditions do
not provide for a Barrier Event. If the Underlying develops
negatively and if, in case of Leveraged Accumulator
Notes with a bear feature which do not provide for a Bar-
rier Event, the level of the Underlying is below (or if so
specified in the applicable Terms and Conditions, is at)
the Barrier on each Fixing Business Day during the Ob-
servation Period, or in case of Leveraged Accumulator
Notes with a bear feature which provide for a Barrier
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wenn der Kurs des Basiswerts unter den Umwandlungs-
satzfallt, moglicherweise aber auch zu Verlusten fur Inha-
ber fihren kann, wenn der Kurs des Basiswerts den
Umwandlungssatz Ubersteigt. Somit kann der bei Le-
veraged Accumulator Notes mit physischer Abwicklung
an die Inhaber zahlbare Finale Rickzahlungsbetrag auf-
grund dieser Umwandlung aus zwei separaten Zahlun-
gen, einer Teilzahlung in der Emissionswahrung und einer
Teilzahlung in der Umwandlungswéhrung, bestehen. In-
haber von Leveraged Accumulator Notes mit Barabwick-
lung erhalten den Finalen Rickzahlungsbetrag aus-
schliesslich in der Emissionswahrung, da am Finalen
Festlegungstag automatisch ein Rickumtausch aller in
die Umwandlungswahrung umgetauschten Teile der
Komplexen Produkte in die Emissionswahrung erfolgt.
Leveraged Accumulator Notes mit Bear-Struktur sehen
einen Hebelfaktor und/oder einen Hebel-Multiplikator
vor. Inhaber sollten sich bewusst sein, dass ihr potenziel-
ler Gewinn umso hoher ausfallt, je héher der Hebelfaktor
und/oder der Hebel-Multiplikator ist, dass aber auch das
fur die Inhaber mit einer Anlage in die Leveraged Accu-
mulator Notes mit Bear-Struktur verbundene Risiko eines
erheblichen Verlusts hoher ist.

Die von den Inhabern der Leveraged Accumulator Notes
mit Bear-Struktur méglicherweise vereinnahmten Zah-
lungen héngen von dem Accumulator-Faktor ab; dieser
am Laufzeitende des Komplexen Produkts festgelegte
Betrag entspricht dem von der Emissionswahrung in die
Umwandlungswahrung umgetauschten Teil des Komple-
xen Produkts (also dem Teilbetrag, in Bezug auf den die
Inhaber der Wertentwicklung der Umwandlungswahrung
ausgesetzt sind). Der Accumulator-Faktor steigt mit je-
dem Festlegungs-Geschaftstag im Beobachtungszeit-
raum, an dem der Kurs des Basiswerts die Barriere
Uberschreitet oder (sofern die anwendbaren Emissions-
bedingungen dies vorsehen) dieser entspricht, und dar-
Uber hinaus (sofern die anwendbaren Emissionsbedin-
gungen dies vorsehen), wenn der Kurs des Basiswerts
den in den anwendbaren Emissionsbedingungen ange-
gebenen massgeblichen Schwellenwert unterschreitet
oder (sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen
dies vorsehen) diesem entspricht. Wenn der Basiswert
sinkt und der Kurs des Basiswerts im Beobachtungszeit-
raum die Barriere erreicht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder unter-
schreitet, sehen die anwendbaren Emissionsbedingun-
gen vor, dass die Akkumulation von Betragen in der Um-
wandlungswéhrung bei diesen Komplexen Produkten
entweder () nur an dem jeweiligen Festlegungs-
Geschéftstag ausgesetzt wird oder (i) fur die gesamte
Restlaufzeit dieses Komplexen Produkts beginnend mit
dem Zeitpunkt, in dem der Kurs des Basiswerts die Bar-
riere erstmals erreicht (sofern die anwendbaren Emissi-
onsbedingungen dies vorsehen) oder erstmals unter-
schreitet (dieses Ereignis ist als "Barriereereignis" de-
finiert) endet. Die Inhaber von Leveraged Accumulator
Notes mit Bear-Struktur kénnen daher nur dann weiter-
hin von der Akkumulation von zusétzlichen Betragen in
der Umwandlungswahrung profitieren, wenn der Kurs des
Basiswerts zu einem spateren Zeitpunkt steigt, sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen nicht ein Barriere-
ereignis vorsehen. Wenn der Basiswert sinkt und bei Le-
veraged Accumulator Notes mit Bear-Struktur, die kein
Barriereereignis vorsehen, der Kurs des Basiswerts die
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Event, a Barrier Event occurs on the first Fixing Business
Day, Holders will receive no portion in the Conversion
Currency at all. In such event, Holders of Leveraged Ac-
cumulator Notes with a bear feature should be aware that
they do not participate in any negative development of
the Underlying. In addition, Holders of Leverage Accu-
mulator Notes with a bear feature which provide for a
Barrier Event should note that the Barrier is typically ob-
served on a continuous basis during the Observation Pe-
riod which means that a Barrier Event may occur at any
time during the Observation Period.

If the Leveraged Accumulator Notes with a bear feature
provide for a Leverage Multiplier, the portion of the Com-
plex Product to be converted into the Conversion Curren-
cy will be multiplied by such Leverage Multiplier, thereby
increasing the exposure of Holders to the Conversion
Currency. In addition, if the Leveraged Accumulator
Notes with a bear feature provide for a Leverage Factor,
Holders should be aware that if the level of the Underly-
ing develops unfavourably and on a Fixing Business Day
is above or (if specified in the applicable Terms and
Conditions) is at the relevant threshold specified in the
applicable Terms and Conditions, a higher portion of the
Complex Product will be converted into the Conversion
Currency per such Fixing Business Day (and accordingly,
the portion with respect to which Holders are exposed to
the development of Conversion Currency will increase
more on each such Fixing Business Day). For example, if
the Leverage Factor is equal to 4 (four), the portion of
the Complex Product converted on each Fixing Business
Day will be four times higher than the portion converted if
the level of the Underlying is below (or if so specified in
the applicable Terms and Conditions is at) such thresh-
old. The Leverage Factor therefore magnifies potential
losses for Holders if the level of the Underlying increases.
Holders should note that in case of Leveraged Accumu-
lator Notes with a bear feature, the Accumulator Factor
may increase above a factor of 1 (one) due to the appli-
cation of the Leverage Factor and/or the Leverage Multi-
plier, which means that an amount higher than the De-
nomination could be converted into the Conversion Cur-
rency and therefore Holders could be exposed to the de-
velopment of the Conversion Currency with an amount
higher than the Denomination.

In case of Leveraged Accumulator Notes with physical
settlement, the Final Redemption Amount may consist of
two separate payments, a payment in the Issue Currency
and a payment in the Conversion Currency, through the
latter of which Holders typically obtain their potential re-
turn with an investment in Leveraged Accumulator Notes
with a bear feature. The portion of the Final Redemption
Amount payable in the Conversion Currency will increase
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Barriere an jedem Festlegungs-Geschaftstag im Be-
obachtungszeitraum unterschreitet (oder, sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen, die-
ser enstpricht), oder wenn bei Leveraged Accumulator
Notes mit Bear-Struktur, die ein Barriereereignis vorse-
hen, ein Barriereereignis am ersten Festlegungs-
Geschaftstag eintritt, erhalten die Inhaber keinerlei Teil-
betrage in der Umwandlungswahrung. In diesem Fall soll-
ten sich die Inhaber von Leveraged Accumulator Notes
mit Bear-Struktur bewusst sein, dass sie nicht an einer
negativen Wertentwicklung des Basiswerts partizipieren
werden. Ferner sollten die Inhaber von Leveraged Accu-
mulator Notes mit Bear-Struktur, die ein Barriereereignis
vorsehen, zur Kenntnis nehmen, dass die Barriere im Be-
obachtungszeitraum in der Regel fortlaufend beobachtet
wird, d.h. im Beobachtungszeitraum kann jederzeit ein
Barriereereignis eintreten.

Sehen die Leveraged Accumulator Notes mit Bear-
Struktur einen Hebel-Multiplikator vor, so wird der in die
Umwandlungswahrung umzurechnende Teil des Komple-
xen Produkts mit diesem Hebel-Multiplikator multipliziert,
wodurch sich das mit der Umwandlungswahrung verbun-
dene Risiko fur die Inhaber erhoht. Sehen die Leveraged
Accumulator Notes mit Bear-Strukrur einen Hebelfaktor
vor, sollten sich die Inhaber ausserdem Uber Folgendes
bewusst sein: Wenn sich der Kurs des Basiswerts un-
gunstig entwickelt und er an einem Festlegungs-
Geschaftstag den in den anwendbaren Emissionsbedin-
gungen angegebenen massgeblichen Schwellenwert
Uberschreitet oder (sofern die anwendbaren Emissions-
bedingungen dies vorsehen) diesem entspricht, wird ein
grosserer Teil des Komplexen Produkts zu diesem Fest-
legungs-Geschaftstag in die Umwandlungswahrung um-
getauscht (und entsprechend steigt der Teilbetrag, in Be-
zug auf den die Inhaber dem Wertentwicklungsrisiko der
Umwandlungswahrung ausgesetzt sind, mit jedem weite-
ren Festlegungs-Geschaftstag). Entspricht der Hebelfak-
tor beispielsweise der Zahl 4 (vier), so ist der an jedem
Festlegungs-Geschaftstag umgetauschte Teil des Kom-
plexen Produkts viermal so hoch wie der Teil, der umge-
tauscht wird, wenn der Kurs des Basiswerts diesen
Schwellenwert unterschreitet (oder, sofern die an-
wendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen, die-
sem entspricht). Der Hebelfaktor kann daher potenzielle
Verluste fur die Inhaber um ein Vielfaches vergréssern,
wenn der Kurs des Basiswerts steigt. Die Inhaber sollten
zur Kenntnis nehmen, dass der Accumulator-Faktor bei
Leveraged Accumulator Notes mit Bear-Struktur auf-
grund der Anwendung des Hebelfaktors und/oder des
Hebel-Multiplikators Uber einen Faktor von 1 (eins) stei-
gen kann; es konnte daher ein die Stiickelung Gberstei-
gender Betrag in die Umwandlungswéhrung umgetauscht
werden, wodurch die Inhaber dem Wertentwicklungsrisi-
ko der Umwandlungswahrung mit einem die Stlickelung
Ubersteigenden Betrag ausgesetzt sein kénnen.

Bei Leveraged Accumulator Notes mit physischer Ab-
wicklung kann der Finale Riickzahlungsbetrag aus zwei
separaten Zahlungen bestehen, eine in der Emissions-
wahrung und eine in der Umwandlungswahrung, wobei
Anleger typischerweise durch die letztgenannte Zahlung
ihre potenzielle Rendite mit einer Anlage in diese Levera-
ged Accumulator Notes mit Bear-Struktur erzielen. Der in
der Umwandlungswahrung zahlbare Teil des Finalen
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depending upon the Accumulator Factor on the Final Fix-
ing Date, such amount being converted into the Conver-
sion Currency at the Conversion Rate. The portion of the
Final Redemption Amount payable in the Issue Currency
corresponds to the remainder of the Denomination not
converted into the Conversion Currency (i.e. equal to the
Denomination multiplied by the difference of (a) 1 (one)
minus the (b) the Accumulator Factor). If the Accumula-
tor Factor rises above 1 (one), the Final Redemption
Amount will only consist of a payment in the Conversion
Currency. Such Final Redemption Amount may increase
above (in case the Final Level of the Underlying is below
the Conversion Rate) or fall below (in case the Final Level
of the Underlying is above the Conversion Rate), the De-
nomination, as converted into the Conversion Currency at
the Conversion Rate, as a result of the exposure of Hold-
ers to the development of the Underlying for the portion
of the Complex Product converted into the Conversion
Currency which exceeds the Denomination (represented
by the portion of the Accumulator Factor that exceeds 1
(one)). Therefore, the portion of the Final Redemption
Amount payable in the Conversion Currency will increase
depending upon the Accumulator Factor on the Final Fix-
ing Date. In case the Final Level of the Underlying is be-
low the Conversion Rate, Holders may typically benefit
from a high portion of the Final Redemption Amount pay-
able in the Conversion Currency through the reconversion
of such portion into the Issue Currency at the then pre-
vailing decreased level of the Underlying.

In case of Leveraged Accumulator Notes with cash set-
tlement, Holders will only receive a Final Redemption
Amount in the Issue Currency and no separate payment
in the Coversion Currency. Any portion of the Leveraged
Accumulator Notes with a bear feature converted into the
Conversion Currency during the term of the Complex
Product (corresponding to the Denomination multiplied by
the Accumulator Factor) will automatically be reconverted
into the Issue Currency at the Final Level of the Underly-
ing. Therefore, the Final Redemption Amount may in-
crease above the Denomination depending upon the Ac-
cumulator Factor and the negative development of the
Underlying below the Conversion Rate (each as meas-
ured on the Final Fixing Date). In case of Leveraged Ac-
cumulator Notes with inverse structure, the negative per-
formance of the Underlying, as calculated in accordance
with the applicable Terms and Conditions and taken into
account for determining the Final Redemption Amount,
will typically be higher than the corresponding percentage
loss of the Underlying.

Alternatively, if the Underlying develops unfavourably,
Holders of all types of Leveraged Accumulator Notes
with a bear feature are exposed to a disproportionate risk
of loss. If the level of the Underlying increases above
the Conversion Rate (or if so specified in the applicable
Terms and Conditions, is at the Conversion Rate) the
portion of the Complex Product converted into the Con-
version Currency will generally continue to increase with
each Fixing Business Day (unless expressly specified
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Rickzahlungsbetrags steigt in Abhéngigkeit von dem Ac-
cumulator-Faktor am Finalen Festlegungstag, und dieser
Betrag wird zum Umwandlungssatz in die Umwandlungs-
wahrung umgetauscht. Der in der Emissionswahrung
zahlbare Teil des Finalen Riickzahlungsbetrags entspricht
dem Restbetrag der nicht in die Umwandlungswahrung
umgetauschten Stiickelung (d.h. er entspricht der Stu-
ckelung multipliziert mit der Differenz aus (a) 1 (eins) ab-
zlglich (b) des Accumulator-Faktors). Steigt der Accu-
mulator-Faktor auf einen Wert iber 1 (eins), so besteht
der Finale Rickzahlungsbetrag lediglich aus einer Zah-
lung in der Umwandlungswéhrung. Dieser Finale Rick-
zahlungsbetrag kann die Stlckelung Ubersteigen (wenn
der Schlusskurs des Basiswerts den Umwandlungssatz
unterschreitet) oder unterschreiten (wenn der Schluss-
kurs des Basiswerts den Umwandlungssatz tbersteigt) -
jeweils nach Umtausch der Stiickelung zum Umwand-
lungssatz in die Umwandlungswahrung — da die Inhaber
in Bezug auf den in die Umwandlungswahrung umge-
tauschten Teil des Komplexen Produkts, der die Stiicke-
lung Ubersteigt, an der Wertentwicklung des Basiswerts
partizipieren (abgebildet durch den die Zahl 1 (eins) tber-
steigenden Teil des Accumulator-Faktors). Der in der
Umwandlungswéhrung zahlbare Teil des Finalen Rick-
zahlungsbetrags wird somit in Abhédngigkeit vom Accu-
mulator-Faktor am Finalen Festlegungstag steigen. Un-
terschreitet der Schlusskurs des Basiswerts den Um-
wandlungssatz, profitieren die Inhaber in der Regel von
einem hohen Anteil des Finalen Rickzahlungsbetrags,
der in der Umwandlungswahrung gezahlt wird, da dieser
Teilbetrag dann zu dem jeweils geltenden niedrigeren
Kurs des Basiswerts in die Emissionswahrung riickumge-
tauscht werden kann.

Bei Leveraged Accumulator Notes mit Barabwicklung er-
halten die Inhaber den Finalen Rickzahlungsbetrag aus-
schliesslich in der Emissionswahrung, und es erfolgt kei-
ne separate Zahlung in der Umwandlungswahrung. Jeder
wahrend der Laufzeit des Komplexen Produkts in die
Umwandlungswahrung umgetauschte Teil der Leveraged
Accumulator Notes mit Bear-Struktur (dieser entspricht
der Sttickelung multipliziert mit dem Accumulator-Faktor)
wird automatisch zum Schlusskurs des Basiswerts in die
Emissionswahrung rlickumgetauscht. Der Finale Ruck-
zahlungsbetrag kann somit die Stlickelung Ubersteigen,
und zwar in Abhéngigkeit vom Accumulator-Faktor und
der negativen, den Umwandlungssatz unterschreitenden
Wertentwicklung des Basiswerts (jeweils gemessen am
Finalen Festlegungstag). Bei Leveraged Accumulator
Notes mit inverser Struktur ist die negative Wertentwick-
lung des Basiswerts, die nach Massgabe der anwendba-
ren Emissionsbedingungen berechnet wird und bei der
Ermittlung des Finalen Rickzahlungsbetrags berticksich-
tigt wird, in der Regel hoher als der entsprechende pro-
zentuale Verlust des Basiswerts.

Solite sich der Basiswert jedoch unglinstig entwickeln,
sind die Inhaber aller Arten von Leveraged Accumulator
Notes mit Bear-Struktur einem Uberproportionalen Ver-
lustrisiko ausgesetzt. Ubersteigt der Kurs des Basis-
werts den Umwandlungssatz (oder, sofern die anwendba-
ren Emissionsbedingungen dies vorsehen, entspricht er
diesem), so steigt der in die Umwandlungswéhrung um-
getauschte Teil des Komplexen Produkts in der Regel
auch weiterhin mit jedem Festlegungs-Geschaftstag (es
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otherwise in the applicable Terms and Conditions). In
case of Complex Products with a Leverage Factor, the
portion of the Complex Product converted into the Con-
version Currency on each such Fixing Business Day will
also be multiplied by such Leverage Factor, thereby in-
creasing the risk exposure of the Holder. Furthermore, if
the Final Level of the Underlying is above the Conversion
Rate, the Final Redemption Amount payable on the Final
Redemption Date (assuming in case of Leveraged Ac-
cumulator Notes with physical settlement that the portion
of the Final Redemption Amount payable in the Conver-
sion Currency is reconverted into the Issue Currency at
the then prevailing level of the Underlying) may be sub-
stantially below the Issue Price and may fall to zero. For
example, if in case of Leveraged Accumulator Notes with
a Leverage Factor of 2 (two) and a Leverage Multiplier of
2 (two), the Accumulator Factor is determined at 3
(three) on the Final Fixing Date, Holders will generally
suffer a total loss of their investment if the Final Level of
the Underlying has risen 33.33 per cent. above the Con-
version Rate. By contrast, if in case of Leveraged Accu-
mulator Notes with inverse structure and cash settlement
with a Leverage Factor of 2 (two) and a Leverage Multi-
plier of 2 (two), the Accumulator Factor is determined at
3 (three) on the Final Fixing Date, Holders will generally
suffer a total loss of their investment if the Final Level of
the Underlying has risen 50 per cent. above the Conver-
sion Rate. Holders of Leveraged Accumulator Notes with
inverse structure should therefore be aware that the posi-
tive performance of the Underlying, as calculated in ac-
cordance with the applicable Terms and Conditions and
taken into account for determining the Final Redemption
Amount, will typically be lower than the corresponding
percentage gain of the Underlying.

Furthermore, if specified in the applicable Terms and
Conditions, Leveraged Accumulator Notes with a bear
feature may also provide for an early termination upon the
occurrence of a Barrier Event. In such case, Leveraged
Accumulator Notes with physical settlement will be re-
deemed early by payment of a Final Redemption Amount
consisting of (a) a portion in the Conversion Currency
equal to the Denomination multiplied by the Accumulator
Factor determined on the day of the occurrence of the
Barrier Event, such amount being converted into the
Conversion Currency at the Conversion Rate, and (b) a
portion in the Issue Currency corresponding to the re-
mainder of the Denomination not converted into the Con-
version Currency, if any, (i.e. equal to the Denomination
multiplied by the difference of 1 (one) minus the Accu-
mulator Factor, determined on the day of the occurrence
of the Barrier Event). If upon the occurrence of the Barri-
er Event the Accumulator Factor is greater than 1 (one),
the Final Redemption Amount will only consist of a pay-
ment in the Conversion Currency which will typically be
higher than the Denomination converted into the Conver-
sion Currency at the Conversion Rate, as a result of the
exposure of Holders to the negative development of the
Underlying below the Conversion Rate for the portion of
the Complex Product converted into the Conversion Cur-
rency which exceeds the Denomination (represented by
the portion of the Accumulator Factor that exceeds 1
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sei denn, die anwendbaren Emissionsbedingungen sehen
ausdriicklich etwas anderes vor). Bei Komplexen Produk-
ten mit Hebelfaktor wird der in die Umwandlungswahrung
umgetauschte Teil des Komplexen Produkts an jedem
solchen Festlegungs-Geschéftstag ausserdem mit dem
jeweiligen Hebelfaktor multipliziert, wodurch sich das Ri-
siko der Inhaber erhoht. Darlber hinaus gilt: Liegt der
Schlusskurs des Basiswerts Uber dem Umwandlungssatz,
kann der am Finalen Rickzahlungstag zahlbare Finale
Rickzahlungsbetrag (bei Leveraged Accumulator Notes
mit physischer Abwicklung wird davon ausgegangen,
dass der in der Umwandlungswéhrung zahlbare Teil des
Finalen Rickzahlungsbetrags zum jeweils geltenden Kurs
des Basiswerts in die Emissionswahrung rickumge-
tauscht wird) deutlich unter dem Emissionspreis liegen
und sogar auf null fallen. Wenn beispielsweise bei Le-
veraged Accumulator Notes mit einem Hebelfaktor von
2 (zwei) und einem Hebel-Multiplikator von 2 (zwei) der
Accumulator-Faktor am Finalen Festlegungstag mit 3
(drei) festgelegt wird, erleiden die Inhaber in der Regel
einen Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals, wenn der
Schlusskurs des Basiswerts 33,33% Uber den Umwand-
lungssatz angestiegen ist. Wird dagegen bei Leveraged
Accumulator Notes mit inverser Struktur und Barabwick-
lung und einem Hebelfaktor von 2 (zwei) und einem He-
bel-Multiplikator von 2 (zwei) der Akkumulator-Faktor am
Finalen Festlegungstag mit 3 (drei) festgelegt, erleiden
die Inhaber in der Regel einen Totalverlust ihres einge-
setzten Kapitals, wenn der Schlusskurs des Basiswerts
50% Uber den Umwandlungssatzes angestiegen ist. In-
haber von Leveraged Accumulator Notes mit inverser
Struktur sollten sich daher bewusst sein, dass die positive
Wertentwicklung des Basiswerts, die nach Massgabe der
anwendbaren Emissionsbedingungen berechnet wird und
bei der Ermittlung des Finalen Rickzahlungsbetrags be-
ricksichtigt wird, in der Regel geringer ist als der ent-
sprechende prozentuale Gewinn des Basiswerts.

Ferner konnen die Leveraged Accumulator Notes mit
Bear-Struktur (sofern die anwendbaren Emissionsbedin-
gungen dies vorsehen) auch eine vorzeitige Kindigung
nach Eintritt eines Barriereereignisses vorsehen. In die-
sem Fall erfolgt eine vorzeitige Rickzahlung der Levera-
ged Accumulator Notes mit physischer Abwicklung durch
Zahlung eines Finalen Rickzahlungsbetrags bestehend
aus: (a) einem Teilbetrag in der Umwandlungswéhrung in
Héhe der Stiickelung multipliziert mit dem am Tag des
Eintritts des Barriereereignisses festgelegten Accumula-
tor-Faktor, wobei dieser Betrag zum Umwandlungssatz in
die Umwandlungswahrung umgetauscht wird, und
(b) einem Teilbetrag in der Emissionswahrung in Hohe
eines etwaigen Restbetrags der nicht in die Umwand-
lungswahrung umgetauschten Stlickelung (d.h. er ent-
spricht der Stlickelung multipliziert mit der Differenz aus
der Zahl 1 (eins) abzlglich des am Tag des Eintritts des
Barriereereignisses festgelegten Accumulator-Faktors. Ist
der Accumulator-Faktor nach Eintritt des Barriereereig-
nisses grosser als 1 (eins), so besteht der Finale Rick-
zahlungsbetrag lediglich aus einer Zahlung in der Um-
wandlungswéhrung. Diese Ubersteigt typischerweise die
zum Umwandlungssatz in die Umwandlungswéhrung um-
getauschte Stlickelung, da die Inhaber an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts unterhalb des Umwand-
lungssatzes partizipieren, und zwar in Bezug auf den in
die Umwandlungswahrung umgetauschten Teil des Kom-
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(one)). Likewise, Leveraged Accumulator Notes with
cash settlement will be early redeemed upon the occur-
rence of a Barrier Event at the Final Redemption Amount
payable in the Issue Currency, which reflects the Accu-
mulator Factor determined on the day of the occurrence
of the Barrier Event and the negative development of the
Underlying below the Conversion Rate (as measured on
the day of the occurrence of the Barrier Event). Holders
should be aware that they will not benefit from any fa-
vourable development of the Underlying following the
early redemption of the Leveraged Accumulator Notes.
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plexen Produkts, der die Stiickelung Ubersteigt (abgebil-
det durch den die Zahl 1 (eins) Ubersteigenden Teil des
Accumulator-Faktors). Auch bei Leveraged Accumulator
Notes mit Barabwicklung erfolgt nach Eintritt eines Barri-
ereereignisses die vorzeitige Rickzahlung in Héhe des in
der Emissionswahrung zahlbaren Finalen Rickzahlungs-
betrags, der den am Tag des Eintritts des Barriereereig-
nisses festgelegten Accumulator-Faktor und die negative
Wertentwicklung des Basiswerts unterhalb des Umwand-
lungssatzes (gemessen am Tag des Eintritts des Barrie-
reereignisses) abbildet. Inhaber dieser Komplexen Pro-
dukte sollten sich bewusst sein, dass sie nach einer vor-
zeitigen Rickzahlung der Leveraged Accumulator Notes
nicht mehr an einer positiven Wertentwicklung des Ba-
siswerts partizipieren werden.
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FO