This document contains a German language and an English
language securities note within the meaning of Article 8 (6)
(b) of the Regulation (EU) 2017/1129 as amended (the
"Prospectus Regulation"). Each of the German and English
language securities note was approved by the Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht ('BaFin"), as competent
authority under the Prospectus Regulation.

This document has also been filed with the Prospectus Office
of the SIX Exchange Regulation Ltd as reviewing body (the
"Reviewing Body") under the FinSA (as defined below) and
the English language version of this document has been
approved by the Reviewing Body on 22 June 2022 as a
securities note within the meaning of Article 44 of the Swiss
Federal Act on Financial Services ("Financial Services Act";
"FinSA").

Dieses Dokument enthélt eine deutschsprachige und eine
englischsprachige Wertpapierbeschreibung im Sinne von
Artikel 8 (6) (b) der Verordnung (EU) 2017/1129 in der
jeweils geltenden Fassung (die "Prospekt-Verordnung").
Die deutsche und die englische Wertpapierbeschreibung
wurden  jeweils  durch  die  Bundesanstalt  fir
Finanzdienstleistungsaufsicht ~ ("BaFin") als zustindige
Behérde gemass der Prospekt-Verordnung gebilligt.

Dieses Dokument wurde zudem bei dem "Prospectus Office"
der SIX Exchange Regulation AG als Prifstelle (die
"Prifstelle") unter dem FIDLEG (wie nachstehend definiert)
eingereicht und von der Prifstelle in der englischsprachigen
Fassung als eine Effektenbeschreibung im Sinne von Artikel
44 des Schweizerischen Bundesgesetzes Uber die
Finanzdienstleistungen  ("Finanzdienstleistungsgesetz";
'FIDLEG") am 22. Juni 2022 genehmigt.

CREDIT SUISSE W\

Securities note for the issuance of Mini-
Futures of Credit Suisse AG

Credit Suisse AG, a corporation with limited liability under the
laws of Switzerland ("Credit Suisse"), acting through its head
office or a designated branch (the "Issuer"), will issue under
this securities note dated 22 June 2022 mini-futures (the
"Complex Products") in bearer or uncertificated form from
time to time.

The Complex Products do not constitute a collective
investment scheme within the meaning of the Swiss
Federal Act on Collective Investment Schemes
("CISA"). Therefore, they are not subject to
authorisation or supervision by the Swiss Financial
Market Supervisory Authority FINMA ("FINMA").
Investors bear the Issuer risk.

Information on the Base Prospectus pursuant to EU law

This document (this "Securities Note" or this "Document")
comprises in the right column the German language securities
note (the "German Securities Note") and in the left column
the English language securities note (the "English Securities
Note").

The German Securities Note shall be read in conjunction with
the German language registration document dated 10 June
2022, as supplemented from time to time (the "German
Registration Document") which contains information in
respect of Credit Suisse. Together, the German Securities
Note approved by the BaFin and the German Registration
Document approved by the Commission de Surveillance du
Secteur Financier ("CSSF") constitute a "base prospectus"
within the meaning of Article 8 (6) of the Prospectus
Regulation (the "German Base Prospectus").

Wertpapierbeschreibung fiir die Emission
von Mini-Futures der Credit Suisse AG

Die Credit Suisse AG, eine nach Schweizer Recht organisierte
Aktiengesellschaft (die "Credit Suisse"), handelnd durch
ihren Hauptsitz oder eine dazu bestimmte Zweigniederlassung
(die "Emittentin"), wird im Rahmen dieser
Wertpapierbeschreibung vom 22. Juni 2022 Mini-Futures (die
"Komplexen Produkte") als Inhaberpapier oder in
unverbriefter Form begeben.

Die Komplexen Produkte stellen keine kollektiven
Kapitalanlagen im Sinne des Schweizerischen
Bundesgesetzes iiber die kollektiven Kapitalanlagen
("KAG") dar. Sie unterliegen daher nicht der
Bewilligung oder Aufsicht durch die Eidgendssische
Finanzmarktaufsicht FINMA ("FINMA"). Anleger tragen
das Emittentenrisiko.

Informationen zum Basisprospekt nach EU-Recht

Dieses Dokument (diese "Wertpapierbeschreibung"' oder
dieses 'Dokument") enthdlt in der rechten Spalte die
deutschsprachige Wertpapierbeschreibung (die 'Deutsche
Wertpapierbeschreibung") und in der linken Spalte die
englischsprachige Wertpapierbeschreibung (die "Englische
Wertpapierbeschreibung").

Die Deutsche Wertpapierbeschreibung muss in Verbindung
mit dem deutschsprachigen Registrierungsformular vom 10.
Juni 2022, wie von Zeit zu Zeit nachgetragen (das
"Deutsche Registrierungsformular"), das Informationen in
Bezug auf die Credit Suisse enthalt, gelesen werden. Die
durch die BaFin gebilligte Deutsche Wertpapierbeschreibung
und das durch die Commission de Surveillance du Secteur

Financier ("CSSF") gebilligte Deutsche
Registrierungsformular bilden zusammen einen
,Basisprospekt' im Sinne von Artikel 8 (6) Prospekt-

Verordnung (der "Deutsche Basisprospekt").



The English Securities Note shall be read in conjunction with
the English language registration document dated 10 June
2022, as supplemented from time to time (the "English
Registration Document", the English Registration
Document and the German Registration Document, the
"Registration Document") which contains information in
respect of Credit Suisse. Together, the English Securities
Note approved by the BaFin and the English Registration
Document approved by the Commission de Surveillance du
Secteur Financier ("CSSF") constitute a "base prospectus"
within the meaning of Article 8 (6) of the Prospectus
Regulation (the "English Base Prospectus"); the English
Base Prospectus and the German Base Prospectus, the
'Base Prospectus").

The BaFin only approves this Securities Note as meeting the
standards  of completeness, comprehensibility  and
consistency imposed by the Prospectus Regulation.

Such approval should not be considered as an endorsement
of the quality of the Complex Products that are the subject of
this Securities Note.

Investors should make their own assessment as to the
suitability of investing in the Complex Products.

Credit Suisse has requested BaFin to provide a certificate of
approval in respect of the Securities Note (a "Notification")
to the competent authorities in Austria, Luxembourg and
Liechtenstein (in each case for the English Securities Note
and German Securities Note) and in Iltaly, Spain and the
Netherlands (for the English Securities Note) attesting that
this Securities Note has been drawn up in accordance with
the Prospectus Regulation. Credit Suisse may request BaFin
to provide a Notification to competent authorities in additional
member states within the European Economic Area. BaFin
has not examined whether the English Securities Note
conforms to the German Securities Note.

The English and the German Base Prospectuses are the
successors to the Base Prospectus for the issuance of Mini-
Futures of Credit Suisse AG dated 24 June 2021 of the
respective language version. They respectively succeed the
Base Prospectus dated 24 June 2021 of the respective
language version as soon as the respective Base Prospectus
dated 24 June 2021 becomes invalid on 24 June 2022.

Each of the German Base Prospectus and the English Base
Prospectus will be registered in Switzerland with SIX
Exchange Regulation Ltd. as Reviewing Body as a foreign
prospectus, which will be deemed approved also in
Switzerland pursuant to article 54 para. 2 FinSA, for inclusion
in the list of approved prospectuses pursuant to article 64 para
5 FinSA and deposited with such Reviewing Body and
published pursuant to article 64 FinSA.

Die Englische Wertpapierbeschreibung muss in Verbindung
mit dem englischen Registrierungsformular vom 10. Juni
2022, wie von Zeit zu Zeit nachgetragen (das "Englische
Registrierungsformular", das Englische
Registrierungsformular und das Deutsche
Registrierungsformular, das "Registrierungsformular"), das
Informationen in Bezug auf die Credit Suisse enthalt, gelesen
werden. Die durch die BaFin gebiligte Englische
Wertpapierbeschreibung und das durch die Commission de
Surveillance du Secteur Financier ("CSSF") gebilligte
Englische Registrierungsformular bilden zusammen einen
,Basisprospekt" im Sinne von Artikel 8 (6) Prospekt-
Verordnung (der "Englische Basisprospekt"); der Englische
Basisprospekt und der Deutsche Basisprospekt, der
"Basisprospekt").

Die BaFin billigt diese Wertpapierbeschreibung nur bezlglich
der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und
Koharenz gemass der Prospekt-Verordnung.

Diese Billigung sollte nicht als Bestatigung der Qualitat der
Komplexen Produkte erachtet werden, die Gegenstand dieser
Wertpapierbeschreibung sind.

Anleger sollten ihre eigene Bewertung der Eignung dieser
Komplexen Produkte fir die Anlage vornehmen.

Die Credit Suisse hat bei der BaFin eine Bescheinigung tber
die Billigung in Bezug auf die Wertpapierbeschreibung (eine
"Notifizierung") an die zusténdigen Behdrden in Osterreich,
Luxemburg und Liechtenstein (jeweils fur die Englische
Wertpapierbeschreibung und die Deutsche
Wertpapierbeschreibung) und in ltalien, Spanien und den
Niederlanden (fir die Englische Wertpapierbeschreibung)
beantragt, worin bestatigt wird, dass diese
Wertpapierbeschreibung  in  Ubereinstimmung  mit  der
Prospekt-Verordnung erstellt wurde. Die Credit Suisse kann
bei der BaFin eine Notifizierung an die zustdndigen Behérden
in weiteren Mitgliedstaaten des Européischen
Wirtschaftsraums beantragen. Die BaFin hat nicht Uberpruft,
ob die Englische Wertpapierbeschreibung und die Deutsche
Wertpapierbeschreibung tbereinstimmen.

Der Englische und der Deutsche Basisprospekt sind die
Nachfolger des Basisprospekts fir die Emission von Mini-
Futures der Credit Suisse AG vom 24. Juni 2021 in der
jeweiligen Sprachfassung. Sie treten jeweils die Nachfolge fur
den Basisprospekt vom 24. Juni 2021 in der jeweiligen
Sprachfassung an, sobald der betreffende Prospekt vom 24.
Juni 2021 am 24. Juni 2022 seine Giltigkeit verloren hat.

Der Deutsche Basisprospekt und der Englische
Basisprospekt werden jeweils in der Schweiz bei SIX
Exchange Regulation AG als Prifstelle als auslandischer
Prospekt, welcher geméss Artikel 54 Absatz 2 FIDLEG auch
als in der Schweiz genehmigt gilt, zur Aufnahme auf die Liste
der genehmigten Prospekte nach Artikel 64 Absatz 5 FIDLEG
angemeldet und bei dieser Prifstelle hinterlegt und gemass
Artikel 64 FIDLEG verdffentlicht.



Information on the Base Prospectus pursuant to Swiss
law*

This English Securities Note together with the English
language version of the "Base Prospectus Summary for Mini
Futures" dated and approved by the Reviewing Body on 22
June 2022 and the English Registration Document approved
by the Reviewing Body constitute a "base prospectus" within
the meaning of Article 45 FinSA (the "Base Prospectus
pursuant to Swiss law"). For purposes of the Base
Prospectus pursuant to Swiss law the German Securities
Note and the German language version of the Base
Prospectus Summary are to be understood as a translation
only and is not legally binding.

This Base Prospectus pursuant to Swiss Law is the successor
to the Base Prospectus for the issuance of Mini-Futures of
Credit Suisse AG dated 24 June 2021. This Base Prospectus
pursuant to Swiss Law succeeds the Base Prospectus dated
24 June 2021 as soon as the respective Base Prospectus
dated 24 June 2021 becomes invalid on 24 June 2022.

Investors should note in respect of issuances under the Base
Prospectus pursuant to Swiss law that specific sections are to
be included in a base prospectus in accordance with the
requirements of the Financial Services Act. These sections
relate to a generic short-form description of the Complex
Products that can be issued under the Base Prospectus and
a form of final terms section.

These sections can be found in the section "Annex: Sections
that apply only to Complex Products issued under the Base
Prospectus pursuant to Swiss law". Investors should note that
the final terms that are drawn up for purposes of an issuance
under the Base Prospectus pursuant to Swiss law may include
additional terms and conditions applicable to the relevant issue
of Complex Products.

The Reviewing Body only approves the English Securities
Note as meeting the standards of completeness,
comprehensibility and consistency imposed by the Swiss
Financial Services Act.

Such approval should not be considered as an endorsement
of the quality of the Complex Products that are the subject of
the English Securities Note.

Investors should make their own assessment as to the
suitability of investing in the Complex Products.

* The text on this page has not been reviewed and approved by the BaFin and
only applies to Complex Products issued under the Base Prospectus reviewed
and approved by the Reviewing Body under the Financial Services Act.

Informationen zum Basisprospekt nach Schweizer
Recht*

Diese durch die Prifstelle genehmigte Englische
Wertpapierbeschreibung zusammen mit der
englischsprachigen Fassung der

"Basisprospektzusammenfassung fir Mini-Futures" vom und
durch die Prifstelle genehmigt am 22. Juni 2022 und das
durch die Prifstelle genehmigte Englische
Registrierungsformular bilden zusammen einen
,Basisprospekt" im Sinne von Artikel 45 FIDLEG (der
"Basisprospekt nach Schweizer Recht"). Fir die Zwecke
des Basisprospekts nach Schweizer Recht sind die Deutsche
Wertpapierbeschreibung und die deutschsprachige Fassung
der  Basisprospektzusammenfassung nur als  eine
Ubersetzung zu verstehen und sind rechtlich nicht bindend.

Dieser Basisprospekt nach Schweizer Recht ist der
Nachfolger des Basisprospekts fir die Emission von Mini-
Futures der Credit Suisse AG vom 24. Juni 2021. Dieser
Basisprospekt nach Schweizer Recht tritt die Nachfolge fur
den Basisprospekt vom 24. Juni 2021 an, sobald der
betreffende Prospekt vom 24. Juni 2021 am 24. Juni 2022
seine Gltigkeit verloren hat.

Anleger sollten in Bezug auf Emissionen unter dem
Basisprospekt nach Schweizer Recht beachten, dass
spezifische Abschnitte in einen Basisprospekt geméss den
Anforderungen des Finanzdienstleistungsgesetzes
aufzunehmen sind. Diese Abschnitte betreffen eine
generische Kurzbeschreibung der Komplexen Produkte, die
unter dem Basisprospekt emittiert werden kénnen, und einen
Abschnitt mit einem Formular fir die endgultigen
Bedingungen.

Diese Abschnitte befinden sich im Abschnitt ,Anhang:
Abschnitte, die nur fir Komplexe Produkte, die unter dem
Basisprospekt nach Schweizer Recht emittiert werden,
gelten". Anleger sollten beachten, dass die endgtiltigen
Bedingungen, die fur eine Emission von Komplexen
Produkten unter dem Basisprospekt nach Schweizer Recht
erstellt werden, zusatzliche fur die betreffende Emission von
Komplexen Produkten geltende Emissionsbedingungen
enthalten kénnen

Die Prifstelle genehmigt die Englische
Wertpapierbeschreibung nur beziiglich der Standards der
Vollstéandigkeit, Verstandlichkeit und Kohérenz geméss des
Schweizer Finanzdienstleistungsgesetzes.

Diese Billigung sollte nicht als Bestatigung der Qualitat der
Komplexen Produkte erachtet werden, die Gegenstand der
Englischen Wertpapierbeschreibung sind.

Anleger sollten ihre eigene Bewertung der Eignung dieser
Komplexen Produkte fir die Anlage vornehmen.

* Der Text auf dieser Seite wurde nicht von der BaFin gepruift und gebilligt und
findet nur Anwendung auf Komplexe Produkte, die unter dem von der Prifstelle
gepriften  und  genehmigten  Basisprospekt im  Sinne  des
Finanzdienstleistungsgesetzes emittiert und angeboten werden.



Information on the United States

Complex Products and, in certain cases, the securities (if any)
to be delivered when Complex Products are redeemed, have
not been, and will not be, registered under the U.S. Securities
Act of 1933, as amended (the "Securities Act"), or with any
securities regulatory authority of any state or other jurisdiction
of the United States, and trading in Complex Products has not
been approved by the U.S. Commodity Futures Trading
Commission (the "CFTC") under the U.S. Commodity
Exchange Act of 1936, as amended (the "CEA"), or by the U.S.
Securities Exchange Commission (the "SEC"). No Complex
Products, or interests therein, may at any time be offered,
sold, resold or delivered, directly or indirectly, within the
United States or to, or for the account or benefit of, any U.S.
person (as defined herein) or to others for offer, sale, resale,
or delivery, directly or indirectly, within the United States or to,
or for the account or benefit of, any U.S. person (as defined
herein). Terms used in this paragraph and not otherwise
defined herein have the meaning given to them by Regulation
S under the Securities Act.

An offer or sale of Complex Products, or interests therein,
directly or indirectly, within the United States, or for the
account or benefit of, U.S. persons (as defined herein) may
violate the registration requirements of the Securities Act
and/or the securities laws of U.S. states or territories. In
addition, in the absence of relief from the CFTC, offers, sales,
resales, trades or deliveries of Complex Products, or interests
therein, directly or indirectly, in the United States or to, or for
the account or benefit of, U.S. persons, may constitute a
violation of United States law governing commodities trading.

An offer, transfer or sale of Complex Products, or interests
therein, directly or indirectly, within the United States, or for
the account or benefit of, U.S. persons (as defined herein)
which violates the registration requirements of the Securities
Act and/or the securities laws of U.S. states or territories or
United States law governing commodities trading will not be
recognised. Further, prior to a redemption of Complex
Products by way of physical delivery, the holder may be
required to represent that (i) it is not a U.S. person, (ii) the
Complex Products are not redeemed on behalf of a U.S.
person, and (iii) no assets will be delivered within the U.S. or
to or for the account or benefit of a U.S. person.

Neither this Document nor any copy hereof may be distributed
in the United States or to any U.S. person (as defined herein)
or in any other jurisdiction except under circumstances that
will result in compliance with the applicable laws thereof. This
Document may not be reproduced either in whole or in part,
without the written permission of the Issuer.

Informationen zu den Vereinigten Staaten

Die Komplexen Produkte sowie in bestimmten Fallen die
Wertpapiere, die gegebenenfalls bei Riickzahlung der
Komplexen Produkte geliefert werden, wurden und werden
nicht geméass dem Wertpapiergesetz der Vereinigten Staaten
von 1933 (U.S. Securities Act of 1933) in der geltenden
Fassung (das "Wertpapiergesetz') oder bei einer
Wertpapieraufsichtsbehérde eines Bundesstaats oder eines
sonstigen Hoheitsgebiets der Vereinigten Staaten registriert,
und das Handeln mit Komplexen Produkten ist weder durch
die U.S. Commodity Futures Trading Commission ("CFTC")
gemass dem Warenbérsengesetz der Vereinigten Staaten von
1936 (U.S. Commodity Exchange Act of 1936) in der geltenden
Fassung ("CEA") noch von der U.S. Securities Exchange
Commission ("SEC") genehmigt worden. Komplexe Produkte
oder Rechte daran diirfen zu keinem Zeitpunkt direkt oder
indirekt innerhalb der Vereinigten Staaten oder an, fiir
Rechnung von oder zugunsten von U.S.-Personen (wie hierin
definiert) zum Verkauf angeboten, verkauft, weiter verkauft
oder abgegeben werden. Das Gleiche gilt fur das Angebot,
den Verkauf, den Weiterverkauf oder die Abgabe an andere
Personen zum Zweck des Angebots, Verkaufs, Weiterverkaufs
oder der Abgabe innerhalb der Vereinigten Staaten oder an,
fir Rechnung von oder zugunsten von U.S.-Personen (wie
hierin definiert). Die in diesem Absatz verwendeten und nicht
anderweitig definierten Begriffe haben jeweils die ihnen in
Regulation S des Wertpapiergesetzes zugewiesene
Bedeutung.

Das direkte oder indirekte Angebot oder der direkte oder
indirekte Verkauf Komplexer Produkte oder von Rechten
daran innerhalb der Vereinigten Staaten oder an, fur Rechnung
von oder zugunsten von U.S.-Personen (wie hierin definiert)
kann einen Verstoss gegen die Registrierungserfordernisse
des Wertpapiergesetzes und/oder wertpapierrechtlicher
Bestimmungen von U.S.-Bundesstaaten oder -Territorien
darstellen. Dariliber hinaus kénnen direkte oder indirekte
Angebote, Verkaufe, Weiterverkaufe, Handelstransaktionen
oder die direkte oder indirekte Abgabe von Komplexen
Produkten oder von Rechten daran innerhalb der Vereinigten
Staaten oder an, fiir Rechnung von oder zugunsten von U.S.-
Personen ohne Genehmigung der CFTC einen Verstoss gegen
die auf den Warenhandel anwendbaren Gesetze der
Vereinigten Staaten darstellen.

Direkte oder indirekte Angebote, Ubertragungen oder
Verkdufe Komplexer Produkte oder von Rechten daran
innerhalb der Vereinigten Staaten oder an, fir Rechnung von
oder zugunsten von U.S.-Personen (wie hierin definiert), die
einen Verstoss gegen die Registrierungserfordernisse des
Wertpapiergesetzes und/oder wertpapierrechtlicher
Bestimmungen von U.S.-Bundesstaaten oder -Territorien oder
der auf den Warenhandel anwendbaren Gesetze der
Vereinigten Staaten darstellen, werden nicht anerkannt.
Ferner kann vor einer Riickzahlung von Komplexen Produkten
durch physische Lieferung von dem Inhaber eine Zusicherung
verlangt werden, dass (i) er keine U.S.-Person ist, (ii) die
Komplexen Produkte nicht fiir eine U.S.-Person zuriickgezahit
werden und (iii) keine Vermoégenswerte innerhalb der USA
oder an eine U.S.-Person bzw. fiir deren Rechnung oder zu
deren Gunsten geliefert werden.

Weder dieses Dokument noch eine Kopie davon darf in die
Vereinigten Staaten bzw. an eine U.S.-Person (wie hierin
definiert) oder in eine andere Rechtsordnung ubermittelt
werden; Gleiches gilt fir eine Mithahme dieses Dokuments
oder einer Kopie davon in die Vereinigten Staaten bzw. zu
einer U.S.-Person oder in eine andere Rechtsordnung oder
eine Verbreitung dieses Dokuments oder einer Kopie davon in
den Vereinigten Staaten bzw. an eine U.S.-Person oder in eine



As used herein, "U.S. person" means a person that is any one
or more of the following: (1) a "U.S. person" as defined in
Regulation S under the Securities Act, and (2) a person who
comes within any definition of "U.S. person" for purposes of
the CEA or any rule, guidance or order proposed or issued by
the CFTC thereunder (including but not limited to any person
who is not a "Non-United States person" under CFTC Rule
4.7(a)(1)(iv) (excluding for purposes of CFTC Rule
4.7(a)(1)(iv)(D) the exception for qualified eligible persons
who are not "Non-United States persons")).

In addition, the Complex Products may not be offered or sold
or otherwise transferred, nor may transactions in such
Complex Products be executed, at any time, to, or for the
account or benefit of, either (i) a "United States person" as
defined in section 7701(a)(30) of the U.S. Internal Revenue
Code (the "Code") or (ii) persons that are not United States
persons as defined in section 7701(a)(30) of the Code ("Non-
U.S. Persons") and that are engaged in the conduct of a U.S.
trade or business for U.S. federal income tax purposes (such
Non-U.S. Persons, together with United States persons,
"Prohibited Persons"). No person may offer, sell, trade, deliver
or effect transactions in the Complex Products to, or for the
account or benefit of, Prohibited Persons at any time.

Date: 22 June 2022

The validity of the Base Prospectus starts with the
approval of the Securities Note (22 June 2022) and will
expire on 22 June 2023. The obligation to supplement
the Base Prospectus in the event of significant new
factors, material mistakes or material inaccuracies
does not apply when the Base Prospectus is no longer
valid.

andere Rechtsordnung, es sei denn, dies erfolgt unter
Einhaltung der dort anwendbaren Gesetze. Dieses Dokument
darf ohne die schriftliche Genehmigung der Emittentin weder
ganz noch in Teilen vervielfaltigt werden.

In diesem Dokument bezeichnet "U.S.-Person" eine Person,
die eine oder mehrere der folgenden Voraussetzungen erfiillt:
(1) sie ist eine "U.S.-Person" im Sinne der Definition in
Regulation S zum Wertpapiergesetz, und (2) sie ist eine
Person, auf die die Definition einer "U.S.-Person" fir die
Zwecke des CEA oder einer Regelung, einer Leitlinie oder
eines Beschlusses zutrifft, die bzw. der von der CFTC im
Zusammenhang mit diesem Gesetz vorgeschlagen oder
erlassen wurde (einschliesslich, ohne darauf beschrankt zu
sein, einer Person, die keine "Nicht-US-Person" (Non-United
States person) nach CFTC Rule 4.7(a)(1)(iv) ist (fur die Zwecke
von CFTC Rule 4.7(a)(1)(iv)(D) ohne Beriicksichtigung der
Ausnahmeregelung fiir qualifizierte zulassige Personen
(qualified eligible persons), die keine "Nicht-US-Personen"
sind)).

Dariiber hinaus dirfen die Komplexen Produkte zu keinem
Zeitpunkt Personen angeboten werden oder an Personen
verkauft oder bertragen oder fiir Rechnung oder zugunsten
von Personen angeboten, verkauft oder ibertragen werden,
bei denen es sich entweder (i) um eine "US-Person" gemass
Section 7701(a)(30) des US-Einkommensteuergesetzes (der
"Code") oder (ii) um Personen handelt, die keine US-Personen
gemass Section 7701(a)(30) des Code ("Nicht-US-Personen")
sind und die fiir die Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer
in den Vereinigten Staaten ein US-Geschaft oder Gewerbe
betreiben (diese Nicht-US-Personen werden zusammen mit
US-Personen als "Unzulassige Personen" bezeichnet), und es
dirfen zu keinem Zeitpunkt Transaktionen mit Komplexen
Produkten fir Rechnung oder zugunsten solcher Personen
ausgefuhrt werden. Keine Person darf zu irgendeinem
Zeitpunkt Komplexe Produkte Unzuldssigen Personen
anbieten oder an Unzuladssige Personen verkaufen oder
liefern, und ein solches Angebot, ein solcher Verkauf oder eine
solche Lieferung darf auch nicht fir Rechnung oder zugunsten
von Unzulassigen Personen erfolgen; ferner darf keine Person
zu irgendeinem Zeitpunkt fiir Rechnung oder zugunsten von
Unzulassigen Personen mit den Komplexen Produkten
handeln oder Transaktionen mit Komplexen Produkten
ausfihren.

Datum: 22. Juni 2022

Die Gultigkeitsdauer des Basisprospekts beginnt mit
der Billigung der Wertpapierbeschreibung (22. Juni
2022) und endet am 22. Juni 2023. Die Pflicht zur
Erstellung eines Nachtrags im Falle wichtiger neuer
Umsténde, wesentlicher Unrichtigkeiten oder
wesentlicher Ungenauigkeiten besteht nicht, wenn der
Basisprospekt ungiiltig geworden ist.



IMPORTANT NOTICES

In this Document, the products issued hereunder are
generically referred to as "Complex Products" without
expressing any views as to their particular features or
legal qualification. Where appropriate, Complex
Products may also be referred to more specifically as
(i) "Dynamic Long Mini-Futures" or "Dynamic Short
Mini-Futures", (ii) "Static Long Mini-Futures", "Rolling
Long Mini-Futures", "Static Short Mini-Futures", or
"Rolling Short Mini-Futures", or (iii) "Open-End Static
Long Mini-Futures", "Open-End Rolling Long Mini-
Futures", "Open-End Static Short Mini-Futures", "Open-
End Rolling Short Mini-Futures", or (iv) "Leveraged
Accumulator Notes" which are the categories of
Complex Products that may be issued under this
Document. For further information refer to "Summary
Description of Complex Products".

Complex Products involve a high degree of risk, and
prospective investors in Complex Products should
recognise that, under certain circumstances, Complex
Products may have a redemption value of zero and any
amounts scheduled to be paid thereunder may not be
paid. Prospective investors in Complex Products should
therefore be prepared to sustain a partial or total loss
of the amount of their investment therein.

For further information about this Document, refer to
the section "General Description of the Programme".

WICHTIGE HINWEISE

Die Produkte, die Gegenstand dieses Dokuments sind,
werden hierin verallgemeinernd als "Komplexe
Produkte" bezeichnet, ohne dass dies eine Aussage
tber ihre besonderen Merkmale oder rechtliche
Einordnung darstellt. Soweit jeweils zutreffend, werden
die Komplexen Produkte auch konkret als
(i) "Dynamische Long Mini-Futures" bzw. "Dynamische
Short Mini-Futures", (ii) "Statische Long Mini-Futures",
"Rollierende Long Mini-Futures", "Statische Short Mini-
Futures" bzw. "Rollierende Short Mini-Futures" oder (ii)
"Open-End Statische Long Mini-Futures", "Open-End
Rollierende Long Mini-Futures", "Open-End Statische
Short Mini-Futures", "Open-End Rollierende Short Mini-
Futures" oder (iv) "Leveraged Accumulator Notes"
bezeichnet; hierbei handelt es sich um die Kategorien
von Komplexen Produkten, die im Rahmen dieses
Dokuments begeben werden kénnen. Weitere Angaben
hierzu sind dem Abschnitt "AKurzbeschreibung der
Komplexen Produkte" zu entnehmen.

Komplexe Produkte sind mit hohem Risiko verbunden,
und potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten
sich bewusst sein, dass der Rickzahlungsbetrag bei
Komplexen Produkten unter bestimmten Umstanden
auf null fallen kann und dass Betrédge, die planmassig
auf die Komplexen Produkte zu zahlen sind,
mdéglicherweise nicht gezahlt werden. Potenzielle
Anleger in Komplexe Produkte sollten sich daher darauf
einstellen, dass sie einen Teil- oder Totalverlust des
angelegten Kapitals erleiden kénnen.

Weitere Angaben zu diesem Dokument sind dem
Abschnitt "Allgemeine Beschreibung des Programms"
zu entnehmen.
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GENERAL DESCRIPTION OF
PROGRAMME

THE

Under the Base Prospectus, Credit Suisse may from time to
time issue Complex Products (as described in further detall
below and in the section entitled "Summary Description of the
Complex Products"). Credit Suisse may issue Complex
Products, acting through its Zurich head office or acting
through its London Branch or any other of its branches as
specified in the applicable Terms and Conditions.

The Complex Products that Credit Suisse may issue
under the Base Prospectus

The Base Prospectus relates to leverage products in the form
of mini-futures (the "Complex Products") which:

—  may also be referred to more specifically as (i) "Dynamic
Long Mini-Futures" or "Dynamic Short Mini-Futures", (ii)
"Static Long Mini-Futures", "Rolling Long Mini-Futures",
"Static Short Mini-Futures" or "Rolling Short Mini-
Futures", (iii) "Open-End Static Long Mini-Futures",
"Open-End Rolling Long Mini-Futures", "Open-End
Static Short Mini-Futures" or "Open-End Rolling Short
Mini-Futures" or (iv) "Leveraged Accumulator Notes'";

—  will be linked to an Underlying, which may be a Bond, a
Commodity, a Fund, an FX Rate, an Index, an Interest
Rate, a Reference Rate, a Share or an ETF Share;

—  may provide for certain Product Features, such aslnverse
Structure, Physical Settlement, Knock-Out Feature,
Stop-Loss Feature.

For more information on the categories and features of the
Complex Products, refer to the Section entitled "Summary
Description of Complex Products".

Issuances of Complex Products under the Base
Prospectus

Final Terms

For purposes of an issuance of Complex Products under the
Base Prospectus, the Issuer will draw up a final terms
document (the "Final Terms") that contains all the details of
the Complex Product to be issued. The Final Terms will be
prepared on the basis of the Form of the Final Terms
contained in this Document (see the section entitled "Form of
the Final Terms").

The Final Terms will contain the final terms of the offer and
the terms and conditions applicable to the relevant issue of
Complex Products (the "Terms and Conditions") drawn up
by inserting the missing information indicated by placeholders
and by replicating certain information described in the section

ALLGEMEINE
PROGRAMMS

BESCHREIBUNG DES

Die Credit Suisse begibt unter dem Basisprospekt von Zeit zu
Zeit Komplexe Produkte (wie im Detail unten beschrieben und
in dem Abschnitt mit der Uberschrift "Kurzbeschreibung der
Komplexen Produkte"). Die Credit Suisse kann, handelnd

durch ihren Hauptsitz in Zurich oder durch ihre
Zweigniederlassung London oder durch eine andere
Zweigniederlassung, wie in  den  anwendbaren
Emissionsbedingungen vorgesehen, Komplexe Produkte
begeben.

Die Komplexen Produkte, die die Credit Suisse unter
dem Basisprospekt begeben kann

Der Basisprospekt bezieht sich auf Hebelprodukte in Form
von Mini-Futures (die "Komplexen Produkte") welche:

— auch konkret als (i) "Dynamische Long Mini-Futures"
bzw. "Dynamische Short Mini-Futures", (i) "Statische
Long Mini-Futures", "Rollierende Long Mini-Futures',
"Statische Short Mini-Futures" bzw. "Rollierende Short
Mini-Futures", (ii) "Open-End Statische Long Mini-
Futures", "Open-End Rollierende Long Mini-Futures",
"Open-End Statische Short Mini-Futures" bzw. "Open-
End Rollierende Short Mini-Futures" oder (iv) "Leveraged
Accumulator Notes" bezeichnet werden;

— an einen Basiswert gekoppelt sind, bei dem es sich um
eine Anleihe, einen Rohstoff, einen Fonds, einen
Devisenkurs, einen Index, einen Zinssatz, einen
Referenzsatz, eine Aktie oder einen ETF-Anteil handeln
kann;

—  bestimmte Produktmerkmale vorsehen koénnen, wie
beispielsweise Inverse Struktur, Physische Abwicklung,
Knock-Out Merkmal, Stop-Loss Merkmal.

Weitere Informationen in Bezug auf die Kategorien und
Merkmale der Komplexen Produkte sind dem Abschnitt
"Kurzbeschreibung der Komplexen Produkte" zu entnehmen.

Emissionen von Komplexen Produkten unter dem
Basisprospekt

Endgltiltige Bedingungen

Die Emittentin wird fir die Zwecke einer Emission von
Komplexen Produkten unter dem Basisprospekt ein
Dokument mit den Endgultigen Bedingungen erstellen (die
"Endglltigen Bedingungen"), welches alle Details der zu
begebenden Komplexen Produkte enthélt. Die Endgultigen
Bedingungen werden auf Basis des Formulars fir die
Endglltigen Bedingungen erstellt, welches in diesem
Dokument enthalten ist (siehe den Abschnitt "Formular fir die
Endgtiltigen Bedingungen").

Die Endglltigen Bedingungen enthalten die endglltigen
Bedingungen des Angebots und die fur die betreffende
Emission ~ von  Komplexen  Produkten  geltenden
Emissionsbedingungen (die "Emissionsbedingungen"), die
durch Einfligen der im Abschnitt "Emissionsbedingungen der



entitled "Terms and Conditions of the Complex Products" in
this Securities Note. The information or instructions included
in square brackets in the section entitled "Terms and
Conditions of the Complex Products" in this Securities Note
may be omitted in the Final Terms if this information or these
instructions are not relevant for the issue of the relevant
Complex Product.

In addition, if required under the Prospectus Regulation, an
issue specific summary will be annexed to the relevant Final
Terms, which will contain a summary of key information on (i)
the Issuer, (i) the Complex Products (including both, the risks
relating to the Issuer and the Complex Products), and (jii) the
offer of Complex Products to the public and/or the admission
to trading on a regulated market or trading venue.

In relation to any particular Complex Product, you should read
the applicable Final Terms together with this Securities Note
and the relevant Registration Document constituting the
relevant Base Prospectus (including any information
incorporated by reference).

Supplements

Following the publication of this Securities Note and the
relevant Registration Document, a supplement may be
prepared by the Issuer in accordance with Article 23 of the
Prospectus Regulation in respect of the relevant Base
Prospectus and/or the relevant Registration Document in
order to update certain information included in either or both
of these documents. Any supplement to the relevant Base
Prospectus and/or the relevant Registration Document will be
filed and approved by the relevant competent authority.

Any such supplement will, after its approval by the relevant
competent authority, be published in accordance with Article
23 (1) (subparagraph 2) in conjunction with Article 21 of the
Prospectus Regulation and be deposited with the relevant
Reviewing Body in Switzerland and published in accordance
with Article 64 FinSA.

Any such supplement will also be filed and approved by the
Reviewing Body to supplement the Base Prospectus pursuant
to Swiss Law.

Statements contained in any such supplement (including any
information incorporated by reference therein) shall, to the
extent applicable (whether expressly, by implication or
otherwise), be deemed to modify or supersede statements
contained in the relevant Base Prospectus and/or the relevant
Registraton ~ Document  (including any  information
incorporated by reference therein). Any statement so modified
or superseded shall not, except as so modified or superseded,
constitute a part of the relevant Base Prospectus and/or the
relevant Registration Document.

Komplexen Produkte" in dieser Wertpapierbeschreibung
fehlenden und durch Platzhalter aufgezeigten Angaben sowie
durch Wiedergabe bestimmter Angaben im Abschnitt
"Emissionsbedingungen der Komplexen Produkte" in dieser
Wertpapierbeschreibung erstellt werden. Die Angaben oder
Anweisungen, die im Abschnitt "Emissionsbedingungen der
Komplexen Produkte" in dieser Wertpapierbeschreibung in
eckige Klammern gesetzt sind, kénnen in den Endgiltigen
Bedingungen entfallen, sofern diese Angaben oder
Anweisungen fur die Emission des jeweiligen Komplexen
Produkts nicht relevant sind.

Zudem wird den jeweiligen Endgtiltigen Bedingungen eine
emissionsspezifische Zusammenfassung angeflgt, sofern
dies geméss der Prospekt-Verordnung vorgeschrieben ist, die
eine Zusammenfassung mit Basisinformationen tber () die
Emittentin, (i) die Komplexen Produkte (einschliesslich der
Risiken in Bezug auf die Emittentin und die Komplexen
Produkte) und (jii) das 6ffentliche Angebot von Komplexen
Produkten und/oder die Zulassung zum Handel an einem
geregelten Markt oder Handelsplatz, enthalt.

Sie sollten in Bezug auf ein bestimmtes Komplexes Produkt
die anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen zusammen mit
dieser  Wertpapierbeschreibung und dem jeweiligen
Registrierungsformular lesen, die zusammen den jeweiligen
Basisprospekt (einschliesslich der Informationen, die per
Verweis einbezogen werden) bilden.

Nachtrédge

Nach der Verdffentlichung dieser Wertpapierbeschreibung
und des jeweiligen Registrierungsformulars kann die
Emittentin gemass Artikel 23 der Prospekt-Verordnung einen
Nachtrag in Bezug auf den jeweiligen Basisprospekt und/oder
das jeweilige Registrierungsformular erstellen, um bestimmte
Informationen in einem dieser Dokumente oder in beiden
Dokumenten zu aktualisieren. Jeder Nachtrag in Bezug auf
den jeweiligen Basisprospekt und/oder das jeweilige
Registrierungsformular wird bei der jeweils zustindigen
Behdrde eingereicht und von dieser gebilligt.

Nach der Billigung durch die jeweilige zustdndige Behdrde
wird jeder solche Nachtrag geméss Artikel 23 (1)
(Unterabsatz 2) in Verbindung mit Artikel 21 der Prospekt-
Verordnung veréffentlicht und bei der jeweiligen Prifstelle in
der Schweiz hinterlegt und geméss Artikel 64 FIDLEG
veréffentlicht.

Jeder solche Nachtrag wird zudem bei der Prifstelle
eingereicht und genehmigt um den Basisprospekt nach
Schweizer Recht nachzutragen.

Die in einem solchen Nachtrag enthaltenen Angaben
(einschliesslich der in diesen Nachtrag durch Verweis
einbezogenen  Informationen) &ndermn  oder ersetzen
(ausdrucklich, stillschweigend oder in anderer Form), soweit
jeweils zutreffend, die in dem jeweiligen Basisprospekt
und/oder dem jeweiligen Registrierungsformular enthaltenen
Angaben  (einschliesslich  der in  die jeweilige
Wertpapierbeschreibung und/oder das jeweilige
Registrierungsformular ~ durch ~ Verweis  einbezogenen
Informationen). Eine in dieser Weise geénderte oder ersetzte
Angabe gilt sodann nur noch in ihrer gednderten bzw. neuen
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Listing

Complex Products issued under this Programme for the
Issuance of Derivatives may be (i) listed on the SIX Swiss
Exchange and admitted to trading on its platform for
structured products, (i) included to trading on the Open
Market (Freiverkehr) of the Frankfurt Stock Exchange (Bérse
Frankfurt Zertifikate AG platform, including, as the case may
be, the Premium Segment), (iii)) admitted to trading on the
SeDeX Market, the Multilateral Trading Facility of securitised
derivative financial instruments organised and managed by
Borsa ltaliana S.p.A. (the "SeDeX Market"), (iv) admitted to
trading on Euro TLX, the Multilateral Trading Facility
organised and managed by Borsa ltaliana S.p.A. ("Euro
TLX"), (v) listed and admitted to trading on AIAF Mercado de
Renta Fija or other Spanish regulated market (vi) listed on the
Official List of the Luxembourg Stock Exchange and admitted
to trading on the regulated market of the Luxembourg Stock
Exchange (including the professional segment of the
Luxembourg Stock Exchange) or admitted to trading on the
Euro MTF Market of the Luxembourg Stock Exchange ("Euro
MTF") (including the professional segment of the Euro MTF)
or (vii) listed on any other stock exchange or trading venue,
including but not limited to any unregulated market of any
stock exchange, as agreed between the Issuer and the
relevant dealer(s) in relation to the relevant Complex Products.

Documents available in electronic form

The following documents related to the Base Prospectus are
available for investors at the specified hyperlinks.

ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES PROGRAMMS

Fassung als Teil des jeweiligen Basisprospekts und/oder des
jeweiligen Registrierungsformulars.

Listing

Im Rahmen dieses Emissionsprogramms begebene Komplexe
Produkte konnen (i) an der SIX Swiss Exchange notiert und
zum Handel auf ihrer Plattform fur strukturierte Produkte
zugelassen werden, (i) in den Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierbdrse (Plattform der Borse Frankfurt Zertifikate
AG, gegebenenfalls auch im Premium Segment), einbezogen
werden, (i) zum Handel am von der Borsa ltaliana S.p.A.
organisierten und  verwalteten = SeDeX-Markt, dem
Multilateralen  Handelssystem  fur verbriefte  derivative
Finanzinstrumente (der "SeDeX-Markt") zugelassen werden,
(iv) zum Handel an der Euro TLX, dem von der Borsa Italiana
S.p.A.  organisieten und  verwalteten = Multilateralen
Handelssystem ("Euro TLX") zugelassen werden, (v) notiert
und zum Handel am AIAF Mercado de Renta Fija oder an
einem anderen regulierten Markt in Spanien zugelassen
werden, (vi) auf der Offiziellen Liste (Official List) der
Luxemburger Bérse notiert und zum Handel am regulierten
Markt der Luxemburger Borse (einschliesslich des Segments
fr professionelle Anleger der Luxemburger Bérse) oder dem
Euro MTF Markt der Luxemburger Borse (‘Euro MTF")
(einschliesslich des Segments flr professionelle Anleger des
Euro MTF) zugelassen werden oder (vii) an einer anderen
Wertpapierborse oder einem anderen Handelsplatz,
einschliesslich  (jedoch nicht beschrankt auf) deren
unregulierten Marktsegmenten, notiert werden, wie jeweils
zwischen der Emittentin und dem/den jeweiligen Platzeur(en)
in Bezug auf die betreffenden Komplexen Produkte
vereinbart.

Dokumente, die in elektronischer Form verfiigbar sind
Die folgenden Dokumente in Bezug auf den Basisprospekt

sind flr Anleger unter den angegebenen Hyperlinks
verfligbar.

Document Hyperlink Dokument Hyperlink

Copy of this Securities www.credit- Kopie dieser www.credit-

Note suisse.com/derivatives Wertpapierbeschreibung suisse.com/derivatives
Copy of the relevant www.credit- Kopie des jeweiligen www.credit-

Registration Document

suisse.com/derivatives

www.bourse.lu

Registrierungsformulars

suisse.com/derivatives

www.bourse.lu

Supplements  to  the
relevant Base Prospectus

www.credit-
suisse.com/derivatives

Nachtrége zum jeweiligen
Basisprospekt

www.credit-
suisse.com/derivatives

Supplements  to  the
relevant Registration
Document

www.credit-
suisse.com/derivatives

www.bourse.lu

Nachtrage zum jeweiligen
Registrierungsformular

www.credit-
suisse.com/derivatives

www.bourse.lu

Documents from which
information is incorporated
by reference

www.credit-
suisse.com/derivatives

Dokumente, aus denen
Informationen per Verweis
einbezogen werden

www.credit-
suisse.com/derivatives
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www.credit-
suisse.com/derivatives

Final Terms (only in case
of a public offer in the EEA
or in case of a public offer
or admission to trading in
Switzerland)

https://www.credit-
suisse.com/about-
us/en/our-
company/our-
governance/standards-
policies.html

Articles of association of
Credit Suisse

Important note to prospective investors

An investment in Complex Products requires a thorough
understanding of the nature of Complex Products. Potential
investors in Complex Products should be experienced with
respect to an investment in complex financial instruments and
be aware of the related risks.

A potential investor in Complex Products should determine the
suitability of such an investment in light of such investor's
particular circumstances. In particular, a potential investor in
Complex Products should:

- have sufficient knowledge and experience to make
a meaningful evaluation of Complex Products, the
merits and risks of investing in Complex Products
and the information contained in, or incorporated by
reference into, the Securites Note and the
Registration Document and the applicable Terms
and Conditions;

- have access to, and knowledge of, appropriate
analytical tools to evaluate, in the context of such
investor's  particular ~ financial ~ situation, an
investment in Complex Products and the impact the
relevant Complex Products will have on such
investor's overall investment portfolio;

- have sufficient financial resources to bear all the
risks of an investment in the relevant Complex
Products;

- understand thoroughly the Terms and Conditions
applicable to the relevant Complex Products and be
familiar with the behaviour of the relevant Underlying
and financial markets;

- be able to evaluate (either alone or with the help of
a financial adviser) possible scenarios for economic
and other factors that may affect such investor's
investment and ability to bear the applicable risks of

www.credit-
suisse.com/derivatives

Endgiiltige Bedingungen
(ausschliesslich  im  Fall
eines ffentlichen
Angebots im EWR oder im
Falle eines offentlichen
Angebots  oder  einer
Zulassung zum Handel in
der Schweiz)

Statuten der Credit Suisse https://www.credit-
suisse.com/about-
us/de/unser-
unternehmen/unsere-
governance/standards-

richtlinien.html

Wichtige Hinweise fiir potenzielle Anleger

Eine Anlage in Komplexe Produkte erfordert ein grindliches
Verstandnis der Eigenschaften der Komplexen Produkte.
Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten Uber
Erfahrungen mit Anlagen in komplexe Finanzinstrumente
verfligen und sich der damit verbundenen Risiken bewusst
sein.

Ein potenzieller Anleger in Komplexe Produkte sollte die
Eignung einer solchen Anlage vor dem Hintergrund seiner
personlichen Verhaltnisse prifen. Insbesondere sollte ein
potenzieller Anleger in Komplexe Produkte:

- Uber ausreichende Kenntnisse und Erfahrungen
verfligen, um eine sinnvolle Bewertung der
Komplexen Produkte, der Vorteile und Risiken einer
Anlage in Komplexe Produkte sowie der in dieser
Wertpapierbeschreibung und dem
Registrierungsformular (einschliesslich der durch

Verweis in den Basisprospekt einbezogenen
Informationen) und den anwendbaren
Emissionsbedingungen  enthaltenen ~ Angaben
vorzunehmen;

- Zugang zu geeigneten Analyseinstrumenten haben
und mit deren Handhabung vertraut sein, um eine
Anlage in  Komplexe Produkte sowie die
Auswirkungen der jeweiligen Komplexen Produkte
auf sein Gesamtanlageportfolio unter
Bertiicksichtigung seiner personlichen
Vermdgenslage bewerten zu kdnnen;

- Uber ausreichende finanzielle Mittel verfiigen, um
alle Risiken einer Anlage in die jeweiligen
Komplexen Produkte tragen zu kénnen;

- die fir die jeweiligen Komplexen Produkte
geltenden Emissionsbedingungen im Einzelnen
verstehen und mit der Entwicklung des
betreffenden Basiswerts und der Finanzmarkte
vertraut sein;

- entweder selbst oder mit Hilfe eines Finanzberaters
in der Lage sein, mégliche Entwicklungen in Bezug
auf die wirtschaftlichen und sonstigen Faktoren zu
beurteilen, die sich auf seine Anlage und seine
Fahigkeit auswirken kénnen, die mit einer Anlage in
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an investment in Complex Products until their
redemption; and

- recognise that it may not be possible to dispose of
Complex Products for a substantial period of time,
if at all,

Complex Products involve substantial risks and are suitable
only for investors who have the knowledge and experience in
financial and business matters necessary to enable them to
evaluate the risks and merits of an investment in Complex
Products. Prospective investors should ensure that they
understand the nature of the risks posed by, and the extent of
their exposure under, the relevant Complex Products.

Prospective investors should make all pertinent inquiries they
deem necessary in addition to the information provided in this
Securities Note and the Registration Document without
relying on the lIssuer or any of its affiliates, officers or
employees. Prospective investors should consider the
suitability and appropriateness of the relevant Complex
Products as an investment in light of their own circumstances,
investment objectives, tax position and financial condition.

Prospective investors should consider carefully all the
information set forth in this Securites Note and the
Registraton ~ Document  (including any information
incorporated by reference herein). Prospective investors
should pay particular attention to the "Risk Factors" section in
each of this Securities Note and the Registration Document,
however, both these documents that constitute the Base
Prospectus cannot disclose all of the risks and other
significant aspects of Complex Products that could be of
particular importance to the individual investor when taking
into account his personal situation. Prospective investors in
Complex Products should therefore consult their own legal,
tax, accounting, financial and other professional advisors to
assist them in determining the suitability of Complex Products
for them as an investment.

Complex Products are not subject to authorisation or
supervision by FINMA

A Complex Product does not constitute a collective investment
scheme within the meaning of the CISA. Therefore, Complex
Products are not subject to authorisation or supervision by
FINMA. Investors bear the issuer risk. Prospective investors
should therefore be aware that they are exposed to the credit
risk of the Issuer. For detailed information on the risks in
respect of the Issuer, investors should carefully read the risk
factor section in the Registration Document.

Komplexe Produkte verbundenen Risiken bis zum
jeweiligen Verfalltag zu tragen; und

- sich bewusst sein, dass eine Verdusserung der
Komplexen Produkte vor dem jeweiligen Verfalltag
unter Umsténden Uber einen langeren Zeitraum
hinweg oder auch Gberhaupt nicht moglich ist.

Komplexe Produkte sind mit erheblichen Risiken verbunden
und nur fir Anleger geeignet, die Uber die notwendige
Sachkenntnis  und  Erfahrung  in  Finanz-  und
Geschaftsangelegenheiten verfigen, um die Chancen und
Risiken einer Anlage in Komplexe Produkte bewerten zu
kdnnen. Potenzielle Anleger sollten sicherstellen, dass sie die
Art der mit den jeweiligen Komplexen Produkten verbundenen
Risiken sowie das Ausmass, in welchem sie diesen Risiken
ausgesetzt sind, richtig beurteilen kénnen.

Potenzielle Anleger sollten alle Erkundigungen einholen, die
sie zusatzlich zu den in dieser Wertpapierbeschreibung und
dem Registrierungsformular  zur Verfigung gestellten
Informationen fiir erforderlich halten, und sich dabei nicht auf
die Emittentin oder deren verbundene Unternehmen,
Fuhrungskrafte oder Mitarbeiter verlassen. Sie sollten die
Eignung und Angemessenheit der jeweiligen Komplexen
Produkte als Anlageform vor dem Hintergrund ihrer
personlichen Verhaltnisse, ihrer Anlageziele, ihrer steuerlichen
Situation und ihrer Finanzlage prifen.

Potenzielle Anleger sollten alle in dieser
Wertpapierbeschreibung und dem Registrierungsformular
enthaltenen  Angaben (einschliesslich aller in diese
Dokumente durch Verweis einbezogenen Informationen)
sorgfaltig prifen. Sie sollten insbesondere den Abschnitt
"Risikofaktoren" in jedem dieser Dokumente aufmerksam
lesen. Jedoch kénnen diese beiden Dokumente nicht alle
Risiken und sonstigen wesentlichen Aspekte der Komplexen
Produkte, die fir den einzelnen Anleger unter besonderer
Berlcksichtigung seiner personlichen Verhaltnisse besonders
wichtig erscheinen, darlegen. Potenzielle Anleger in Komplexe
Produkte sollten daher ihre persénlichen Rechts-, Steuer- und
Finanzberater, Wirtschaftsprifer und sonstigen Fachberater
konsultieren und mit ihrer Hilfe prifen, ob die Komplexen
Produkte als Anlageform fir sie geeignet sind.

Die Komplexen Produkte unterliegen nicht der
Bewilligung oder Aufsicht durch die FINMA

Ein Komplexes Produkt ist keine kollektive Kapitalanlage im
Sinne des KAG. Die Komplexen Produkte unterliegen daher
nicht der Bewilligung oder Aufsicht durch die FINMA. Anleger
tragen das Emittentenrisiko. Potenzielle Anleger sollten sich
also bewusst sein, dass sie dem Kreditrisiko der Emittentin
ausgesetzt sind. Fir ausfuhrliche Informationen zu den
Risiken in Bezug auf die Emittentin sollten Anleger den
Abschnitt zu Risikofaktoren im  Registrierungsformular
sorgfaltig lesen.



RISK FACTORS

An investment in Complex Products is subject to a number of
risks that may affect the market value of, and any expected
return on, Complex Products and the ability of the Issuer to
fulfil its obligations thereunder. The risks described below do
not relate to all risks which upon realisation would adversely
affect an investment in Complex Products. Rather, the
description of risks relates to the risks which the Issuer
currently believes are the material risks which are specific to
the Complex Products to be issued under this Document.
Prospective investors should carefully consider the risks
described below, together with all the other information
contained in this Document (including any information
incorporated by reference herein), before making a decision
to invest in Complex Products. For the risks affecting the
ability of the Issuer to fulfil its obligations under Complex
Products issued under the Base Prospectus, which are not
covered in this Document, investors should carefully consider
the risk factor section in the Registration Document.

The Issuer has determined the materiality of each risk in
respect of the Complex Products set out in this section based
on the probability of its realisation and the magnitude of its
negative impact. Each of the risks described herein may occur
individually or together with other risks. Where risks occur
concurrently they may magnify each other in their negative
impact. In case of a realisation of one or more of any of the
following risks, investors in Complex Products could lose all or
part of their investment in Complex Products.

Capitalised terms used but not defined in this Risk Factors
section shall have the meanings assigned to such terms
elsewhere in this Document.

An investment in Complex Products entails certain risks,
which vary depending on the specific type and structure of the
relevant Complex Product and the relevant Underlying which
the Complex Product is linked to. Such risks can be divided
into the following categories 1 to 6 (each a Risk Category):

1. Risks associated with Complex Products in case of
insolvency of the Issuer and in connection with resolution
measures in respect of the Issuer (Risk Category 1);

2. Risks in connection with the payment profile of the Complex
Products (Risk Category 2);

3. Risks in connection with termination and adjustment rights
of the Issuer and/or the Calculation Agent (Risk Category
3);

RISIKOFAKTOREN

Eine Anlage in Komplexe Produkte ist mit einer Reihe von
Risiken verbunden, die den Marktwert sowie die zu
erwartende Rendite der Komplexen Produkte und die
Féahigkeit der Emittentin zur Erfillung ihrer Verpflichtungen
darunter beeintrédchtigen kénnen. Bei den nachfolgend
beschriebenen Risiken handelt es sich nicht um eine
Beschreibung aller Risiken, die sich bei einer Verwirklichung
nachteilig auf eine Anlage in Komplexe Produkte auswirken
kénnen. Es handelt sich vielmehr um eine Beschreibung der
Risiken, die die Emittentin derzeit als die wesentlichen Risiken
einschétzt, die fir die unter diesem Dokument begebenen
Komplexen Produkte spezifisch sind. Potenzielle Anleger
sollten vor einer Anlageentscheidung in Bezug auf Komplexe
Produkte die nachfolgend beschriebenen Risiken zusammen
mit allen sonstigen in diesem Dokument enthaltenen Angaben
(einschliesslich aller in dieses Dokument durch Verweis
einbezogenen Informationen) sorgféltig priifen. Hinsichtlich
der in diesem Dokument nicht dargestellten Risiken, die die
Féhigkeit der Emittentin zur Erfillung ihrer Verpflichtungen
aus den im Rahmen des Basisprospekts begebenen
Komplexen Produkten beeintrédchtigen kénnen, sollten
Anleger den Abschnitt zu den Risikofaktoren —im
Registrierungsformular sorgféltig priifen.

Die Emittentin hat die Wesentlichkeit jedes der in diesem
Abschnitt beschriebenen Risiken in Bezug auf die Komplexen
Produkte auf Grundlage der Wahrscheinlichkeit seiner
Realisierung und der Stérke seiner nachteiligen Auswirkungen
festgestellt. Jedes der hierin beschriebenen Risiken kann
einzeln oder zusammen mit anderen Risiken eintreten. Im Fall
der gleichzeitigen Realisierung von Risiken kénnen sich die
eingetretenen Risiken in ihren negativen Auswirkungen
gegenseitig verstédrken. Im Fall der Verwirklichung eines oder
mehrerer der nachstehend genannten Risiken kdnnten
Anleger in Komplexe Produkte ihr gesamtes investiertes
Kapital oder einen Teil davon verlieren.

Begriffe, die in diesem Abschnitt "Risikofaktoren" verwendet,
aber nicht definiert sind, haben die ihnen jeweils an anderer
Stelle in diesem Dokument zugewiesene Bedeutung.

Eine Anlage in Komplexe Produkte ist mit bestimmten
Risiken verbunden, die sich in Abhangigkeit von Typ und
Struktur des jeweiligen Komplexen Produkts sowie von dem
jeweiligen Basiswert, an den das Komplexe Produkt
gekoppelt ist, unterscheiden kénnen. Diese Risiken lassen
sich in die folgenden Kategorien 1 bis 6 (jeweils eine
Risikokategorie) einteilen:

1. Mit Komplexen Produkten verbundene Risiken im Fall einer
Insolvenz der Emittentin und bei Abwicklungsmassnahmen in
Bezug auf die Emittentin (Risikokategorie 1);

2. Risiken im Zusammenhang mit dem Zahlungsprofil der
Komplexen Produkten (Risikokategorie 2);

3. Risiken im Zusammenhang mit Kindigungs- und
Anpassungsrechten ~ der  Emittentin ~ und/oder  der
Berechnungsstelle (Risikokategorie 3);



4. Risks of Complex Products with certain features (Risk
Category 4);

5. Risks of Complex Products linked to a specific Underlying
(Risk Category 5); and

6. Risks in connection with the purchase, holding and selling
of Complex Products (Risk Category 6),

which are set out in the following sections I. to VI. of this
Document.

The Risk Categories 2 to b described in sections II. to V. below
are divided into sub-categories (each a Sub-Category):

— for the Sub-Categories of Risk Category 2 see sub-
sections A. to G. in section Il. below;

— for the Sub-Categories of Risk Category 3 see sub-
sections A. to C. in section lIl. below;

—  for the Sub-Categories of Risk Category 4 see sub-
sections A. to D. in section IV. below;

—  for the Sub-Categories of Risk Category 5 see sub-
sections A. to J. in section V. below;

Risk Categories 1 and 6 that are set out in sections I. and VI.
below are not divided into sub-categories:

—  for the material risks of Risk Category 1 see sub-sections
A. to B. in section I. below;

—  for the material risks of Risk Category 6 see sub-sections
A. to N. in section VI. below.

The most material risk or risks in each Risk Category or Sub-
Category are specified first in the section or sub-section, in
which the risks of a Risk Category or Sub-Category are
described. The risks set out after the most material risk or
risks are not further ranked by the Issuer in accordance with
their respective degree of materiality.

I. Risks associated with Complex Products
in case of insolvency of the Issuer and in
connection with resolution measures in
respect of the Issuer (Risk Category 1)

The risks set out in the sub-sections A. and B. under this
Risk Category 1 are the two most material risks in case
of insolvency of the lIssuer and in connection with
resolution measures in respect of the Issuer.

4. Risiken Komplexer Produkten mit bestimmten Merkmalen
(Risikokategorie 4);

5. Risiken Komplexer Produkte, die an einen bestimmten
Basiswert gekoppelt sind (Risikokategorie 5); und

6. Risiken im Zusammenhang mit dem Kaufen, Halten und
Verkaufen Komplexer Produkte (Risikokategorie 6),

welche in den folgenden Abschnitten I. bis VI. dieses
Dokuments dargestellt sind.

Die Risikokategorien 2 bis B, die nachfolgend in den
Abschnitten Il.  bis V. beschrieben werden, sind in
Unterkategorien (jeweils eine Unterkategorie) unterteilt:

— siehe zu den Unterkategorien von Risikokategorie 2
Unterabschnitte A. bis G. im nachfolgenden Abschnitt II.;

— siehe zu den Unterkategorien von Risikokategorie 3
Unterabschnitte A. bis C. im nachfolgenden Abschnitt Ill.;

— siehe zu den Unterkategorien von Risikokategorie 4
Unterabschnitte A. bis D. im nachfolgenden Abschnitt
V.

— siehe zu den Unterkategorien von Risikokategorie 5
Unterabschnitte A. bis J. im nachfolgenden Abschnitt V.;

Die Risikokategorien 1 und 6, die nachfolgend in den
Abschnitten |. und VI. beschrieben werden, enthalten keine
Unterkategorien:

—  siehe zu den wesentlichen Risiken der Risikokategorie 1
Unterabschnitte A. bis B. im nachfolgenden Abschnitt I.;

— siehe zu den wesentlichen Risiken der Risikokategorie 6
Unterabschnitte A. bis N. im nachfolgenden Abschnitt VI.

Das wesentlichste Risiko bzw. die wesentlichsten Risiken
jeder Risikokategorie bzw. Unterkategorie wird bzw. werden in
jedem Abschnitt bzw. Unterabschnitt, in dem die Risiken einer
Risikokategorie bzw. Unterkategorie beschrieben werden,
zuerst aufgefihrt. Die nach dem wesentlichsten Risiko bzw.
den wesentlichsten Risiken aufgefiihrten Risiken sind von der
Emittentin nicht weiter nach dem Rang ihrer Wesentlichkeit
angeordnet.

I. Mit Komplexen Produkten verbundene
Risiken im Fall einer Insolvenz der
Emittentin und bei
Abwicklungsmassnahmen in Bezug auf
die Emittentin (Risikokategorie 1)

Die in dieser Risikokategorie 1 in den Unterabschnitten
A. und B. beschriebenen Risiken sind die beiden
wesentlichsten Risiken im Fall einer Insolvenz der
Emittentin bzw. im Zusammenhang mit
Abwicklungsmassnahmen in Bezug auf die Emittentin.



A. Risks in case of insolvency of Credit

Suisse

Complex Products are direct, unconditional, unsecured
and unsubordinated obligations of Credit Suisse. If Credit
Suisse were to become insolvent, claims of investors in
Complex Products will rank equally in right of payment
with all other unsecured and unsubordinated obligations
of Credit Suisse, except such obligations given priority by
law.

The obligations of the Issuer under Complex Products
are not secured. Prior to a physical settlement, if
applicable to a specific Complex Product, the holder of a
Complex Product will not have or receive any rights in
respect of any Underlying, and have no right to call for
any Underlying to be delivered to them. The Issuer is not
obligated to hold any Underlying.

An investment in Complex Products will also not be
covered by any compensation or insurance scheme (such
as a bank deposit protection scheme) of any government
agency of Switzerland or any other jurisdiction and
Complex Products do not have the benefit of any
government guarantee. Complex Products are the
obligations of the Issuer only and holders of Complex
Products must look solely to the Issuer for the
performance of the Issuer's obligations under such
Complex Products.

In the event of the insolvency of Credit Suisse, an
investor in Complex Products may therefore lose all or
some of its investment therein irrespective of any
favourable development of the other value determining
factors, such as the performance of the Underlying.

Risks related to FINMA's broad statutory
powers in relation to Credit Suisse

Swiss banking laws provide FINMA with broad powers
and discretion in the case of resolution procedures with
respect to Swiss banks such as Credit Suisse. In such
resolution procedures, FINMA may require the
conversion of Complex Products into equity of Credit
Suisse and/or a partial or full write-off of Complex
Products. Where FINMA orders the conversion of
Complex Products into equity of Credit Suisse, the
securities received may be worth significantly less than
the Complex Products and may have a significantly
different risk profile. If a partial or full write-off of
Complex Products takes place, holders of Complex
Products would lose all or some of their investment in
such Complex Products.

A. Risiken im Fall einer Insolvenz der Credit

Suisse

Komplexe Produkte sind direkte, unbedingte, nicht
besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten von
Credit Suisse. Im Fall einer Insolvenz der Credit Suisse
sind die Forderungen der Anleger in Komplexe Produkte
im Hinblick auf das Recht auf Zahlung gleichrangig mit
allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Credit Suisse, mit Ausnahme
solcher Verbindlichkeiten, die Uber einen gesetzlichen
Vorrang verfigen.

Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Komplexen
Produkten sind nicht besichert. Vor einer physischen
Abwicklung, sofern bei dem betreffenden Komplexen
Produkt vorgesehen, hat und erwirbt der Inhaber eines
Komplexen Produkts keine Rechte in Bezug auf einen
Basiswert. Darlber hinaus ist der Inhaber eines
Komplexen Produkts nicht berechtigt, die Lieferung
eines Basiswerts zu verlangen. Die Emittentin ist nicht
verpflichtet, selbst Positionen in einem Basiswert zu
halten.

Eine Anlage in Komplexe Produkte ist auch nicht durch
ein Schadenausgleichs- oder Versicherungssystem (wie
beispielsweise ein Einlagensicherungssystem) einer
staatlichen Behorde der Schweiz oder einer anderen
Rechtsordnung geschitzt und nicht durch eine staatliche
Garantie besichert. Die Komplexen Produkte stellen
ausschliesslich Verbindlichkeiten der Emittentin dar, und
die Inhaber der Komplexen Produkte kénnen sich
bezliglich der Erfillung der Verpflichtungen der
Emittentin aus den Komplexen Produkten nur an die
Emittentin wenden.

Im Fall einer Insolvenz der Credit Suisse kann ein Anleger
in Komplexe Produkte daher das eingesetzte Kapital
unter Umsténden ganz oder teilweise verlieren, selbst
wenn sich die Ubrigen wertbestimmenden Parameter,
wie beispielsweise die Wertentwicklung des Basiswerts,
gunstig entwickeln.

Risiken im Zusammenhang mit den
breiten gesetzlichen Befugnissen der
FINMA in Bezug auf die Credit Suisse

Nach dem Schweizer Bankenrecht besitzt die FINMA
weitreichende Befugnisse und Ermessensspielraume im
Falle eines Sanierungsverfahrens in Bezug auf Banken
wie die Credit Suisse. In einem solchen
Sanierungsverfahren kann die FINMA eine Umwandlung
der Komplexen Produkte in Eigenkapital der Credit
Suisse und/oder eine teilweise oder vollstandige
Abschreibung der Komplexen Produkte verlangen. Falls
die FINMA die Umwandlung der Komplexen Produkte in
Eigenkapital der Credit Suisse anordnet, konnen die
Wertpapiere, die der Anleger erhélt, erheblich weniger
wert sein als die Komplexen Produkte und ein ganz
anderes Risikoprofil aufweisen. Im Fall der teilweise oder
vollstdndigen Abschreibung der Komplexen Produkte
wirden Inhaber von Komplexen Produkten einen Teil-



)

Risks in connection with the payment
profile of the Complex Products (Risk
Category 2)

In this Risk Category 2 the material risks in connection
with the payment profile of the Complex Products are
described. This risk category is divided into Sub-
Categories according to the types of Complex Products
that may be issued under the Base Prospectus. The risks
of each Sub-Category are set out in one of the following
sub-sections A. to G. The two most material risks of a
Sub-Category are specified first in each of these sub-
sections.

Risks in connection with the payment
profile of Dynamic Long or Short Mini-
Futures

In this Sub-Category the two most material risks in
connection with the payment profile of the types of
Complex Products specified above are set out in the
following sub-sections (1) (Risk of an unfavourable
performance of the Underlying to which the Complex
Products are linked to) and (2) (Risk of occurrence of a
Stop Loss Event or Knock-out Event).

Risk of an unfavourable performance of the
Underlying to which the Complex Products are

linked to

An investment in Dynamic Long or Short Mini-Futures
generally results in a loss for investors if, in the case of
Dynamic Long Mini-Futures, the Underlying performs
negatively or, in the case of Dynamic Short Mini-Futures,
the Underlying performs positively. Furthermore, given
that Dynamic Long and Short Mini-Futures are leveraged
products, the amounts payable upon redemption as well
as the market value of such Complex Products may
disproportionately decline as compared to any decline (in
the case of Dynamic Long Mini-Futures) or increase (in
the case of Dynamic Short Mini-Futures) in the value of
the Underlying.

Investors should note that the Final Redemption Amount
or the Stop Loss Redemption Amount (upon the
occurrence of a Stop Loss Event), as applicable, may be
equal to zero. Therefore, a total loss of the amount
invested in these Complex Products is possible, but any
such loss is limited to the amount invested.

(1)

oder Totalverlust des in die Komplexen Produkte
angelegten Kapitals erleiden.

Risiken im Zusammenhang mit dem
Zahlungsprofil der Komplexen Produkte
(Risikokategorie 2)

In dieser Risikokategorie 2 werden die wesentlichen
Risiken im Zusammenhang mit dem Zahlungsprofil der
Komplexen Produkte beschrieben. Diese Risikokategorie
ist unterteilt in Unterkategorien gemass den Arten von
Komplexen Produkten, die unter dem Basisprospekt

begeben werden koénnen. Die Risiken jeder
Unterkategorie  sind in  einem der folgenden
Unterabschnitte A. bis G. beschrieben. Die beiden

wesentlichsten Risiken einer Unterkategorie werden in
jedem dieser Unterabschnitte zuerst aufgefihrt.

Risiken im Zusammenhang mit dem
Zahlungsprofil von Dynamischen Long
Mini-Futures bzw. Dynamischen Short
Mini-Futures

In dieser Unterkategorie werden die beiden
wesentlichsten Risiken im Zusammenhang mit dem
Zahlungsprofil der vorstehend bezeichneten Arten von
Komplexen Produkten in den Unterabschnitten (1)
(Risiko  einer ungtlinstigen ~ Wertentwicklung  des
Basiswerts, an den die Komplexen Produkte gekoppelt
sind) und (2) (Risiko des Eintritts eines Stop-Loss-

Ereignisses oder eines Knock-out Ereignisses)
beschrieben.
Risiko einer fiir Anleger ungiinstigen

Wertentwicklung des Basiswerts, an den die
Komplexen Produkte gekoppelt sind

Eine Anlage in Dynamische Long Mini-Futures bzw.
Dynamische Short Mini-Futures hat einen Verlust fiir
Anleger zur Folge, wenn sich der Basiswert (bei
Dynamischen Long Mini-Futures) negativ bzw. (bei
Dynamischen Short Mini-Futures) positiv entwickelt.
Dariber hinaus gilt: Da es sich bei Dynamischen Long
Mini-Futures bzw. Dynamischen Short Mini-Futures um
Hebelprodukte handelt, koénnen die
Rickzahlungsbetrage und auch der Marktwert dieser
Komplexen Produkte bei einem Absinken (bei
Dynamischen Long Mini-Futures) bzw. Ansteigen (bei
Dynamischen Short Mini-Futures) des Basiswerts
Uberproportional stark fallen.

Anleger  sollten  beachten, dass der Finale
Ruckzahlungsbetrag bzw. der Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag (nach Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses) null sein kann. Ein Totalverlust des in diese
Komplexen Produkte investierten Kapitals ist deshalb
maoglich, wobei dieser Verlust jedoch auf den angelegten
Betrag beschrankt ist.



(2) Risk of occurrence of a Stop Loss Event or

3)

Knock-out Event

The applicable Terms and Conditions of Dynamic Long
or Short Mini-Futures provide for either a Stop Loss
Event or a Knock-Out Event.

If the applicable Terms and Conditions provide for a Stop
Loss Event, the occurrence of a Stop Loss Event will
trigger the early redemption of the Dynamic Long or
Short Mini-Futures. In such case, the Issuer will redeem
each Complex Product, as the case may be, on the Stop
Loss Redemption Date at the Stop Loss Redemption
Amount, which amount is dependent upon the Stop Loss
Reference Level (ie., the level determined by the
Calculation Agent upon the occurrence of a Stop Loss
Event, which is derived from the value of the Underlying
within the time period after the occurrence of such Stop
Loss Event specified in the applicable Terms and
Conditions) and the Financing Level on the date of the
Stop Loss Event. The Stop Loss Redemption Amount
may be equal to zero. Due to the early redemption of the
Complex Products upon the occurrence of a Stop Loss
Event, investors will not benefit from any favourable
development in the Underlying following the occurrence
of a Stop Loss Event.

If the applicable Terms and Conditions provide for a
Knock-Out Event, the occurrence of a Knock-Out Event
will trigger the immediate expiry of the Dynamic Long
Mini-Futures or the Dynamic Short Mini-Futures and
such Complex Product will immediately expire worthless
and not be subject to redemption but become null and
void and no amount will be paid. Due to the immediate
expiry of the Complex Products upon the occurrence of
a Knock-Out Event, investors will not benefit from any
favourable development in the Underlying following the
occurrence of a Knock-Out Event.

Risks resulting from changes to the Financing

Level

The Final Redemption Amount and the Stop Loss
Redemption Amount of any Dynamic Long or Short Mini-
Future are dependent upon the applicable Final Level
and the applicable Final Financing Level. The Final
Financing Level for any such Complex Product will be
equal to the Financing Level on the applicable Valuation
Date. The Financing Level on the Valuation Date and any
other calendar day will be determined by reference to and
therefore be dependent upon, the Financing Level, the
Financing Spread and the prevailing money market rates,
in each case on the immediately preceding calendar day
and, if specified in the applicable Terms and Conditions,
as adjusted for dividends (or similar payments) paid on
the Underlying during the term of such Complex
Products but before such preceding calendar day, if any,
as determined by the Calculation Agent. Therefore, any
potential return on an investment in such Complex
Products is not only dependent upon the development of

2

3)

Risiko des Eintritts eines Stop-Loss-Ereignisses
oder eines Knock-out Ereignisses

Die  anwendbaren  Emissionsbedingungen  von
Dynamischen Long Mini-Futures bzw. Dynamischen
Short Mini-Futures sehen entweder ein Stop-Loss-
Ereignis oder ein Knock-Out-Ereignis vor.

Sofern in den anwendbaren Emissionsbedingungen ein
Stop-Loss-Ereignis vorgesehen ist, 16st der Eintritt eines
Stop-Loss-Ereignisses die vorzeitige Rickzahlung der
Dynamischen Long Mini-Futures bzw. Dynamischen
Short Mini-Futures aus. In diesem Fall zahlt die
Emittentin jedes Komplexe Produkt am Stop-Loss-
Ruckzahlungstag zum Stop-Loss Ruckzahlungsbetrag
zurick, dessen Hohe vom Stop-Loss-Referenzstand
(d.h. dem von der Berechnungsstelle bei Eintritt eines
Stop-Loss-Ereignisses ermittelten Kursstand, der sich
vom Wert des Basiswerts innerhalb des in den
anwendbaren  Emissionsbedingungen  angegebenen
Zeitraums nach Eintritt des Stop-Loss-Ereignisses
ableitet) sowie vom Finanzierungskurs am Tag des
Eintritts des Stop-Loss-Ereignisses abhangig ist. Der
Stop-Loss-Riickzahlungsbetrag kann auch null sein.
Aufgrund der vorzeitigen Riickzahlung der Komplexen
Produkte im Fall des Eintritts eines Stop-Loss-
Ereignisses werden Anleger nicht von einer glnstigen
Entwicklung des Basiswerts nach dem Eintritt des Stop-
Loss-Ereignisses profitieren.

Sofern in den anwendbaren Emissionsbedingungen ein
Knock-Out-Ereignis vorgesehen ist, 16st der Eintritt eines
Knock-Out-Ereignisses den sofortigen Verfall der
Dynamischen Long Mini-Futures bzw. der Dynamischen
Short Mini-Futures aus und diese Komplexen Produkte
werden sofort wertlos verfallen und werden nicht
zuriickgezahlt, sondern werden ungiltig und es wird kein
Betrag gezahlt. Aufgrund des sofortigen Verfalls der
Komplexen Produkte im Fall des Eintritts eines Knock-
Out-Ereignisses werden Anleger nicht von einer
gunstigen Entwicklung des Basiswerts nach dem Eintritt
des Knock-Out-Ereignisses profitieren.

Risiken, die sich aus Anderungen
Finanzierungskurses ergeben

Der Finale Rickzahlungsbetrag und der Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag der Dynamischen Long Mini-
Futures bzw. Dynamischen Short Mini-Futures sind
abhangig von dem jeweiligen Schlusskurs und dem
jeweiligen Finalen Finanzierungskurs. Der Finale
Finanzierungskurs eines solchen Komplexen Produkts
wird dem  Finanzierungskurs ~ am  jeweiligen
Bewertungstag entsprechen. Der Finanzierungskurs am
Bewertungstag und an jedem anderen Kalendertag wird
jeweils unter Bezugnahme auf und damit in Abhangigkeit
von dem Finanzierungskurs, dem Finanzierungsspread
sowie den Geldmarktsétzen am jeweils unmittelbar
vorhergehenden Kalendertag ermittelt, und zwar
gegebenenfalls, sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen, bereinigt um
etwaige wahrend der Laufzeit dieser Komplexen
Produkte aber vor diesem vorhergehenden Kalendertag
auf den Basiswert ausgeschuttete Dividenden (oder

des
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the value of the Underlying, but also upon various factors
influencing the value of the Final Financing Level, as an
increase (or a decrease in the case of Dynamic Short
Mini-Futures) in the Financing Level during the term of
the Complex Products will negatively affect the Final
Redemption Amount or Stop-Loss Redemption Amount,
as applicable, payable to investors

Risks in connection with the payment
profile of Static Long or Short Mini-
Futures

In this Sub-Category the two most material risks in
connection with the payment profile of the types of
Complex Products specified above are set out in the
following sub-sections (1) (Risk of an unfavourable
performance of the Underlying to which the Complex
Products are linked to) and (2) (Risk of occurrence of a
Stop Loss Event or Knock-out Event).

Risk of an unfavourable performance for
investors of the Underlying to which the

Complex Products are linked to

An investment in Static Long or Short Mini-Futures may
result in a loss for investors if, in the case of Static Long
Mini-Futures, the Underlying performs negatively or, in
the case of Static Short Mini-Futures, the Underlying
performs positively for investors. Furthermore, given that
Static Long and Short Mini-Futures are leveraged
products, the amounts payable upon redemption as well
as the market value of such Complex Products may
disproportionately decline as compared to any decline (in
the case of Static Long Mini-Futures) or increase (in the
case of Static Short Mini-Futures) in the value of the
Underlying.

The Final Redemption Amount of any Static Long or
Short Mini-Futures is dependent upon either (i) the Final
Level, the Reference Level and the Leverage Multiplier
or (i) the Bid Price on the Final Fixing Date, whichever is
specified in the applicable Terms and Conditions, in each
case as determined by the Calculation Agent. Similarly,
the Stop Loss Redemption Amount, if applicable, will be
dependent upon either (i) the value of the Underlying at
the time of or shortly after the occurrence of the Stop
Loss Event, the Reference Level and the Leverage
Multipliert or (i) the prevailing market price of such
Complex Products at the time of or shortly after the
occurrence of the Stop Loss Event, whichever is
specified in the applicable Terms and Conditions.
Therefore, any potential return on an investment in such
Complex Products is not only dependent upon the
development of the value of the Underlying, but also
upon other factors influencing the value of the Final
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dhnliche Zahlungen), wie von der Berechnungsstelle
ermittelt. Die mégliche Rendite auf eine Anlage in diese
Komplexen Produkte ist somit nicht nur von der
Wertentwicklung des Basiswerts abhéngig, sondem
dartber hinaus von einer Reihe von Faktoren, die die
Hohe des Finalen Finanzierungskurses beeinflussen, da
ein Anstieg (oder ein Absinken im Fall von Dynamischen
Short Mini-Futures) des Finanzierungskurses wahrend
der Laufzeit der Komplexen Produkte sich nachteilig auf
den Finalen Ruckzahlungsbetrag bzw. den Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag, der an die Anleger zu zahlen ist,
auswirkt.

Risiken im Zusammenhang mit dem
Zahlungsprofil von Statischen Long Mini-
Futures bzw. Statischen Short Mini-
Futures

In  dieser Unterkategorie werden die beiden
wesentlichsten Risiken im Zusammenhang mit dem
Zahlungsprofil der vorstehend bezeichneten Arten von
Komplexen Produkten in den Unterabschnitten (1)
(Risiko  einer ungtlinstigen ~ Wertentwicklung  des
Basiswerts, an den die Komplexen Produkte gekoppelt
sind) und (2) (Risiko des Eintritts eines Stop-Loss-

Ereignisses oder eines Knock-out Ereignisses)
beschrieben.
Risiko einer fiir Anleger unglnstigen

Wertentwicklung des Basiswerts, an den die
Komplexen Produkte gekoppelt sind

Eine Anlage in Statische Long Mini-Futures bzw.
Statische Short Mini-Futures hat einen Verlust fir
Anleger zur Folge, wenn sich der Basiswert fir Anleger
(bei Statischen Long Mini-Futures) negativ bzw. (bei
Statischen  Short  Mini-Futures) positiv  entwickelt.
Darliber hinaus gilt: Da es sich bei Statischen Long Mini-
Futures bzw. Statischen Short Mini-Futures um
Hebelprodukte handelt, konnen die
Rickzahlungsbetrage und auchder Marktwert dieser
Komplexen Produkte bei einem Absinken (bei Statischen
Long Mini-Futures) bzw. Ansteigen (bei Statischen Short
Mini-Futures) des Basiswerts Uberproportional stark
fallen.

Der Finale Ruckzahlungsbetrag eines Statischen Long
Mini-Futures oder Statischen Short Mini-Futures ist
entweder (i) von dem Schlusskurs, dem Referenzstand
und dem Hebelmultiplikator oder (i) von dem
Angebotspreis am Finalen Festlegungstag abhangig, je
nachdem, was in den anwendbaren
Emissionsbedingungen vorgesehen ist, wie jeweils von
der Berechnungsstelle ermittelt. Entsprechend wird, falls

relevant, auch der Stop-Loss-Rickzahlungsbetrag
entweder (i) von dem bei oder kurz nach Eintritt des
Stop-Loss-Ereignisses ~ festgestellten ~ Wert  des
Basiswerts, dem Referenzstand und dem

Hebelmultiplikator, oder (i) von dem Marktpreis der
betreffenden Komplexen Produkte bei oder kurz nach
Eintritt des Stop-Loss-Ereignisses abhéngig sein, je
nachdem, was in den anwendbaren
Emissionsbedingungen vorgesehen ist. Die mdgliche
Rendite auf eine Anlage in diese Komplexen Produkte ist
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Redemption Amount or Stop Loss Redemption Amount,
as applicable.

Investors should note that the Final Redemption Amount
or the Stop Loss Redemption Amount, as applicable,
may be equal to zero. Therefore, a total loss of the
amount invested in such Complex Products is possible,
but any such loss is limited to the amount invested.

Risk of occurrence of a Stop Loss Event or

Knock-out Event

The applicable Terms and Conditions of Static Long or
Short Mini-Futures provide for either a Stop Loss Event
or a Knock-Out Event.

If the applicable Terms and Conditions provide for a Stop
Loss Event, the occurrence of a Stop Loss Event will
trigger the early redemption of the Static Long or Short
Mini-Futures. In such case, the Issuer will redeem each
such Complex Product, as the case may be, on the Stop
Loss Redemption Date at the Stop Loss Redemption
Amount. Th