This document constitutes two base prospectuses within the
meaning of Article 22 (6) No. 4 of the Commission Regulation
(EC) No. 8092004 as amended, (i) the English language
version of the base prospectus, and (i) the German language
version of the base prospectus.

PROGRAMME FOR THE ISSUANCE OF DERIVATIVES
pursuant to the Additional Rules for the Listing of Derivatives
of the SIX Swiss Exchange Ltd

Das nachfolgende Dokument enthalt zwei Basisprospekte im
Sinne von Artikel 22 (6) Nr. 4 der Verordnung (EG) Nr.
809|2004 der Kommission in der jeweils geltenden Fassung
(i) die englische Fassung des Basisprospekts und (i) die
deutsche Fassung des Basisprospekts.

EMISSIONSPROGRAMM  FUR  DERIVATE  gemiss
Zusatzreglement fir die Kotierung von Derivaten der SIX
Swiss Exchange AG

A"\

CREDIT SUISSE

Base Prospectus for the issuance by
Credit Suisse AG of Complex Products
with Full or Partial Capital Protection

Credit Suisse AG, a corporation with limited liability under the
laws of Switzerland ("Credit Suisse"), acting through its head
office or a designated branch (the 'lssuer"), will issue
complex products with full or partial capital protection (the
"Complex Products") in bearer or uncertificated form from
time to time hereunder.

This base prospectus (this 'Base Prospectus" or this
"Document") has been filed as a base prospectus within the
meaning of &6 German Securites Prospectus Act
(Wertpapierprospektgesetz, "WpPG") with the Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") in its capacity as
competent authority under the WpPG, which implements the
EU Directive 2003/71/EC as amended (the "Prospectus
Directive") into German law. Credit Suisse has requested
BaFin to provide a certificate of approval' (a "Notification") to
the competent authorities in Austria, Luxembourg and
Liechtenstein (in each case for the English and German
language version) and in ltaly, the United Kingdom and the
Netherlands (English language version) attesting that this
Base Prospectus has been drawn up in accordance with the
WpPG. Credit Suisse may request BaFin to provide a
Notification to competent authorities in additional member
states within the European Economic Area. BaFin has not
examined whether the English language version of this Base
Prospectus conforms to the German language version of this
Base Prospectus.

Application has been made to register this Programme for the
Issuance of Derivatives on the SIX Swiss Exchange Ltd (the
"SIX Swiss Exchange"). Complex Products issued under this
Programme for the Issuance of Derivatives may be (i) listed on
the SIX Swiss Exchange and admitted to trading on its
platform for structured products, (i) be included to trading on
the Open Market (Freiverkehr) of the Frankfurt Stock
Exchange (Bérse Frankfurt Zertifikate AG platform, including,
as the case may be, the Premium Segment), (i) admitted to
listing on the Borsa Italiana S.p.A. and admitted to trading on

' The review by BaFin relates to completeness, comprehensibility and coherence.

2 Die Priifung der BaFin umfasst Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Kohéarenz.

Basisprospekt fiir die Emission durch
Credit Suisse AG von Komplexen
Produkten mit vollstindigem oder
teilweisem Kapitalschutz

Die Credit Suisse AG, eine nach Schweizer Recht organisierte
Aktiengesellschaft (die "Credit Suisse"), handelnd durch
ihren Hauptsitz oder eine dazu bestimmte Zweigniederlassung
(die "Emittentin"), wird im Rahmen dieses Basisprospekts
Komplexe Produkte mit vollstindigem oder teilweisem
Kapitalschutz (die "Komplexen Produkte") als Inhaberpapier
oder in unverbriefter Form begeben.

Der vorliegende Basisprospekt (der "Basisprospekt’ oder
das 'Dokument') wurde bei der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") in ihrer Eigenschatft als
zusténdige Behorde im Sinne des
Wertpapierprospektgesetzes ("WpPG"), mit dem die EU
Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils geltenden Fassung (die
"Prospektrichtlinie") in deutsches Recht umgesetzt wurde,
als Basisprospekt im Sinne von § 6 WpPG hinterlegt. Die
Credit Suisse hat bei der BaFin eine Bescheinigung uber die
Billigung? (eine "Notifizierung") an die zustandigen Behérden
in Osterreich, Luxemburg und Liechtenstein (jeweils fir die
englische und deutsche Fassung) und in ltalien, dem
Vereinigten Konigreich und den Niederlanden (englische
Fassung) beantragt, worin bestatigt wird, dass dieser
Basisprospekt in Ubereinstimmung mit dem WpPG erstellt
wurde. Die Credit Suisse kann bei der BaFin eine Notifizierung
an die zustandigen Behodrden in weiteren Mitgliedstaaten des
Européischen Wirtschaftsraums beantragen. Die BaFin hat
nicht Uberprift, ob die englische Fassung des Basisprospekts
und die deutsche Fassung des  Basisprospekts
Ubereinstimmen.

Die Registrierung dieses Emissionsprogramms bei der SIX
Swiss Exchange AG (die "SIX Swiss Exchange") wurde
beantragt. Im Rahmen dieses Emissionsprogramms begebene
Komplexe Produkte konnen (i) an der SIX Swiss Exchange
notiert und zum Handel auf ihrer Plattform fir strukturierte
Produkte zugelassen werden, (i) in den Freiverkehr der
Frankfurter Wertpapierborse (Plattform der Borse Frankfurt
Zertifikate AG, gegebenenfalls auch im Premium Segment ),
einbezogen werden, (i) an der Borsa ltaliana S.p.A. notiert
und zum Handel am Electronic Securitised Derivatives Market



the Electronic Securitised Derivatives Market of Borsa Italiana
S.p.A. (the "SeDeX Market") (iv) admitted to trading on Euro
TLX, the Multilateral Trading Facility of Euro TLX SIM S.p.A.
("Euro TLX"), or (v) listed on any other stock exchange,
including but not limited to any unregulated market of any
stock exchange, as agreed between the Issuer and the
relevant dealer(s) in relation to the relevant Complex Products.

A Complex Product does not constitute a collective
investment scheme within the meaning of the Swiss
Federal Act on Collective Investment Schemes ("CISA").
Therefore, it is not subject to authorisation or
supervision by the Swiss Financial Market Supervisory
Authority FINMA ("FINMA"). Investors bear the Issuer
risk.

Complex Products and, in certain cases, the securities (if any) to be delivered
when Complex Products are redeemed, have not been, and will not be,
registered under the U.S. Securities Act of 1933, as amended (the "Securities
Act"), or with any securities regulatory authority of any state or other
jurisdiction of the United States, and trading in Complex Products has not
been approved by the U.S. Commodity Futures Trading Commission (the
"CFTC") under the U.S. Commodity Exchange Act of 1936, as amended (the
"CEA"), or by the U.S. Securities Exchange Commission (the "SEC"). No
Complex Products, or interests therein, may at any time be offered, sold,
resold or delivered, directly or indirectly, within the United States or to, or for
the account or benefit of, any U.S. person (as defined herein) or to others for
offer, sale, resale, or delivery, directly or indirectly, within the United States or
to, or for the account or benefit of, any U.S. person (as defined herein).
Terms used in this paragraph and not otherwise defined herein have the
meaning given to them by Regulation S under the Securities Act.

An offer or sale of Complex Products, or interests therein, directly or
indirectly, within the United States, or for the account or benefit of, U.S.
persons (as defined herein) may violate the registration requirements of the
Securities Act and/or the securities laws of U.S. states or territories. In
addition, in the absence of relief from the CFTC, offers, sales, resales, trades
or deliveries of Complex Products, or interests therein, directly or indirectly,
in the United States or to, or for the account or benefit of, U.S. persons, may
constitute a violation of United States law governing commodities trading.

An offer, transfer or sale of Complex Products, or interests therein, directly or
indirectly, within the United States, or for the account or benefit of, U.S.
persons (as defined herein) which violates the registration requirements of
the Securities Act and/or the securities laws of U.S. states or territories or
United States law governing commodities trading will not be recognised.
Further, prior to a redemption of Complex Products by way of physical
delivery, the holder may be required to represent that (i) it is not a U.S.
person, (ii) the Complex Products are not redeemed on behalf of a U.S.
person, and (iii) no assets will be delivered within the U.S. or to or for the
account or benefit of a U.S. person.

Neither this Document nor any copy hereof may be sent, taken into or
distributed in the United States or to any U.S. person (as defined herein) or in
any other jurisdiction except under circumstances that will result in
compliance with the applicable laws thereof. This Document may not be
reproduced either in whole or in part, without the written permission of the
Issuer.

der Borsa ltaliana S.p.A. (der "SeDeX-Markt") zugelassen
werden, (iv) zum Handel an der Euro TLX, dem Multilateralen
Handelssystem der Euro TLX SIM S.p.A. ("Euro TLX")
zugelassen  werden, oder (v) an einer anderen
Wertpapierbdrse, einschliesslich (jedoch nicht beschréankt auf)
deren unregulierten Marktsegmenten, notiert werden, wie
jeweils zwischen der Emittentin und dem/den jeweiligen
Platzeur(en) in Bezug auf die betreffenden Komplexen
Produkte vereinbart.

Ein Komplexes Produkt stellt keine kollektive
Kapitalanlage im Sinne des Schweizerischen
Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen
("KAG") dar. Es unterliegt daher nicht der Bewilligung
oder Aufsicht durch die Eidgenéssische
Finanzmarktaufsicht FINMA ("FINMA"). Anleger tragen
das Emittentenrisiko.

Die Komplexen Produkte sowie in bestimmten Fallen die Wertpapiere, die
gegebenenfalls bei Riickzahlung der Komplexen Produkte geliefert werden,
wurden und werden nicht geméss dem Wertpapiergesetz der Vereinigten
Staaten von 1933 (U.S. Securities Act of 1933) in der geltenden Fassung (das
"Wertpapiergesetz") oder bei einer Wertpapieraufsichtsbehérde eines
Bundesstaats oder eines sonstigen Hoheitsgebiets der Vereinigten Staaten
registriert, und das Handeln mit Komplexen Produkten ist weder durch die
U.S. Commodity Futures Trading Commission ("CFTC") gemass dem
Warenbérsengesetz der Vereinigten Staaten von 1936 (U.S. Commodity
Exchange Act of 1936) in der geltenden Fassung ("CEA") noch von der U.S.
Securities Exchange Commission ("SEC") genehmigt worden. Komplexe
Produkte oder Rechte daran diirfen zu keinem Zeitpunkt direkt oder indirekt
innerhalb der Vereinigten Staaten oder an, fir Rechnung von oder zugunsten
von US-Personen (wie hierin definiert) zum Verkauf angeboten, verkauft,
weiter verkauft oder abgegeben werden. Das Gleiche gilt fir das Angebot,
den Verkauf, den Weiterverkauf oder die Abgabe an andere Personen zum
Zweck des Angebots, Verkaufs, Weiterverkaufs oder der Abgabe innerhalb
der Vereinigten Staaten oder an, fiir Rechnung von oder zugunsten von US-
Personen (wie hierin definiert). Die in diesem Absatz verwendeten und nicht
anderweitig definierten Begriffe haben jeweils die ihnen in Regulation S des
Wertpapiergesetzes zugewiesene Bedeutung.

Das direkte oder indirekte Angebot oder der direkte oder indirekte Verkauf
Komplexer Produkte oder von Rechten daran innerhalb der Vereinigten
Staaten oder an, fir Rechnung von oder zugunsten von US-Personen (wie
hierin definiert) kann einen Verstoss gegen die Registrierungserfordernisse
des Wertpapiergesetzes und/oder wertpapierrechtlicher Bestimmungen von
US-Bundesstaaten oder -Territorien darstellen. Dariber hinaus konnen
direkte oder indirekte Angebote, Verkaufe, Weiterverkaufe,
Handelstransaktionen oder die direkte oder indirekte Abgabe von Komplexen
Produkten oder von Rechten daran innerhalb der Vereinigten Staaten oder
an, fur Rechnung von oder zugunsten von US-Personen ohne Genehmigung
der CFTC einen Verstoss gegen die auf den Warenhandel anwendbaren
Gesetze der Vereinigten Staaten darstellen.

Direkte oder indirekte Angebote, Ubertragungen oder Verkiaufe Komplexer
Produkte oder von Rechten daran innerhalb der Vereinigten Staaten oder an,
fir Rechnung von oder zugunsten von US-Personen (wie hierin definiert), die
einen Verstoss gegen die Registrierungserfordernisse des
Wertpapiergesetzes und/oder wertpapierrechtlicher Bestimmungen von US-
Bundesstaaten oder -Territorien oder der auf den Warenhandel anwendbaren
Gesetze der Vereinigten Staaten darstellen, werden nicht anerkannt. Ferner
kann vor einer Rickzahlung von Komplexen Produkten durch physische
Lieferung von dem Inhaber eine Zusicherung verlangt werden, dass (i) er
keine US-Person ist, (ii) die Komplexen Produkte nicht fir eine US-Person
zuriickgezahlt werden und (iii) keine Vermogenswerte innerhalb der USA
oder an eine US-Person bzw. fiir deren Rechnung oder zu deren Gunsten
geliefert werden.

Weder dieses Dokument noch eine Kopie davon darf in die Vereinigten
Staaten bzw. an eine US-Person (wie hierin definiert) oder in eine andere
Rechtsordnung Ubermittelt werden; Gleiches gilt fiir eine Mitnahme dieses
Dokuments oder einer Kopie davon in die Vereinigten Staaten bzw. zu einer
US-Person oder in eine andere Rechtsordnung oder eine Verbreitung dieses
Dokuments oder einer Kopie davon in den Vereinigten Staaten bzw. an eine
US-Person oder in eine andere Rechtsordnung, es sei denn, dies erfolgt
unter Einhaltung der dort anwendbaren Gesetze. Dieses Dokument darf ohne
die schriftiche Genehmigung der Emittentin weder ganz noch in Teilen
vervielfaltigt werden.



As used herein, "U.S. person" means a person that is any one or more of the
following: (1) a "U.S. person" as defined in Regulation S under the Securites
Act, (2) a "U.S. person" as defined in the Interpretive Guidance and Policy
Statement Regarding Compliance with Certain Swap Regulations
promulgated by the CFTC, as amended, modified or supplemented from time
to time, under the CEA, and (3) a person other than a "Non-United States
person" as defined in CFTC Rule 4.7.

In addition, the Complex Products may not be offered or sold or otherwise
transferred, nor may transactions in such Complex Products be executed, at
any time, to, or for the account or benefit of, either (i) a “United States
person” as defined in section 7701(a)(30) of the U.S. Internal Revenue Code
(the “Code”) or (ii) persons that are not United States persons as defined in
section 7701(a)(30) of the Code (“Non-U.S. Persons”) and that are engaged
in the conduct of a U.S. trade or business for U.S. federal income tax
purposes (such Non-U.S. Persons, together with United States persons,
“Prohibited Persons”). No person may offer, sell, trade, deliver or effect
transactions in the Complex Products to, or for the account or benefit of,
Prohibited Persons at any time.

Date: 22 June 2017

In diesem Dokument bezeichnet "US-Person" eine Person, die eine oder
mehrere der folgenden Voraussetzungen erfiillt: (1) sie ist eine "US-Person"
im Sinne der Definition in Regulation S zum Wertpapiergesetz, (2) sie ist eine
"US-Person" im Sinne der Definition in dem von der CFTC nach dem CEA
veroffentlichten Interpretive Guidance and Policy Statement Regarding
Compliance with Certain Swap Regulations in der jeweils geénderten,
angepassten oder erganzten Fassung und (3) sie ist eine Person, bei der es
sich nicht um eine "Nicht-US-Person" im Sinne der Definition in CFTC Rule
4.7 handelt.

Dariber hinaus dirfen die Komplexen Produkte zu keinem Zeitpunkt
Personen angeboten werden oder an Personen verkauft oder Ubertragen
oder fir Rechnung oder zugunsten von Personen angeboten, verkauft oder
ubertragen werden, bei denen es sich entweder (i) um eine "US-Person"
gemaB Section 7701(a)(30) des US-Einkommensteuergesetzes (der "Code")
oder (i) um Personen handelt, die keine US-Personen gemaB Section
7701(a)(30) des Code ("Nicht-US-Personen") sind und die fir die Zwecke der
US-Bundeseinkommensteuer in den Vereinigten Staaten ein US-Geschaft
oder Gewerbe betreiben (diese Nicht-US-Personen werden zusammen mit
US-Personen als "Unzulassige Personen" bezeichnet), und es dirfen zu
keinem Zeitpunkt Transaktionen mit Komplexen Produkten fir Rechnung
oder zugunsten solcher Personen ausgefiihrt werden. Keine Person darf zu
irgendeinem Zeitpunkt Komplexe Produkte Unzuldssigen Personen anbieten
oder an Unzulassige Personen verkaufen oder liefern, und ein solches
Angebot, ein solcher Verkauf oder eine solche Lieferung darf auch nicht fur
Rechnung oder zugunsten von Unzulassigen Personen erfolgen; ferner darf
keine Person zu irgendeinem Zeitpunkt fir Rechnung oder zugunsten von
Unzulassigen Personen mit den Komplexen Produkten handeln oder
Transaktionen mit Komplexen Produkten ausfiihren.

Datum: 22. Juni 2017



IMPORTANT NOTICES

A Complex Product does not constitute a collective
investment scheme within the meaning of the CISA.
Therefore, it is not subject to authorisation or
supervision by FINMA. Investors bear the issuer risk.
Complex Products issued under this Document are
structured products within the meaning of Article 5
CISA. The prospectus requirements of
Article 652a/Article 1156 of the Swiss Code of
Obligations are not applicable.

In this Document, the products issued hereunder are
generically referred to as "Complex Products" without
expressing any views as to their particular features or
legal qualification. Where appropriate, Complex
Products may also be referred to more specifically as
"Complex Products with Participation", "Exchangeable
Products", "Complex Products with Knock-out",
"Complex Products with Double Knockout" and
"Complex Products with Coupon". For further
information refer to "Summary Description of Complex
Products". In addition, any of the aforementioned
Complex Products may be collateralized in accordance
with the provisions of the SIX Swiss Exchange
"Framework  Agreement for Collateral-Secured
Instruments" if so specified in the applicable Terms and
Conditions, and such Complex Products are referred to
herein as "Complex Products with a COSI feature".

Investors in Complex Products of any category should
be aware that although the Complex Products provide
for either full or partial capital protection (i.e., the
Protected Redemption Amount, which may be equal to,
less than or higher than the Denomination, whichever is
specified in the applicable Terms and Conditions), they
may still lose some or all of their investment therein
(including the Protected Redemption Amount), in
particular if Credit Suisse were to become insolvent or
otherwise unable to fulfil all or part of its obligations
under such Complex Products.

For further information about this Document, refer to
"General Information about this Document".

WICHTIGE HINWEISE

Ein Komplexes Produkt stellt keine kollektive
Kapitalanlage im Sinne des KAG dar. Es unterliegt
daher nicht der Bewilligung oder Aufsicht durch die
FINMA. Anleger tragen das Emittentenrisiko. Bei den im
Rahmen dieses Dokuments begebenen Komplexen
Produkten handelt es sich um strukturierte Produkte im
Sinne von Artikel 5 KAG. Die Prospekt-anforderungen
nach Artikel 652a/Artikel 1156 des Schweizerischen
Obligationenrechts finden keine Anwendung.

Die Produkte, die Gegenstand dieses Dokuments sind,
werden hierin verallgemeinernd als "Komplexe
Produkte" bezeichnet, ohne dass dies eine Aussage
lber ihre besonderen Merkmale oder rechtliche
Einordnung darstellt. Soweit jeweils zutreffend, werden
die Komplexen Produkte auch konkret als "Komplexe
Produkte mit Partizipation", "Exchangeable-Produkte",
"Komplexe Produkte mit Knock-Out', "Komplexe
Produkte mit Double Knock-Out" oder "Komplexe
Produkte mit Coupon" bezeichnet. Weitere Angaben
hierzu sind dem Abschnitt "Kurzbeschreibung der
Komplexen Produkte" zu entnehmen. Zusatzlich
konnen diese Komplexe Produkte nach den
Vorschriften des "Rahmenvertrages fiir Pfandbesicherte
Zertifikate" der SIX Swiss Exchange besichert werden,
soweit in den anwendbaren Emissionsbedingungen
vorgesehen. Solche Komplexe Produkte werden in
diesem Dokument als "Komplexe Produkte mit COSI
Merkmal" bezeichnet.

Anleger in Komplexe Produkte gleich welcher Kategorie
sollten sich bewusst sein, dass sie den von ihnen
investierten Betrag (einschliesslich des Geschiitzten
Rickzahlungsbetrags) ganz oder teilweise verlieren
kénnten, obgleich die Komplexen Produkte einen
vollstédndigen oder teilweisen Kapitalschutz aufweisen
(d.h. der Geschiitzte Riickzahlungsbetrag, welcher
gleich hoch, niedriger oder héher als die Stiickelung
sein kann, je nachdem, was in den anwendbaren
Emissionsbedingungen vorgesehen ist), insbesondere
im Falle einer Insolvenz der Credit Suisse, oder falls die
Credit Suisse ihre Verpflichtungen aus diesen
Komplexen Produkten andersweitig nicht oder nur
teilweise erfiillen kann.

Weitere Angaben zu diesem Dokument sind dem
Abschnitt "Allgemeine Informationen zu diesem
Dokument" zu entnehmen.
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SUMMARY

Summaries are made up of disclosure requirements
known as 'Elements'. These Elements are numbered in
Sections A-E (A.1 - E.7).

This summary contains all the Elements required to be
included in a summary for securities of the type of the
Complex Products and an issuer of the type of the
Issuer. Because some Elements are not required to be
addressed, there may be gaps in the numbering
sequence of Elements.

Even though an Element may be required to be inserted
in the summary because of the type of Complex
Products and lIssuer, it is possible that no relevant
information can be given regarding the Element. In this
case a short description of the Element is included in
the summary with the mention of 'not applicable'.

Section A - Introduction and warnings
A.1: Introduction and warnings

This summary should be read as an introduction to this
prospectus. Any decision to invest in any Complex
Products should be based on a consideration of this
prospectus as a whole, including any information
incorporated by reference. Where a claim relating to
information contained in this prospectus is brought
before a court in a Member State of the European
Economic Area, the plaintiff may, under the national
legislation of the Member State where the claim is
brought, be required to bear the costs of translating the
prospectus before the legal proceedings are initiated.
Civil liability attaches only to the Issuer who has
assumed responsibility for this summary, including any
translation hereof, and who is the initiator of this
prospectus, but only if it is misleading, inaccurate or
inconsistent when read together with the other parts of
this prospectus or it does not provide, when read
together with the other parts of this prospectus, the
required key information.

A.2: Consent to the use of the prospectus

[where consent to use the Base Prospectus for public
offers is given to financial intermediaries in general,
insert:

Subject to the following conditions, the Issuer consents to the
use of the Base Prospectus (under which the offer of the
Complex Products takes place) and the applicable Final Terms
in connection with a subsequent resale or final placement of
the Complex Products by all financial intermediaries (general

ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus den geforderten
Angaben, den sogenannten Punkten. Diese Punkte
werden in den Abschnitten A - E (A.1 — E.7) nummeriert
aufgefiihrt.

Diese Zusammenfassung enthélt alle Punkte, die in
eine Zusammenfassung fiir Wertpapiere derselben Art
wie die Komplexen Produkte und Emittenten derselben
Art wie die Emittentin aufzunehmen sind. Da einige
Punkte nicht aufgenommen werden miissen, kann es
Licken in der Reihenfolge der Nummerierung der
Punkte geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund der Art der Komplexen
Produkte und der Emittentin in die Zusammenfassung
aufzunehmen ist, besteht die Mdglichkeit, dass zu
diesem Punkt keine relevanten Angaben gemacht
werden koénnen. In diesem Fall wird eine kurze
Beschreibung des Punktes mit dem Hinweis "entfallt"
aufgenommen.

Abschnitt A - Einleitung und Warnhinweise
A.1: Einleitung und Warnhinweise

Diese Zusammenfassung ist als Einfiihrung zu diesem
Prospekt zu verstehen. Jede Entscheidung zur Anlage
in die Komplexen Produkte sollte auf die Priifung des
gesamten Prospekts, einschliesslich der durch Verweis
einbezogenen Informationen, gestiitzt werden. Fiir den
Fall, dass vor einem Gericht in einem Mitgliedsstaat des
Européischen Wirtschaftsraums Anspriiche aufgrund
der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen
geltend gemacht werden, koénnte der Klager in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften
des Mitgliedstaates die Kosten fiir die Ubersetzung des
Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben. Die
Emittentin, die die Verantwortung fir diese
Zusammenfassung einschliesslich etwaiger
Ubersetzungen hiervon (ibernommen hat und von der
der Erlass des Prospekts ausgeht, kann haftbar
gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder
widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit anderen
Teilen dieses Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn
sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekis
gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schliisselinformationen vermittelt.

A.2: Zustimmung zur Nutzung des Prospekts

LEinfigen, wenn die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts  fir Offentliche  Angebote an
Finanzintermedidre im Allgemeinen erteilt wird:

Vorbehaltlich der nachfolgenden Bedingungen stimmt die
Emittentin der Verwendung des Basisprospekts (unter dem
das Angebot der Komplexen Produkte erfolgt) und der
anwendbaren  Endgultigen Bedingungen wahrend der
Gultigkeitsdauer des  Basisprospekts durch  samtliche



consent) during the period of validity of the Base Prospectus.]

[where consent to use the Base Prospectus for public
offers is given to certain individual financial
intermediaries only, insert:

Subject to the following conditions, the Issuer consents to the
use of the Base Prospectus (under which the offer of the
Complex Products takes place) and the applicable Final Terms
in connection with a subsequent resale or final placement of
the Complex Products by the following financial intermediaries
(individual consent) during the period of validity of the Base
Prospectus: [insert name and address of such
intermediaries: [0]].]

The subsequent resale or final placement of the Complex
Products is limited to the [period of validity of the Base
Prospectus] [insert time period: [®]].

[The following additional conditions apply to the Issuer's
consent to the use of the Base Prospectus and the applicable
Final Terms for the subsequent resale and final placement of
the Complex Products: [insert additional conditions: [®]].]

[In the event that an offer of Complex Products is being
made by a financial intermediary such financial
intermediary shall provide information on the terms and
conditions of the offer to potential investors at the time
the offer is made.]

[Not applicable [in respect of public offers in ltaly]; the Issuer
does not consent to the use of the Base Prospectus.]
Section B - Issuer

B.1: Legal and commercial name of the Issuer

Credit Suisse AG ("Credit Suisse"), acting through its [Zurich
head office]ll specify designated branch].

The commercial name of Credit Suisse AG is "Credit Suisse".
B.2: Domicile/ legal form/ legislation/ country of
incorporation

Credit Suisse is incorporated under Swiss law as a corporation
(Aktiengesellschaft) in Zurich, Switzerland and operates under
Swiss law.

B.4b: Trend information

Not Applicable — There are no known trends, uncertainties,
demands, commitments or events that are reasonably likely to

Finanzintermedidre im Zusammenhang mit einer spateren
Weiterverdusserung oder endglltigen  Platzierung  der
Komplexen Produkte zu (generelle Zustimmung).]

[Einfdgen, wenn die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts fir OJffentliche Angebote nur an
bestimmte einzelne Finanzintermediéare erteilt wird:

Vorbehaltlich der nachfolgenden Bedingungen stimmt die
Emittentin der Verwendung des Basisprospekts (unter dem
das Angebot der Komplexen Produkte erfolgt) und der
anwendbaren  Endgiltigen Bedingungen wéhrend  der
Gultigkeitsdauer des Basisprospekts durch die folgenden
Finanzintermedidre im Zusammenhang mit einer spateren
Weiterverdusserung oder endglltigen Platzierung  der
Komplexen Produkte zu (individuelle Zustimmung): [Name
und Adresse der Finanzintermediare einfiigen: [®]].]

Die spatere Weiterverdusserung oder endgiiltige Platzierung
von Komplexen Produkten ist auf [die Gultigkeitsdauer des
Basisprospekts] [Zeitraum einfdgen: [®]] begrenzt.

[Die folgenden zusétzlichen Bedingungen sind fur die
Zustimmung der Emittentin  zur  Verwendung des
Basisprospekts und der anwendbaren  Endglltigen
Bedingungen fur eine spatere Weiterverdusserung oder
endglltige Platzierung der Komplexen Produkte massgeblich:
[zusétzliche Bedingungen einfiigen: [0]].]

[Fir den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot
von Komplexen Produkten macht, hat dieser
Finanzintermediar potenziellen Anlegern zum Zeitpunkt
des Angebots Informationen lber die Bedingungen des
Angebots zur Verfligung zu stellen.]

[Nicht anwendbar [in Bezug auf offentliche Angebote in
ltalien]; die Emittentin stimmt der Verwendung des
Basisprospekts nicht zu.]

Abschnitt B — Emittentin

B.1: Juristischer und kommerzieller Name der

Emittentin

Die Credit Suisse AG ("Credit Suisse"), handelnd Gber ihren
[Hauptsitz in Zurich] [bestimmte Zweigniederlassung
spezifizieren].

Der kommerzielle Name der Credit Suisse AG lautet "Credit
Suisse".

B.2: Sitz/ Rechtsform/ geltendes Recht / Land der
Griindung der Gesellschaft

Die Credit Suisse ist eine nach schweizerischem Recht in
Zlrich gegrindete Aktiengesellschaft und als solche nach
schweizerischem Recht tétig.

B.4b: Trendinformationen

Entfallt — Es sind keine Trends, Unsicherheiten, geltend ge-
machte Anspriche, Verpflichtungen oder Vorfalle bekannt, die



have a material effect on the prospects of the Issuer for its
current financial year.

B.5: Description of the Group

Credit Suisse is a Swiss bank and a wholly owned subsidiary
of Credit Suisse Group AG ("CSG"; CSG and its subsidiaries,
including Credit Suisse, the "Group"), a global financial
services company.

B.9: Profit forecast or estimate

Not Applicable - No profit forecasts or estimates have been
made.

B.10: Audit report qualifications

Not Applicable - No qualifications are contained in any audit or
review report.

B.12: Selected historical key financial information of
Credit Suisse

The tables below set out summary information derived from
the audited consolidated financial statements of Credit Suisse
as of 31 December 2016 and 2015, and for each of the
years in the three-year period ended 31 December 2016, and
the unaudited condensed consolidated financial statements of
Credit Suisse as of 31 March 2017 and for each of the three-
month periods ended 31 March 2017 and 31 March 2016:

wahrscheinlich die Aussichten der Emittentin in ihrem
laufenden Geschéftsjahr wesentlich beeintrachtigen dirften.

B.5: Beschreibung der Gruppe

Die Credit Suisse ist eine Schweizer Bank und eine 100-
prozentige Tochtergesellschaft der Credit Suisse Group AG
("CSG"; CSG und ihre Tochtergesellschaften, einschliesslich
Credit Suisse, die "Gruppe"), ein weltweit tatiges
Finanzdienstleistungsunternehmen.

B.9: Gewinnprognose oder -schitzung

Entfallt - Es wurden keine Gewinnprognosen abgegeben oder
Gewinnschatzungen vorgenommen.

B.10: Beschrankungen im Bestatigungsvermerk

Entfallt - Auditberichte oder Prifberichte enthalten keine
Einschrénkungen.

B.12: Ausgewahlte wesentliche historische
Finanzinformationen der Credit Suisse

Die nachfolgenden Tabellen enthalten zusammenfassende
Informationen aus  der  gepriften konsolidierten
Jahresrechnung der Credit Suisse zum 31. Dezember 2016
und 2015 sowie fir jedes Jahr der am 31. Dezember 2016
endenden Dreijahresperiode; sie enthalten dariber hinaus
zusammenfassende Informationen aus dem ungepriften
gekirzten konsolidierten Zwischenabschluss der Credit Suisse
zum 31. Marz 2017 und fir die am 31. Marz 2017 und am
31. Marz 2016 endenden Dreimonatsperioden:

Credit Suisse Statements of Operations / Erfolgsrechnungen der Credit Suisse

Year ended 31 December (CHF million) / per 2016 2015 2014
31. Dezember (in Mio. CHF)

Net revenues / Nettoertrag 19,802 23,211 25,589
Provision for credit losses / Rickstellung fur Kreditrisiken 216 276 125
Total operating expenses / Total Geschaftsaufwand 292,354 25,873 22,603
Income/(loss) from continuing operations before taxes /

Ergebnis/(Verlust) aus fortzufihrenden Geschéftsbereichen vor

Steuern (2,768) (2,938) 2,961
Income tax expense/Ertragssteueraufwand 357 439 1,299
Income/(loss) from continuing operations / Ergebnis/(Verlust)

aus fortzuflihrenden Geschéftsbereichen (3,125) (3,377) 1,662
Income from discontinued operations, net of tax/ Ergebnis aus

aufgegebenen Geschaftsbereichen nach Steuern 0 0] 102
Net income/(loss) / Reingewinn/(-verlust) (3,12b) (3,377) 1,764
Net income/(loss) attributable to noncontrolling interests/den

Minderheiten zurechenbarer Reingewinn/(-verlust) ®) (7) 445
Net income/(loss) attributable to shareholder / dem Aktionar

zurechenbarer Reingewinn/(-verlust) (3,119) (3,370) 1,319




Three-month period ended 31 March (CHF million) / 2017 2016
Dreimonatsperiode per 31. Mérz (in Mio. CHF) (restated)” / (angepasst)®
Net revenues / Nettoertrag 5,622 4,507
Provision for credit losses / Rickstellung fir Kreditrisiken 53 150
Total operating expenses / Total Geschaftsaufwand 4,846 5,050
Income / (loss) before taxes / Ergebnis/(Verlust) vor Steuern 623 (693)
Net income/ (loss) / Reingewinn/(-verlust) 526 (403)
Net income/ (loss) attributable to shareholders / den Aktiondren

zurechenbarer Reingewinn/(-verlust) 528 (396)

Credit Suisse Balance Sheet / Bilanz der Credit Suisse

(CHF million) / (in Mio. CHF) 31 March 31 December 31 December 31 December
2017 / 2016 2016 / 2015/
31. Marz (restated)™ / 31. Dezember 31. Dezember
2017 31. Dezember 2016 2015
2016
(angepasst)®
Total assets / Total Aktiven 814,095 822,065 802,322 803,931
Total liabilities / Total 760,571 759,241
Verbindlichkeiten 770,340 778,207
Total shareholder's equity / Total 40,682 43,406
Eigenkapital des Aktionars 49,734 492,789
Noncontrolling interests /
Minderheitsanteile 1,021 1,069 1,069 1,284
Total equity / Total Eigenkapital 43,755 43,858 41,751 44 690
Total liabilities and equity / Total 802,322 803,931
Passiven 814,095 822,065

M The statement of operations of Credit Suisse for the three-months ended 31 March 2016 and the balance sheet of Credit Suisse
as at 31 December 2016, have been restated to reflect the fact that the equity stakes in Neue Aargauer Bank AG, BANK-now AG
and Swisscard AECS GmbH previously held by Credit Suisse Group AG were transferred to Credit Suisse (Schweiz) AG, which is a
wholly owned subsidiary of Credit Suisse, during the three-months ended 31 March 2017.

@ Die Erfolgsrechnung der Credit Suisse fiir den Dreimonatszeitraum zum 31. Mérz 2016 und die Bilanz der Credit Suisse zum
31. Dezember 2016 wurden angepasst, um der Tatsache Rechnung zu tragen, dass die zuvor von der Credit Suisse Group AG
gehaltenen Beteiligungen am Kapital der Neue Aargauer Bank AG, der BANK-now AG und der Swisscard AECS GmbH wahrend
des Dreimonatszeitraums zum 31. Marz 2017 auf die Credit Suisse (Schweiz) AG, eine 100%ige Tochtergesellschaft der Credit

Suisse, Ubertragen wurden.

Credit Suisse prepares its consolidated financial statements in
accordance with accounting principles generally accepted in
the United States of America ("U.S. GAAP"). Credit Suisse
does not prepare its accounts in accordance with International
Financial Reporting Standards (IFRS).

Credit Suisse statements of no significant change

Not applicable. There has been no significant change in the
financial or trading position of Credit Suisse (including its
consolidated subsidiaries) since 31 March 2017.

There has been no material adverse change in the prospects

Die  Credit  Suisse  erstelt ihre  konsolidierten
Jahresrechnungen in Ubereinstimmung mit den in den USA
allgemein  anerkannten Rechnungslegungsgrundsatzen
(Accounting Principles Generally Accepted in the U.S., "U.S.
GAAP"). Die Credit Suisse erstellt ihre Abschliisse nicht in
Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting
Standards (IFRS).

Erkléarungen der Credit Suisse, dass keine wesentliche
Veradnderung eingetreten ist

Entfallt. Es ist seit dem 31. Marz 2017 keine wesentliche
Veranderung in der Finanzlage bzw. der Handelsposition der
Credit  Suisse  (einschliesslich  ihrer  konsolidierten
Tochtergesellschaften) eingetreten.

Seit dem 31. Dezember 2016 ist keine wesentliche negative



of Credit Suisse (including its consolidated subsidiaries) since
31 December 2016.

B.13: Events impacting the solvency of the Issuer

Not Applicable — There are no recent events particular to the
Issuer which are to a material extent relevant to the evaluation
of its solvency.

B.14: Dependence upon other group entities

Not Applicable — Credit Suisse is not dependent upon other
members of its group.

B.15: Principal activities

The principal activities of Credit Suisse are the provision of
financial services in the areas of private banking, investment
banking and asset management.

B.16: Owning and Controlling shareholders
Credit Suisse is wholly owned by CSG.
B.17: Credit ratings

Credit Suisse has a long-term counterparty credit rating of A
from Standard & Poor's Credit Market Services Europe
Limited ("S&P"), a long-term issuer default rating of A from
Fitch Ratings Limited ("Fitch") and a long-term issuer rating of
A1 from Moody’s Investors Services Ltd ("Moody’s").

Complex Products may be rated or unrated by any one or more
of the rating agencies referred to above.

[The Complex Products [have been][are expected to be] rated
Lspecify rating(s) of Complex Products being issued] by
[specify rating agent(s)].]

[No ratings have been assigned to the Complex Products at
the request of or with the co-operation of the Issuer in the
rating process.]

A security rating is not a recommendation to buy, sell or hold
securities and may be subject to suspension, reduction or
withdrawal at any time by the assigning rating agency.

Verdnderung in den Aussichten der Credit Suisse
(einschliesslich ihrer konsolidierten Tochtergesellschaften)
eingetreten.

B.13: Ereignisse mit Auswirkungen auf die Solvenz der
Emittentin

Entfallt — Es sind in jungster Zeit keine Ereignisse eingetreten,
die fir die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und
die in hohem Mass fur die Bewertung ihrer Solvenz relevant
sind.

B.14: Abhangigkeit von anderen Unternehmen der
Gruppe

Entfallt — Credit Suisse ist nicht von anderen Unternehmen
ihrer Gruppe abhangig.

B.15: Haupttétigkeiten

Haupttatigkeitsbereich der Credit Suisse ist die Erbringung
von Finanzdienstleistungen in den Bereichen Private Banking,
Investment Banking und Asset Management.

B.16: Haltende und beherrschende Aktionéare
Die Credit Suisse befindet sich vollstandig im Besitz der CSG.
B.17: Ratings

Der Credit Suisse wurde von Standard & Poor’s Credit Market
Services Europe Limited ("S&P") ein langfristiges
Kontrahentenrating von A, von Fitch Ratings Limited ("Fitch")
ein langfristiges Emittentenausfallrating von A und von
Moody's Investors Services Ltd ("Moody's") ein langfristiges
Emittentenrating von A1 zugewiesen.

Komplexe Produkte konnen von einer oder mehreren der
oben angegebenen Ratingagenturen mit einem Rating
versehen werden oder nicht.

[Fir die Komplexen Produkte [[wurde] [wurden]] [[wird]
[werden] voraussichtlich] von [Ratingagentur(en) einfigen]
[ein Ratingl [Ratings]l [Rating(s) der begebenen
Komplexen Produkte einfiigen] vergeben.]

[Weder auf Anfrage noch unter Mitwirkung der Emittentin
wurden Ratings fir die Komplexen Produkte vergeben.]

Ein Wertpapierrating stellt keine Empfehlung dar, Wertpapiere
zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten und kann jederzeit von
der jeweiligen Ratingagentur ausgesetzt, geédndert oder
zurlickgenommen werden.



Section C - Securities

C.1: Description of the securities / security identification
number

The Complex Products are issued [in bearer form ("Bearer
Securities")] [in uncertificated form in accordance with
Article 973c of the Swiss Code of Obligations as uncertificated
securities (Wertrechte), which uncertificated securities shall be
registered with SIS or another intermediary
(Verwahrungsstelle) in  Switzwerland as  intermediated
securities (Bucheffekten) ("Intermediated Securities")].

[Swiss Sec. No.: [®]]

ISIN: [@]

[Common Code: [®]]

[Telekurs Ticker: [@]]

[WKN: [@]]

[insert additional security code: [®]]
C.2: Currency

[The issue currency of the Complex Products is [@].1[®]

C.5: Transferability of the Complex Products
The Complex Products are freely transferable.

C.8: A description of the rights attached to the securities
(including ranking and limitations to those rights)

Protected Redemption Amount

The Complex Product provides for [fullllpartial]l capital
protection, which means that it provides for a fixed redemption
amount equal to [®]% of the Denomination (ie., the
Protected Redemption Amount), which investors in the
Complex Product will receive on the Final Redemption Date
(provided that the Complex Product has not been redeemed,
repurchasedlinsert in case of retail issuances:, terminated]
or cancelled prior to such date), irrespective of the actual
performance of the Underlying[s]. Nevertheless, investors in
Complex Products may lose some or all of their investment
therein (including the Protected Redemption Amount), in
particular if Credit Suisse were to become insolvent or
otherwise unable to fulfil all or part of its obligations under such
Complex Products.

Abschnitt C — Wertpapiere
C.1: Beschreibung der Wertpapiere /
Wertpapierkennnummern

Die Komplexen Produkte werden [als auf den Inhaber
lautende Wertpapiere begeben ('Inhaberpapiere”)] [in
unverbriefter Form nach Massgabe von Artikel 973c des
Schweizerischen Obligationenrechts als Wertrechte begeben,
die bei der SIS oder einer anderen Verwahrungsstelle in der
Schweiz als Bucheffekten registriert werden
("Bucheffekten")].

[Valoren Nr.: [®]]

ISIN: [®]

[Common Code: [@®]]

[Telekurs Ticker: [@1]

[WKN: [@]]

[weitere Wertpapierkennnummer einfiigen: [®1]
C.2: Wahrung

[Die Emissionswahrung der Komplexen Produkte lautet auf

[e].][e]
C.5: Ubertragbarkeit der Komplexen Produkte
Die Komplexen Produkte sind frei Ubertragbar.

C.8: Beschreibung der mit den Wertpapieren
verbundenen Rechte (einschliesslich der Rangordnung
und Beschrankungen dieser Rechte)

Geschiitzter Riickzahlungsbetrag

Das Komplexe Produkt weist einen [vollstandigen][teilweisen]
Kapitalschutz  auf, d.h. es sieht einen festen
Ruckzahlungsbetrag in Hohe von [@]1% der Stlckelung vor
(d.h., den Geschtitzten Riickzahlungsbetrag), den Anleger in
das Komplexe Produkt am Finalen Rickzahlungstag erhalten
(vorausgesetzt, das Komplexen Produkte wurden nicht bereits
zuvor zurlickgezahlt, zurlickgekauftleinfdgen, bei Retail-
Angeboten:, gekindigt]l oder entwertet), ungeachtet der
tatsdchlichen ~ Wertentwicklung ~ [des  Basiswerts]lder
Basiswerte]. Trotzdem konnen Anleger in  Komplexe
Produkte, insbesondere im Falle einer Insolvenz der Credit
Suisse, oder falls die Credit Suisse ihre Verpflichtungen aus
diesen Komplexen Produkten andersweitig nicht oder nur
teilweise erfillen kann, den in Komplexe Produkte investierten
Betrag (einschliesslich des Geschutzten Rickzahlungsbetrags)
ganz oder teilweise verlieren.



[in case of Complex Products with Payout feature:
Payout Amounts

The Complex Product provides for the payment of [a] Payout
Amount[s]. The payment of the Payout Amount[s] depends on
the performance of the Underlying[s].]

[in case of Complex Products with one or more Interest
Amounts and Premium Amounts:

Interest Amount[s] [and Premium Amount[s]]

The Complex Product provides for the payment of [an] Interest
Amount[s] [and [a] Premium Amount[s]].

[in case of Complex Products with Interest Amount: The
Issuer will pay [thellan] Interest Amount to the Holders on
[thelleach] Interest Payment Date, provided that the Complex
Products have not been redeemed, repurchasedlinsert in
case of retail issuances:, terminated] or cancelled prior to
such date. If the Complex Products are redeemed,
repurchased or cancelled prior to [thellan] Interest Payment
Date, any portion of the Interest Amount that has accrued as
of the date of such redemption, repurchase or cancellation will
[not] be paid.]

[in case of Complex Products with Premium Amount:
The Issuer will pay [thella]l Premium Amount to the Holders
on [thell[each] Premium Payment Date, provided that the
Complex Products have not been redeemed,
repurchasedlinsert in case of retail issuances:, terminated]
or cancelled prior to such date. If the Complex Products are
redeemed, repurchased or cancelled prior to [thel[a] Premium
Payment Date, any portion of the Premium Amount that has
accrued as of the date of such redemption, repurchase or
cancellation will [not] be paid.]

[Interest Amount] [®]

[Interest Payment Date[s]] [®]

[Premium Amount] [®]
[Premium Payment [®]
Date[s]]

[Reference Ratel [®]

1

[bei Komplexen Produkten mit Zusatzzahlung:
Zusatzbetrage

Das Komplexe Produkt sieht die Zahlung [eines
Zusatzbetrags]llvon Zusatzbetrdgen] vor. Die Zahlung [des
Zusatzbetrags]lder Zusatzbetragel ist von der
Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] abhangig.]

[bei Komplexen Produkten mit einem oder mehreren
Zinsbetrdgen und Pramienbetrdagen:

[Zinsbetrag][Zinsbetrage] [und]
[Pramienbetrag][Pramienbetrage]

Das Komplexe Produkt sieht die Zahlung [eines
Zinsbetragslvon Zinsbetragen] [und [eines
Pramienbetrags]lvon Pramienbetragen]] vor.

[bei Komplexen Produkten mit  Zinsbetrag/

Zinsbetrdgen: Die Emittentin zahlt [denlleinen] Zinsbetrag
[am]lan jedem] Zinszahlungstag an die Inhaber, sofern die
Komplexen Produkte nicht bereits vor dem betreffenden
Termin zurlckgezahlt, zurlckgekauftleinfiigen, bei Retail-
Angeboten:, gekindigt] oder entwertet wurden. Im Fall einer
bzw. eines vor [demlleinem] Zinszahlungstag erfolgenden
Rickzahlung, Ruckkaufs oder Entwertung der Komplexen
Produkte gelangen die zum Termin der betreffenden
Rickzahlung, des betreffenden Rickkaufs bzw. der
betreffenden Entwertung aufgelaufenen Teile des Zinsbetrags
[nicht] zur Auszahlung.]

[bei Komplexen Produkten mit Prémienbetrag/
Prdamienbetrdgen: Die Emittentin zahlt [den][einen]
Pramienbetrag [aml[an jedem] Prédmienzahlungstag an die
Inhaber, sofern die Komplexen Produkte nicht bereits vor dem
betreffenden Termin zurlickgezahlt, zurlickgekauftleinfigen,
bei Retail-Angeboten:, gekindigt] oder entwertet wurden.
Im  Fall einer bzw. eines vor [dem][einem]
Préamienzahlungstag erfolgenden Rickzahlung, Ruckkaufs
oder Entwertung der Komplexen Produkte gelangen die zum
Termin der betreffenden Ruickzahlung, des betreffenden
Rickkaufs bzw. der betreffenden Entwertung aufgelaufenen
Teile des Pramienbetrags [nicht] zur Auszahlung.]

[Zinsbetrag] [®]
[Zinszahlungstaglell [®]
[Préamienbetrag] [®]
[Pramienzahlungstaglell [e]
[Referenzsatz] [e]
1



[in case of Complex Products with Exchange Right:

Holders have the right to require the Issuer to exchange the
Complex Product for the number of Underlyings specified in
the Ratio (such right, the "Exchange Right"). The Exchange
Right may be exercised by the Holder on [thellany] Exchange
Date. Upon any such exchange, the Paying Agent will
immediately cancel the Complex Product.

[Holders are required to pay certain expenses in connection
with the delivery of Underlyingls] upon exercise of their
Exchange Right.]

If a Holder exercises its Exchange Right, but the Issuer is not
in a position to deliver the Underlying[s], the Issuer is entitled
to substitute a cash payment therefor.]

[in case of Complex Products with COS/ feature:
Collateral Secured Instruments (COSI)

The Complex Products are collateralized in accordance with
the provisions of the SIX Swiss Exchange 'Framework
Agreement  for  Collateral-Secured  Instruments"  (the
"Framework Agreement"). Credit Suisse concluded the
Framework Agreement on 23 June 2015 and undertakes to
secure the value of securities issued by it and collateralized
pursuant to the Framework Agreement ('CS COSI
Securities") in favor of SIX Swiss Exchange at any time. The
rights of investors in connection with the collateralization of CS
COSI Securities arise from the Framework Agreement. The
principles of collateralization are summarized in an information
sheet issued by SIX Swiss Exchange. This information sheet is
available from the website.
Credit Suisse shall, upon request, provide the Framework
Agreement to investors free of charge in the original German
version or as an English translation. The Framework
Agreement may be obtained from the head office of Credit
Suisse in Zurich via telephone at: +41 44 333 21 44 or e-
mail: or facsimile
at: +41 44 333 84 03.]

Status
[in case of Complex Products with COS/ feature:

The Complex Products constitute direct, unconditional and
unsubordinated obligations of Credit Suisse, are collateralized
in accordance with the terms of the Framework Agreement
and rank at least pari passu with all present and future
unsecured and unsubordinated obligations of Credit Suisse
and without preference among themselves, except for such
preferences as are provided by any mandatory applicable
provision of law. Complex Products are not covered by any
compensation or insurance scheme (such as a bank deposit or
protection scheme).]

[bei Komplexen Produkten mit Umtauschrecht:

Die Inhaber sind berechtigt, von der Emittentin den Umtausch
des Komplexen Produkts in die im Bezugsverhéltnis
angegebene Anzahl von Basiswerten zu verlangen (dieses
Recht das "Umtauschrecht"). Das Umtauschrecht kann von
dem Inhaber an [dem] [jedem Umtauschtag]l ausgelbt
werden. Nach einem solchen Umtausch wird das Komplexe
Produkt umgehend von der Zahlstelle entwertet.

[Die Inhaber sind verpflichtet, bei Austbung ihres
Umtauschrechts bestimmte Aufwendungen in Bezug auf die
Lieferung [des Basiswerts] [der Basiswerte] zu zahlen.

Ubt ein Inhaber sein Umtauschrecht aus, ist die Emittentin
jedoch nicht in der Lage, [denlldie]l Dbetreffenden
Basiswert[e] zu liefern, darf die Emittentin ersatzweise eine
Barzahlung leisten.]

[bei Komplexen Produkten mit COSI-Merkmal:
Pfandbesicherte Zertifikate (COSI)

Die Komplexen Produkte sind nach den Vorschriften des
‘Rahmenvertrages fur Pfandbesicherte Zertifikate" der SIX
Swiss Exchange (der "Rahmenvertrag") besichert. Credit
Suisse hat den Rahmenvertrag am 23.Juni 2015
abgeschlossen und sich zur Sicherstellung des jeweiligen
Wertes der Sicherheiten ("CS COSI Wertpapiere") zu
Gunsten von SIX Swiss Exchange verpflichtet. Die Rechte der
Anleger im Zusammenhang mit der Besicherung der CS COSI
Wertpapiere ergeben sich aus dem Rahmenvertrag. Die
Grundziige der Besicherung sind in einem Informationsblatt
der SIX Swiss Exchange zusammengefasst, welches auf

verfligbar  ist.  Der
Rahmenvertrag wird den Anlegern auf Verlangen von der
Emittentin kostenlos in deutscher Fassung oder in englischer
Ubersetzung zur Verfiigung gestellt. Der Rahmenvertrag kann
bezogen werden beim Hauptsitz der Credit Suisse in Zirich
und kann telefonisch oder per Fax unter den folgenden
Nummern angefordert werden: +41 44 333 21 44 (Telefon),
E-Mail , bzw. +41
44 333 84 03 (Fax).]

Status
[bei Komplexen Produkten mit COS/ Merkmal:

Die Komplexen Produkte begrinden direkte, unbedingte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Credit Suisse, sind
nach Massgabe des Rahmenvertrags besichert und mit allen
gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Credit Suisse mindestens
gleichrangig sowie untereinander gleichrangig, mit Ausnahme
solcher Verbindlichkeiten, die ber einen gesetzlichen Vorrang
verfigen. Komplexe Produkte sind nicht durch ein
Schadenausgleichs-  oder  Versicherungssystem  (wie
beispielsweise ein Einlagensicherungssystem) geschitzt.]



[in case of Complex Products without COSI feature:

The Complex Products constitute direct, unconditional,
unsecured and unsubordinated obligations of Credit Suisse
and rank pari passu with all other present and future
unsecured and unsubordinated obligations of Credit Suisse
and without any preference among themselves, except for
such preferences as are provided by any mandatory applicable
provision of law. Complex Products are not covered by any
compensation or insurance scheme (such as a bank deposit or
protection scheme).]

[in case of Complex Products with an Issuer Call Option:

Issuer Call Option

Unless previously redeemed, repurchased [insert in case of
retail issuances:, terminated] or cancelled, the Issuer is
entitled to redeem the Complex Products early in whole, but
not in part, on [thel[any]l Optional Early Redemption Date at
the Optional Early Redemption Price per Complex Product.

[Optional Early Redemption Datel [®]

[Optional
Pricel

Early  Redemption [®]

(repeat for each additional Optional Early Redemption Date)]

[in case of Complex Products with Trigger Barrier:
Trigger Redemption

The Complex Products provide for a Trigger Barrier. Upon the
occurrence of a Trigger Event, the Complex Products are
redeemed early on the [relevant] Trigger Redemption Date at
the [applicable] Trigger Redemption Price. In such case, no
Payout Amounts that would otherwise have been due after the
Trigger Redemption Date will be paid. [Investors should be
aware that the Trigger Redemption Price may be higher or
lower than the Final Redemption Amount that would have been
paid if no Trigger Event had occurred.] Furthermore, the timing
of redemption of the Complex Product is uncertain since the
occurrence of a Trigger Event is dependent upon the
performance of the Underlying[s].]

[bei Komplexen Produkten ohne COS/ Merkmal:

Die Komplexen Produkte begriinden direkte, unbedingte,
nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Credit Suisse, die mit allen anderen gegenwértigen und
zukinftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Credit Suisse sowie untereinander
gleichrangig sind, mit Ausnahme solcher Verbindlichkeiten, die
Uber einen gesetzlichen Vorrang verfugen. Komplexe
Produkte sind nicht durch ein Schadenausgleichs- oder
Versicherungssystem (wie beispielsweise ein
Einlagensicherungssystem) geschutzt.]

[bei Komplexen Produkten mit Kindigungsrecht der
Emittentin:

Kiindigungsrecht der Emittentin

Komplexe Produkte, die nicht bereits zuvor zuriickgezahlt,
zuriickgekauftleinfiigen, bei Retail-Angeboten:, gekindigt]
oder entwertet wurden, kénnen von der Emittentin insgesamt,
aber nicht teilweise an [dem][einem] Rickzahlungstag bei
Auslibung des Kiindigungsrechts zum Riickzahlungsbetrag bei
Austibung des Kindigungsrechts je Komplexes Produkt
zurlickgezahlt werden.

[Rickzahlungstag bei Auslbung [®]
des Kindigungsrechts]

[Rickzahlungsbetrag bei [®]
Austibung des Kiindigungsrechts]

(fiir jeden weiteren Rickzahlungstag bei Ausibung des
Ktindigungsrechts wiederholen)]

[bei Komplexen Produkten mit Trigger Barriere:
Trigger-Riickzahlung

Die Komplexen Produkte sehen eine Triggerbarriere vor. Nach
Eintritt eines Triggerereignisses werden Komplexe Produkte
am [jeweiligen] Trigger-Rickzahlungstag zum
[massgeblichen] Trigger-Ruckzahlungspreis vorzeitig
zurlickgezahlt. In diesem Fall werden ein oder mehrere
Zusatzbetrage, die ansonsten nach dem  Trigger-
Ruckzahlungstag féllig gewesen wéren, nicht gezahlt.
[Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Trigger-
Rickzahlungspreis hdher oder niedriger sein kann als der
Finale Rickzahlungsbetrag, der gezahlt worden wére, wenn
kein Triggerereignis eingetreten ware.] Darlber hinaus gilt:
Der Zeitpunkt der Riickzahlung dieser Komplexen Produkte ist
ungewiss, da der Eintritt eines Triggerereignisses von der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
abhéngig ist.]



Rights of the Issuer and Calculation Agent to make
determinations in relation to, modify or early terminate
the Complex Products

Upon the occurrence of an Additional Adjustment Event or
Extraordinary Event, the Calculation Agent or the Issuer, as
applicable, has the right to, among other things, modify the
terms of the Complex Products or exercise a right to early
redeem the relevant Complex Products. In accordance with the
applicable Terms and Conditions of the Complex Products
such events principally relate to the Complex Product, the
Issuer and the Underlying(s).

Upon the occurrence of an Additional Adjustment Event or an
Extraordinary Event, the Calculation Agent has broad discretion
to make certain modifications to the terms of the Complex
Products to account for such event, including but not limited to
adjusting the calculation of the relevant Level or Commodity
Reference Price, as applicable, or any amount payable or other
benefit to be received under the relevant Complex
Products.[insert if applicable: This may include [substituting
another underlying or underlyings for an Underlying,
irespective of whether such substitute underlying or
underlyings are then currently used for purposes of the
Complex Products] [or] [changing the settlement terms of a
Complex Product from physical settlement to cash
settlement].] Any such modification made by the Calculation
Agent may have an adverse effect on the market value of or
amount payable or other benefit to be received under the
relevant Complex Products. Linsert, in case of retail
issuances: However, while such modification may be made
without the consent of Holders of Complex Products, the Final
Redemption Amount payable on the Final Redemption Date
may in no event be lower than the Protected Redemption
Amount as a result of such modification.]JI Such modification
may be made without the consent of Holders of Complex
Products.]

Upon the occurrence of an Additional Adjustment Event or
Extraordinary Event, the Issuer is further entitled to early
terminate the Complex Products if the Calculation Agent
determines that it is unable to make any modification to the
Complex Products or any such modification would not be
reasonably acceptable to the Issuer and the Holders.

If in such case the Issuer exercises the early termination right,
the Complex Products will be redeemed [earlyllon the Final
Redemption Date] at the Unscheduled Termination Amount
which will be determined by the Calculation Agent and which
may be considerably lower than [insert in case of non-retail
issuances or in case of retail issuances with a Protected
Redemption Amount lower than the Issue Price: the Issue
Price (or, if different, the price the relevant investor paid for
such Complex Product) and/or] the Final Redemption Amount

Rechte der Emittentin und der Berechnungsstelle,
Feststellungen in Bezug auf die Komplexen Produkte zu
treffen und Komplexe Produkte anzupassen oder
vorzeitig zu kiindigen

Bei Eintritt eines Weiteren Anpassungsereignisses oder
Aussergewohnlichen Ereignisses sind die Berechnungsstelle
oder die Emittentin jeweils berechtigt, die Bedingungen der
Komplexen Produkte zu &ndern oder Komplexe Produkte
vorzeitig  zurlickzuzahlen. In Ubereinstimmung mit den
massgeblichen  Emissionsbedingungen  der  Komplexen
Produkte beziehen sich die Ereignisse im Wesentlichen auf
das Komplexe Produkt selbst, auf die Emittentin und auf den
bzw. die Basiswerte.

Bei Eintritt eines Weiteren Anpassungsereignisses oder
Aussergewohnlichen Ereignisses, verfugt die
Berechnungsstelle Uber weite Ermessensbefugnisse bei der
Vornahme bestimmter Anderungen in den Bedingungen der
Komplexen Produkte, um einem solchen Ereignis Rechnung
zu tragen. Hierzu gehodren unter anderem die Anpassung der
Berechnung des jeweiligen Kurses oder
Rohstoffreferenzpreises oder eines etwaigen auf die jeweiligen
Komplexen Produkte zahlbaren Betrags oder einer sonstigen
darauf zu erbringenden Leistung. [Einfdgen, falls
anwendbar: Dies kann [die Ersetzung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte durch einen oder mehrere andere Basiswerte
beinhalten, unabhéngig davon, ob ein solcher Ersatzbasiswert
oder solche Ersatzbasiswerte zum betreffenden Zeitpunkt
gerade fur die Zwecke der Komplexen Produkte verwendet
werden[, oder] [eine Anderung der Abwicklungsregelungen
eines Komplexen Produkts von physischer Abwicklung in
Barabwicklung  beinhalten].] Jede solche durch die
Berechnungsstelle vorgenommene Anderung kann sich
nachteilig auf den Marktwert der betreffenden Komplexen
Produkte oder auf einen auf das Komplexe Produkt zahlbaren
Betrag oder eine sonstige darauf zu erbringende Leistung
auswirken. [einfidgen, bei Retail-Angeboten: \Nahrend eine
solche Anderung ohne Zustimmung der Inhaber der
Komplexen Produkten erfolgen kann, darf der am Finalen
Rickzahlungstag zahlbare Finale Ruickzahlungsbetrag auf
Grund einer solchen Anderung in keinem Fall niedriger als der
Geschlitzte Riickzahlungsbetrag sein.][Eine solche Anderung
kann ohne Zustimmung der Inhaber der Komplexen
Produkten erfolgen.]

Bei Eintritt eines Weiteren Anpassungsereignisses oder
Aussergewdhnlichen Ereignisses ist die Emittentin zusatzlich
berechtigt, die komplexen Produkte vorzeitig zu beenden,
wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass sie nicht in der
Lage ist, eine Anderung der Komplexen Produkte
vorzunehmen, oder dass eine solche Anderung fur die
Emittentin und die Inhaber nicht zumutbar ware.

Wenn in einem solchen Fall die Emittentin das Recht auf
vorzeitige Kiindigung ausibt, werden die Komplexen Produkte
[vorzeitigllam Finalen Rickzahlungstag] zum
Ausserplanméssigen  Kiindigungsbetrag zurtickgezahlt, der
von der Berechnungsstelle festgelegt wird und deutlich
geringer sein kann als [be/ Nicht-Retail-Angeboten oder
Retail-Angeboten mit einem Geschiitzten
Riickzahlungsbetrag, der  niedriger als der
Emissionspreis ist, einfigen: der Emissionspreis (oder,



that would otherwise have been paid on the Final Redemption
Date [insert, in case of retail issuances: but which may in
no event be lower than the Protected Redemption Amount] L,
and no [Payout Amountsl[interest Amounts [or Premium
Amounts]] that would otherwise have been due after the date
of such early termination will be paidl.

Linsert, if applicable, in case of non-retail issuances:

Jurisdictional Events

Upon the occurrence of a Jurisdictional Event (which may
occur in any jurisdiction the Issuer determines to be relevant to
the Complex Products), the Calculation Agent may reduce any
amounts to be paid to, or other benefits to be received by,
Holders in order to take into account the adverse effects of
such Jurisdictional Event on the hedging arrangements of the
Issuer.]

Taxation

All payments [and physical deliveries] in respect of Complex
Products are subject to any applicable fiscal or other laws,
regulations and directives.

The tax treatment of Complex Products depends on the
individual tax situation of the relevant investor and may be
subject to change.

A potential investor in Complex Products should consult his or
her legal and tax advisors on the tax implications of buying,
holding and selling the Complex Products taking into account
such investor's particular circumstances.

Governing Law and Jurisdiction

[in case of Complex Products governed by English law,
insert: Subject to the following sentence,] [T1[tlhe Complex
Products are governed by [Swiss law. The exclusive place of
jurisdiction for any legal proceedings arising under the Complex
Products will be Zurich 1, Switzerland.] [German law. The
non-exclusive place of jurisdiction for any legal proceedings
arising under the Complex Products will be Frankfurt am Main,
Germany.][English law and the English courts have exclusive
jurisdiction to settle any dispute arising out of or in connection
with the Complex Products. Notwithstanding the preceding
sentence, with regard to its form, the Complex Products are
governed by Swiss law and will be subject to the exclusive
place of jurisdiction of Zurich 1, Switzerland.]

C.11: Listing / Admission to Trading / Distribution

[Not applicable. It is not intended to apply for a listing of the
Complex Products to trading on any exchange.]

falls abweichend, der Preis, den der jeweilige Anleger fur das
betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und/oder] der
Finale Rickzahlungsbetrag, der ansonsten am Finalen
Rickzahlungstag gezahlt worden warel,] [einfdgen, bei
Retail-Angeboten: der aber in keinem Fall unter dem
Geschutzten Ruckzahlungsbetrag liegen darfl[,] [und die
[ZusatzbetragellZinsbetrage [oder Prémienbetragell, die
ansonsten nach dem Tag der jeweiligen vorzeitigen Kindigung
fallig gewesen wéren, werden nicht gezahit].

[Einfidgen, falls anwendbar, bei Nicht-Retail Angeboten:
Rechtsordnungsbezogene Ereignisse

Die  Berechnungsstelle  kann  bei  Eintritt  eines
Rechtsordnungsbezogenen  Ereignisses (das in  jeder
Rechtsordnung eintreten kann, die nach Festlegung der
Emittentin fir die Komplexen Produkte massgeblich ist),
etwaige an die Inhaber zahlbare Betrdge oder sonstige auf
diese zu erbringende Leistungen herabsetzen, um den
nachteiligen Auswirkungen dieses Rechtsordnungsbezogenen
Ereignisses auf die Hedging-Vereinbarungen der Emittentin
Rechnung zu tragen.]

Besteuerung

Alle Zahlungen [und physischen Lieferungen] auf Komplexe
Produkte unterliegen den geltenden steuerrechtlichen und
sonstigen gesetzlichen Bestimmungen und Richtlinien.

Die steuerliche Behandlung der Komplexen Produkte ist von
der individuellen Steuersituation des jeweiligen Anlegers
abhzngig und kann Anderungen unterliegen.

Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten sich von
ihren Rechts- und Steuerberatern Uber die steuerlichen
Folgen des Erwerbs, Besitzes und Verkaufs der Komplexen
Produkte  unter  Berlcksichtigung ihrer  persénlichen
Verhaltnisse beraten lassen.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand

[bei Komplexen Produkten, die englischem Recht
unterliegen, einfigen: Vorbehaltlich des folgenden Satzes
unterliegen] [DIldlie Komplexen Produkte [unterliegen]
[Schweizer Recht. Ausschliesslicher ~Gerichtsstand ~ fur
Verfahren, die sich aus den Komplexen Produkten ergeben,
ist  Zurich 1, Schweiz.] [deutschem Recht. Nicht-
ausschliesslicher Gerichtsstand fiir Verfahren, die sich aus
den Komplexen Produkten ergeben, ist Frankfurt am Main,
Deutschland.][englischem Recht und dem ausschliesslichen
Gerichtsstand der englischen Gerichte fir alle Streitigkeiten
aus oder im Zusammenhang mit den Komplexen Produkten.
Ungeachtet des vorstehenden Satzes unterliegen die
Komplexen Produkte hinsichtlich ihrer Form Schweizer Recht
und dem ausschliesslichen Gerichtsstand Zdrich 1, Schweiz.]

C.11: Borsennotierung / Zulassung zum Handel /
Verbreitung

[Entfallt. Es ist nicht beabsichtigt, eine Borsennotierung fiir
die Komplexen Produkte zum Handel an einer Borse zu



[Application will be made [to list the Complex Products on the
SIX Swiss Exchange Ltd for trading on its platform for
structured products] [and] [to include the Complex Products to
trading on the Open Market (Freiverkehr) of the Frankfurt
Stock Exchange (Bérse Frankfurt Zertifikate AG platforml,
Premium Segment])] [and] [to admit the Complex Products to
listing on Borsa ltaliana S.p.A. and to trading on the Electronic
Securitised Derivatives Market (the "SeDeX Market") of
Borsa ltaliana S.p.A.] [and] [to admit the Complex Products to
trading on Euro TLXIL.1]

C.15: A description of how the value of the investment is
affected by the value of the underlying instrument(s)

[in case of Complex Products with Participation:

Complex  Products  with  Participation ~ [with  bear
featurelland][with a Cap] allow the Holder thereof to benefit
on the Final Redemption Date from (i) the unconditional
payment of the Protected Redemption Amount, which is equal
to [®]1% of the Denomination, and (i) aln] [un]limited
participation in a percentage of any [positivellnegativel
performance of the Underlying[s] [contained in the Basket] (as
measured on the Final Fixing Date) in the form of the payment
of the Payout Amount. [in case of Complex Products
linked to an inverse Basket: The Complex Products are
linked to an inverse Basket. This means that, due to the
calculation of the Basket Level for the inverse Basket in
accordance with the Terms and Conditions, any
[positivellnegative] performance of the Underlyings contained
in the Basket will generally result in a [lowerllhigher] Basket
Level.]

On the Final Redemption Date, Complex Products with
Participation allow the holder thereof to benefit from a Payout
Amount that increases depending upon the [positivel[negativel]
performance of the [[Best-Performingl[Worst-Performingl
Underlyingl[Basket]. For the calculation of the Payout Amount
the [positivellnegative] performance of the [[Best-
Performing]l[Worst-Performing] Underlyingl[Basket] and the
Participation will be taken into account. [Due to the application
of the Participation, which is a multiplier [abovellbelow]
100%, investors will participate [above]llbelow] average in any
[positivellnegative] performance  of  the [[Best-
Performing]l[Worst-Performing] = Underlying] [Basket], as
measured on the Final Fixing Date in accordance with the
Terms and Conditions.] [/n case of Complex Products with
a Cap: The Payout Amount will not rise above the maximum
Payout Amount equal to the Denomination multiplied by the
Cap.] Any potential return on an investment in such Complex
Products is [generally not] capped.

If, however, the [Final Level [of the [Worst-Performingl[Best-
Performing] Underlying] [Final Basket Level] (as measured on

beantragen.]

[[Die Notierung der Komplexen Produkte an der SIX Swiss
Exchange AG zum Handel auf ihrer Plattform fir strukturierte
Produkte] [und] [die]l [Die] Einbeziehung der Komplexen
Produkte in den Handel im Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierborse (Plattform der Boérse Frankfurt Zertifikate
AGI, Premium Segmentl)] [und]l [die Notierung der
Komplexen Produkte an der Borsa ltaliana S.p.A. sowie die
Zulassung zum Handel am Electronic Securitised Derivatives
Market (der "SeDeX-Markt") der Borsa ltaliana S.p.A.] [und]
[die Zulassung zum Handel der Komplexen Produkte an der
Euro TLX] wird beantragt.]

C.15: Beschreibung, wie der Wert der Anlage durch den
Wert des Basiswerts/der Basiswerte beeinflusst wird

[bei Komplexen Produkten mit Partizipation:

Komplexe Produkte mit Partizipation [mit Bear-Struktur]
[undl[mit einer Obergrenze (Cap)]l ermoglichen es ihrem
Inhaber, am Finalen Rickzahlungstag () die nicht an
Bedingungen  geknipfte ~ Zahlung des  Geschitzten
Ruckzahlungsbetrags in Hohe von [@]1% der Stickelung zu
erhalten und (i) durch die Zahlung des Zusatzbetrags in
[unlbegrenztem Umfang an einem prozentualen Anteil einer
[positiven]negativen] Wertentwicklung [des Basiswerts]llder
[im Korb enthaltenen] Basiswerte] (wie am Finalen
Festlegungstag ermittelt) zu partizipieren. [bei Komplexen
Produkten, die an einen inversen Korb gekoppelt sind:
Die Komplexen Produkte sind an einen inversen Korb
gekoppelt. Dies bedeutet, dass aufgrund der Berechnung des
Korbkurses des inversen Korbs in Ubereinstimmung mit den
Emissionsbedingungen eine [positivellnegative]
Wertentwicklung der im Korb enthaltenen Basiswerte im
Allgemeinen zu einem [niedrigeren][héheren] Korbkurs flihren
wird.]

Komplexe Produkte mit Partizipation ermdglichen es ihrem
Inhaber, am Finalen Rickzahlungstag einen Zusatzbetrag zu
erhalten, der sich in  Abhéngigkeit von  der
[positiven][negativen] Wertentwicklung des [Basiswerts [mit
der [Schlechtesten][Besten] Wertentwicklungl[Korbs] erhoht.
Zur Berechnung des Zusatzbetrags werden die Partizipation
und die [positivellnegative] Wertentwicklung des [Basiswerts
[mit der [Schlechtesten][Besten] Wertentwicklungl[Korbs]
berlcksichtigt. [Durch die Anwendung der Partizipation, bei
der es sich um einen Multiplikator handelt, der [Uber][unter]

100% liegt, partizipieren Anleger [Uberdurchschnittlich]
[unterdurchschnittlich] ~ an  einer  [positiven][negativen]
Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der

[Schlechtesten][Besten] Wertentwicklungl[Korbs], wie am
Finalen Festlegungstag in  Ubereinstimmung mit den
Emissionsbedingungen  ermittelt.] ~ [bei  Komplexen
Produkten mit einer Obergrenze: Der Zusatzbetrag wird
nicht Uber den maximalen Zusatzbetrag in Hohe der
Stiickelung multipliziert mit der Obergrenze (Cap) steigen.]
Eine mogliche Rendite auf eine Anlage in diese Komplexen
Produkte ist [im Allgemeinen nicht] nach oben begrenzt.

Wenn der [Schlusskurs des Basiswerts [mit der
[Schlechtesten][Besten] Wertentwicklungll[Finale Korbkurs]



the Final Fixing Date) is [at orl[belowl[above] [thellits]
[Initial [Basket] Levell [Strikel, the Payout Amount due on the
Payout Date will be equal to zero and the holder of such
Complex Product will only receive the Final Redemption
Amount (i.e., the Protected Redemption Amount) on the Final
Redemption Date.]

[in case of Complex Products with Asian Participation:

Complex Products with Asian Participation allow the Holder
thereof to benefit on the Final Redemption Date from (i) the
unconditional payment of the Protected Redemption Amount,
which is equal to [®1% of the Denomination, and (i) an
unlimited participation in a percentage of any average positive
performance of the [Underlyingl[Basket] (as measured on the
Observation Dates) in the form of the payment of the Payout
Amount. [in case of Complex Products with Asian
Participation calculated on the basis of an inverse
Average Level: The Asian Participation of the Complex
Products is calculated on the basis of an inverse Average
Level. This means that due to the calculation of the inverse
Average Level on the relevant Observation Dates in
accordance with the Terms and Conditions, any positive
performance of the Underlying will generally result in a lower
Average Level.] Lin case of Complex Products linked to an
inverse Average Basket: The Asian Participation of the
Complex Products is calculated on the basis of an inverse
Average Basket Level. This means that due to the calculation
of the inverse Average Basket Level on the relevant
Observation Dates in accordance with the Terms and
Conditions, any positive performance of the Underlyings
contained in the Basket will generally result in a lower Average
Basket Level.]

On the Final Redemption Date, Complex Products with Asian
Participation allow the Holder thereof to benefit from a Payout
Amount that increases depending upon the average positive
performance of the [Underlyingl[Basket] as measured on
each Observation Date during the term of the Complex
Product. For the calculation of the Payout Amount the
Participation and the average positive performance of the
[Underlyingl[Basket] will be taken into account. [Due to the
application of the Participation, which is a multiplier
[abovellbelow] 100%, investors will participate [abovellbelow]
average in any average positive performance of the
[Underlying] [Basket], as measured on each Observation Date
in accordance with the Terms and Conditions.] Therefore, the
potential return on an investment in such Complex Products is
not capped.

If, however, the value of the Underlying[s] has developed
unfavourably (as measured on each Observation Date), the
Payout Amount due on the Payout Date will be equal to zero

(wie am Finalen Festlegungstag ermittelt) [demllden]
[jeweiligen]l[Anfangskurs][Anfanglichen Korbkurs]
[Referenzkurs] [entspricht oder diesen]
[Gberschreitet][unterschreitet], betragt der am
Zusatzbetragszahlungstag féllige Zusatzbetrag Null und der
Inhaber dieses Komplexen Produkts erhdlt lediglich den
Finalen  Rickzahlungsbetrag  (d.h. den  Geschtzten

Ruckzahlungsbetrag) am Finalen Riickzahlungstag.]
[bei Komplexen Produkten mit Asian-Style-Partizipation:

Komplexe Produkte mit Asian-Style-Partizipation ermdglichen
es ihrem Inhaber, am Finalen Riickzahlungstag (i) die nicht an
Bedingungen  geknipfte  Zahlung des  Geschitzten
Rickzahlungsbetrags in Hoéhe von [®1% der Stiickelung zu
erhalten und (i) durch die Zahlung des Zusatzbetrags in
unbegrenztem Umfang an einem prozentualen Anteil einer
durchschnittlichen Wertentwicklung des [Basiswerts][Korbs]
(wie an den Beobachtungstagen festgestellt) zu partizipieren.
[bei Komplexen Produkten mit Asian-Style-Partizipation,
die auf Grundlage eines inversen Durchschnittskurses
berechnet wird: Die Asian-Style-Partizipation der Komplexen
Produkte ~ wird auf  Grundlage  eines  inversen
Durchschnittskurses berechnet. Dies bedeutet, dass sich
aufgrund der Berechnung des inversen Durchschnittskurses
an den jeweiligen Beobachtungstagen in Ubereinstimmung
mit den Emissionsbedingungen eine positive Wertentwicklung
des Basiswerts im Allgemeinen in einem niedrigeren
Durchschnittskurs  widerspiegeln wird.] [bei Komplexen
Produkten, die an einen inversen Durchschnittskorb
gekoppelt sind: Die Asian-Style-Partizipation der Komplexen
Produkte  wird auf  Grundlage  eines  inversen
Durchschnittskorbkurses berechnet. Dies bedeutet, dass sich
aufgrund der Berechnung des inversen
Durchschnittskorbkurses an den jeweiligen
Beobachtungstagen  in  Ubereinstimmung ~ mit  den
Emissionsbedingungen eine positive Wertentwicklung der im
Korb enthaltenen Basiswerte im Allgemeinen in einem
niedrigeren Durchschnittskorbkurs widerspiegeln wird.]

Komplexe Produkte mit Asian-Style-Partizipation erméglichen
es ihrem Inhaber, am Finalen Rickzahlungstag einen
Zusatzbetrag zu erhalten, der sich in Abhangigkeit von der
durchschnittlichen positiven Wertentwicklung des
[Basiswerts][Korbs], die an jedem Beobachtungstag wéhrend
der Laufzeit des Komplexen Produkts festgestellt wird, erhéht.
Zur Berechnung des Zusatzbetrags in Ubereinstimmung mit
den Emissionsbedingungen werden die Partizipation und die
durchschnittliche positive Wertentwicklung des
[Basiswertsl[Korbs] beriicksichtigt. [Durch die Anwendung
der Partizipation, bei der es sich um einen Multiplikator
handelt, der [Uberllunter] 100% liegt, partizipieren Anleger
[Uberdurchschnittlich]  [unterdurchschnittlich] ~an  einer
durchschnittlichen positiven Wertentwicklung des
[Basiswertsl[Korbs], wie an jedem Beobachtungstag in
Ubereinstimmung mit den Emissionsbedingungen ermittelt.]
Die mdégliche Rendite auf eine Anlage in diese Komplexen
Produkte ist somit nach oben nicht begrenzt.

Falls sich der Wert [des Basiswerts] [der Basiswerte] jedoch
ungiinstig entwickelt hat (wie an jedem Beobachtungstag
ermittelt), betragt der am Zusatzbetragszahlungstag fallige



and the Holder of such Complex Product will only receive the
Final Redemption Amount (i.e., the Protected Redemption
Amount) on the Final Redemption Date.]

[in case of Complex Products with Oulperformance
Participation:

Complex Products with Outperformance Participation allow the
Holder thereof to benefit on the Final Redemption Date from
(i) the unconditional payment of the Protected Redemption
Amount, which is equal to [®1% of the Denomination, and (ii)
an unlimited participation in a percentage of the amount by
which  [Underlyingllthe ~Worst-Performing Underlying  of
Basket] [Basket] 1 outperforms (as measured on the Final
Fixing Date) [Underlying] [the Best-Performing Underlying of
Basket] [Basket] 2 in the form of the payment of the Payout
Amount.

On the Final Redemption Date, Complex Products with
Outperformance Participation allow the Holder thereof to
benefit from a Payout Amount that increases depending upon
the positive difference (as measured on the Final Fixing Date)
between the performance of [Underlyingllthe Worst-
Performing Underlying of Basket] [Basketl] 1 and the
performance of [Underlying] [the Best-Performing Underlying
of Basket] [Basket] 2.

For the calculation of the Payout Amount in accordance with
the applicable Terms and Conditions the Participation and the
positive difference between the performances of the
[Underlyings][/1[Baskets] will be taken into account. [Due to
the application of the Participation, which is a multiplier
[abovellbelow] 100%, investors will participate [abovellbelow]
average in the amount by which [Underlyingl[the Worst-
Performing Underlying of Basket] [Basket] 1 outperforms
[Underlying] [the Best-Performing Underlying of Basket]
[Basket] 2, as measured on the Final Fixing Date in
accordance with the Terms and Conditions.] Therefore, the
potential return on an investment in such Complex Products is
not capped.

Consequently, even if the value of [Underlyingllthe Worst-
Performing Underlying of Basket] [Basket] 1 decreases, the
Holder of a Complex Product with Outperformance
Participation may still receive a Payout Amount on the Payout
Date if the difference between the performance of
[Underlyingllthe Worst-Performing Underlying of Basket]
[Basket] 1 and [Underlying] [the Best-Performing Underlying
of Basket] [Basket] 2 is positive.

If, on the other hand, [Underlyingllthe Worst-Performing
Underlying of Basket] [Basket] 1 does not outperform
[Underlying] [the Best-Performing Underlying of Basket]

Zusatzbetrag Null und der Inhaber dieses Komplexen
Produkts erhalt lediglich den Finalen Riickzahlungsbetrag (d.h.

den  Geschitzten  Rickzahlungsbetrag) am  Finalen
Rickzahlungstag.]
[bei Komplexen Produkten mit Outperformance-
Partizipation:
Komplexe  Produkte mit  Outperformance-Partizipation

ermdglichen es ihrem Inhaber, am Finalen Rickzahlungstag (i)
die nicht an Bedingungen geknipfte Zahlung des
Geschitzten Ruckzahlungsbetrags in Hohe von [@1% der
Stlckelung zu erhalten und (i) durch die Zahlung des
Zusatzbetrags in  unbegrenztem Umfang an einem
prozenzualen Anteil desjenigen Betrags zu partizipieren, um
den die Wertentwicklung [des Basiswerts] [des Basiswerts
mit der Schlechtesten Wertentwicklung im Korb] [des Korbs]
1 die Wertentwicklung [des Basiswerts] [des Basiswerts mit
der Besten Wertentwicklung im Korb] [des Korb] 2
uberschreitet (wie am Finalen Festlegungstag ermittelt).

Komplexe  Produkte mit  Outperformance-Partizipation
ermdglichen es ihrem Inhaber, am Finalen Rickzahlungstag
einen Zusatzbetrag zu erhalten, der sich in Abhangigkeit von
der positiven Differenz (wie am Finalen Festlegungstag
ermittelt) zwischen der Wertentwicklung des [Basiswerts]
[Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung im Korb]
[Korb] 1 und der Wertentwicklung des [Basiswerts]
[Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung im Korb] [Korbs]
2 erhéht.

Zur Berechnung des Zusatzbetrags in Ubereinstimmung mit
den anwendbaren Emissionsbedingungen werden die
Partizipation und die positive Differenz zwischen den
Wertentwicklungen der [Basiswerte][/1[Kérbe] beriicksichtigt.
[Durch die Anwendung der Partizipation, bei der es sich um
einen Multiplikator handelt, der [Uberl[unter] 100% liegt,
partizipieren Anleger [lberdurchschnittlich]
[unterdurchschnittlich] an dem Betrag, um den die
Wertentwicklung des [Basiswerts] [Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung im Korbl[ Korbs] 1 die
Wertentwicklung des [Basiswerts][ Basiswerts mit der Besten
Wertentwicklung im Korb] [Korbs] 2 Uberschreitet, wie am
Finalen Festlegungstag in  Ubereinstimmung mit den
Emissionsbedingungen ermittelt.] Die mogliche Rendite auf
eine Anlage in diese Komplexen Produkte ist somit nach oben
nicht begrenzt.

Folglich erhalten die Inhaber von Komplexen Produkten mit
Outperformance-Partizipation am Zusatzbetragszahlungstag
unter Umstanden ebenfalls bei einem Fallen des Werts des
[Basiswerts]  [Basiswerts mit  der  Schlechtesten
Wertentwicklung im Korb][Korb] 1 einen Zusatzbetrag, wenn
die Differenz zwischen der Wertentwicklung des [Basiswerts]
[Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung im
Korb][Korbs] 1 und der Wertentwicklung des [Basiswerts]l
Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung im Korb] [Korbs]
2 positiv ist.

Wenn jedoch andererseits die Wertentwicklung des
[Basiswerts] ~ [Basiswerts =~ mit  der  Schlechtesten
Wertentwicklung im Korb][Korbs] 1 die Wertentwicklung des



[Basket] 2, which will be the case if the difference between
the performances of the Underlyings is negative or zero, the
Payout Amount due on the Payout Date will be equal to zero,
and the Holder of such Complex Product will only receive the
Final Redemption Amount (i.e., the Protected Redemption
Amount) on the Final Redemption Date.]

[in case of Complex Products with Enhanced
Participation:

Complex Products with Enhanced Participation [with bear
featurellwith a Cap] allow the Holder thereof to benefit on the
Final Redemption Date from (i) the unconditional payment of
the Protected Redemption Amount, which is equal to [®]% of
the Denomination, and (i) aln] [unllimited participation in a
percentage of any [positive]llnegative] performance of the
Underlying[s] [contained in the Basket] (as measured on the
Final Fixing Date) in the form of the payment of the Payout
Amount. [in case of Complex Products linked to an
inverse Basket: The Complex Products are linked to an
inverse Basket. This means that, due to the calculation of the
Basket Level for the inverse Basket in accordance with the
Terms and Conditions, any [positivellnegative] performance of
the Underlyings contained in the Basket will generally result in
a [lowerl[higher] Basket Level.]

If the [Final Level of [thelleach] Underlying]l[Final Basket
Levell on the Final Fixing Date is [at or] [abovellbelow]
[thellits]Initial Levell[initial Basket Levell, Complex Products
with Enhanced Participation allow the Holder thereof to benefit
from a Payout Amount that increases depending upon the
[positivellnegative] ~ performance  of  the  [[Worst-
Performingl[Best-Performing]l Underlyingl[Basket] and that
will at least be equal to the Bonus Performance multiplied by
the Denomination [in case of Complex Products with
Enhanced Participation and a Cap: , but not higher than
the Denomination multiplied by the Capl. Any potential return
on an investment in such Complex Products is [generally not]
capped.

For the calculation of the Payout Amount the Participation and
the [positivellnegative] performance of the [[Worst-
Performingl[Best-Performing]  Underlyingl[Basket] will be
taken into account. [Due to the application of the Participation,
which is a multiplier [abovellbelow] 100%, investors will
participate [abovellbelow] average in any [positivellnegativel
performance of the [[Best-Performingl[Worst-Performingl
Underlying] [Basket], as measured on the Final Fixing Date in
accordance with the Terms and Conditions.]

If the [Final Level of the [Worst-Performingl[Best-Performing]
Underlyingl[Final Basket Level] on the Final Fixing Date is [at

[Basiswerts][ Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung im
Korb] [Korbs] 2 nicht Uberschreitet, was dann der Fall ist,
wenn die Differenz zwischen den Wertentwicklungen der
Basiswerte negativ ist oder Null betragt, betrdgt der am
Zusatzbetragszahlungstag féllige Zusatzbetrag Null und der
Inhaber dieses Komplexen Produkts erhdlt lediglich den
Finalen  Rickzahlungsbetrag  (d.h. den  Geschutzten
Ruckzahlungsbetrag) am Finalen Ruckzahlungstag.]

[bei Komplexen Produkten mit Enhanced-Partizipation:

Komplexe Produkte mit Enhanced-Partizipation [mit Bear-
Struktur]l[mit einer Obergrenze (Cap)l ermdglichen es ihrem
Inhaber, am Finalen Rickzahlungstag () die nicht an
Bedingungen  geknipfte  Zahlung des  Geschitzten
Rickzahlungsbetrags in Hoéhe von [®1% der Stiickelung zu
erhalten und (i) durch die Zahlung des Zusatzbetrags in
[unlbegrenztem Umfang an einem prozentualen Anteil einer
[positiven]negativen] Wertentwicklung [des Basiswerts][der
[im Korb enthaltenen] Basiswerte] (wie am Finalen
Festlegungstag ermittelt) zu partizipieren. [bei Komplexen
Produkten, die an einen inversen Korb gekoppelt sind:
Die Komplexen Produkte sind an einen inversen Korb
gekoppelt. Dies bedeutet, dass aufgrund der Berechnung des
Korbkurses des inversen Korbs in Ubereinstimmung mit den
Emissionsbedingungen eine [positivellnegative]
Wertentwicklung der im Korb enthaltenen Basiswerte im
Allgemeinen zu einem [niedrigeren][hoheren] Korbkurs fiihren
wird.]

Wenn der [Schlusskurs [deslljedes] Basiswerts][Finale
Korbkurs] am Finalen Festlegungstag
[dem][den]ljeweiligenl[Anfangskurs][Anfanglichen Korbkurs]
[entspricht oder diesen] [liberschreitet][unterschreitet],
ermdglichen Komplexe Produkte mit Enhanced-Partizipation
es ihrem Inhaber, einen Zusatzbetrag zu erhalten, der sich in
Abhangigkeit von der [positiven][negativen] Wertentwicklung
des [Basiswerts [mit der [Schlechtesten][Besten]
Wertentwicklung]l[Korbs] erhéht und mindestens dem
Produkt aus der Bonus-Performance und der Stickelung
entspricht [be/ Komplexen Produkten mit Enhanced-
Partizipation mit einer Obergrenze: , jedoch das Produkt
aus der Stlckelung und der Obergrenze (Cap) nicht
Uberschreitet]. Eine mogliche Rendite auf eine Anlage in diese
Komplexen Produkte ist [im Allgemeinen] nach oben [nicht]
begrenzt.

Zur Berechnung des Zusatzbetrags werden die Partizipation
und die [positivellnegative] Wertentwicklung des [Basiswerts
[mit der [Schlechtesten][Besten] Wertentwicklungl[Korbs]
berlcksichtigt. [Durch die Anwendung der Partizipation, bei
der es sich um einen Multiplikator handelt, der [Uber][unter]
100% liegt, partizipieren Anleger [Uberdurchschnittlich]
[unterdurchschnittlich] ~an  einer  [positiven]lnegativen]
Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der
[Schlechtesten][Besten] Wertentwicklungll[Korbs], wie am
Finalen Festlegungstag in  Ubereinstimmung mit den
Emissionsbedingungen ermittelt.]

Wenn der [Schlusskurs des Basiswerts [mit der
[Schlechtesten][Besten] Wertentwicklungll[Finale Korbkurs]



or] [above][below] [the]lits]Initial Levell[initial Basket
Levell, but [at or]l[below][above] [thellits] Strike, the
Holder of a Complex Product with Enhanced Participation may
still benefit from the payment of a Payout Amount, which
amount is dependent upon the amount by which the [Final
Level of  the [Worst-Performingl[Best-Performing]
Underlyingl[Final Basket Levell [exceedslIfalls belowl
[thellits] Strike and the Participation.]

If, however, the [Final Level of [thel[lat least one]
Underlyingl[Final Basket Levell is [at orl[below][above]
[thellits] Strike, the Payout Amount due on the Payout Date
will be equal to zero and the Holder of such Complex Product
will only receive the Final Redemption Amount (i.e., the
Protected Redemption Amount) on the Final Redemption
Date.]

[in case of Complex Products with Digital Plus
Participation:

Complex Products with Digital Plus Participation [with a
Capllwith bear feature] allow the Holder thereof to benefit on
the Final Redemption Date from (i) the unconditional payment
of the Protected Redemption Amount, which is equal to [@]%
of the Denomination and (ii) a[n] [un]limited participation in a
percentage of any [positive]llnegative] performance of the
Underlying[s] [contained in the Basket] (as measured on the
Final Fixing Date) in the form of the payment of the Payout
Amount. [in case of Complex Products linked to an
inverse Basket: The Complex Products are linked to an
inverse Basket. This means that, due to the calculation of the
Basket Level for the inverse Basket in accordance with the
Terms and Conditions, any [positive]l[negative] performance of
the Underlyings contained in the Basket will generally result in
a [lower][higher] Basket Level.]

If the [Final Level of [thelleach] Underlying]l[Final Basket
Levell on the Final Fixing Date is [at or] [above]l[below]
[thellits1linitial Levellllnitial Basket Levell[Strikel, Complex
Products with Digital Plus Participation allow the Holder
thereof to benefit from a Payout Amount that increases
depending upon the [positivellnegative] performance of the
[[Worst-Performingl[Best-Performingl ~ Underlying]l[Basket]
and that will at least be equal to the Bonus Performance
multiplied by the Denomination [in the case of Complex
Products with Digital Plus Participation with a Cap: , but
not higher than the Denomination multiplied by the Cap.] Any
potential return on an investment in such Complex Products is
[generally not] capped.

am Finalen Festlegungstag
[demI[den]ljeweiligenl[Anfangskursl[Anfanglichen Korbkurs]
[entspricht oder diesen] [liberschreitet][unterschreitet],
jedoch [deml[den][jeweiligen] Referenzkurs [entspricht
oder diesen] [Uberschreitet][unterschreitet], kann der
Inhaber eines Komplexen Produkts mit Enhanced-Partizipation
immer noch den Zusatzbetrag erhalten, dessen Hohe von der
Partizipation und dem Betrag abhéngt, um den der
[Schlusskurs des Basiswerts [mit der
[Schlechtesten][Besten] Wertentwicklungll[Finale Korbkurs]
[den][jeweiligen] Referenzkurs
[Uberschreitet]lunterschreitet].]

Wenn der [Schlusskurs [mindestens eines] [des]
Basiswerts] [Finale Korbkurs] jedoch [demllden]ljeweiligen]
Referenzkurs [entspricht oder diesen]
[Gberschreitet][unterschreitet], betragt der am
Zusatzbetragszahlungstag féllige Zusatzbetrag Null und der
Inhaber dieses Komplexen Produkts erhalt lediglich den
Finalen  Rlckzahlungsbetrag  (d.h. den  Geschiitzten
Ruckzahlungsbetrag) am Finalen Riickzahlungstag.]

[bei Komplexen Produkten  mit
Partizipation:

Digital-Plus-

Komplexe Produkte mit Digital-Plus-Partizipation [mit einer
Obergrenzellmit Bear-Struktur] ermdglichen es  ihrem
Inhaber, am Finalen Rickzahlungstag () die nicht an
Bedingungen  gekniipfte ~ Zahlung des  Geschiitzten
Ruckzahlungsbetrags in Hohe von [@]1% der Stlckelung zu
erhalten und (i) durch die Zahlung des Zusatzbetrags in
[unlbegrenztem Umfang an einem prozentualen Anteil einer
[positiven]negativen] Wertentwicklung [des Basiswerts]l[der
[im Korb enthaltenen] Basiswerte] (wie am Finalen
Festlegungstag ermittelt) zu partizipieren. [bei Komplexen
Produkten, die an einen inversen Korb gekoppelt sind:
Die Komplexen Produkte sind an einen inversen Korb
gekoppelt. Dies bedeutet, dass aufgrund der Berechnung des
Korbkurses des inversen Korbs in Ubereinstimmung mit den
Emissionsbedingungen eine [positivellnegative]
Wertentwicklung der im Korb enthaltenen Basiswerte im
Allgemeinen zu einem [niedrigeren][hoheren] Korbkurs fiihren
wird.]

Wenn der [Schlusskurs [des]lljedes] Basiswerts][Finale
Korbkurs] am Finalen Festlegungstag
[demIL[den]Ljeweiligenl[Anfangskursl[Anfanglichen
Korbkurs][Referenzkurs] [entspricht oder diesen]
[Uberschreitet]l[unterschreitet], ermdglichen Komplexe
Produkte mit Digital-Plus-Partizipation es ihrem Inhaber, einen
Zusatzbetrag zu erhalten, der sich in Abhangigkeit von der
[positiven]lnegativen] Wertentwicklung [des Basiswerts [mit
der [Schlechtesten][Besten] Wertentwicklunglllder
Basiswerte]l[des Korbs] erhéht und mindestens dem Produkt
aus der Bonus-Performance und der Stiickelung entspricht
[bei Komplexen Produkten mit Digital-Plus-Partizipation
mit einer Obergrenze: , jedoch das Produkt aus der
Stiickelung und der Obergrenze (Cap) nicht Uberschreitet].
Eine mogliche Rendite auf eine Anlage in diese Komplexen
Produkte ist [im Allgemeinen nicht] nach oben begrenzt.



For the calculation of the Payout Amount the Participation and
the [positivellnegative] performance of the [[Worst-
Performingl[Best-Performing]l Underlyingl[Basket] will be
taken into account. [Due to the application of the Participation,
which is a multiplier [abovellbelow] 100%, investors will
participate [abovellbelow] average in any [positivellnegativel
performance of the [[Best-Performingl[Worst-Performing]
Underlying] [Basket], as measured on the Final Fixing Date in
accordance with the Terms and Conditions.]

If, however, the [Final Level of [[the]llat least onel
Underlying] [Final Basket Levell (as measured on the Final
Fixing Date) is [at orl[belowl[above] [thellits] [Initial
[Basket] Levell[Strike], the Payout Amount due on the Payout
Date will be equal to zero and the Holder of such Complex
Product will only receive the Final Redemption Amount (i.e.,
the Protected Redemption Amount) on the Final Redemption
Date.]

[in case of Complex Products with Reseftting
Participation, Multi Reseltting Participation or Scale
Reselting Participation

Complex Products with [Multil[Scale]l Resetting Participation
allow the Holder thereof to benefit on the Final Redemption
Date from (i) the unconditional payment of the Protected
Redemption Amount, which is equal to [®]% of the
Denomination, and (i) a participation in a percentage of the
Compounded Performance of the Underlying[s] [contained in
the Basket] (as measured on each Observation Date) in the
form of the payment of the Payout Amount. [in case of
Complex Products linked to an inverse Basket: The
Complex Products are linked to an inverse Basket. This means
that, due to the calculation of the Basket Performance for the
inverse Basket in accordance with the Terms and Conditions,
any [positive]llnegative] performance of the Underlyings
contained in the Basket will generally result in a
[negativellpostive] Basket Performance.]

The Payout Amount due under the Complex Product is
dependent upon the [positivellnegative]l performance of the
Underlyng[s] [contained in the Basket] (measured on each
Observation Date as compared to the Preceding Observation
Date).

For the calculation of the Payout Amount, the Participation and
the Compounded Performance of the [Underlyingl[Basket] will
be taken into account. [Due to the application of the
Participation, which is a multiplier [abovellbelow] 100%,
investors will participate [abovellbelow] average in the
Compounded Performance of the [Underlyingl[Basket].]
[Therefore, any potential return on an investment in such
Complex Products is capped.]

Zur Berechnung des Zusatzbetrags werden die Partizipation
und die [positivellnegative] Wertentwicklung des [Basiswerts
[mit der [Schlechtesten][Besten] Wertentwicklungl[Korbs]
beriicksichtigt. [Durch die Anwendung der Partizipation, bei
der es sich um einen Multiplikator handelt, der [Uber][unter]

100% liegt, partizipieren Anleger [Gberdurchschnittlich]
[unterdurchschnittlich] ~an  einer  [positiven][negativen]
Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der

[Schlechtesten][Besten] Wertentwicklungl[Korbs], wie am
Finalen Festlegungstag in Ubereinstimmung mit den
Emissionsbedingungen ermittelt.]

Falls  der [Schlusskurs  [des][mindestens eines]
Basiswerts][Finale Korbkurs] (wie am Finalen
Festlegungsstag ermittelt) [dem][den][jeweiligen]

[Anfangskurs][Anfanglichen
Korbkurs][Referenzkurs]l[entspricht oder diesen]
[unterschreitet][Uberschreitet], betragt der am
Zusatzbetragszahlungstag féllige Zusatzbetrag Null und der
Inhaber dieses Komplexen Produkts erhalt lediglich den
Finalen  Rickzahlungsbetrag  (d.h. den  Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag) am Finalen Riickzahlungstag.]

[bei Komplexen Produkten mit Resetting Partizipation,
Multi Resetting Partizipation oder Scale Resetting
Partizipation

Komplexe Produkte mit [Multil[Scale] Resetting-Partizipation
ermdglichen es ihrem Inhaber, am Finalen Rickzahlungstag (i)
die nicht an Bedingungen geknlpfte Zahlung des
Geschitzten Rickzahlungsbetrags in Hoéhe von [@]%der
Stiickelung zu erhalten und (i) durch die Zahlung des
Zusatzbetrags an  einem  prozentualen  Anteil  der
Durchschnittlichen Performance [des Basiswertsllder [im
Korb  enthaltenen]  Basiswerte] (wie an  jedem
Beobachtungstag ermittelt) zu partizipieren. [bei Komplexen
Produkten, die an einen inversen Korb gekoppelt sind:
Die Komplexen Produkte sind an einen inversen Korb
gekoppelt. Dies bedeutet, dass sich aufgrund der Berechnung
der Korbperformance des inversen Korbs in Ubereinstimmung
mit den Emissionsbedingungen eine [positive]l[negative]
Wertentwicklung der im Korb enthaltenen Basiswerte im
Allgemeinen in einer [negativen][positiven] Korbperformance
widerspiegelt.]

Bei den Komplexen Produkten ist die Hohe des falligen
Zusatzbetrags von der [positiven][negativen] Wertentwicklung
[des Basiswertsl[der [Im Korb enthaltenen] Basiswerte]
(gemessen an jedem Beobachtungstag im Vergleich zu dem
Vorangegangenen Beobachtungstag) abhangig.

Zur Berechnung des Zusatzbetrags werden die Partizipation
und die Durchschnittliche Performance des
[Basiswertsl[Korbs] beriicksichtigt. [Durch die Anwendung
der Partizipation, bei der es sich um einen Multiplikator
handelt, der [UberI[unter] 100% liegt, partizipieren Anleger
[lberdurchschnittlich][unterdurchschnittlich] an der
Durchschnittlichen Performance des [Basiswerts][Korbs].]
[Die mégliche Rendite auf eine Anlage in diese Komplexen
Produkte ist somit nach oben begrenzt.]



If the Underlyngls] [contained in the Basket] perform
[negativelyllpositively] (as measured on each Observation
Date), the Payout Amount payable to Holders on the Final
Redemption Date will be reduced. In the worst case, the
Payout Amount will fall to [zero]l[the Minimum Payout]. In such
case, the Holder of such Complex Product will only receive the
Final Redemption Amount (i.e., the Protected Redemption
Amount) [and the Minimum Payout] on the Final Redemption
Date.]

[in case of Complex Products with Digital Participation:

Complex Products with Digital Participation [with bear featurel
allow the Holder thereof to benefit on the Final Redemption
Date (i) from the unconditional payment of the Protected
Redemption Amount, which is equal to [®]1% of the
Denomination, and (i) from aln] [un]limited participation in a
percentage in any [positivellnegative] performance of the
Underlying[s] [contained in the Basket] (as measured on the
Final Fixing Date) in the form of the payment of the Payout
Amount. [in case of Complex Products linked to an
inverse Basket: The Complex Products are linked to an
inverse Basket. This means that, due to the calculation of the
Basket Level for the inverse Basket in accordance with the
Terms and Conditions, any [positivellnegative] performance of
the Underlyings contained in the Basket will generally result in
a [lowerl[higher] Basket Level.]

If the Underlying[s] develop[s] favourably (as measured on the
Final Fixing Date), ie. the [Final Level of [[thelleach]
Underlyingl[Final Basket Level]l is [at or] [abovel[below]
[thellits] [Initial [Basket]l Levelllinsert threshold: [®]],
Complex Products with Digital Participation allow the Holder
thereof to benefit from a Payout Amount that increases
depending upon the [positivellnegative] performance of the
Underlying[s] and that will at least be equal to the product of
the Denomination and [®]%. Any potential return on an
investment in such Complex Products is [generally not]
capped.

For the calculation of the Payout Amount the Participation and
the [positivellnegative] performance of the [[Worst-
Performing]l[Best-Performing]  Underlyingl[Basket] will be
taken into account and added to [@1% of the Denomination.
[Due to the application of the Participation, which is a multiplier
[abovellbelow] 100%, investors will participate [abovellbelow]
average in any [positivellnegative] performance of the [[Best-
Performingl[Worst-Performingl ~ Underlying] ~ [Basket] as
measured on the Final Fixing Date in accordance with the
Terms and Conditions.]

If, however, the value of the Underlyingls] develops
unfavourably for the Holders of the Complex Products, i.e. the
[Final Level of [[thellat least one] Underlying] [Final Basket
Levell (as measured on the Final Fixing Date), is [at

Bei einer [negativen]l[positiven] ~Wertentwicklung [des
Basiswerts][der [im Korb enthaltenen] Basiswerte] reduziert
sich der an die Inhaber am Finalen Rickzahlungstag zu
zahlende Zusatzbetrag. Im fir die Inhaber unglnstigsten Fall
fallt der Zusatzbetrag auf [Nulll[die Mindestzusatzzahlung]. In
diesem Fall erhalt der Inhaber dieses Komplexen Produkts
lediglich den Finalen RUlckzahlungsbetrag (d.h. den
Geschitzten Ruckzahlungsbetrag) [und die
Mindestzusatzzahlung] am Finalen Riickzahlungstag.]

[bei Komplexen Produkten mit Digital-Partizipation:

Komplexe Produkte mit Digital-Partizipation [mit Bear-
Struktur] ermdglichen es ihrem Inhaber, am Finalen
Rickzahlungstag (i) die nicht an Bedingungen geknipfte
Zahlung des Geschitzten Rickzahlungsbetrags in Hohe von
[®]1% der Stuckelung zu erhalten und (i) durch die Zahlung
des Zusatzbetrags in [unlbegrenztem Umfang an einem
prozentualen Anteil einer [positiven][negativen]
Wertentwicklung [des Basiswerts] [der [im Korb enthaltenen]
Basiswerte] (wie am Finalen Festlegungstag ermittelt) zu
partizipieren. [be/ Komplexen Produkten, die an einen
inversen Korb gekoppelt sind: Die Komplexen Produkte
sind an einen inversen Korb gekoppelt. Dies bedeutet, dass
aufgrund der Berechnung des Korbkurses des inversen Korbs
in Ubereinstimmung mit den Emissionsbedingungen eine
[positive]llnegative] Wertentwicklung der im Korb enthaltenen
Basiswerte im Allgemeinen zu einem [niedrigeren][hdheren]
Korbkurs fiihren wird.]

Bei einer glnstigen Wertentwicklung [des Basiswerts] [der
Basiswerte] (wie am Finalen Festlegungstag ermittelt), d.h.
wenn der [Schlusskurs [des][jedes] Basiswerts][Finale
Korbkurs] [dem][den][jeweiligen]
[Anfangskurs][Anfanglichen Korbkursl[Schwellenwert
einfigen: [e]] [entspricht oder diesen]
[Uberschreitet]l[unterschreitet], ermdglichen Komplexe
Produkte mit Digital-Partizipation es ihrem Inhaber, einen
Zusatzbetrag zu erhalten, der sich in Abhangigkeit von der
[positiven]negativen] Wertentwicklung des [Basiswerts] [der
Basiswerte] erhéht und mindestens dem Produkt aus der
Stiickelung und [®1% entspricht. Eine mogliche Rendite auf
eine Anlage in diese Komplexen Produkte ist [im Allgemeinen
nicht] nach oben begrenzt.

Zur Berechnung des Zusatzbetrags werden die Partizipation
und die [positivellnegative] Wertentwicklung des [Basiswerts
[mit der [Schlechtesten][Besten] Wertentwicklungl[Korbs]
berticksichtigt und [®]% der Stlickelung hinzugerechnet.
[Durch die Anwendung der Partizipation, bei der es sich um
einen Multiplikator handelt, der [Uber][unter] 100% liegen

kann, partizipieren Anleger [uberdurchschnittlich]
[unterdurchschnittlich] ~ an  einer  [positiven][negativen]
Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der

[Schlechtesten][Besten] Wertentwicklungl[Korbs], wie am
Finalen Festlegungstag in  Ubereinstimmung mit den
Emissionsbedingungen ermittelt.]

Falls sich der Wert [des Basiswerts][der Basiswerte] jedoch
fur die Inhaber der Komplexen Produkte unglnstig entwickelt,
d.h. wenn der [Schlusskurs [deslImindestens eines]
Basiswerts][Finale Korbkurs] (wie am Finalen



orl[belowl[above] [the]lits] [Initial [Basket] Levelllinsert
threshold.: [®]], the Payout Amount due on the Payout Date
will be equal to zero and the Holder of such Complex Product
will only receive the Final Redemption Amount (ie., the
Protected Redemption Amount) on the Final Redemption
Date.]

[in case of Complex Products with Digital Payout:

Complex Products with Digital Payout [with bear feature] allow
the Holder thereof to benefit on the Final Redemption Date (i)
from the unconditional payment of the Protected Redemption
Amount, which is equal to [®]% of the Denomination, and (ii)
depending upon the value of the Underlying[s] [contained in
the Basket] on the Final Fixing Date, from the payment of a
Payout Amount. [in case of Complex Products linked to
an inverse Basket: The Complex Products are linked to an
inverse Basket. This means that, due to the calculation of the
Basket Level for the inverse Basket in accordance with the
Terms and Conditions, any [positivellnegative] performance of
the Underlyings contained in the Basket will generally result in
a [lower][higher] Basket Level.]

If the Underlying[s] develops favourably (as measured on the
Final Fixing Date), ie. the [Final Level of [thelleach]
Underlying]l[Final Basket Level] on the Final Fixing Date is [at
orl[above][below] [thellits] [Initial [Basketl Levellll/insert
threshold: [®]], Complex Products with Digital Payout allow
the Holder thereof to benefit from a Payout Amount equal to
the [®]% of the Denomination. Therefore, any potential return
on an investment in such Complex Products is capped.

If the Underlying[s] develops unfavourably (as measured on
the Final Fixing Date), but the [Final Level of the [Worst-
Performing]l[Best-Performing] Underlyingl[Final Basket Levell
on the Final Fixing Date is [at or]l[below][above] [thel[its]
Strike, the Holder of a Complex Product with Digital Payout
may still benefit from the payment of a Payout Amount, which
amount is dependent upon the amount by which the [Final
Level of the [Worst-Performingl Underlyingl[Final Basket
Level]l [exceedsllfalls below] [thellits] Strike and the
Participation.

If, however, the [Final Level of [thellat least one]
Underlyingl[Final Basket Level]l is [at orl[below]l[above]
[thellits] Strike, the Payout Amount due on the Payout Date
will be equal to zero and the Holder of such Complex Product
will only receive the Final Redemption Amount (i.e., the
Protected Redemption Amount) on the Final Redemption
Date.]

Festlegungsstag ermittelt) [dem][den][jeweiligen]
[Anfangskurs][Anfanglichen KorbkursllSchwellenwert
einfigen: [®]][entspricht oder diesen]

[unterschreitet][lberschreitet], betragt der am
Zusatzbetragszahlungstag féllige Zusatzbetrag Null und der
Inhaber dieses Komplexen Produkts erhdlt lediglich den
Finalen  Rickzahlungsbetrag  (d.h. den  Geschtzten
Ruckzahlungsbetrag) am Finalen Riickzahlungstag.]

[bei Komplexen Produkten mit Digital-Zusatzzahlung:

Komplexe Produkte mit Digital-Zusatzzahlung [mit Bear-
Struktur] ermdéglichen es ihrem Inhaber, am Finalen
Rickzahlungstag (i) die nicht an Bedingungen geknipfte
Zahlung des Geschitzten Rickzahlungsbetrags in Hohe von
[®1% der Stlckelung zu erhalten und (i) in Abhangigkeit vom
Wert [des Basiswerts] [der [im Korb enthaltenen] Basiswertel
am Finalen Festlegungstag einen Zusatzbetrag zu erhalten.
[bei Komplexen Produkten, die an einen inversen Korb
gekoppelt sind: Die Komplexen Produkte sind an einen
inversen Korb gekoppelt. Dies bedeutet, dass aufgrund der
Berechnung des Korbkurses des inversen Korbs in
Ubereinstimmung mit den Emissionsbedingungen eine
[positive]llnegative] Wertentwicklung der im Korb enthaltenen
Basiswerte im Allgemeinen zu einem [niedrigeren][hdheren]
Korbkurs fiihren wird.]

Bei einer glinstigen Wertentwicklung [des Basiswerts] [der
Basiswerte] (wie am Finalen Festlegungstag ermittelt), d.h.
wenn der [Schlusskurs [deslljedes] Basiswerts][Finale
Korbkurs] am Finalen Festlegungstag [dem][den][jeweiligen]
[Anfangskurs][Anfanglichen Korbkursl[Schwellenwert
einfigen: [®]] [entspricht oder diesen]
[Gberschreitet]l[unterschreitet], ermdglichen es Komplexe
Produkte mit Digital-Zusatzzahlung ihrem Inhaber, einen
Zusatzbetrag in Hohe von [@1% der Stiickelung zu erhalten.
Eine mogliche Rendite auf eine Anlage in diese Komplexen
Produkte ist somit nach oben begrenzt.

Wenn [der Basiswert]l[die Basiswerte] sich unglnstig
[entwickelt]l[entwickeln] (wie am Finalen Festlegungsstag
ermittelt), jedoch der [Schlusskurs des Basiswerts [mit der
[Schlechtesten][Besten] Wertentwicklungll[Finale Korbkurs]
am Finalen Festlegungstag [dem][den][jeweiligen]
Referenzkurs [entspricht oder diesen]
[tGberschreitet][unterschreitet], kann der Inhaber eines
Komplexen Produkts mit Digital-Partizipation mdglicherweise
dennoch den Zusatzbetrag erhalten, dessen Héhe von der

Partizipation und dem Betrag abhéngt, um den der
[Schlusskurs des Basiswerts [mit der Schlechtesten
Wertentwicklungll[Finale Korbkurs] [den][jeweiligen]

Referenzkurs [Uberschreitet][unterschreitet].

Wenn der [Schlusskurs [mindestens eines] [des]
Basiswerts] [Finale Korbkurs] jedoch [demllden]ljeweiligen]
Referenzkurs [entspricht oder diesen]
[Gberschreitet]l[unterschreitet], betragt der am
Zusatzbetragszahlungstag féllige Zusatzbetrag Null und der
Inhaber dieses Komplexen Produkts erhélt lediglich den
Finalen  Rickzahlungsbetrag  (d.h. den  Geschitzten
Riickzahlungsbetrag) am Finalen Riickzahlungstag.]



[in case of Exchangeable Products:

Exchangeable Products allow the Holder thereof to benefit on
the Final Redemption Date either (i) if the Underyling has
performed unfavourably, from the unconditional payment of the
Protected Redemption Amount, which is equal to [®1% of the
Denomination, or (i) if the Underlying has performed
favourably, from an unlimited participation in any positive
performance of the Underlying (as measured on the Final
Fixing Date) in the form of the delivery of the number of
Underlyings specified in the Ratio.

[in case of Exchangeable Products with Exchange Right:
The Exchangeable Products grant investors the right, which
may be exercised on any Exchange Date, to require the Issuer
to deliver the number of Underlyings specified in the Ratio to
the Holder in exchange for such Exchangeable Product.]

[If the Holder has not exercised its Exchange Right prior to the
Final Fixing Date,] [thel[Thel Exchangeable Product will be
redeemed on the Final Redemption Date in cash or by physical
settlement depending upon the performance of the Underlying.
In particular, if the Final Level is [at or] above the Exchange
Price, the Holder will receive the number of Underlyings
specified in the Ratio on the Final Redemption Date. If, on the
other hand, the Underlying develops unfavourably, i.e. if the
Final Level is [at or] below the Exchange Price, the Holder
will receive only the Protected Redemption Amount on the
Final Redemption Date.]

[in case of Complex Products with Knock-out

Complex Products with Knock-out [with a bear feature] and
[onellmultiple] payout[s] allow the Holder thereof to benefit
[()1 on the Final Redemption Date [(i)] from the unconditional
payment of the Protected Redemption Amount, which is equal
to [@1% of the Denomination, and (i) [on each Payout Datel
from a limited participation in any [positive]llnegative]
performance of the Underlying[s] [contained in the Basket] in
the form of the payment of [thel[a] Payout Amount, provided
that no Barrier Event has occurred. [insert in case of
Complex Products linked to an inverse Basketl: The
Complex Products with Knock-out are linked to an inverse
Basket. This means, that due to the calculation of the Basket
Level for the inverse Basket in accordance with the Terms and
Conditions, any [positive]llnegative] performance of the
Underlyings contained in the Basket will generally result in a
[lowerl[higher] Basket Level.]

If no Barrier Event has occurred [with respect to the relevant
Payout Date], the Complex Products allow the Holder thereof
to benefit on [the Final Redemption Datelleach Payout Date]
from a Payout Amount that increases depending upon the
[positivellnegative] ~ performance  of  the  [[Worst-
Performing]l[Best-Performing] Underlyingl[Underlyings

[Bei Exchangeable-Produkten:

Exchangeable-Produkte ermdéglichen es ihrem Inhaber, am
Finalen Riickzahlungstag entweder (i) - bei einer ungtinstigen
Wertentwicklung des Basiswerts - die nicht an Bedingungen
geknipfte Zahlung des Geschitzten Ruckzahlungsbetrags in
Hohe von [@1% der Stiuckelung zu erhalten und (ii) - bei einer
glnstigen Wertentwicklung des Basiswerts - durch die
Lieferung der im Bezugsverhéltnis angegebenen Anzahl von
Basiswerten in unbegrenztem Umfang an einer positiven
Wertentwicklung des Basiswerts (wie am  Finalen
Festlegungstag ermittelt) zu partizipieren.

[bei Exchangeable-Produkten mit Umtauschrecht: Die
Exchangeable-Produkte gewéhren Anlegern das Recht, das
an jedem Umtauschtag ausgelbt werden kann, von der
Emittentin die Lieferung der in dem Bezugsverhaltnis
angegebenen Anzahl von Basiswerten im Austausch gegen
dieses Komplexe Produkt zu verlangen.]

[Hat der Inhaber sein Umtauschrecht vor dem Finalen
Festlegungstag nicht ausgeibt, so wird das] [Das]
Exchangeable-Produkt [wird] am Finalen Riickzahlungstag in
Abhéngigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts in bar
oder durch physische Abwicklung getilgt. Insbesondere wenn
der Schlusskurs [dem][den] Umtauschpreis [entspricht oder
er diesen] Uberschreitet, erhalt der betreffende Inhaber am
Finalen Rickzahlungstag die im Bezugsverhéltnis angegebene
Anzahl von Basiswerten. Entwickelt sich der Basiswert
dagegen unglnstig (d.h. wenn der Schlusskurs [dem]lden]
Umtauschpreis [entspricht oder diesen] unterschreitet, so
erhélt der betreffende Inhaber am Finalen Rickzahlungstag
lediglich den Geschutzten Riickzahlungsbetrag.]

[bei Komplexen Produkten mit Knock-out

Komplexe Produkte mit Knock-out [mit Bear-Struktur] und
[einmaliger]lmehrmaliger] ~ Zusatzzahlung ermdglichen es
ihrem Inhaber, [()] am Finalen Rickzahlungstag [()] die nicht
an Bedingungen geknlipfte Zahlung des Geschitzten
Ruckzahlungsbetrags in Hohe von [@]1% der Stlckelung zu
erhalten und (i) [an jedem Zusatzbetragszahlungstag]l durch
die Zahlung [deslleines] Zusatzbetrags in begrenztem
Umfang an einer [positiven][negativen] Wertentwicklung [des
Basiswertsl[der [im Korb enthaltenen] Basiswerte] zu
partizipieren, vorausgesetzt, es ist kein Barriereereignis
eingetreten. [einfiigen bei Komplexen Produkten, die an
einen inversen Korb gekoppelt sind: Die Komplexen
Produkte mit Knock-out sind an einen inversen Korb
gekoppelt. Dies bedeutet, dass aufgrund der Berechnung des
Korbkurses des inversen Korbs in Ubereinstimmung mit den
Emissionsbedingungen eine [positivellnegative]
Wertentwicklung der im Korb enthaltenen Basiswerte im
Allgemeinen zu einem [niedrigeren][hoheren] Korbkurs fiihren
wird.]

Komplexe Produkte mit Knock-out erméglichen es ihrem
Inhaber, [am  Finalen  Rickzahlungstagllan  jedem
Zusatzbetragszahlungstag]l einen Zusatzbetrag zu erhalten,
der sich in Abhangigkeit von der [negativen][positiven]
Wertentwicklung [des Basiswerts [mit der
[Schlechtesten][Besten] Wertentwicklungl]l [der [im Korb



contained in the] [Basket] (as measured on the [Final Fixing
Date][corresponding Payout Observation Date as compared to
the Preceding Payout Observation Datel). [Due to the
application of the Participation, which is a multiplier
[above]lbelow] 100%, investors will participate [above]lbelow]
average in any [positive]l[negative] performance of the [[Best-
Performingl[Worst-Performingl] ~ Underlying] ~ [Underlyings
contained in the]l [Basket]l.] The potential return on an
investment in such Complex Products is capped.

If, however, a Barrier Event occurs [with respect to the
relevant Payout Date] as a result of a very [positivellnegative]
performance of the Underlying[s] [contained in the Basket],
the Payout Amount due on [thellsuch] Payout Date will be
equal to [the Denomination multiplied by the Rebatellzero]. [in
case of Complex Products with Multiple Payouts: [The
Barrier[s] [isl[are] reset at the beginning of each new payout
period, so that the Barrier[s] applicable to each Payout Date
[isl[are] determined based on the value of the Underlying[s]
on the Preceding Payout Observation Date. 1If a Barrier Event
occurs with respect to each Payout Date or if] [If] no Barrier
Event occurs, but the value of the Underlying[s] has developed
unfavourably for the Holders [on each Payout Observation
Date], the Payout Amount will [also] be equal to zero. In each
case, Holders will only receive the Final Redemption Amount
(.e., the Protected Redemption Amount) on the Final
Redemption Date [and, if applicable, the Rebate [with respect
to one [or more] Payout Date[s]1].]

[/in case of Complex Products with Double Knock-out:

Complex Products with Double Knock-out allow the Holder
thereof to benefit on the Final Redemption Date (i) from the
unconditional payment of the Protected Redemption Amount,
which is equal to [®]1% of the Denomination, and (ii) if neither
an Upper Barrier Event nor a Lower Barrier Event has
occurred, from a limited participation in any positive and
negative performance of the Underlying[sllcontained in the
Basket] (as measured on the Final Fixing Date) in the form of
the payment of the Payout Amount. [insert in case of
Complex Products linked to an inverse Basketl: The
Complex Products with Double Knock-out are linked to an
inverse Basket. This means, that due to the calculation of the
Basket Level for the inverse Basket in accordance with the
Terms and Conditions, any positive performance of the
Underlyings contained in the Basket will generally result in a
lower Basket Level while any negative performance of the
Underlyings will generally result in a higher Basket Level.]

enthaltenen] Basiswerte] [des Korbs] (wie [am Finalen
Festlegungstagllan dem jeweiligen
Zusatzbetragsbeobachtungstag im Vergleich zum
Vorangegangenen Zusatzbetragsbeobachtungstag] ermittelt)
erhoht, vorausgesetzt, es ist kein Barriereereignis [in Bezug
auf den betreffenden Zusatzbetragszahlungstag] eingetreten.
[Durch die Anwendung der Partizipation, bei der es sich um
einen Multiplikator handelt, der [Uberllunter] 100% liegt,
partizipieren Anleger
[Uberdurchschnittlich][unterdurchschnittlich] an einer
[positiven]lnegativen] Wertentwicklung [des Basiswerts [mit
der [Bestenl[Schlechtesten] Wertentwicklungl] [der [im Korb
enthaltenen] Basiswerte] [des Korbs].] Die mogliche Rendite
einer Anlage in diese Komplexen Produkte ist nach oben
begrenzt.

Falls jedoch aufgrund einer sehr [positivenllnegativen]
Wertentwicklung [des Basiswertsllder [im Korb enthaltenen]
Basiswerte] ein Barrierereignis [in Bezug auf den
betreffenden Zusatzbetragszahlungstag] eintritt, entspricht der
am  [betreffenden]  Zusatzbetragszahlungstag  fallige
Zusatzbetrag [der Stiickelung multipliziert mit dem Pauschal-
Faktor][Null]. [bei Komplexen Produkten  mit

mehrmaliger  Zusatzzahlung: [Die far jeden
Zusatzbetragszahlungstag ~ massgebliche[n] ~ Barriere[n]
[wirdllwerden] ~zu  Beginn  eines  jeden  neuen

Zusatzzahlungszeitraums auf der Grundlage des Werts der
Barriere[n] am Vorangegangenen Zusatzbetragsbeobachtung
neu festgesetzt] Falls in  Bezug auf jeden
Zusatzbetragszahlungstag ein Barriereereignis eintritt oder
falls] [Falls] kein Barriereereignis eintritt, jedoch der Wert [des
Basiswerts][der Basiswerte] sich [an jedem
Barrierebeobachtungstagl ~ fur  die  Inhaber  unglinstig
entwickelt, betragt der Zusatzbetrag [ebenfalls] Null. In beiden
Féllen erhalten die Inhaber lediglich den Finalen
Rickzahlungsbetrag (d.h. den Geschlitzten
Ruckzahlungsbetrag) [und, falls zutreffend, den Pauschal-
Faktor [In  Bezug auf einen [oder mehrerel
Zusatzbetragszahlungstaglelll.]

[bei Komplexen Produkte mit Double-Knock-out:

Komplexe Produkte mit Double Knock-out erméglichen es
ihrem Inhaber am Finalen Rickzahlungstag (i) die nicht an
Bedingungen  gekniipfte ~ Zahlung des  Geschiitzten
Rickzahlungsbetrags in Hohe von [@1% der Stiickelung zu
erhalten und (i) durch die Zahlung eines Zusatzbetrags in
begrenztem Umfang an einer positiven und negativen
Wertentwicklung [des Basiswertsl[der [im Korb enthaltenen]
Basiswerte] (wie am Finalen Festlegungstag ermittelt) zu
partizipieren, vorausgesetzt, es ist weder ein Oberes
Barriereereignis  noch  ein  Unteres  Barriereereignis
eingetreten. [einfiigen bei Komplexen Produkten, die an
einen inversen Korb gekoppelt sind: Die Komplexen
Produkte mit Double Knock-out sind an einen inversen Korb
gekoppelt. Dies bedeutet, dass aufgrund der Berechnung des
Korbkurses des inversen Korbs in Ubereinstimmung mit den
Emissionsbedingungen eine positive Wertentwicklung der im
Korb enthaltenen Basiswerte im Allgemeinen zu einem
niedrigeren Korbkurs flihren wird, wahrend eine negative
Wertentwicklung der Basiswerte im Allgemeinen zu einem



On the Final Redemption Date and if neither an Upper Barrier
Event nor a Lower Barrier Event has occurred, Complex
Products with Double Knock-out allow the Holder thereof to
benefit from a Payout Amount that increases depending upon
the positive and negative performance of the [[Best-
Performingl[Worst-Performingl ~ Underlyingl ~ [Underlyings
contained in the] [Basket] (as measured on the Final Fixing
Date). For the calculation of the Payout Amount, the Upside
Participation and Downside Participation as well as the positive
and negative performance of the Underlying[sllcontained in
the Basket] will be taken into account for as long as neither an
Upper Barrier Event nor a Lower Barrier Event has occurred.
[Due to the application of the Upside Participation and the
Downside Participation, which each may be a multiplier either
above or below 100%, as well as the positive and negative
performance of the Underlying[s] [contained in the Basket],
investors participate [above [(in case of a multiplier above
100%)1lor][below [(in case of a multiplier below 100%)11
average in any positive (in case of the Upside Participation)
and negative (in case of Downside Participation) performance
of the [[Best-Performingl[Worst-Performingl Underlying]
[Underlyings contained in the] [Basket]l.] The potential return
on an investment in such Complex Products is capped.

[insert in case of Complex Products that are linked to
multiple Underlyings without Basket: For purposes of
determining the Payout Amount, [only the Worst-Performing
Underlyingl[any positive performance of the Worst-Performing
Underlying and any negative performance of the Best-
Performing Underlying], is taken into account.]

If an Upper Barrier Event and/or a Lower Barrier Event occurs,
the Payout Amount due on the Payout Date will be [the
Denomination multiplied by the Rebatellzerol. If no Upper
Barrier Event and no Lower Barrier Event occurs, but the value
of the Underlyingl[s] has developed unfavourably for the
Holders, i.e. the [Final Level is equal to the Initial Levelllthe
Final Level of each Underlying is equal to its Initial Levelllthe
Final Basket Level is equal to the Initial Basket Levell, the
Payout Amount will [also] be equal to zero. In each case,
Holders will only receive the Final Redemption Amount (i.e.,
the Protected Redemption Amount) on the Final Redemption
Date [and the Rebate, if applicable].]

[in case of Complex Products with Payout Coupon

Complex Products with Payout Coupon [with a bear feature]
and [onellmultiple] payout[s] allow the Holder thereof to
benefit [()] on the Final Redemption Date [()] from the
unconditional payment of the Protected Redemption Amount,
which is equal to [®1% of the Denomination, and (ii) if no
Barrier Event has occurred, [on each Payout Date] from the
payment of a Payout Amount which is equal to [®]1% of the

hoheren Korbkurs flihren wird.]

Komplexe Produkte mit Double Knock-out ermdéglichen es
ihrem Inhaber, am Finalen Rickzahlungstag einen
Zusatzbetrag zu erhalten, der sich in Abhangigkeit von der
positiven und negativen Wertentwicklung des [des Basiswerts
[mit der [Besten]l[Schlechtesten] Wertentwicklung]] [der [im
Korb enthaltenen] Basiswerte] [des Korbs] (wie am Finalen
Festlegungstag ermittelt) erhoht, vorausgesetzt, es ist weder
ein Oberes Barriereereignis, noch ein Unteres Barriereereignis
eingetreten. Zur Berechnung des Zusatzbetrags werden die
Upside-Partizipation und die Downside-Partizipation sowie die
positive und negative Wertentwicklung [des Basiswerts][der
[im Korb enthaltenen] Basiswerte] berlcksichtigt, solange
weder ein Oberes noch ein Unteres Barriereereignis
eingetreten ist. [Durch die Anwendung der Upside-
Partizipation und der Downside-Partizipation, bei der es sich
jeweils um einen Multiplikator handeln kann, der grosser oder
kleiner als 100% ist, partizipieren Anleger
[Uberdurchschnittlich [(im Fall eines Multiplikators (ber
100%)11[oder][unterdurchschnittlich [(im Fall  eines
Multiplikators unter 100%)11 an einer positiven (bei der
Upside-Partizipation) und negativen (bei der Downside-
Partizipation) Wertentwicklung [des Basiswerts [mit der
[Bestenl[Schlechtesten] Wertentwicklung]ll [der [im Korb
enthaltenen] Basiswerte] [des Korbs].] Die mogliche Rendite
einer Anlage in diese Komplexen Produkte ist nach oben
begrenzt.

[einfiigen bei Komplexen Produkten, die an mehrere
Basiswerte ohne Korbstruktur gekoppelt sind: Zur
Ermittlung des Zusatzbetrags wird [nur die Wertentwicklung
des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklunglldie

positive  Wertentwicklung des  Basiswerts mit  der
Schlechtesten ~ Wertentwicklung  und ~ die  negative
Wertentwicklung des  Basiswerts mit der Besten

Wertentwicklung] bertcksichtigt.]

Falls ein Oberes Barriereereignis und/oder ein Unteres
Barriereereignis eintritt bzw. eintreten, entspricht der an dem
Zusatzbetragszahlungstag ~ falige  Zusatzbetrag [der
Stlckelung multipliziert mit dem Pauschal-Faktor][Null]. Fall
kein  Oberes  Barriereereignis und  kein  Unteres
Barriereereignis eintritt, jedoch der Wert [des Basiswerts][der
Basiswerte] sich fir die Inhaber unginstig entwickelt, d.h.
wenn [der Schlusskurs dem Anfangskurs] [der Schlusskurs
jedes Basiswerts dem jeweiligen Anfangskursl[der Finale
Korbkurs dem Anféanglichen Korbkurs] entspricht, betrégt der
Zusatzbetrag [ebenfalls] Null. In beiden Fallen erhalten die
Inhaber lediglich den Finalen Riickzahlungsbetrag (d.h. den
Geschutzten Ruckzahlungsbetrag) [und, falls zutreffend, den
Pauschal-Faktor].]

[bei Komplexen Produkten mit Payout Coupon

Komplexe Produkte mit Payout Coupon [mit Bear-Struktur]
und [einmaligerlimehrmaliger] Zusatzzahlung ermdglichen es
ihrem Inhaber [()] am Finalen Riickzahlungstag [()] die nicht
an Bedingungen geknlipfte Zahlung des Geschitzten
Riickzahlungsbetrags in Hohe von [@1% der Stlickelung zu
erhalten und (i) [an jedem Zusatzbetragszahlungstag in Bezug
auf den jeweiligen Zusatzbetragszahlungstag] die Zahlung



Denomination. [insert in case of Complex Products linked
fo an an inverse Basket: The Complex Products with Payout
Coupon are linked to an inverse Basket. This means, that due
to the calculation of the Basket Level for the inverse Basket in
accordance  with the Terms and Conditions, any
[negativellpositive] performance of the Underlyings contained
in the Basket will generally result in a [higher][lower] Basket
Level.] The potential return on an investment in such Complex
Products is capped.

[in case of Complex Products linked to multiple
Underlyings: For purposes of determining whether a Barrier
Event has occurred, the [Basket]l performance [of each
Underlying] is taken into account.]

If a Barrier Event occurs [with respect to the relevant Payout
Date], the Payout Amount due on [such Payout Datellthe
Final Redemption Date] will be equal to zero. If a Barrier Event
occurs [with respect to each Payout Date], Holders will only
receive the Final Redemption Amount (i.e., the Protected
Redemption Amount) on the Final Redemption Date.]

[in case of Complex Products with Digital Coupon

Complex Products with Digital Coupon [with bear feature] and
[onellmultiple] payout[s] allow the Holder thereof to benefit
[()1 on the Final Redemption Date [(i)] from the unconditional
payment of the Protected Redemption Amount, which is equal
to [®1% of the Denomination, and (ii) depending upon the
value of the Underlying[s] [on the relevant Payout Observation
Datellon the Final Fixing Date] from the payment of a Payout
Amount [on each Payout Datel. [insert in case of Complex
Products linked to an an inverse Basket: The Complex
Products with Digital Coupon are linked to an inverse Basket.
This means, that due to the calculation of the Basket Level for
the inverse Basket in accordance with the Terms and
Conditions, any [negativellpositive] performance of the
Underlyings contained in the Basket will generally result in a
[higher]llower] Basket Level.] The potential return on an
investment in such Complex Products is capped.

If on the [Final Fixing Date][relevant Payout Observation Date]
the [value of [thel[each] Underlyingl[[Final] Basket Levell is
[at or] [above] [below] [[itsl[the] Initial Levelllthe Initial
Basket Levell [other threshold: [®]], Holders will receive a
Payout Amount [on the relevant Payout Date] which is equal
to [®1% of the Denomination.

If the [value of [the][at least one] Underlyingl[Basket Levell
develops unfavourably for the Holders [with respect to the
relevant Payout Datel, the Payout Amount due on [the Final
Redemption Datellsuch Payout Date] will be equal to zero. In

eines Zusatzbetrags in Héhe von [@]% der Stlickelung zu
erhalten, vorausgesetzt, es ist kein Barriereereignis
eingetreten. [einfiigen bei Komplexen Produkten, die an
einen inversen Korb gekoppelt sind: Die Komplexen
Produkte mit Payout Coupon sind an einen inversen Korb
gekoppelt. Dies bedeutet, dass aufgrund der Berechnung des
Korbkurses des inversen Korbs in Ubereinstimmung mit den
Emissionsbedingungen eine [positivel[negative]
Wertentwicklung der im Korb enthaltenen Basiswerte im
Allgemeinen zu einem [niedrigeren]lhéheren] Korbkurs fiihren
wird.] Die mégliche Rendite einer Anlage in diese Komplexen
Produkte ist nach oben begrenzt.

[bei Komplexen Produkten, die an mehrere Basiswerte
gekoppelt sind: Fir die Feststellung, ob ein Barriereereignis
eingetreten ist, wird die Wertentwicklung des [Korbs][jedes
Basiswerts] berticksichtigt.]

Falls [in Bezug auf den betreffenden
Zusatzbetragszahlungstag] ein Barriereereignis eingetreten ist,
betragt der [an diesem Zusatzbetragszahlungstagllam Finalen
Ruckzahlungstag] fallige Zusatzbetrag Null. Tritt [in Bezug auf
jeden Zusatzbetragszahlungtag]l ein Barriereerignis ein,
erhalten die Inhaber lediglich den Finalen Rickzahlungsbetrag
(d.h. den Geschitzten Riickzahlungsbetrag) am Finalen
Ruckzahlungstag.]

[bei Komplexen Produkten mit Digital Coupon

Komplexe Produkte mit Digital Coupon [mit Bear-Struktur]
und [einmaligerlimehrmaliger] Zusatzzahlung erméglichen
ihrem Inhaber [()] am Finalen Rickzahlungstag [()] die nicht
an Bedingungen gekniipfte Zahlung des Geschitzten
Ruckzahlungsbetrags in Hohe von [@]1% der Stlckelung zu
erhalten und (i) in Abhiangigkeit vom Wert [des
Basiswerts][der ~ Basiswerte] [an  dem  jeweiligen
Zusatzbetragsbeobachtungstag]l[am Finalen Festlegungstagl
die  Zahlung  eines  Zusatzbetrags [an  jedem
Zusatzbetragszahlungstagl zu erhalten. [einfigen bei
Komplexen Produkten, die an einen inversen Korb
gekoppelt sind: Die Komplexen Produkte mit Digital Coupon
sind an einen inversen Korb gekoppelt. Dies bedeutet, dass
aufgrund der Berechnung des Korbkurses des inversen Korbs
in Ubereinstimmung mit den Emissionsbedingungen eine
[positive]lnegative] Wertentwicklung der im Korb enthaltenen
Basiswerte im Allgemeinen zu einem [niedrigeren]l[hdheren]
Korbkurs flhren wird.] Die mégliche Rendite einer Anlage in
diese Komplexen Produkte ist nach oben begrenzt.

Wenn der [Wert [des][jedes] Basiswerts][Finale Korbkurs]
am [Finalen Festlegungstaglljeweiligen
Zusatzbetragsbeobachtungstagl [dem][den][jeweiligen]

[Anfangskursl[Anfanglichen Korbkurs]llanderer
Schwellenwert:  [®]] [entspricht oder diesen]
[Uberschreitet]l[unterschreitet], erhalten Inhaber [am

jeweiligen Zusatzbetragszahlungstag] einen Zusatzbetrag in
Hohe von [@1% der Stiickelung.

Falls sich der [Wert [des][mindestens eines] Basiswerts]

[Korbkurs] [im Hinblick auf den jeweiligen
Zusatzbetragszahlungstagl fur die Inhaber unginstig
entwickelt, betrdgt der Zusatzbetrag [am Finalen



case of an unfavourable development of the Underlying[s] [on
each Payout Date]l, Holders will only receive the Final
Redemption Amount (i.e., the Protected Redemption Amount)
on the Final Redemption Date.]

[in case of Complex Products with Digital Payout
Coupon

Complex Products with Digital Payout Coupon and
[onellmultiple]l payoutls] allow the Holder thereof to benefit
[()1 on the Final Redemption Date [(i)] from the unconditional
payment of the Protected Redemption Amount, which is equal
to [®1% of the Denomination, and (ii) depending upon the
value of the Underlying[s] on the [Final Fixing Datellrelevant
Barrier Observation Dates], from the payment of a Payout
Amount [on each Payout Datel. Linsert in case of Complex
Products linked to an inverse Basket: The Complex
Products with Digital Payout Coupon are linked to an inverse
Basket. This means, that due to the calculation of the Basket
Level for the inverse Basket in accordance with the Terms and
Conditions, any positive performance of the Underlyings
contained in the Basket will result in a lower Basket Level.]
The potential return on an investment in such Complex
Products is capped.

The Terms and Conditions of the Complex Products provide
for the payment of different Payout Amounts depending upon
the value of the Underlying[s] on [the Final Fixing Datellthe
respective Barrier Observation Date].

If on [the Final Fixing Datella Barrier Observation Date] the
[value of [thelleach] [Best-Performingl[Worst-Performingl
Underlying][[Finall Basket Levell is both () [at or]
[abovellbelow] [[itsl[the] Initial Levelllthe Initial Basket
Levelllinsert Barrier specified in the Terms and
Conditions: [®]], and (ii) [at or] [below]l[above] [insert
Barrier specified in the Terms and Conditions: [®]],
Holders will receive a Payout Amount equal to [®]% of the
Denomination on the [relevant] Payout Date.

If on [the Final Fixing Datel[a Barrier Observation Date] the
[value of [thelleach] [Best-Performingl[Worst-Performingl
Underlying][[Final] Basket Levell is both () [at or]
[abovellbelow] [[its][the] Initial Levelllthe Initial Basket
Levelllinsert Barrier specified in the Terms and
Conditions: [®]], and (i) [at or] [below]l[above] [insert
Barrier specified in the Terms and Conditions: [®]],
Holders will receive a Payout Amount equal to [®]1% of the

Ruckzahungstagllan dem betreffenden
Zusatzbetragszahlungstagl Null. Bei einer fir die Inhaber
unglinstigen ~ Wertentwicklung ~ [des  Basiswerts]lder
Basiswerte]l [an jedem Zusatzbetragszahlungtagl, erhalten
die Inhaber lediglich den Finalen Ruckzahlungsbetrag (d.h.
den  Geschitzten  Rickzahlungsbetrag) am  Finalen
Rickzahlungstag.]

[bei Komplexen Produkten mit Digital Payout Coupon

Komplexe Produkte mit Digital Payout Coupon und
[einmaligerllmehrmaliger] Zusatzzahlung erméglichen es
ihrem Inhaber [()] am Finalen Rickzahlungstag [(i)] die nicht
an Bedingungen geknipfte Zahlung des Geschitzten
Rickzahlungsbetrags in Hoéhe von [®1% der Stlickelung zu
erhalten und (i) [an jedem Zusatzbetragszahlungstag] in
Abhangigkeit vom Wert [des Basiswerts][der Basiswerte] [am
Finalen Festlegungstagllan den betreffenden
Barrierebeobachtungstagen] die Zahlung eines Zusatzbetrags
zu erhalten. [einfiigen bei Komplexen Produkten, die an
einen inversen Korb gekoppelt sind: Die Komplexen
Produkte mit Digital Payout Coupon sind an einen inversen
Korb gekoppelt. Dies bedeutet, dass aufgrund der
Berechnung des Korbkurses des inversen Korbs in
Ubereinstimmung mit den Emissionsbedingungen eine positive
Wertentwicklung der im Korb enthaltenen Basiswerte im
Allgemeinen zu einem niedrigeren Korbkurs fiihren wird.] Die
mogliche Rendite einer Anlage in diese Komplexen Produkte
ist nach oben begrenzt.

Die Emissionsbedingungen der Komplexen Produkte sehen
die Zahlung von unterschiedlichen Zusatzbetragen in
Abhangigkeit von dem Wert [des Basiswerts] [der
Basiswerte] [am  Finalen  Festlegungstagllan  dem
betreffenden Barriere-Beobachtungstag] vor.

Wenn der [Wert [desl[jedes] Basiswerts [mit der
[Schlechtesten][Besten] Wertentwicklung]l[[Finale]
Korbkurs] [am Finalen Festlegungstagl[an einem Barriere-
Beobachtungstag] 0]
[demI[den][jeweiligen][Anfangskursl[Anfanglichen Korbkurs]
[in den Emissionsbedingungen festgelegte Barriere
einfigen: [e]] [entspricht oder diesen]
[Uberschreitet][unterschreitet] und (i) [in den
Emissionsbedingungen festgelegte Barriere einfiigen:
[®]][Gberschreitet][unterschreitet] [oder diesem [Wert]
[Kurs] entspricht], erhalten die Inhaber einen Zusatzbetrag in
Héhe von [®]1% der Stickelung am [jeweiligen]
Zusatzbetragszahlungstag.

Wenn der [Wert [deslljedes] Basiswerts [mit der
[Schlechtesten][Besten] Wertentwicklung]l[[Finale]
Korbkurs] [am Finalen Festlegungstagllan einem Barriere-
Beobachtungstag] 0]
[demI[den]ljeweiligenl[Anfangskursl[Anfanglichen Korbkurs]
[in den Emissionsbedingungen festgelegte Barriere
einfigen: [e]] [entspricht oder diesen]
[Uberschreitet][unterschreitet] und (i) [in den



Denomination on the [relevant] Payout Date.®

If on [the Final Fixing Datella Barrier Observation Date] the
[value of [thelleach] [Best-Performingl[Worst-Performingl
Underlyingl[[Finall Basket Levell is [at or] [abovel[below]
[insert Barrier specified in the Terms and Conditions:
[®]]1, Holders will receive a Payout Amount equal to [@]1% of
the Denomination on the [relevant] Payout Date.

However, if on [the Final Fixing Datellthe relevant Barrier
Observation Date] the [value of [the]lat least one]
Underlying][[Finall Basket Level]l develops unfavourably for
the Holders, the Payout Amount due on the [Final Redemption
Datellrelevant Payout Date]l will be zero[. If the [value of
[thell[at least onel Underlyingl[Basket Levell performs
unfavourably on each Barrier Observation Date,] [and]
Holders will only receive the Final Redemption Amount (i.e.,
the Protected Redemption Amount) on the Final Redemption
Date.]

[in case of Complex Products with Range Payout
Coupon

Complex Products with Range Payout Coupon and
[onellmultiple] payout[s] allow the Holder thereof to benefit
[()1 on the Final Redemption Date [(i)] from the unconditional
payment of the Protected Redemption Amount, which is equal
to [®1% of the Denomination, and (ii) depending upon the
value of the Underlying[s], from the payment of a Payout
Amount [on each Payout Datel. [insert in case of Complex
Products linked to an inverse Basket: The Complex
Products with Range Payout Coupon are linked to an inverse
Basket. This means, that due to the calculation of the Basket
Level for the inverse Basket in accordance with the Terms and
Conditions, any positive performance of the Underlyings
contained in the Basket will generally result in a lower Basket
Level while any negative performance of the Underlyings will
result in a higher Basket Level.] The potential return on an
investment in such Complex Products is capped.

[The Terms and Conditions of the Complex Products provide
for the payment of different Payout Amounts depending upon
the value of the Underlying[s] on [the [respective] Barrier
Observation Date][during the [respective] Barrier Observation
Period].]

If [on the [relevant] Barrier Observation Datellduring the
[relevant] Barrier Observation Period] the [value of [thel[each]

8 Repeat paragraph in case of additional payout levels.
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Emissionsbedingungen festgelegte Barriere einfigen:
[®]]1[iberschreitet][unterschreitet] [oder diesem [Wert]
[Kurs] entspricht], erhalten die Inhaber einen Zusatzbetrag in
Hohe von [®]% der Stiickelung am [jeweiligen]
Zusatzbetragszahlungstag.*

Wenn der [Wert [deslljedes] Basiswerts [mit der
[Bestenl[Schlechtesten] Wertentwicklung]I[[Finale]
Korbkurs] [am Finalen Festlegungstagllan dem betreffenden
Barriere-Beobachtungstag] [in den Emissionsbedingungen
festgelegte Barriere einfigen:
[®]1[Gberschreitet][unterschreitet][oder entspricht],
erhalten die Inhaber einen Zusatzbetrag in Héhe von [@1%
der Stiickelung am [jeweiligen] Zusatzbetragszahlungstag.

Falls jedoch am [Finalen Festlegungstagllam betreffenden
Barrierebeobachtungstagl der [Wert [des]l[mindestens
eines] Basiswerts][ [Finale] Korbkurs] sich fir die Inhaber
unglinstig entwickelt, entspricht der Zusatzbetrag am
[Finalen Rickzahlungstaglljeweiligen
Zusatzbetragszahlungstagl ~ Nulll.  Falls  der  [Wert
[des]Imindestens eines] Basiswerts][Korbkurs] sich an
jedem  Barrierebeobachtungstag ungiinstig entwickelt,
erhalten] [und] die Inhaber [erhalten] am Finalen
Rickzahlungstag lediglich den Finalen Rickzahlungsbetrag
(d.h. den Geschltzten Riickzahlungsbetrag).]

[bei Komplexen Produkten mit Range Payout Coupon

Komplexe Produkte mit Range Payout Coupon und
[einmaliger]lmehrmaliger] ~ Zusatzzahlung ermdglichen es
ihrem Inhaber, [()] am Finalen Rickzahlungstag [(i)] die nicht
an Bedingungen geknipfte Zahlung des Geschitzten
Ruckzahlungsbetrags in Hohe von [@]1% der Stickelung zu
erhalten und (ii) [an jedem Zusatzbetragszahlungstag] in
Abhangigkeit vom Wert [des Basiswerts]l[der Basiswerte] die
Zahlung eines Zusatzbetrags. [einfigen bei Komplexen
Produkten, die an einen inversen Korb gekoppelt sind:
Die Komplexen Produkte mit Range Payout Coupon sind an
einen inversen Korb gekoppelt. Dies bedeutet, dass aufgrund
der Berechnung des Korbkurses des inversen Korbs in
Ubereinstimmung mit den Emissionsbedingungen eine positive
Wertentwicklung der im Korb enthaltenen Basiswerte im
Allgemeinen zu einem niedrigeren Korbkurs fihren wird und
eine negative Wertenwicklung der Basiswerte im Allgemeinen
zu einem hoheren Korbkurs filhren wird.] Die mogliche
Rendite einer Anlage in diese Komplexen Produkte ist nach
oben begrenzt.

[Die Emissionsbedingungen der Komplexen Produkte sehen
die Zahlung von unterschiedlichen Zusatzbetrdgen in
Abhangigkeit von dem Wert [des Basiswerts] [der
Basiswerte] [an dem [betreffenden] Barriere-
Beobachtungstagl[wahrend des [betreffenden]
Barrierebeobachtungszeitraums] vor.]

Wenn der [Wert [des][jedes] Basiswerts][[Finale] Korbkurs]]
[am [betreffenden] Barriere-Beobachtungstagllwahrend des



Underlying][[FinallBasket Levell is both (i) [at or] above
[itsl[thel [Lower Barrier] Linsert Lower Barrier specified in
the Terms and Conditions: [®]] and (i) [at or] below
[its1lthe]l [Upper Barrier] Linsert Upper Barrier specified in
the Terms and Conditions: [®]], Holders will receive a
Payout Amount equal to [®1% of the Denomination on the
[relevant] Payout Date.

[If [on the [relevant] Barrier Observation Datellduring the
[relevant] Barrier Observation Period] the [value of [thel[each]
Underlyingl[[FinallBasket Levell is both (i) [at or] above
[itsl[thel [Lower Barrier] Linsert Lower Barrier specified in
the Terms and Conditions: [®]] and (i) [at or] below
[its1lthe] [Upper Barrier] Linsert Upper Barrier specified in
the Terms and Conditions: [®]], Holders will receive a
Payout Amount equal to [®]% of the Denomination on the
[relevant] Payout Date.]®

If, however, the [value of [thellat least one] Underlyingll
Basket Level] develops unfavourably for the Holders and the
[value of [thel[at least one] Underlyingl[[FinallBasket Levell
is [at or] below the Lower Barrier [insert Lower Barrier
specified in the Terms and Conditions: [®]] or [at or]
above the Upper Barrier Linsert Upper Barrier specified in
the Terms and Conditions: [®1], the Payout Amount due on
the [Final Redemption Date]lrelevant Payout Date] will be
zero[. If the [value of [the][at least one] Underlyingl[[Final]
Basket Levell performs unfavourably [during each Barrier
Observation Period,][on each Barrier Observation Date,] [and]
Holders will only receive the Final Redemption Amount (i.e.,
the Protected Redemption Amount) on the Final Redemption
Date.]

[in case of Complex Products with Trigger Coupon:

Complex Products with Trigger Coupon [with bear feature]
allow the Holder to benefit upon the occurrence of a Trigger
Event, from an early redemption on the [relevant]l Trigger
Redemption Date at the [relevant] Trigger Redemption Price.
Where no Trigger Event has occurred prior to the Final Fixing
Date, Complex Products allow the Holder to benefit on the
Final Fixing Date (i) from the unconditional payment of the
Protected Redemption Amount, which is equal to [®1% of the
Denomination and (i) depending on the value of the
Underlying[s] [contained in the Basket] on the Final Fixing
Date, from the payment of a Payout Amount which is equal to
[®1% of the Denomination. [in case of Complex Products
linked to an inverse Basket: The Complex Products are
linked to an inverse Basket. This means that, due to the

° Repeat paragraph in case of additional payout levels.
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[betreffenden] Barrierebeobachtungszeitraums] 0]
[diellderl[seinellseiner] [Untere[n] Barriere]l L[in den
Emissionsbedingungen festgelegte Untere Barriere
einfiigen: [®]] [entspricht oder diese] liberschreitet und
(i) [diellseinellder] [Obere[n] Barriere]l [in den
Emissionsbedingungen festgelegte Obere Barriere
einfiigen: [®]] unterschreitet [oder diesem [Wert][Kurs]
entspricht], erhalten die Inhaber einen Zusatzbetrag in Hohe

von [®]%  der  Stickelung ~am  [betreffenden]
Zusatzbetragszahlungstag.

[Wenn der [Wert [deslljedes] Basiswertsl[[Finale]
Korbkurs1l [am [betreffenden] Barriere-
Beobachtungstagl[wahrend des [betreffenden]

Barrierebeobachtungszeitraums] (i) [diellder]l[seinellseiner]
[Untere[n] Barriere]l [in den Emissionsbedingungen
festgelegte Untere Barriere einfigen: [®]] [entspricht
oder diese] Uberschreitet und (i) [diellseinellder]
[Obere[n] Barriere]l [in den Emissionsbedingungen
festgelegte Obere Barriere einfigen: [®]] unterschreitet
[oder diesem [Wertl[Kurs] entspricht], erhalten die Inhaber
einen Zusatzbetrag in Héhe von [®]% der Stlckelung am
[betreffenden] Zusatzbetragszahlungstag.1®

Falls jedoch der [Wert [des]lImindestens eines]
Basiswerts][Korbkurs] sich fir die Inhaber ungiinstig
entwickelt und der [Wert [des]l[mindestens eines]
Basiswerts][[Finale] Korbkurs] die Untere Barriere [in den
Emissionsbedingungen festgelegte Untere Barriere
einfigen: [®]lunterschreitet [oder dieser entspricht]
oder die Obere Barriere [in den Emissionsbedingungen
festgelegte Obere Barriere einfiigen: [®]] Uberschreitet
[oder dieser entspricht], betrdgt der am [Finalen
Ruckzahlungstagllam betreffenden
Zusatzbetragszahlungstag] féllige Zusatzbetrag Null[. Falls der
[Wert [des] [mindestens eines] Basiswerts][[Finale]
Korbkurs] sich [wahrend jedes Barriere-
Beobachtungszeitraums][an jedem Barrierebeobachtungstag]
unglinstig entwickelt, erhalten] [und] die Inhaber [erhalten]
lediglich den Finalen RUckzahlungsbetrag (d.h. den
Geschlitzten Ruckzahlungsbetrag) am Finalen
Rickzahlungstag.]

[bei Komplexen Produkten mit Trigger-Coupon

Komplexe Produkte mit Trigger-Coupon [mit Bear-Struktur]
ermdglichen es dem Inhaber, nach Eintritt eines Trigger-
Ereignisses eine vorzeitige Rickzahlung zum [jeweiligen]
Trigger-Ruckzahlungspreis ~ am [jeweiligen]  Trigger-
Rilckzahlungstag zu erhalten. Wenn vor dem Finalen
Festlegungstag kein  Trigger-Ereignis  eingetreten  ist,
ermdglichen Komplexe Produkte mit Trigger-Coupon es dem
Inhaber, am Finalen Rickzahlungstag () die nicht an
Bedingungen  gekniipfte ~ Zahlung des  Geschiitzten
Riickzahlungsbetrags in Hohe von [@1% der Stlickelung zu
erhalten und (i) in Abhangigkeit vom Wert [des
Basiswertsl[der [im Korb enthaltenen] Basiswerte] am
Finalen Festlegungstag die Zahlung eines Zusatzbetrags in
Hoéhe von [@1% der Stuckelung zu erhalten. [bei



calculation of the Basket Level for the inverse Basket in
accordance  with the Terms and Conditions, any
[positivellnegative]l performance of the Underlyings contained
in the Basket will generally result in a [lowerl[higher] Basket
Level.] Any potential return on an investment in such Complex
Products is capped.

If no Trigger Event has occurred prior to the Final Fixing Date,
investors may benefit on the Final Redemption Date from the
payment of a Payout Amount if the [Final Level of [thel[each]
Underlying]l[Final Basket Level] on the Final Fixing Date is [at
orl[above][below] [thellits] [Trigger Barrier][Initial [Basket]
Levell.

If, however, the [Final Level of [thel[lat least one]
Underlyingl[Final Basket Levell is [at orl[abovellbelow]
[thellits] [Trigger Barrier][initial [Basket] Levell, the Payout
Amount will be equal to zero and Holders will only receive the
Final Redemption Amount (i.e., the Protected Redemption
Amount) on the Final Redemption Date.]

[in the case of Complex Products with Bonus Coupon:

Complex Products with Bonus Coupon with [onellmultiple]
payout[s] allow the Holder thereof to benefit [(i)] on the Final
Redemption Date [(i)] from the unconditional payment of the
Protected Redemption Amount, which is equal to [@]1% of the
Denomination, and (i) [on each Payout Date]l from the
payment of a Payout Amount that is dependent upon the
weighted performance of the Underlyings contained in the
Basket. [in case of Complex Products linked to an
inverse Basket: The Complex Products with Bonus Coupon
are linked to an inverse Basket. This means that, due to the
calculation of the Basket Performance for the inverse Basket
in accordance with the Terms and Conditions, any positive
performance of the Underlyings contained in the Basket will
generally result in a lower Basket Performance.]

Complex Products with Bonus Coupon allow the Holder
thereof to benefit from [a] Payout Amount[s] that increasels]
depending upon the weighted positive performance of the
Underlyings contained in the Basket on the [Final Fixing
Datellrelevant Payout Observation Dates] [and which will at
least be equal to the Minimum Payout]l.The performance of
each Underlying contained in the Basket and therefore the
potential return on an investment in such Complex Product is
capped.

[The Terms and Conditions provide for a minimum level for
each Underlying contained in the Basket (i.e., if the level of

Komplexen Produkten, die an einen inversen Korb
gekoppelt sind: Die Komplexen Produkte sind an einen
inversen Korb gekoppelt. Dies bedeutet, dass aufgrund der
Berechnung des Korbkurses des inversen Korbs in
Ubereinstimmung mit den Emissionsbedingungen eine
[positive]llnegative] Wertentwicklung der im Korb enthaltenen
Basiswerte im Allgemeinen zu einem [niedrigeren][héheren]
Korbkurs fiihren wird.] Die mégliche Rendite auf eine Anlage
in diese Komplexen Produkte ist nach oben begrenzt.

Ist vor dem Finalen Festlegungstag kein Trigger-Ereignis
eingetreten, so ermdglichen Komplexe Produkte mit Trigger-
Coupon es ihrem Inhaber, am Finalen Riickzahlungstag die
Zahlung eines Zusatzbetrags zu erhalten, vorausgesetzt dass
der [Schlusskurs [des][jedes] Basiswerts][Finale Korbkurs]
am Finalen Festlegungstag [derl[dem][den]ldie]
[jeweiligelljeweiligen][Trigger-Barriere]l[Anfangskurs]
[Anfanglichen  Korbkurs] [entspricht oder diese[n]]
[liberschreitet] [unterschreitet].

Wenn der [Schlusskurs [mindestens eines] [des]
Basiswerts] [Finale Korbkurs] jedoch [derlldem] [den][die]
[jeweiligelljeweiligen][Trigger-Barriere] [Anfangskurs]
[Anfanglichen  Korbkurs] [entspricht oder [dieseln]]
[Uberschreitet]l[unterschreitet], betrdgt der Zusatzbetrag
Null und die Inhaber erhalten lediglich den Finalen
Rickzahlungsbetrag (d.h. den Geschlitzten
Ruckzahlungsbetrag) am Finalen Riickzahlungstag.]

[bei Komplexen Produkten mit Bonus-Coupon:

Komplexe Produkte mit Bonus-Coupon und
[einmaligerllmehrmaliger] ~ Zusatzzahlung ermdglichen es
ihrem Inhaber, [()] am Finalen Rickzahlungstag [()1 die nicht
an Bedingungen geknipfte Zahlung des Geschitzten
Rickzahlungsbetrags in Héhe von [@1% der Stiickelung zu
erhalten und (i) [an jedem Zusatzbetragszahlungstag] die
Zahlung eines Zusatzbetrags zu erhalten, dessen Hoéhe von
der gewichteten Wertentwicklung der in dem Korb
enthaltenen Basiswerte abhéngig ist. [bei Komplexen
Produkten, die an einen inversen Korb gekoppelt sind:
Die Komplexen Produkte sind an einen inversen Korb
gekoppelt. Dies bedeutet, dass aufgrund der Berechnung der
Korbperformance des inversen Korbs in Ubereinstimmung mit
den Emissionsbedingungen eine positive Wertentwicklung der
im Korb enthaltenen Basiswerte im Allgemeinen zu einer
niedrigeren Korbperformance flihren wird.]

Komplexe Produkte mit Bonus-Coupon ermdglichen es ihrem
Inhaber, [einen Zusatzbetragl[Zusatzbetrdge]l zu erhalten,
[der]ldie] sich in Abhangigkeit von der gewichteten positiven
Wertentwicklung der in dem Korb enthaltenen Basiswerte am
[Finalen Festlegungstaglljeweiligen
Zusatzbetragsbeobachtungstag]l ~ [erhohtl[erhdhen]  [und
[derlldie] mindestens der Mindestzusatzzahlung [entspricht]
[entsprechen]]l. Die Wertentwicklung jedes in dem Korb
enthaltenen Basiswerts ist nach oben begrenzt, und somit ist
die mogliche Rendite auf eine Anlage in diese Komplexen
Produkte auch nach oben begrenzt.

[Die Emissionsbedingungen sehen einen Mindestkurs fir
jeden in dem Korb enthaltenen Basiswert [vor] (d.h. wenn der



any Underlying falls below such minimum level on the [Final
Fixing Date]lrelevant Payout Observation Date], the level of
such Underlying shall be deemed to be equal to such minimum
level for purposes of calculating the Payout Amount)]
[and][[The Terms and Conditions provide] for a lock-in feature
(ie., if the level of an Underlying on the [Final Fixing
Datellrelevant Payout Observation Date] is [at or] [above]
[below], the threshold specified in the Terms and Conditions,
the performance of such Underlying will be locked-in at [®]1%
for purposes of calculating the Payout Amount [for such
Payout Observation Date and for each subsequent Payout
Observation Date)]].

[in case of Complex Products with Multiple Payouts: |f,
however, the Underlyings perform unfavourably for the Holders
on a Payout Observation Date, the Payout Amount due on the
related Payout Date will be reduced and, in the worst case, will
be equal to [zero]llthe Minimum Payoutl.] If [, however,] the
Underlyings perform unfavourably for the Holders [on each
Payout Observation Datel, the Payout Amount due will be
reduced and, in the worst case, will be equal to [zerollthe
Minimum Payoutl[on each Payout Date]. In such worst case,
Holders will only receive the Final Redemption Amount (i.e.,
the Protected Redemption Amount) on the Final Redemption
Date [and a Minimum Payout [on each Payout Date]l.]

[/n the case of Complex Products with Magnetic
Coupon:

Complex Products with Magnetic Coupon with [onellmultiple]
payout[s] allow the Holder thereof to benefit [(i)] on the Final
Redemption Date [(i)] from the unconditional payment of the
Protected Redemption Amount, which is equal to [@]1% of the
Denomination, and (i) [on each Payout Date]l from the
payment of a Payout Amount that is dependent upon the
weighted performance of the Underlyings contained in the
Basket. [in case of Complex Products linked to an
inverse Basket: The Complex Products with Magnetic
Coupon are linked to an inverse Basket. This means that, due
to the calculation of the Basket Performance for the inverse
Basket in accordance with the Terms and Conditions, any
positive performance of the Underlyings contained in the
Basket will generally result in a lower Basket Performance.]

Complex Products with Magnetic Coupon allow the Holder
thereof to benefit from [a] Payout Amount[s] that increasels]
depending upon the weighted positive performance of the
Underlyings contained in the Basket on the [Final Fixing
Datellrelevant Payout Observation Dates] [and which will at
least be equal to the Minimum Payout].

Kurs eines Basiswerts am [Finalen Festlegungstag]
[jeweiligen  Zusatzbetragsbeobachtungstagl — unter  den
Mindestkurs fallt, wird der Kurs des betreffenden Basiswerts
far die Berechnung des Zusatzbetrags mit diesem
Mindestkurs angesetzt)] [und]l[[Die Emissionsbedingungen
sehen] einen Lock-in-Mechanismus [vor] (d.h. wenn der Kurs
eines Basiswerts am [Finalen Festlegungstagl [jeweiligen
Zusatzbetragsbeobachtungstagl [dem] [den] in den
Emissionsbedingungen angegebenen Schwellenwert
[entspricht oder diesen] [liberschreitet][unterschreitet],
wird die Performance des betreffenden Basiswerts fir die
Berechnung des Zusatzbetrags in Hoéhe von [@1% [fir diesen
und jeden folgenden  Zusatzbetragsbeobachtungstagl
festgeschrieben)].

[bei Komplexen Produkten mit mehrmaliger
Zusatzzahlung: Falls die Wertentwicklung der Basiswerte
jedoch an einem Zusatzbetragsbeobachtungstag fur die
Inhaber unglinstig ist, wird der an dem jeweiligen
Zusatzbetragszahlungstag  fallige Zusatzbetrag niedriger
ausfallen und im unglnstigsten Fall  [Nulll [der
Mindestzusatzzahlung] entsprechen.] Falls die
Wertentwicklung der Basiswerte [jedoch] fir die Inhaber [an
jedem Zusatzbetragsbeobachtungstag]l unginstig ist, wird
der féllige Zusatzbetrag [an jedem Zusatzbetragszahlungstagl
niedriger ausfallen und im ungunstigsten Fall [Nulll [der
Mindestzusatzzahlung]l ~ entsprechen. In  einem solchen
unginstigsten Fall erhalten die Inhaber am Finalen
Rickzahlungstag lediglich den Finalen Rickzahlungsbetrag
(d.h. den Geschutzten Ruckzahlungsbetrag), [zuziglich der
Mindestzusatzzahlung [an jedem Zusatzbetragszahlungstagll.]

[bei Komplexen Produkten mit Magnetic-Coupon:

Komplexe Produkte mit Magnetic-Coupon und
[einmaligerllmehrmaliger] ~ Zusatzzahlung ermdéglichen es
ihrem Inhaber, [()] am Finalen Rickzahlungstag [()] die nicht
an Bedingungen geknipfte Zahlung des Geschitzten
Rickzahlungsbetrags in Héhe von [@1% der Stiickelung zu
erhalten und (i) [an jedem Zusatzbetragszahlungstag] die
Zahlung eines Zusatzbetrags zu erhalten, dessen Hoéhe von
der gewichteten Wertentwicklung der in dem Korb
enthaltenen Basiswerte abhéngig ist. [bei Komplexen
Produkten, die an einen inversen Korb gekoppell sind:
Die Komplexen Produkte sind an einen inversen Korb
gekoppelt. Dies bedeutet, dass aufgrund der Berechnung der
Korbperformance des inversen Korbs in Ubereinstimmung mit
den Emissionsbedingungen eine positive Wertentwicklung der
im Korb enthaltenen Basiswerte im Allgemeinen zu einer
niedrigeren Korbperformance flihren wird.]

Komplexe Produkte mit Magnetic-Coupon erméglichen es
ihrem Inhaber, [einen Zusatzbetragl[Zusatzbetrage] zu
erhalten, [der][die] sich in Abhéngigkeit von der gewichteten
positiven Wertentwicklung der in dem Korb enthaltenen
Basiswerte ~am  [Finalen  Festlegungstaglljeweiligen
Zusatzbetragsbeobachtungstag]l ~ [erhohtl[erhéhen]  [und
[der]ldie] mindestens der Mindestzusatzzahlung
[entspricht][entsprechen]].



[The Terms and Conditions provide for a lock-in feature (i.e., if
the level of an Underlying on the [Final Fixing Datellrelevant
Payout Observation Date] is [at or] [above] [below], the
threshold specified in the Terms and Conditions, the
performance of such Underlying will be locked-in at [®]% for
purposes of calculating the Payout Amount [for such Payout
Observation Date and for each subsequent Payout
Observation Date]. The Payout Amount is therefore capped.]

[in case of Complex Products with Multiple Payouts: |f,
however, the Underlyings perform unfavourably for the
Holders on a Payout Observation Date, the Payout Amount
due on the related Payout Date will be reduced and, in the
worst case, will be equal to [zerol[the Minimum Payout].] If L,
however,] the Underlyings perform unfavourably for the
Holders [on each Payout Observation Date], the Payout
Amount due will be reduced and, in the worst case, will be
equal to [zerol[the Minimum Payout]l[on each Payout Date]. In
such worst case, Holders will only receive the Final
Redemption Amount (i.e., the Protected Redemption Amount)
on the Final Redemption Date [and a Minimum Payout [on
each Payout Datel]l.]

[/n the case of Complex Products with Opportunity
Coupon:

Complex  Products  with  Opportunity ~ Coupon  with
[onellmultiple] payout[s] allow the Holder thereof to benefit
[()1 on the Final Redemption Date [(i)] from the unconditional
payment of the Protected Redemption Amount, which is equal
to [@1% of the Denomination, and (i) [on each Payout Datel
from the payment of a Payout Amount that is dependent upon
the weighted performance of the Underlyings contained in the
Basket. [in case of Complex Products linked to an
inverse Basket Peformance: The Complex Products with
Opportunity Coupon are linked to an inverse Basket. This
means that, due to the calculation of the Basket Performance
for the inverse Basket in accordance with the Terms and
Conditions, any positive performance of the Underlyings
contained in the Basket will generally result in a lower Basket
Performance.]

Complex Products with Opportunity Coupon allow the Holder
thereof to benefit from [a] Payout Amount[s] that increasel[s]
depending upon the weighted positive performance of the
Underlyings contained in the Basket on the [Final Fixing
Date]lrelevant Payout Observation Dates] [and which will at
least be equal to the Minimum Payout].

[The Terms and Conditions provide that for the calculation of
the Payout Amount the performance of [certain] [the [insert
number: [®]111 Underlyings [with the [highest][lowest]
performance] [on a Payout Observation Date] shall be

[Die  Emissionsbedingungen  sehen  einen  Lock-in-
Mechanismus vor (d.h. wenn der Kurs eines Basiswerts am
[Finalen Festlegungstagl [jeweiligen
Zusatzbetragsbeobachtungstagl ~ [demllden]  in  den
Emissionsbedingungen angegebenen Schwellenwert
[entspricht oder diesen] [lberschreitetl[unterschreitet],
wird die Performance des betreffenden Basiswerts fir die
Berechnung des Zusatzbetrags in Héhe von [@1% [fur diesen
und jeden folgenden  Zusatzbetragsbeobachtungstagl
festgeschrieben. Der Zusatzbetrag ist daher nach oben
begrenzt.]

[bei Komplexen Produkten mit mehrmaliger
Zusatzzahlung: Falls die Wertentwicklung der Basiswerte
jedoch an einem Zusatzbetragsbeobachtungstag fir die
Inhaber ungiinstig ist, wird der an dem jeweiligen
Zusatzbetragszahlungstag  fallige Zusatzbetrag niedriger
ausfallen und im unglnstigsten  Fall  [Nulll [der
Mindestzusatzzahlung] entsprechen.] Falls die
Wertentwicklung der Basiswerte [jedoch] fur die Inhaber [an
jedem Zusatzbetragsbeobachtungstag]l unglinstig ist, wird
der fallige Zusatzbetrag [an jedem Zusatzbetragszahlungstagl
niedriger ausfallen und im ungunstigsten Fall [Nulll [der
Mindestzusatzzahlung]l ~ entsprechen. In  einem solchen
unglinstigsten Fall erhalten die Inhaber am Finalen
Rickzahlungstag lediglich den Finalen Riickzahlungsbetrag
(d.h. den Geschitzten Riickzahlungsbetrag), [zuzlglich der
Mindestzusatzzahlung [an jedem Zusatzbetragszahlungstagll.]

[bei Komplexen Produkten mit Opportunity-Coupon:

Komplexe ~ Produkte ~ mit  Opportunity-Coupon  und
[einmaliger]lmehrmaliger] ~ Zusatzzahlung ermdglichen es
ihrem Inhaber, [(i)] am Finalen Rickzahlungstag [(i)] die nicht
an Bedingungen geknlipfte Zahlung des Geschitzten
Rickzahlungsbetrags in Hohe von [@]1% der Stlckelung zu
erhalten und (i) [an jedem Zusatzbetragszahlungstag] die
Zahlung eines Zusatzbetrags zu erhalten, dessen Hoéhe von
der gewichteten Wertentwicklung der in dem Korb
enthaltenen Basiswerte abhéngig ist. [be/ Komplexen
Produkten, die an einen inversen Korb gekoppelt sind:
Die Komplexen Produkte sind an einen inversen Korb
gekoppelt. Dies bedeutet, dass aufgrund der Berechnung der
Korbperformance des inversen Korbs in Ubereinstimmung mit
den Emissionsbedingungen eine positive Wertentwicklung der
im Korb enthaltenen Basiswerte im Allgemeinen zu einer
niedrigeren Korbperformance flihren wird.]

Komplexe Produkte mit Opportunity-Coupon ermdglichen es
ihrem Inhaber, [einen Zusatzbetragl[Zusatzbetrage] zu
erhalten, [der][die] sich in Abh&ngigkeit von der gewichteten
positiven Wertentwicklung der in dem Korb enthaltenen
Basiswerte ~am  [Finalen  Festlegungstaglljeweiligen
Zusatzbetragsbeobachtungstagl ~ [erhohtl[erhéhen] — [und
[der][die] mindestens der Mindestzusatzzahlung
[entsprichtl[entsprechen]l.

[Die Emissionsbedingungen  sehen vor, dass die
Wertentwicklung [bestimmter] [der [Anzah/ einfiigen: [®]]1]
Basiswerte [mit der [héchsten]lniedrigsten] Wertentwicklung]
[an einem  Zusatzbetragsbeobachtungstagl — fur  die



deemed to be [®]% for each one of such Underlyings.
[Therefore the Payout Amount is capped.]]

[in case of Complex Products with Multiple Payouts: If,
however, the Underlyings perform unfavourably for the
Holders on a Payout Observation Date, the Payout Amount
due on the related Payout Date will be reduced and, in the
worst case, will be equal to [zerol[the Minimum Payout].] If [,
however,] the Underlyings perform unfavourably for the
Holders [on each Payout Observation Date]l, the Payout
Amount due will be reduced and, in the worst case, will be
equal to [zero]l[the Minimum Payout]l[on each Payout Date]. In
such worst case, Holders will only receive the Final
Redemption Amount (i.e., the Protected Redemption Amount)
on the Final Redemption Date [and a Minimum Payout [on
each Payout Datell.]

[/n the case of Complex Products with Opportunity Plus
Coupon:

Complex Products with Opportunity Plus Coupon  with
[onellmultiple] payout[s] allow the Holder thereof to benefit
[()1 on the Final Redemption Date [(i)] from the unconditional
payment of the Protected Redemption Amount, which is equal
to [@1% of the Denomination, and (ii) [on each Payout Datel
from the payment of a Payout Amount that is dependent upon
the weighted performance of the Underlyings contained in the
Basket. [in case of Complex Products linked fto an
inverse Basket: The Complex Products with Opportunity Plus
Coupon are linked to an inverse Basket. This means that, due
to the calculation of the Basket Performance for the inverse
Basket in accordance with the Terms and Conditions, any
positive performance of the Underlyings contained in the
Basket will generally result in a lower Basket Performance.]

Complex Products with Opportunity Plus Coupon allow the
Holder thereof to benefit from [a]l Payout Amount[s] that
increasel[s] depending upon the weighted positive performance
of the Underlyings contained in the Basket on the [Final Fixing
Date][relevant Payout Observation Dates] and which will at
least be equal to the Minimum Payout, if no Barrier Event has
occurred [with respect to the relevant Payout Observation
Datel.

[The Terms and Conditions provide that for the calculation of
the Payout Amount the performance of [certain] [the Linsert
number: [®]11 Underlyings [with the [highest]l[lowest]
performance] [on a Payout Observation Date] shall be
deemed to be [®]% for each one of such Underlyings.
[Therefore the Payout Amount is capped.]]

[in case of Complex Products with multiple payouts: If,
however, a Barrier Event has occurred and the Underlyings

Berechnung des Zusatzbetrags durch [®1% fir jeden dieser
Basiswerte ersetzt wird. [Daher ist der Zusatzbetrag nach
oben begrenzt.]]

[bei Komplexen Produkten mit mehrmaliger
Zusatzzahlung: Falls die Wertentwicklung der Basiswerte
jedoch an einem Zusatzbetragsbeobachtungstag fur die

Inhaber unglnstig ist, wird der an dem jeweiligen
Zusatzbetragszahlungstag  féllige Zusatzbetrag niedriger
ausfallen und im unglnstigsten Fall  [Nulll [der
Mindestzusatzzahlung] entsprechen.] Falls die

Wertentwicklung der Basiswerte [jedoch] fir die Inhaber [an
jedem Zusatzbetragsbeobachtungstagl ungiinstig ist, wird
der fallige Zusatzbetrag [an jedem Zusatzbetragszahlungstagl
niedriger ausfallen und im ungunstigsten Fall [Nulll [der
Mindestzusatzzahlung]l  entsprechen. In  einem solchen
unglnstigsten Fall erhalten die Inhaber am Finalen
Rickzahlungstag lediglich den Finalen Rickzahlungsbetrag
(d.h. den Geschutzten Rickzahlungsbetrag), [zuziglich der
Mindestzusatzzahlung [an jedem Zusatzbetragszahlungstagll.]

[bei Komplexen Produkten mit Opportunity-Plus-
Coupon:
Komplexe Produkte mit Opportunity-Plus-Coupon  und

[einmaligerllmehrmaliger] ~Zusatzzahlung ermdglichen es
ihrem Inhaber, [()] am Finalen Rickzahlungstag [()] die nicht
an Bedingungen geknipfte Zahlung des Geschitzten
Rickzahlungsbetrags in Hohe von [@1% der Stiickelung zu
erhalten und (i) [an jedem Zusatzbetragszahlungstag] die
Zahlung eines Zusatzbetrags zu erhalten, dessen Hoéhe von
der gewichteten Wertentwicklung der in dem Korb
enthaltenen Basiswerte abhéngig ist. [bei Komplexen
Produkten, die an einen inversen Korb gekoppelt sind:
Die Komplexen Produkte sind an einen inversen Korb
gekoppelt. Dies bedeutet, dass aufgrund der Berechnung der
Korbperformance des inversen Korbs in Ubereinstimmung mit
den Emissionsbedingungen eine positive Wertentwicklung der
im Korb enthaltenen Basiswerte im Allgemeinen zu einer
niedrigeren Korbperformance flihren wird.]

Komplexe Produkte mit Opportunity-Plus-Coupon
ermdglichen es ihrem Inhaber, [einen
Zusatzbetragl[Zusatzbetrage]l zu erhalten, [derlldie] sich in
Abhangigkeit von der gewichteten positiven Wertentwicklung
der in dem Korb enthaltenen Basiswerte am [Finalen
Festlegungstaglljeweiligen  Zusatzbetragsbeobachtungstag]
[erhohtllerhéhen] ~ und  [derl[diel =~ mindestens  der
Mindestzusatzzahlung [entsprichtl[entsprechen], sofern [in
Bezug auf den jeweiligen Zusatzbetragsbeobachtungstagl
kein Barriereereignis eingetreten ist.

[Die Emissionsbedingungen sehen vor, dass die
Wertentwicklung [bestimmter] [der [Anzah/ einfigen: [®]1]
Basiswerte [mit der [héchsten][niedrigsten] Wertentwicklung]
[an  einem  Zusatzbetragsbeobachtungstagl — fir  die
Berechnung des Zusatzbetrags durch [@1% fir jeden dieser
Basiswerte ersetzt wird. [Daher ist der Zusatzbetrag nach
oben begrenzt.]]

[bei Komplexen Produkten mit mehrmaliger
Zusatzzahlung: Falls jedoch ein Barriereereignis eingetreten



perform unfavourably for the Holders on a Payout
Observation Date, the Payout Amount due on the related
Payout Date will be reduced and, in the worst case, will be
equal to zero.] If [, however,] a Barrier Event has occurred
[with respect to each Payout Date] and the Underlyings
perform unfavourably for the Holders [on each Payout
Observation Date], the Payout Amount will be reduced and, in
the worst case, will be equal to zero [on each Payout Datel. In
such worst case, Holders will only receive the Final
Redemption Amount (i.e., the Protected Redemption Amount)
on the Final Redemption Date.]

[/n the case of Complex Products with Pendulum
Coupon

Complex Products with Pendulum Coupon with [onellmultiple]
payout[s] allow the Holder thereof to benefit [(i)] on the Final
Redemption Date [(i)] from the unconditional payment of the
Protected Redemption Amount, which is equal to [®1% of the
Denomination, and (i) [on each Payout Date] from the
payment of a Payout Amount that is dependent upon the
absolute performance of the Underlying with the lowest
absolute performance out of all Underlyings on the [Final
Fixing Date]lrelated Payout Observation Date].

On [the Final Redemption Datel[each Payout Date], Complex
Products with Pendulum Coupon allow the Holder thereof to
benefit from a Payout Amount that increases depending upon
the absolute performance of the Underlying with the lowest
absolute performance out of all Underlyings on the [Final
Fixing Datellrelated Payout Observation Date] [and which will
at least be equal to the Minimum Payout]. For the calculation
of the [relevant] Payout Amount the Participation and the
Underlying with the lowest absolute performance out of all
Underlyings [on the related Payout Observation Date] will be
taken into account. [Due to the application of the Participation,
which is a multiplier [above]lbelow] 100%, investors will
participate [above]lbelow] average in the Underlying with the
lowest absolute performance, as measured on the [Final Fixing
Datellrelated Payout Observation Datel.] [The Terms and
Conditions provide that any participation of the Holders in the
lowest absolute [positive][negative] performance is capped.]

[in case of Complex Products with multiple payouts: If,
however, the Underlyings perform unfavourably for the
Holders on a Payout Observation Date, i.e. the value of one of
the Underlyings on such Payout Observation Date is equal to
its Initial Level, the Payout Amount due will be reduced and, in
the worst case, will be equal to [zerol[the Minimum Payout.]]
If [, however]] the Underlyings perform unfavourably on
[thel[each][Final Fixing Date]l[Payout Observation Date], i.e.
the value of one of the Underlyings on [each Payout
Observation Date][the Final Fixing Date] is equal to its Initial

ist und die Wertentwicklung der Basiswerte an einem
Zusatzbetragsbeobachtungstag fur die Inhaber ungiinstig ist,
wird der an dem jeweiligen Zusatzbetragszahlungstag fallige
Zusatzbetrag niedriger ausfallen und im unginstigsten Fall
Null  entsprechen.] Falls [in Bezug auf jeden
Zusatzbetragszahlungstag] ein Barriereereignis eingetreten ist
und die Wertentwicklung der Basiswerte [jedoch] fur die
Inhaber  [an  jedem  Zusatzbetragsbeobachtungstagl]
ungiinstig ist, wird der falige Zusatzbetrag [an jedem
Zusatzbetragszahlungstag]l niedriger ausfallen und im
unglnstigsten Fall Null entsprechen. In einem solchen
unglnstigsten Fall erhalten die Inhaber am Finalen
Rickzahlungstag lediglich den Finalen Rickzahlungsbetrag
(d.h. den Geschiitzten Riickzahlungsbetrag).]

[Komplexe Produkte mit Pendulum-Coupon

Komplexe ~ Produkte ~ mit  Pendulum-Coupon  und
[einmaliger]lmehrmaliger]  Zusatzzahlung ermdglichen es
ihrem Inhaber, [(i)] am Finalen Rickzahlungstag [(i)] die nicht
an Bedingungen geknipfte Zahlung des Geschitzten
Ruckzahlungsbetrags in Hohe von [@]1% der Stlckelung zu
erhalten und (i) [an jedem Zusatzbetragszahlungstag] die
Zahlung eines Zusatzbetrags zu erhalten, dessen Héhe von
der absoluten Wertentwicklung des Basiswerts mit der
niedrigsten absoluten Wertentwicklung aller Basiswerte am
[Finalen Festlegungstaglljeweiligen
Zusatzbetragsbeobachtungstag] abhangig ist.

Komplexe Produkte mit Pendulum-Coupon erméglichen es
ihrem Inhaber, [am Finalen Rickzahlungstagllan jedem
Zusatzbetragszahlungstag]l einen Zusatzbetrag zu erhalten,
der sich in Abhangigkeit von der absoluten Wertentwicklung
des Basiswerts mit der niedrigsten absoluten Wertentwicklung
aller Basiswerte am [Finalen Festlegungstaglljeweiligen
Zusatzbetragsbeobachtungstag] erhoht, [und der mindestens
der Mindestzusatzzahlung entspricht]. Zur Berechnung des
[jeweiligen] = Zusatzbetrags werden [am  jeweiligen
Zusatzbetragsbeobachtungstag] die Partizipation und der
Basiswert mit der niedrigsten absoluten Wertentwicklung
beriicksichtigt. [Durch die Anwendung der Partizipation, bei
der es sich um einen Multiplikator handelt, der
[grosserllkleiner] als 100% ist, partizipieren Anleger
[Gberdurchschnittlich][unterdurchschnittlich] an dem
Basiswert mit der niedrigsten absoluten Wertentwicklung, wie
am [Finalen Festlegungstaglljeweiligen
Zusatzbetragsbeobachtungstag] ermittelt.] [Die
Emissionsbedingungen sehen vor, dass eine Partizipation der
Inhaber an der niedrigsten absoluten [positiven][negativen]
Wertentwicklung nach oben begrenzt ist.]

[bei Komplexen Produkten mit mehrmaliger
Zusatzzahlung: Falls die Wertentwicklung der Basiswerte
jedoch an einem Zusatzbetragsbeobachtungstag fur die
Inhaber ungunstig ist, d.h. wenn der Wert eines der
Basiswerte an einem solchen Zusatzbetragsbeobachtungstag
dem jeweiligen Anfangskurs entspricht, wird der fallige
Zusatzbetrag niedriger ausfallen und im ungunstigsten Fall
[Null] [der Mindestzusatzzahlung] entsprechen.] Falls die
Wertentwicklung der Basiswerte [jedoch] fir die Inhaber [an
jedem Zusatzbetragsbeobachtungstagl unginstig ist, d.h.



Level, the Payout Amount due [on each Payout Date] will be
reduced and, in the worst case, will be equal to [zerollthe
Minimum Payout]. In such worst case, Holders will only receive
the Final Redemption Amount (i.e., the Protected Redemption
Amount) on the Final Redemtion Date [and the Minimum
Payout]llon each Payout Date].]

[/n the case of Complex Products with Podium Coupon:

Complex Products with Podium Coupon with [onel[multiple]
payoutls] allow the Holder thereof to benefit [(i)] on the Final
Redemption Date [(i)] from the unconditional payment of the
Protected Redemption Amount, which is equal to [®1% of the
Denomination, [and] (i) [on [onellseverall Payout Date[s]]
from the payment of a Variable Payout Amount that is
dependent upon the performance of the Underlyings [and (iii)
[on [onellseverall Payout Date[s]] from the payment of a
Fixed Payout Amount which is not dependent upon the
performance of the Underlyings].

Complex Products with Podium Coupon allow the Holder
thereof to benefit from [allseveral]l Variable Payout Amount[s]
that [is allare] cash amount[s] equal to the Denomination
multiplied by one of the fixed percentages specified in the
Terms and Conditions. The amount of the Variable Payout
Amount payable on [thellany] [[Variable] Payout Date][Final
Redemption Date] depends on the number of Underlyings out
of all Underlyings with respect to which no Barrier Event has
occurred [on the [relevant] Barrier Observation Date]lduring
the [relevant] Barrier Observation Period]. The Variable Payout
Amount payable on the [[relevant] [Variable] Payout
Date][Final Redemption Date] increases depending upon the
number of Underlyings with respect to which no Barrier Event
has occurred.

[in case of Complex Products with Podium Coupon and
payment of a Fixed Payout Amount: The Terms and
Conditions provide for the payment of a Fixed Payout Amount
on [thellseveral]l [[Fixed]l Payout Datel[s]I[Final Redemption
Date]. The Fixed Payout Amount will be a cash amount equal
to the Denomination multiplied by [®]1%. The payment of the
Fixed Payout Amountls] is not dependent upon the
performance of the Underlyings.]

[in case of Complex Products with Podium Coupon and
multiple payouts: If, however, the Underlyings perform
unfavourably for the Holders [on a Barrier Observation
Datellduring a Barrier Observation Period], the Variable
Payout Amount due on the related Payout Date will be

wenn der Wert eines der Basiswerte [an jedem
Zusatzbetragsbeobachtungstagllam Finalen Festlegungstagl
dem jeweiligen Anfangskurs entspricht, wird der fallige
Zusatzbetrag [an jedem Zusatzbetragszahlungstagl niedriger

ausfallen und im unglnstigsten  Fall  [Nulll [der
Mindestzusatzzahlung]l  entsprechen. In  einem solchen
unglnstigsten Fall erhalten die Inhaber am Finalen

Rickzahlungstag lediglich den Finalen Rickzahlungsbetrag
(d.h. den Geschutzten Riickzahlungsbetrag), [zuziglich der
Mindestzusatzzahlung [an jedem Zusatzbetragszahlungstagll.]

[bei Komplexen Produkten mit Podium-Coupon:

Komplexe Produkte mit Podium-Coupon und
[einmaliger]lmehrmaliger] ~Zusatzzahlung ermdglichen es
ihrem Inhaber, [(i)] am Finalen Rickzahlungstag [(i)] die nicht
an Bedingungen geknipfte Zahlung des Geschitzten
Ruckzahlungsbetrags in Hohe von [@]%der Stickelung zu
erhalten [,Jlund] (i) [an [einem][mehreren]
Zusatzbetragszahlungstaglen]l die Zahlung eines Variablen
Zusatzbetrags zu erhalten, dessen Hohe von der
Wertentwicklung der Basiswerte abhangig ist [und (i) [an
[einem][mehreren]  Zusatzbetragszahlungstaglen]] die
Zahlung eines Festen Zusatzbetrags zu erhalten, welcher
nicht von der Wertentwicklung der Basiswerte abhangig ist].

Komplexe Produkte mit Podium-Coupon erméglichen es
ihrem Inhaber, die Zahlung [eineslimehrerer] [Variablen
Zusatzbetrags][Variabler Zusatzbetrdgel zu erhalten, bei
[dem][denen] es sich um [einen Geldbetragl[Geldbetrage] in
Hohe der Stuckelung multipliziert mit einem der in den
Emissionsbedingungen angegebenen festen Prozentsatze
handelt. =~ Die Hohe des [an  demlleinem]lam]
[Zusatzbetragszahlungstagl[Zahlungstag far Variable
ZusatzbetragellFinalen Rickzahlungstag] zahlbaren Variablen
Zusatzbetrags héngt von der Anzahl von Basiswerten von allen
Basiswerten ab, in Bezug auf die [am [jeweiligen]
Barrierebeobachtungstagl[wahrend des [jeweiligen]
Barrierebeobachtungszeitraums] kein Barriereereignis
eingetreten ist. Somit erhdht sich der am [jeweiligen]
[Zusatzbetragszahlungstagl ~ [Zahlungstag ~ fur ~ Variable
Zusatzbetrage] [Finalen Rickzahlungstag] zahlbare Variable
Zusatzbetrag in Abhéngigkeit von der Anzahl von Basiswerten,
in Bezug auf die kein Barriereereignis eingetreten ist.

[bei Komplexen Produkten mit Podium-Coupon und
Zahlung eines Festen Zusatzbetrags: Die
Emissionsbedingungen sehen die Zahlung eines Festen
Zusatzbetrags [am [Zusatzbetragszahlungstagl [Zahlungstag
fir Feste Zusatzbetrdge]l [Finalen Rickzahlungstaglllan
mehreren [Zusatzbetragszahlungstagen] [Zahlungstagen fir
Feste Zusatzbetragell vor, bei dem es sich um einen
Geldbetrag in Hohe der Stiickelung multipliziert mit [@1%
handelt. Die Zahlung [des Festen Zusatzbetragsl[der Festen
Zusatzbetrage] ist nicht von der Wertentwicklung der
Basiswerte abhéngig.]

[bei Komplexen Produkten mit Podium-Coupon und
mehrmaliger Zusatzzahlung: Falls die Wertentwicklung der
Basiswerte Jedoch [an einem
Barrierebeobachtungstagllwahrend eines
Barrierebeobachtungszeitraums] fur die Inhaber unglnstig



reduced and, in the worst case, will be equal to zero.] If [,
however,] the Underlyings perform unfavourably for the
Holders [on each Barrier Observation Datellduring each
Barrier Observation Period], the Variable Payout Amount [due
on each Payout Date] will be reduced and, in the worst case,
will be equal to zero. In such worst case, Holders will only
receive the Final Redemption Amount (.e., the Protected
Redemption Amount) on the Final Redemption Date [and the
Fixed Payout Amount[s] [on the [Fixed] Payout Date[s]1].]

[/n the case of Complex Products with Range Podium
Coupon:

Complex Products with Range Podium Coupon with
[onellmultiple] payout[s] allow the Holder thereof to benefit
[()1 on the Final Redemption Date [(i)] from the unconditional
payment of the Protected Redemption Amount, which is equal
to [®]1% of the Denomination, [and] (i) [on [onellseveral]
Payout Date[s]] from the payment of a Variable Payout
Amount that is dependent upon the performance of the
Underlyings [and (i) [on [onellseveral]l Payout Date[s]] from
the payment of a Fixed Payout Amount which is not dependent
upon the performance of the Underlyings].

Complex Products with Range Podium Coupon allow the
Holder thereof to benefit from [allseveral] Variable Payout
Amount[s] that [is allare] cash amount[s] equal to the
Denomination multiplied by one of the fixed percentages
specified in the Terms and Conditions. The amount of the
Variable Payout Amount payable on [thellany]l [[Variable]
Payout Date][Final Redemption Date] depends on the number
of Underlyings out of all Underlyings with respect to which
neither a Lower Barrier Event nor an Upper Barrier Event has
occurred [on the [relevant] Barrier Observation Date][during
the [relevant] Barrier Observation Period]. The Variable Payout
Amount payable on the [[relevant] [Variable] Payout
Datel][Final Redemption Date] increases depending upon the
number of Underlyings with respect to which neither a Lower
Barrier Event nor an Upper Barrier Event has occurred.

[in case of Complex Products with Range Podium
Coupon and payment of a Fixed Payout Amount: The
Terms and Conditions provide for the payment of a Fixed
Payout Amount on [thellseverall [[Fixed] Payout
Date[s]l[Final Redemption Date]. The Fixed Payout Amount
will be a cash amount equal to the Denomination multiplied by
[®1%. The payment of the Fixed Payout Amount[s] is not

ist, wird der an dem jeweiligen Zusatzbetragszahlungstag
fallige Zusatzbetrag niedriger ausfallen und im unglnstigsten
Fall Null entsprechen.] Falls die Wertentwicklung der
Basiswerte  [jedoch] fur die Inhaber [an jedem
Barrierebeobachtungstagl [wahrend jedes
Barrierebeobachtungszeitraums] unglinstig ist, wird der
fallige Zusatzbetrag [an jedem Zusatzbetragszahlungstagl
niedriger ausfallen und im ungunstigsten Fall  Null
entsprechen. In einem solchen unginstigsten Fall erhalten die
Inhaber am Finalen Rickzahlungstag lediglich den Finalen
Ruckzahlungsbetrag (d.h. den Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag)l, zuziglich [des Festen Zusatzbetrags
[am Zusatzbetragszahlungstagllam Zahlungstag fur feste
Zusatzbetrage]ll [der Festen Zusatzbetrdge [an den
Zusatzbetragszahlungstagenllan den Zahlungstagen fir feste
Zusatzbetragelll.]

[bei Komplexen Produkten mit Range-Podium-Coupon:

Komplexe  Produkte mit Range-Podium-Coupon  und
[einmaligerllmehrmaliger] ~ Zusatzzahlung ermdglichen es
ihrem Inhaber, [()] am Finalen Rickzahlungstag [(i)] die nicht
an Bedingungen geknipfte Zahlung des Geschitzten
Rickzahlungsbetrags in Hohe von [®1% der Stlickelung zu
erhalten [,Jlund] (i) [an [einem][mehreren]
Zusatzbetragszahlungstaglen]l die Zahlung eines Variablen
Zusatzbetrags zu erhalten, dessen Hohe von der
Wertentwicklung der Basiswerte abhéngig ist[,] [und (i) [an
[einem][mehreren] Zusatzbetragszahlungstaglen]] die
Zahlung eines Festen Zusatzbetrags zu erhalten, welcher
nicht von der Wertentwicklung der Basiswerte abhangig ist].

Komplexe Produkte mit Range-Podium-Coupon ermdglichen
es ihrem Inhaber, die Zahlung [eineslImehrerer] [Variablen
Zusatzbetrags][Variabler Zusatzbetrdgel zu erhalten, bei
[dem][denen] es sich um [einen Geldbetragl[Geldbetrage] in
Hohe der Stiickelung multipliziert mit einem der in den
Emissionsbedingungen angegebenen festen Prozentsatze
handelt. =~ Die Héhe des [an  dem]leinemllam]
[Zusatzbetragszaglungstagl[Zahlungstag far Variable
Zusatzbetragel[Finalen Rickzahlungstag] zahlbaren Variablen
Zusatzbetrags héngt von der Anzahl von Basiswerten von allen
Basiswerten ab, in Bezug auf die [am [jeweiligen]
Barrierebeobachtungstaglwahrend des [jeweiligen]
Barrierebeobachtungszeitraums] ~ weder  ein Unteres
Barriereereignis noch ein Oberes Barriereereignis eingetreten
ist. ~ Somit erhéht sich der am  [jeweiligen]
[Zusatzbetragszahlungstagl ~ [Zahlungstag  fur  Variable
Zusatzbetrage] [Finalen Rickzahlungstag] zahlbare Variable
Zusatzbetrag in Abhéngigkeit von der Anzahl von Basiswerten,
in Bezug auf die weder ein Unteres Barriereereignis noch ein
Oberes Barriereereignis eingetreten ist.

[bei Komplexen Produkten mit Range-Podium-Coupon
und Zahlung eines Festen Zusatzbelrags: Die
Emissionsbedingungen sehen die Zahlung eines Festen
Zusatzbetrags [am [Zusatzbetragszahlungstagl [Zahlungstag
fir Feste Zusatzbetrdgel [Finalen Rickzahlungstaglllan
mehreren [Zusatzbetragszahlungstagen] [Zahlungstagen fir
Feste Zusatzbetragell vor, bei dem es sich um einen
Geldbetrag in Hohe der Stiickelung multipliziert mit [@1%



dependent upon the performance of the Underlyings.]

[in case of Complex Products with Range Podium
Coupon and multiple payouts: If, however, the Underlyings
perform unfavourably for the Holders [on a Barrier
Observation Datellduring a Barrier Observation Period], the
Variable Payout Amount due on the related Payout Date will
be reduced and, in the worst case, will be equal to zero.] If [,
however,] the Underlyings perform unfavourably for the
Holders [on each Barrier Observation Datellduring each
Barrier Observation Period], the Variable Payout Amount [due
on each Payout Date] will be reduced and in the worst case,
will be equal to zero. In such worst case, Holders will only
receive the Final Redemption Amount (ie., the Protected
Redemption Amount) on the Final Redemption Date [and the
Fixed Payout Amount[s] [on the [Fixed] Payout Date[s]1].]

[in case of Complex Products with Performance
Coupon:

Complex  Products with  Performance  Coupon  with
[onellmultiple] payout[s] allow the Holder thereof to benefit
[()1 on the Final Redemption Date [(i)] from the unconditional
payment of the Protected Redemption Amount, which is equal
to [@1% of the Denomination, and (i) [on each Payout Datel
from a participation in a percentage of any development of the
Underlying [s] [contained in the Basket] on the [Final Fixing
Date]lrelated Payout Observation Date] in the form of a
Payout Amount. [in case of Complex Products linked to
an inverse Basket: The Complex Products are linked to an
inverse Basket. This means that, due to the calculation of the
Basket Level for the inverse Basket in accordance with the
Terms and Conditions, any positive performance of the
Underlyings contained in the Basket will generally result in a
lower Basket Level while any negative performance of the
Underlyings will generally result in a higher Basket Level.]

If the Underlying[s] [contained in the Basket] perform
positively, Complex Products with Performance Coupon allow
the Holder thereof to benefit on [the Final Redemption
Datell[each Payout Date] from a Payout Amount that
increases  depending upon  the  [positivellnegativel
performance of the [Worst-Performing-JUnderlying]l[Basket]
on the [Final Fixing Datellrelevant Payout Observation Datel
[and which will at least be equal to the Minimum Payout]. For
the calculation of the [relevant] Payout Amount the
Participation and the performance of the Underlying[s]
[contained in the Basket] will be taken into account. Due to
the application of the Participation, investors will participate
below average in the performance of the [[Worst-Performing-

handelt. Die Zahlung [des Festen Zusatzbetragsllder Festen
Zusatzbetrage] ist nicht von der Wertentwicklung der
Basiswerte abhéngig.]

[bei Komplexen Produkten mit Range-Podium-Coupon
und mehrmaliger Zusatzzahlung: Falls die
Wertentwicklung der Basiswerte jedoch [an einem
Barrierebeobachtungstagllwahrend eines
Barrierebeobachtungszeitraums] fur die Inhaber ungiinstig
ist, wird der an dem jeweiligen Zusatzbetragszahlungstag
féallige Zusatzbetrag niedriger ausfallen und im ungunstigsten
Fall Null entsprechen.] Falls die Wertentwicklung der
Basiswerte  [jedoch] fir die Inhaber [an jedem
Barrierebeobachtungstagl [wahrend jedes
Barrierebeobachtungszeitraums] unglinstig ist, wird der
fallige Zusatzbetrag [an jedem Zusatzbetragszahlungstagl
niedriger ausfallen und im unglnstigsten Fall  Null
entsprechen. In einem solchen unglnstigsten Fall erhalten die
Inhaber am Finalen Rickzahlungstag lediglich den Finalen
Rickzahlungsbetrag (d.h. den Geschutzten
Ruckzahlungsbetrag)[, zuzlglich [des Festen Zusatzbetrags
[am Zusatzbetragszahlungstagllam Zahlungstag fir feste
Zusatzbetrage]ll [der Festen Zusatzbetrdge [an den
Zusatzbetragszahlungstagenllan den Zahlungstagen fur feste
Zusatzbetragelll.]

[bei Komplexe Produkten mit Performance-Coupon:

Komplexe  Produkte  mit  Performance-Coupon  und
[einmaliger]lmehrmaliger] ~ Zusatzzahlung ermdglichen es
ihrem Inhaber, [()] am Finalen Rickzahlungstag [()] die nicht
an Bedingungen geknipfte Zahlung des Geschitzten
Ruckzahlungsbetrags in Hohe von [@]1% der Stickelung zu
erhalten und (i) [an jedem Zusatzbetragszahlungstag] durch
die Zahlung eines Zusatzbetrags an einem prozentualen Anteil
der Entwicklung [des Basiswerts][der[ im Korb enthaltenen]
Basiswerte] [am Finalen Festlegungstagllam jeweiligen
Zusatzbetragsbeobachtungstag]  zu  partizipieren.  [be/
Komplexen Produkten, die an einen inversen Korb
gekoppelt sind: Die Komplexen Produkte sind an einen
inversen Korb gekoppelt. Dies bedeutet, dass aufgrund der
Berechnung des Korbkurses des inversen Korbs in
Ubereinstimmung mit den Emissionsbedingungen eine positive
Wertentwicklung der im Korb enthaltenen Basiswerte im
Allgemeinen zu einem niedrigeren Korbkurs fiihren wird,
wahrend eine negative Wertentwicklung im Allgemeinen zu
einem hoheren Korbkurs flhren wird.]

Bei einer positiven Wertentwicklung [des Basiswerts]l[der [im
Korb enthaltenen] Basiswerte] emdglichen Komplexe
Produkte mit Performance-Coupon es ihrem Inhaber, [am
Finalen Rickzahlungstag][an jedem
Zusatzbetragszahlungstag]l einen Zusatzbetrag zu erhalten,
der sich in Abhéngigkeit von der [positiven][negativen]
Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Schlechtesten
Wertentwicklungll[Korbs] am [Finalen
Festlegungstaglljeweiligen  Zusatzbetragsbeobachtungstag]
erhéht, [und der mindestens der Mindestzusatzzahlung
entspricht]l. Zur Berechnung des [jeweiligen] Zusatzbetrags
werden die Partizipation und die Wertentwicklung [des
Basiswertsl[derl im  Korb  enthaltenen] Basiswerte]



JUnderlyingl[Basket]l, as measured on the [Final Fixing
Datellrelated Payout Observation Date] in accordance with
the applicable Terms and Conditions.

[in case of Complex Products with multiple payouts: If,
however, the Underlying[sllcontained in the Basket] perform
negatively (as measured on a Payout Observation Date), the
Payout Amount will be reduced and, in the worst case, will be
equal to [zerollthe Minimum Payout.]l If [, however,] the
Underlying[sllcontained in the Basket] perform negatively on
[thelleachl[Final Fixing Date][Payout Observation Date], the
Payout Amount [due on each Payout Date] will be reduced
and, in the worst case, will be equal to [zerollthe Minimum
Payout]. In such case, Holders will only receive the Final
Redemption Amount (i.e., the Protected Redemption Amount)
on the Final Redemtion Date [and the Minimum Payout]llon
each Payout Date].]

[in case of Accrual or Range Accrual Coupon:

Complex Products with Accrual or Range Accrual Coupon
allow the Holder thereof to benefit (i) on the Final Redemption
Date from the unconditional payment of the Protected
Redemption Amount, which is equal to [®]% of the
Denomination, and (i) depending upon the value of the
Underlying[s] [contained in the Basket], from the payment of
a Payout Amount on [the] [each] Payout Date. The potential
return on an investment in such Complex Products is capped.

The Payout Amount[s] [is][are] dependent upon the number
of Barrier Observation Dates during the [relevant] Barrier
Observation Period on which the value of the Underlyings(s)
breaches [or reaches] the [Barrier] [Lower Barrier or Upper
Barrier]. The smaller the number of Barrier Observation Dates
on which such [Barrier] [Lower Barrier or Upper Barrier] is
breached [or, reached], the higher the Payout Amount will be,
i.e., if such [Barrier is][Lower Barrier or Upper Barrier arel, not
breached [or, reached] on any Barrier Observation Date during
the [relevant] Barrier Observation Period, the Payout Amount
with respect to such Barrier Observation Period will be equal to
the highest possible Payout Amount as specified in the
applicable Terms and Conditions. Conversely, the greater the
number of Barrier Observation Dates on which such [Barrier]
[Lower Barrier or Upper Barrier] is breached [or, reached], the
lower the Payout Amount will be, ie., if such [Barrier is]
[Lower Barrier or Upper Barrier are] breached [or reached] on
each Barrier Observation Date during the [relevant] Barrier
Observation Period, the Payout Amount with respect to the
[relevant] Payout Date will be zero.]

berlcksichtigt. Durch die Anwendung der Partizipation
partizipieren ~ Anleger  unterdurchschnittich ~ an  der
Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Schlechtesten
Wertentwicklung]l[Korbs], wie am [Finalen
Festlegungstaglljeweiligen Zusatzbetragsbeobachtungstag] in
Ubereinstimmung mit den Emissionsbedingungen ermittelt.

[bei Komplexen Produkten mit mehrmaliger
Zusatzzahlung: Falls die  Wertentwicklung  [des
Basiswerts][der[ im Korb enthaltenen] Basiswerte] (wie an
einem  Zusatzbetragsbeobachtungstag — ermittelt)  jedoch
negativ ist, fallt der Zusatzbetrag niedriger aus und entspricht
im unginstigsten Fall [Nulll[der Mindestzusatzzahlungl.] Falls
die Wertentwicklung [des Basiswertsl[der[ im Korb
enthaltenen] Basiswerte] [jedoch] [am Finalen
Festlegungstagllan jedem Zusatzbetragsbeobachtungstag]
negativ ist, fallt der Zusatzbetrag niedriger aus und entspricht
im unglnstigsten Fall [Nullllder Mindestzusatzzahlung]. In
einem solchen Fall erhalten die Inhaber am Finalen
Rickzahlungstag lediglich den Finalen Rickzahlungsbetrag
(d.h. den Geschitzten Riickzahlungsbetrag), [zuzlglich der
Mindestzusatzzahlung [an jedem Zusatzbetragszahlungstagl.]

[bei Accrual oder Range Accrual -Coupon:

Komplexe Produkte mit Accrual oder Range Accrual-Coupon
ermdglichen es ihrem Inhaber, (i) am Finalen Riickzahlungstag
die nicht an Bedingungen geknlpfte Zahlung des
Geschutzten Rickzahlungsbetrags in Hohe von [@]1% der
Stiickelung zu erhalten und (i) in Abhangigkeit vom Wert [des
Basiswerts] [der[ im Korb enthaltenen] Basiswerte] [am] [an
jedem] Zusatzbetragszahlungstag einen Zusatzbetrag zu
erhalten. Die mogliche Rendite auf eine Anlage in diese
Komplexen Produkte ist nach oben begrenzt.

Die Hohe [des Zinszahlungsbetrags][der
Zinszahlungsbetrage] [istl[sind] von der Anzahl der Barriere-
Beobachtungstage wahrend des [jeweiligen] Barriere-
Beobachtungszeitraums abhangig, an denen der Wert [des
Basiswerts][der Basiswerte] die [Barriere] [Untere Barriere
bzw. Obere Barriere] verletzt [oder diese erreicht]. Je kleiner
die Anzahl der Barriere-Beobachtungstage ist, an denen die
[Barriere] [Untere Barriere bzw. Obere Barriere] verletzt
wurde [oder erreicht wurde], desto héher ist der Zusatzbetrag,
d.h., wird die [Barriere] [Untere Barriere bzw. Obere Barriere]
an keinem Barriere-Beobachtungstag wahrend  dem
[jeweiligen] Barriere-Beobachtungszeitraum verletzt [oder
erreicht], so entspricht der Zusatzbetrag in Bezug auf diesen
Barriere-Beobachtungszeitraum dem héchstmdglichen
Zusatzbetrag, wie in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegeben. Umgekehrt gilt: je grésser die Anzahl der
Barriere-Beobachtungstage ist, an denen die [Barrierel]
[Untere Barriere bzw. Obere Barriere] verletzt wurde [oder
erreicht wurde], desto niedriger ist der Zusatzbetrag, d.h.,
wird die [Barriere] [die Untere Barriere bzw. Obere Barriere]
an jedem Barriere-Beobachtungstag  wahrend  dem
[jeweiligen] Barriere-Beobachtungszeitraum verletzt [oder
erreicht], so betrdgt der Zusatzbetrag in Bezug auf den
[jeweiligen] Zusatzbetragszahlungstag Null.]



[in case of Twin-Win Payout:

Complex Products with Twin-Win Payout allow the Holder
thereof on the Final Redemption Date to benefit from (i) the
unconditional payment of the Protected Redemption Amount,
which is equal to [®]% of the Denomination, and (i) a
participation in a percentage of any positive or negative
performance of the Underlying (as measured on the Final
Fixing Date) in the form of the payment of the Payout Amount.

If the Final Level of the Underlying on the Final Fixing Date is
either above or below the Initial Level, Complex Products
with Twin-Win Payout allow the Holder thereof to benefit from
a Payout Amount that increases depending upon the positive
or negative performance of the Underlying (as measured on
the Final Fixing Date). Any potential return on an investment in
such Complex Products is [generally not] capped.

For the calculation of the Payout Amount the Participation and
the positive or negative performance of the Underlying will be
taken into account. Due to the application of the Participation,
which is a multiplier [abovellbelowl[equal to] 100%, investors
will participate [[abovellbelow] averagellproportionally] in any
positive or negative performance of the Underlying, as
measured on the Final Fixing Date in accordance with the
Terms and Conditions.

If, however, the Final Level of the Underlying is at the Initial
Level, the Payout Amount will be equal to zero and the Holder
of such Complex Product will only receive the Final
Redemption Amount (i.e., the Protected Redemption Amount)
on the Final Redemption Date.]

[in case of Complex Products with Best-Of Payout:

Complex Products with Best-Of Payout allow the Holder
thereof to benefit on the Final Redemption Date from (i) the
unconditional payment of the Protected Redemption Amount,
which is equal to [®1% of the Denomination, and (ii) an
unlimited  participation in a percentage of any positive
performance of Underlying 1 or Underlying 2 (as measured on
the Final Fixing Date) in the form of the payment of the Payout
Amount.

If the Final Level of at least one Underlying is above its Initial
Level, Complex Products with Best-Of Payout allow the
Holder thereof to benefit from a Payout Amount that increases
depending upon the positive performance of the Underlying.
Any potential return on an investment in such Complex
Products is not capped.

For the calculation of the Payout Amount only the positive
performance of the Underlying is relevant whose performance
multiplied by the relevant Participation results in the higher
value. Due to the application of the Participation, which is for
Undelying 1 [and for Underlying 2] a multiplier [abovellequal

Lbei Twin-Win-Zusatzzahlung:

Komplexe Produkte mit Twin-Win-Zusatzzahlung ermdglichen
es ihrem Inhaber, am Finalen Riickzahlungstag (i) die nicht an
Bedingungen  geknipfte ~ Zahlung des  Geschitzten
Rickzahlungsbetrags in Hoéhe von [®1% der Stiickelung zu
erhalten und (i) durch die Zahlung des Zusatzbetrags an
einem prozentualen Anteil einer positiven oder negativen

Wertentwicklung des Basiswerts (wie am  Finalen
Festlegungstag ermittelt) zu partizipieren.
Wenn der Schlusskurs des Basiswerts am Finalen

Festlegungstag den Anfangskurs entweder Uberschreitet
oder unterschreitet, ermdglichen Komplexe Produkte mit
Twin-Win-Zusatzzahlung es ihrem Inhaber, einen Zusatzbetrag
zu erhalten, der sich in Abhangigkeit von der positiven oder
negativen Wertentwicklung des Basiswerts (wie am Finalen
Festlegungstag ermittelt) erhoht. Eine mogliche Rendite auf
eine Anlage in diese Komplexen Produkte ist [im
Allgemeinen] nach oben [nicht] begrenzt.

Zur Berechnung des Zusatzbetrags werden die Partizipation
und die positive oder negative Wertentwicklung des
Basiswerts  berticksichtigt. Durch die Anwendung der
Partizipation, bei der es sich um einen Multiplikator handelt,
der [uber]lunterl[aufl 100% liegt, partizipieren Anleger
[Uberdurchschnittlich] [unterdurchschnittlich][proportionall an
einer positven oder negativen Wertentwicklung des
Basiswerts, wie am  Finalen  Festlegungstag in
Ubereinstimmung mit den Emissionsbedingungen ermittelt.

Wenn der Schlusskurs des Basiswerts jedoch seinem
Anfangskurs entspricht, betragt der Zusatzbetrag Null und
der Inhaber dieses Komplexen Produkts erhélt lediglich den
Finalen  Rlckzahlungsbetrag  (d.h. den  Geschiitzten
Rickzahlungsbetrag) am Finalen Riickzahlungstag.]

[bei Komplexen Produkten mit Best-Of-Zusatzzahlung:

Komplexe Produkte mit Best-Of-Zusatzzahlung ermdglichen
es ihrem Inhaber, am Finalen Riickzahlungstag (i) die nicht an
Bedingungen  gekniipfte  Zahlung des  Geschiitzten
Rickzahlungsbetrags in Hoéhe von [@1% der Stiickelung zu
erhalten und (i) durch die Zahlung des Zusatzbetrags in
unbegrenztem Umfang an einem prozentualen Anteil einer
positiven Wertentwicklung des Basiswerts 1 oder des
Basiswerts 2 (wie am Finalen Festlegungstag ermittelt) zu
partizipieren.

Wenn der Schlusskurs mindestens eines Basiswerts den
jeweiligen  Anfangskurs  Uberschreitet,  ermdglichen
Komplexe Produkte mit Best-Of-Zusatzzahlung es ihrem
Inhaber, einen Zusatzbetrag zu erhalten, der sich in
Abhangigkeit von der positiven Wertentwicklung des
Basiswerts erhoht. Eine mégliche Rendite auf eine Anlage in
diese Komplexen Produkte ist nach oben nicht begrenzt.

Zur Berechnung des Zusatzbetrags ist lediglich die positive
Wertentwicklung des Basiswerts massgeblich, dessen
Wertentwicklung multipliziert mit der jeweiligen Partizipation
den hoheren Wert ergibt. Durch die Anwendung der
Partizipation, bei der es sich um einen Multiplikator handelt,



tollbelow] 100% [and for Underlying 2 a multiplier
[abovellequal tollbelow] 100%], investors will participate
[[abovellorl[below] averagellor]llproportionally] in any positive
performance of the relevant Underlying, as measured on the
Final Fixing Date in accordance with the Terms and
Conditions.

If, however, the Final Level of both Underlyings is at or below
the relevant Initial Level, the Payout Amount due on the
Payout Date will be equal to zero and the Holder of such
Complex Product will only receive the Final Redemption
Amount (i.e., the Protected Redemption Amount) on the Final
Redemption Date.]

[und fur den Basiswert 2]
[Gberl[aufllunter] 100% [und fur den Basiswert 2
[Uberllaufllunter] 100%1 liegt, partizipieren  Anleger
[Uberdurchschnittlich][bzw.][unterdurchschnittlich][bzw.][prop
ortional] an einer positiven Wertentwicklung des jeweiligen
Basiswerts, ~wie am  Finalen  Festlegungstag in
Ubereinstimmung mit den Emissionsbedingungen ermittelt.

der fir den Basiswert 1

Wenn der Schlusskurs beider Basiswerte jedoch den
jeweiligen  Anfangskurs unterschreitet oder diesem
entspricht , betragt der am Zusatzbetragszahlungstag fallige
Zusatzbetrag Null und der Inhaber dieses Komplexen
Produkts erhalt lediglich den Finalen Riickzahlungsbetrag (d.h.
den  Geschitzten  Rickzahlungsbetrag) am  Finalen
Rickzahlungstag.]

Linsert information on the concrete issue of Complex Products, as applicable / Informationen zur konkreten Emission

von Komplexen Produkten, wie anwendbar, einfigen:
[Barrier] Linsert: [®]1]

[Barrier Event] Linsert: [®]]

[Barrier Linsert: [®]]
Observation

Period[s]]

[Best-Performing Linsert: [®]]
Underlying]

[Commodity Linsert:[®]]

Reference Price]

[Compounded Linsert:[®]]
Performancel

[Exchange Datel [insert: [®]]
[Final
Levell

Basket Linsert: [®]]

[Final Fixing Datel [insert: [®]]

[Final Level] Linsert: [®]1]
[Initial Basket Linsert: [®]]
Levell

[Initial Fixing Date] [insert: [®]]

[Initial Level] Linsert: [®]1]

[Issue Currency] Linsert: [®]]

[Settlement Linsert: [®]]
Currency]
[Level] Linsert: [®]]

[Barriere] [einfiigen: [@®]]

[Barriereereignis] Leinfigen: [®]]

[Barrierebeobachtungs- [einfiigen: [®]]

zeitfraum][raume]

[Basiswert mit der Besten [einfiigen: [@®]]
Wertentwicklung]

[Rohstoffreferenzpreis] [einfigen: [®]]
[Durchschnittliche [einfigen: [®]]
Performance]

[Umtauschtag] Leinfigen: [®]1]
[Finaler Korbkurs] [einfigen: [®]]
[Finaler Festlegungstag] Leinfigen: [®]1]
[Schlusskurs] [einfiigen: [@®]]

[Anfanglicher Korbkurs] Leinfigen: [®]]

[Anfanglicher Festlegungstag] Leinfigen: [®]1]

[Anfangskurs] Leinfigen: [@®]]
[Emissionswahrung] [einfigen: [®]]

[Abwicklungswahrung] [einfigen: [®]]

[Kurs] Leinfiigen: [®1]



[Lower Barrier]

[Lower Barrier
Event]

[Minimum Payout]
[[Barrier]
Observation
Date[s]]

[Payout Date[s]]
[Payout
Observation

Date(s)]

[Payout
Observation Period]

[Payout Threshold]
[Ratio]
[Reference Level]
[Strike]

[Trigger Barrier]
[Trigger Event]
[Trigger
Observation
Date[s]]

[Trigger
Redemption

Date[s]]

[Trigger
Redemption Price]

[Upper Barrier]

[Upper Barrier
Event]

[Valuation Time]

[Worst-Performing
Underlying]

Linsert: [®]1]

Linsert: [®]]

Linsert: [®]1]

Linsert: [®]1]

Linsert: [®]1]

Linsert: [®]]

Linsert: [®]]

Linsert: [®]]

Linsert: [®]]

Linsert: [®]]

Linsert: [®]]

Linsert: [®]]

Linsert: [®]]

Linsert: [®]]

[insert: [@®]]

Linsert: [®]1]

[insert: [®]]

[insert: [®]]

[insert: [®]]

[insert: [®]]

[Untere Barriere]

[Unteres Barriereereignis]

[Mindestzusatzzahlung]

[[Barriere-1Beobachtungstagl

[Zusatzbetragszahlungstaglell
[Zusatzbetragsbeobachtungs-
tag(e)l
[Zusatzbetragsbeobachtungs-
zeit[raum]lraume]
[Zusatzbetragsschwellenwert]
[Bezugsverhaltnis]
[Referenzstand]
[Referenzkurs]
[Triggerbarriere]
[Triggerereignis]

[Trigger-Beobachtungstag]

[Trigger-Ruckzahlungstaglell

[Trigger-Riickzahlungsbetrag]

[Obere Barriere]

[Oberes Barriereereignis]

[Bewertungszeitpunkt]

[Basiswert mit der
Schlechtesten
Wertentwicklung]

[einfiigen: [®]]

[einfiigen: [®]]

[einfigen: [®]1]

[einfiigen: [®]]

[einfigen: [®]1]

[einfiigen: [®]]

[einfiigen: [®]]

[einfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
Leinfiigen: [®]1]
[einfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
Leinfiigen: [®]1]

[einfiigen: [®]]

[einfiigen: [®]]

[einfiigen: [®]]

[einfiigen: [®]]

[einfiigen: [®]]

[einfiigen: [®]]

[einfiigen: [®]]



[insert table [®] in case of multiple Trigger Redemption Dates [bei ~mehreren Trigger-Rickzahlungstagen Tabelle [®]
(as applicable): einfiigen (soweit jeweils anwendbar).]
Table [®] / Tabelle [®]
Trigger Redemption [Trigger Observation Period] / [Trigger- [Trigger [Trigger Barrier] / [Trigger Redemption
Date /  Trigger- Beobachtungszeitraum] Observation [Triggerbarriere] Price [in % of the
Ruckzahlungstag Date(s)] / Denomination][per
[Trigger- Complex Product]]l /
Beobachtungstag [Trigger-
@1 Ruckzahlungsbetrag
[in % der
Stickelungl[fir jedes
Komplexe Produkt]]
[e] from and [includingllexcluding] [®] to [e] [®] [/nsert
and including [@] value/Betrag
einfigen: [®]]
vom [e]
[(einschliesslich)l[(ausschliesslich)] ~ bis
zum [@] (einschliesslich)
[®] from and [including]lexcluding]l [®] to [®] [®] [/nsert
and including [@] value/Betrag
einfigen: [®]]
vom [e]
[(einschliesslich)l[(ausschliesslich)] ~ bis
zum [@] (einschliesslich)
(repeat  for  each (repeat  for each additional  Trigger (repeat for each (repeat for each (repeat  for  each
additional Trigger Redemption Date) additional Trigger additional Trigger additional Trigger
Redemption Date) Redemption Redemption Redemption Date)
(fir ~ jeden weiteren Trigger- Date) Date)
(fir jeden weiteren Riickzahlungstag wiederholen) (fir jeden weiteren
Trigger- (fir Jeden (fir Jjeden Trigger-
Rlickzahlungstag weiteren Trigger- weiteren Trigger- Rlickzahlungstag
wiederholen) Rlickzahlungstag Riickzahlungstag wiederholen)
wiederholen) wiederholen)
1

[insert Table [®] in case of multiple Underlyings (except in
case of Complex Products with Oulperformance Participation

[bei mehreren Basiswerten (ausser bei an zwei Koérbe
gekoppelten Komplexen Produkten mit Outperformance-

linked to two Baskets): Partizipation) Tabelle [®] einfiigen:
Table [®] / Tabelle [®]
Underlying [Initial [Initial [Initial [Strike/ [Initial FX [Referenc [Final [Final
/ Fixingl[Lo Fixing Level/ Referenzk Rate/ e Level/ Fixing Fixing
Basiswert okback] Date/ Anfangs- urs] Anfénglich Referenz- Period/ Date/Fina
Period/ Anfang- kurs] er stand] Finaler ler
Anfanglich licher Devisenku Festlegun Festlegun
er Festle- rsl gszeitraum gstagl
Festlegun gungstagl 1
gs-
J[Lookbac
k]zeitraum
1
[e] [from and [e] [insert Linsert [insert [Commodit [from and [e]
including value / value / value / y including
[e] to and Betrag Betrag Betrag Reference [e] to and
including einfigen: einfigen: einflgen: Price/ including
[e] / vom Rohstoff- [e] / vom
[e] referenz- [e]




(einschlies [e]] [e]] [e]] preis] (einschlies
slich)  bis [Level/ slich)  bis
zum  [e] Kurs] zum  [e]
(einschlies (einschlies
slich)] slich)]
[e] [[from and [e] [insert Linsert [insert [Commodit [from and [e]
including value / value / value / y including
[e] to and Betrag Betrag Betrag Reference [e] to and
including einfigen: einfigen: einfigen: Price/ including
[e] / vom [e]] [e]] [e]] Rohstoff- [e] / vom
[e] referenz- [e]
(einschlies preisl[Lev (einschlies
slich)  bis el/ Kurs] slich)  bis
zum  [e] zum  [e]
(einschlies (einschlies
slich)] slich)]
(Repeat for each additional Underlying, as applicable / Fir jeden weiteren Basiswert wiederholen, soweit jeweils anwendbar)
Table [@®] continued / Tabelle [®] (Fortsetzung)
Underlying [Valuation [Weight/ [Barrier/B [Upper [Lower [[UpperlIL [(repeat [Trigger
/ Time/ Gewichtun arriere] Barrier/ Barrier/ ower] for  each Barrier/
Basiswert Bewertun gl [Barrier[e] Obere Untere Barrier[e]] additional Trigger-
gs- / Barriere] Barriere] / [Upper] barriere]
zeitpunkt] Barriere[e [Upper [Lower [Obere][lU [Lower]
11 Barrier[e] Barrier[e1/ ntere] Barrier[e]
/ Obere Untere Barriere[® / Fur jede
Barriere[® Barriere[e 11 weitere
11 11 [Obere]
[Untere]
Barriere[ e
1
wiederhole
nl
[e] [e] [e] Linsert Linsert Linsert Linsert Linsert Linsert
value / value / value / value / value / value /
Betrag Betrag Betrag Betrag Betrag Betrag
einfigen: einfigen: einfigen: einfigen: einfigen: einfigen:
[e]] [e]] [e]] [e]] [e]] [e]]
[e] [e] [e] Linsert Linsert Linsert Linsert Linsert Linsert
value / value / value / value / value / value /
Betrag Betrag Betrag Betrag Betrag Betrag
einfigen: einfigen: einfigen: einfigen: einfigen: einfigen:
[e]] [e]] [e]] [e]] [e]] [e]]

(Repeat for each additional Underlying, as applicable / Fiir jeden weiteren Basiswert wiederholen, soweit jeweils anwendbar)

1

[insert Table [®]: Basket 1 and Table [®]: Basket 2 in
the case of Complex Products with Outperformance

Participation linked to two Baskels:

[bei an zwei Kérbe gekoppelten Komplexen Produkten
mit Outperformance-Partizipation Tabelle [®]: Korb 1
und Tabelle [®]: Korb 2 einfiigen:

Table [®]: Basket 1 /

Tabelle [®]: Korb 1

Underlying/
Basiswert

[Initial Fixing
Period/Anfang-
licher

Festlegungszeitrau

[Initial

Festlegungstag]

Fixing
Date/Anfanglicher

[Initial

1

Level/Anfangskurs

[Strike/Referenz-

kurs]

[Initial FX
Rate/Anfanglicher
Devisenkurs]




m]

[e]

[from and including
[e] to and
including [] / vom
[e]
(einschliesslich) bis
zum [e]
(einschliesslich)]

[e]

[insert value /
Betrag einfigen:
[e]]

[insert value /
Betrag einfigen:
[e]]

[insert value /
Betrag einfiigen:
[e]]

[e]

[from and including
[e] to and
including [] / vom
[e]
(einschliesslich) bis
zum [e]
(einschliesslich)]

[e]

[insert value /
Betrag einfigen:
[e]]

[insert value /
Betrag einfigen:
[e]]

[insert value /
Betrag einfiigen:
[e1]

(Repeat for each additional Underlying contained in Basket 1, as applicable / Flir jeden weiteren in Korb 1 enthaltenen Basiswert wiederholen,
soweit jeweils anwendbar)

Table [@®]: Basket 1 continued / Tabelle [®]: Korb 1 (Fortsetzung)

Underlying/ [Reference Level/ [Final Fixing [Final Fixing [Valuation  Time/ [Weight/
Basiswert Referenzstand] Period/Finaler Date/Finaler Bewertungszeitpun Gewichtung]
Festlegungs- Festlegungstagl ktl
zeitraum]
[e] [Commodity [from and including [e] [e] linsert value /
Reference [e] to and Betrag einfigen:
Price/Rohstoff- including [e] / vom [e]]
referenzpreis][Lev [e] (einschliesslich)
el/ Kurs] bis zum [e]
(einschliesslich)]
[e] [Commodity [from and including [e] [e] Linsert value /
Reference [e] to and Betrag einfigen:
Price/Rohstoff- including [] / vom [e]]

referenzpreis][Lev
el/ Kurs]

[e] (einschliesslich)
bis zZum [e]
(einschliesslich)]

(Repeat for each additional Underlying contained in Basket 1, as applicable / Fiir jeden weiteren in Korb 1 enthaltenen Basiswert wiederholen,
soweit jeweils anwendbar)

Table [®]: Basket 2 / Tabelle C: Korb [®]

Underlying/ [Initial Fixing [Initial Fixing [Initial [Strike/Referenz- [Initial FX

Basiswert Period/Anfang- Date/Anfanglicher Level/Anfangs- kurs] Rate/Anfanglicher
licher Festle- Festlegungstag] kurs] Devisenkurs]
gungszeitraum]

[e] [from and including [e] Linsert value / Linsert value / linsert value /
[e] to and Betrag einfiigen: Betrag einfigen: Betrag einfigen:
including [] / vom [e]] [e]] [e]]
[e] (einschliesslich)
bis zum [e]
(einschliesslich)]

[e] [from and including [e] [insert value / [insert value / [insert value /

[e] to and
including [e] / vom

Betrag einfigen:

Beltrag einfigen:

Betrag einfigen:




[e] (einschliesslich)
bis zum [e]
(einschliesslich)]

[e]] [e]] [e1]

(Repeat for each additional Underlying contained in Basket 2, as applicable / Fiir jeden weiteren in Korb 2 enthaltenen Basiswert wiederholen,

soweit jeweils anwendbar)

Table [@®]: Basket 2 continued / Tabelle [®]: Korb 2 (Fortsetzung)

Underlying/ [Reference Level/ [Final Fixing [Final Fixing [Valuation  Time/ [Weight/
Basiswert Referenz-stand] Period/Finaler Date/Finaler Bewertungs- Gewichtung]
Festlegungs- Festlegungstagl zeitpunkt]
zeitraum]
[e] [Commodity [from and including [e] [e] Linsert value /
Reference [e] to and Betrag einfigen:
Price/Rohstoff- including [] / vom [e1]
referenz- [e] (einschliesslich)
preis][Level/ Kurs] bis  zum [e]
(einschliesslich)]
[e] [Commodity [from and including [e] [e] Linsert value /
Reference [e] to and Betrag einfigen:
Price/Rohstoff- including [] / vom [e]]
referenz- [e] (einschliesslich)
preisl[Level/ Kurs] bis  zum [e]
(einschliesslich)]

(Repeat for each additional Underlying contained in Basket 2, as applicable / Fiir jeden weiteren in Korb 2 enthaltenen Basiswert wiederholen,

soweit jeweils anwendbar)

1 Linsert further issue specific definitions / weitere emissionsspezifische Definitionen einfigen. [®]]

C.16: Final Redemption Date

[®], being the date on which each Complex Product will be
redeemed at the Final Redemption Amount, unless previously
redeemed, repurchased or cancelled.

[insert in case of retail issuances: Upon an extraordinary
termination of the Complex Products, each Complex Product
will be redeemed on the Final Redemption Date at the
Unscheduled = Termination  Amount, unless previously
redeemed, repurchased or cancelled.]

C.17: Settlement Procedure

The redemption of the Complex Products shall be centralised
with the Paying Agent.

C.18: A description of how the return on derivative
securities takes place

Unless previously redeemed, repurchased Linsert in case of
retail issuances:, terminated] or cancelled, Credit Suisse
will redeem each Complex Product on the Final Redemption
Date by [payment of a cash amount] [delivery of a number of
Underlyings or payment of a cash amount] equal to the Final

C.16: Finaler Riickzahlungstag

[®]; an diesem Tag wird jedes Komplexe Produkt zum Finalen
Ruckzahlungsbetrag getilgt, sofern es nicht bereits zuvor
zurlickgezahlt, zurlickgekauft oder entwertet wurde.

[einfigen, bei Retail-Angeboten:Nach einer
ausserordentlichen Kiindigung der Komplexen Produkte wird
jedes Komplexe Produkt am Finalen Rickzahlungstag zum
Ausserplanmassigen Kundigungsbetrag zurlickgezahlt, sofern
es nicht bereits zuvor zurlckgezahlt, zurlckgekauft oder
entwertet wurde.]

C.17: Beschreibung des Abrechnungsverfahrens

Die Ruckzahlung der Komplexen Produkte erfolgt zentral durch
die Zahlstelle.

C.18: Beschreibung wie die Riickzahlung der derivativen
Komponente erfolgt

Komplexe Produkte, die nicht bereits zuvor zurlickgezahlt,
zurickgekauft [einfiigen, bei Retail-Angeboten:, gekindigt]
oder entwertet wurden, werden von der Credit Suisse am
Finalen Rickzahlungstag durch [Zahlung eines dem Finalen
Ruckzahlungsbetrag entsprechenden Geldbetrags] [Lieferung




Redemption Amount to the Holder thereof. Lin the case of
Complex Products with physical settlement and cash-
settled fractions: |n lieu of any fractional amount of an
Underlying Holders will receive a cash payment.]

[in case of Complex Products with physical delivery of
Commodities or FX Rates:, insert: Any Commodities or FX
Rates to be delivered to the Holders under the Complex
Products will only be delivered to Holders that maintain an
appropriate precious metal account and/or foreign exchange
account and, should any Holder not maintain such a precious
metal account and/or foreign exchange account, the Issuer
will not have any obligation to pay any cash amounts or
deliver any substitute amount to such Holder in lieu of such
Commodities or FX Rates.]

C.19: The exercise price or the final reference price of
the Underlying[s]

[insert in case of Complex Products linked to a single
Underlying:

Final Level: [insert valuei®]l[[®]1% of] the
[LevelllCommodity Reference Price] [at the Valuation Time]
on the Final Fixing Datel, as determined by the Calculation
Agentl[, converted at the Final FX Ratel.]

[insert in case of Complex Products linked to multiple
Underlyings other than a Basket of Underlyings:

Lif either only Level or only Commodity Reference Price
Is used, insert: Final Level: with respect to each Underlying,
Linsert value: [®]I[[®1% of] the [LevelllCommodity
Reference Price] [at the Valuation Time] of such Underlying
on the Final Fixing Datel, as determined by the Calculation
Agent][, converted at the Final FX Rate].]

[if both Level and Commodity Reference Price is used,
insert: Final Level: with respect to each Underlying, [insert
value: [®]]1 [[®]1% ofl] the Reference Level of such
Underlying [at, if such Reference Level is the relevant
Underlying's Level, the Valuation Time] on the Final Fixing
Datel, as determined by the Calculation Agent][, converted at
the Final FX Ratel.[repeat for each additional
Underlying]]]

[Final Basket Level:

[in the case of Complex Products other than Complex
Products with Outperformance Participation:

The Basket Level on the Final fixing Date, which will be
based on the Final Level of each Underlying.]

einer dem Finalen Rickzahlungsbetrag entsprechenden Anzahl
von Basiswerten oder Zahlung eines dem Finalen
Rickzahlungsbetrag entsprechenden Geldbetrags] an den
jeweiligen Inhaber getilgt. [bei Komplexen Produkten mit
physischer Lieferung und  Barabwicklung von
Bruchteilen: Anstelle eines Bruchteilbetrags des Basiswerts
erhalten die Inhaber dieser Komplexen Produkte eine
Barzahlung.]

[bei Komplexen Produkten mit physischer Lieferung von
Rohstoffen oder Devisenkursen: Rohstoffe oder
Devisenkurse, die unter der Komplexen Produkten an die
Inhaber zu liefern sind, werden nur an Inhaber geliefert, die ein
angemessenes  Edelmetallkonto  und/oder  Devisenkonto
unterhalten; falls ein Inhaber kein solches Edelmetallkonto
und/oder Devisenkonto unterhalt, besteht fir die Emittentin
keine Verpflichtung zur Zahlung von Barbetrdgen oder zur
Lieferung eines Ersatzwerts an den betreffenden Inhaber
anstelle dieses Rohstoffs oder Devisenkurses.]

C.19: Ausubungspreis oder endgultiger Referenzpreis
des Basiswerts bzw. der Basiswerte

[bei Komplexen Produkten, die an einen einzelnen
Basiswert gekoppellt sind, einfiigen

Schlusskurs: [Betrag einfiigen{®]11[[®1%] [des] [der]
[Kurs[esl] [Rohstoffreferenzpreis[es]] [zum
Bewertungszeitpunkt] am Finalen Festlegungstagl, wie von
der Berechnungsstelle ermittelt][, umgerechnet zum Finalen
Devisenkurs].]

[bei Komplexen Produkten, die an mehrere Basiswerte
(ausser HKorbe von Basiswerten) gekoppelt sind,
einfigen:

[wenn entweder nur der Kurs oder nur der
Rohstoffreferenzpreis verwendet wird: Schlusskurs:
bezogen auf jeden Basiswert [Betrag einfigen: [®11[[®]1%]
[desllder] [Kurs[es]l [Rohstoffreferenzpreisles]l] dieses
Basiswerts  [zum  Bewertungszeitpunkt] ~am  Finalen
Festlegungstagl, wie von der Berechnungsstelle ermittelt]l,
umgerechnet zum Finalen Devisenkurs].]

[wenn  sowohl der Kurs als auch  der
Rohstoffreferenzpreis verwendet wird: Schlusskurs:
bezogen auf jeden Basiswert [Betrag einfiigen: [®]1] [[0]1%]
[des] [der] Referenzstandles] dieses Basiswerts [zum
Bewertungszeitpunkt, falls dieser Referenzstand der Kurs des
jeweiligen Basiswerts ist] am Finalen Festlegungstagl, wie von
der Berechnungsstelle ermitteltl[, umgerechnet zum Finalen
Devisenkurs].[fdr jeden weiteren Basiswert
wiederholen]l]

[Finaler Korbkurs:

[bei anderen Komplexen Produkten als Komplexen
Produkten mit Outperformance-Partizipation:

Der Korbkurs am Finalen Festlegungstag, der auf dem
Schlusskurs eines jeden Basiswerts basiert.]



[in the case of Complex Products with Outperformance
Participation:

With respect to [anyllthe] Basket, the Basket Level on the
Final Fixing Date, which will be based on the Final Level of
each Underlying contained in [such][the] Basket.]]

C.20: Description of the type of the Underlying and
where information on the Underlying can be found

The Complex Products are linked to [a Commodity]
[Commodities] [,]1 [and] [an FX Rate] [FX Rates] [,] [and] [a
Fund]l [Funds] [,]1 [and] [an Index] [Indices] [,]1 [and] [a
Share] [Shares] [,] [and] [an Interest Rate] [Interest Rates]
[and] [a Reference Rate] [Reference Rates].

[insert for each Underlying:

Name of the Underlying: [@]

Security Codes: [@]

[For more information see www.[®]1]
Section D - Risks

D.2: Key risks regarding the Issuer

In purchasing Complex Products, investors assume the risk
that the Issuer may become insolvent or otherwise be unable
to make all payments due in respect of the Complex
Products. There is a wide range of factors which individually
or together could result in the Issuer becoming unable to
make all payments due in respect of the Complex Products. It
is not possible to identify all such factors or to determine
which factors are most likely to occur, as the Issuer may not
be aware of all relevant factors and certain factors which it
currently deems not to be material may become material as a
result of the occurrence of events outside the control of the
Issuer. The Issuer has identified a number of factors which
could materially adversely affect its businesses and ability to
make payments due under the Complex Products, including
as follows:

Credit Suisse is exposed to a variety of risks that could
adversely affect its results of operations and financial
condition, including, among others, those described below. All
references to Credit Suisse in the following risk factors are
also related to the consolidated businesses carried on by
CSG and its subsidiaries (including Credit Suisse) and
therefore should also be read as references to CSG.

Liquidity risk:

—  Credit Suisse's liquidity could be impaired if it is
unable to access the capital markets or sell its

[bei Komplexen Produkten mit
Partizipation:

Outperformance-

In Bezug auf [einenllden] Korb der Korbkurs am Finalen
Festlegungstag, der auf dem Schlusskurs eines jeden in dem
[betreffenden]Korb enthaltenen Basiswerts basiert.]]

C.20: Beschreibung der Art des Basiswerts und Angabe
wo Informationen liber den Basiswert erhéltlich sind

Die Komplexen Produkte sind gekoppelt an [einen Rohstoff]
[Rohstoffe] [,]1 [und] [einen Devisenkurs] [Devisenkurse] [,1
[und] [einen Fonds] [Fonds] [,]1 [und] [einen Index] [Indizes]
[,] [und]l [eine Aktie]l [Aktien] [,] [und] [einen Zinssatz]
[Zinssatze] [und] [einen Referenzsatz] [Referenzsatzel.

[fir jeden Basiswert einfigen:

Name des Basiswerts: [@]

Kennnummern: [@]

[Fur weitere Informationen siehe www.[@]11]
Abschnitt D - Risiken

D.2: Zentrale Risiken in Bezug auf die Emittentin

Mit dem Erwerb von Komplexen Produkten gehen Anleger das
Risiko ein, dass die Emittentin insolvent wird oder in sonstiger
Weise nicht in der Lage ist, alle in Bezug auf die Komplexen
Produkte falligen Zahlungen zu leisten. Es gibt eine Reihe von
Faktoren, die einzeln oder zusammengenommen dazu fiihren
konnten, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, alle in Bezug
auf die Komplexen Produkte falligen Zahlungen zu leisten. Es
ist nicht mdglich, alle diese Faktoren zu ermitteln oder zu
bestimmen, der Eintritt welcher Faktoren am
wahrscheinlichsten ist, da der Emittentin unter Umstanden
nicht alle relevanten Faktoren bekannt sind und bestimmte
Faktoren, die sie derzeit als unwesentlich erachtet, infolge von
ausserhalb ihres Einflussbereichs liegenden Ereignissen zu
einem wesentlichen Faktor werden kénnen. Die Emittentin hat
eine Reihe von Faktoren ermittelt, die sich in wesentlicher
Hinsicht negativ auf ihre Geschaftstatigkeit sowie ihre
Fahigkeit zur Leistung von im Rahmen der Komplexen
Produkte falligen Zahlungen auswirken kénnten. Hierzu zahlen
die folgenden Faktoren:

Die Credit Suisse ist einer Vielzahl verschiedener Risiken
ausgesetzt, die sich unglnstig auf ihr Geschaftsergebnis und
ihre finanzielle Lage auswirken konnten. Einige dieser Risiken
sind im Folgenden beschrieben. Alle Bezugnahmen auf Credit
Suisse in den folgenden Risikofaktoren stehen auch im
Zusammenhang mit der konsolidierten Geschaftstatigkeit der
CSG und ihrer Tochtergesellschaften (einschliesslich der Credit
Suisse) und sind somit auch als Bezugnahmen auf die CSG zu
verstehen.

Liquiditatsrisiko:

—  Die Liquiditat der Credit Suisse kénnte beeintrachtigt
werden, fall sie nicht in der Lage ist, Zugang zu den



SUMMARY

assets, and Credit Suisse expects its liquidity costs
to increase.

Credit Suisse's businesses rely significantly on its
deposit base for funding.

Changes in Credit Suisse's ratings may adversely
affect its business.

Market risk:

Credit Suisse may incur significant losses on its
trading and investment activites due to market
fluctuations and volatility.

Credit Suisse's businesses are subject to the risk of
loss from adverse market conditions and
unfavourable economic, monetary, political, legal
and other developments in the countries it operates
in around the world.

Credit Suisse may incur significant losses in the real
estate sector.

Holding large and concentrated positions may
expose Credit Suisse to large losses.

Credit Suisse's hedging strategies may not prevent
losses.

Market risk may increase the other risks that Credit
Suisse faces.

Credit risk:

Credit Suisse may suffer significant losses from its
credit exposures.

Defaults by one or more large financial institutions
could adversely affect financial markets generally
and Credit Suisse specifically.

The information that Credit Suisse uses to manage
its credit risk may be inaccurate or incomplete.

Risks relating to CSG's strategy:

CSG and its subsidiaries, including Credit Suisse,
may not achieve all of the expected benefits of
CSG's strategic initiatives.

CSG has announced a programme to evolve its
legal entity structure and cannot predict its final

a1

ZUSAMMENFASSUNG

Kapitalmarkten zu erhalten oder ihre
Vermogenswerte zu verkaufen. Zudem geht die
Credit Suisse von steigenden Liquiditatskosten aus.

Die Geschéftsbereiche der Credit Suisse verlassen
sich zu Refinanzierungszwecken stark auf ihre
Einlagen.

Anderungen der Ratings der Credit Suisse kénnten
ihre Tatigkeit beeintrachtigen.

Marktrisiko:

Der Credit Suisse kénnten aufgrund von
Marktschwankungen und Volatilitat in ihrer Handels-
und Anlagetatigkeit erhebliche Verluste entstehen.

Die Geschaftsbereiche der Credit Suisse sind einem
Verlustrisiko ausgesetzt, das sich aus widrigen
Marktbedingungen und ungunstigen wirtschaftlichen,
geldpolitischen,  politischen,  rechtlichen  oder
sonstigen Entwicklungen in den L&ndern ergibt, in
denen die Credit Suisse weltweit tétig ist.

Die Credit Suisse koénnte erhebliche Verluste im
Immobiliensektor erleiden.

Das Halten grosser und konzentrierter Positionen
konnte die Credit Suisse anféllig fur hohe Verluste
machen.

Es ist moglich, dass die Hedging-Strategien der
Credit Suisse Verluste nicht verhindern.

Marktrisiken konnten die Gbrigen Risiken, denen die
Credit Suisse ausgesetzt ist, erhdhen.

Kreditrisiko:

Die  Credit Suisse  konnte  durch  ihre
Kreditengagements erhebliche Verluste erleiden.

Zahlungsausfélle eines oder mehrerer grosser
Finanzinstitute kénnten sich ungiinstig auf die
Finanzmarkte im Allgemeinen und auf die Credit
Suisse im Besonderen auswirken.

Die von der Credit Suisse zur Bewirtschaftung ihres
Kreditrisikos verwendeten Informationen konnten
unrichtig oder unvollstandig sein.

Risiken in Bezug auf die Strategie von CSG:

N

CSG und ihre Tochtergesellschaften, einschliesslich
Credit Suisse, kénnen moglicherweise die erwarteten
Vorteile aus den strategischen Initiativen von CSG
nicht vollumfanglich nutzen.

Die CSG hat ein Programm zur Entwicklung ihrer
Rechtsstruktur bekannt gegeben und kann deren
endgltlige  Ausgestaltung  oder  potenziellen



SUMMARY

form or potential effects.
Risks from estimates and valuations:

—  Estimates are based upon judgment and available
information, and Credit Suisse's actual results may
differ materially from these estimates.

—  To the extent Credit Suisse's models and processes
become less predictive due to unforeseen market
conditions, illiquidity or volatility, Credit Suisse's
ability to make accurate estimates and valuations
could be adversely affected.

Risks relating to off-balance sheet entities:

—  If Credit Suisse is required to consolidate a special
purpose entity, its assets and liabilities would be
recorded on its consolidated balance sheets and it
would recognise related gains and losses in its
consolidated statements of operations, and this
could have an adverse impact on its results of
operations and capital and leverage ratios.

Country and currency exchange risk:

—  Country risks may increase market and credit risks
Credit Suisse faces.

—  Credit Suisse may face significant losses in
emerging markets.

—  Currency fluctuations may adversely affect Credit
Suisse's results of operations.

Operational risk:

—  Credit Suisse is exposed to a wide variety of
operational risks, including information technology
risk.

—  Credit Suisse may suffer losses due to employee
misconduct.

—  Credit Suisse's risk management procedures and
policies may not always be effective.

Legal and regulatory risks:

—  Credit Suisse's exposure to
significant.

legal liability is

— Regulatory changes may adversely affect Credit
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ZUSAMMENFASSUNG

Auswirkungen nicht abschétzen.
Schatzungs- und Bewertungsrisiken:

—  Schatzungen sind Ermessenssache und beruhen auf
den verflgbaren Informationen. Die tatsachlichen
Resultate der Credit Suisse kénnen wesentlich von
diesen Schatzungen abweichen.

— Falls die verwendeten Modelle und Verfahren der
Credit ~ Suisse  aufgrund  unvorhergesehener
Marktbedingungen, llliquiditdt oder Volatilitdt an
Aussagekraft verlieren, koénnte die Fahigkeit der
Credit Suisse zu korrekten Schatzungen und
Bewertungen negativ beeinflusst werden.

ausserbilanziellen

Risiken im mit

Gesellschaften:

Zusammenhang

— Falls die Credit Suisse eine Zweckgesellschaft
(Special Purpose Entity) zu konsolidieren hat, wiirden
deren Aktiven und Verbindlichkeiten in ihrer
konsolidierten Bilanz ausgewiesen, wahrend die
entsprechenden Gewinne und Verluste in ihrer
konsolidierten  Erfolgsrechnung  erfasst ~ wiirden.
Dieser Vorgang konnte sich negativ auf ihr
Geschéftsergebnis und ihre Eigenkapitalquote sowie
das Verhéltnis von Fremd- zu Eigenmitteln
auswirken.

Lénder- und Wechselkursrisiko:

—  Landerrisiken kénnten die Markt- und Kreditrisiken
der Credit Suisse erhohen.

—  Die Credit Suisse konnte erhebliche Verluste in den
Emerging Markets erleiden.

—  Wechselkursschwankungen kénnten sich ungtinstig
auf das Geschaftsergebnis der Credit Suisse
auswirken.

Operationelles Risiko:

— Die Credit Suisse ist einer breiten Vielfalt an
operationellen Risiken einschliesslich
Informationstechnologierisiken ausgesetzt.

— Die Credit Suisse kénnte durch Fehlverhalten von
Mitarbeitenden Verluste erleiden.

—  Es ist moglich, dass die Risikomanagementtechniken

und -richtlinien der Credit Suisse nicht immer
wirksam sind.
Rechtliche und regulatorische Risiken:
— Die Credit Suisse ist erheblichen rechtlichen
Haftungsrisiken ausgesetzt.
—  Regulatorische Anderungen konnten die

w



Suisse's business and ability to execute its strategic
plans.

— Swiss resolution proceedings and resolution
planning requirements may affect CSG's and Credit
Suisse’s shareholders and creditors.

— Changes in monetary policy are beyond Credit
Suisse's control and difficult to predict.

— Legal restrictions on its clients may reduce the
demand for Credit Suisse's services.

Competition risk:

— Credit Suisse faces intense competition in all
financial services markets and for the products and
services it offers.

— Credit Suisse's competitive position could be
harmed if its reputation is damaged.

—  Credit Suisse must recruit and retain highly skilled
employees.

—  Credit Suisse faces competition from new trading
technologies.

D.6: Important risks relating to the Complex Products

Complex Products involve substantial risks and
potential investors must have the knowledge and
experience necessary to enable them to evaluate the
risks and merits of an investment in Complex Products.
Complex Products involve substantial risks and are suitable
only for investors who have the knowledge and experience in
financial and business matters necessary to enable them to
evaluate the risks and merits of an investment in Complex
Products. Prospective investors should ensure that they
understand the nature of the risks posed by, and the extent
of their exposure under, the relevant Complex Products.
Prospective investors should make all pertinent inquiries they
deem necessary without relying on the Issuer or any of its
affiliates or officers or employees. Prospective investors
should consider the suitability and appropriateness of the
relevant Complex Products as an investment in light of their
own circumstances, investment objectives, tax position and
financial condition. Prospective investors should consider
carefully all the information set forth in this Document
(including any information incorporated by reference herein).
Prospective investors in Complex Products should consult
their own legal, tax, accounting, financial and other
professional advisors to assist them in determining the
suitability of Complex Products for them as an investment.

Geschaftstatigkeit der Credit Suisse und ihre
Fahigkeit zur Umsetzung strategischer Vorhaben
beeintréchtigen.

—  Schweizer Sanierungs- und Abwicklungsverfahren
und Anforderungen an die Sanierungs- und
Abwicklungsplanung koénnen Auswirkungen auf die
Aktiondre und Glaubiger der CSG und der Credit
Suisse haben.

—  Geldpolitische Anderungen entzichen sich der
Kontrolle der Credit Suisse und lassen sich kaum
voraussagen.

— Rechtliche Einschrankungen bei ihren Kunden
konnten die Nachfrage nach Dienstleistungen der
Credit Suisse reduzieren.

Wettbewerbsrisiko:

- Die Credit Suisse ist in allen
Finanzdienstleistungsmarkten mit den von ihr
angebotenen Produkten und Dienstleistungen einem
starken Wettbewerb ausgesetzt.

—  Die Wettbewerbsfahigkeit der Credit Suisse kénnte
durch eine Rufschadigung beeintrachtigt werden.

— Die Credit Suisse muss gut
Mitarbeitende rekrutieren und binden.

ausgebildete

— Die Credit Suisse ist mit Konkurrenz durch neue
Handelstechnologien konfrontiert.

D.6: Zentrale Risiken in Bezug auf die Komplexen
Produkte

Die Komplexen Produkte sind mit erheblichen Risiken
verbunden, und potenzielle Anleger missen (iber die
notwendigen Kenntnisse und Erfahrungen verfiigen, um
die Chancen und Risiken einer Anlage in Komplexe
Produkte bewerten zu kdnnen. Komplexe Produkte sind mit
erheblichen Risiken verbunden und nur fir Anleger geeignet,
die Uber die notwendigen Kenntnisse und Erfahrungen in
Finanz- und Geschéftsangelegenheiten verfugen, um die
Chancen und Risiken einer Anlage in Komplexe Produkte
bewerten zu kdnnen. Potenzielle Anleger sollten sicherstellen,
dass sie die Art der mit den jeweiligen Komplexen Produkten
verbundenen Risiken sowie das Ausmass, in welchem sie
diesen Risiken ausgesetzt sind, richtig beurteilen kénnen. Sie
soliten alle ihnen erforderlich erscheinenden Erkundigungen
einziehen und sich dabei nicht auf Auskiinfte der Emittentin
oder deren verbundener Unternehmen, Fihrungskrafte oder
Mitarbeiter  verlassen. Sie sollten die Eignung und
Angemessenheit der jeweiligen Komplexen Produkte als
Anlageform  vor dem Hintergrund ihrer  persénlichen
Verhaltnisse, ihrer Anlageziele, ihrer steuerlichen Situation und
ihrer Finanzlage priifen. Sie sollten alle in diesem Dokument
enthaltenen Angaben (einschliesslicher aller durch Verweis
einbezogenen Informationen) sorgfaltig prifen. Potenzielle
Anleger in Komplexe Produkte sollten ihre persénlichen
Rechts-, Steuer- und Finanzberater, Wirtschaftsprifer und



Although the Complex Products provide for either full
or partial capital protection, investors may lose a part
or all of their investment therein. Complex Products
provide for either full or partial capital protection, which means
that they provide for a fixed redemption amount equal to the
percentage of the Denomination specified in the applicable
Terms and Conditions (i.e., the Protected Redemption
Amount), which investors in Complex Products will receive on
the Final Redemption Date (so long as not early redeemed),
irrespective of the actual performance of the Underlying(s).
Accordingly (but subject to the immediately succeeding
sentence), an investor may lose the difference between the
Issue Price (or, if different, the price such investor paid for
the relevant Complex Product) and the Protected Redemption
Amount. Nevertheless, investors in Complex Products may
lose some or all of their investment therein (including the
Protected Redemption Amount), in particular if Credit Suisse
were to become insolvent or otherwise unable to fulfil all or
part of its obligations under such Complex Products. In
addition, if an investor acquires a Complex Product at a price
that is higher than the Protected Redemption Amount, such
investor should be aware that the Protected Redemption
Amount does not fluctuate with the purchase price paid for
the Complex Product. Furthermore, even though Complex
Products provide for a Protected Redemption Amount, this
does not mean that the market value of a Complex Product
will ever be, or that an investor in a Complex Product will ever
be able to sell such Complex Product for an amount, equal to
or above the Protected Redemption Amount. Investors should
be aware that the Protected Redemption Amount is only
payable by the Issuer on the Final Redemption Date.

If a Complex Product provides for a Protected Redemption
Amount that is less than 100% of the Denomination, the sum
of the Protected Redemption Amount and the Payout
Amount(s), Interest Amount(s) and Premium Amount(s), if
any, may be lower than the Issue Price (or, if different, the
price the relevant investor paid for such Complex Product),
even if the Underlying(s) perform favourably on the relevant
valuation date(s). In such case, the investor in such Complex
Product would suffer a partial loss on its investment. An
investor in a Complex Product that provides for a Protected
Redemption Amount that is less than 100% of the
Denomination will only be able to rely on the Payout
Amount(s), Interest Amount(s) and Premium Amount(s), if
any, to make up the difference between the Issue Price (or, if
different, the price such investor paid for such Complex
Product) and the Protected Redemption Amount, and the
amount of the Payout Amount(s) will be dependent upon the

sonstigen kompetenten Berater konsultieren und mit ihrer Hilfe
prifen, ob die Komplexen Produkte fur sie eine geeignete
Anlageform darstellen.

Obwohl die Komplexen Produkte einen vollstandigen
oder teilweisen Kapitalschutz aufweisen, ist es moglich,
dass Anleger den investierten Betrag ganz oder
teilweise verlieren kénnen. Die Komplexen Produkte
weisen einen vollstdndigen oder teilweisen Kapitalschutz auf,
d.h. sie sehen einen festen Rickzahlungsbetrag in Héhe des
in den anwendbaren Emissionsbedingungen angegebenen
prozentualen Anteils der Stickelung vor (d.h., den Geschutzten
Ruckzahlungsbetrag), den Anleger in Komplexe Produkte am
Finalen Ruckzahlungstag erhalten (solange nicht vorzeitig
zurlickbezahlt), ungeachtet der tatsachlichen Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Basiswerte. Ein Anleger kann somit
(allerdings vorbehaltlich des unmittelbar folgenden Satzes)
einen Betrag in Hohe der Differenz zwischen dem
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem Preis, den der
jeweilige Anleger fir das betreffende Komplexe Produkt
gezahlt hat) und dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag
verlieren. Trotzdem kénnen Anleger in Komplexe Produkte,
insbesondere im Falle einer Insolvenz der Credit Suisse, oder
falls die Credit Suisse ihre Verpflichtungen aus diesen
Komplexen Produkten anderweitig nicht oder nur teilweise
erflllen kann, den in Komplexe Produkte investierten Betrag
(einschliesslich des Geschutzten Riickzahlungsbetrags) ganz
oder teilweise verlieren. Des Weiteren sollte ein Anleger, falls
er ein Komplexes Produkt zu einem Preis erwirbt, der Uber
dem Geschutzten Ruckzahlungsbetrag liegt, sich bewusst sein,
dass der Geschutzte Rickzahlungsbetrag sich nicht analog zu
Schwankungen des fiur das Komplexe Produkt gezahlten
Preises andert. Dartber hinaus bedeutet die Tatsache, dass
Komplexe Produkte einen Geschitzten Rickzahlungsbetrag
vorsehen, nicht, dass der Marktwert eines Komplexen
Produkts zu irgendeinem Zeitpunkt dem Geschutzten
Rickzahlungsbetrag entspricht oder diesen Uberschreitet oder
dass ein Anleger in ein Komplexes Produkt zu irgendeinem
Zeitpunkt in der Lage sein wird, das Komplexe Produkt zu
einem Betrag zu verkaufen, der dem Geschutzten
Rickzahlungsbetrag entspricht oder diesen Uberschreitet.
Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Geschitzte
Rickzahlungsbetrag erst am Finalen Riickzahlungstag durch
die Emittentin zu zahlen ist.

Wenn bei einem Komplexen Produkt ein Geschiitzter
Ruckzahlungsbetrag von weniger als 100% der Stilickelung
vorgesehen ist, kann die Summe aus dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag und einem oder mehreren etwaigen
Zusatzbetragen, Zinsbetrdgen und Prémienbetrégen unter dem
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem Preis, den der
jeweilige Anleger fir das betreffende Komplexe Produkt
gezahlt hat) liegen, selbst wenn der bzw. die Basiswert(e) an
dem bzw. den jeweiligen Bewertungstag(en) eine positive
Wertentwicklung aufweist bzw. aufweisen. In diesem Fall
wirde ein Anleger in solche Komplexen Produkte einen
Teilverlust seines angelegten Kapitals erleiden. Fir Anleger in
Komplexe Produkte, die einen Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag von weniger als 100% der Stlickelung
vorsehen, kann die Differenz zwischen dem Emissionspreis
(bzw., falls abweichend, dem Preis, den der jeweilige Anleger
fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und dem
Geschtitzten Ruckzahlungsbetrag nur durch einen oder



performance of the Underlying(s) and may be zero.

Linsert, in case of retail issuances:urther, if the Complex
Products are early terminated by the Issuer upon the
occurrence of an Additional Adjustment Event or an
Extraordinary Event, investors will receive the Protected
Redemption Amount as part of the Unscheduled Termination
Amount that will be paid on the Final Redemption Date[, and
no [Payout Amounts]linterest Amounts [or Premium
Amounts]] that would otherwise have been due after the date
of such early termination will be paidl.] Linsert, in case of
non-retail issuances: Further, if the Complex Products are
early terminated by the Issuer upon the occurrence of an
Additional Adjustment Event or an Extraordinary Event,
investors will receive the Unscheduled Termination Amount on
the date of early redemption which amount may be
considerably lower than the Protected Redemption Amountl,
and no [Payout Amounts]linterest Amounts [or Premium
Amounts]] that would otherwise have been due after the date
of such early termination will be paid].]

Investors in Complex Products are exposed to the
performance of the Underlying(s). Complex Products
represent an investment linked to the performance of the
Underlying(s) and potential investors should note that any
amount payable, or other benefit to be received, under such
Complex Products will generally depend upon the
performance of the Underlying(s).

Potential investors in Complex Products should be familiar
with the behaviour of the Underlying(s) and thoroughly
understand how the performance of such Underlying(s) may
affect payments (or any other benefits to be received) under,
or the market value of, such Complex Products. The past
performance of the Underlying(s) is not indicative of future
performance. The market value of a Complex Product may be
adversely affected by postponement or alternative provisions
for the valuation of the Level or the Commodity Reference
Price, as applicable. [There are significant risks in purchasing
Complex Products that are linked to one or more emerging
market Underlying(s).] [There is generally foreign exchange
currency exposure in respect of Complex Products that
provide for payments to be made in a currency that is
different from the currency of the Underlying(s).] [Prices of
commodities strongly depend on supply and demand and are
subject to increased price fluctuations. Such price fluctuations
may be based (among others) on the following factors:
perceived shortage of the relevant commodity, weather
damages, loss of harvest, governmental intervention or
political upheavals.]

mehrere  etwaige  Zusatzbetrdge,  Zinsbetrdge  oder
Pramienbetrage ausgeglichen werden, wobei die Hoéhe des
Zusatzbetrags  bzw.  der  Zusatzbetrdge von  der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
abhéngig ist und auch null sein kann.

[einfigen, bei Retail-Angeboten: Falls die Komplexen
Produkte darlber hinaus durch die Emittentin nach Eintritt
eines  Weiteren  Anpassungsereignisses  oder  eines
Aussergewohnlichen Ereignisses vorzeitig gekindigt werden,
erhalten Anleger den Geschltzten Rickzahlungsbetrag als Teil
des Ausserplanmassigen Kindigungsbetrags, der am Finalen
Rickzahlungstag zahlbar ist [und die
[ZusatzbetragellZinsbetrage [oder Préamienbetragell, die
ansonsten nach dem Tag der jeweiligen vorzeitigen Kiindigung
fallig gewesen waren, werden nicht gezahltl.] Leinfdgen, bei
Nicht-Retail-Angeboten: Falls die Komplexen Produkte
dariber hinaus durch die Emittentin nach Eintritt eines
Weiteren Anpassungsereignisses oder eines
Aussergewohnlichen Ereignisses vorzeitig gekindigt werden,
erhalten Anleger den Ausserplanméssigen Kiindigungsbetrag
am Tag der vorzeitigen Rickzahlung; dieser Betrag kann
deutlich  geringer sein  kann als der Geschitzte
Rickzahlungsbetragl und die [Zusatzbetragel[Zinsbetrage
[oder Préamienbetragell, die ansonsten nach dem Tag der
jeweiligen vorzeitigen Kiindigung fallig gewesen wéren, werden
nicht gezahlt].1

Anleger in Komplexe Produkte sind der Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Basiswerte ausgesetzt.
Komplexe Produkte stellen eine Anlage dar, die an die
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
gekoppelt ist, und potenzielle Anleger sollten zur Kenntnis
nehmen, dass etwaige auf diese Komplexen Produkte zahlbare
Betrége oder sonstige darauf zu erbringende Leistungen in der
Regel von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte abhéngig sind.

Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten mit der
Entwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte vertraut sein
und ein genaues Verstdndnis davon besitzen, welche
Auswirkungen die Wertentwicklung dieses Basiswerts bzw.
dieser Basiswerte auf die Hohe der Zahlungen in Bezug auf
die Komplexen Produkte (oder sonstige darauf zu erbringende
Leistungen) hat bzw. welche Auswirkungen diese
Wertentwicklung auf den Marktwert dieser Komplexen
Produkte haben kann. Aus der historischen Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Basiswerte lassen sich keine
Rickschlisse auf die zukinftige Wertentwicklung ziehen.
Verschiebungsregelungen und alternative Regelungen zur
Bewertung des Kurses oder Rohstoffreferenzpreises konnen
sich nachteilig auf den Marktwert eines Komplexen Produkts
auswirken. [Der Kauf von Komplexen Produkten, die an einen
oder mehrere Basiswerte aus Schwellenldndern gekoppelt
sind, ist mit erheblichen Risiken behaftet.] [Bei Komplexen
Produkten, die Zahlungen in einer Wahrung vorsehen, bei der
es sich nicht um die Wahrung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte handelt, besteht grundsétzlich ein
Wechselkursrisiko.] [Rohstoffpreise sind stark von Angebot
und Nachfrage abhé&ngig und unterliegen erhdhten
Preisschwankungen. Solche Preisschwankungen kénnen ihre
Ursache unter anderem in folgenden Faktoren haben:
Knappheit des jeweiligen Rohstoffs, Wetterschaden,



FINMA's broad statutory powers in the case of a
restructuring proceeding in relation to Credit Suisse.
Rights of the holders of Complex Products may be adversely
affected by the Swiss Financial Market Supervisory Authority
FINMA's broad statutory powers in the case of a restructuring
proceeding in relation to Credit Suisse, including its power to
convert the Complex Products into equity and/or partially or
fully write-down the Complex Products.

Investors in Complex Products may be exposed to
exchange rate risks. The Underlying(s) may be
denominated in a currency other than that of the Issue
Currency or, if applicable, the Settlement Currency for such
Complex Product, or the Underlying(s) may be denominated
in a currency other than, or the Issue Currency or, if
applicable, the Settlement Currency may not be, the currency
of the home jurisdiction of the investor in such Complex
Products. Therefore, fluctuations in exchange rates may
adversely affect the market value of a Complex Product or
the value of the Underlying(s).

The profit potential of Complex Products may be
capped. Investors in Complex Products should be aware that
the profit potential in relation thereto may be capped. In such
case, an investment in such Complex Products may lead to a
lower return than if the relevant investor had made a direct
investment in the Underlying(s).

The market value of, and expected return on, Complex
Products may be influenced by many factors, some or
all of which may be unpredictable. The market value of,
and expected return on, Complex Products may be influenced
by a number of factors, some or all of which may be
unpredictable (and which may offset or magnify each other),
such as (i) supply and demand for Complex Products, (ii) the
value and volatility of the Underlying(s), (i) economic,
financial, political and regulatory or judicial events that affect
Credit Suisse, the Underlying(s) or financial markets
generally, (iv) interest and yield rates in the market generally,
(v) the time remaining until the Final Redemption Date, (vi) if
applicable, the difference between the Level or the
Commodity Reference Price, as applicable, and the relevant
threshold specified in the applicable Terms and Conditions,
(vi) Credit Suisse's creditworthiness, and (viii) dividend
payments on the Underlying(s), if any.

Ernteeinbussen, Interventionen  von
politische Unruhen.]

Regierungen  oder

Weitreichende gesetzliche Befugnisse der
Eidgenodssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) im Falle
eines Sanierungsverfahrens in Bezug auf die Credit
Suisse. Die Rechte der Inhaber von Komplexen Produkten
kénnen im Falle eines Sanierungsverfahrens in Bezug auf die
Credit Suisse durch die weitreichenden gesetzlichen
Befugnisse ~ der  Eidgendssischen  Finanzmarktaufsicht
(FINMA), einschliesslich der Befugnis zur Umwandlung der
Komplexen Produkte in Eigenkapital und/oder zur teilweisen
oder vollstandigen Abschreibung der Komplexen Produkte,
beeintréchtigt werden.

Anleger in Komplexe Produkte kénnen
Wechselkursrisiken ausgesetzt sein. Der Basiswert kann
bzw. die Basiswerte kénnen auf eine andere Wahrung lauten
als die Emissionswéhrung bzw. die Abwicklungswahrung des
betreffenden Komplexen Produkts, oder der Basiswert kann
bzw. die Basiswerte kénnen auf eine andere Wahrung lauten
als die Wahrung des Heimatlandes des Anlegers in die
Komplexen Produkte, oder die Emissionswahrung bzw. die
Abwicklungswahrung kann eine andere Wahrung sein als die
Wahrung des Heimatlandes des Anlegers in die Komplexen
Produkte. Wechselkursschwankungen koénnen sich daher
nachteilig auf den Marktwert eines Komplexen Produkts oder
den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte auswirken.

Das Gewinnpotenzial der Komplexen Produkte kann
nach oben begrenzt sein. Anleger in Komplexe Produkte
solten sich bewusst sein, dass das diesbezigliche
Gewinnpotenzial moglicherweise nach oben begrenzt ist. Mit
einer Anlage in Komplexe Produkte erzielt der entsprechende
Anleger daher unter Umsténden eine niedrigere Rendite als mit
einer Direktanlage in den Basiswert bzw. die Basiswerte.

Der Marktwert Komplexer Produkte und die mit den
Komplexen Produkten erwartete Rendite kénnen von
zahlreichen Faktoren beeinflusst werden, die insgesamt
oder teilweise nicht vorhersehbar sein kénnen. Der
Marktwert der Komplexen Produkte und die auf die Komplexen
Produkte erwartete Rendite kdnnen von zahlreichen Faktoren
beeinflusst werden, die insgesamt oder teilweise nicht
vorhersehbar sein konnen (und die sich moglicherweise
gegenseitig aufheben oder verstarken), wie beispielsweise (i)
die Angebots- und Nachfragesituation bei den Komplexen
Produkten, (i) der Wert und die Volatilitat des Basiswerts bzw.
der Basiswerte, (iii) konjunkturelle, finanzielle, politische und
aufsichtsrechtliche ~ Umstande  oder  Ereignisse  oder
Gerichtsentscheidungen, die die Credit Suisse, den Basiswert
bzw. die Basiswerte oder die Finanzmarkte im Allgemeinen
betreffen, (iv) Markizinssatze und -renditen allgemein, (v) die
Restlaufzeit bis zum Finalen Rickzahlungstag, (vi) soweit
anwendbar, die Differenz zwischen dem jeweiligen Kurs oder
Rohstoffreferenzpreis und dem in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebenen massgeblichen
Schwellenwert, (vii) die Bonitat der Credit Suisse sowie (viii)
etwaige Dividendenzahlungen auf den Basiswert bzw. die
Basiswerte.



The trading market for Complex Products may not be
very liquid or may never develop at all. The trading
market for Complex Products may be limited, or may never
develop at all, which may adversely impact the market value
of such Complex Products or the ability of the Holder thereof
to sell such Complex Products.

[insert in case of Complex Products without COS/
feature: Complex Products are unsecured obligations.
Complex Products are direct, unconditional, unsecured and
unsubordinated obligations of Credit Suisse and are not
covered by any compensation or insurance scheme (such as
a bank deposit protection scheme). If Credit Suisse were to
become insolvent, claims of investors in Complex Products
would rank equally in right of payment with all other
unsecured and unsubordinated obligations of Credit Suisse,
except such obligations given priority by law. In such a case,
investors in Complex Products may suffer a loss of all or a
portion of their investment therein, irrespective of any
favourable development of the other value determining
factors, such as the performance of the Underlying(s).]

Broad Discretionary Authority of the Calculation Agent.
The Calculation Agent has broad discretionary authority to
make various determinations and adjustments under Complex
Products, any of which, even if made in good faith and in a
reasonable manner, may have an adverse effect on the
market value thereof or amounts payable or other benefits to
be received thereunder. Any such discretion exercised by, or
any calculation made by, the Calculation Agent (in the
absence of manifest error) shall be binding on Credit Suisse
and all Holders of the Complex Products.

Section E - Offer

E.2b: Use of proceeds

The net proceeds from each issue of Complex Products will
be applied by the Issuer for its general corporate purposes.
[The net proceeds from Complex Products issued by Credit
Suisse, acting through its [@] Branch, will be received and
applied outside Switzerland, unless use in Switzerland is
permitted under the Swiss taxation laws in force from time to
time without payments in respect of the Complex Products
becoming subject to withholding or deduction for Swiss
withholding tax as a consequence of such use of proceeds in
Switzerland.]

For the avoidance of doubt, the Issuer shall not be obliged to
invest the net proceeds from each issue of Complex Products

Der Markt fir Komplexe Produkte ist unter Umstanden
nicht sehr liquide oder ein solcher Markt kommt
Uberhaupt nicht zustande. Der Markt fir Komplexe
Produkte ist unter Umstanden eingeschrankt oder ein solcher
Markt kommt Uberhaupt nicht zustande, was sich nachteilig auf
den Marktwert der betreffenden Komplexen Produkte bzw. die
Moglichkeit fir den Inhaber dieser Komplexen Produkte
auswirken kann, diese Komplexen Produkte zu verkaufen.

[bei Komplexen Produkten ohne COS/-Merkmal
einfigen: Die Komplexen Produkte sind unbesicherte
Verbindlichkeiten. Bei den Komplexen Produkten handelt es
sich um direkte, unbedingte, nicht besicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Credit Suisse, die nicht
durch ein Schadenausgleichs- oder Versicherungssystem (wie
beispielsweise ein Einlagensicherungssystem) geschitzt sind.
Im Fall einer Insolvenz der Credit Suisse wéren die
Forderungen der Anleger in Komplexe Produkte im Hinblick
auf das Recht auf Zahlung gleichrangig mit allen anderen nicht
besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Credit Suisse, mit Ausnahme solcher Verbindlichkeiten, die
Uber einen gesetzlichen Vorrang verfigen. In einem solchen
Fall kénnten Anleger in Komplexe Produkte das angelegte
Kapital ganz oder teilweise verlieren, selbst wenn sich die
Ubrigen wertbestimmenden Parameter, wie beispielsweise die
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte, giinstig
entwickeln.]

Weitreichende Ermessensbefugnisse der
Berechnungsstelle. Die Berechnungsstelle hat weitreichende
Ermessensbefugnisse,  verschiedene Festlegungen und
Anpassungen im Rahmen der Komplexen Produkte
vorzunehmen, die sich, auch wenn sie in gutem Glauben und
in angemessener Art und Weise erfolgen, nachteilig auf den
Marktwert der Komplexen Produkte oder die darauf zahlbaren
Betrdge oder sonstige darauf zu erbringende Leistungen
auswirken koénnen. Solche Ermessensentscheidungen der
Berechnungsstelle sind ebenso wie von ihr vorgenommene
Berechnungen (ausser im Fall eines offensichtlichen Irrtums)
fir die Emittentin und alle Inhaber der betreffenden Komplexen
Produkte bindend.

Abschnitt E - Angebot

E.2b: Grinde fur das Angebot und Zweckbestimmung
der Erlése

Der mit jeder Emission von Komplexen Produkten erzielte
Nettoerlés wird von der Emittentin  fir allgemeine
Unternehmenszwecke verwendet. [Der mit der Begebung von
Komplexen Produkten durch die Credit Suisse, handelnd durch
die Niederlassung [®], erzielte Nettoerlds wird ausserhalb der
Schweiz erhalten und wird fir Zwecke ausserhalb der Schweiz
verwendet, es sei denn, die Verwendung ist nach dem jeweils
geltenden  Schweizer ~Steuerrecht erlaubt, ohne dass
Zahlungen in Bezug auf die Komplexen Produkte als
Konsequenz aus dieser Erlésverwendung in der Schweiz einem
Einbehalt oder Abzug nach Schweizer Verrechnungssteuer
unterliegen wirden.]

Klarstellend wird darauf hingewiesen, dass die Emittentin nicht
verpflichtet ist, den Nettoerlés aus einer Emission von



in the Underlying(s) and such proceeds can be freely used by
the Issuer as described in the immediately preceding sub-
paragraph.

E.3: Terms and conditions of the offer
Issue Size [/ Offer Sizel: [®]

Denomination: [@]

Issue Price [/ Offer Price]: [®]

Subscription Period: [®]

Issue Date / Payment Date: [@]

[Trade Date: [@®]]

Last Trading Date: [®]

Linsert additional terms of the offer: [®]]

E.4: A description of any interest that is material to the
issue/offer including conflicting interests

[Potential conflicts of interest

[insert in case of Shares as Underlying: Each of the
Issuer, the dealer(s) and their respective affiliates may deal
with and engage generally in any kind of commercial or
investment banking or other business with any Share Issuer
or any of its affiliates or any other person or entities having
obligations relating to any Share Issuer or any of its affiliates
in the same manner as if any Complex Products linked to
Shares issued by such Share Issuer did not exist, regardless
of whether any such action might have an adverse effect on
the value of such Complex Products.]

Each of the Issuer, the dealer(s) and their respective affiliates
may from time to time be engaged in transactions involving,
among other things, the Underlying[s1[orI[,] the components
of the Underlying[s] [or the Share Issuer[s] of the Share[s]
linked theretol], which may affect the market value or liquidity
of such Complex Products and which could be deemed to be
adverse to the interests of the investors in such Complex
Products.

Further, Credit Suisse or one of its affiliates will be the
Calculation Agent with respect to each Complex Product. In
performing its duties in its capacity as Calculation Agent,
Credit Suisse (or such affiliate) may have interests adverse to
the interests of the investors in the relevant Complex
Products, which may affect such investors' return on such

Komplexen Produkten in den bzw. die Basiswerte zu
investieren, und dass die Emittentin in der Verwendung dieser
Erlose frei ist, wie im unmittelbar vorstehenden Unterabsatz
beschrieben.

E.3: Beschreibung der Angebotskonditionen
Emissionsvolumen [/ Angebotsvolumen]: [@]

Stiickelung: [®]

Emissionspreis [/ Angebotspreis]: [@®]

Zeichnungsfrist: [@]

Emissionstag/ Zahlungstag: [@®]

[Abschlusstag: [@]1]

Letzter Handelstag: [®]

[zusétzliche Angebotsbedingungen aufnehmen: [®]]

E.4: Beschreibung aller Interessen, die fiir die
Emission/das Angebot von wesentlicher Bedeutung
sind, einschliesslich Interessenskonflikte

[Potenzielle Interessenkonflikte

[bei Aktien als Basiswert einfiigen: Die Emittentin, der/die
Platzeur(e) und ihre jeweiligen verbundenen Unternehmen
koénnen mit jedem Aktienemittenten oder dessen verbundenen
Unternehmen sowie jeder anderen natirlichen oder juristischen
Person, die Verpflichtungen beziiglich eines Aktienemittenten
oder dessen verbundener Unternehmen eingegangen ist,
Transaktionen eingehen und ganz allgemein Bankgeschéfte,
Investmentbanking-Geschafte und andere Geschafte in der
Weise tatigen, als existierten die Komplexen Produkte, die an
die von dem Aktienemittenten begebenen Aktien gekoppelt
sind, nicht, und zwar unabhangig davon, ob sich ein solcher
Vorgang nachteilig auf den Wert der betreffenden Komplexen
Produkte auswirken wiirde.]

Die Emittentin, der/die Platzeur(e) und ihre jeweiligen
verbundenen Unternehmen kénnen von Zeit zu Zeit
Transaktionen eingehen, die sich unter anderem auf den
[Basiswert] [die Basiswertel[oder][,l[die Bestandteile [des
Basiswerts][der Basiswertell [oder [den] [diel
Aktienemittenten der Aktie[n], an die die Komplexen Produkte
gekoppelt sind] beziehen; diese Transaktionen kénnen sich auf
den Marktwert oder die Liquiditat der betreffenden Komplexen
Produkte auswirken und koénnten als den Interessen der
Anleger in die betreffenden Komplexen  Produkte
zuwiderlaufend eingestuft werden.

Dariiber hinaus fungiert die Credit Suisse oder eines ihrer
verbundenen Unternehmen als Berechnungsstelle fir alle
Komplexen Produkte. Im Rahmen der Wahrnehmung ihrer
Aufgaben als Berechnungsstelle kénnen bei der Credit Suisse
(oder dem verbundenen Unternehmen) unter Umstéanden
Interessen bestehen, die den Interessen der Anleger in die



Complex Products, particularly where the Calculation Agent is
entitled to exercise discretion.

Potential conflicts of interest relating to distributors

Potential conflicts of interest may arise in connection with the
Complex Products if a distributor placing such Complex
Products (or other entity involved in the offering or listing of
such Complex Products) is acting pursuant to a mandate
granted by the lIssuer and/or the manager(s) or receives
commissions and/or fees based on the services performed in
connection with, or related to the outcome of, the offering or
listing of the Complex Products.]l[@]

E.7: Expenses charged to the investor by the issuer or
the offeror

[Not applicable - the investor or the offeror will not charge
any expenses to the offeror]

[Underwriting and Placement Fees: [®]]

[[Subscription FeellSales Feel: [up to] [®], being the
amount charged at issuance by [the distributor][[®]] per
Complex Product to the relevant Holder upon purchase.] [®]

[Distribution Fee: [[up to] [®] (expressed as a percentage of
the Denomination and included in the Issue Price)][®].]

[insert in the case of an
Expenses/Taxes/other Fees charged to the Subscriber or
Purchaser: [®]]

[Expenses/Fees Charged by the Issuer to the Holders Post-
Issuance: [Nonel[[®]]

[insert any additional fees charged to the Investor,
Subscriber or Purchaser: [®]]

offer in [Ialy:

betreffenden Komplexen Produkte zuwiderlaufen. Dies kann
die von den Anlegern mit den Komplexen Produkten erzielte
Rendite  beeinflussen, insbesondere dann, wenn der
Berechnungsstelle Ermessensbefugnisse zustehen.

Potenzielle Interessenkonflikte in
Vertriebsstellen

Bezug auf

Potenzielle Interessenkonflikte kénnen im Zusammenhang mit
den Komplexen  Produkten entstehen, wenn eine
Vertriebsstelle, welche die Komplexen Produkte platziert, oder
eine andere Stelle, die an dem Angebot oder dem Listing der
Komplexen Produkte beteiligt ist, im Rahmen eines von der
Emittentin  und/oder dem bzw. den Managern erteilten
Auftrags handelt und Provisionen und/oder Gebuhren auf
Basis der erbrachten Leistungen im Zusammenhang mit oder
in Bezug auf das Ergebnis, das Angebot oder das Listing der
Komplexen Produkten erhalt.]J[®]

E.7: Schatzung der Ausgaben, die dem Anleger von der
Emittentin oder vom Anbieter in Rechnung gestellt
werden

[Entfallt - dem Anleger werden von der Emittentin oder vom
Anbieter keine Ausgaben in Rechnung gestellt]

[Ubernahme- und Platzierungsgebihren: [@]]

[[ZeichnungsgebuhrllAusgabeaufschlagl: [bis zul [®]; hierbei
handelt es sich um den Betrag je Komplexes Produkt, den [die
Vertriebsstelle][[®]]1 dem jeweiligen Inhaber bei der Emission
fir den Kauf in Rechnung stellt.] [®]

[Vertriebsgebuhr: [[bis zu] [®] (ausgedriickt in Prozent der
Stiickelung und im Emissionspreis enthalten)] [@1.]

[einfdgen bei einem  Angebot in Italien:
Aufwendungen/Steuern/andere Gebuhren, die dem Zeichner
bzw. dem Kaufer belastet werden: [@1]

[Aufwendungen/Gebihren, die den Inhabern nach der
Emission von der Emittentin in Rechnung gestellt werden:
[Keinell[®]]

[etwaige zusétzliche Gebiihren einfigen, die dem
Investor, Zeichner bzw. dem Kéaufer in Rechnung gestellt
werden: [®]]



RISK FACTORS

An investment in Complex Products is subject to a number of
risks that may affect the market value of, and any expected
return on, Complex Products or the ability of the Issuer to fulfil
its obligations thereunder. Prospective investors should
carefully consider the risks described below, together with all
the other information contained in this Document (including
any information incorporated by reference herein), before
making a decision to invest in Complex Products. The risks
described below are not the only risks an investor in Complex
Products may face. Additional risks and uncertainties not
currently known to Credit Suisse or that Credit Suisse
currently deems to be immaterial may also materially and
adversely affect an investment in Complex Products. In such
case, or if any of the following risks occur, investors in
Complex Products could lose all or part of their investment in,
and any expected return on, Complex Products.

Capitalised terms used but not defined in this Risk Factors
section shall have the meanings assigned to such terms
elsewhere in this Document.

I. General

Complex Products involve substantial risks and are suitable
only for investors who have the knowledge and experience
in financial and business matters necessary to enable them
to evaluate the risks and merits of an investment in
Complex Products. Prospective investors should ensure
that they understand the nature of the risks posed by, and
the extent of their exposure under, the relevant Complex
Products.

Investors in Complex Products of any category
should be aware that although the Complex Products
provide for either full or partial capital protection (i.e.,
the Protected Redemption Amount, which may be
equal to, less than or higher than the Denomination,
whichever is specified in the applicable Terms and
Conditions), they may still lose some or all of their
investment therein (including the Protected
Redemption Amount), in particular if Credit Suisse
were to become insolvent or otherwise unable to fulfil
all or part of its obligations under such Complex
Products.

Prospective investors should make all pertinent inquiries
they deem necessary in addition to the information provided
in this Base Prospectus without relying on the Issuer or any
of its affiliates, officers or employees. Prospective investors
should consider the suitability and appropriateness of the
relevant Complex Products as an investment in light of their

RISIKOFAKTOREN

Eine Anlage in Komplexe Produkte ist mit einer Reihe von
Risiken verbunden, die den Marktwert sowie die zu erwartende
Rendite der Komplexen Produkte oder die Fahigkeit der
Emittentin  zur  Erfillung ihrer Verpflichtungen  darunter
beeintrdchtigen kénnen. Potenzielle Anleger sollten vor einer
Anlageentscheidung  betreffend Komplexe Produkte die
nachfolgend beschriebenen Risiken zusammen mit allen
sonstigen in diesem Dokument enthaltenen Angaben
(einschliesslich aller in dieses Dokument durch Verweis
einbezogenen  Informationen)  sorgféltig  prifen.  Die
nachfolgend beschriebenen Risiken sind nicht die einzigen, mit
welchen ein Anleger in Komplexe Produkte unter Umstdnden
konfrontiert ist. Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der
Credit Suisse derzeit nicht bekannt sind oder die die Credit
Suisse derzeit als unwesentlich einstuft, kénnen ebenfalls
substantielle und nachteilige Auswirkungen auf eine Anlage in
Komplexe Produkte haben. In einem solchen Fall oder bei
Verwirklichung eines der nachstehend genannten Risiken
kénnten Anleger in Komplexe Produkte ihr gesamtes
investiertes Kapital oder einen Teil davon sowie eine allféllig
darauf erwartete Rendite verlieren.

Begriffe, die in diesem Abschnitt "Risikofaktoren" verwendet,
aber nicht definiert sind, haben die ihnen jeweils an anderer
Stelle in diesem Dokument zugewiesene Bedeutung.

Allgemeines

Komplexe Produkte sind mit erheblichen Risiken verbunden
und nur fir Anleger geeignet, die Uber die notwendige
Sachkenntnis ~ und  Erfahrung  in Finanz-  und
Geschaftsangelegenheiten verfigen, um die Chancen und
Risiken einer Anlage in Komplexe Produkte bewerten zu
konnen. Potenzielle Anleger sollten sicherstellen, dass sie
die Art der mit den jeweiligen Komplexen Produkten
verbundenen Risiken sowie das Ausmass, in welchem sie
diesen Risiken ausgesetzt sind, richtig beurteilen kénnen.

Anleger in Komplexe Produkte gleich welcher
Kategorie sollten sich bewusst sein, dass sie den von
ihnen investierten Betrag (einschliesslich des
Geschitzten Riickzahlungsbetrags) ganz oder
teilweise verlieren kénnten, obgleich die Komplexen
Produkte einen vollstandigen oder teilweisen
Kapitalschutz aufweisen (d.h. der Geschiitzte
Rickzahlungsbetrag, welcher gleich hoch, niedriger
oder hoher als die Stiickelung sein kann, je
nachdem, was in den anwendbaren
Emissions-bedingungen vorgesehen ist),
insbesondere im Falle einer Insolvenz der Credit
Suisse, oder falls die Credit Suisse ihre
Verpflichtungen aus diesen Komplexen Produkten
andersweitig nicht oder nur teilweise erfiillen kann.

Potenzielle Anleger sollten alle Erkundigungen einholen, die
sie zusétzlich zu den in diesem Basisprospekt zur Verfligung
gestellten Informationen fir erforderlich halten, und sich
dabei nicht auf die Emittentin oder deren verbundene
Unternehmen, Fuhrungskrafte oder Mitarbeiter verlassen.
Sie sollten die Eignung und Angemessenheit der jeweiligen



own circumstances, investment objectives, tax position and
financial condition.

Prospective investors should consider carefully all the
information set forth in this Document (including any
information incorporated by reference herein). Prospective
investors should pay particular attention to this "Risk
Factors" section, however, this Document cannot disclose
all of the risks and other significant aspects of Complex
Products that could be of particular importance to the
individual investor when taking into account his personal
situation. Prospective investors in Complex Products should
therefore consult their own legal, tax, accounting, financial
and other professional advisors to assist them in
determining the suitability of Complex Products for them as
an investment.

Risk factors that may affect the ability of
Credit Suisse to fulfil its obligations under
Complex Products

Credit Suisse is exposed to a variety of risks that could
adversely affect its results of operations or financial
conditon and has described any such risks that it
believes to be material. In such case, the Issuer may not
be able to fulfil all or a part of its obligations under
Complex Products and investors in Complex Products
could lose all or a part of their investment in, and any
expected return on, Complex Products. All references to
Credit Suisse in the risk factors set out in this section "/l.
Risk factors that may affect the ability of Credit Suisse to
fulfil its obligations under Complex Products" are also
related to the consolidated businesses carried on by CSG
and its subsidiaries (including Credit Suisse; together the
Group) and therefore should also be read as references
to CSG. Likewise, all references to CSG in the risk
factors set out in this section "Il. Risk factors that may
affect the ability of Credit Suisse to fulfil its obligations
under Complex Products" are related to the consolidated
businesses carried on by CSG and its subsidiaries and
therefore should be read as applying equally to CSG and
Credit Suisse.

Liquidity risk

Liquidity, or ready access to funds, is essential to Credit
Suisse's business, particularly Credit Suisse’s investment
banking businesses. Credit Suisse seeks to maintain
available liquidity to meet its obligations in a stressed
liquidity environment.

Komplexen Produkte als Anlageform vor dem Hintergrund
ihrer personlichen Verhaltnisse, ihrer Anlageziele, ihrer
steuerlichen Situation und ihrer Finanzlage priifen.

Potenzielle Anleger solliten alle in diesem Dokument
enthaltenen Angaben (einschliesslich aller in dieses
Dokument durch Verweis einbezogenen Informationen)
sorgféltig prifen. Sie sollten insbesondere diesen Abschnitt
'Risikofaktoren" aufmerksam lesen. Jedoch konnen in
diesem Dokument nicht alle Risiken und sonstigen
wesentlichen Aspekte der Komplexen Produkte, die fur den
einzelnen Anleger unter besonderer Bericksichtigung
seiner personlichen  Verhaltnisse besonders  wichtig
erscheinen, dargelegt werden. Potenzielle Anleger in
Komplexe Produkte sollten daher ihre persénlichen Rechts-
, Steuer- und Finanzberater, Wirtschaftsprifer und
sonstigen Fachberater konsultieren und mit ihrer Hilfe
prifen, ob die Komplexen Produkte als Anlageform fir sie
geeignet sind.

Risikofaktoren, die die Fahigkeit der

Credit Suisse zur Erfullung ihrer
Verpflichtungen aus Komplexen
Produkten beeintrachtigen kénnen

Die Credit Suisse ist einer Vielzahl von Risiken

ausgesetzt, die sich ungunstig auf ihr Geschéftsergebnis
oder ihre finanzielle Lage auswirken kénnten. Die Credit
Suisse hat diese Risiken, die sie als wesentlich erachtet,
beschrieben. In einem solchen Fall kann die Emittentin
ihre Verpflichtungen aus Komplexen Produkten unter
Umsténden nicht oder nur teilweise erfillen, und Anleger
in Komplexe Produkte kénnten ihr gesamtes in Komplexe
Produkte angelegtes Kapital oder einen Teil davon sowie
eine allfallig darauf erwartete Rendite verlieren. Alle
Bezugnahmen auf Credit Suisse in den in diesem
Abschnitt "/I. Risikofaktoren, die die Fahigkeit der Credit
Suisse zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus Komplexen
Produkten  beeintrdchtigen  kénnen"  beschriebenen
Risikofaktoren stehen auch im Zusammenhang mit der
konsolidierten Geschaftstatigkeit der CSG und ihrer
Tochtergesellschaften (einschliesslich der Credit Suisse;
zusammen die Gruppe) und sind somit auch als
Bezugnahmen auf die CSG zu verstehen. Gleichfalls
stehen alle Bezugnahmen auf die CSG in den in diesem
Abschnitt "Il Risikofaktoren, die die Féhigkeit der Credit
Suisse zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus Komplexen
Produkten  beeintrdchtigen  kénnen"  beschriebenen
Risikofaktoren im Zusammenhang mit der konsolidierten
Geschaftstatigkeit der CSG und ihrer
Tochtergesellschaften und sind somit als Bezugnahmen
auf die CSG und die Credit Suisse zu verstehen.

Liquiditatsrisiko

Die Liquiditdt oder der schnelle Zugang zu finanziellen
Mitteln ist fur die Tatigkeit der Credit Suisse, und
insbesondere far ihre Investment-Banking-
Geschaftsbereiche, von entscheidender Bedeutung. Die
Credit Suisse ist bestrebt, flissige Mittel bereitzuhalten,
um ihren Verpflichtungen auch unter angespannten



Credit Suisse’s liquidity could be impaired if it is
unable to access the capital markets or sell its
assets, and Credit Suisse expects its liquidity costs
to increase

Credit Suisse's ability to borrow on a secured or
unsecured basis and the cost of doing so can be affected
by increases in interest rates or credit spreads, the
availability of credit, regulatory requirements relating to
liquidity or the market perceptions of risk relating to
Credit Suisse, certain of its counterparties or the banking
sector as a whole, including Credit Suisse's perceived or
actual creditworthiness. An inability to obtain financing in
the unsecured long-term or short-term debt capital
markets, or to access the secured lending markets, could
have a substantial adverse effect on Credit Suisse's
liquidity. In challenging credit markets, Credit Suisse’s
funding costs may increase or it may be unable to raise
funds to support or expand its businesses, adversely
affecting its results of operations. Following the financial
crisis in 2008 and 2009 its costs of liquidity have been
significant, and Credit Suisse expects to incur additional
costs as a result of regulatory requirements for increased
liquidity and the continued challenging economic
environment in Europe, the United States, Asia and
elsewhere.

If Credit Suisse is unable to raise needed funds in the
capital markets (including through offerings of equity and
regulatory capital securities), it may need to liquidate
unencumbered assets to meet its liabilities. In a time of
reduced liquidity, Credit Suisse may be unable to sell
some of its assets, or it may need to sell assets at
depressed prices, which in either case could adversely
affect its results of operations and financial condition.

Credit Suisse’s businesses rely significantly on its
deposit base for funding

Credit Suisse’s businesses benefit from short-term
funding sources, including primarily demand deposits,
inter-bank loans, time deposits and cash bonds. Although
deposits have been, over time, a stable source of
funding, this may not continue. In that case, Credit
Suisse’s liquidity position could be adversely affected and
it might be unable to meet deposit withdrawals on
demand or at their contractual maturity, to repay

Liquiditatsbedingungen nachzukommen.

Die Liquiditdt der Credit Suisse konnte
beeintrachtigt werden, falls sie nicht in der Lage ist,
Zugang zu den Kapitalméarkten zu erhalten oder
ihre Vermogenswerte zu verkaufen. Zudem geht
die Credit Suisse von steigenden Liquiditadtskosten
aus

Die Moglichkeiten der Credit Suisse zur Aufnahme
gedeckter oder ungedeckter Kredite und die Kosten
hierfir kénnen beeinflusst werden durch den Anstieg der
Zinsen, die Ausweitung der Kreditrisikopramien, die
Verfligbarkeit von Krediten, das Vorliegen von die
Liquiditat ~ betreffenden ~ Anforderungen  oder die
Einschatzung des Risikos in Bezug auf die Credit Suisse,
bestimmte ihrer Gegenparteien oder das Bankengewerbe
insgesamt durch den Markt, einschliesslich der
tatsachlichen oder vermeintiichen Bonitat der Credit
Suisse. Ist an den Debt Capital Markets fur ungedeckte
lang-  oder  kurzfristige  Finanzierungen  keine
Mittelaufnahme mdéglich oder besteht kein Zugang zu den
Markten fir gedeckte Kredite, so konnte dies die
Liquiditat der Credit Suisse erheblich beeintrachtigen.
Unter schwierigen Kreditmarktbedingungen ist es
moglich, dass die Finanzierungskosten der Credit Suisse
steigen oder dass die Credit Suisse die zur Unterstitzung
oder Erweiterung ihrer Tatigkeit bendtigten Mittel nicht
aufnehmen kann und dass sich diese Tatsache unginstig
auf ihr Geschéftsergebnis auswirkt. Seit der Finanzkrise
2008 und 2009 sind ihre Kosten fur die Liquiditat
betrachtlich. Ausserdem geht die Credit Suisse davon
aus, dass aufgrund der hoheren regulatorischen
Liquiditatsanforderungen und der weiterhin schwierigen
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in Europa, den
USA, Asien und in anderen Landern mit steigenden
Kosten zu rechnen ist.

Sollte die Credit Suisse bendtigte Mittel an den
Kapitalméarkten nicht aufnehmen konnen (auch nicht
durch Kapitalerhdhungen und regulatorische
Kapitalinstrumente), ist es mdglich, dass sie unbelastete
Vermogenswerte  liquidieren  muss, um  ihren
Verpflichtungen nachzukommen. Herrscht
Liquiditatsknappheit, ist es mdglich, dass die Credit
Suisse bestimmte ihrer Vermégenswerte nicht oder nur
zu niedrigeren Preisen verkaufen kann, was sich beides
unglinstig auf ihr Geschaftsergebnis und ihre finanzielle
Lage auswirken kénnte.

Die Geschaftsbereiche der Credit Suisse verlassen
sich zu Finanzierungszwecken stark auf ihre
Einlagen

Die Geschaftsbereiche der Credit Suisse nutzen
kurzfristige Finanzierungsquellen. Dazu zéhlen primar
Sichteinlagen, Inter-Bank-Kredite, Termingelder und
Kassa-Anleihen. Obwohl die Einlagen langfristig eine
stabile Finanzierungsquelle dargestellt haben, kann dies
nicht als selbstverstandlich vorausgesetzt werden. Sollte
sich daran etwas andern, kénnte die Liquiditat der Credit
Suisse beeintrachtigt werden, und die Credit Suisse ware



borrowings as they mature or to fund new loans,
investments and businesses.

Changes in Credit Suisse’s ratings may adversely
affect its business

Ratings are assigned by rating agencies. They may lower,
indicate their intention to lower or withdraw their ratings
at any time. The major rating agencies remain focused on
the financial ~services industry, particularly on
uncertainties as to whether firms that pose systemic risk
would receive government or central bank support in a
financial or credit crisis, and on such firms’ potential
vulnerability to market sentiment and confidence,
particularly during periods of severe economic stress. In
January 2016, Moody’s lowered its senior long-term debt
ratings of Credit Suisse by one notch. Although Moody’s
upgrated the senior long-term debt rating of Credit
Suisse by one notch in December 2016, future
downgrades by Moody’s or any other rating agency of
the ratings assigned to Credit Suisse are possible. Any
downgrades in Credit Suisse’s assigned ratings, including
in particular its credit ratings, could increase its borrowing
costs, limit its access to capital markets, increase its cost
of capital and adversely affect the ability of its businesses
to sell or market its products, engage in business
transactions — particularly longer-term and derivatives
transactions — and retain its clients.

Market risk

Credit Suisse may incur significant losses on its
trading and investment activities due to market
fluctuations and volatility

Although Credit Suisse continued to strive to reduce its
balance sheet and made significant progress in
implementing CSG's strategy in 2016, Credit Suisse
continues to maintain large trading and investment
positions and hedges in the debt, currency and equity
markets, and in private equity, hedge funds, real estate
and other assets. These positions could be adversely
affected by volatility in financial and other markets, that
is, the degree to which prices fluctuate over a particular
period in a particular market, regardless of market levels.
To the extent that Credit Suisse owns assets, or has net
long positions, in any of those markets, a downturn in
those markets could result in losses from a decline in the
value of Credit Suisse’s net long positions. Conversely, to
the extent that Credit Suisse has sold assets that it does

unter Umstéanden nicht in der Lage,
Einlagerlickzahlungen auf Verlangen oder bei ihrer
vertraglichen Falligkeit nachzukommen, Kredite bei
Falligkeit zu tilgen oder neue Kredite, Anlagen und
Geschéfte zu finanzieren.

Anderungen der Ratings der Credit Suisse kénnten
ihre Tatigkeit beeintrachtigen

Die Ratings werden von Ratingagenturen vergeben, die
ihre Ratings jederzeit herabsetzen, ihre
Herabsetzungsabsicht andeuten oder die Ratings
zurlickziehen konnen. Die grossen Ratingagenturen
konzentrieren  sich  nach wie vor auf die
Finanzdienstleistungsbranche und insbesondere auf die
offene Frage, ob Unternehmen, die ein systemisches
Risiko darstellen, in einer Finanz- beziehungsweise
Kreditkrise Unterstltzung seitens des Staates oder der
Notenbanken erhalten wiirden, sowie auf die potentielle
Anfalligkeit  solcher  Unternehmen gegeniber der
Stimmung am Markt und dem Vertrauen des Marktes,
insbesondere in  wirtschaftlich extrem angespannten
Zeiten. Im Januar 2016 hat Moody's ihre Ratings fur die
langfristigen nicht-nachrangigen Verbindlichkeiten der
Credit Suisse um eine Stufe gesenkt. Moody's hat das
Rating der Credit Suisse fur nicht-nachrangige
Verbindlichkeiten im Dezember 2016 zwar wieder um
eine Stufe angehoben, dennoch koénnen kinftige
Herabsetzungen der Ratings der Credit Suisse durch
Moody's oder eine andere Ratingagentur nicht
ausgeschlossen werden. Herabsetzungen der der Credit
Suisse  verliechenen  Ratings, insbesondere ihrer
Kreditratings, kénnte ihre Fremdkapitalkosten erhéhen,
ihren Zugang zu den Kapitalmarkten einschranken, ihre
Kapitalkosten ~ steigern und  die  Fahigkeit ihrer
Geschéftsbereiche zum Verkauf oder zur Vermarktung
ihrer Produkte, zum Abschluss von
Geschéftstransaktionen - insbesondere langerfristiger
und derivativer Transaktionen - und zur Bindung von
Kunden beeintrachtigen.

Marktrisiko

Der Credit Suisse koénnten aufgrund von Markt-
schwankungen und Volatilitat in ihrer Handels- und
Anlagetétigkeit erhebliche Verluste entstehen

Obwohl die Credit Suisse ihre Bilanz weiter zu reduzieren
versuchte und bei der Umsetzung der Strategie von CSG
im Jahr 2016 bedeutende Fortschritte erzielt hat, halt sie
nach wie vor grosse Handels- und Anlagepositionen
sowie Absicherungen in den Kredit-, Devisen- und
Aktienmarkten wie auch in Private Equity, Hedge-Fonds,
Immobilien und anderen Vermdgenswerten. Diese
Positionen kénnten durch die Volatilitdt der Finanz- und
anderer Markte - das heisst durch das Ausmass von
Preisschwankungen Uber einen bestimmten Zeitraum in
einem bestimmten Markt, ganz unabhdngig vom
Marktniveau - beeintrachtigt werden. Insofern als die
Credit Suisse in diesem Markten Vermogenswerte besitzt
oder  Netto-Longpositionen  halt,  kdénnte  ein
entsprechender Marktriickgang Verluste aufgrund eines



not own or has net short positions in any of those
markets, an upturn in those markets could expose Credit
Suisse to potentially significant losses as it attempts to
cover its net short positions by acquiring assets in a rising
market. Market fluctuations, downturns and volatility can
adversely affect the fair value of Credit Suisse’s positions
and its results of operations. Adverse market or economic
conditions or trends have caused, and in the future may
cause, a significant decline in Credit Suisse’'s net
revenues and profitability.

Credit Suisse’s businesses are subject to the risk
of loss from adverse market conditions and
unfavourable economic, monetary, political, legal
and other developments in the countries it
operates in around the world

As a global financial services company, Credit Suisse’s
businesses are materially affected by conditions in the
financial markets and economic conditions generally in
Europe, the United States, Asia and elsewhere around
the world. The recovery from the economic crisis of 2008
and 2009 continues to be sluggish in several key
developed markets. The European sovereign debt crisis
as well as United States’ debt levels and the federal
budget process have not been permanently resolved. In
addition, significantly higher market volatility, low
commodity prices and concerns about emerging markets,
in particular slower economic growth in China, have
recently affected financial markets. Credit Suisse’s
financial condition and results of operations could be
materially adversely affected if these conditions do not
improve, or if they stagnate or worsen. Further, various
countries in which Credit Suisse operates or invests have
experienced severe economic disruptions particular to
that country or region, including extreme currency
fluctuations, high inflation, or low or negative growth,
among other negative conditions. Concerns about
weaknesses in the economic and fiscal condition of
certain European countries have continued, especially
with regard to how such weaknesses might affect other
economies as well as financial institutions (including
Credit Suisse) which lent funds to or did business with or
in those countries. For example, sanctions have been
imposed on certain individuals and companies in Russia.
Continued concern about European economies, including
the refugee crisis and political uncertainty, including in
relation to the UK’s withdrawal from the EU, could cause
disruptions in market conditions in Europe and around the
world. On 23 June 2016, the UK voted through a
referendum in favour of leaving the EU. UK Prime
Minister Theresa May initiated the two-year process of
negotiations for withdrawal from the EU in March 2017,

Wertrlickgangs der von der Credit Suisse gehaltenen
Netto-Longpositionen zur Folge haben. Umgekehrt
konnte, insofern als die Credit Suisse in entsprechenden
Markten Vermogenswerte, die sie nicht besitzt, verkauft
hat oder Netto-Shortpositionen héalt, ein entsprechender
Marktaufschwung  potenziell  erhebliche  Verluste
einbringen, wenn die Credit Suisse ihre Netto-
Shortpositionen durch den Kauf von Vermégenswerten in
einem steigenden Markt zu decken versucht.
Marktschwankungen, Kursriickgédnge und Volatilitat
kénnen den Fair Value der Positionen der Credit Suisse
und ihr Geschaftsergebnis ungunstig beeinflussen. Die
negativen Markt- und Wirtschaftslagen beziehungsweise
-trends haben in der Vergangenheit zu einem
ausgepragten Rickgang des Reingewinns und der
Rentabilitat der Credit Suisse gefuhrt. Dies kénnte auch
in Zukunft der Fall sein.

Die Geschaftsbereiche der Credit Suisse sind
einem Verlustrisiko ausgesetzt, das sich aus
widrigen Marktbedingungen und ungiinstigen
wirtschaftlichen, geldpolitischen, politischen,
rechtlichen oder sonstigen Entwicklungen in den
Landern ergibt, in denen die Credit Suisse weltweit
tatig ist.

Als weltweit tatiges Finanzdienstleistungsunternehmen ist
die Credit Suisse mit ihren Geschéftsbereichen von den
Bedingungen an den Finanzméarkten und von den
allgemeinen Wirtschaftsbedingungen in Europa, den
USA, Asien und anderen Landern auf der ganzen Welt
stark abhéngig. Die Erholung von der Wirtschaftskrise
der Jahre 2008 und 2009 kommt in einigen wichtigen
Industrielandern nach wie vor nur langsam voran. Die
Staatsschuldenkrise in Europa sowie das Schuldenniveau
und das nationale Budgetverfahren in den USA sind
bisher nicht Gegenstand nachhaltiger Lésungen. Dartiber
hinaus haben sich die deutlich héhere Marktvolatilitat, die
niedrigen Rohstoffpreise und die Besorgnis in Bezug auf
die Schwellenlander, vor allem das langsamere
Wirtschaftswachstum in China, in jingster Zeit auf die
Finanzmérkte ausgewirkt. Die Finanzlage und das
Betriebsergebnis der Credit Suisse konnten sich im Falle
einer ausbleibenden Verbesserung, einer Stagnation oder
Verschlechterung der Rahmenbedingungen deutlich zum
Negativen verédndern. Ausserdem haben zahlreiche
Lander, in denen die Credit Suisse tatig ist bzw.
investiert, schwerwiegende konjunkturelle Einbriiche
aufgrund besonderer Umstande in dem jeweiligen Land
bzw. in der jeweiligen Region erlebt, einschliesslich
extremer Wechselkursschwankungen, hoher Inflation
oder langsamem bzw. negativem Wachstum, um nur
einige dieser negativen Rahmenbedingungen zu nennen.
Die Sorgen wegen der schwachen Wirtschafts- und
Finanzlage bestimmter européischer Lander halten weiter
an. Sie drehen sich insbesondere darum, wie sich diese
Schwache auf andere  Volkswirtschaften  und
Finanzinstitute  (einschliesslich  der Credit  Suisse)
auswirken koénnte, die diesen Landern Geld geliehen oder
mit oder in diesen Léndern Geschafte getatigt haben.
Beispielsweise wurden Sanktionen gegen bestimmte
Personen und Unternehmen in Russland erlassen. Eine



with an expected date of withdrawal in early 2019. The
results of this negotiation and the macroeconomic impact
of this decision are difficult to predict and are expected to
remain uncertain for a prolonged period. Among the
significant global implications of the referendum was the
increased uncertainty concerning a potentially more
persistent and widespread imposition by central banks of
negative interest rate policies. Credit Suisse cannot
accurately predict the impact of the UK leaving the EU on
Credit Suisse and such impact may negatively affect
Credit Suisse’s future results of operations and financial
condition. The environment of political uncertainty in
continental Europe may also affect the Group's business.
The increased popularity of nationalistic sentiments and
the recent and upcoming elections in France and
Germany may result in significant shifts in national policy
and a move away from European integration and the
eurozone. Similar uncertainties exist regarding the impact
and potential effects of the new U.S. presidential
administration.

Economic disruption in other countries, even in countries
in which Credit Suisse does not currently conduct
business or have operations, could adversely affect its
businesses and results.

Adverse market and economic conditions continue to
create a challenging operating environment for financial
services companies. In particular, the impact of interest
and currency exchange rates, the risk of geopolitical
events, fluctuations in commodity prices and concerns
about European stagnation have affected financial
markets and the economy. In recent years, the low
interest rate environment has adversely affected Credit
Suisse’s net interest income and the value of its trading
and non-trading fixed income portfolios. Future changes
in interest rates, including increasing interest rates or
changes in the current negative short-term interest rates
in Credit Suisse's home market, could adversely affect its
businesses and results. In addition, movements in equity
markets have affected the value of Credit Suisse’s
trading and non-trading equity portfolios, while the
historical strength of the Swiss franc has adversely
affected Credit Suisse’s revenues and net income.
Further, diverging monetary policies among the major
economies in which Credit Suisse operates, in particular

anhaltende  Besorgnis  Uber  die  europaischen
Volkswirtschaften, unter anderem aufgrund der
Flichtlingskrise und der politischen Unsicherheiten, unter
anderem im  Zusammenhang mit dem  Austritt
Grossbritanniens aus der EU, konnte eine Stdrung der
Marktbedingungen in Europa und dem Rest der Welt
hervorrufen. Am 23. Juni 2016 stimmte Grossbritannien
im Rahmen eines Referendums fir den Austritt aus der
EU. Die britische Premierministerin Theresa May leitete
die zweijahrigen Verhandlungen Uber den Austritt aus der
EU im Marz 2017 ein, wobei der definitive Austritt
voraussichtlich  Anfang 2019 erfolgen wird. Die
Ergebnisse  dieser  Verhandlungen und  die
makrodkonomische Auswirkung dieser Entscheidung sind
schwer vorherzusagen und durften noch fur langere Zeit
ungewiss bleiben. Zu den wesentlichen globalen
Auswirkungen des Referendums gehért die wachsende
Unsicherheit bezlglich einer moglicherweise anhaltenden
und umfassenderen Einflhrung von Negativzinsen durch
die Zentralbanken. Die Credit Suisse kann die
Auswirkungen des EU-Austritts Grossbritanniens auf die
Credit Suisse nicht genau vorhersagen und diese
Auswirkungen konnten die kinftigen
Geschéftsergebnisse und die finanzielle Lage der Credit
Suisse negativ beeinflussen. Das Umfeld politischer
Ungewissheit in  Kontinentaleuropa  kdénnte  die
Geschaftstatigkeit der Gruppe ebenso beeintrachtigen.
Die zunehmende Beliebtheit nationalistischer
Gesinnungen und die kirzlichen bzw. bevorstehenden
Wahlen in Frankreich und Deutschland kénnen zu
bedeutenden Verdnderungen der nationalen Politik und
zu einer Abkehr von der européischen Integration und der
Eurozone  fuhren.  Vergleichbare  Ungewissheiten
bestehen hinsichtlich der méglichen Auswirkungen der
Politik der neuen US-Regierung.

Konjunkturelle Einbriiche in anderen L&ndern kénnten
sich negativ auf die Geschéfte und Ergebnisse der Credit
Suisse auswirken, selbst dann, wenn die Credit Suisse
dort gerade keine Geschafte durchfihrt bzw. dort nicht
tatig ist.

Unglinstige Markt- und Wirtschaftsbedingungen stellen
die Finanzdienstleister weiterhin vor grosse geschaftliche
Herausforderungen.  Namentlich der Einfluss  der
Zinssatze und der Wechselkurse wund die mit
weltpolitischen  Ereignissen verbundenen Risiken, die
Schwankungen der Rohstoffpreise sowie die Besorgnis
Uber die Stagnation in Europa wirkten sich auf die
Finanzmarkte und die Wirtschaft aus. In den letzten
Jahren beeintrachtigte das Tiefzinsumfeld den Zinserfolg
der Credit Suisse und den Wert ihrer Handels- und
Anlagebestande im festverzinslichen Bereich. Kinftige
Zinsénderungen, einschliesslich steigende Zinssétze und
Anderungen der aktuell negativen kurzfrisitgen Zinsen im
Heimatmarkt der Credit Suisse, kénnten ihre Geschafte
und Ergebnisse negativ beeinflussen. Zusatzlich haben
Kursschwankungen an den Aktienmérkten den Wert der
Handels- und Anlagebestande der Credit Suisse im
Aktienbereich beeintrachtigt, wéhrend die historische
Starke des Schweizer Franken die Ertrdge und den
Nettogewinn der Credit Suisse belastet hat. Darliber



among the U.S. Federal Reserve (the 'Fed"), the
European Central Bank and the Swiss National Bank (the
"SNB") may adversely affect its results.

Such adverse market or economic conditions may reduce
the number and size of investment banking transactions
in which Credit Suisse provides underwriting, mergers
and acquisitions advice or other services and, therefore,
may adversely affect its financial advisory and
underwriting fees. Such conditions may adversely affect
the types and volumes of securities trades that Credit
Suisse executes for customers and may adversely affect
the net revenues it receives from commissions and
spreads. In addition, several of Credit Suisse'’s
businesses engage in transactions with, or trade in
obligations  of, governmental entities, including
supranational, national, state, provincial, municipal and
local authorities. These activities can expose Credit
Suisse to enhanced sovereign, credit-related, operational
and reputational risks, including the risks that a
governmental entity may default on or restructure its
obligations or may claim that actions taken by
government officials were beyond the legal authority of
those officials, which could adversely affect Credit
Suisse’s financial condition and results of operations.

Unfavourable market or economic conditions have
affected Credit Suisse’s businesses over the last years,
including the low interest rate environment, continued
cautious investor behaviour and changes in market
structure, particularly in  Credit Suisse’s macro
businesses. These negative factors have been reflected
in lower commissions and fees from Credit Suisse's
client-flow sales and trading and asset management
activities, including commissions and fees that are based
on the value of Credit Suisse’s clients’ portfolios.
Investment performance that is below that of competitors
or asset management benchmarks could result in a
decline in assets under management and related fees
and make it harder to attract new clients. There has been
a fundamental shift in client demand away from more
complex products and significant client deleveraging, and
Credit Suisse’s results of operations related to private
banking and asset management activities have been and
could continue to be adversely affected as long as this
continues.

Adverse market or economic conditions have also
negatively affected Credit Suisse’s private equity

hinaus wirkt sich die voneinander abweichende
Geldpolitik der grossen Volkswirtschaften, in denen die
Credit Suisse tatig ist, insbesondere die der U.S. Federal
Reserve (die "Fed"), der Européischen Zentralbank und
der  Schweizerischen Nationalbank (die "SNB"),
moglicherweise negativ auf ihre Ergebnisse aus.

Solch unglinstige Markt- oder Wirtschaftsbedingungen
konnen die Zahl und den Umfang der Investment-
Banking-Transaktionen einschranken, bei welchen die
Credit Suisse Emissions-, Fusions- und
Ubernahmeberatungen oder andere Dienstleistungen
erbringt, und sich daher wunginstg auf ihre
Finanzberatungshonorare und  Ubernahmeprovisionen
auswirken. Diese Entwicklungen kdnnen sich sowohl in
der Art als auch im Umfang der von der Credit Suisse fir
Kunden getétigten Wertpapiergeschéfte niederschlagen
und ihren Nettoertrag aus Kommissionen und Spreads
belasten.  Ausserdem  beteiligen sich  zahlreiche
Geschaftsbereiche der Credit Suisse an Transaktionen
mit bzw. handeln mit Anleihen von staatlichen Stellen,
u.a. mit internationalen, nationalen, staatlichen,
regionalen, kommunalen oder lokalen Behorden. Diese
Aktivitaten konnen die Credit Suisse verscharften lander-
und kreditbezogenen, operationellen und
Reputationsrisiken aussetzen, einschliesslich des Risikos,
dass eine staatliche Stelle ihre  finanziellen
Verpflichtungen nicht erfillt bzw. neu ordnet oder
behauptet, von Beamten ergriffene Massnahmen lagen
ausserhalb des Zustandigkeitsbereichs dieser Beamten,
wodurch die finanzielle Lage und das Geschéaftsergebnis
der Credit Suisse beeintrachtigt werden kénnten.

Ungunstige Markt- oder Wirtschaftsbedingungen haben
die Geschaftsbereiche der Credit Suisse in den letzten
Jahren beeintréchtigt. Dazu gehéren das durch niedrige
Zinssatze gekennzeichnete Umfeld, das immer noch
vorsichtige Agieren der Anleger sowie Anderungen der
Marktstruktur, insbesondere im Makrogeschéft der Credit
Suisse. Geringere Kommissions- und Gebuhrenertrage
aus kundenbezogenen Geschéften der Credit Suisse im
Handels- und Vermégensverwaltungsbereich
(einschliesslich Kommissions- und Gebuhrenertrage, die
vom Wert der Kundenportfolios der Credit Suisse
abhéngen) spiegeln den Einfluss dieser negativen
Faktoren wider. Eine Anlageperformance, die unter
derjenigen  der  Konkurrenz ~ oder unter  den
Vermodgensverwaltungs-Benchmarks liegt, konnte einen
Rickgang der verwalteten Vermdgen und der
entsprechenden Gebihren zur Folge haben und die
Gewinnung von Neukunden erschweren. Die Kunden
haben ihre Nachfrage eindeutig zu Ungunsten der
komplexen Produkte verlagert und in grossem Stil
Fremdmittel abgebaut. Solange sich dieser Trend
fortsetzt, sind negative Auswirkungen auf das
Geschéftsergebnis der Credit Suisse im Zusammenhang
mit ihren Aktivititen im Private Banking und in der
Vermodgensverwaltung nicht auszuschliessen, wie die
Vergangenheit gezeigt hat.

Weiter wirkten sich die unglnstigen Markt- oder
Wirtschaftsbedingungen auch negativ auf die Private-



investments since, if a private equity investment
substantially declines in value, Credit Suisse may not
receive any increased share of the income and gains
from such investment (to which Credit Suisse is entitled
in certain cases when the return on such investment
exceeds certain threshold returns), may be obligated to
return to investors previously received excess carried
interest payments and may lose its pro rata share of the
capital invested. In addition, it could become more
difficult to dispose of the investment, as even
investments that are performing well may prove difficult
to exit.

In addition to the macroeconomic factors discussed
above, other events beyond Credit Suisse’s control,
including terrorist attacks, military conflicts, economic or
political sanctions, disease pandemics, political unrest or
natural disasters could have a material adverse effect on
economic and market conditions, market volatility and
financial activity, with a potential related effect on Credit
Suisse’s businesses and results.

Credit Suisse may incur significant losses in the
real estate sector

Credit Suisse finances and acquires principal positions in
a number of real estate and real estate-related products,
primarily for clients, and originates loans secured by
commercial and residential  properties. As  of
31 December 2016, Credit Suisse's real estate loans as
reported to the SNB totalled approximately
CHF 143 billion. Credit Suisse also securitises and
trades in commercial and residential real estate and real
estate-related whole loans, mortgages, and other real
estate and commercial assets and products, including
commercial mortgage-backed securities and residential
mortgage-backed securities ("RMBS"). Credit Suisse’s
real estate-related businesses and risk exposures could
be adversely affected by any downturn in real estate
markets, other sectors and the economy as a whole. In
particular, the risk of potential price corrections in the real
estate market in certain areas of Switzerland could have
a material adverse effect on Credit Suisse’s real estate-
related businesses.

Equity-Beteiligungen der Credit Suisse aus. Wenn
namlich ein Private-Equity-Investment erheblich an Wert
einbUsst, ist es moglich, dass die Credit Suisse keine
hohere Beteiligung an den Ertrdgen und Gewinnen der
betreffenden Anlage erhalten (auf die sie in bestimmten
Fallen Anspruch hat, wenn der Ertrag entsprechender
Anlagen eine bestimmte Ertragsschwelle Ubersteigt),
dass sie zuvor entgegengenommene Carried-Interest-
Uberschusszahlungen an Investoren riickerstatten muss
und dass sie ihren Pro-Rata-Anteil am investierten
Kapital verliert. Ausserdem konnte es schwieriger
werden, die Anlage abzustossen, da auch gut
abschneidende Anlagen schwer verdusserbar sein
konnen.

Zusdtzlich  zu den vorstehend  angesprochenen
makrodkonomischen  Faktoren ~ konnten  andere
Ereignisse, auf welche die Credit Suisse keinen Einfluss
hat, wie z.B. Terroranschlage, militdrische Konflikte sowie
Wirtschafts- oder politische Sanktionen, Pandemien,
politische Unruhen oder Naturkatastrophen erhebliche
unginstige Auswirkungen auf die Wirtschafts- und
Marktbedingungen, die Marktvolatilitdt und die finanziellen
Aktivitdten ~ haben  und  sich auch in den
Geschaftsbereichen und Ergebnissen der Credit Suisse
niederschlagen.

Die Credit Suisse kénnte erhebliche Verluste im
Immobiliensektor erleiden

Die Credit Suisse finanziert und erwirbt in erster Linie fir
Kunden Positionen in verschiedenen Immobilien- und
damit verbundenen Produkten und stellt Darlehen bereit,
die durch Geschafts- und Wohnimmobilien besichert
sind. Per 31. Dezember 2016 beliefen sich die der SNB
gemeldeten Immobilienausleihungen der Credit Suisse
auf insgesamt rund CHF 143 Mrd. Weiter verbrieft und
handelt die Credit Suisse mit Immobilien und
Immobiliendarlehen  und  Hypotheken im  Bereich
Geschéfts- und Wohnimmobilien sowie mit anderen —
Vermégenswerten und Produkten im Immobilien- und
Geschaftsbereich, einschliesslich durch Hypotheken auf
Geschaftsimmobilien besicherter Wertpapiere
(Commercial Mortgage-backed Securities) und durch
Hypotheken auf Wohnimmobilien besicherter
Wertpapiere (Residential Mortgage-backed Securities;
'RMBS"). Es ist nicht auszuschliessen, dass die
immobilienbezogenen Geschafte der Credit Suisse und
ihre  Risikopositionen  unter  einer Baisse  der
Immobilienmérkte, anderer  Sektoren und dem
allgemeinen  Konjunkturriickgang leiden.  Namentlich
konnte das Risiko mdglicher Preiskorrekturen im
Immobilienmarkt in bestimmten Regionen der Schweiz
die immobilienbezogenen Geschéafte der Credit Suisse
erheblich beeintrachtigen.



Holding large and concentrated positions may
expose Credit Suisse to large losses

Concentrations of risk could increase losses, given that
Credit Suisse has sizeable loans to, and securities
holdings in, certain customers, industries or countries.
Decreasing economic growth in any sector in which
Credit Suisse makes significant commitments, for
example, through underwriting, lending or advisory
services, could also negatively affect Credit Suisse’s net
revenues.

Credit Suisse has significant risk concentration in the
financial services industry as a result of the large volume
of transactions it routinely conducts with broker-dealers,
banks, funds and other financial institutions, and in the
ordinary conduct of Credit Suisse’s business it may be
subject to risk concentration with a particular
counterparty. Credit Suisse, like other financial
institutions, continues to adapt its practices and
operations in consultation with its regulators to better
address an evolving understanding of its exposure to, and
management of, systemic risk and risk concentration to
financial institutions. Regulators continue to focus on
these risks, and there are numerous new regulations and
government proposals, and significant ongoing regulatory
uncertainty, about how best to address them. There can
be no assurance that the changes in Credit Suisse’s
industry, operations, practices and regulation will be
effective in managing this risk.

Risk concentration may cause Credit Suisse to suffer
losses even when economic and market conditions are
generally favourable for others in its industry.

Credit Suisse’s hedging strategies may not prevent
losses

If any of the variety of instruments and strategies Credit
Suisse uses to hedge its exposure to various types of risk
in its businesses is not effective, it may incur losses.
Credit Suisse may be unable to purchase hedges or be
only partially hedged, or its hedging strategies may not be
fully effective in mitigating its risk exposure in all market
environments or against all types of risk.

Das Halten grosser und konzentrierter Positionen
konnte die Credit Suisse anféllig fur hohe Verluste
machen

Risikokonzentrationen konnten Verluste erhohen, da die
Credit Suisse  umfangreiche Kredite an und
Wertpapierbestdnde von bestimmten Kunden, Branchen
oder Landern aufweist. Der Nettogewinn der Credit
Suisse  konnte auch von einem ricklaufigen
Wirtschaftswachstum in Sektoren, in denen sie etwa
durch  die  Zeichnung von  Finanzinstrumenten,
Kreditvergaben oder Beratungsdienstleistungen
hochgradig engagiert ist, in Mitleidenschaft gezogen
werden.

Durch das grosse Transaktionsvolumen, das die Credit
Suisse routinemassig mit Broker-Dealern, Banken,
Fonds und anderen Finanzinstituten abwickelt, weist sie
bedeutende Risikokonzentrationen im
Finanzdienstleistungssektor auf. Auch kann die Credit
Suisse durch ihre normale Geschaftstatigkeit eine
Risikokonzentration ~ beziiglich  einer  bestimmten
Gegenpartei aufweisen. Wie andere Hauser auch passt
die Credit Suisse in Abstimmung mit den fur sie
zustandigen Aufsichtsbehdrden ihre Verfahren und ihre
Geschaftstatigkeit laufend an die neuen Einsichten in die
eingegangenen systemischen Risiken und
Klumpenrisiken bei Finanzinstituten sowie den Umgang
mit diesen Risiken an. Die Aufsichtsbehorden
konzentrieren sich nach wie vor auf diese Risiken, und es
liegen zahlreiche neue Regeln und Vorschldge von
staatlicher Seite hinsichtlich des Umgangs mit diesen
Risiken vor, wobei weiterhin betréchtliche Unsicherheit
Uber den einzuschlagenden Weg besteht. Es konnen
keine Zusagen gemacht werden, dass die Anpassungen
der Geschaftstatigkeit der Credit Suisse beziehungsweise
der Finanzbranche sowie der Verfahren und
entsprechenden Vorschriften sich im Management dieser
Risiken als effizient erweisen.

Eine Risikokonzentration kann dazu fihren, dass die
Credit Suisse Verluste erleidet, auch wenn die
Wirtschafts- und Marktbedingungen fir andere Vertreter
ihrer Branche generell glinstig sind.

Es ist moglich, dass die Hedging-Strategien der
Credit Suisse Verluste nicht verhindern

Falls einzelne der vielfaltigen Instrumente und Strategien,
die die Credit Suisse zur Absicherung ihrer Engagements
gegenlber verschiedenen Arten von Risiken im Rahmen
ihrer Tatigkeit einsetzt, nicht wirksam sind, kann das flr
die Credit Suisse Verluste zur Folge haben.
Moglicherweise kann die Credit Suisse dann keine
Absicherungen erwerben oder ist nur teilweise
abgesichert, oder ihre Hedging-Strategien kénnen ihre
Wirkung nicht voll entfalten, um ihre Risikoexponierung in
allen Marktumgebungen oder gegentber allen Arten von
Risiken zu verringern.



Market risk may increase the other risks that Credit
Suisse faces

In addition to the potentially adverse effects on Credit
Suisse's businesses described above, market risk could
exacerbate the other risks that Credit Suisse faces. For
example, if Credit Suisse were to incur substantial trading
losses, its need for liquidity could rise sharply while its
access to liquidity could be impaired. In conjunction with
another market downturn, Credit Suisse’s customers and
counterparties could also incur substantial losses of their
own, thereby weakening their financial condition and
increasing Credit Suisse’s credit and counterparty risk
exposure to them.

Credit risk

Credit Suisse may suffer significant losses from its
credit exposures

Credit Suisse’s businesses are subject to the
fundamental risk that borrowers and other counterparties
will be unable to perform their obligations. Credit Suisse’s
credit exposures exist across a wide range of
transactions that it engages in with a large number of
clients and counterparties, including lending relationships,
commitments and letters of credit, as well as derivative,
currency exchange and other transactions. Credit
Suisse’s exposure to credit risk can be exacerbated by
adverse economic or market trends, as well as increased
volatility in relevant markets or instruments. In addition,
disruptions in the liquidity or transparency of the financial
markets may result in Credit Suisse's inability to sell,
syndicate or realise the value of its positions, thereby
leading to increased concentrations. Any inability to
reduce these positions may not only increase the market
and credit risks associated with such positions, but also
increase the level of risk-weighted assets on Credit
Suisse’s balance sheet, thereby increasing its capital
requirements, all of which could adversely affect its
businesses.

Credit Suisse’s regular review of the creditworthiness of
clients and counterparties for credit losses does not
depend on the accounting treatment of the asset or
commitment. Changes in creditworthiness of loans and
loan commitments that are fair valued are reflected in
trading revenues.

Credit Suisse management’'s determination of the
provision for loan losses is subject to significant
judgment. Credit Suisse’s banking businesses may need
to increase their provisions for loan losses or may record
losses in excess of the previously determined provisions if

Marktrisiken konnten die lbrigen Risiken, denen
die Credit Suisse ausgesetzt ist, erh6hen

Neben den oben beschriebenen potenziell unglinstigen
Auswirkungen auf die Tétigkeit der Credit Suisse kdnnte
das Marktrisiko die Ubrigen Risiken, denen sie ausgesetzt
ist, noch verschlimmern. Sollte die Credit Suisse
beispielsweise erhebliche Handelsverluste erleiden,
konnte ihr Liquiditatsbedarf stark zunehmen, wahrend ihr
Zugang zu flussigen Mitteln beeintréchtigt sein kénnte.
Im Falle eines weiteren Marktrliickgangs kénnten zudem
auch Kunden und Gegenparteien der Credit Suisse
wiederum erhebliche Verluste erleiden, so dass deren
finanzielle Lage geschwécht und das mit ihnen
eingegangene Kredit- und Gegenparteirisiko der Credit
Suisse dadurch erhoht wirde.

Kreditrisiko

Die Credit Suisse koénnte durch ihre Kredit-
engagements erhebliche Verluste erleiden

Fir die Geschaftsbereiche der Credit Suisse besteht das
grundsatzliche Risiko, dass ihre Schuldner und andere
Gegenparteien nicht in der Lage sein kénnten, ihren
Verpflichtungen nachzukommen. Die Kreditrisiken der
Credit Suisse bestehen Uber eine breite Palette von
Transaktionen hinweg, die sie mit einer Vielzahl von
Kunden und Gegenparteien abschliesst, einschliesslich
von Kreditbeziehungen, Engagements und Akkreditiven
ebenso wie von Derivat-, Devisen- und anderen
Transaktionen. Die Kreditrisiken der Credit Suisse
kdnnen  durch  unglnstige  Konjunktur-  oder
Markttendenzen sowie eine gesteigerte Volatilitdt an den
jeweiligen Markten bzw. der jeweiligen Instrumente
verscharft werden. Zusatzlich koénnen Stérungen der
Liquiditat oder Transparenz der Finanzméarkte dazu
flhren, dass die Credit Suisse nicht in der Lage ist, ihre
Positionen zu verdussern, zu syndizieren oder
glattzustellen und damit verstarkte Konzentrationen
verursachen. Ist eine Reduzierung solcher Positionen
nicht moglich, kann dies nicht nur die mit solchen
Positionen einhergehenden Markt- und Kreditrisiken
erhdhen, sondern auch den Anteil der risikogewichteten
Aktiva in der Bilanz der Credit Suisse und damit ihren
Eigenkapitalbedarf erhéhen - Umstande, die sich
allesamt negativ auf ihre Geschafte auswirken koénnten.

Die Credit Suisse prift die Bonitdt von Kunden und
Gegenparteien  im  Hinblick auf  Kreditverluste
regelmassig. Diese Prifung hangt nicht von der
Bilanzierung des Assets oder Engagements ab.
Anderungen  der Bonitit von  Krediten und
Kreditengagements, die zum Fair Value bewertet sind,
werden in  den Ertrdgen aus Finanzgeschaften
ausgewiesen.

Die Festlegung der Ruckstellungen fir Kreditverluste
durch die Geschaftsleitung der Credit Suisse ist in hohem
Masse eine Ermessensfrage. Es ist moglich, dass die
einzelnen Geschaftsbereiche ihre Rickstellungen fur
Kreditverluste erhdhen missen oder dass sie Verluste



its original estimates of loss prove inadequate, which
could have a material adverse effect on its results of
operations.

Under certain circumstances, Credit Suisse may assume
long-term credit risk, extend credit against illiquid
collateral and price derivative instruments aggressively
based on the credit risks that Credit Suisse takes. As a
result of these risks, Credit Suisse's capital and liquidity
requirements may continue to increase.

Defaults by one or more large financial institutions
could adversely affect financial markets generally
and Credit Suisse specifically

Concerns or even rumours about or a default by one
institution could lead to significant liquidity problems,
losses or defaults by other institutions because the
commercial soundness of many financial institutions may
be closely related as a result of credit, trading, clearing or
other relationships between institutions. This risk is
sometimes referred to as systemic risk. Concerns about
defaults by and failures of many financial institutions,
particularly those with significant exposure to the
eurozone, continued in 2016 and could continue to lead
to losses or defaults by financial institutions and financial
intermediaries with which Credit Suisse interacts on a
daily basis, such as clearing agencies, clearing houses,
banks, securities firms and exchanges. Credit Suisse’s
credit risk exposure will also increase if the collateral it
holds cannot be realised or can only be liquidated at
prices insufficient to cover the full amount of exposure.

The information that Credit Suisse uses to manage
its credit risk may be inaccurate or incomplete

Although Credit Suisse regularly reviews its credit
exposure to specific clients and counterparties and to
specific industries, countries and regions that it believes
may present credit concerns, default risk may arise from
events or circumstances that are difficult to foresee or
detect, such as fraud. Credit Suisse may also lack
correct and complete information with respect to the
credit or trading risks of a counterparty or risk associated
with specific industries, countries and regions or
misinterpret  such information that is received or
otherwise incorrectly assess a given risk situation.
Additionally, there can be no assurance that measures
instituted to manage such risk will be effective in all
instances.

verzeichnen, welche die vorgenommenen Riickstellungen
Ubersteigen,  sofern  sich  die  urspriinglichen
Verlustschétzungen der Credit Suisse als inadaquat
erweisen sollten. Dies konnte das Geschaftsergebnis der
Credit Suisse erheblich beeintréchtigen.

Unter gewissen Umstédnden konnte die Credit Suisse
langfristige Kreditrisiken eingehen, Kredite gegen illiquide
Sicherheiten bereitstellen und fir derivative Instrumente
eine aggressive Bepreisung hinsichtlich der von Credit
Suisse Ubernommenen Kreditrisiken verfolgen. Als Folge
dieser Risiken konnten sich die Eigenkapital- und
Liquiditatsanforderungen an die Credit Suisse weiterhin
erhéhen.

Zahlungsausfalle eines oder mehrerer grosser
Finanzinstitute koénnten sich ungiinstig auf die
Finanzméarkte im Allgemeinen und auf die Credit
Suisse im Besonderen auswirken

Beflrchtungen oder auch blosse entsprechende
Gerlchte oder tatséchliche Zahlungsausfélle eines
Finanzinstituts konnten zu erheblichen
Liquiditatsproblemen, Verlusten oder Zahlungsausfallen
auch anderer Institute flhren, da die Bonitat vieler
Finanzinstitute aufgrund ihrer gegenseitigen Kredit-,
Handels-, Clearing- und anderen Beziehungen eng
miteinander verbunden ist. Dieses Risiko wird auch als
systemisches Risiko bezeichnet. Die Beflrchtungen
betreffend Zahlungsausfallen und Konkursen von vielen
Finanzinstituten, namentlich derer, die den Risiken der
Eurozone stark ausgesetzt sind, bestanden auch im Jahr
2016 weiter und konnten weiterhin Verluste oder
Zahlungsausfélle von Finanzinstituten und
Finanzintermedidren wie Clearing-Stellen und Clearing-
Hausern, Banken, Wertpapierfirmen und Borsen zur
Folge haben, mit denen die Credit Suisse im
Tagesgeschéft verbunden ist. Das Kreditrisiko der Credit
Suisse nimmt ausserdem zu, wenn sich die von ihr
gehaltenen Sicherheiten nicht realisieren lassen oder nur
zu Preisen realisiert werden konnen, welche die
eingegangenen Risiken nicht vollumfanglich decken.

Die von der Credit Suisse zur Bewirtschaftung ihres
Kreditrisikos verwendeten Informationen koénnten
unrichtig oder unvollsténdig sein

Obwohl die Credit Suisse ihre Kreditengagements
gegeniber spezifischen Kunden und Gegenparteien wie
auch gegenlber spezifischen Branchen, Léndern und
Regionen, die ihres Erachtens Kreditprobleme in sich
bergen konnten, regelméssig Uberprift, koénnten
Ausfallrisiken aufgrund von Ereignissen oder Umstanden
entstehen, die schwer vorauszusehen oder zu erkennen
sind, wie etwa Betrug. Auch ist es mdglich, dass die
Credit Suisse keine korrekten und vollstandigen
Informationen Uber die Kredit- oder Handelsrisiken einer
Gegenpartei oder Uber die mit bestimmten Branchen,
Landern und Regionen verbundenen Risiken erhalt oder
solche Informationen falsch interpretiet oder eine
bestehende Risikosituation auf eine andere Weise falsch
einschatzt. Ausserdem gibt es keine Gewahr daflr, dass



Risks relating to CSG's strategy

Credit Suisse may not achieve all of the expected
benefits of CSG's strategic initiatives

In October 2015, CSG announced a comprehensive new
strategic direction, structure and organisation of CSG and
its subsidiaries including Credit Suisse, which it updated
in 2016. CSG's ability to implement its new strategic
direction, structure and organisation is based on a
number of key assumptions regarding the future
economic environment, the economic growth of certain
geographic regions, the regulatory landscape, its ability to
meet certain ambitions, goals and targets, anticipated
interest rates and central bank action, among other
things. If any of these assumptions (including but not
limited to its ability to meet certain ambitions, goals and
targets) prove inaccurate in whole or in part, CSG'’s ability
to achieve some or all of the expected benefits of this
strategy could be limited, including its ability to meet its
stated financial objectives, keep related restructuring
charges within the limits currently expected and retain
key employees. Factors beyond CSG’s control, including
but not limited to the market and economic conditions,
changes in laws, rules or regulations, execution risk
related to the implementation of its strategy and other
challenges and risk factors discussed in this Base
Prospectus, could limit its ability to achieve some or all of
the expected benefits of this strategy. The breadth of the
changes that CSG announced increases the execution
risk of its strategy as it continues to work to change the
strategic direction of the Group. If CSG is unable to
implement this strategy successfully in whole or in part or
should the components of the strategy that are
implemented fail to produce the expected benefits,
CSG's and Credit Suisse’s financial results and CSG's
share price may be materially and adversely affected.

Additionally, part of CSG'’s strategy involves a change in
focus within certain areas of its business, which may
have unanticipated negative effects in other areas of the
business and may result in an adverse effect on its
business as a whole.

die eingeleiteten Massnahmen zur Steuerung solcher
Risiken stets wirksam sein werden.

Risiken im Zusammenhang mit der Strategie der von
CSG

Die Credit Suisse kénnte unter Umstdnden die
erhofften Vorteile aus den strategischen Initiativen
von CSG nicht vollumfanglich nutzen

Im Oktober 2015 hat die CSG eine umfassende
strategische, strukturelle und organisatorische
Neuausrichtung der CSG und ihrer Tochtergesellschaften
einschliesslich der Credit Suisse angekindigt. Die CSG
hat diese Strategie 2016 Uberarbeitet. Die Fahigkeit der
CSG zur Umsetzung ihrer strategischen, strukturellen und
organisatorischen Neuausrichtung basiert auf einer Reihe
wesentlicher Annahmen, unter anderem in Bezug auf das
zukinftige wirtschaftliche Umfeld, das
Wirtschaftswachstum bestimmter ~ geographischer
Regionen, die aufsichtsrechtlichen Rahmenbedingungen,
ihre Fahigkeit zur Umsetzung bestimmter Vorhaben und
Ziele, erwartete Zinssatze und Zentralbank-Massnahmen.
Sollten sich diese Annahmen (insbesondere in Bezug auf
ihre Fahigkeit, bestimmte Vorhaben und Ziele zu
erreichen) insgesamt oder teilweise als unzutreffend
erweisen, so kénnte dies die Fahigkeit der CSG zur
Ausschépfung einiger oder aller erwarteten Vorteile aus
dieser Strategie beschranken, unter anderem ihre
Fahigkeit, ihre ausgewiesenen Finanzziele zu erreichen,
damit zusammenhéngende
Restrukturierungsaufwendungen innerhalb der derzeit
erwarteten Grenzen zu halten und wichtige Mitarbeitende
zu binden. Ausserhalb des Einflussbereiches der CSG
liegende Faktoren, wie beispielsweise die
Marktbedingungen und das wirtschaftliche Umfeld,
Anderungen von  Gesetzen, Vorschriffen  und
Bestimmungen, mit der Ausfihrung ihrer Strategie
verbundene Umsetzungsrisiken und sonstige in diesem
Basisprospekt  erorterte  Herausforderungen  und
Risikofaktoren, konnten ihre Fahigkeit zur Ausschépfung
einiger oder aller erwarteten Vorteile aus dieser Strategie
beschranken. Die angekindigten Anderungen sind
tiefgreifend und erhdhen somit das Umsetzungsrisiko der
Strategie der CSG, da sie sich auch weiterhin um die
strategische Neuausrichtung der Gruppe bemuht. Fur
den Fall, dass die CSG nicht in der Lage ist, diese
Strategie ganz oder teilweise erfolgreich umzusetzen,
oder die umgesetzten Komponenten der Strategie nicht
die erwarteten Vorteile bringen, koénnte sich dies
wesentlich nachteilig auf die Finanzergebnisse der CSG
und der Credit Suisse und auf den Aktienpreis der CSG
auswirken.

Darliber hinaus sieht die Strategie der CSG unter
anderem eine Neuausrichtung des Schwerpunktes
bestimmter ihrer Geschéftsbereiche vor, die sich
moglicherweise  unerwartet  negatv  auf  andere
Geschaftsbereiche und nachteilig auf ihr Gesamtgeschaft
niederschlagt.



The implementation of CSG'’s strategy may increase its
exposure to certain risks, including but not limited to,
credit risks, market risks, operational risks and regulatory
risks. CSG also seeks to achieve certain cost savings,
which may or may not be successful. Furthermore,
changes to the organisational structure of CSG's
business, as well as changes in personnel and
management, may lead to temporary instability of its
operations.

In addition, acquisitions and other similar transactions it
undertakes as part of its strategy subjects CSG to certain
risks. Even though CSG reviews the records of
companies it plans to acquire, it is generally not feasible
for it to review all such records in detail. Even an in-depth
review of records may not reveal existing or potential
problems or permit CSG to become familiar enough with
a business to assess fully its capabilities and deficiencies.
As a result, CSG may assume unanticipated liabilities
(including legal and compliance issues), or an acquired
business may not perform as well as expected. CSG also
faces the risk that it will not be able to integrate
acquisitions into its existing operations effectively as a
result of, among other things, differing procedures,
business practices and technology systems, as well as
difficulties in adapting an acquired company into its
organisational structure. CSG faces the risk that the
returns on acquisitions will not support the expenditures
or indebtedness incurred to acquire such businesses or
the capital expenditures needed to develop such
businesses. CSG also faces the risk that unsuccessful
acquisitions will ultimately result in it having to write down
or write off any goodwill associated with such
transactions. For example, CSG'’s results for the fourth
quarter of 2015 included a goodwill impairment charge of
CHF 3,797 million, the most significant component of
which arose from the acquisition of Donaldson, Lufkin &
Jenrette Inc. in 2000. CSG continues to have a
significant amount of goodwill relating to this and other
transactions recorded on its balance sheet that could
result in additional goodwill impairment charges.

CSG may also seek to engage in new joint ventures
(within the Group and with external parties) and strategic
alliances. Although it endeavours to identify appropriate
partners, CSG's joint venture efforts may prove
unsuccessful or may not justify its investment and other
commitments.

Die Umsetzung der Strategie der CSG erhoht
moglicherweise bestimmte Risiken, u. a. Kreditrisiken,
Marktrisiken, operationelle Risiken und
aufsichtsrechtliche Risiken. Des Weiteren strebt die CSG
bestimmte Kosteneinsparungen an, die zelfihrend sein
kénnen, aber nicht missen. Ferner flihren die
organisatorische Neuausrichtung des Geschéfts der CSG
sowie Anderungen bei Personal und Management unter
Umstanden zu einer zeitweiligen Instabilitdt ihrer
Aktivitaten.

Ausserdem ist die CSG aufgrund von Akquisitionen und
weiteren &hnlichen Transaktionen, die sie im Rahmen
ihrer ~ Strategie  durchfihrt, bestimmten  Risiken
ausgesetzt. Obwohl die CSG die Unterlagen von
Unternehmen, deren Ubernahme sie plant, pruft, ist es
ihr im Allgemeinen nicht mdglich, alle entsprechenden
Aufzeichnungen im Detail zu analysieren. Auch mit einer
grindlichen Uberpriifung der Aufzeichnungen bleiben
bestehende oder potenzielle Probleme eventuell
unerkannt oder die CSG kann sich nicht genligend mit
einem Unternehmen vertraut machen, um seine Starken
und Schwéchen vollstandig zu erfassen. Deshalb ist nicht
auszuschliessen, dass die CSG unerwartete
Verbindlichkeiten ~ (einschliesslich  Streitpunkte  im
Zusammenhang mit Rechts- und Compliance-Fragen)
Ubernimmt oder dass eine Ubernommene Gesellschaft
sich nicht erwartungsgeméss entwickelt. Auch besteht
fur die CSG das Risiko, dass Akquisitionen sich nicht
effektiv in ihre bestehende Téatigkeit einbinden lassen,
weil  unter anderem  unterschiedliche  Ablaufe,
Geschaftspraktiken und  technologische  Systeme
bestehen oder weil bei der Anpassung einer
Ubernommenen Gesellschaft an ihre
Organisationsstruktur ~ Schwierigkeiten —auftreten.  Es
besteht das Risiko, dass die Ertrage aus Akquisitionen
die durch die betreffenden Akquisitionen entstandenen
Kosten  oder  Verschuldungen oder die  zur
Weiterentwicklung ~ der  betreffenden  Unternehmen
erforderlichen Investitionsausgaben nicht ausgleichen.
Die CSG ist ferner dem Risiko ausgesetzt, dass
erfolglose Akquisitionen letzlich dazu fihren, dass sie den
mit diesen Transaktionen verbundenen Goodwill im Wert
mindern oder abschreiben muss. So schlossen
beispielsweise die Ergebnisse der CSG fir das vierte
Quartal 2015 eine Wertberichtigung auf Goodwill in
Héhe von CHF 3.797 Mio. ein, die sich grésstenteils aus
der Akquisition von Donaldson, Lufkin & Jenrette Inc. im
Jahr 2000 ergab. Die CSG verfligt weiterhin Uber einen
erheblichen Goodwill-Betrag im Zusammenhang mit
dieser und anderen in ihrer Bilanz ausgewiesenen
Transaktionen, die zu weiteren Wertberichtigungen auf
Goodwill fihren kénnten.

Es besteht die Méglichkeit, dass die CSG (innerhalb der
Gruppe und mit externen Parteien) neue Joint Ventures
und strategische Allianzen eingeht. Obwohl sie sich
bemiht, geeignete Partner zu finden, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass die Joint-Venture-
Bestrebungen der CSG sich als erfolglos erweisen und
ihre Investitionen und sonstigen Verpflichtungen nicht



CSG has announced a programme to evolve its
legal entity structure and cannot predict its final
form or potential effects

In 2013, CSG announced key components of its
programme to evolve its legal entity structure. The
execution of the programme evolving the Group’s legal
entity structure, to meet developing and future regulatory
requirements has continued to progress and CSG has
reached a number of significant milestones over the
course of the year. This programme remains subject to a
number of uncertainties that may affect its feasibility,
scope and timing. In addition, significant legal and
regulatory changes affecting Credit Suisse and its
operations may require it to make further changes in its
legal structure. The implementation of these changes will
require significant time and resources and may potentially
increase operational, capital, funding and tax costs as
well as Credit Suisse’s counterparties’ credit risk.

Risks from estimates and valuations

Credit Suisse makes estimates and valuations that affect
its reported results, including measuring the fair value of
certain assets and liabilities, establishing provisions for
contingencies and losses for loans, litigation and
regulatory proceedings, accounting for goodwill and
intangible asset impairments, evaluating its ability to
realise deferred tax assets, valuing equity-based
compensation awards, modelling its risk exposure and
calculating expenses and liabilities associated with its
pension plans. These estimates are based upon
judgement and available information, and Credit Suisse’s
actual results may differ materially from these estimates.

Credit Suisse’s estimates and valuations rely on models
and processes to predict economic conditions and market
or other events that might affect the ability of
counterparties to perform their obligations to Credit
Suisse or impact the value of assets. To the extent Credit
Suisse’s models and processes become less predictive
due to unforeseen market conditions, illiquidity or
volatility, its ability to make accurate estimates and
valuations could be adversely affected.

rechtfertigen.

Die CSG hat ein Programm fir die Entwicklung
ihrer Rechtsstruktur bekannt gegeben und kann
deren endgiiltige Ausgestaltung oder potenzielle
Auswirkungen nicht abschatzen

Im Jahr 2013 hat die CSG Hauptelemente ihres
Programms zur Entwicklung ihrer Rechtsstruktur bekannt
gegeben. Die Umsetzung des Programms zur
Entwicklung der Rechtsstruktur der Gruppe mit dem Ziel,
die sich abzeichnenden kiinftigen regulatorischen
Anforderungen anzugehen, wurde weiter voran gebracht
und die CSG hat im Jahresverlauf einige bedeutende
Meilensteine  erreicht.  Es  bestehen  mehrere
Unsicherheiten, die sich auf die Umsetzbarkeit, den
Umfang und den zeitlichen Rahmen des Programms
auswirken kénnen. Zudem kénnen aufgrund wesentlicher
gesetzlicher und aufsichtsrechtlicher Verénderungen, die
die Credit Suisse und ihre Geschaftstatigkeit betreffen,
weitere Anpassungen ihrer Rechtsstruktur erforderlich
sein. Die Umsetzung dieser Anderungen wird mit einem
erheblichen Zeit- und Ressourcenaufwand verbunden
sein und kénnte die Betriebs-, Kapital-, Refinanzierungs-
und Steueraufwendungen sowie das Kreditrisiko der
Gegenparteien der Credit Suisse erhdhen.

Schatzungs- und Bewertungsrisiken
Die Credit Suisse nimmt Schétzungen und Bewertungen

vor, die einen Einfluss auf ihre ausgewiesenen
Ergebnisse haben. Dazu gehoren die Schatzung des Fair

Value bestimmter Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten, die Vornahme von Riickstellungen fir
Erfolgsunsicherheiten und fir  Verluste im

Zusammenhang mit Ausleihungen, Rechtsstreitigkeiten
und regulatorischen Verfahren, die Verbuchung von
Wertberichtigungen auf Goodwill und immaterielle
Vermodgenswerte, die Beurteilung ihrer Moglichkeiten zur
Realisierung latenter Steuerguthaben, die Bewertung
aktienbasierter Mitarbeiterentschéadigungen, die
Modellierung  ihrer  Risikoexponierung  sowie  die
Berechnung der Aufwendungen und Verbindlichkeiten im
Zusammenhang mit ihren Pensionsplanen. Diese
Schatzungen  sind  Ermessensentscheidungen  und
beruhen auf den verfigbaren Informationen. Die
tatsachlichen Resultate der Credit Suisse kénnen
wesentlich von diesen Schatzungen abweichen.

Die von der Credit Suisse verwendeten Schétzungen und
Bewertungen beruhen auf Modellen und Verfahren zur
Prognose von wirtschaftlichen Bedingungen und Markt-
beziehungsweise sonstigen Ereignissen, welche die
Fahigkeit von Gegenparteien zur Erflllung ihrer
Verpflichtungen gegenlber der Credit Suisse oder auch
den Wert der Vermdgenswerte beeinflussen kénnten.
Falls die von der Credit Suisse verwendeten Modelle und
Verfahren aufgrund unvorhergesehener
Marktbedingungen, llliquiditdt oder Volatilitat an
Aussagekraft verlieren, kénnte die Fahigkeit der Credit
Suisse zu korrekten Schatzungen und Bewertungen



Risks relating to off-balance sheet entities

Credit Suisse enters into transactions with special
purpose entities ("SPEs") in its normal course of
business, and certain SPEs with which Credit Suisse
transacts business are not consolidated and their assets
and liabilities are off-balance sheet. Credit Suisse may
have to exercise significant management judgement in
applying relevant accounting consolidation standards,
either initially or after the occurrence of certain events
that may require Credit Suisse to reassess whether
consolidation is required. Accounting standards relating
to consolidation, and their interpretation, have changed
and may continue to change. If Credit Suisse is required
to consolidate an SPE, its assets and liabilities would be
recorded on its consolidated balance sheets and Credit
Suisse would recognise related gains and losses in its
consolidated statements of operations, and this could
have an adverse impact on its results of operations and
capital and leverage ratios.

Country and currency exchange risk

Country risks may increase market and credit risks
Credit Suisse faces

Country, regional and political risks are components of
market and credit risk. Financial markets and economic
conditions generally have been and may in the future be
materially affected by such risks. Economic or political
pressures in a country or region, including those arising
from local market disruptions, currency crises, monetary
controls or other factors, may adversely affect the ability
of clients or counterparties located in that country or
region to obtain foreign currency or credit and, therefore,
to perform their obligations to Credit Suisse, which in turn
may have an adverse impact on Credit Suisse’s results of
operations.

Credit Suisse may face significant losses in
emerging markets

A key element of CSG's strategy is to scale up its private
banking businesses in emerging market countries. Credit
Suisse's implementation of that strategy will necessarily
increase its existing exposure to economic instability in
those countries. Credit Suisse monitors these risks,
seeks diversity in the sectors in which it invests and

negativ beeinflusst werden.

Risiken im Zusammenhang mit ausserbilanziellen
Gesellschaften

Die Credit Suisse geht im Rahmen ihrer normalen
Geschaftstatigkeit Geschafte mit Zweckgesellschaften
(Special Purpose Entities, "SPEs") ein, wobei bestimmte
SPEs, mit denen die Credit Suisse Geschéfte
abschliesst, nicht zum Konsolidierungskreis gehéren. lhre
Aktiven und Verbindlichkeiten sind somit ausserbilanzieller
Art. Die Anwendung von Rechnungslegungsstandards fir
die Konsolidierung — entweder zu Beginn oder nach dem
Eintreten bestimmter Ereignisse, die die Credit Suisse
unter Umstanden dazu verpflichten zu Uberprifen, ob
eine Konsolidierung angebracht ist — ist gegebenenfalls
wesentlich ~ von  Ermessensentscheidungen  des

Managements abhangig. Die
Rechnungslegungsstandards betreffend die
Konsolidierung und deren Auslegung haben sich
geandert; weitere Anderungen sind nicht

auszuschliessen. Falls die Credit Suisse eine SPE zu
konsolidieren  hat, wirden deren Aktiven und
Verbindlichkeiten  in  ihrer  konsolidierten  Bilanz
ausgewiesen, wahrend die entsprechenden Gewinne und
Verluste in ihrer konsolidierten Erfolgsrechnung erfasst
wirden. Dieser Vorgang konnte sich negativ auf das
Geschaftsergebnis und die Eigenkapitalquote der Credit
Suisse sowie das Verhdltnis Fremd- zu Eigenmitteln
auswirken.

Landerrisiken und Wechselkursrisiken

Landerrisiken kénnten die Markt- und Kreditrisiken
der Credit Suisse erhéhen

Lander-, Regions- und politische Risiken sind
Bestandteile des Markt- und Kreditrisikos.  Die
Finanzméarkte und allgemeinen Wirtschaftsbedingungen
waren immer schon von entsprechenden Risiken
betroffen und kénnen dies in der Zukunft jederzeit wieder
sein. Der wirtschaftliche oder politische Druck in einem
Land oder einer Region, der beispielsweise infolge lokaler
Marktstorungen, Wahrungskrisen, geldpolitischer
Kontrollen oder anderer Faktoren entstehen kann, kann
sich unginstig auf die Fahigkeit von Kunden oder
Gegenparteien im betreffenden Land oder in der
betreffenden Region zur Beschaffung von ausléndischen
Wahrungen oder Krediten und somit zur Erfullung ihrer
Verpflichtungen gegentiber der Credit Suisse auswirken.
Dies wiederum kann unglnstige Auswirkungen auf das
Geschaftsergebnis der Credit Suisse haben.

Die Credit Suisse kénnte erhebliche Verluste in den
Emerging Markets erleiden

Ein wichtiges Element der Strategie der CSG ist die
Ausweitung ihres Private-Banking-Geschafts in den
Landern der Emerging Markets. Die Umsetzung dieser
Strategie durch die Credit Suisse erhoht zwangslaufig
ihre bestehenden Risiken beziiglich der wirtschaftlichen
Instabilitat, die in diesen Schwellenlandern herrscht. Die



emphasises client-driven business. Credit Suisse's efforts
at limiting emerging market risk, however, may not
always succeed. In addition, various emerging market
countries, in particular China and Brazil during 2016,
have experienced and may continue to experience severe
economic and financial disruptions or slower economic
growth than in prior years. The possible effects of any
such disruptions may include an adverse impact on Credit
Suisse’s businesses and increased volatility in financial
markets generally.

Currency fluctuations may adversely affect Credit
Suisse’s results of operations

Credit Suisse is exposed to risk from fluctuations in
exchange rates for currencies, particularly the U.S. dollar.
In particular, a substantial portion of Credit Suisse's
assets and liabilities are denominated in currencies other
than the Swiss franc, which is the primary currency of its
financial reporting. Credit Suisse’s capital is also stated in
Swiss francs and it does not fully hedge its capital
position against changes in currency exchange rates.
Despite some weakening, the Swiss franc remained
strong against the U.S. dollar and euro in 2016.

As Credit Suisse incurs a significant part of its expenses
in Swiss francs while it generates a large proportion of its
revenues in other currencies, its earnings are sensitive to
changes in the exchange rates between the Swiss franc
and other major currencies. Although Credit Suisse has
implemented a number of measures designed to offset
the impact of exchange rate fluctuations on its results of
operations, the appreciation of the Swiss franc in
particular and exchange rate volatility in general have had
an adverse impact on Credit Suisse’s results of
operations and capital position in recent years and may
have such an effect in the future.

Operational risk

Credit Suisse is exposed to a wide variety of
operational risks, including information technology
risk

Operational risk is the risk of financial loss arising from
inadequate or failed internal processes, people or
systems or from external events. In general, although it
has business continuity plans, Credit Suisse’s businesses
face a wide variety of operational risks, including
technology risk that stems from dependencies on
information technology, third-party suppliers and the
telecommunications infrastructure as well as from the

Credit Suisse Uberwacht diese Risiken, strebt eine
Diversifizierung in den Branchen, in die sie investiert, an
und stellt das kundenbezogene Geschaft in den
Mittelpunkt. Trotzdem ist es jedoch mdglich, dass die
Bestrebungen der Credit Suisse zur Begrenzung des
Emerging-Market-Risikos nicht immer erfolgreich sind.
Darliber hinaus haben verschiedene Schwellenlander, im
Jahr 2016 insbesondere China und Brasilien, starke
wirtschaftliche und finanzielle Verwerfungen oder ein
geringeres Wirtschaftswachstum als in den Vorjahren
erfahren und durften dies noch weiterhin tun. Dies
konnte unter anderem nachteilige Auswirkungen fur das
Geschaft der Credit Suisse haben und zu einer erhéhten
Volatilitat an den Finanzmérkten allgemein fihren.

Wechselkursschwankungen kénnten sich
unglinstig auf das Geschéftsergebnis der Credit
Suisse auswirken

Die Credit Suisse ist Risiken ausgesetzt, die mit
Wechselkursschwankungen verbunden sind, vor allem
gegeniber dem US-Dollar. Vor allem ist ein bedeutender
Anteil der Aktiven und Verbindlichkeiten der Credit Suisse
in anderen Wahrungen als dem Schweizer Franken
denominiert, wahrend ihre finanzielle Berichterstattung
primar in Schweizer Franken erfolgt. Auch das
Gesellschaftskapital der Credit Suisse ist in Schweizer
Franken denominiert, und sie verfligt nicht Uber eine
vollstdndige  Absicherung  ihrer  Kapitalausstattung
gegentber Wechselkursveranderungen. Der Schweizer
Franken blieb 2016 trotz einer gewissen Schwéchung
gegeniber dem US-Dollar und dem Euro stark.

Da ein bedeutender Teil des Aufwands der Credit Suisse
in Schweizer Franken anféllt, wahrend sie einen Grossteil
ihrer Einnahmen in anderen Wahrungen erwirtschaftet,
sind ihre Ertrage empfindlich gegenUlber
Wechselkursveranderungen zwischen dem Schweizer
Franken und anderen Hauptwéhrungen. Obwohl die
Credit Suisse eine Reihe von Massnahmen ergriffen hat,
um die Auswirkungen der Wechselkursschwankungen
auf ihr Geschéftsergebnis wettzumachen, wirkten sich die
Aufwertung des Schweizer Frankens im Besonderen und
die Wechselkursschwankungen im Allgemeinen in den
letzten Jahren negativ auf ihr Geschéaftsergebnis und ihre
Kapitalausstattung aus und derartige Auswirkungen
kénnten auch in Zukuntft eintreten.

Operationelles Risiko

Die Credit Suisse ist einer breiten Vielfalt an
operationellen Risiken einschliesslich
Informationstechnologierisiken ausgesetzt

Das operationelle Risiko ist das Risiko von finanziellen
Verlusten, die durch ungeeignete oder mangelhafte
interne Prozesse, Personen oder Systeme oder durch
externe Ereignisse entstehen. Obwohl die Credit Suisse
Uber Plane zur Gewahrleistung der Geschéaftskontinuitat
verfigt, sind ihre Geschaftsbereiche im Allgemeinen mit
einer breiten Vielfalt an operationellen  Risiken
konfrontiert. Dazu gehdren Technologierisiken, die durch



interconnectivity of multiple financial institutions with
central agents, exchanges and clearing houses. As a
global financial services company, Credit Suisse relies
heavily on its financial, accounting and other data
processing systems, which are varied and complex.
Credit Suisse’s business depends on its ability to process
a large volume of diverse and complex transactions,
including derivatives transactions, which have increased
in volume and complexity. Credit Suisse is exposed to
operational risk arising from errors made in the execution,
confirmation or settlement of transactions or from
transactions not being properly recorded or accounted
for. Regulatory requirements in this area have increased
and are expected to increase further.

Information security, data confidentiality and integrity are
of critical importance to Credit Suisse’s businesses.
Despite Credit Suisse’s wide array of security measures
to protect the confidentiality, integrity and availability of its
systems and information, it is not always possible to
anticipate the evolving threat landscape and mitigate all
risks to its systems and information. Credit Suisse could
also be affected by risks to the systems and information
of clients, vendors, service providers, counterparties and
other third parties. In addition, Credit Suisse may
introduce new products or services or change processes,
resulting in new operational risk that Credit Suisse may
not fully appreciate or identify.

These threats may derive from human error, fraud or
malice, or may result from accidental technological
failure. There may also be attempts to fraudulently induce
employees, clients, third parties or other users of Credit
Suisse’s systems to disclose sensitive information in
order to gain access to Credit Suisse’s data or that of its
clients.

Given Credit Suisse’s global footprint and the high
volume of transactions Credit Suisse processes, the large
number of clients, partners and counterparties with which
Credit Suisse does business, its growing use of digital,
mobile and internet-based services, and the increasing
sophistication of cyber-attacks, a cyber-attack could
occur without detection for an extended period of time. In
addition, Credit Suisse expects that any investigation of a
cyber-attack will be inherently unpredictable and it may
take time before any investigation is complete. During
such time, Credit Suisse may not know the extent of the
harm or how best to remediate it and certain errors or

Abhangigkeiten von Informationstechnologien,
unabhangigen Zulieferern und der
Telekommunikationsinfrastruktur ~ sowie  durch  die
Vernetzung zahlreicher Finanzinstitute mit zentralen
Stellen, Borsen und Clearinghdusern entstehen. Als
weltweit  tatiges  Finanzdienstleistungsunternehmen
verlasst die Credit Suisse sich in hohem Masse auf ihre
Finanz-, Buchflihrungs- und sonstigen EDV-Systeme,
die vielseitig und komplex sind. Die Credit Suisse ist bei
ihrer Geschaftstatigkeit darauf angewiesen, grosse
Volumina unterschiedlichster und komplexer
Transaktionen  (einschliesslich  Derivatetransaktionen)
verarbeiten zu kénnen, deren Volumina und Komplexitét
zugenommen haben. Die Credit Suisse ist operationellen
Risiken ausgesetzt, die aus Fehlern in der Ausfihrung,
Bestatigung oder Abrechnung von Transaktionen oder
aufgrund der nicht ordnungsgeméssen Aufzeichnung und
Verbuchung von Transaktionen stammen, und die
aufsichtsrechtlichen Anforderungen in diesem Bereich
sind verscharft worden und werden voraussichtlich noch
weiter verscharft werden.

Informationssicherheit,  Datenvertraulichkeit und -
integritdt sind fur die Geschaftsbereiche der Credit
Suisse von wesentlicher Bedeutung. Der Credit Suisse
stehen eine Vielzahl von Sicherheitsmassnahmen zum
Schutz der Vertraulichkeit, der Sicherheit und der
Verfligbarkeit ihrer Systeme und Informationen zur
Verfligung. Dennoch ist es nicht immer méglich, den sich
stets wandelnden Bedrohungen zuvorzukommen und alle
fur ihre Systeme und Informationen bestehenden Risiken
zu minimieren. Die Credit Suisse kénnte auch von Risiken
betroffen sein, denen die Systeme und Informationen von
Kunden, Verkaufern, Dienstleistern, Gegenparteien oder
sonstigen Dritten ausgesetzt sind. Auch koénnten die
Einflihrung neuer Produkte oder Dienstleistungen oder
die Anderung von Prozessen durch die Credit Suisse
neue operationelle Risiken mit sich bringen, die die Credit
Suisse unter Umstanden nicht vollstdndig abschatzen
oder identifizieren kann.

Diese Bedrohungen kénnen durch menschliches
Versagen, Betrug oder Boswilligkeit entstehen oder die
Folge von unbeabsichtigten technischen Fehlern sein.
Auch kann es zu betrligerischen Versuchen kommen,
Mitarbeitende, Kunden, Dritte oder andere Nutzer der
Systeme der Credit Suisse dazu zu veranlassen, sensible
Informationen offenzulegen, um Zugriff auf Daten der
Credit Suisse oder die Daten ihrer Kunden zu erhalten

Angesichts der weltweiten Prasenz der Credit Suisse,
des grossen Volumens der von ihr verarbeiteten
Transaktionen, der grossen Anzahl von Kunden, Partnern
und Gegenparteien, mit denen sie Geschéfte tatigt, der
zunehmenden Nutzung von digitalen, mobilen und
internet-basierten  Dienstleistungen durch die Credit
Suisse sowie der zunehmenden Raffiniertheit von Cyber-
Attacken koénnte eine solche Cyber-Attacke stattfinden
und langere Zeit unentdeckt bleiben. Ausserdem geht die
Credit Suisse davon aus, dass jede Untersuchung eines
Cyber-Angriffs notgedrungen schwer einschéatzbar ist und
dass einige Zeit bis zu deren Abschluss verstreichen



actions may be repeated or compounded before they are
discovered and rectified, all or any of which would further
increase the costs and consequences of a cyber-attack.

If any of Credit Suisse’s systems do not operate properly
or are compromised as a result of cyber-attacks, security
breaches, unauthorised access, loss or destruction of
data, unavailability of service, computer viruses or other
events that could have an adverse security impact, Credit
Suisse could be subject to litigation or suffer financial
loss not covered by insurance, a disruption of its
businesses, liability to its clients, regulatory intervention or
reputational damage. Any such event could also require
Credit Suisse to expend significant additional resources
to modify its protective measures or to investigate and
remediate vulnerabilities or other exposures.

Credit Suisse may suffer losses due to employee
misconduct

Credit Suisse’s businesses are exposed to risk from
potential non-compliance with policies or regulations,
employee misconduct or negligence and fraud, which
could result in civil or criminal investigations and charges,
regulatory sanctions and serious reputational or financial
harm. In recent years, a number of multinational financial
institutions have suffered material losses due to, for
example, the actions of traders performing unauthorised
trades or other employee misconduct. It is not always
possible to deter employee misconduct and the
precautions Credit Suisse takes to prevent and detect
this activity may not always be effective.

Risk management

Credit Suisse has risk management procedures and
policies designed to manage its risk. These techniques
and policies, however, may not always be effective,
particularly in highly volatile markets. Credit Suisse
continues to adapt its risk management techniques, in
particular value-at-risk and economic capital, which rely
on historical data, to reflect changes in the financial and
credit markets. No risk management procedures can
anticipate every market development or event, and Credit
Suisse’s risk management procedures and hedging
strategies, and the judgements behind them, may not

konnte. Moglicherweise wuisste die Credit Suisse
wahrend dieser Zeit nicht, wie umfangreich der Schaden
ist oder wie er am besten zu beheben ware. Manche
Fehler oder Aktionen konnen sich wiederholen oder
verstarken, bevor sie entdeckt und behoben werden. All
dies wirde die Kosten und sonstigen Folgen eines
Cyber-Angriffs zusatzlich erhdhen.

Falls Systeme der Credit Suisse infolge einer Cyber-
Attacke, eines Verstosses gegen die
Sicherheitsvorschriften,  eines  nicht  genehmigten
Zugriffes, eines Datenverlusts bzw. einer Datenldschung,
eines unmoglichen Zugriffs, eines Computer-Virus oder
sonstiger  Ereignisse,  welche  die  Sicherheit
beeintrachtigen koénnten, nicht oder nur beschrankt
ordnungsgemass funktionieren, konnte die Credit Suisse
Rechtsstreitigkeiten,  nicht  versicherten  finanziellen
Verlusten, Geschéaftsunterbrechungen, Schadenersatz-
forderungen seitens ihrer Kunden, Interventionen der
Aufsichtsbehdrden oder einer Rufschadigung ausgesetzt
sein. Zudem konnte sich die Credit Suisse aufgrund
eines solchen Ereignisses gezwungen sehen, zusatzliche
Ressourcen in beachtlicher Hohe einzusetzen, um ihre
Sicherheitsmassnahmen anzupassen oder um nach
weiteren Anfalligkeiten oder Risiken zu suchen und diese
zu beheben.

Die Credit Suisse kénnte durch Fehlverhalten von
Mitarbeitern Verluste erleiden

Die Geschaftsbereiche der Credit Suisse sind Risiken
ausgesetzt, die durch eine mégliche Nichteinhaltung von
Richtlinien oder Vorschriften, ein Fehlverhalten von
Mitarbeitern, ~Fahrlassigkeit oder Betrug entstehen
konnten und sowohl zvil- oder strafrechtliche
Untersuchungen, Anklagen, Sanktionen der
Aufsichtsbehdrden als auch schwerwiegende
Rufschadigungen und finanzielle Verluste nach sich
ziehen kénnten. So haben beispielsweise in den letzten
Jahren Héndler, die nicht genehmigte Geschafte
durchgefiihrt  haben, oder Mitarbeiter, die durch
anderweitiges Fehlverhalten aufgefallen sind, einigen
multinationalen  Finanzinstituten ~ erhebliche  Verluste
verursacht. Ein Fehlverhalten von Mitarbeitern lasst sich
nicht immer verhindern, und es ist mdglich, dass die von
der Credit Suisse ergriffenen Vorsichtsmassnahmen zur
Verhinderung und Erkennung entsprechender Aktivitaten
nicht immer wirksam sind.

Risikomanagement

Die Credit Suisse verflgt Uber Risikomanagement-
techniken und Richtlinien zur Bewirtschaftung ihrer
Risiken. Es ist jedoch moglich, dass diese Techniken und
Richtlinien, insbesondere in hoch volatilen Markten, nicht
immer wirksam sind. Die Credit Suisse passt ihre
Risikomanagementtechniken laufend an die Anderungen
in den Finanz- und Kreditmarkten an. Diese
Anpassungen betreffen in erster Linie die Value-at-Risk-
und die Economic-Capital-Berechnung, welche auf
historischen Daten beruhen. Risikomanagementprozesse
koénnen niemals alle Marktentwicklungen oder -ereignisse



fully mitigate its risk exposure in all markets or against all
types of risk.

Legal and regulatory risks

Credit Suisse’s exposure to legal liability is
significant

Credit Suisse faces significant legal risks in its
businesses, and the volume and amount of damages
claimed in litigation, regulatory proceedings and other
adversarial proceedings against financial services firms
continue to increase in many of the principal markets in
which it operates.

Credit Suisse and its subsidiaries are subject to a number
of material legal proceedings, regulatory actions and
investigations, and an adverse result in one or more of
these proceedings could have a material adverse effect
on Credit Suisse’s operating results for any particular
period, depending, in part, upon its results for such
period.

It is inherently difficult to predict the outcome of many of
the legal, regulatory and other adversarial proceedings
involving Credit Suisse’s businesses, particularly those
cases in which the matters are brought on behalf of
various classes of claimants, seek damages of
unspecified or indeterminate amounts or involve novel
legal claims. Pursuant to applicable accounting
standards, Credit Suisse’'s management is required to
establish, increase or release reserves for losses that are
probable and reasonably estimable in connection with
these matters. Further, pursuant to applicable regulation,
management is required to publish information relating to
these matters in its annual and interim financial
statements.

Regulatory changes may adversely affect Credit
Suisse’s business and ability to execute its
strategic plans

As a participant in the financial services industry, Credit
Suisse is subject to extensive regulation by governmental
agencies, supervisory authorities and self-regulatory
organisations in Switzerland, the European Union, the
United Kingdom and the United States and other
jurisdictions in which Credit Suisse operates around the
world. Such regulation is increasingly more extensive and
complex and, in recent years, costs related to its

voraussagen. Deshalb ist es moglich, dass die
Risikomanagementprozesse und Absicherungsstrategien
der Credit Suisse, ebenso wie die ihnen zugrunde
liegenden Beurteilungen, nicht ausreichend sind, die
Risikoexponierung der Credit Suisse in allen Markten und
gegenUber allen Arten von Risiken vollstandig zu mindern.

Rechtliche und regulatorische Risiken

Credit Suisse st erheblichen rechtlichen
Haftungsrisiken ausgesetzt

Die Credit Suisse ist erheblichen rechtlichen Risiken
ausgesetzt. Der Umfang und die Zahl der in
Gerichtsverfahren,  regulatorischen  Verfahren  und
anderen Rechtsstreiten gegen
Finanzdienstleistungsunternehmen erhobenen
Schadensersatzforderungen nehmen in  vielen der
wichtigsten Markte, in denen sie tatig ist, weiter zu.

Die Credit Suisse und ihre Tochtergesellschaften sind
einer Reihe wichtiger rechtlicher Verfahren,
regulatorischer  Massnahmen und  Untersuchungen
ausgesetzt. Unvorteilhafte Ergebnisse einzelner oder
mehrerer  dieser  Verfahren  kénnten  erhebliche
Auswirkungen auf das Geschaftsergebnis der Credit
Suisse fur einen bestimmten Zeitraum haben, deren
Umfang teilweise von den in dem betreffenden Zeitraum
erzielten Ergebnissen abhéngig ist.

Die Ergebnisse vieler rechtlicher, regulatorischer und
sonstiger Streitverfahren, in die die Geschéftsbereiche
der Credit Suisse involviert sind, lassen sich schwer
abschatzen. Das gilt insbesondere fur Falle, in denen
Forderungen durch verschiedene Klagerkategorien
erhoben werden, in denen Schadenersatz in
unbestimmter Hohe oder fur nicht feststellbare Betrage
gefordert wird oder die neuartige rechtliche Forderungen
betreffen. Geméss geltender
Rechnungslegungsstandards ist das Management der
Credit Suisse verpflichtet, Reserven fir Verluste im
Zusammenhang mit diesen Angelegenheiten, die
wahrscheinlich sind und angemessen abgeschatzt
werden konnen, zu bilden, zu erhéhen oder freizugeben.
Dariiber hinaus ist das Management geméss geltender
Vorschriften  verpflichtet, Informationen zu diesen
Angelegenheiten in  ihren  Jahresrechnungen  und
Zwischenabschliissen zu verdffentlichen.

Regulatorische Anderungen kénnten die
Geschaftstatigkeit der Credit Suisse und ihre
Fahigkeit zur Umsetzung strategischer Vorhaben
beeintrachtigen

Als Akteur innerhalb der Finanzdienstleistungsbranche
untersteht die Credit Suisse umfassenden Regulierungen
durch  staatliche Stellen, Aufsichtsbehérden und
Selbstregulierungsorganisationen in der Schweiz, in der
Europaischen Union, in dem Vereinigten Konigreich und
in den USA sowie in anderen Rechtsgebieten auf der
ganzen Welt, in denen sie tatig ist. Diese Regulierungen
werden immer umfangreicher und komplexer. Die Kosten



compliance with these requirements and the penalties
and fines sought and imposed on the financial services
industry by regulatory authorities have all increased
significantly and may increase further. These regulations
often serve to limit Credit Suisse’s activities, including
through the application of increased capital, leverage and
liquidity requirements, customer protection and market
conduct regulations and direct or indirect restrictions on
the businesses in which Credit Suisse may operate or
invest. Such limitations can have a negative effect on
Credit Suisse’s business and its ability to implement
strategic initiatives. To the extent Credit Suisse is
required to divest certain businesses, it could incur
losses, as it may be forced to sell such businesses at a
discount, which in certain instances could be substantial,
as a result of both the constrained timing of such sales
and the possibility that other financial institutions are
liquidating similar investments at the same time.

Since 2008, regulators and governments have focused
on the reform of the financial services industry, including
enhanced capital, leverage and liquidity requirements,
changes in compensation practices (including tax levies)
and measures to address systemic risk, including
potentially ring-fencing certain activities and operations
within specific legal entities. Credit Suisse is already
subject to extensive regulation in many areas of its
business and expects to face increased regulation and
regulatory scrutiny and enforcement. These various
regulations and requirements could require CSG to
reduce assets held in certain subsidiaries, inject capital
into or otherwise change its operations or the structure of
its subsidiaries and the Group. Credit Suisse expects
such increased regulation to continue to increase its
costs, including, but not limited to, costs related to
compliance, systems and operations, as well as affect its
ability to conduct certain businesses, which could
adversely affect its profitability and competitive position.
Variations in the details and implementation of such
regulations may further negatively affect Credit Suisse,
as certain requirements currently are not expected to
apply equally to all of its competitors or to be
implemented uniformly across jurisdictions.

der Einhaltung dieser Anforderungen fir die Credit
Suisse sowie die von den Aufsichtsbehérden beantragten
und verhdngten Strafen und Geldbussen fur die
Finanzdienstleistungsindustrie haben in den letzten paar
Jahren deutlich zugenommen und koénnten weiter
zunehmen. Oft dienen sie dazu, die Téatigkeit der Credit
Suisse einzuschranken, was unter anderem durch die
Anwendung erhéhter Anforderungen an die Kapital-,
Fremdmittel-  und  Liquiditdtsausstattung,  durch
Vorschriften beziiglich Kundenschutz und Marktverhalten
wie auch durch unmittelbar oder mittelbar greifende
Einschrankungen bezlglich der Tatigkeitsbereiche, in
denen sie operieren und investieren darf, erfolgt. Solche
Einschrankungen kénnen die Geschaftstétigkeit der
Credit Suisse und ihre Fahigkeit zur Umsetzung
strategischer Initiativen beeintrachtigen. Sollte die Credit
Suisse  bestimmte  Geschaftsbereiche  verdussern
mussen, konnten ihr Verluste entstehen, wenn sie sich
gezwungen sehen wirde, entsprechende
Geschaftsbereiche mit einem Abschlag zu verkaufen, der
unter gewissen Umstanden erheblich sein konnte.
Grinde fur einen Abschlag kénnten Zeitvorgaben fir
entsprechende Verdusserungen sein oder aber die
Méglichkeit, dass andere Finanzinstitute vergleichbare
Investitionen zum gleichen Zeitpunkt liquidieren missten.

Seit 2008 setzen die Aufsichtsbehérden und
Regierungen in ihrer Tatigkeit einen Schwerpunkt bei der
Reform der Finanzdienstleistungsbranche und erweiterten
unter anderem ihre Anforderungen an die Kapital-,
Fremdmittel-  und  Liquiditdtsausstattung,  setzten
Veranderungen in der Vergltungspraxis (einschliesslich
steuerlicher Aspekte) sowie Massnahmen zur Minderung
des systemischen Risikos durch, einschliesslich einer
maéglichen Abschirmung von Risiken von bestimmten
Aktivitaten und Geschaftstatigkeiten innerhalb bestimmter
Rechtseinheiten. Die Credit Suisse unterliegt bereits
einer umfangreichen Regulierung in vielen ihrer
Geschéftsfelder und  rechnet mit  zunehmenden
Regulierungen und Uberpriifungen sowie Massnahmen
zur Durchsetzung der betreffenden Vorschriften. Diese
verschiedenen Regulierungen und Vorschriften kénnten
bewirken, dass die CSG Vermdgenswerte in
verschiedenen Tochtergesellschaften reduzieren, Kapital
einschiessen oder anderweitig ihr Geschaft oder die
Struktur ihrer Tochtergesellschaften und die der Gruppe
verandern muss. Die Credit Suisse geht davon aus, dass
diese Entwicklung ihre Kosten weiter erhdhen wird,
beispielsweise ihre Kosten im Zusammenhang mit
Compliance, Systems and Operations und ihre Fahigkeit
zur  Durchfihrung  bestimmter ~ Geschéftstatigkeiten
beeinflussen wird. Dies kénnte ihre Profitabilitat und ihre
Wettbewerbsposition negativ beeinflussen.
Abweichungen bezlglich der Einzelheiten und der
Umsetzung entsprechender Regulierungen konnten fur
die Credit Suisse weitere negative Auswirkungen haben,
da derzeit davon auszugehen ist, dass bestimmte
Anforderungen nicht fir alle ihre Mitbewerber gleich
anwendbar sein oder in allen Rechtsgebieten einheitlich
umgesetzt werden durften.



For example, the additional requirements related to
minimum regulatory capital, leverage ratios and liquidity
measures imposed by Basel lll, together with more
stringent requirements imposed by the Swiss "Too Big To
Fail' legislation and its implementing ordinances and
related actions by Credit Suisse’s regulators, have
contributed to its decision to reduce risk-weighted assets
and the size of its balance sheet, and could potentially
impact its access to capital markets and increase its
funding costs. In addition, the ongoing implementation in
the United States of the provisions of the Dodd-Frank
Wall Street Reform and Consumer Protection Act (the
'Dodd-Frank Act"), including the "Volcker Rule',
derivatives regulation, and other regulatory developments,
have imposed, and will continue to impose, new
regulatory burdens on certain of Credit Suisse's
operations. These requirements have contributed to its
decision to exit certain businesses (including a number of
its private equity businesses) and may lead it to exit other
businesses. New  Commodity = Futures  Trading
Commission and U.S. Securites and Exchange
Commission ("SEC") rules could materially increase the
operating costs, including compliance, information
technology and related costs, associated with its
derivatives businesses with United States persons, while
at the same time making it more difficult for Credit
Suisse to transact derivatives business outside the United
States. Further, in 2014, the Fed adopted a final rule
under the Dodd-Frank Act that created a new framework
for regulation of the United States operations of foreign
banking organisations such as Credit Suisse. Although
the final impact of the new rule cannot be fully predicted
at this time, it is expected to result in Credit Suisse
incurring additional costs and to affect the way it
conducts its business in the United States, including
through CSG’s U.S. intermediate holding company.

Certain of these proposals are not final, and the ultimate
impact of any final requirements cannot be predicted at
this time. Further, already enacted and possible future
cross-border tax regulation with extraterritorial effect,
such as the U.S. Foreign Account Tax Compliance Act,
and other bilateral or multilateral tax treaties and
agreements on the automatic exchange of information in
tax matters, impose detailed reporting obligations and
increased compliance and systems-related costs on
Credit Suisse’s businesses. Additionally, implementation
of the European Market Infrastructure Regulation
("EMIR"), and its Swiss counterpart, the Federal Act on
Financial Market Infrastructure and Market Conduct in
Securities and  Derivatives  Trading, the Capital
Requirements Directive IV and Capital Requirements
Regulation ("CRD IV") and the Revised Markets in
Financial Instruments Directive ("MiFID II") reforms may
negatively affect Credit Suisse’s business activities. If

So haben die zusétzlichen Anforderungen an das
regulatorische Mindestkapital, die Leverage Ratios und
die Liquiditdtsmassnahmen gemass Basel lll, zusammen
mit den strengeren Anforderungen gemdass der
Schweizer "Too Big To Fail'-Gesetzgebung und der
Ausflhrungsverordnungen sowie den damit verbundenen
Massnahmen der fir die Credit Suisse zusténdigen
Aufsichtsbehdrden, zu ihrem Entscheid beigetragen, die
risikogewichteten Aktiva zu reduzieren und ihre Bilanz zu
verklrzen, und kénnten sich moglicherweise auf ihren
Zugang zu den Kapitalmérkten auswirken und ihre
Finanzierungskosten erhéhen. Zudem haben die laufende
Umsetzung der Vorschriften im Dodd-Frank Wall Street
Reform and Consumer Protection Act (das 'Dodd-
Frank-Gesetz") in den USA, einschliesslich der "Volcker
Rule', und die Regulierung von Derivaten sowie andere
regulatorische Entwicklungen, bestimmten Aktivitaten der
Credit Suisse neue regulatorische Birden auferlegt und
werden dies weiterhin tun. Diese Anforderungen haben
zu ihrem Entscheid beigetragen, aus bestimmten
Geschéftsbereichen (einschliesslich einiger ihrer Private-
Equity-Bereiche) auszusteigen, und koénnten dazu fuhren,
dass sie auch noch weitere Bereiche aufgibt. Neue
Regelungen der U.S.-Aufsichtsbehérde  fiur  den
Warenterminhandel ~ (Commodity ~ Futures  Trading
Commission) und der U.S.-Bérsenaufsichtsbehorde
Securities and Exchange Commission ("SEC") konnten
die  Betriebskosten, einschliesslich ~ Compliance-,
Informationstechnologie- und damit verbundener Kosten,
im Zusammenhang mit ihrem Derivategeschaft mit U.S.-
Personen stark erhéhen und es der Credit Suisse
gleichzeitig erschweren, Derivategeschéfte ausserhalb
der USA durchzuflihren. Ferner verabschiedete die Fed
2014 eine endgliltige Vorschrift im Rahmen des Dodd-
Frank-Gesetzes, mit der ein neuer Rahmen zur
Regulierung  des  U.S.-Geschafts  ausléndischer
Bankinstitute wie der Credit Suisse geschaffen wurde.
Obwohl die endgiiltigen Auswirkungen der neuen
Vorschrift derzeit noch nicht génzlich voraussehbar sind,
durfte sie dazu fihren, dass der Credit Suisse zusatzliche
Kosten entstehen, und die Art, wie sie ihre Tétigkeit in
den USA austibt, beeinflusst wird, unter anderem durch
die U.S.-amerikanische Zwischenholding der CSG.

Einige dieser geplanten Vorschriften sind noch nicht
endglltig, sodass sich die Auswirkungen der endgtiltigen
Anforderungen zurzeit noch nicht voraussagen lassen.
Zudem flhren bereits erlassene und mogliche zukinftige
grenziiberschreitende Steuerregulierungen mit
extraterritorialer Wirkung, wie etwa der U.S. Foreign
Account Tax Compliance Act (das U.S.-Gesetz zur
Regelung des U.S.-Steuerreportings —auslandischer
Finanzinstitute) und andere bilaterale oder multilaterale
Steuerabkommen sowie Vereinbarungen Uber den
automatischen Informationsaustausch in Steuersachen,
zu  detaillierten  Berichtspflichten  sowie  hoheren
Compliance- und Systemkosten fur die
Geschéftsbereiche der Credit Suisse. Ausserdem kénnen
sich die Umsetzung der Europaischen
Marktinfrastrukturverordnung ~ ("EMIR") ~ und  des
Schweizer Pendants, desBundesgesetzes Uber die
Finanzmarktinfrastrukturen und das Marktverhalten im



Switzerland does not pass legislation that is deemed
equivalent to MiFID Il in a timely manner, or if Swiss
regulation already passed is not deemed equivalent to
EMIR, Swiss banks, including Credit Suisse, may be
limited from participating in businesses regulated by such
laws. Finally, Credit Suisse expects that new total loss-
absorbing capacity ("TLAC") requirements, which have
been implemented in Switzerland and are being or have
been finalised in many other jurisdictions, as well as
expected new requirements and rules with respect to the
internal TLAC of G-SIBs, may increase Credit Suisse's
cost of funding and restrict its ability to deploy capital and
liquidity on a global basis as needed. Further, following
the formal notification by the UK of its decision to leave
the EU, negotiations have commenced on the withdrawal
agreement. This may include the renegotiation, during
the transitional period or thereafter of a number of
regulatory and other arrangements between the EU and
the UK that directly impact the Group's business.
Adverse changes to any of these arrangements, and
even uncertainty over potential changes during any period
of negotiation, could potentially impact the Group’s
results.

Credit Suisse expects the financial services industry and
its members, including Credit Suisse, to continue to be
affected by the significant uncertainty over the scope and
content of regulatory reform in 2017 and beyond. The
uncertainty about the United States regulatory agenda of
the new presidential administration, which includes a
variety of proposals to change existing regulations or the
approach to regulation of the financial industry, potential
changes in regulation following a UK withdrawal from the
EU and the results of national elections in Europe may
result in significant changes in the regulatory direction
and policies applicable to the Group. Changes in laws,
rules or regulations, or in their interpretation or
enforcement, or the implementation of new laws, rules or
regulations, may adversely affect Credit Suisse’s results
of operations.

Despite Credit Suisse’s best efforts to comply with
applicable regulations, a number of risks remain,
particularly in areas where applicable regulations may be
unclear or inconsistent among jurisdictions or where

Effekten- und Derivatehandel, der Eigenkapitalrichtlinie
IV und der Eigenkapitalverordnung ("CRD IV") und die
Reformen der der Richtlinie Uber Markte fur
Finanzinstrumente  ("MIiFID  II') negativ auf die
Geschéftsaktivitdten der Credit Suisse auswirken. Fihrt
die Schweiz nicht zeitnah gesetzliche Regelungen ein, die
als der MIFID Il entsprechend erachtet werden, oder
werden bereits erlassene Schweizer
Regulierungsvorschriften  nicht  als  der EMIR
entsprechend erachtet, kénnten Schweizer Banken wie
die Credit Suisse in ihrer Beteiligung an von solchen
Regelungen betroffenen  Geschaften eingeschrankt
werden. Schliesslich geht die Credit Suisse davon aus,
dass neue Vorschriften bezlglich der
Verlustabsorptionsfahigkeit (total loss-absorbing capacity;
"TLAC"), die in der Schweiz eingefiihrt wurden und in
zahlreichen anderen Rechtsgebieten finalisiert wurden
oder werden, sowie die erwarteten neuen Anforderungen
und  Vorschriffen in  Bezug auf die interne
Gesamtverlustabsorptionsfahigkeit von G-SIBs die
Finanzierungskosten der Credit Suisse erhdhen und ihre
Fahigkeit, Kapital und Liquiditat nach Bedarf weltweit
einzusetzen einschrdnken koénnten. Darlber hinaus
haben im Anschluss an die formelle Mitteilung der
Entscheidung Grossbritanniens, aus der EU auszutreten,
zwischenzeitich ~ die  Verhandlungen  Uber  die
Austrittsvereinbarung ~ begonnen.  Wahrend  der
Ubergangszeit oder auch danach kénnte dieser Prozess
zur Neuverhandlung einer Reihe reulatorischer oder
anderer  Vereinbarungen zwischen der EU und
Grossbritannien fuhren, die sich unmittelbar auf die
Geschaftstatigkeit der Gruppe auswirken. Nachteilige
Anderungen dieser Vereinbarungen und allein die
Ungewissheit in Bezug auf mogliche Veranderungen
wahrend der Dauer solcher Verhandlungen kdnnten unter
Umstanden die Ergebnisse der Gruppe belasten.

Die Credit Suisse geht davon aus, dass sie — wie die
gesamte  Finanzdienstleistungsbranche  und  deren
Akteure — auch im Jahr 2017 und darlber hinaus mit
einer betréchtlichen Unsicherheit tber den Umfang und
Inhalt der regulatorischen Reformen zu rechnen hat. Die
Ungewissheit in Bezug auf die regulatorische Agenda der
neuen US-Regierung, die eine Vielzahl von Vorschlagen
zur Anderung bestehender Regulierungen oder des bei
der Regulierung der Finanzdienstleistungsindustrie
verfolgten Ansatzes beinhaltet, potenzielle Anderungen
der Regulierung nach dem Austritt Grossbritanniens aus
der EU und die Ergebnisse verschiedener nationaler
Wahlen in Europa kénnen zu erheblichen Veranderungen
des regulatorischen Rahmens und der fir die Gruppe
geltenden Richtlinien fiihren. Anderungen von Gesetzen,
Vorschriften und Regulierungen, von deren Auslegung
und Durchsetzung wie auch die Einfihrung neuer
Gesetze, Vorschriften und Regulierungen kénnen sich
negativ auf die Geschéftsergebnisse der Credit Suisse
auswirken.

Trotz den besten Bemuhungen der Credit Suisse um
Einhaltung der geltenden  Vorschriften  bleiben
verschiedene Risiken bestehen. Das gilt insbesondere fiir
Bereiche, in denen die geltenden Vorschriften unklar



regulators revise their previous guidance or courts
overturn previous rulings. Authorities in many jurisdictions
have the power to bring administrative or judicial
proceedings against Credit Suisse, which could result in,
among other things, suspension or revocation of its
licences, cease and desist orders, fines, civil penalties,
criminal penalties or other disciplinary action which could
materially adversely affect Credit Suisse's results of
operations and seriously harm its reputation.

Swiss resolution proceedings and resolution
planning requirements may affect CSG’s
shareholders and creditors

Pursuant to Swiss banking laws, FINMA has broad
powers and discretion in the case of resolution
proceedings with respect to a Swiss bank, such as Credit
Suisse or Credit Suisse (Schweiz) AG, and, since
1 January 2016, to a Swiss parent company of a
financial group, such as CSG. These broad powers
include the power to open restructuring proceedings with
respect to Credit Suisse, Credit Suisse (Schweiz) AG or
CSG and, in connection therewith, cancel the
outstanding equity of the entity subject to such
proceedings, convert such entity’s debt instruments and
other liabilities into equity and/or cancel such debt
instruments and other liabilities, in each case, in whole or
in part, and stay (for a maximum of two business days)
certain rights under contracts to which such entity is a
party, as well as the power to order protective measures,
including the deferment of payments, and institute
liquidation proceedings with respect to Credit Suisse,
Credit Suisse (Schweiz) AG or CSG. The scope of such
powers and discretion and the legal mechanisms that
would be utilised are subject to development and
interpretation.

Credit Suisse is currently subject to resolution planning
requirements in Switzerland, the United States and the
United Kingdom and may face similar requirements in
other jurisdictions. If a resolution plan is determined by
the relevant authority to be inadequate, relevant
regulations may allow the authority to place limitations on
the scope or size of Credit Suisse’s business in that
jurisdiction, require it to hold higher amounts of capital or
liquidity, require it to divest assets or subsidiaries or to
change its legal structure or business to remove the
relevant impediments to resolution.

oder in den verschiedenen  Rechtsordnungen
uneinheitlich sind, in denen die Aufsichtsbehtrden ihre
bisherigen Richtlinien Uberarbeiten oder in denen die
Gerichte  frihere  Urteile  revidieren. In  vielen
Rechtsgebieten  sind die  Behdrden  berechtigt,
Verwaltungs- und Gerichtsverfahren gegen die Credit
Suisse  anzustrengen, die unter anderem  zur
Suspendierung oder dem Widerruf ihrer Konzessionen, zu
Unterlassungsverfligungen,  Bussen,  ziil-  oder
strafrechtlichen Strafen oder anderen
Disziplinarmassnahmen fuhren konnten, die sich &usserst
unguinstig auf das Geschéaftsergebnis der Credit Suisse
auswirken und ihren Ruf schwerwiegend schadigen
konnten.

Schweizer Sanierungs- und Abwicklungsverfahren
sowie Anforderungen an die Sanierungs- und
Abwicklungsplanung kénnen Auswirkungen auf die
Aktionare und Glaubiger der CSG haben

Die Schweizer Bankengesetze rdumen der FINMA
umfangreiche Befugnisse und Ermessensspielrdume bei
Sanierungs- und Abwicklungsverfahren von Schweizer
Banken wie der Credit Suisse oder der Credit Suisse
(Schweiz) AG ein. Seit dem 1. Januar 2016 gilt dies
auch in Bezug auf Schweizer Muttergesellschaften von
Finanzkonzernen wie der CSG. Diese umfangreichen
Befugnisse umfassen das Recht,
Restrukturierungsverfahren in Bezug auf die Credit
Suisse, die Credit Suisse (Schweiz) AG oder die CSG
einzuleiten und in diesem Zusammenhang das
ausstehende  Aktienkapital des vom  Verfahren
betroffenen  Unternehmens  herabzusetzen, dessen
Schuldinstrumente und andere Schuldtitel jeweils ganz
oder teilweise in Eigenkapital umzuwandeln und/oder
abzuschreiben, sowie die Befugnis, bestimmte Rechte
aus von einem solchen Unternehmen abgeschlossenen
Vertragen (fiir hochstens zwei Arbeitstage) auszusetzen
und Schutzmassnahmen einschliesslich der Aussetzung
von Zahlungen anzuordnen und Liquidationsverfahren in
Bezug auf die Credit Suisse, die Credit Suisse (Schweiz)
AG oder die CSG einzuleiten. Der Geltungsbereich dieser
Befugnisse und Ermessensspielrdume  sowie die
Rechtsmechanismen, die angewandt wirden, werden
weiter ausgearbeitet und ausgelegt.

Die Credit Suisse unterliegt derzeit in der Schweiz, den
USA und Grossbritannien Anforderungen an die
Abwicklungsplanung. Ahnliche Anforderungen in anderen
Rechtsgebieten sind ebenfalls moglich. Wird ein
Abwicklungsplan durch die zustdndige Behdrde als
unzureichend erachtet, gestatten geltende Vorschriften
der Behdrde mdoglicherweise die Festsetzung von
Beschrankungen auf den Umfang oder das Volumen der
Geschéftstatigkeit der Credit Suisse im betreffenden
Rechtsgebiet, die Anforderung héherer Kapital- oder
Liquiditatsreserven, die Vorschrift, Vermdgenswerte oder
Tochtergesellschaften  zu  verdussern  oder ihre
Rechtsstruktur bzw. ihre Geschéftstétigkeit zu verandern,
um die betreffenden Hindernisse fir eine Abwicklung zu
beseitigen.



10.

Changes in monetary policy are beyond Credit
Suisse's control and difficult to predict

Credit Suisse is affected by the monetary policies
adopted by the central banks and regulatory authorities of
Switzerland, the United States and other countries. The
actions of the SNB and other central banking authorities
directly impact Credit Suisse's cost of funds for lending,
capital raising and investment activities and may impact
the value of financial instruments Credit Suisse holds and
the competitive and operating environment for the
financial services industry. Many central banks have
implemented significant changes to their monetary policy
and may implement further changes. Credit Suisse
cannot predict whether these changes will have a
material adverse effect on it or its operations. In addition,
changes in monetary policy may affect the credit quality
of its customers. Any changes in monetary policy are
beyond Credit Suisse’s control and difficult to predict.

Legal restrictions on its clients may reduce the
demand for Credit Suisse’s services

Credit Suisse may be materially affected not only by
regulations applicable to it as a financial services
company, but also by regulations and changes in
enforcement practices applicable to its clients. Credit
Suisse’s business could be affected by, among other
things, existing and proposed tax legislation, antitrust and
competition policies, corporate governance initiatives and
other governmental regulations and policies and changes
in the interpretation or enforcement of existing laws and
rules that affect business and the financial markets. For
example, focus on tax compliance and changes in
enforcement practices could lead to further asset
outflows  from Credit Suisse's private  banking
businesses.

Competition

Credit Suisse faces intense competition

Credit Suisse faces intense competition in all financial
services markets and for the products and services it
offers. Consolidation through mergers, acquisitions,
alliances and cooperation, including as a result of
financial distress, has increased competitive pressures.
Competition is based on many factors, including the
products and services offered, pricing, distribution
systems, customer service, brand recognition, perceived
financial strength and the willingness to use capital to
serve client needs. Consolidation has created a number

10.

Geldpolitische Anderungen entziehen sich der
Kontrolle der Credit Suisse und lassen sich kaum
voraussagen

Die Geldpolitik der Zentralbanken und Aufsichtsbehérden
in der Schweiz, den USA und weiteren Landemn
beeinflussen die Arbeit der Credit Suisse. Die
Massnahmen der SNB und anderer Zentralbanken
schlagen sich direkt in den Kapitalkosten der Credit
Suisse fur Mittel zur Kreditgewdhrung, fir die
Kapitalbeschaffung, sowie fir Anlagen nieder. Zudem
kénnen sie den Wert von Finanzinstrumenten im Besitz
der Credit Suisse sowie das Wettbewerbs- und
Betriebsumfeld in der Finanzdienstleistungsbranche
beeinflussen. Viele Zentralbanken haben ihre Geldpolitik
in wesentlichen Aspekten umgestellt und nehmen
méglicherweise weitere Anderungen vor. Die Credit
Suisse kann nicht vorhersagen, ob diese Anderungen sie
oder ihre Geschéftstatigkeit erheblich beeintrachtigen
werden. Anderungen der Geldpolitik tiben méglicherweise
auch einen Einfluss auf die Bonitat ihrer Kunden aus.
Sémtliche geldpolitischen Anderungen entziehen sich der
Kontrolle der Credit Suisse und lassen sich kaum
vorhersagen.

Rechtliche Einschrankungen bei ihren Kunden
kénnten die Nachfrage nach Dienstleistungen der
Credit Suisse reduzieren

Die Credit Suisse kdnnte nicht nur durch Vorschriften,
denen sie als  Finanzdienstleistungsunternehmen
untersteht, erheblich beeintrachtigt werden, sondemn
auch durch Vorschriften sowie durch Anderungen bei der
Vollzugspraxis, die ihre Kunden betreffen. Die Geschéafte
der Credit Suisse konnten unter anderem durch
bestehende und vorgeschlagene Steuergesetze, Kartell-
und  Wettbewerbsrichtlinien,  Corporate-Governance-
Initiativen und andere staatliche Vorschriften oder
Richtlinien beeintrachtigt werden oder durch Anderungen
in der Auslegung oder Durchsetzung bestehender
Gesetze und Vorschriften, die sich auf die Geschéfte und
die Finanzmarkte auswirken. Beispielsweise konnten die
Ausrichtung auf die Steuergesetzeskonformitat und
Anderungen in der Vollzugspraxis zu  weiteren
Mittelabflissen aus Private-Banking-Geschaftsbereichen
der Credit Suisse fuhren.

Wettbewerb

Die Credit
Konkurrenzdruck

Suisse steht in heftigem

Die Credit Suisse ist in allen Finanzdienstleistungs-
markten mit den von ihr angebotenen Produkten und
Dienstleistungen einem heftigen Wettbewerb ausgesetzt.
Konsolidierungen ~ durch  Fusionen, Ubernahmen,
Allianzen und Zusammenarbeitsvereinbarungen, unter
anderem ausgelést durch finanzielle Schwierigkeiten,
sorgen flr zunehmenden Wettbewerbsdruck. Dieser
betrifft viele Faktoren: die angebotenen Produkte und
Dienstleistungen, die Preissetzung, die Vertriebssysteme,
den  Kundendienst, die  Markenerkennung, die



of firms that, like Credit Suisse, have the ability to offer a
wide range of products, from loans and deposit-taking to
brokerage, investment banking and asset management
services. Some of these firms may be able to offer a
broader range of products than Credit Suisse does, or
offer such products at more competitive prices. Current
market conditions have resulted in significant changes in
the competitive landscape in Credit Suisse’s industry as
many institutions have merged, altered the scope of their
business, declared bankruptcy, received government
assistance or changed their regulatory status, which will
affect how they conduct their business. In addition,
current market conditions have had a fundamental impact
on client demand for products and services. Credit Suisse
can give no assurance that its results of operations will
not be adversely affected.

Credit Suisse’s competitive position could be
harmed if its reputation is damaged

In the highly competitive environment arising from
globalisation and convergence in the financial services
industry, a reputation for financial strength and integrity is
critical to Credit Suisse’s performance, including its ability
to attract and retain clients and employees. Credit
Suisse’s reputation could be harmed if its comprehensive
procedures and controls fail, or appear to fail, to address
conflicts of interest, prevent employee misconduct,
produce materially accurate and complete financial and
other information or prevent adverse legal or regulatory
actions.

Credit Suisse must recruit and retain highly skilled
employees

Credit Suisse’s performance is largely dependent on the
talents and efforts of highly skilled individuals.
Competition for qualified employees is intense. Credit
Suisse has devoted considerable resources to recruiting,
training and compensating employees. Credit Suisse’s
continued ability to compete effectively in its businesses
depends on its ability to attract new employees and to
retain and motivate its existing employees. The continued
public focus on compensation practices in the financial
services industry, and related regulatory changes, may
have an adverse impact on Credit Suisse’'s ability to
attract and retain highly skilled employees. In particular,
limits on the amount and form of executive compensation
imposed by regulatory initiatives, including the Swiss
Ordinance Against Excessive Compensation with respect

wahrgenommene Finanzkraft sowie die Bereitschaft zum
Kapitaleinsatz zwecks Abdeckung von
Kundenbedirfnissen.  Durch  Konsolidierungen  sind
verschiedene Unternehmen entstanden, die wie die
Credit Suisse die Fahigkeit besitzen, eine breite
Produktpalette anzubieten, die sich von Krediten und
Einlagen Uber Brokerage- und Investmentbanking-
Dienstleistungen bis zur Vermdgensverwaltung erstreckt.
Manche dieser Unternehmen maégen in der Lage sein,
eine breitere Produktpalette anzubieten als die Credit
Suisse oder entsprechende Produkte zu
konkurrenzfahigeren Preisen anzubieten. Unter den
aktuellen Marktbedingungen hat sich die
Wettbewerbslandschaft ~ fir die  Finanzdienstleister
einschneidend verandert, da zahlreiche Finanzinstitute
sich zusammengeschlossen haben, den Umfang ihrer
Aktivitaten geédndert haben, Konkurs anmeldeten,
staatliche ~ Unterstitzung  erhielten  oder  ihren
regulatorischen  Status gewechselt haben, was ihre
Geschaftstatigkeit beeinflusst. Zudem wirkt sich die
heutige Marktlage grundsétzlich auf die Nachfrage der
Kunden nach Produkten und Dienstleistungen aus. Credit
Suisse kann keine Zusicherung abgeben, dass ihr
Geschaftsergebnis nicht negativ beeinflusst wird.

Die Wettbewerbsfahigkeit der Credit Suisse kénnte
durch eine Rufschadigung beeintrachtigt werden

Im hart umkampften Umfeld, das sich aus der
Globalisierung und der Konvergenz innerhalb der
Finanzdienstleistungsbranche  ergibt, ist der Ruf
hinsichtlich einer hohen Finanzkraft und Integritat
entscheidend fur die Leistungsfahigkeit der Credit
Suisse, damit sie unter anderem Kunden und Mitarbeiter
gewinnen und binden kann. Der Ruf der Credit Suisse
kénnte in Frage gestellt werden, falls es ihr mittels ihrer
umfassenden Verfahren und Kontrollen nicht gelingt oder
nicht zu gelingen scheint, Interessenkonflikte
auszuschliessen, Fehlverhalten von Mitarbeitern zu
verhindern, im Wesentlichen prézise und vollstandige
Finanz- und andere Informationen zu liefern oder
nachteilige rechtliche oder regulatorische Massnahmen
zu vermeiden.

Die Credit Suisse muss gut ausgebildete
Mitarbeiter rekrutieren und binden

Der Leistungsfahigkeit der Credit Suisse ist zu einem
grossen Teil von der Kompetenz und dem Engagement
gut ausgebildeter Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
abhangig.  Qualifiziete ~ Mitarbeiter ~ werden  hart
umworben. Die Credit Suisse hat bedeutende
Ressourcen fir die Rekrutierung, Fortbildung und
Entlohnung ihrer Mitarbeiter eingesetzt. Damit die Credit
Suisse sich weiterhin auf ihren Gebieten erfolgreich
behaupten kann, muss sie in der Lage sein, neue
Mitarbeiter zu gewinnen und die bestehenden Mitarbeiter
zu behalten und zu motivieren. Die Vergitungspraxis in
der Finanzindustrie erregt bei der Offentlichkeit nach wie
vor ausgeprégtes Interesse und ist Anlass fur
regulatorische  Anderungen.  Diese  Entwicklungen
konnten es der Credit Suisse erschweren, gut



to Listed Stock Corporations (Compensation Ordinance
Against Excessive Compensation) in Switzerland and the
implementation of CRD IV in the UK, could potentially
have an adverse impact on Credit Suisse’s ability to retain
certain of its most highly skilled employees and hire new
qualified employees in certain businesses.

Credit Suisse faces competition from new trading
technologies

Credit Suisse’s businesses face competitive challenges
from new trading technologies, including trends towards
direct access to automated and electronic markets, and
the move to more automated trading platforms. Such
technologies and trends may adversely affect its
commission and trading revenues, exclude its businesses
from certain transaction flows, reduce its participation in
the trading markets and the associated access to market
information and lead to the creation of new and stronger
competitors. Credit Suisse has made, and may continue
to be required to make, significant additional
expenditures to develop and support new trading systems
or otherwise invest in technology to maintain its
competitive position.

Risk factors relating to Complex Products

Risk factors that are applicable to all
Complex Products

General

An investment in Complex Products entails certain risks,
which vary depending on the specific type and structure of
the relevant Complex Products and the relevant
Underlying(s). See "- B. Risks associated with different
categories of Complex Products", "- C. Risks associated
with Complex Products that include certain features", "- D.
Risk factors that are applicable to all Underlyings to which
Complex Products may be linked" and '-E. Risks
associated with Complex Products linked to a specific
Underlying" below for the risks associated with different
types and structures of Complex Products to be issued
under this Document.

An investment in Complex Products requires a thorough
understanding of the nature of Complex Products. Potential
investors in Complex Products should be experienced with

ausgebildete Mitarbeiter zu rekrutieren und an sich zu
binden.  Insbesondere  kénnten  Einschrénkungen
betreffend die Hohe und die Art der Vergitung von
leitenden Angestellten — unter anderem aufgrund
regulatorischer Initiativen wie der Schweizer Verordnung
gegen Ubermassige Vergltungen bei bdrsenkotierten
Aktiengesellschaften (Verordnung gegen Uberméssige
Vergutungen) in der Schweiz und der Einfihrung der
CRD IV in Grossbritannien — die Fahigkeit der Credit
Suisse  beeintrachtigen, bestimmte hochqualifizierte
Mitarbeiter zu halten und neue qualifizierte Mitarbeiter fur
bestimmte Geschaftsbereiche einzustellen.

Die Credit Suisse ist mit Konkurrenz durch neue
Handelstechnologien konfrontiert

Die Geschaftsfelder der Credit Suisse stehen unter
Wettbewerbsdruck durch neue Handelstechnologien, wie
beispielsweise die Trends hin zum Direktzugriff auf
automatisierte und  elektronische Markte und zu
automatisierten Handelsplattformen. Solche
Technologien und Trends kénnten die Kommissions- und
Handelsertrage der Credit Suisse sinken lassen, ihre
Geschaftsfelder  von  bestimmten  Transaktionen
ausschliessen, ihre Beteiligung an den Handelsmérkten
einschranken und den damit verbundenen Zugang zu
Marktinformationen verringern sowie zum Aufkommen
neuer und starkerer Konkurrenten fihren. Die Credit
Suisse hat bereits und muss unter Umstanden weiterhin
zusétzliche Aufwendungen in beachtlicher Héhe fir die
Entwicklung und Forderung neuer Handelssysteme
vornehmen oder in sonstiger Weise in Technologien
investieren, um konkurrenzfahig zu bleiben.

Risikofaktoren in Bezug auf Komplexe
Produkte

Risikofaktoren, die fiir alle Komplexen
Produkte gelten

Allgemeines

Eine Anlage in Komplexe Produkte ist mit bestimmten
Risiken verbunden, die sich in Abh&ngigkeit von Typ und
Struktur der jeweiligen Komplexen Produkte sowie vom
Basiswert bzw. von den jeweiligen Basiswerten
unterscheiden konnen. Angaben zu Risiken, die mit
unterschiedlichen Typen und Strukturen von Komplexen
Produkten, die unter diesem Dokument begeben werden,
verbunden sind, sind den nachstehenden Abschnitten "- B.
Mit unterschiedlichen Kategorien von Komplexen Produkten
verbundene Risiken", "- C. Mit Komplexen Produkten mit
bestimmten Merkmalen verbundene Risiken", "-D.
Risikofaktoren, die fir alle Basiswerte, an die Komplexe
Produkte gekoppelt sein kénnen, gleichermassen gelten"
und "- E. Mit an einen bestimmten Basiswert gekoppelten
Komplexen Produkten verbundene Risiken" zu entnehmen.

Eine Anlage in Komplexe Produkte erfordert ein griindliches
Verstandnis der Eigenschaften der Komplexen Produkte.
Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten Uber



respect to an investment in complex financial instruments
and be aware of the related risks.

A potential investor in Complex Products should determine
the suitability of such an investment in light of such
investor's particular circumstances. In particular, a potential
investor in Complex Products should:

—  have sufficient knowledge and experience to make a
meaningful evaluation of Complex Products, the
merits and risks of investing in Complex Products
and the information contained in, or incorporated by
reference into, the Base Prospectus and the
applicable Terms and Conditions;

— have access to, and knowledge of, appropriate
analytical tools to evaluate, in the context of such
investor's particular financial situation, an investment
in Complex Products and the impact the relevant
Complex Products will have on such investor's
overall investment portfolio;

— have sufficient financial resources to bear all the
risks of an investment in the relevant Complex
Products:

— understand thoroughly the Terms and Conditions
applicable to the relevant Complex Products and be
familiar with the behaviour of the relevant
Underlying(s) and financial markets;

—  be able to evaluate (either alone or with the help of a
financial adviser) possible scenarios for economic
and other factors that may affect such investor's
investment and ability to bear the applicable risks of
an investment in Complex Products until their
redemption; and

— recognise that it may not be possible to dispose of
Complex Products for a substantial period of time, if
at all, before their redemption.

The trading market for securities, such as Complex
Products, may be volatile and may be adversely impacted
by many events.

Complex Products are complex financial instruments.
Investors generally purchase complex financial instruments
as a way to enhance yield with an understood, measured,
appropriate addition of risk to their overall investment
portfolios. A potential investor should not invest in Complex
Products unless such investor has the expertise (either
alone or with the help of a financial adviser) to evaluate how

Erfahrungen mit Anlagen in komplexe Finanzinstrumente
verfligen und sich der damit verbundenen Risiken bewusst
sein.

Ein potenzieller Anleger in Komplexe Produkte sollte die
Eignung einer solchen Anlage vor dem Hintergrund seiner
personlichen Verhaltnisse prifen. Insbesondere sollte ein
potenzieller Anleger in Komplexe Produkte:

—  Uber ausreichende Kenntnisse und Erfahrungen
verfligen, um eine sinnvolle Bewertung der
Komplexen Produkte, der Vorteile und Risiken einer
Anlage in Komplexe Produkte sowie der in diesem
Basisprospekt  (einschliesslich  der in  den
Basisprospekt  durch ~ Verweis  einbezogenen

Informationen) und den anwendbaren
Emissionsbedingungen  enthaltenen ~ Angaben
vorzunehmen;

— Zugang zu geeigneten Analyseinstrumenten haben
und mit deren Handhabung vertraut sein, um eine
Anlage in  Komplexe Produkte sowie die
Auswirkungen der jeweiligen Komplexen Produkte
auf sein Gesamtanlageportfolio unter
Berlcksichtigung seiner persénlichen
Vermogenslage bewerten zu konnen;

—  Uber ausreichende finanzielle Mittel verfigen, um
alle Risiken einer Anlage in die jeweiligen
Komplexen Produkte tragen zu kénnen;

— die fur die jeweiligen Komplexen Produkte
geltenden  Emissionsbedingungen im  Einzelnen
verstehen und mit der Entwicklung des Basiswerts
bzw. der betreffenden Basiswerte und der
Finanzmarkte vertraut sein;

—  entweder selbst oder mit Hilfe eines Finanzberaters
in der Lage sein, mdgliche Entwicklungen in Bezug
auf die wirtschaftlichen und sonstigen Faktoren zu
beurteilen, die sich auf seine Anlage und seine
Fahigkeit auswirken koénnen, die mit einer Anlage in
Komplexe Produkte verbundenen Risiken bis zum
jeweiligen Verfalltag zu tragen; und

— sich bewusst sein, dass eine Verdusserung der
Komplexen Produkte vor dem jeweiligen Verfalltag
unter Umsténden Uber einen langeren Zeitraum
hinweg oder auch tberhaupt nicht méglich ist.

Der Markt fir den Handel in Wertpapieren wie den
Komplexen Produkten kann volatil sein und durch
zahlreiche Ereignisse nachteilig beeinflusst werden.

Bei den Komplexen Produkten handelt es sich um
komplexe Finanzinstrumente. In der Regel erwerben
Anleger komplexe Finanzinstrumente zur Renditesteigerung
und gehen durch die Beimischung dieser Finanzinstrumente
zu ihrem Gesamtportfolio ein bewusst kalkuliertes,
ausgewogenes und angemessenes zusétzliches Risiko ein.
Potenzielle Anleger sollten nur dann in Komplexe Produkte



the relevant Complex Products will perform under changing
conditions, the resulting effects on the market value of the
relevant Complex Products and the impact such an
investment will have on such investor’'s overall investment
portfolio.

Although the Complex Products provide for either full
or partial capital protection, investors may lose a part
or all of their investment therein.

Complex Products provide for either full or partial capital
protection, which means that they provide for a fixed
redemption amount equal to the percentage of the
Denomination specified in the applicable Terms and
Conditions (i.e., the Protected Redemption Amount), which
investors in Complex Products will receive on the Final
Redemption Date (so long as not early redeemed),
irrespective of the actual performance of the Underlying(s).
Accordingly (but subject to the immediately succeeding
sentence), an investor may lose the difference between the
Issue Price (or, if different, the price such investor paid for
the relevant Complex Product) and the Protected
Redemption  Amount. Nevertheless, investors in
Complex Products may lose some or all of their
investment therein (including the Protected
Redemption Amount), in particular if Credit Suisse
were to become insolvent or otherwise unable to fulfil
all or part of its obligations under such Complex
Products. In addition, if an investor acquires a Complex
Product at a price that is higher than the Protected
Redemption Amount, such investor should be aware that
the Protected Redemption Amount does not fluctuate with
the purchase price paid for the Complex Product.
Furthermore, even though Complex Products provide for a
Protected Redemption Amount, this does not mean that the
market value of a Complex Product will ever be, or that an
investor in a Complex Product will ever be able to sell such
Complex Product for an amount, equal to or above the
Protected Redemption Amount. Investors should be aware
that the Protected Redemption Amount is only payable by
the Issuer on the Final Redemption Date.

A Complex Product may provide for a Protected
Redemption Amount that is less than 100% of the
Denomination. With respect to any such Complex Product,
the sum of the Protected Redemption Amount and the
Payout Amount(s), Interest Amount(s) and Premium
Amount(s), if any, may be lower than the Issue Price (or, if
different, the price the relevant investor paid for such
Complex Product), even if the Underlying(s) perform

investieren, wenn sie (selbst oder mit Hilfe eines
Finanzberaters) Uber die erforderliche Sachkenntnis
verfigen, um beurteilen zu konnen, wie sich der Wert der
jeweiligen Komplexen Produkte unter sich &andernden
Bedingungen entwickeln wird, welche Folgen dies fir den
Marktwert der jeweiligen Komplexen Produkte haben wird
und wie sich eine solche Anlage auf ihr
Gesamtanlageportfolio auswirken wird.

Obwohl die Komplexen Produkte einen vollstidndigen
oder teilweisen Kapitalschutz aufweisen, ist es
moglich, dass Anleger den investierten Betrag ganz
oder teilweise verlieren kénnen.

Die Komplexen Produkte weisen einen vollstdndigen oder
teilweisen Kapitalschutz auf, d.h. sie sehen einen festen
Rickzahlungsbetrag in Hohe des in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebenen prozentualen Anteils
der  Stlckelung vor  (d.h., den Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag), den Anleger in Komplexe Produkte
am Finalen Rickzahlungstag erhalten (solange nicht
vorzeitig  zurlickbezahlt), ungeachtet der tatsachlichen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte. Ein
Anleger kann somit (allerdings vorbehaltlich des unmittelbar
folgenden Satzes) einen Betrag in Hohe derDifferenz
zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem
Preis, den der jeweilige Anleger fir das betreffende
Komplexe Produkt gezahlt hat) und dem Geschitzten
Ruickzahlungsbetrag verlieren. Trotzdem kénnen Anleger
in Komplexe Produkte, insbesondere im Falle einer
Insolvenz der Credit Suisse, oder falls die Credit
Suisse ihre Verpflichtungen aus diesen Komplexen
Produkten andersweitig nicht oder nur teilweise
erfullen kann, den in Komplexe Produkte investierten
Betrag (einschliesslich des Geschiitzten
Riickzahlungsbetrags) ganz oder teilweise verlieren.
Des Weiteren sollte ein Anleger, falls er ein Komplexes
Produkt zu einem Preis erwirbt, der Uber dem Geschiitzten
Rickzahlungsbetrag liegt, sich bewusst sein, dass der
Geschitzte Ruickzahlungsbetrag sich nicht analog zu
Schwankungen des fir das Komplexe Produkt gezahlten
Preises andert. Darlber hinaus bedeutet die Tatsache,
dass Komplexe Produkte einen Geschlitzten
Rickzahlungsbetrag vorsehen, nicht, dass der Marktwert
eines Komplexen Produkts zu irgendeinem Zeitpunkt dem
Geschitzten Rickzahlungsbetrag entspricht oder diesen
Uberschreitet oder dass ein Anleger in ein Komplexes
Produkt zu irgendeinem Zeitpunkt in der Lage sein wird,
das Komplexe Produkt zu einem Betrag zu verkaufen, der
dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag entspricht oder
diesen Uberschreitet. Anleger sollten sich bewusst sein,
dass der Geschiitzte Rickzahlungsbetrag erst am Finalen
Ruickzahlungstag durch die Emittentin zu zahlen ist.

Bei Komplexen Produkten kann ein Geschitzter
Rickzahlungsbetrag von weniger als 100% der Stlckelung
vorgesehen sein. Bei solchen Komplexen Produkten kann
die Summe aus dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag und
einem  oder mehreren etwaigen  Zusatzbetrdgen,
Zinsbetragen  und  Pramienbetrdgen  unter  dem
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem Preis, den der
jeweilige Anleger fir das betreffende Komplexe Produkt



favourably on the relevant valuation date(s). In such case,
the investor in such Complex Product would suffer a partial
loss on its investment. An investor in a Complex Product
that provides for a Protected Redemption Amount that is
less than 100% of the Denomination will only be able to
rely on the Payout Amount(s), Interest Amount(s) and
Premium Amount(s), if any, to make up the difference
between the Issue Price (or, if different, the price such
investor paid for such Complex Product) and the Protected
Redemption Amount, and the amount of any such Payout
Amount(s) will be dependent upon the performance of the
Underlying(s) and may be zero.

If the Complex Products are early terminated by the Issuer
upon the occurrence of an Additional Adjustment Event or
an Extraordinary Event, the applicable Terms and
Conditions may provide for one of the following two
redemption alternatives: Either the Complex Products will
be redeemed on the Final Redemption Date by payment of
the Unscheduled Termination Amount which in this case will
at least be equal to the Protected Redemption Amount.
Alternatively, the applicable Terms and Conditions may also
provide that the Complex Products are early redeemed at
the Unscheduled Termination Amount which, in this
alternative, may be considerably lower than the Protected
Redemption Amount. In both cases, no Payout Amounts,
Interest Amounts or Premium Amounts, as applicable, may
be paid that would otherwise have been due after the date
of such early termination if the applicable Terms and
Conditions so provide.

Rights of the holders of Complex Products may be
adversely affected by FINMA's broad statutory powers
in the case of a restructuring proceeding in relation
to Credit Suisse, including its power to convert the
Complex Products into equity and/or partially or fully
write-down the Complex Products

Swiss banking laws provide FINMA with broad powers and
discretion in the case of resolution procedures with respect
to Swiss banks such as Credit Suisse. In such resolution
procedures, FINMA may require the conversion of Complex
Products into equity and/or a partial or full write-off of
Complex Products. In such case, holders of Complex
Products would lose all or some of their investment in such
Complex Products. Where FINMA orders the conversion of
Complex Products into equity, the securities received may
be worth significantly less than the Complex Products and
may have a significantly different risk profile.

gezahlt hat) liegen, selbst wenn der bzw. die Basiswert(e)
an dem bzw. den jeweiligen Bewertungstag(en) eine
positive Wertentwicklung aufweist bzw. aufweisen. In
diesem Fall wirde ein Anleger in solche Komplexen
Produkte einen Teilverlust seines angelegten Kapitals
erleiden. Fir Anleger in Komplexe Produkte, die einen
Geschitzten Ruckzahlungsbetrag von weniger als 100%
der Stuckelung vorsehen, kann die Differenz zwischen dem
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem Preis, den der
jeweilige Anleger fir das betreffende Komplexe Produkt
gezahlt hat) und dem Geschutzten Rickzahlungsbetrag nur
durch einen oder mehrere etwaige Zusatzbetrage,
Zinsbetrage oder Pramienbetrdge ausgeglichen werden,
wobei die Hohe dieses Zusatzbetrags bzw. dieser
Zusatzbetrage von der Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte abhangig ist und auch null sein kann.

Falls die Komplexen Produkte durch die Emittentin vorzeitig
nach Eintritt eines Weiteren Anpassungsereignisses oder
eines Aussergewdhnlichen Ereignisses vorzeitig gekindigt
werden, konnen die anwendbaren Emissionsbedingungen
eine der beiden nachfolgenden Riickzahlungsalternativen
vorsehen: Entweder werden die Komplexen Produkte am
Finalen  Rickzahlunsgtag  durch ~ Zahlung  des
Ausserplanmassigen Kiindigungsbetrags zurlickgezahlt, der
in diesem Fall mindestens dem = Geschitzten
Rickzahlungsbetrag entspricht.  Alternativ  kénnen die
anwendbaren Emissionsbedingungen auch vorsehen, dass
die Komplexen Produkte vorzeitig zum Ausserplanmassigen
Kindigungsbetrag zurlickgezahlt werden, der in diesem Fall
deutlich geringer sein kann als der Geschitzte
Rickzahlungsbetrag. In beiden Fallen werden, soweit die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen, die
Zusatzbetrage, Zinsbetrdge oder Pramienbetrdge, wie
jeweils anwendbar, die ansonsten nach dem Tag der
jeweiligen vorzeitigen Kindigung fallig gewesen wéren,
nicht gezahlt.

Die Rechte der Inhaber von Komplexen Produkten
kénnen im Falle eines Sanierungsverfahrens in Bezug
auf die Credit Suisse durch die weitreichenden
gesetzlichen Befugnisse der FINMA, einschliesslich
der Befugnis zur Umwandlung der Komplexen
Produkte in Eigenkapital und/oder zur teilweisen
oder vollstandigen Abschreibung der Komplexen
Produkte, beeintrachtigt werden.

Nach dem Schweizer Bankenrecht besitzt die FINMA
weitreichende Befugnisse und Ermessensspielrdume im
Falle eines Sanierungsverfahrens in Bezug auf Banken wie
die Credit Suisse. In einem solchen Sanierungsverfahren
kann die FINMA eine Umwandlung der Komplexen
Produkte in Eigenkapital und/oder eine teilweise oder
vollstdndige  Abschreibung der Komplexen Produkte
verlangen. In diesem Fall wirden Inhaber von Komplexen
Produkten einen Teil- oder Totalverlust des in die
Komplexen Produkte angelegten Kapitals erleiden. Falls die
FINMA die Umwandlung der Komplexen Produkte in
Eigenkapital anordnet, kénnen die Wertpapiere, die der
Anleger erhélt, erheblich weniger wert sein als die
Komplexen Produkte und ein ganz anderes Risikoprofil



Complex Products without a COSI feature are
unsecured obligations

Complex Products without a COSI feature are direct,
unconditional, unsecured and unsubordinated obligations of
Credit Suisse. If Credit Suisse were to become insolvent,
claims of investors in Complex Products without a COSI
feature will rank equally in right of payment with all other
unsecured and unsubordinated obligations of Credit Suisse,
except such obligations given priority by law. In such a
case, investors in Complex Products without a COSI feature
may suffer a loss of all or a portion of their investment
therein, irrespective of any favourable development of the
other value determining factors, such as the performance of
the Underlying(s).

Complex Products are not covered by any
government compensation or insurance scheme and
do not have the benefit of any government guarantee

An investment in Complex Products will not be covered by
any compensation or insurance scheme (such as a bank
deposit protection scheme) of any government agency of
Switzerland or any other jurisdiction and Complex Products
do not have the benefit of any government guarantee.
Complex Products are the obligations of the Issuer only and
holders of Complex Products must look solely to the Issuer
for the performance of the Issuer's obligations under such
Complex Products. In the event of the insolvency of Credit
Suisse, an investor in Complex Products may lose all or
some of its investment therein. See "- /l. Risk factors that
may affect the ability of Credit Suisse to fulfil its obligations
under Complex Products" above.

Complex Products are not subject to authorisation or
supervision by FINMA

A Complex Product does not constitute a collective
investment scheme within the meaning of the CISA.
Therefore, Complex Products are not subject to
authorisation or supervision by FINMA. Investors bear the
issuer risk. Prospective investors should therefore be aware
that they are exposed to the credit risk of the Issuer. See
"- Il. Risk factors that may affect the ability of Credit Suisse
to fulfil its obligations under Complex Products" above.

The Issue Price of a Complex Product may be more
than the market value of such Complex Product as at
the Issue Date/Payment Date

The Issue Price of a Complex Product may be more than
the market value of such Complex Product as at the Issue

aufweisen.

Komplexe Produkte ohne COSI Merkmal sind
unbesicherte Verbindlichkeiten

Komplexe Produkte ohne COSI Merkmal sind direkte,
unbedingte, nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten von Credit Suisse. Im Fall einer Insolvenz
der Credit Suisse sind die Forderungen der Anleger in
Komplexe Produkte ohne COSI Merkmal im Hinblick auf
das Recht auf Zahlung gleichrangig mit allen anderen nicht
besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Credit Suisse, mit Ausnahme solcher Verbindlichkeiten, die
Uber einen gesetzlichen Vorrang verfligen. In einem solchen
Fall kénnten Anleger in Komplexe Produkte ohne COSI
Merkmal das angelegte Kapital ganz oder teilweise
verlieren, selbst wenn sich die Ubrigen wertbestimmenden
Parameter, wie beispielsweise die Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte, glinstig entwickeln.

Die Komplexen Produkte sind weder durch ein
staatliches Schadenausgleichs- oder
Versicherungssystem geschiitzt noch durch eine
staatliche Garantie besichert

Eine Anlage in Komplexe Produkte ist nicht durch ein
Schadenausgleichs-  oder  Versicherungssystem  (wie
beispielsweise  ein  Einlagensicherungssystem)  einer
staatlichen Behérde der Schweiz oder einer anderen
Rechtsordnung geschitzt und nicht durch eine staatliche
Garantie besichert. Die Komplexen Produkte stellen
ausschliesslich Verbindlichkeiten der Emittentin dar, und die
Inhaber der Komplexen Produkte kdnnen sich bezlglich der
Erflllung der Verpflichtungen der Emittentin aus den
Komplexen Produkten nur an die Emittentin wenden. Im
Fall einer Insolvenz der Credit Suisse kann ein Anleger in
Komplexe Produkte das eingesetzte Kapital unter
Umstanden ganz oder teilweise verlieren. Siehe dazu den
vorstehenden Abschnitt "- /.  Risikofaktoren, die die
Féhigkeit der Credit Suisse zur Erfillung ihrer
Verpflichtungen aus Komplexen Produkten beeintrdchtigen
kénnen".

Die Komplexen Produkte unterliegen nicht der
Bewilligung oder Aufsicht durch die FINMA

Ein Komplexes Produkt ist keine kollektive Kapitalanlage im
Sinne des KAG. Die Komplexen Produkte unterliegen
daher nicht der Bewilligung oder Aufsicht durch die FINMA.
Anleger tragen das Emittentenrisiko. Potenzielle Anleger
sollten sich also bewusst sein, dass sie dem Kreditrisiko der
Emittentin ausgesetzt sind. Siehe dazu den vorstehenden
Abschnitt "- /. Risikofaktoren, die die Fahigkeit der Credit
Suisse zur Erfillung ihrer Verpflichtungen aus Komplexen
Produkten beeintrdchtigen kénnen".

Der Emissionspreis eines Komplexen Produkts kann
tber dessen Marktwert am
Emissionstag/Zahlungstag liegen

Der Emissionspreis eines Komplexen Produkts kann Uber
dessen Marktwert am Emissionstag/Zahlungstag (ermittelt



Date/Payment Date (as determined by reference to
proprietary pricing models based upon well recognised
financial principles used by the Issuer and/or the
Calculation Agent). In particular, the lIssue Price may
include fees (including, without limitation, subscription fees,
placement fees, direction fees and structuring fees),
embedded commissions and other additional costs payable
to the relevant dealer(s) and/or distributor(s).

Any such difference between the Issue Price and the
market value of a Complex Product on the Issue
Date/Payment Date may have an adverse effect on the
value of such Complex Product, particularly during the
period immediately after the Issue Date/Payment Date
when any such fees, commissions and/or costs may be
deducted from the price at which such Complex Products
can be sold by the initial investor in the secondary market.

The market value of, and expected return on,
Complex Products may be influenced by many
factors, some or all of which may be unpredictable

During the term of a Complex Product, the market value of,
and the expected return on, such Complex Product may be
influenced by many factors, some or all of which may be
unpredictable. Many economic and market factors will
influence the market value of a Complex Product. The
Issuer expects that, generally, the value and volatility of the
Underlying(s) on any day will affect the market value of
such Complex Product more than any other single factor.
However, a potential investor should not expect the market
value of a Complex Product in the secondary market to vary
in proportion to changes in the value of the Underlying(s).
The return on a Complex Product (if any) may bear little
relation to, and may be much less than, the return that the
investor therein might have achieved if such investor had
invested directly in the Underlying(s).

The market value of, and retun (if any) on, a Complex
Product will be affected by a number of other factors, which
may be unpredictable or beyond the Issuer's control, and
which may offset or magnify each other, including, without
limitation:

— supply and demand for such Complex Product,
including inventory positions of any other market
maker;

—  the expected frequency and magnitude of changes

unter Anwendung eigener Preisfestsetzungsmodelle, die
auf von der Emittentin und/oder der Berechnungsstelle
verwendeten anerkannten Finanzgrundséatzen basieren)
liegen. Insbesondere kénnen im Emissionspreis Gebihren
(einschliesslich Zeichnungsgebdihren,
Platzierungsgebuhren, Anweisungsgebuhren und
Strukturierungsgebuhren), eingebettete Provisionen und
weitere Zusatzkosten enthalten sein, die an den/die
jeweiligen Platzeur(e) und/oder eine oder mehrere
Vertriebsgesellschaften zu zahlen sind.

Eine solche Differenz zwischen dem Emissionspreis und
dem Marktwert eines Komplexen Produkts am
Emissionstag/Zahlungstag kann sich nachteilig auf den
Wert dieses Komplexen Produkts auswirken, insbesondere
wéhrend des Zeitraums unmittelbar nach  dem
Emissionstag/Zahlungstag; in diesem Fall werden diese
Gebuhren, Kommissionen und/oder Kosten moglicherweise
von dem Preis abgezogen, zu dem die betreffenden
Komplexen Produkte vom urspriinglichen Anleger am
Sekundarmarkt verkauft werden kdnnen.

Der Marktwert Komplexer Produkte und die mit den
Komplexen Produkten erwartete Rendite kann von
zahlreichen Faktoren beeinflusst werden, die
insgesamt oder teilweise nicht vorhersehbar sein
kénnen

Wéhrend der Laufzeit eines Komplexen Produkts kann
dessen Marktwert und die mit den Komplexen Produkten
erwartete Rendite von zahlreichen Faktoren beeinflusst
werden, die insgesamt oder teilweise nicht vorhersehbar
sein koénnen. Viele wirtschaftliche und marktbezogene
Faktoren wirken sich auf den Marktwert eines Komplexen
Produkts aus. Die Emittentin geht davon aus, dass der
Wert und die Volatilitdt des Basiswerts bzw. der Basiswerte
den Marktwert dieses Komplexen Produkts in der Regel an
jedem beliebigen Tag stérker beeinflussen werden als jeder
andere Einzelfaktor. Potenzielle Anleger sollten jedoch nicht
erwarten, dass sich der Marktwert eines Komplexen
Produkts im Sekundarmarkt proportional zu Anderungen im
Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte entwickelt. Eine
etwaige Rendite auf ein Komplexes Produkt steht unter
Umstanden in keinem Verhaltnis zu der Rendite, die der
Anleger durch eine Direktanlage in den Basiswert bzw. die
Basiswerte héatte erzielen kdnnen, und kann viel geringer als
diese ausfallen.

Der Marktwert eines Komplexen Produkts und die
gegebenenfalls damit zu erzielende Rendite unterliegen
einer Reihe anderer Einflussfaktoren, die unvorhersehbar
sein  koénnen oder sich der Einflussmaéglichkeit der
Emittentin entziehen kénnen, und die sich gegenseitig
aufheben oder verstarken konnen. Hierzu gehdren unter
anderem:

— Angebot und Nachfrage in Bezug auf das
betreffende ~ Komplexe  Produkt und  die
Bestandspositionen anderer Market Maker;

—  die erwartete Haufigkeit und das erwartete Ausmass
von Wertédnderungen des Basiswerts bzw. der



in the market value of the Underlying(s) (volatility);

— economic, financial, political or regulatory events or
judicial decisions that affect Credit Suisse, the
Underlying(s) or the financial markets generally;

— interest and yield rates in the market generally;
—  the time remaining until the Final Redemption Date;

— if applicable, the difference between the Level or
Commodity Reference Price, as applicable, and the
relevant threshold specified in the applicable Terms
and Conditions;

—  Credit Suisse’s creditworthiness, including actual or
anticipated downgrades in Credit Suisse's credit
ratings; and

—  dividend payments on the Underlying(s), if any.

Some or all of these factors may influence the price of a
Complex Product. The impact of any of the factors set forth
above may enhance or offset some or all of any change
resulting from another factor or factors.

In addition, certain built-in costs are likely to adversely
affect the market value of Complex Products. The price at
which the Issuer will be wiling to purchase Complex
Products from a holder in secondary market transactions, if
at all, will likely be lower than the original Issue Price.

The market value of Complex Products is expected to
be affected by the credit rating of Credit Suisse

The market value of Complex Products is expected to be
affected, in part, by investors' general appraisal of the
creditworthiness of Credit Suisse. Such perception may be
influenced by the ratings assigned to outstanding securities
of Credit Suisse by well-recognised rating agencies. A
reduction in any rating assigned to outstanding securities of
Credit Suisse by one of these rating agencies could result
in a reduction in the market value of Complex Products.
See also "- Il. Risk factors that may affect the ability of
Credit Suisse to fulfil its obligations under Complex
Products" above.

Basiswerte (Volatilitat);

—  konjunkturelle, finanzielle, politische oder
aufsichtsrechtliche Ereignisse oder
Gerichtsentscheidungen, die die Credit Suisse, den
Basiswert bzw. die Basiswerte, an den ein
Komplexes Produkt gekoppelt ist, oder die
Finanzmérkte im Allgemeinen betreffen;

—  Markizinssatze und -renditen allgemein;
—  die Restlaufzeit bis zum Finalen Rickzahlungstag;

— soweit anwendbar, die Differenz zwischen dem
jeweiligen Kurs oder Rohstoffreferenzpreis und dem
in den anwendbaren  Emissionsbedingungen
angegebenen massgeblichen Schwellenwert;

— die Bonitat der Credit Suisse sowie tatsachliche
oder erwartete Herabstufungen des Kreditratings
der Credit Suisse; und

—  Etwaige Dividendenzahlungen auf den Basiswert
bzw. die Basiswerte.

Einige oder alle dieser Faktoren kénnen den Preis eines
Komplexen Produkts beeinflussen. Die vorstehend
aufgefiihrten Faktoren koénnen sich verstarkend oder
ausgleichend auf samtliche oder einzelne der durch einen
oder mehrere andere Faktoren ausgeldsten Veranderungen
auswirken.

Im Weiteren werden sich bestimmte eingepreiste Kosten
voraussichtlich nachteilig auf den Marktwert der Komplexen
Produkte auswirken. Der Preis, zu dem die Emittentin zum
Rickkauf Komplexer Produkte von einem Inhaber im
Rahmen einer Sekundarmarkttransaktion bereit ist, wird
voraussichtlich unter dem urspriinglichen Emissionspreis
liegen.

Es ist davon auszugehen, dass der Marktwert der
Komplexen Produkte durch das Kreditrating der
Credit Suisse beeinflusst wird

Es ist davon auszugehen, dass der Markiwert der
Komplexen Produkte teilweise durch die allgemeine
Beurteilung der Bonitat der Credit Suisse durch Anleger
beeinflusst wird. Diese Wahrnehmung kann durch die
Ratings beeinflusst werden, mit welchen anerkannte
Ratingagenturen die im Umlauf befindlichen Wertpapiere
der Credit Suisse bewerten. Eine Herabstufung eines
Ratings der im Umlauf befindlichen Wertpapiere der Credit
Suisse durch eine dieser Ratingagenturen kann zu einem
Rickgang des Marktwerts der Komplexen Produkte fihren.
Siehe dazu den vorstehenden  Abschnitt -/l
Risikofaktoren, die die Fahigkeit der Credit Suisse zur
Erfillung ihrer Verpflichtungen aus Komplexen Produkten
beeintréchtigen kénnen".



The market value of a Complex Product, and any
amount payable (or other benefit to be received)
thereunder, is dependent on the performance of the
Underlying(s), which may be highly volatile

Each Complex Product will represent an investment linked
to the performance of one or more Underlying(s) and
potential investors should note that any amount payable, or
other benefit to be received, under a Complex Product will
generally depend upon the performance of such
Underlying(s). See "- D. Risk factors that are applicable to
all Underlyings to which Complex Products may be linked"
and "- E. Risks associated with Complex Products linked to
a specific Underlying" below.

The value of the Underlying(s) may be subject to sudden
and large unpredictable changes over time and this degree
of change is referred to as "volatility". The volatility of the
Underlying(s) may be affected by, among other things,
national and international financial, political, military or
economic events, including governmental actions, or by the
activities of participants in the relevant markets. Any of
these events or activities could adversely affect the market
value of Complex Products linked to such Underlying(s).
See "- D. Risk factors that are applicable to all Underlyings
to which Complex Products may be linked" and " - E. Risks
associated with Complex Products linked to a specific
Underlying" below.

Calculation Agent's discretion

The Calculation Agent has broad discretionary authority to
make various determinations and adjustments under
Complex Products, any of which, even if made in good faith
and in a reasonable manner, may have an adverse effect on
the market value thereof or amounts payable or other
benefits to be received thereunder. Any such discretion
exercised by, or any calculation made by, the Calculation
Agent (in the absence of manifest error) shall be binding on
Credit Suisse and all Holders of the Complex Products.

Potential conflicts of interest

Each of Credit Suisse, the dealer(s) and their respective
affiliates may deal with and engage generally in any kind of
commercial or investment banking or other business with
any Share Issuer or any of its affiliates or any other person
or entities having obligations relating to any Share Issuer or
any of its affiliates in the same manner as if any Complex
Products linked to Shares issued by such Share Issuer did

Der Marktwert eines Komplexen Produkts und die
darauf zahlbaren Betrage (oder die sonstigen darauf
zu erbringenden Leistungen) sind von der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
abhangig, der dusserst volatil sein kann

Jedes Komplexe Produkt stellt eine Anlage dar, die an die
Entwicklung eines oder mehrerer Basiswerte gekoppelt ist,
und potenzielle Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass
etwaige auf ein Komplexes Produkt zahlbare Betrage oder
sonstige darauf zu erbringende Leistungen in der Regel von
der Wertentwicklung dieses Basiswerts bzw. dieser
Basiswerte abhangig sind. Siehe dazu die nachstehenden
Abschnitte "- D. Risikofaktoren, die fiir alle Basiswerte, an
die Komplexe Produkte gekoppelt sein  kdnnen,
gleichermassen gelten" und "- E. Mit an einen bestimmten
Basiswert gekoppelten Komplexen Produkten verbundene
Risiken".

Der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte kann im Lauf
der Zeit plétzlichen und erheblichen, nicht vorhersehbaren
Schwankungen  unterliegen; das  Ausmass  dieser
Schwankungen bezeichnet man als "Volatilitat". Auf die
Volatilitat des Basiswerts bzw. der Basiswerte kénnen sich
unter anderem finanzielle, politische, militarische oder
konjunkturelle Umsténde oder Ereignisse auf nationaler und
internationaler  Ebene, darunter  auch staatliche
Massnahmen, oder die Aktivitaten der Teilnehmer der
jeweiligen Markte auswirken. All diese Umstéande,
Ereignisse oder Aktivitdten konnten sich nachteilig auf den
Marktwert der an den Basiswert bzw. die betreffenden
Basiswerte gekoppelten Komplexen Produkte auswirken.
Siehe dazu die nachstehenden  Abschnitte - D.
Risikofaktoren, die fir alle Basiswerte, an die Komplexe
Produkte gekoppelt sein kénnen, gleichermassen gelten"
und "- E. Mit an einen bestimmten Basiswert gekoppelten
Komplexen Produkten verbundene Risiken".

Ermessensbefugnisse der Berechnungsstelle

Die Berechnungsstelle hat weitreichende
Ermessensbefugnisse, verschiedene Festlegungen und
Anpassungen im Rahmen der Komplexen Produkte
vorzunehmen, die sich, auch wenn sie in gutem Glauben
und in angemessener Art und Weise erfolgen, nachteilig
auf den Marktwert der Komplexen Produkte oder die darauf
zahlbaren Betrage oder sonstige darauf zu erbringende
Leistungen auswirken konnen. Solche
Ermessensentscheidungen der Berechnungsstelle sind
ebenso wie von ihr vorgenommene Berechnungen (ausser
im Fall eines offensichtlichen Irrtums) fir die Emittentin und
alle Inhaber der betreffenden Komplexen Produkte bindend.

Potenzielle Interessenkonflikte

Die Credit Suisse, der/die Platzeur(e) und ihre jeweiligen
verbundenen  Unternehmen  kénnen  mit  jedem
Aktienemittenten oder dessen verbundenen Unternehmen
sowie jeder anderen natirlichen oder juristischen Person,
die Verpflichtungen beziiglich eines Aktienemittenten oder
dessen verbundener Unternehmen eingegangen ist,
Transaktionen eingehen und ganz allgemein



not exist, regardless of whether any such action might have
an adverse effect on the value of such Complex Products.

Each of the Issuer, the dealer(s) and their respective
affiliates may from time to time be engaged in transactions
involving, among other things, the Underlying(s), the
components of the Index or Indices linked thereto, the
components of the Fund or Funds linked thereto or the
Share Issuer(s) of the Share(s) linked thereto, which may
affect the market value or liquidity of such Complex
Products and which could be deemed to be adverse to the
interests of the investors in such Complex Products.

Further, Credit Suisse or one of its affiliates will be the
Calculation Agent with respect to each Complex Product. In
performing its duties in its capacity as Calculation Agent,
Credit Suisse (or such affiliate) may have interests adverse
to the interests of the investors in the relevant Complex
Products, which may affect such investors' return on such
Complex Products, particularly where the Calculation Agent
is entitled to exercise discretion.

Potential conflicts of interest relating to distributors
or other entities involved in the offering or listing of
the Complex Products

Potential conflicts of interest may arise in connection with
the Complex Products if a distributor placing such Complex
Products (or other entity involved in the offering or listing of
such Complex Products) is acting pursuant to a mandate
granted by the Issuer and/or the manager(s) or receives
commissions and/or fees based on the services performed
in connection with, or related to the outcome of, the
offering or listing of the Complex Products.

Credit Suisse may take positions in or deal with the
Underlyings

With respect to any Complex Product, the Issuer and/or its
affiiates may trade the Underlying(s) or financial
instruments related to such Underlying(s) on a regular basis
for their accounts and for other accounts under their
management. To the extent that the Issuer and/or one or
more of its affiliates serves as issuer, agent or underwriter
for such Underlying or financial instruments, the interests of
the Issuer or such affiliate, as the case may be, with

Bankgeschéfte, Investmentbanking-Geschafte und andere
Geschafte in der Weise tatigen, als existieten die
Komplexen Produkte, die an die von dem Aktienemittenten
begebenen Aktien gekoppelt sind, nicht, und zwar
unabhéngig davon, ob sich ein solcher Vorgang nachteilig
auf den Wert der betreffenden Komplexen Produkte
auswirken wiirde.

Die Emittentin, der/die Platzeur(e) und ihre jeweiligen
verbundenen Unternehmen konnen von Zeit zu Zeit
Transaktionen eingehen, die sich unter anderem auf den
Basiswert bzw. die Basiswerte, die Bestandteile des Index
bzw. der Indizes oder die Bestandteile des bzw. der Fonds
beziehen oder den bzw. die Aktienemittenten der Aktie(n),
an die Komplexe Produkte gekoppelt sind, oder
Transaktionen mit dem Aktienemittenten der Aktie bzw. den
Aktienemittenten der Aktien eingehen, an die Komplexe
Produkte gekoppelt sind; diese Transaktionen kénnen sich
auf den Marktwert oder die Liquiditdt der betreffenden
Komplexen Produkte auswirken und konnten als den
Interessen der Anleger in die betreffenden Komplexen
Produkte zuwiderlaufend eingestuft werden.

Darliber hinaus fungiert die Credit Suisse oder eines ihrer
verbundenen Unternehmen als Berechnungsstelle fir alle
Komplexen Produkte. Im Rahmen der Wahmehmung ihrer
Aufgaben als Berechnungsstelle kénnen bei der Credit
Suisse (oder dem verbundenen Unternehmen) unter
Umstanden Interessen bestehen, die den Interessen der
Anleger in die betreffenden Komplexen Produkte
zuwiderlaufen. Dies kann die von den Anlegern mit den
Komplexen Produkten erzielte Rendite beeinflussen,
insbesondere  dann, wenn der Berechnungsstelle
Ermessensbefugnisse zustehen.

Potenzielle Interessenkonflikte in Bezug auf
Vertriebsstellen oder anderer Stellen die an dem
Angebot oder dem Listing der Komplexen Produkte
beteiligt sind

Potenzielle Interessenkonflikte kdnnen im Zusammenhang
mit den Komplexen Produkten entstehen, wenn eine
Vertriebsstelle, welche die Komplexen Produkte platziert,
oder eine andere Stelle, die an dem Angebot oder dem
Listing der Komplexen Produkte beteiligt ist, im Rahmen
eines von der Emittentin und/oder dem bzw. den Managern
erteilten Auftrags handelt und Provisionen und/oder
Gebthren auf Basis der erbrachten Leistungen im
Zusammenhang mit oder in Bezug auf das Ergebnis, das
Angebot oder das Listing der Komplexen Produkten erhalt.

Die Credit Suisse kann Positionen in den Basiswerten
eingehen oder mit diesen Basiswerten handeln

In Bezug auf jedes Komplexe Produkt konnen die
Emittentin - und/oder ihre verbundenen Unternehmen
regelmassig auf eigene Rechnung sowie im Rahmen der
Vermogensverwaltung fir Rechnung Dritter mit dem
Basiswert bzw. den Basiswerten oder mit auf den Basiswert
oder die Basiswerte bezogenen Finanzinstrumenten
handeln. Soweit die Emittentin und/oder eines oder
mehrere ihrer verbundenen Unternehmen in Bezug auf



respect to such Complex Product may be adverse to those
of the holders thereof.

Credit Spread Risk

Investors in Complex Products are exposed to the risk that
the credit spread of the Issuer widens, which would result in
a decrease in the market value of such Complex Products.

A credit spread is the margin payable by an issuer to an
investor as a premium for the assumed credit risk. Credit
spreads are offered and sold as premiums on current risk-
free interest rates or as discounts on the price.

Factors influencing the credit spread of the Issuer include,
among other things, the creditworthiness and rating of the
Issuer, probability of default of the Issuer, estimated
recovery rate in liquidation and remaining term to the Final
Redemption Date of the relevant Complex Product. The
liquidity situation, the general level of interest rates, overall
economic, national and international political and financial
regulatory developments, and the currency in which the
relevant Complex Product is denominated may also have a
negative effect on the credit spread of the Issuer.

Interest rate risk

Prospective investors in Complex Products should be aware
that an investment in Complex Products may involve
interest rate risk since the intrinsic value of a Complex
Product may be sensitive to fluctuations in interest rates.

Interest rates are determined by factors of supply and
demand in the international money markets, which are in
particular governed by macro economic factors, complex
political factors, speculation, central bank and government
intervention and other market forces. Fluctuations in short
term or long term interest rates may affect the market value
of Complex Products. Fluctuations in interest rates of the
currency in which a Complex Product or the Underlying(s)
is/are denominated may also affect the market value of
such Complex Product.

diese Basiswerte oder Finanzinstrumente als Emittent,
beauftragte Stelle oder Konsortialbank auftritt, kénnen die
Interessen der Emittentin  bzw. des verbundenen
Unternehmens in Bezug auf das betreffende Komplexe
Produkt den Interessen der Inhaber dieses Komplexen
Produkts zuwiderlaufen.

Mit dem Kreditspread der Emittentin verbundenes
Risiko

Anleger in Komplexe Produkte sind dem Risiko ausgesetzt,
dass sich der Kreditspread der Emittentin ausweitet, was zu
einem Rickgang im Marktwert der Komplexen Produkte
fuhren wirde.

Der Kreditspread ist die Renditedifferenz, die ein Emittent
einem Anleger als Pramie fur das Ubernommene
Kreditrisiko zahlen muss. Kreditspreads werden als
Risikoaufschlage auf die aktuelle Verzinsung risikoloser
Anlagen oder als Preisabschldge angeboten und verkauft.

Zu den Faktoren, die sich auf den Kreditspread der
Emittentin auswirken, zahlen unter anderem die Bonitat und
das Rating der Emittentin, die Wahrscheinlichkeit eines
Ausfalls der Emittentin, die geschéatzte Verwertungsquote
im Falle einer Liquidation und die Restlaufzeit bis zum
Verfalltag des jeweiligen Komplexen Produkts. Die
Liquiditatssituation, das allgemeine Zinsniveau, die
wirtschaftliche, innen- und aussenpolitische  sowie
finanzregulatorische  Entwicklung insgesamt sowie die
Wahrung, auf die das betreffende Komplexe Produkt lautet,
konnen sich ebenfalls nachteilig auf den Kreditspread der
Emittentin auswirken.

Zinsrisiko

Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten sich
bewusst sein, dass Anlagen in Komplexe Produkte unter
Umstédnden mit einem Zinsrisiko verbunden sind, da
Schwankungen des Zinsniveaus sich mdglicherweise auf
den inneren Wert eines Komplexen Produkts auswirken
konnen.

Zinssatze bestimmen sich durch Angebot und Nachfrage
auf den internationalen Geldmarkten, die Einflissen
insbesondere  durch  makrodkonomische  Faktoren,
komplexe politische Faktoren, Spekulationsgeschéfte,
Eingriffe von Zentralbanken und Regierungen und anderen
Marktkraften ausgesetzt sind. Schwankungen der kurz-
oder langfristigen Zinssatze konnen sich auf den Marktwert
der Komplexen Produkte auswirken. Schwankungen der
Zinssatze fur Betrdge in der Wahrung, auf welche ein
Komplexes Produkt oder der Basiswert bzw. die Basiswerte
lautet/lauten, kénnen sich ebenfalls auf den Marktwert des
Komplexen Produkts auswirken.



Investors in Complex Products may be exposed to
exchange rate risks

The Underlying(s) may be denominated in a currency other
than that of the Issue Currency or, if applicable, the
Settlement Currency for such Complex Product, or the
Underlying(s) may be denominated in a currency other than,
or the Issue Currency or, if applicable, the Settlement
Currency may not be, the currency of the home jurisdiction
of the investor in such Complex Product. Exchange rates
between currencies are determined by factors of supply and
demand in the international currency markets, which are in
particular influenced by macro economic factors,
speculation and central bank and government intervention
(including the imposition of currency controls and
restrictions). Therefore, fluctuations in exchange rates may
adversely affect the market value of a Complex Product or
the value of the Underlying(s).

Where the calculation of any amount payable under a
Complex Product involves a currency conversion (e.g.,
between the currency of an Underlying and the currency of
an amount payable under such Complex Product),
fluctuations in the relevant exchange rate will directly affect
the market value of such Complex Product.

Inflation risk

Inflation risk is the risk of future money depreciation. The
real yield on an investment is reduced by inflation.
Consequently, the higher the rate of inflation, the lower the
real yield on a Complex Product will be. If the inflation rate
is equal to or higher than the yield under a Complex
Product, the real yield on such Complex Product will be
zero or even negative.

Further, the real economic value of the Protected
Redemption Amount will be influenced by the rate of
inflaton and the term of the Complex Product.
Consequently, the higher the rate of inflation and the longer
the term of a Complex Product, the lower the real economic
value of the Protection Redemption Amount will be.

Taxation

All payments and physical deliveries in respect of Complex
Products are subject to any applicable fiscal or other laws,
regulations and directives.

Potential investors in Complex Products should be aware
that they may be required to pay taxes or other
documentary charges or duties in accordance with the laws
and practices of the countries to and from which such
Complex Products are transferred, the country in which the

Anleger in Komplexe Produkte koénnen Wechsel-
kursrisiken ausgesetzt sein

Der Basiswert kann bzw. die Basiswerte kénnen auf eine
andere Wéhrung lauten als die Emissionswahrung oder,
falls anwendbar, die Abwicklungswahrung des betreffenden
Komplexen Produkts, oder der Basiswert kann bzw. die
Basiswerte konnen auf eine andere Wahrung lauten als die
Wahrung des Heimatlandes des Anlegers in die Komplexen
Produkte, oder die Emissionswéhrung bzw. die
Abwicklungswahrung kann eine andere Wahrung sein als
die Wahrung des Heimatlandes des Anlegers in die
Komplexen Produkte. Devisenkurse zwischen Wahrungen
bestimmen sich durch Angebot und Nachfrage auf den
internationalen Devisenmarkten, die Einflissen
insbesondere  durch makrodkonomische  Faktoren,
Spekulationsgeschafte sowie Eingriffe durch Zentralbanken
und Regierungen (darunter die  Einfihrung von
Devisenkontrollbestimmungen ~ und ~ -beschrankungen)
ausgesetzt sind. Wechselkursschwankungen kénnen sich
daher nachteilig auf den Marktwert eines Komplexen
Produkts oder den Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte auswirken.

Soweit bei der Berechnung von auf Komplexe Produkte
zahlbaren Betragen eine Wahrungsumrechnung
vorgenommen werden muss (beispielsweise zwischen der
Wéhrung eines Basiswerts und der Wahrung des auf dieses
Komplexe Produkt zu zahlenden Betrags), wirken sich
Schwankungen ~ des  betreffenden  Devisenkurses
unmittelbar auf den Marktwert des Komplexen Produkts
aus.

Inflationsrisiko

Bei dem Inflationsrisiko handelt es sich um das Risiko einer
zukiinftigen Geldentwertung. Die reale Rendite auf eine
Kapitalanlage wird durch die Inflation verringert. Je hoher
die Inflationsrate, umso niedriger ist somit die reale Rendite
auf ein Komplexes Produkt. Entspricht die Inflationsrate der
Rendite eines Komplexen Produkts oder liegt sie darber,
so ist die mit dem betreffenden Komplexen Produkt erzielte
reale Rendite null oder sogar negativ.

Darliber hinaus ist der reale wirtschaftliche Wert des
Geschitzten Rickzahlungsbetrags abhangig von der
Inflationsrate und der Laufzeit des Komplexen Produkts. Je
hoher die Inflationsrate und je langer die Laufzeit des
Komplexen Produkts, desto geringer ist also der reale
wirtschaftliche Wert des Geschitzten Ruckzahlungsbetrags.

Besteuerung

Alle Zahlungen und physischen Lieferungen auf Komplexe
Produkte unterliegen den geltenden steuerrechtlichen und
sonstigen gesetzlichen Bestimmungen und Richtlinien.

Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte soliten sich
bewusst sein, dass sie nach Massgabe der Gesetze und
Praktiken der Léander, in die und von denen aus die
Komplexen Produkte Ubertragen werden, des Landes, in
dem der Anleger seinen Wohnsitz hat, oder einer anderen



investor is resident or other applicable jurisdictions. In some
jurisdictions, no official statements of the tax authorities or
court decisions may be available for financial instruments
such as Complex Products. Potential investors are advised
not to rely upon the tax summary contained in this
Document but to ask for their own tax adviser's advice on
their individual taxation with respect to the acquisition, sale
and redemption of, and other events in relation to, Complex
Products. Only these advisers are in a position to duly
consider the specific situation of the potential investor. The
tax treatment of Complex Products depends on the
individual tax situation of the relevant investor and may be
subject to change.

Foreign Account Tax Compliance Act withholding
may affect payments with respect to the Complex
Products

Sections 1471 through 1474 of the U.S. Internal Revenue
Code of 1986 ("FATCA") impose a new reporting regime
and, potentially, a 30% withholding tax with respect to (i)
certain payments from sources within the United States, (i)
"foreign passthru payments" made to certain non-U.S.
financial institutions that do not comply with this new
reporting regime, and (i) payments to certain investors that
do not provide identification information with respect to
interests issued by a participating non-U.S. financial
institution. Whilst the Complex Products are in global form
and held within the clearing systems, in all but the most
remote circumstances, it is not expected that FATCA will
affect the amount of any payment received by the clearing
systems. However, FATCA may affect payments made to
custodians or intermediaries in the subsequent payment
chain leading to the ultimate investor if any such custodian
or intermediary generally is unable to receive payments free
of FATCA withholding. It also may affect payment to any
ultimate investor that is a financial institution that is not
entitled to receive payments free of withholding under
FATCA, or an ultimate investor that fails to provide its
broker (or other custodian or intermediary from which it
receives payment) with any information, forms, other
documentation or consents that may be necessary for the
payments to be made free of FATCA withholding. Investors
should choose the custodians or intermediaries with care (to
ensure each is compliant with FATCA or other laws or
agreements related to FATCA) and provide each custodian
or intermediary with any information, forms, other
documentation or consents that may be necessary for such
custodian or intermediary to make a payment free of
FATCA withholding. The Issuer’s obligations under the
Complex Products are discharged once it has made
payment to, or to the order of clearing systems and the
Issuer has therefore no responsibility for any amount
thereafter transmitted through the clearing systems and
custodians or intermediaries. Further, foreign financial
institutions in a jurisdiction which has entered into an

massgeblichen  Rechtsordnung unter Umstédnden zur
Zahlung von Steuern oder sonstigen
Dokumentationsabgaben  verpflichtet sind. In einigen
Rechtsordnungen liegen fir Finanzinstrumente wie die
Komplexen Produkte moglicherweise keine offiziellen
Stellungnahmen der Steuerbehdrden oder Gerichtsurteile
vor. Potenziellen Anlegern wird daher empfohlen, sich nicht
auf die zusammenfassende Darstellung der steuerlichen
Behandlung in diesem Dokument zu stiitzen, sondern den
Rat ihrer Steuerberater beziglich ihrer persénlichen
Besteuerung im Zusammenhang mit dem Kauf, Verkauf
und der Rickzahlung Komplexer Produkte sowie sonstigen
diese betreffenden Ereignissen einzuholen. Nur ein
Steuerberater ist in der Lage, die spezifische Situation des
einzelnen  potenziellen  Anlegers  hinreichend  zu
berlicksichtigen.  Die  steuerliche Behandlung der
Komplexen  Produkte ist wvon der individuellen
Steuersituation des jeweiligen Anlegers abhéngig und kann
Anderungen unterliegen.

Ein Steuereinbehalt nach FATCA kann sich auf die
Zahlungen in Bezug auf die Komplexen Produkte
auswirken

Mit Sections 1471 bis 1474 des US-amerikanischen
Steuergesetzes (US Internal Revenue Code) von 1986
("FATCA") wird ein neues Steuermeldesystem und eine
potenzielle Quellensteuer in Hohe von 30% auf (i)
bestimmte Zahlungen aus Quellen innerhalb der Vereinigten
Staaten, (i) ‘"auslandische durchgeleitete Zahlungen
(foreign passthru payments)" an bestimmte Nicht-US-
Finanzinstitute, die an dem neuen Steuermeldesystem nicht
teilnehmen, sowie (jii) Zahlungen an bestimmte Anleger, die
keinen Identitdtsnachweis in Bezug auf die von einem
teilnehmenden  Nicht-US-Finanzinstitut ~ ausgegebenen
Instrumente erbracht haben, eingefiihrt. Solange die
Komplexen Produkte in Globalurkunden verbrieft sind und
in den Clearingsystemen gehalten werden, wird sich
FATCA aller Voraussicht nach nicht auf die Héhe der bei
den Clearingsystemen eingehenden Zahlungen auswirken.
FATCA kann sich jedoch anschliessend in der zum
Endanleger flhrenden Zahlungskette auf an Depotstellen
oder Finanzintermedidre geleistete Zahlungen auswirken,
wenn solche Depotstellen oder Finanzintermediare
grundsétzlich nicht in der Lage sind, Zahlungen ohne Abzug
der FATCA-Quellensteuer zu erhalten. FATCA kann sich
auch auf Zahlungen an Endanleger auswirken, bei denen
es sich um Finanzinstitute handelt, die nicht zum Erhalt von
Zahlungen ohne Abzug der FATCA-Quellensteuer
berechtigt sind, oder auf Zahlungen an Endanleger, die es
versaumen, ihren Brokern (oder sonstigen Depotstellen
oder Finanzintermediaren, die Zahlungen an sie leisten)
Informationen, Formulare, sonstige Unterlagen oder
Einwilligungen vorzulegen, die zur Leistung von Zahlungen
ohne Abzug der FATCA-Quellensteuer moglicherweise
notwendig sind. Anleger sollten Depotstellen oder
Finanzintermedigre  mit  Bedacht  auswahlen  (um
sicherzustellen, dass diese die FATCA-Vorgaben bzw.
sonstige  mit FATCA verbundenen Gesetze oder
Vereinbarungen beachten) und samtlichen Depotstellen
oder Finanzintermediaren alle Informationen, Formulare,
sonstigen Unterlagen oder Einwilligungen vorlegen, die



intergovernmental agreement with the United States (an
"IGA") are generally not expected to be required to withhold
under FATCA or an IGA (or any law implementing an IGA)
from payments they make.

Hiring Incentives to Restore Employment Act
withholding may affect payments on the Complex
Products

The U.S. Hiring Incentives to Restore Employment Act (the
"HIRE Act") imposes a 30% withholding tax on amounts
attributable to U.S. source dividends that are paid or
"deemed paid" under certain financial instruments if certain
conditions are met. If the Issuer or any withholding agent
determines that withholding is required, neither the Issuer
nor any withholding agent will be required to pay any
additional amounts with respect to amounts so withheld.

Reinvestment risk

Investors in Complex Products may be exposed to risks
connected to the reinvestment of cash resources freed
from any Complex Product, in particular as the result of an
early redemption of such Complex Product. The return an
investor in Complex Products will receive depends not only
on the market value of, and payments (or other benefits) to
be received under, such Complex Products, but also on
whether or not such payments (or other benefits) can be
reinvested on the same or similar terms as provided for in
such Complex Product.

Purchase on credit — debt financing

If a loan is used to finance an investor's acquisition of
Complex Products and Credit Suisse subsequently goes
into default, or if the market value of such Complex
Products diminishes significantly, such investor may not
only face a potential loss on his or her investment, but will
also have to repay the loan and pay any interest thereon.
Accordingly, any such loan may significantly increase the
risk of a loss. Potential investors in Complex Products
should not assume that they will be able to repay any such
loan or pay any interest thereon from the profits on such
Complex Products. Instead, potential investors should
assess their financial situation prior to such an investment,

diese mdglicherweise bendtigen, um Zahlungen ohne
Abzug der FATCA-Quellensteuer leisten zu konnen. Mit
Zahlung an die Clearingsysteme oder an deren Order durch
die Emittentin sind die Pflichten der Emittentin aus den
Komplexen Produkten erflllt und sie ist somit fir
anschliessend durch die Clearingsysteme und Depotstellen
bzw. Finanzintermedidre weitergeleitete Zahlungen nicht
verantwortlich.  Darliber  hinaus  sind  ausléndische
Finanzinstitute in einem Staat, der eine zwischenstaatliche
Vereinbarung mit den Vereinigten Staaten
(intergovernmental agreement; "IGA") abgeschlossen hat,
aller Voraussicht nach grundsatzlich nicht verpflichtet, auf
von ihnen geleistete Zahlungen einen Einbehalt nach
FATCA oder nach einem IGA (oder einem Gesetz zur
Umsetzung eines IGA) vorzunehmen.

Einbehalt nach dem Gesetz tber
Beschaftigungsanreize kann Auswirkungen auf
Zahlungen auf die Komplexen Produkte haben

Durch das US-amerikanische Gesetz tber
Beschaftigungsanreize (Hiring Incentives to Restore
Employment Act; das "HIRE Act") wird unter bestimmten
Umstanden ein Steuereinbehalt in Héhe von 30% auf
Betrage erhoben, die Dividenden aus US-amerikanischen
Quellen  zuzurechnen  sind, die auf bestimmte
Finanzinstrumente gezahlt werden bzw. "als gezahlt gelten.
Bei Feststellung des Erfordernisses eines Steuereinbehalts
durch die Emittentin oder einen Abzugsverpflichteten
(withholding agent) ist weder die Emittentin noch ein
Abzugsverpflichteter zur Zahlung von Zusatzbetragen fir die
einbehaltenen Betrage verpflichtet.

Wiederanlagerisiko

Anleger in Komplexe Produkte sind unter Umstanden
einem Risiko im Zusammenhang mit der Wiederanlage der
aus einem Komplexen Produkt frei werdenden Barmittel
ausgesetzt, insbesondere infolge einer vorzeitigen
Rickzahlung des betreffenden Komplexen Produkts. Die
Rendite, die ein Anleger in Komplexe Produkte erzielt, ist
nicht nur vom Marktwert dieser Komplexen Produkte und
den zu vereinnahmenden Zahlungen (oder sonstigen
Leistungen) abhéngig, sondern auch davon, ob solche
Zahlungen (oder sonstige Leistungen) zu gleichen oder
dhnlichen Bedingungen wie die der Anlage in Komplexe
Produkte wiederangelegt werden kénnen.

Kauf auf Kredit - Fremdfinanzierung

Nimmt ein Anleger ein Darlehen auf, um den Kauf
Komplexer Produkte zu finanzieren, und kommt es dann zu
einem Ausfall der Credit Suisse oder féllt der Marktpreis der
Komplexen Produkte erheblich, so droht dem Anleger nicht
nur der Verlust des angelegten Kapitals, sondern er muss
zusatzlich auch das Darlehen tilgen und Zinsen darauf
zahlen. Durch eine solche Darlehensaufnahme kann sich
das Verlustrisiko also signifikant erhdhen. Potenzielle
Anleger in Komplexe Produkte sollten nicht davon
ausgehen, dass sie die Tilgung eines solchen Darlehens
oder die Zahlung der darauf anfallenden Zinsen aus dem
mit den Komplexen Produkten erzielten Gewinn finanzieren



whether they are able to pay interest on the loan and repay
the loan on demand, and be aware that they may suffer
losses instead of realising gains on such Complex Products.

Transaction costs/charges

When Complex Products are purchased or sold, several
types of incidental costs (including transaction fees and
commissions) are incurred in addition to the purchase or
sale price of such Complex Products. These incidental
costs may significantly reduce or eliminate any profit from
holding such Complex Products, in particular if the
transaction value is low. Credit institutions as a rule charge
commissions that are either fixed minimum commissions or
pro rata commissions, depending on the order value. To the
extent that additional - domestic or foreign - parties are
involved in the execution of an order, including, but not
limited to, domestic dealers or brokers in foreign markets,
investors in Complex Products may also be charged for the
brokerage fees, commissions and other fees and expenses
of such parties (third party costs).

In addition to such costs directly related to the purchase of
securities (direct costs), potential investors in Complex
Products must also take into account any follow-up costs
(such as custody fees). Potential investors should inform
themselves about any additional costs incurred in
connection with the purchase, custody or sale of Complex
Products before investing in such Complex Products.

Risks associated with the clearing and settlement of
Complex Products

Because Complex Products may be held by or on behalf of
Euroclear, Clearstream Frankfurt, Clearstream
Luxembourg, Monte Titoli and/or SIX SIS Ltd or by or on
behalf of any other relevant clearing system, holders of
such Complex Products will have to rely on the procedures
of the relevant clearing system(s) for transfer, payment and
communication with the Issuer. The Issuer shall not be held
liable under any circumstances for any acts and omissions
of  Euroclear, Clearstream Frankfurt, Clearstream
Luxembourg, Monte Titoli, SIX SIS Ltd or any other
relevant clearing system or for any losses incurred by a
holder of Complex Products as a result of such acts or
omissions.

The secondary market generally

Complex Products may have no established trading market
when issued and one may never develop. If a market does
develop, it may not be liquid. Therefore, investors may not
be able to sell their Complex Products easily or at prices
reasonably acceptable to them. This is particularly the case

koénnen. Vielmehr sollten potenzielle Anleger ihre Finanzlage
vor einer solchen Anlage daraufhin analysieren, ob sie in
der Lage sind, die Zins- und Tilgungszahlungen fir das
Darlehen jederzeit zu leisten, und sich bewusst sein, dass
sie, anstatt einen Gewinn zu erzielen, unter Umstanden
einen Verlust hinsichtlich solcher Komplexen Produkte
erleiden werden.

Transaktionskosten/-gebiihren

Beim Kauf oder Verkauf Komplexer Produkte fallen
zusatzlich zum Kauf- oder Verkaufspreis der Komplexen
Produkte Nebenkosten unterschiedlicher Art (darunter
Transaktionsgebtiihren und  Provisionen) an. Diese
Nebenkosten kénnen den Gewinn aus dem Halten
Komplexer Produkte erheblich schmélern oder ganz
aufzehren, insbesondere  bei  einem  geringen
Transaktionswert.  In  Abhdngigkeit vom  Orderwert
berechnen Kreditinstitute in der Regel Provisionen entweder
in Form einer festgesetzten Mindestprovision oder einer
prozentualen Provision. Sind weitere (in- oder auslandische)
Parteien (z. B. inlandische Handler oder Broker auf
auslandischen Markten) an der Orderausfihrung beteiligt,
werden den Anlegern in Komplexe Produkte unter
Umstanden auch die Brokergebuihren, Provisionen und
sonstigen Geblhren und Auslagen dieser Beteiligten
berechnet (Drittkosten).

Zusétzlich zu den unmittelbar mit dem Kauf von
Wertpapieren verbundenen Kosten (direkte Kosten) mussen
potenzielle Anleger in Komplexe Produkte auch etwaige
Folgekosten  (wie  Depotgebuhren)  beriicksichtigen.
Potenzielle Anleger sollten sich vor einer Anlage in
Komplexe Produkte Uber etwaige im Zusammenhang mit
dem Kauf, der Verwahrung oder dem Verkauf dieser
Komplexen Produkte anfallende Zusatzkosten informieren.

Mit dem Clearing und der Abwicklung Komplexer
Produkte verbundene Risiken

Da die Komplexen Produkte von oder fur Euroclear,
Clearstream Frankfurt, Clearstream Luxemburg, Monte
Titoli und/oder SIX SIS AG oder einem anderen
massgeblichen Clearingsystem gehalten werden kénnen,
sind die Inhaber der Komplexen Produkte in Bezug auf
Ubertragungen, Zahlungen und die Kommunikation mit der
Emittentin auf die Verfahren des jeweiligen Clearingsystems
bzw. der jeweiligen Clearingsysteme angewiesen. Die
Emittentin haftet unter keinen Umsténden fiir Handlungen
oder Unterlassungen von Euroclear, Clearstream Frankfurt,
Clearstream Luxemburg, Monte Titoli, SIX SIS AG oder
einem anderen massgeblichen Clearingsystem oder fir
Verluste, die einem Inhaber Komplexer Produkte infolge
solcher Handlungen oder Unterlassungen entstehen.

Der Sekundarmarkt im Alilgemeinen

Unter Umstanden hat sich bei der Begebung der
Komplexen Produkte noch kein Markt fir diese gebildet,
und mdglicherweise kommt ein solcher Markt auch niemals
zustande. Falls ein Markt zustande kommt, ist er unter
Umstanden nicht liquide. Daher sind Anleger unter



for Complex Products that are especially sensitive to
interest rate, currency or market risks, are designed for
specific investment objectives or strategies or have been
structured to meet the investment requirements of limited
categories of investors. These types of Complex Products
will generally have a more limited secondary market and
experience a higher price volatility than conventional debt
securities. Furthermore, there may also be less liquidity in
the secondary market for Complex Products if the Complex
Products are not listed on a regulated or unregulated
market or other trading venue and, depending upon the
particular structure of such Complex Products, if such
Complex Products are exclusively offered to retail investors
without any offer to institutional investors. llliquidity may
have a material adverse effect on the market value of
Complex Products.

The appointment of an entity acting in the secondary
market (e.g., appointed to provide a secondary market or
appointed as a liquidity provider or specialist) with respect to
Complex Products may, under certain circumstances, have
an impact on the price of such Complex Product in the
secondary market.

No obligation to make a market

Under normal market circumstances, the Issuer will
endeavour to provide a secondary market for Complex
Products, but is under no legal obligation to do so, except,
in the case of Complex Products with COSI feature, to the
extent required pursuant to the Framework Agreement.
Upon investor demand, the Issuer will endeavour to provide
bid/offer prices for Complex Products, depending on actual
market conditions. There will be a price difference between
bid and offer prices (spread).

Listing

Complex Products may be, but are not required to be, listed
on an exchange and Complex Products which are listed on
an exchange may also be delisted during their term.
Because other dealers or market participants are not likely
to make a secondary market for listed or non-listed
Complex Products, the price at which a holder of Complex
Products may be able to trade listed or non-listed Complex
Products is likely to depend on the bid and offer prices, if
any, at which the Issuer or the Calculation Agent is willing
to trade such Complex Products.

Certain considerations relating to public offerings of
the Complex Products

If Complex Products are distributed by means of a public
offer, the applicable Terms and Conditions may provide that

Umsténden nicht in der Lage, ihre Komplexen Produkte
problemlos oder zu einem fir sie hinreichend annehmbaren
Preis zu verkaufen. Dies ist vor allem bei Komplexen
Produkten der Fall, die besonders anféllig fur Zins-,
Wahrungs-  oder  Marktrisiken  sind, bestimmten
Anlagezielen oder -strategien dienen oder deren Struktur
den Anlagebedirfnissen eines begrenzten Anlegerkreises
entspricht. Bei diesen Arten von Komplexen Produkten ist
der Sekundarmarkt in der Regel eingeschrénkter und sind
die Kursschwankungen grosser als bei herkémmlichen
Schuldtiteln. Dartber hinaus kénnte der Sekundarmarkt fur
Komplexe Produkte weniger liquide sein, wenn diese nicht
an einem regulierten oder unregulieten Markt oder
sonstigen Handelsplatz notiert sind oder, wenn die
Komplexen Produkte, abhéngig von der konkreten Struktur
der Komplexen Produkte, ausschliesslich Privatanlegern
angeboten werden, ohne dass ein Angebot an institutionelle
Anleger erfolgt. llliquiditdt kann sich in hohem Masse
nachteilig auf den Marktwert der Komplexen Produkte
auswirken.

Die Beauftragung eines am Sekunddrmarkt handelnden
Unternehmens (z.B. beauftragt als Market-Maker oder
beauftragt als Liquidity Provider oder Spezialist) in Bezug
auf die Komplexen Produkte kénnte sich unter bestimmten
Umstdnden auf den Preis der Komplexen Produkte am
Sekundérmarkt auswirken.

Keine Verpflichtung zur Preisstellung

Unter normalen Marktbedingungen wird sich die Emittentin
bemuhen, einen Sekundéarmarkt fir Komplexe Produkte zu
stellen, wobei sie hierzu rechtlich nicht verpflichtet ist,
ausser - bei Komplexen Produkten mit COSI
Merkmal -  soweit nach dem  Rahmenvertrag
vorgeschrieben. Auf Verlangen der Anleger wird sich die
Emittentin bemihen, in Abhéngigkeit von den jeweiligen
Marktbedingungen Geld- und Briefkurse fir Komplexe
Produkte zu stellen. Zwischen den Geld- und Briefkursen
wird eine Differenz (Spread) bestehen.

Bérsennotierung

Komplexe Produkte kénnen, missen jedoch nicht an einer
Borse notiert sein und Komplexe Produkte, die an einer
Borse notiert sind, konnen auch wéhrend ihrer Laufzeit
dekotiert bzw. delistet werden. Da es unwahrscheinlich ist,
dass andere Handler oder Marktteiinehmer einen
Sekundarmarkt fur borsennotierte oder nicht bérsennotierte
Komplexe Produkte schaffen werden, wird der Preis, zu
dem ein Inhaber Komplexer Produkte bdrsennotierte oder
nicht borsennotierte Komplexe Produkte handeln kann,
voraussichtlich von etwaigen Geld- und Briefkursen
abhéngig sein, zu welchen die Emittentin oder die
Berechnungsstelle bereit ist, solche Komplexen Produkte
zu handeln.

Bestimmte Uberlegungen in Bezug auf o&ffentliche
Angebote der Komplexen Produkte

Werden Komplexe Produkte im Wege eines offentlichen
Angebots  vertrieben,  sehen  die  anwendbaren



the Issuer and/or the other entities specified in the
applicable Terms and Conditions may have the right to
withdraw or revoke the offer, and that upon such withdrawal
or revocation the offer will be deemed to be null and void in
accordance with the terms of the applicable Terms and
Conditions.

If Complex Products are distributed by means of a public
offer, the applicable Terms and Conditions may further
provide that the Issuer and/or the other entities specified in
the applicable Terms and Conditions have the right to
terminate the offer early by (i) immediately suspending the
acceptance of additional subscriptions or subscription
requests and (ii) publishing a notice in accordance with the
applicable Terms and Conditions. Any such termination may
occur, even if the maximum amount for subscription in
relation to that offer (as specified in the applicable Terms
and Conditions), has not been reached and, in such
circumstances, the early termination of the offer may have
an impact on the aggregate number of Complex Products
issued and, therefore, an adverse effect on the liquidity of
the Complex Products.

Where the Issuer cancels a public offer or issuance of
Complex Products and investors have already paid the issue
price for such Complex Products, the issue price will be
repaid to them. In such case, investors will not receive any
interest or other compensation payment in respect of the
time period between the date of cancellation of the public
offer or issuance of the Complex Products and the date of
repayment of the issue price and investors may only be able
to re-invest the repaid issue price on less favourable terms.

Effect of hedging transactions by the Issuer on
Complex Products

The Issuer may use a portion of the total proceeds from the
sale of Complex Products for transactions to hedge the
risks of the Issuer relating to such Complex Products. In
such case, the Issuer or one of its affiliates may conclude
transactions that correspond to the obligations of the Issuer
under such Complex Products. As a general rule, such
transactions are concluded on or prior to the Issue
Date/Payment Date of such Complex Products, but may
also occur thereafter. On or before any date on which the
value of the Underlying(s) is determined pursuant to the
Terms and Conditions applicable to the Complex Products,
the Issuer or one of its affiiates may take the steps
necessary for closing out any such hedging transactions. It
cannot, however, be ruled out that the value of the
Underlying(s) will be influenced by such hedging
transactions in individual cases. In addition, in the case of a
Complex Product whose value is based on the occurrence

Emissionsbedingungen mdglicherweise vor, dass die
Emittentin und/oder die sonstigen in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebenen Unternehmen
berechtigt sind, das Angebot zurlickzuziehen bzw. zu
widerrufen, woraufhin das Angebot in Ubereinstimmung mit
den Bestimmungen der anwendbaren
Emissionsbedingungen als unglltig und wirkungslos zu
betrachten ist.

Werden Komplexe Produkte im Wege eines &ffentlichen
Angebots vertrieben, sehen die anwendbaren
Emissionsbedingungen moglicherweise zudem vor, dass die
Emittentin und/oder die sonstigen in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebenen Unternehmen
berechtigt sind, das Angebot vorzeitig zu beenden indem sie
() eine sofortige Aussetzung der Annahme weiterer
Zeichnungen oder Zeichnungsantrage sowie (i) eine
Versffentlichung einer Mitteilung in Ubereinstimmung mit
den anwendbaren Emissionsbedingungen vornehmen. Das
Angebot kann auch dann eingestellt werden, wenn der zur
Zeichnung vorgesehene Hochstbetrag fiir dieses Angebot
(wie jeweils in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegeben) noch nicht erreicht ist, und unter diesen
Umstanden kann sich die vorzeitige Beendigung des
Angebots auf die Zahl der insgesamt begebenen
Komplexen Produkte auswirken und somit méglicherweise
deren Liquiditat beeintrachtigen.

Falls die Emittentin ein offentliches Angebot oder die
Emission von Komplexen Produkten nicht vornimmt und
Anleger bereits den Emissionspreis fir diese Komplexen
Produkte gezahlt haben, wird der Emissionspreis an die
Anleger zuriickgezahlt. In einem solchen Fall erhalten
Anleger keinerlei Zins- oder andere Ausgleichszahlung fiir
den Zeitraum zwischen dem Tag der Einstellung des
6ffentlichen Angebots oder dem Tag der Einstellung der
Emission der Komplexen Produkte und dem Tag der
Rickzahlung des Emissionspreises und Anleger sind unter
Umstdnden nur in der Lage, den zuriickgezahlten
Emissionspreis zu  weniger glnstigen Bedingungen
anzulegen.

Auswirkungen von Hedging-Geschéften der
Emittentin auf die Komplexen Produkte

Die Emittentin kann einen Teil des Gesamterlses aus dem
Verkauf ~Komplexer Produkte fir Geschéfte zur
Absicherung ihrer Risiken im Zusammenhang mit diesen
Komplexen Produkten verwenden. In diesem Fall kann die
Emittentin oder eines ihrer verbundenen Unternehmen
Geschéfte abschliessen, die den Verpflichtungen der
Emittentin aus den betreffenden Komplexen Produkten
entsprechen. In der Regel werden solche Geschafte an
oder vor dem Emissionstag/Zahlungstag der betreffenden
Komplexen Produkte abgeschlossen, ein nachtréglicher
Abschluss ist jedoch ebenfalls moglich. An oder vor einem
Tag, an dem der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte
gemass den auf die Komplexen Produkte anwendbaren
Emissionsbedingungen ermittelt wird, kann die Emittentin
oder eines ihrer verbundenen Unternehmen die fur die
Glattstellung  solcher Hedging-Geschéfte erforderlichen
Schritte unternehmen. Es  kann  jedoch  nicht



of a certain event in relation to the Underlying(s), entering
into or closing out such hedging transactions may influence
the probability of the occurrence or non-occurrence of such
determining event.

Further, to the extent the Issuer is unable to conclude the
above described hedging transactions, or such hedging
transactions are difficult to conclude, the spread between
the bid and offer prices relating to the relevant Complex
Products may be temporarily expanded or the provision of
such bid and offer prices may be temporarily suspended, in
each case in order to limit the economic risks to the Issuer.
Consequently, holders of such Complex Products may be
unable to sell their Complex Products or, if able to sell their
Complex Products on an exchange or on the over-the-
counter market, may only be able to sell their Complex
Products at a price that is substantially lower than their
actual value at the time of such sale, which may lead to
losses to those holders.

Provision of Information

None of the Issuer, the dealer(s) or any of their respective
affiliates makes any representation as to any Share Issuer,
Licensor/Index Sponsor, Management Company or any
entity issuing equity or debt securities that are comprised in
an Index or Fund. Any such persons may have acquired, or
during the term of the relevant Complex Product may
acquire, non-public information with respect to a Share
Issuer, a Licensor/Index Sponsor, a Management Company
or an entity issuing equity or debt securities that are
comprised in an Index or Fund, or any of their respective
affiliates, that is or may be material in the context of
Complex Products linked to the related Share, Index or
Fund. The issuance of Complex Products linked to a Share,
Index or Fund will not create any obligation on the part of
any such persons to disclose to the holders of such
Complex Products or any other party such information
(whether or not confidential).

In addition, one or more affiliates of the Issuer may publish
research reports or otherwise express views about the
Underlying(s) (including, in the case of Complex Products
linked to one or more Shares, about the relevant Share
Issuer(s)). Any prospective investor in Complex Products
should undertake an independent investigation of the
Underlying(s) as is in his or her judgment appropriate in
order to make an informed decision with respect to an

ausgeschlossen werden, dass der Wert des Basiswerts
bzw. der Basiswerte in Einzelfdllen von solchen Hedging-
Geschaften beeinflusst wird. Darlber hinaus kann bei
Komplexen Produkten, deren Wertentwicklung vom Eintritt
eines bestimmten Ereignisses in Bezug auf den Basiswert
bzw. die Basiswerte abhangig ist, der Abschluss oder die
Glattstellung solcher Hedging-Geschéafte die
Wahrscheinlichkeit des Eintritts oder Nichteintritts dieses
Ausléseereignisses beeinflussen.

Ist die Emittentin nicht in der Lage, die vorstehend
beschriebenen Hedging-Geschéfte abzuschliessen, oder
sind diese nur unter Schwierigkeiten abzuschliessen, so
kann darlber hinaus zeitweilig der Spread zwischen den
Geld- und Briefkursen fir die betreffenden Komplexen
Produkte ausgeweitet oder die Stellung von Geld- und
Briefkursen  ausgesetzt werden, um jeweils die
wirtschaftlichen Risiken fur die Emittentin zu begrenzen.
Folglich kann es fir die Inhaber solcher Komplexen
Produkte unter Umstanden unmdglich sein, ihre Komplexen
Produkte zu verkaufen, bzw. sofern ein Verkauf an einer
Borse oder ausserbérslich mdglich ist, kann dabei
moglicherweise nur ein Preis erzielt werden, der deutlich
unter dem eigentlichen Wert der betreffenden Komplexen
Produkte im Zeitpunkt des Verkaufs liegt, was zu einem
Verlust fur die Inhaber fihren kann.

Bereitstellung von Informationen

Weder die Emittentin noch der/die Platzeur(e) oder deren
jeweilige verbundene Unternehmen geben irgendeine
Zusicherung in Bezug auf einen Aktienemittenten, einen
Lizenzgeber bzw. Index-Sponsor, eine
Verwaltungsgesellschaft oder ein Unternehmen ab, das in
einem Index oder Fonds enthaltene Aktien oder Schuldtitel
ausgibt. Jede der genannten Personen kann in den Besitz
nicht offentlich zuganglicher Informationen in Bezug auf
einen Aktienemittenten, einen Lizenzgeber bzw. Index-
Sponsor,  eine  Verwaltungsgesellschaft  oder ein
Unternehmen, das in einem Index oder Fonds enthaltene
Aktien oder Schuldtitel ausgibt, oder eines von deren
verbundenen Unternehmen gelangt sein oder wahrend der
Laufzeit des betreffenden Komplexen Produkts gelangen,
die im Zusammenhang mit Komplexen Produkten, die an
die betreffende Aktie, den betreffenden Index oder den
betreffenden Fonds gekoppelt sind, wesentlich sind oder
sein konnten. Durch die Begebung Komplexer Produkte,
die an eine Aktie, einen Index oder einen Fonds gekoppelt
sind, wird keine Verpflichtung auf Seiten einer der
genannten Personen zur Offenlegung solcher Informationen
(unabhéngig davon, ob diese vertraulich sind oder nicht)
gegenlber den Inhabern dieser Komplexen Produkte
begriindet.

Dariiber hinaus kénnen ein oder mehrere verbundene
Unternehmen der Emittentin Research-Berichte
verdffentlichen oder anderweitig Aussagen Uber den
Basiswert bzw. die Basiswerte treffen (wobei dies im Fall
von Komplexen Produkten, die an eine oder mehrere Aktien
gekoppelt sind, auch Informationen Uber den bzw. die
jeweilige(n) Aktienemittenten beinhalten kann). Jeder
potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollte eine



investment in such Complex Products. The Issuer cannot
assure potential investors that any available public
information regarding the Underlying(s) (including, in the
case of Complex Products linked to one or more Shares,
any information regarding the relevant Share Issuer(s)),
whether or not published by an affiliate of the Issuer, is
accurate or complete.

Change of Law

The Complex Products will be governed either by Swiss,
English or German law in effect from time to time, as
specified in the applicable Terms and Conditions of the
Complex Products. No assurance can be given as to the
impact of any possible judicial decision or change to the law
applicable to the Complex Products (or other law applicable
in Switzerland, the United Kingdom or Germany, as the
case may be) or administrative practice after the relevant
Issue Date/Payment Date.

Rights of the Issuer and Calculation Agent to make
determinations in relation to, modify or early
terminate the Complex Products

Upon the occurrence of an Additional Adjustment Event or
Extraordinary Event, the Calculation Agent or the Issuer, as
applicable, has the right to, among other things, modify the
terms of the Complex Products or exercise a right to early
redeem the relevant Complex Products. In accordance with
the applicable Terms and Conditions of the Complex
Products such events principally relate to the Complex
Product, the Issuer and the Underlying(s).

Upon the occurrence of an Additional Adjustment Event or
an Extraordinary Event, the Calculation Agent has broad
discretion to make certain modifications to the terms of the
Complex Products to account for such event, including but
not limited to adjusting the calculation of the relevant Level
or Commodity Reference Price, as applicable, or any
amount payable or other benefit to be received under the
relevant Complex Products. This may include substituting
another underlying or underlyings for an Underlying,
irrespective of whether such substitute underlying or
underlyings are then currently used for purposes of the
Complex Products or changing the settlement terms of a
Complex Product from physical settlement to cash
settlement. Any such modification made by the Calculation
Agent may have an adverse effect on the market value of
or amount payable or other benefit to be received under the
relevant Complex Products. If the applicable Terms and
Conditions so provide, the Final Redemption Amount
payable on the Final Redemption Date may, however, in no

unabhangige Prifung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
vornehmen, wie sie ihm erforderlich erscheint, um in Bezug
auf eine Anlage in die betreffenden Komplexen Produkte
eine fundierte Entscheidung treffen zu koénnen. Die
Emittentin kann potenziellen Anlegern keine Gewahr dafir
geben, dass etwaige offentlich verfligbare Informationen
Uber den Basiswert bzw. die Basiswerte (im Fall von
Komplexen Produkten, die an eine oder mehrere Aktien
gekoppelt sind, einschliesslich Informationen Uber den bzw.
die jeweiligen Aktienemittenten) richtig oder vollstandig
sind, unabhéngig davon, ob diese Informationen von einem
verbundenen Unternehmen der Emittentin  veréffentlicht
wurden oder nicht.

Gesetzesidnderungen

Die Komplexen Produkte unterliegen  Schweizer,
englischem oder deutschem Recht wie jeweils in Kraft und
in den anwendbaren Emissionsbedingungen vorgesehen.
Es kann keine Gewahr hinsichtlich der Auswirkungen
méglicher gerichtlicher Entscheidungen oder Anderungen
des auf die Komplexen Produkte anwendbaren Rechts
(oder sonstigen in der Schweiz, im Vereinigten Konigreich
bzw. in Deutschland anwendbaren Rechts) oder der
Verwaltungspraxis nach dem betreffenden
Emissionstag/Zahlungstag gegeben werden.

Rechte der Emittentin und der Berechnungsstelle,
Feststellungen in Bezug auf die Komplexen Produkte
zu treffen und Komplexe Produkte anzupassen oder
vorzeitig zu kiindigen

Bei Eintritt eines Weiteren Anpassungsereignisses oder
Aussergewdhnlichen Ereignisses sind die
Berechnungsstelle oder die Emittentin jeweils berechtigt,
die Bedingungen der Komplexen Produkte zu &ndern oder
Komplexe  Produkte  vorzeitig  zurlickzuzahlen.  In
Ubereinstimmung mit den massgeblichen
Emissionsbedingungen der Komplexen Produkte beziehen
sich die Ereignisse im Wesentlichen auf das Komplexe
Produkt selbst, auf die Emittentin und auf den bzw. die
Basiswerte.

Bei Eintritt eines Weiteren Anpassungsereignisses oder
Aussergewohnlichen Ereignisses, verfugt die
Berechnungsstelle tiber weite Ermessensbefugnisse bei der
Vornahme bestimmter Anderungen in den Bedingungen der
Komplexen Produkte, um einem solchen Ereignis
Rechnung zu tragen. Hierzu gehéren unter anderem die
Anpassung der Berechnung des jeweiligen Kurses oder
Rohstoffreferenzpreises oder eines etwaigen auf die
jeweiligen Komplexen Produkte zahlbaren Betrags oder
einer sonstigen darauf zu erbringenden Leistung. Dies kann
die Ersetzung des Basiswerts bzw. der Basiswerte durch
einen oder mehrere andere Basiswerte beinhalten,
unabhangig davon, ob ein solcher Ersatzbasiswert oder
solche Ersatzbasiswerte zum betreffenden Zeitpunkt gerade
fur die Zwecke der Komplexen Produkte verwendet
werden, oder eine Anderung der Abwicklungsregelungen
eines Komplexen Produkts von physischer Abwicklung in
Barabwicklung beinhalten. Jede solche durch die
Berechnungsstelle vorgenommene Anderung kann sich



event be lower than the Protected Redemption Amount as
a result of such modification. Any such modification may be
made without the consent of Holders of Complex Products.

Upon the occurrence of an Additional Adjustment Event or
Extraordinary Event, the Issuer is further entitled to early
terminate the Complex Products if the Calculation Agent
determines that it is unable to make any modification to the
Complex Products or any such modification would not be
reasonably acceptable to the Issuer and the Holders.

If the Complex Products are early terminated by the Issuer
upon the occurrence of an Additional Adjustment Event or
an Extraordinary Event, the applicable Terms and
Conditions may provide for one of the following two
redemption alternatives: Either the Complex Products will
be redeemed on the Final Redemption Date by payment of
the Unscheduled Termination Amount determined by the
Calculation Agent which in this case will at least be equal to
the Protected Redemption Amount but which may be lower
than the Issue Price (or, if different, the price the relevant
investor paid for such Complex Product). Alternatively, the
applicable Terms and Conditions may also provide that the
Complex Products are early redeemed at the Unscheduled
Termination Amount which, in this alternative, may be
considerably lower than the Protected Redemption Amount
and considerably lower than the Issue Price (or, if different,
the price the relevant investor paid for such Complex
Product). In both cases, no Payout Amounts, Interest
Amounts or Premium Amounts, as applicable, may be paid
that would otherwise have been due after the date of such
early termination if the applicable Terms and Conditions so
provide.

Jurisdictional Events

If so specified in the applicable Terms and Conditions, upon
the occurrence of a Jurisdictional Event (which may occur in
any jurisdiction the Issuer determines to be relevant to the
relevant Complex Products), the Calculation Agent may
reduce any amounts to be paid to, or other benefits to be
received by, Holders in order to take into account the
adverse effects of such Jurisdictional Event on the hedging
arrangements of the Issuer.

In such a case, potential investors should be aware that
they will be exposed to the risk that any amounts to be paid

nachteilig auf den Marktwert der betreffenden Komplexen
Produkte oder auf einen auf das Komplexe Produkt
zahlbaren Betrag oder eine sonstige darauf zu erbringende
Leistung auswirken. Falls die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen, darf der am Finalen
Rickzahlungstag zahlbare Finale Rickzahlungsbetrag
jedoch auf Grund einer solchen Anderung in keinem Fall
niedriger als der Geschitzte Riickzahlungsbetrag sein. Eine
solche Anderung kann ohne Zustimmung der Inhaber der
Komplexen Produkten erfolgen.

Bei Eintritt eines Weiteren Anpassungsereignisses oder
Aussergewohnlichen  Ereignisses ist die  Emittentin
zusatzlich berechtigt, die Komplexen Produkte vorzeitig zu
beenden, wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass sie
nicht in der Lage ist, eine Anderung der Komplexen
Produkte vorzunehmen, oder dass eine solche Anderung
fr die Emittentin und die Inhaber nicht zumutbar wére.

Falls die Komplexen Produkte durch die Emittentin vorzeitig
nach Eintritt eines Weiteren Anpassungsereignisses oder
eines Aussergewdhnlichen Ereignisses vorzeitig gekindigt
werden, konnen die anwendbaren Emissionsbedingungen
eine der beiden nachfolgenden Riickzahlungsalternativen
vorsehen: Entweder werden die Komplexen Produkte am
Finalen Rickzahlunsgtag durch Zahlung des von der
Berechnungsstelle  festgestellten  Ausserplanméssigen
Kindigungsbetrags zuriickgezahlt, der in diesem Fall
mindestens  dem  Geschitzten  Riickzahlungsbetrag
entspricht, aber deutlich geringer sein kann als der
Emissionspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der
jeweilige Anleger fir das betreffende Komplexe Produkt
gezahlt hat). Alternativ  kénnen die anwendbaren
Emissionsbedingungen auch vorsehen, dass die Komplexen
Produkte vorzeitig zum von der Berechnungsstelle
festgestellten  Ausserplanméssigen  Kundigungsbetrag
zurlickgezahlt werden, der in diesem Fall deutlich geringer
sein kann als der Geschitzte Rickzahlungsbetrag und
deutlich geringer als der Emissionspreis (oder, falls
abweichend, der Preis, den der jeweilige Anleger fir das
betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat). In beiden
Fallen werden, soweit die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen, die Zusatzbetrage,
Zinsbetrage oder Pramienbetrage, wie jeweils anwendbar,
die ansonsten nach dem Tag der jeweiligen vorzeitigen
Kindigung fallig gewesen wéren, nicht gezahlt.

Rechtsordnungsbezogene Ereignisse

Sofern dies in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegeben ist, kann die Berechnungsstelle bei Eintritt eines
Rechtsordnungsbezogenen  Ereignisses (das in jeder
Rechtsordnung eintreten kann, die nach Festlegung der
Emittentin  fir die betreffenden Komplexen Produkte
massgeblich ist) etwaige an die Inhaber zahlbare Betrage
oder sonstige an diese zu erbringende Leistungen
herabsetzen, um den nachteiligen Auswirkungen dieses
Rechtsordnungsbezogenen Ereignisses auf die Hedging-
Vereinbarungen der Emittentin Rechnung zu tragen.

In einem solchen Fall sollten sich potenzielle Anleger
bewusst sein, dass sie dem Risiko ausgesetzt sind, dass



to, or other benefits to be received by, holders of such
Complex Products may be reduced to the extent the Issuer
incurs losses on hedging transactions entered into in
connection with the issuance of such Complex Products.

Risks associated with different categories
of Complex Products

Complex Products that may be issued hereunder fall into
one of the following categories: (i) Complex Products with
Participation, (i) Exchangeable Products, (i) Complex
Products with Knock-out, (iv) Complex Products with
Double Knock-out and (v) Complex Products with Coupon.
Each Complex Product issued hereunder will be linked to
one or more Underlyings, which may be a Commodity, a
Fund, an FX Rate, an Index, an Interest Rate, a Reference
Rate or a Share or any multiple or combination thereof.

The risks described under " - A. Risk factors that are
applicable to all Complex Products" above are applicable to
all categories of Complex Products. However, certain
additional risks are applicable to each individual category of
Complex Products as described below. Investors in
Complex Products should note that Complex Products may
have features in addition to the standard characteristics of
the applicable category of Complex Products. Further, if the
classification number for a Complex Product as assigned by
the Swiss Structured Products Association ("SSPA") is
marked with a star "" in the Terms and Conditions, the
characteristics of such Complex Product differ slightly from
the standard characteristics of the SSPA product category
to which it belongs. The complete and definitive legally
binding terms and conditions of the Complex Products are
set forth in the applicable Terms and Conditions.

Risks associated with Complex Products with
Participation

On the Final Redemption Date (so long as not early
redeemed), investors in  Complex Products with
Participation will receive the Protected Redemption Amount
specified in the applicable Terms and Conditions, plus the
Payout Amount, the amount of which will be dependent
upon the performance of the Underlying(s) and may be
zero. See also "- A. Risk factors that are applicable to all
Complex Products - Although the Complex Products
provide for either full or partial capital protection, investors
may lose a part or all of their investment therein" above.

etwaige an die Inhaber der Komplexen Produkte zahlbare
Betrége oder sonstige an diese zu erbringende Leistungen
unter Umsténden in dem Umfang herabgesetzt werden, in
welchem die Emittentin Verluste aus den von ihr im
Zusammenhang mit der Begebung der Komplexen
Produkte abgeschlossenen Hedging-Geschafte erleidet.

Mit unterschiedlichen Kategorien von
Komplexen Produkten verbundene
Risiken

Die Komplexen Produkte, die im Rahmen dieses
Dokuments begeben werden kdnnen, lassen sich in die
folgenden Kategorien einteilen: (i) Komplexe Produkte mit
Partizipation, (i) Exchangeable-Produkten, (i) Komplexe
Produkte mit Knock-out, (iv) Komplexe Produkte mit
Double Knock-out und (v) Komplexe Produkte mit Coupon.
Jedes im Rahmen dieses Dokuments begebene Komplexe
Produkt ist an einen oder mehrere Basiswerte gekoppelt,
bei dem bzw. bei denen es sich um einen Rohstoff, einen
Fonds, einen Devisenkurs, einen Index, einen Zinssatz,
einen Referenzsatz oder eine Aktie oder mehrere bzw. eine
beliebige Kombination davon handeln kann.

Die in dem vorstehenden Abschnitt " - A. Risikofaktoren,
die fir alle Komplexen Produkte gelten" beschriebenen
Risiken gelten fur alle Kategorien von Komplexen
Produkten. Dariber hinaus sind in Bezug auf jede einzelne
Kategorie Komplexer Produkte jedoch zusétzlich die
nachstehend beschriebenen Risiken zu berlcksichtigen.
Anleger in Komplexe Produkte sollten zur Kenntnis
nehmen, dass Komplexe Produkte Uber  die
Standardmerkmale der betreffenden Kategorie von
Komplexen Produkten hinaus noch weitere Merkmale
aufweisen koénnen. Des Weiteren gilt: Ist die einem
Komplexen Produkt von dem Schweizerischen Verband fiir
Strukturierte Produkte ("SVSP") zugewiesene
Klassifizierungsnummer in den Emissionsbedingungen mit
einem Stern ™" gekennzeichnet, so unterscheiden sich die
Merkmale des betreffenden  Komplexen  Produkts
geringfligig von den Standardmerkmalen derjenigen SVSP-
Produktkategorie, der es angehdrt. Die vollstdndigen und
rechtsverbindlichen Emissionsbedingungen der Komplexen
Produkte sind in den anwendbaren Emissionsbedingungen
enthalten.

Risiken im Zusammenhang mit Komplexen
Produkten mit Partizipation

Am Finalen Rickzahlungstag erhalten Anleger in Komplexe
Produkte mit Partizipation (sofern keine vorzeitige
Ruckzahlung erfolgt ist) den Geschutzten
Rickzahlungsbetrag, ~wie in  den  anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben; darlber hinaus erhalten
sie den Zusatzbetrag, der an die Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte gekoppelt ist und unter
Umstanden null sein kann. Siehe dazu auch den
vorstehenden Abschnitt "- A. Risikofaktoren, die fir alle
Komplexen Produkte gelten - Obwohl die Komplexen
Produkte einen vollstandigen oder teilweisen Kapitalschutz
aufweisen, ist es mdglich, dass Anleger den investierten



Investors in Complex Products with Participation
without a bear feature should be aware that if the value
of the Underlying(s) has developed unfavourably (i.e., if the
value of the Underlying(s) has decreased as of the Final
Fixing Date (which in case of Complex Products linked to
an inverse Basket will generally result in an increased
Basket Level as of the Final Fixing Date)), the Payout
Amount will be equal to zero, and investors in any such
Complex Product will only receive the Final Redemption
Amount (i.e., the Protected Redemption Amount) at
maturity. In such a case, an investment in such Complex
Product may result in a loss upon redemption, if the Issue
Price (or, if different, the price the relevant investor paid for
such Complex Product) is higher than the Protected
Redemption Amount. Furthermore, even if the Payout
Amount is greater than zero, an investment in any such
Complex Product may still result in a loss upon redemption,
if the Payout Amount is less than the difference, if any,
between the Issue Price (or, if different, the price the
relevant investor paid for such Complex Product) and the
Protected Redemption Amount. Therefore, the risk
associated with an investment in such Complex Products is
linked to the negative performance of the Underlying or, in
the case of a Complex Product linked to multiple
Underlyings, of the Underlyings or the Worst-Performing
Underlying (which is the Underlying with the worst
performance out of all Underlyings as determined in
accordance with the applicable Terms and Conditions), as
applicable. Furthermore, if specified in the applicable Terms
and Conditions, Complex Products with Participation may
provide for a Cap, which means that investors therein will
only participate in any positive performance of the
Underlying(s) up to a level which results in a Payout
Amount that is equal to the Denomination multiplied by the
Cap and will not participate in any positive performance of
the Underlying(s) which would result in a Payout Amount
that would exceed the Denomination multiplied by the Cap.
Investors in such Complex Products should therefore be
aware that the profit potential in relation thereto is capped.
Therefore, an investment in such Complex Products may
lead to a lower retun than a direct investment in the
Underlying(s).

Investors in Complex Products with Participation with a
bear feature should be aware that if the value of the
Underlying(s) has developed unfavourably (i.e., if the value
of the Underlying(s) has increased as of the Final Fixing
Date (which in case of Complex Products linked to an
inverse Basket will generally result in a decreased Basket
Level as of the Final Fixing Date)), the Payout Amount will
be equal to zero, and investors in any such Complex
Product will only receive the Final Redemption Amount (i.e.,

Betrag ganz oder teilweise verlieren kénnen".

Anleger in Komplexe Produkte mit Partizipation ohne
Bear-Struktur sollten sich bewusst sein, dass bei einer
unglnstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte (d.h. wenn der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte zum Finalen Festlegungstag gefallen ist (was
bei Komplexen Produkten, die an einen inversen Korb
gekoppelt sind, im Allgemeinen zu einem gestiegenen
Korbkurs am Finalen Festlegungstag fihren wird)) der
Zusatzbetrag null betragt; in diesem Fall erhalten Anleger in
ein solches Komplexes Produkt bei Endfalligkeit lediglich
den Finalen Ruckzahlungsbetrag (d.h. den Geschutzten
Ruckzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt kann unter diesen Umstanden bei der
Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von dem
jeweiligen Anleger fur das betreffende Komplexe Produkt
gezahlte Kaufpreis) Uber dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Dariiber hinaus gilt: Auch wenn
der Zusatzbetrag grésser ist als null, kann eine Anlage in
ein solches Komplexes Produkt bei der Rickzahlung
dennoch einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Zusatzbetrag geringer ist als eine etwaige Differenz
zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem
von dem jeweiligen Anleger fir das betreffende Komplexe
Produkt gezahlten Kaufpreis) und dem Geschutzten
Rickzahlungsbetrag. Somit ist das Risiko einer Anlage in
diese  Komplexen  Produkte an die  negative
Wertentwicklung des Basiswerts oder (bei einem an
mehrere Basiswerte gekoppelten Komplexen Produkt) der
Basiswerte bzw. des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung (dabei handelt es sich um den Basiswert,
der von allen Basiswerten die schlechteste Wertentwicklung
aufweist, wie gemass den anwendbaren
Emissionsbedingungen ermittelt) geknlpft. Sofern die
anwendbaren  Emissionsbedingungen  dies  vorsehen,
kénnen Komplexe Produkte mit Partizipation darlber hinaus
eine Obergrenze (Cap) aufweisen, d.h. Anleger
partizipieren nur an einer positiven Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte bis zu einem Kurs, der zu
einem Zusatzbetrag in Hohe des Produkts aus der
Stiickelung und der Obergrenze (Cap) flihren wiirde und
partizipieren nicht an einer positiven Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte, die zu einem Zusatzbetrag
flhren wirde, der das Produkt aus der Stlckelung und der
Obergrenze (Cap) Uberschreitet. Anleger in solche
Komplexen Produkte sollten sich daher bewusst sein, dass
das Gewinnpotenzial bei diesen Produkten begrenzt ist. Mit
einer Anlage in diese Komplexen Produkte wird daher unter
Umstanden eine niedrigere Rendite erzielt als mit einer
Direktanlage in den bzw. die Basiswert(e).

Anleger in Komplexe Produkte mit Partizipation mit
Bear-Struktur sollten sich bewusst sein, dass bei einer
ungiinstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte (d.h. wenn der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte zum Finalen Festlegungstag gestiegen ist (was
bei Komplexen Produkten, die an einen inversen Korb
gekoppelt sind, im Allgemeinen zu einem gefallenen
Korbkurs am Finalen Festlegungstag fuhren wird)) der
Zusatzbetrag null betragt; in diesem Fall erhalten Anleger in



the Protected Redemption Amount) at maturity. In such a
case, an investment in such Complex Product may result in
a loss upon redemption, if the Issue Price (or, if different,
the price the relevant investor paid for such Complex
Product) is higher than the Protected Redemption Amount.
Furthermore, even if the Payout Amount is greater than
zero, an investment in any such Complex Product may still
result in a loss upon redemption, if the Payout Amount is
less than the difference, if any, between the Issue Price (or,
if different, the price the relevant investor paid for such
Complex Product) and the Protected Redemption Amount.
Therefore, the risk associated with an investment in such
Complex Products is linked to the positive performance of
the Underlying or, in the case of a Complex Product linked
to multiple Underlyings, of the Underlyings or the Best-
Performing Underlying (which is the Underlying with the
best performance out of all Underlyings as determined in
accordance with the applicable Terms and Conditions), as
applicable. Furthermore, if specified in the applicable Terms
and Conditions, Complex Products with Participation with a
bear feature may provide for a Cap, which means that
investors therein will only participate in any negative
performance of the Underlying(s) up to a level which results
in a Payout Amount that is equal to the Denomination
multiplied by the Cap and will not participate in any negative
performance of the Underlying(s) which would result in a
Payout Amount that would exceed the Denomination
multiplied by the Cap. Investors in such Complex Products
should therefore be aware that the profit potential in relation
thereto is capped. Therefore, an investment in such
Complex Products may lead to a lower return than a short
investment in the Underlying(s).

Investors in Complex Products with Asian Participation
should be aware that if the value of the Underlying(s) has
developed unfavourably (i.e., if the average performance of
the Underlying or the Basket (as measured on the
Observation Dates) is negative (which in case of Complex
Products calculated on the basis of an inverse Average
Level or an inverse Average Basket Level will generally
result in an increased Average Level or Average Basket
Level, as the case may be)), the Payout Amount will be
equal to zero, and investors in any such Complex Product
will only receive the Final Redemption Amount (i.e., the
Protected Redemption Amount) at maturity. In such a case,
an investment in such Complex Product may result in a loss
upon redemption, if the Issue Price (or, if different, the
price the relevant investor paid for such Complex Product)
is higher than the Protected Redemption Amount.
Furthermore, even if the Payout Amount is greater than
zero, an investment in any such Complex Product may still
result in a loss upon redemption, if the Payout Amount is
less than the difference, if any, between the Issue Price (or,

ein solches Komplexes Produkt bei Endfalligkeit lediglich
den Finalen Rickzahlungsbetrag (d.h. den Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt kann unter diesen Umstanden bei der
Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von dem
jeweiligen Anleger fur das betreffende Komplexe Produkt
gezahlte Kaufpreis) Uber dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Dariiber hinaus gilt: Auch wenn
der Zusatzbetrag grosser ist als null, kann eine Anlage in
ein solches Komplexes Produkt bei der Rickzahlung
dennoch einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Zusatzbetrag geringer ist als eine etwaige Differenz
zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem
von dem jeweiligen Anleger fir das betreffende Komplexe
Produkt gezahlten Kaufpreis) und dem Geschiitzten
Rickzahlungsbetrag. Somit ist das Risiko einer Anlage in
diese Komplexen Produkte an die positive Wertentwicklung
des Basiswerts oder (bei einem an mehrere Basiswerte
gekoppelten Komplexen Produkt) der Basiswerte bzw. des
Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung (dabei handelt
es sich um den Basiswert, der von allen Basiswerten die
beste Wertentwicklung aufweist, wie gemass den
anwendbaren Emissionsbedingungen ermittelt) gekntipft.
Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, kénnen Komplexe Produkte mit Partizipation mit
Bear-Struktur dartiber hinaus eine Obergrenze (Cap)
aufweisen, d.h. Anleger partizipieren nur an einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte bis zu
einem Kurs, der zu einem Zusatzbetrag in Hoéhe des
Produkts aus der Stickelung und der Obergrenze (Cap)
fihren wirde und partizipieren nicht an einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte, die
zu einem Zusatzbetrag fuhren wirde, der das Produkt aus
der Stiickelung und der Obergrenze (Cap) Uberschreitet.
Anleger in solche Komplexen Produkte sollten sich daher
bewusst sein, dass das Gewinnpotenzial bei diesen
Produkten begrenzt ist. Mit einer Anlage in diese
Komplexen Produkte wird daher unter Umstanden eine
niedrigere Rendite erzielt als mit einer Leerverkaufsposition
in den bzw. die Basiswert(e).

Anleger in Komplexe Produkte mit Asian-Style-
Partizipation sollten sich bewusst sein, dass bei einer
unglinstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte (d.h. wenn die durchschnittliche
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des Korbs (wie an
den Beobachtungstagen festgestellt) einen negativen Wert
aufweist (was bei Komplexen Produkten, die auf Grundlage
eines inversen  Durchschnittskurses  bzw. inversen
Durchschnittskorbkurses berechnet werden, im
Allgemeinen zu einem gestiegenen Durchschnittskurs bzw.
Durchschnittskorbkurs fiihren wird)) der Zusatzbetrag null
betragt; in diesem Fall erhalten Anleger in ein solches
Komplexes Produkt bei Endfélligkeit lediglich den Finalen
Rickzahlungsbetrag (d.h. den Geschlitzten
Rlckzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt kann unter diesen Umstanden bei der
Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von dem
jeweiligen Anleger fur das betreffende Komplexe Produkt
gezahlte Kaufpreis) Uber dem Geschitzten



if different, the price the relevant investor paid for such
Complex Product) and the Protected Redemption Amount.
Therefore, the risk associated with an investment in such
Complex Products is linked to the negative average
performance of the Underlying or the Basket on the
Observation Dates. See also "- C. Risks associated with
Complex Products that include certain features - There are
specific risks with regard to Complex Products with a so
called "Asian Style" feature" below.

Investors in Complex Products with Outperformance
Participation should be aware that the Payout Amount is
dependent upon whether one Underlying, the Worst-
Performing Underlying of one Basket or one Basket of
Underlyings (whichever is specified in the applicable Terms
and Conditions) outperforms (as measured on the Final
Fixing Date) another Underlying, the Best-Performing
Underlying of another Basket or another Basket of
Underlyings (whichever is specified in the applicable Terms
and Conditions). If such Underlying, Worst-Performing
Underlying or Basket (whichever is specified in the
applicable Terms and Conditions) does not outperform such
other Underlying, Best-Performing Underlying or Basket
(whichever is specified in the applicable Terms and
Conditions), the Payout Amount will be equal to zero, and
investors in any such Complex Product will only receive the
Final Redemption Amount (i.e., the Protected Redemption
Amount) at maturity. In such a case, an investment in such
Complex Product may result in a loss upon redemption, if
the Issue Price (or, if different, the price the relevant
investor paid for such Complex Product) is higher than the
Protected Redemption Amount. Furthermore, even if the
Payout Amount is greater than zero, an investment in any
such Complex Product may still result in a loss upon
redemption, if the Payout Amount is less than the
difference, if any, between the Issue Price (or, if different,
the price the relevant investor paid for such Complex
Product) and the Protected Redemption Amount.
Therefore, the risk associated with an investment in such
Complex Products is linked to the negative (or lack of)
difference between the performances of one Underlying,
the Worst-Performing Underlying of one Basket or a
Basket of Underlyings, as applicable, on the one hand, and
the other Underlying, the Best-Performing Underlying of
another Basket or another Basket of Underlyings, as
applicable, on the other hand, irrespective of whether such
Underlying(s) or Basket(s) of Underlyings performed
positively. Consequently, investors in Complex Products
with Outperformance Participation should be aware that
even if the value of one Underlying, the Worst-Performing
Underlying of one Basket or a Basket of Underlyings
increases, the Payout Amount may nevertheless be equal
to zero if the difference between the performances of the

Rickzahlungsbetrag liegt. Dariiber hinaus gilt: Auch wenn
der Zusatzbetrag grosser ist als null, kann eine Anlage in
ein solches Komplexes Produkt bei der Riickzahlung
dennoch einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Zusatzbetrag geringer ist als eine etwaige Differenz
zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem
von dem jeweiligen Anleger fir das betreffende Komplexe
Produkt gezahlten Kaufpreis) und dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag. Somit ist das Risiko einer Anlage in
diese  Komplexen  Produkte an die  negative
durchschnittliche Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des
Korbs an den Beobachtungstagen geknipft. Siehe dazu
auch den nachstehenden Abschnitt " C. Mit Komplexen
Produkten  mit  bestimmten  Merkmalen verbundene
Risiken - Komplexe Produkte mit einer so genannten "Asian
Style"-Komponente" sind mit  besonderen  Risiken
verbunden".

Anleger in Komplexe Produkte mit Outperformance-
Partizipation sollten sich bewusst sein, dass die Hohe des
Zusatzbetrags davon abhangig ist, ob ein Basiswert, der
Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung in einem
Korb oder ein Korb von Basiswerten (je nachdem was in
den anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben ist)
zum Finalen Festlegungstag eine hohere Wertentwicklung
aufweist als ein anderer Basiswert, der Basiswert mit der
Besten Wertentwicklung in einem anderen Korb oder ein
anderer Korb von Basiswerten (je nachdem was in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben ist). Weist
dieser Basiswert, dieser Basiswert mit der Schlechtesten
Wertentwicklung oder Korb (je nachdem was in den
anwendbaren Emissi-onsbedingungen angegeben ist) keine
hohere Wertentwicklung auf als der andere Basiswert, der
Basiswert mit der Besten Wertentwicklung eines anderen
Korbs oder andere Korb (e nachdem was in den
anwendbaren  Emissionsbedingungen  angegeben ist),
betragt der Zusatzbetrag null; in diesem Fall erhalten
Anleger in ein solches Komplexes Produkt bei Endfalligkeit
lediglich den Finalen Rickzahlungsbetrag (d.h. den
Geschutzten Rickzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein
solches Komplexes Produkt kann unter diesen Umsténden
bei der Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn
der Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von dem
jeweiligen Anleger fur das betreffende Komplexe Produkt
gezahlte Kaufpreis) Uber dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Dariiber hinaus gilt: Auch wenn
der Zusatzbetrag grosser ist als null, kann eine Anlage in
ein solches Komplexes Produkt bei der Rickzahlung
dennoch einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Zusatzbetrag geringer ist als eine etwaige Differenz
zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem
von dem jeweiligen Anleger fir das betreffende Komplexe
Produkt gezahlten Kaufpreis) und dem Geschiitzten
Ruckzahlungsbetrag. Somit ist das Risiko einer Anlage in
diese Komplexen Produkte an die negative (bzw. eine nicht
vorhandene) Differenz zwischen der Wertentwicklung eines
Basiswerts, des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung in einem Korb bzw. eines Korbs von
Basiswerten auf der einen Seite und der Wertentwicklung
des anderen Basiswerts, des Basiswerts mit der Besten
Wertentwicklung in einem anderen Korb bzw. eines
anderen Korbs von Basiswerten auf der anderen Seite



relevant Underlying(s) and/or Basket(s) is negative.

Investors in Complex Products with Enhanced
Participation without a bear feature should be aware
that if the value of the Underlying(s) has developed
unfavourably (ie., if the Final Level or, in the case of
multiple Underlyings, the Final Basket Level or the Final
Level of at least one Underlying, as applicable, is at (if so
specified in the applicable Terms and Conditions) or below
the relevant Strike (or, /in case of Complex Products
linked to an inverse Basket the Final Basket Level is at
(if so specified in the applicable Terms and Conditions) or
above the Strike)), the Payout Amount will be equal to
zero, and investors in any such Complex Product will only
receive the Final Redemption Amount (i.e., the Protected
Redemption Amount) at maturity. In such a case, an
investment in such Complex Product may result in a loss
upon redemption, if the Issue Price (or, if different, the
price the relevant investor paid for such Complex Product)
is higher than the Protected Redemption Amount.
Furthermore, even if the Payout Amount is greater than
zero, an investment in any such Complex Product may still
result in a loss upon redemption, if the Payout Amount is
less than the difference, if any, between the Issue Price (or,
if different, the price the relevant investor paid for such
Complex Product) and the Protected Redemption Amount.
Therefore, the risk associated with an investment in such
Complex Products is linked to the negative performance of
the Underlying or, in the case of a Complex Product linked
to multiple Underlyings, of the Underlyings or the Worst-
Performing Underlying (which is the Underlying with the
worst performance out of all Underlyings as determined in
accordance with the applicable Terms and Conditions), as
applicable. Furthermore, if specified in the applicable Terms
and Conditions, Complex Products with Enhanced
Participation may provide for a Cap, which means that
investors therein will only participate in any positive
performance of the Underlying(s) up to a level which results
in a Payout Amount that is equal to the Denomination
multiplied by the Cap and will not participate in any positive
performance of the Underlying(s) which would result in a
Payout Amount that would exceed the Denomination
multiplied by the Cap. Investors in such Complex Products
should therefore be aware that the profit potential in relation
thereto is capped. Therefore, an investment in such
Complex Products may lead to a lower return than a direct
investment in the Underlying(s).

geknlpft, unabhangig davon, ob der betreffende Basiswert
oder Korb von Basiswerten bzw. die betreffenden
Basiswerte oder Korbe von Basiswerten eine positive
Wertentwicklung aufweist bzw. aufweisen. Daher sollten
sich Anleger in Komplexe Produkte mit Outperformance
Partizipation bewusst sein, dass selbst wenn der Wert des
Basiswerts, des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung eines Korbs oder eines Korbs von
Basiswerten ansteigt, der Zusatzbetrag trotzdem null
betragen kann, wenn der Unterschied zwischen den
Wertentwicklungen des bzw. der beteffenden Basiswerte
bzw. Korbe negativ ist.

Anleger in Komplexe Produkte mit Enhanced-
Partizipation ohne Bear-Struktur sollten sich bewusst
sein, dass bei einer unginstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte (d.h. wenn der Schlusskurs
oder (bei mehreren Basiswerten) der Finale Korbkurs bzw.
der Schlusskurs mindestens eines Basiswerts dem
jeweiligen  Referenzkurs  entspricht  (sofern  die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder
diesen unterschreitet (oder - bei an einen inversen Korb
gekoppelten Komplexen Produkten - der Finale Korbkurs
dem Referenzkurs entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diesen
Uberschreitet)) der Zusatzbetrag null betrdgt; in diesem
Fall erhalten Anleger in ein solches Komplexes Produkt bei
Endfalligkeit lediglich den Finalen Riickzahlungsbetrag (d.h.
den Geschutzten Rickzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein
solches Komplexes Produkt kann unter diesen Umstanden
bei der Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn
der Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von dem
jeweiligen Anleger fir das betreffende Komplexe Produkt
gezahlte Kaufpreis) Uber dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Dariiber hinaus gilt: Auch wenn
der Zusatzbetrag grosser ist als null, kann eine Anlage in
ein solches Komplexes Produkt bei der Rickzahlung
dennoch einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Zusatzbetrag geringer ist als eine etwaige Differenz
zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem
von dem jeweiligen Anleger fir das betreffende Komplexe
Produkt gezahlten Kaufpreis) und dem Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag. Somit ist das Risiko einer Anlage in
diese  Komplexen  Produkte an  die  negative
Wertentwicklung des Basiswerts oder (bei einem an
mehrere Basiswerte gekoppelten Komplexen Produkt) der
Basiswerte bzw. des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung (dabei handelt es sich um den Basiswert,
der von allen Basiswerten die schlechteste Wertentwicklung
aufweist, wie gemass den anwendbaren
Emissionsbedingungen ermittelt) geknlpft. Sofern die
anwendbaren  Emissionsbedingungen  dies  vorsehen,
kénnen Komplexe Produkte mit Enhanced-Partizipation
darliber hinaus eine Obergrenze (Cap) aufweisen, d.h.
Anleger partizipieren nur an einer positiven Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Basiswerte bis zu einem Kurs, der
zu einem Zusatzbetrag in Hohe des Produkts aus der
Stickelung und der Obergrenze (Cap) flhren wiirde und
partizipieren nicht an einer positiven Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte, die zu einem Zusatzbetrag
flhren wirde, der das Produkt aus der Stickelung und der
Obergrenze (Cap) Uberschreitet. Anleger in  solche



Investors in Complex Products with Enhanced
Participation with a bear feature should be aware that if
the value of the Underlying(s) has developed unfavourably
(i.e., if the Final Level or, in the case of multiple
Underlyings, the Final Basket Level or the Final Level of at
least one Underlying, as applicable, is at (if so specified in
the applicable Terms and Conditions) or above the relevant
Strike (or, in case of Complex Products linked to an inverse
Basket, the Final Basket Level is at (if so specified in the
applicable Terms and Conditions) or below the Strike)), the
Payout Amount will be equal to zero, and investors in any
such Complex Product will only receive the Final
Redemption Amount (.e., the Protected Redemption
Amount) at maturity. In such a case, an investment in such
Complex Product may result in a loss upon redemption, if
the Issue Price (or, if different, the price the relevant
investor paid for such Complex Product) is higher than the
Protected Redemption Amount. Furthermore, even if the
Payout Amount is greater than zero, an investment in any
such Complex Product may still result in a loss upon
redemption, if the Payout Amount is less than the
difference, if any, between the Issue Price (or, if different,
the price the relevant investor paid for such Complex
Product) and the Protected Redemption Amount.
Therefore, the risk associated with an investment in such
Complex Products is linked to the positive performance of
the Underlying or, in the case of a Complex Product linked
to multiple Underlyings, of the Underlyings or the Best-
Performing Underlying (which is the Underlying with the
best performance out of all Underlyings as determined in
accordance with the applicable Terms and Conditions), as
applicable.

Investors in Complex Products with Digital PLUS
Participation without a bear feature should be aware
that if the value of the Underlying(s) has developed
unfavourably (i.e., if the Final Level or, in the case of a
Complex Product linked to multiple Underlyings, the Final
Basket Level or the Final Level of at least one Underlying,
as applicable, is at (if so specified in the applicable Terms
and Conditions) or below (or, in case of Complex Products
linked to an inverse Basket, the Final Basket Level is at (if
so specified in the applicable Terms and Conditions) or
above) the relevant threshold specified in the applicable
Terms and Conditions), the Payout Amount will be equal to
zero, and investors in any such Complex Product will only
receive the Final Redemption Amount (i.e., the Protected
Redemption Amount) at maturity. In such a case, an
investment in such Complex Product may result in a loss
upon redemption, if the Issue Price (or, if different, the
price the relevant investor paid for such Complex Product)

Komplexen Produkte sollten sich daher bewusst sein, dass
das Gewinnpotenzial bei diesen Produkten begrenzt ist. Mit
einer Anlage in diese Komplexen Produkte wird daher unter
Umstanden eine niedrigere Rendite erzielt als mit einer
Direktanlage in den bzw. die Basiswert(e).

Anleger in Komplexe Produkte mit Enhanced-
Partizipation mit Bear-Struktur sollten sich bewusst
sein, dass bei einer unginstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte (d.h. wenn der Schlusskurs
oder (bei mehreren Basiswerten) der Finale Korbkurs bzw.
der Schlusskurs mindestens eines Basiswerts dem
jeweiligen  Referenzkurs  entspricht  (sofern  die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder
diesen lberschreitet (oder - bei an einen inversen Korb
gekoppelten Komplexen Produkten - der Finale Korbkurs
dem Referenzkurs entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diesen
unterschreitet)) der Zusatzbetrag null betrégt; in diesem
Fall erhalten Anleger in ein solches Komplexes Produkt bei
Endfalligkeit lediglich den Finalen Riickzahlungsbetrag (d.h.
den Geschutzten Rickzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein
solches Komplexes Produkt kann unter diesen Umstanden
bei der Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn
der Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von dem
jeweiligen Anleger fur das betreffende Komplexe Produkt
gezahlte Kaufpreis) Uber dem Geschutzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Dariiber hinaus gilt: Auch wenn
der Zusatzbetrag grésser ist als null, kann eine Anlage in
ein solches Komplexes Produkt bei der Rickzahlung
dennoch einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Zusatzbetrag geringer ist als eine etwaige Differenz
zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem
von dem jeweiligen Anleger fir das betreffende Komplexe
Produkt gezahlten Kaufpreis) und dem Geschiitzten
Ruckzahlungsbetrag. Somit ist das Risiko einer Anlage in
diese Komplexen Produkte an die positive Wertentwicklung
des Basiswerts oder (bei einem an mehrere Basiswerte
gekoppelten Komplexen Produkt) der Basiswerte bzw. des
Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung (dabei handelt
es sich um den Basiswert, der von allen Basiswerten die
beste Wertentwicklung aufweist, wie gemass den
anwendbaren Emissionsbedingungen ermittelt) geknlpft.

Anleger in Komplexe Produkte mit Digital-PLUS-
Partizipation ohne Bear-Struktur sollten sich bewusst
sein, dass bei einer unginstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte (d.h. wenn der Schlusskurs
oder (bei einem an mehrere Basiswerte gekoppelten
Komplexen Produkt) der Finale Korbkurs bzw. der
Schlusskurs mindestens eines Basiswerts dem in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebenen
Schwellenwert  entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diesen
unterschreitet (oder - bei an einen inversen Korb
gekoppelten Komplexen Produkten - der Finale Korbkurs
dem massgeblichen Schwellenwert entspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder
diesen Uberschreitet)) der Zusatzbetrag null betragt; in
diesem Fall erhalten Anleger in ein solches Komplexes
Produkt bei Endfélligkeit lediglich den  Finalen
Rickzahlungsbetrag (d.h. den Geschlitzten



is higher than the Protected Redemption Amount.
Furthermore, even if the Payout Amount is greater than
zero, an investment in any such Complex Product may still
result in a loss upon redemption, if the Payout Amount is
less than the difference, if any, between the Issue Price (or,
if different, the price the relevant investor paid for such
Complex Product) and the Protected Redemption Amount.
Therefore, the risk associated with an investment in such
Complex Products is linked to the negative performance of
the Underlying or, in the case of a Complex Product linked
to multiple Underlyings, of the Underlyings or the Worst-
Performing Underlying (which is the Underlying with the
worst performance out of all Underlyings as determined in
accordance with the applicable Terms and Conditions), as
applicable. Furthermore, if specified in the applicable Terms
and Conditions, Complex Products with Digital PLUS
Participation may provide for a Cap, which means that
investors therein will only participate in any positive
performance of the Underlying(s) up to a level which results
in a Payout Amount that is equal to the Denomination
multiplied by the Cap and will not participate in any positive
performance of the Underlying(s) which would result in a
Payout Amount that would exceed the Denomination
multiplied by the Cap. Investors in such Complex Products
should therefore be aware that the profit potential in relation
thereto is capped. Therefore, an investment in such
Complex Products may lead to a lower return than a direct
investment in the Underlying(s).

Investors in Complex Products with Digital PLUS
Participation with a bear feature should be aware that if
the value of the Underlying(s) has developed unfavourably
(i.e., if the Final Level or, in the case of a Complex Product
linked to multiple Underlyings, the Final Basket Level or the
Final Level of at least one Underlying, as applicable, is at
(if so specified in the applicable Terms and Conditions) or
above (or, in case of Complex Products linked to an
inverse Basket, the Final Basket Level is at (if so specified
in the applicable Terms and Conditions) or below) the
relevant threshold specified in the applicable Terms and
Conditions), the Payout Amount will be equal to zero, and
investors in any such Complex Product will only receive the
Final Redemption Amount (i.e., the Protected Redemption
Amount) at maturity. In such a case, an investment in such
Complex Product may result in a loss upon redemption, if
the Issue Price (or, if different, the price the relevant
investor paid for such Complex Product) is higher than the
Protected Redemption Amount. Furthermore, even if the
Payout Amount is greater than zero, an investment in any
such Complex Product may still result in a loss upon
redemption, if the Payout Amount is less than the

Ruckzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt kann unter diesen Umstanden bei der
Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von dem
jeweiligen Anleger fur das betreffende Komplexe Produkt
gezahlte Kaufpreis) Uber dem Geschutzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Dariiber hinaus gilt: Auch wenn
der Zusatzbetrag grosser ist als null, kann eine Anlage in
ein solches Komplexes Produkt bei der Riickzahlung
dennoch einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Zusatzbetrag geringer ist als eine etwaige Differenz
zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem
von dem jeweiligen Anleger fir das betreffende Komplexe
Produkt gezahlten Kaufpreis) und dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag. Somit ist das Risiko einer Anlage in
diese ~ Komplexen  Produkte an die  negative
Wertentwicklung des Basiswerts oder (bei einem an
mehrere Basiswerte gekoppelten Komplexen Produkt) der
Basiswerte bzw. des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung (dabei handelt es sich um den Basiswert,
der von allen Basiswerten die schlechteste Wertentwicklung
aufweist, wie gemass den anwendbaren
Emissionsbedingungen ermittelt) geknlpft. Sofern die
anwendbaren  Emissionsbedingungen  dies  vorsehen,
koénnen Komplexe Produkte mit Digital-PLUS-Partizipation
dariiber hinaus eine Obergrenze (Cap) aufweisen, d.h.
Anleger partizipieren nur an einer positiven Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Basiswerte bis zu einem Kurs, der
zu einem Zusatzbetrag in Hohe des Produkts aus der
Stlickelung und der Obergrenze (Cap) fuhren wirde und
partizipieren nicht an einer positiven Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte, die zu einem Zusatzbetrag
flhren wirde, der das Produkt aus der Stlickelung und der
Obergrenze (Cap) Uberschreitet. Anleger in  solche
Komplexen Produkte sollten sich daher bewusst sein, dass
das Gewinnpotenzial bei diesen Produkten begrenzt ist. Mit
einer Anlage in diese Komplexen Produkte wird daher unter
Umsténden eine niedrigere Rendite erzielt als mit einer
Direktanlage in den bzw. die Basiswert(e).

Anleger in Komplexe Produkte mit Digital-PLUS-
Partizipation mit Bear-Struktur solliten sich bewusst
sein, dass bei einer unginstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte (d.h. wenn der Schlusskurs
oder (bei einem an mehrere Basiswerte gekoppelten
Komplexen Produkt) der Finale Korbkurs bzw. der
Schlusskurs mindestens eines Basiswerts dem in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebenen
Schwellenwert entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diesen
Uberschreitet (oder - bei an einen inversen Korb
gekoppelten Komplexen Produkten - der Finale Korbkurs
dem massgeblichen Schwellenwert entspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder
diesen unterschreitet)), der Zusatzbetrag null betragt; in
diesem Fall erhalten Anleger in ein solches Komplexes
Produkt bei  Endfélligkeit lediglich den  Finalen
Rickzahlungsbetrag (d.h. den Geschiitzten
Ruckzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt kann unter diesen Umsténden bei der
Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von dem



difference, if any, between the Issue Price (or, if different,
the price the relevant investor paid for such Complex
Product) and the Protected Redemption Amount.
Therefore, the risk associated with an investment in such
Complex Products is linked to the positive performance of
the Underlying or, in the case of a Complex Product linked
to multiple Underlyings, of the Underlyings or the Best-
Performing Underlying (which is the Underlying with the
best performance out of all Underlyings as determined in
accordance with the applicable Terms and Conditions), as
applicable.

Investors in Complex Products with Resetting
Participation, Complex Products with Multi Resetting
Participation or Complex Products with Scale
Resetting Participation should be aware that if the value
of the Underlying(s) has developed unfavourably (i.e., the
value of the Underlying(s) has decreased on each
Observation Date as compared to the Preceding
Observation Date), the Compounded Performance will be
negative, and, therefore, the Payout Amount will be equal
to zero, and investors in any such Complex Product will only
receive the Final Redemption Amount (i.e., the Protected
Redemption Amount) at maturity. In addition, even if the
value of the Underlying(s) only decreases on some, but not
all, Observation Dates as compared to the Preceding
Observation Date, the Compounded Performance may still
be negative (and the Payout Amount will be equal to zero),
if the negative performances of the Underlying(s), as
applicable, outweigh its positive performances. In such a
case, an investment in such Complex Product may result in
a loss upon redemption, if the Issue Price (or, if different,
the price the relevant investor paid for such Complex
Product) is higher than the Protected Redemption Amount.
Furthermore, even if the Payout Amount is greater than
zero, an investment in any such Complex Product may still
result in a loss upon redemption, if the Payout Amount is
less than the difference, if any, between the Issue Price (or,
if different, the price the relevant investor paid for such
Complex Product) and the Protected Redemption Amount.
Therefore, the risk associated with an investment in such
Complex Products is linked to the negative performance of
the Underlying(s). Investors in any such Complex Products
linked to an inverse Basket should be aware that, due to
the calculation of the Basket Performance for the inverse
Basket in accordance with the applicable Terms and
Conditions, any positive performance of the Underlyings
contained in the Basket will generally result in a reduced
Basket Performance while any negative performance of the
Underlyings will generally result in an increased Basket
Performance.

jeweiligen Anleger fur das betreffende Komplexe Produkt
gezahlte Kaufpreis) Uber dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Dariiber hinaus gilt: Auch wenn
der Zusatzbetrag grosser ist als null, kann eine Anlage in
ein solches Komplexes Produkt bei der Rickzahlung
dennoch einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Zusatzbetrag geringer ist als eine etwaige Differenz
zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem
von dem jeweiligen Anleger fir das betreffende Komplexe
Produkt gezahlten Kaufpreis) und dem Geschiitzten
Rickzahlungsbetrag. Somit ist das Risiko einer Anlage in
diese Komplexen Produkte an die positive Wertentwicklung
des Basiswerts oder (bei einem an mehrere Basiswerte
gekoppelten Komplexen Produkt) der Basiswerte bzw. des
Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung (dabei handelt
es sich um den Basiswert, der von allen Basiswerten die
beste Wertentwicklung aufweist, wie gemiss den
anwendbaren Emissionsbedingungen ermittelt) geknpft.

Anleger in Komplexe Produkte mit Resetting-
Partizipation, Komplexe Produkte mit Multi-Resetting-
Partizipation oder Komplexe Produkte mit Scale-
Resetting-Partizipation sollten sich bewusst sein, dass
bei einer unglinstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte (d.h. wenn der Wert des Basiswerts bzw.
der Basiswerte an jedem Beobachtungstag im Vergleich
zum Vorangegangenen Beobachtungstag gefallen ist) die
Durchschnittliche Performance negativ ausfallt und der
Zusatzbetrag somit null betrdgt; in diesem Fall erhalten
Anleger in ein solches Komplexes Produkt bei Endfalligkeit
lediglich den Finalen Ruckzahlungsbetrag (d.h. den
Geschiitzten Rickzahlungsbetrag). Dartiber hinaus gilt:
Auch wenn der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte
nur an einigen, nicht aber an allen Beobachtungstagen im
Vergleich zu dem Vorangegangenen Beobachtungstag
gefallen ist, kann die Compounded Performance dennoch
negativ ausfallen (und der Zusatzbetrag null sein), wenn die
negative Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte die positive Uberwiegt. Eine Anlage in ein
solches Komplexes Produkt kann unter diesen Umsténden
bei der Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn
der Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von dem
jeweiligen Anleger fur das betreffende Komplexe Produkt
gezahlte Kaufpreis) Uber dem Geschlitzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Dariiber hinaus gilt: Auch wenn
der Zusatzbetrag grosser ist als null, kann eine Anlage in
ein solches Komplexes Produkt bei der Rickzahlung
dennoch einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Zusatzbetrag geringer ist als eine etwaige Differenz
zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem
von dem jeweiligen Anleger firr das betreffende Komplexe
Produkt gezahlten Kaufpreis) und dem Geschiitzten
Ruckzahlungsbetrag. Somit ist das Risiko einer Anlage in
diese  Komplexen  Produkte an die  negative
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
geknlpft. Anleger in derartige Komplexe Produkte, die an
einen inversen Korb gekoppelt sind, sollten sich bewusst
sein, dass eine positive Wertentwicklung der in dem Korb
enthaltenen Basiswerte aufgrund der Berechnung des
Korbkurses des inversen Korbs in Ubereinstimmung mit den
anwendbaren Emissionsbedingungen im Allgemeinen zu
einer niedrigeren Korbperformance fihrt, wahrend eine



In addition, the performances of the Underlying or Basket,
as applicable, taken into account for purposes of
determining the  Compounded Performance  (and,
consequently, the Payout Amount) differ with respect to
Complex Products with Resetting Participation, Complex
Products with Multi Resetting Participation and Complex
Products with Scale Resetting Participation. In the case of
Complex Products with Resetting Participation, the
performance of the Underlying or Basket, as applicable, on
certain Observation Dates (generally a specified number of
Observation Dates on which the performance of the
Underlying or Basket was the best or the worst, as
specified in the applicable Terms and Conditions) will be
replaced by a fixed amount for purposes of determining the
Compounded Performance, as specified in the applicable
Terms and Conditions. In the case of Complex Products
that are Complex Products with Multi Resetting
Participation, if the level of the Underlying or of each
Underlying, as applicable, on any Observation Date is at (if
so specified in the applicable Terms and Conditions) or
above (or below, if so specified in the applicable Terms
and Conditions) its level on the Preceding Observation
Date, the performance of the Underlying or the Basket, as
applicable, on such Observation Date will be replaced by a
fixed amount for purposes of determining the Compounded
Performance, as specified in the applicable Terms and
Conditions. In the case of Complex Products that are
Complex Products with Scale Resetting Participation, the
performance of the Underlying or Basket, as applicable, on
certain Observation Dates (generally a specified number of
Observation Dates on which the performance of the
Underlying or Basket was the best or the worst, as
specified in the applicable Terms and Conditions) will be
multiplied (.e., scaled) by a percentage for purposes of
determining the Compounded Performance, as specified in
the applicable Terms and Conditions. Investors in Complex
Products with Resetting Participation, Complex Products
with Multi Resetting Participation or Complex Products with
Scale Resetting Participation should be aware that the
replacement or scaling, as applicable, of certain Underlying
or Basket performances for purposes of determining the
Compounded Performance may have a dilutive effect on
the Compounded Performance and result in a Payout
Amount that is considerably lower than the Payout Amount
that would have been received without such replacement or
scaling.

Investors in Complex Products with Digital
Participation without a bear feature should be aware
that if the value of the Underlying(s) has developed
unfavourably (i.e., if the Final Level or, in the case of a
Complex Product linked to multiple Underlyings, the Final
Basket Level or the Final Level of at least one Underlying,

negative Wertentwicklung der Basiswerte im Allgemeinen
zu einer hoheren Korbperformance fihren wird.

Des Weiteren unterscheiden sich Komplexe Produkte mit
Resetting-Partizipation, Komplexe Produkte mit Multi-
Resetting-Partizipation und Komplexe Produkte mit Scale-
Resetting-Partizipation hinsichtlich der  jeweiligen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des Korbs, die bei
der Ermittlung der Compounded Performance (und somit
des Zusatzbetrags) beriicksichtigt wird. Bei Komplexen
Produkten mit Resetting-Partizipation wird bei der
Ermitlung ~ der ~ Compounded  Performance  die
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des Korbs an
bestimmten Beobachtungstagen (in der Regel eine
festgelegte Anzahl von Beobachtungstagen mit der besten
bzw. der schlechtesten Wertenwicklung des Basiswerts
bzw. Korbs, wie jeweils in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben) durch einen Festbetrag
ersetzt, wie in den anwendbaren Emissionsbedingungen
vorgesehen. Bei als Komplexe Produkte mit Multi-
Resetting-Partizipation ausgestalteten Komplexen
Produkten wird bei der Ermittlung der Compounded
Performance die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des
Korbs in dem Fall, dass der Kurs des Basiswerts bzw. jedes
Basiswerts an einem beliebigen Beobachtungstag dem
jeweiligen Kurs am Vorangegangenen Beobachtungstag
entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diesen
Uberschreitet (oder unterschreitet, sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen), an
dem  betreffenden  Beobachtungstag durch  einen
Festbetrag  ersetzt, wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen vorgesehen. Bei als Komplexe
Produkte mit Scale-Resetting-Partizipation ausgestalteten
Komplexen Produkten wird bei der Ermittiung der
Compounded Performance die Wertentwicklung des
Basiswerts ~ bzw. des  Korbs an  bestimmten
Beobachtungstagen (in der Regel eine festgelegte Anzahl
von Beobachtungstagen mit der besten bzw. der
schlechtesten Wertenwicklung des Basiswerts bzw. des

Korbs, wie jeweils in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben) mit einem Prozentsatz
multipliziert, wie in den anwendbaren

Emissionsbedingungen vorgesehen. Anleger in Komplexe
Produkte mit Resetting-Partizipation, Komplexe Produkte
mit Multi-Resetting-Partizipation oder Komplexe Produkte
mit Scale-Resetting-Partizipation sollten sich bewusst sein,
dass die bei der Ermittlung der Compounded Performance
vorgenommene Ersetzung bzw. Multiplikation der jeweiligen
Wertentwicklung eines bestimmten Basiswerts bzw. des
Korbs eine Verwésserung der Compounded Performance
zur Folge haben und dazu flhren kann, dass der
Zusatzbetrag deutlich unter dem Zusatzbetrag liegt, den die
Anleger ohne eine solche Ersetzung oder Multiplikation
erhalten hatten.

Anleger in Komplexe Produkte mit Digital-Partizipation
ohne Bear-Struktur sollten sich bewusst sein, dass bei
einer unginstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte (d.h. wenn der Schlusskurs oder (bei einem
an mehrere Basiswerte gekoppelten Komplexen Produkt)
der Finale Korbkurs bzw. der Schlusskurs mindestens



as applicable, is at (if so specified in the applicable Terms
and Conditions) or below (or, in case of Complex Products
linked to an inverse Basket, the Final Basket Level is at (if
so specified in the applicable Terms and Conditions) or
above) the relevant threshold specified in the applicable
Terms and Conditions), the Payout Amount will be equal to
zero, and investors in any such Complex Product will only
receive the Final Redemption Amount (i.e., the Protected
Redemption Amount) at maturity. In such a case, an
investment in such Complex Product may result in a loss
upon redemption, if the Issue Price (or, if different, the
price the relevant investor paid for such Complex Product)
is higher than the Protected Redemption Amount.
Furthermore, even if the Payout Amount is greater than
zero, an investment in any such Complex Product may stil
result in a loss upon redemption, if the Payout Amount is
less than the difference, if any, between the Issue Price (or,
if different, the price the relevant investor paid for such
Complex Product) and the Protected Redemption Amount.
Therefore, the risk associated with an investment in such
Complex Products is linked to the negative performance of
the Underlying or, in the case of a Complex Product linked
to multiple Underlyings, of the Underlyings or the Worst-
Performing Underlying (which is the Underlying with the
worst performance out of all Underlyings as determined in
accordance with the applicable Terms and Conditions), as
applicable.

Investors in  Complex Products with Digital
Participation with a bear feature should be aware that if
the value of the Underlying(s) has developed unfavourably
(i.e., if the Final Level or, in the case of a Complex Product
linked to multiple Underlyings, the Final Basket Level or the
Final Level of at least one Underlying, as applicable, is at
(if so specified in the applicable Terms and Conditions) or
above (or, in case of Complex Products linked to an
inverse Basket, the Final Basket Level is at (if so specified
in the applicable Terms and Conditions) or below) the
relevant threshold specified in the applicable Terms and
Conditions), the Payout Amount will be equal to zero, and
investors in any such Complex Product will only receive the
Final Redemption Amount (i.e., the Protected Redemption
Amount) at maturity. In such a case, an investment in such
Complex Product may result in a loss upon redemption, if
the Issue Price (or, if different, the price the relevant
investor paid for such Complex Product) is higher than the
Protected Redemption Amount. Furthermore, even if the
Payout Amount is greater than zero, an investment in any
such Complex Product may still result in a loss upon
redemption, if the Payout Amount is less than the
difference, if any, between the Issue Price (or, if different,
the price the relevant investor paid for such Complex
Product) and the Protected Redemption Amount.
Therefore, the risk associated with an investment in such

eines Basiswerts dem in den anwendbaren
Emissionsbedingungen ~ angegebenen  Schwellenwert
entspricht (sofern die anwendbaren

Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diesen
unterschreitet (oder - bei an einen inversen Korb
gekoppelten Komplexen Produkten - der Finale Korbkurs
dem massgeblichen Schwellenwert entspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder
diesen Uberschreitet)) der Zusatzbetrag null betragt; in
diesem Fall erhalten Anleger in ein solches Komplexes
Produkt bei  Endfélligkeit lediglich den  Finalen
Rickzahlungsbetrag (d.h. den Geschltzten
Ruckzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt kann unter diesen Umsténden bei der
Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von dem
jeweiligen Anleger fur das betreffende Komplexe Produkt
gezahlte Kaufpreis) Uber dem Geschutzten
Ruickzahlungsbetrag liegt. Dariiber hinaus gilt: Auch wenn
der Zusatzbetrag grosser ist als null, kann eine Anlage in
ein solches Komplexes Produkt bei der Rickzahlung
dennoch einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Zusatzbetrag geringer ist als eine etwaige Differenz
zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem
von dem jeweiligen Anleger fir das betreffende Komplexe
Produkt gezahlten Kaufpreis) und dem Geschutzten
Rickzahlungsbetrag. Somit ist das Risiko einer Anlage in
diese ~ Komplexen  Produkte an die  negative
Wertentwicklung des Basiswerts oder (bei einem an
mehrere Basiswerte gekoppelten Komplexen Produkt) der
Basiswerte bzw. des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung (dabei handelt es sich um den Basiswert,
der von allen Basiswerten die schlechteste Wertentwicklung
aufweist, wie gemass den anwendbaren
Emissionsbedingungen ermittelt) geknuipft.

Anleger in Komplexe Produkte mit Digital-Partizipation
mit Bear-Struktur sollten sich bewusst sein, dass bei
einer ungunstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte (d.h. wenn der Schlusskurs oder (bei einem
an mehrere Basiswerte gekoppelten Komplexen Produkt)
der Finale Korbkurs bzw. der Schlusskurs mindestens

eines Basiswerts dem in den  anwendbaren
Emissionsbedingungen ~ angegebenen  Schwellenwert
entspricht (sofern die anwendbaren

Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diesen
Uberschreitet (oder - bei an einen inversen Korb
gekoppelten Komplexen Produkten - der Finale Korbkurs
dem massgeblichen Schwellenwert entspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder
diesen unterschreitet)), der Zusatzbetrag null betragt; in
diesem Fall erhalten Anleger in ein solches Komplexes
Produkt bei  Endfélligkeit lediglich den  Finalen
Rickzahlungsbetrag (d.h. den Geschlitzten
Ruckzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt kann unter diesen Umsténden bei der
Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von dem
jeweiligen Anleger fur das betreffende Komplexe Produkt
gezahlte Kaufpreis) Uber dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Dariiber hinaus gilt: Auch wenn
der Zusatzbetrag grosser ist als null, kann eine Anlage in



Complex Products is linked to the positive performance of
the Underlying or, in the case of a Complex Product linked
to multiple Underlyings, of the Underlyings or the Best-
Performing Underlying (which is the Underlying with the
best performance out of all Underlyings as determined in
accordance with the applicable Terms and Conditions), as
applicable.

Investors in Complex Products with Digital Payout
without a bear feature should be aware that if the value
of the Underlying(s) has developed unfavourably (i.e., if the
Final Level or, in the case of multiple Underlyings, the Final
Basket Level or the Final Level of at least one Underlying,
as applicable, is at (if so specified in the applicable Terms
and Conditions) or below the relevant Strike (or, in case of
Complex Products linked to an inverse Basket, the Final
Basket Level is at (if so specified in the applicable Terms
and Conditions) or above the Strike)), the Payout Amount
will be equal to zero, and investors in any such Complex
Product will only receive the Final Redemption Amount (i.e.,
the Protected Redemption Amount) at maturity. In such a
case, an investment in such Complex Product may result in
a loss upon redemption, if the Issue Price (or, if different,
the price the relevant investor paid for such Complex
Product) is higher than the Protected Redemption Amount.
Furthermore, even if the Payout Amount is greater than
zero, an investment in any such Complex Product may still
result in a loss upon redemption, if the Payout Amount is
less than the difference, if any, between the Issue Price (or,
if different, the price the relevant investor paid for such
Complex Product) and the Protected Redemption Amount.
Therefore, the risk associated with an investment in such
Complex Products is linked to the negative performance of
the Underlying or, in the case of a Complex Product linked
to multiple Underlyings, of the Underlyings or the Worst-
Performing Underlying (which is the Underlying with the
worst performance out of all Underlyings as determined in
accordance with the applicable Terms and Conditions), as
applicable.

Investors in Complex Products with Digital Payout with
a bear feature should be aware that if the value of the
Underlying(s) has developed unfavourably (i.e., if the Final
Level or, in the case of multiple Underlyings, the Final
Basket Level or the Final Level of at least one Underlying,
as applicable, is at (if so specified in the applicable Terms
and Conditions) or above the relevant Strike (or, in case of
Complex Products linked to an inverse Basket, the Final

ein solches Komplexes Produkt bei der Rickzahlung
dennoch einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Zusatzbetrag geringer ist als eine etwaige Differenz
zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem
von dem jeweiligen Anleger fir das betreffende Komplexe
Produkt gezahlten Kaufpreis) und dem Geschiitzten
Rickzahlungsbetrag. Somit ist das Risiko einer Anlage in
diese Komplexen Produkte an die positive Wertentwicklung
des Basiswerts oder (bei einem an mehrere Basiswerte
gekoppelten Komplexen Produkt) der Basiswerte bzw. des
Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung (dabei handelt
es sich um den Basiswert, der von allen Basiswerten die
beste Wertentwicklung aufweist, wie gemass den
anwendbaren Emissionsbedingungen ermittelt) geknipft.

Anleger in Komplexe Produkte mit Digital-Auszahlung
ohne Bear-Struktur sollten sich bewusst sein, dass bei
einer ungunstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte (d.h. wenn der Schlusskurs oder (bei
mehreren Basiswerten) der Finale Korbkurs bzw. der
Schlusskurs mindestens eines Basiswerts dem jeweiligen
Referenzkurs  entspricht (sofern die  anwendbaren
Emissionsbedingungen  dies vorsehen) oder diesen
unterschreitet (oder - bei an einen inversen Korb
gekoppelten Komplexen Produkten - der Finale Korbkurs
dem Referenzkurs entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diesen
Uberschreitet)) der Zusatzbetrag null betrégt; in diesem
Fall erhalten Anleger in ein solches Komplexes Produkt bei
Endflligkeit lediglich den Finalen Riickzahlungsbetrag (d.h.
den Geschitzten Rickzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein
solches Komplexes Produkt kann unter diesen Umstanden
bei der Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn
der Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von dem
jeweiligen Anleger fir das betreffende Komplexe Produkt
gezahlte Kaufpreis) Uber dem Geschlitzten
Ruickzahlungsbetrag liegt. Dariiber hinaus gilt: Auch wenn
der Zusatzbetrag grosser ist als null, kann eine Anlage in
ein solches Komplexes Produkt bei der Rickzahlung
dennoch einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Zusatzbetrag geringer ist als eine etwaige Differenz
zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem
von dem jeweiligen Anleger fir das betreffende Komplexe
Produkt gezahlten Kaufpreis) und dem Geschutzten
Rickzahlungsbetrag. Somit ist das Risiko einer Anlage in
diese  Komplexen  Produkte an die  negative
Wertentwicklung des Basiswerts oder (bei einem an
mehrere Basiswerte gekoppelten Komplexen Produkt) der
Basiswerte bzw. des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung (dabei handelt es sich um den Basiswert,
der von allen Basiswerten die schlechteste Wertentwicklung
aufweist, wie gemass den anwendbaren
Emissionsbedingungen ermittelt) geknupft.

Anleger in Komplexe Produkte mit Digital-Auszahlung
mit Bear-Struktur sollten sich bewusst sein, dass bei
einer ungunstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte (d.h. wenn der Schlusskurs oder (bei
mehreren Basiswerten) der Finale Korbkurs bzw. der
Schlusskurs mindestens eines Basiswerts dem jeweiligen
Referenzkurs  entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diesen



Basket Level is at (if so specified in the applicable Terms
and Conditions) or below the Strike)), the Payout Amount
will be equal to zero, and investors in any such Complex
Product will only receive the Final Redemption Amount (i.e.,
the Protected Redemption Amount) at maturity. In such a
case, an investment in such Complex Product may result in
a loss upon redemption, if the Issue Price (or, if different,
the price the relevant investor paid for such Complex
Product) is higher than the Protected Redemption Amount.
Furthermore, even if the Payout Amount is greater than
zero, an investment in any such Complex Product may stil
result in a loss upon redemption, if the Payout Amount is
less than the difference, if any, between the Issue Price (or,
if different, the price the relevant investor paid for such
Complex Product) and the Protected Redemption Amount.
Therefore, the risk associated with an investment in such
Complex Products is linked to the positive performance of
the Underlying or, in the case of a Complex Product linked
to multiple Underlyings, of the Underlyings or the Best-
Performing Underlying (which is the Underlying with the
best performance out of all Underlyings as determined in
accordance with the applicable Terms and Conditions), as
applicable.

Investors in Complex Products with Twin-Win Payout
should be aware that if the value of the Underlying is at the
threshold specified in the applicable Terms and Conditions,
the Payout Amount will be equal to zero, and investors in
any such Complex Product will only receive the Final
Redemption Amount (.e., the Protected Redemption
Amount) at maturity. In such a case, an investment in such
Complex Product may result in a loss upon redemption, if
the Issue Price (or, if different, the price the relevant
investor paid for such Complex Product) is higher than the
Protected Redemption Amount. Furthermore, even if the
Payout Amount is greater than zero, an investment in any
such Complex Product may still result in a loss upon
redemption, if the Payout Amount is less than the
difference, if any, between the Issue Price (or, if different,
the price the relevant investor paid for such Complex
Product) and the Protected Redemption Amount.
Furthermore, Complex Products with Twin-Win Payout may
only provide for a limited participation in any positive or
negative performance of the Underlying. Therefore, an
investment in such Complex Products may lead to a lower
return than a direct investment in the Underlying.

Investors in Complex Products with Best-Of Payout
should be aware that if the value of both Underlyings is at
or below the relevant Initial Level, the Payout Amount will
be equal to zero, and investors in any such Complex

Uberschreitet (oder - bei an einen inversen Korb
gekoppelten Komplexen Produkten - der Finale Korbkurs
dem Referenzkurs entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diesen
unterschreitet)) der Zusatzbetrag null betrégt; in diesem
Fall erhalten Anleger in ein solches Komplexes Produkt bei
Endfalligkeit lediglich den Finalen Rickzahlungsbetrag (d.h.
den Geschutzten Ruckzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein
solches Komplexes Produkt kann unter diesen Umstanden
bei der Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn
der Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von dem
jeweiligen Anleger fur das betreffende Komplexe Produkt
gezahlte Kaufpreis) Uber dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Dariiber hinaus gilt: Auch wenn
der Zusatzbetrag grosser ist als null, kann eine Anlage in
ein solches Komplexes Produkt bei der Rickzahlung
dennoch einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Zusatzbetrag geringer ist als eine etwaige Differenz
zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem
von dem jeweiligen Anleger fir das betreffende Komplexe
Produkt gezahlten Kaufpreis) und dem Geschutzten
Rickzahlungsbetrag. Somit ist das Risiko einer Anlage in
diese Komplexen Produkte an die positive Wertentwicklung
des Basiswerts oder (bei einem an mehrere Basiswerte
gekoppelten Komplexen Produkt) der Basiswerte bzw. des
Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung (dabei handelt
es sich um den Basiswert, der von allen Basiswerten die
beste Wertentwicklung aufweist, wie gemass den
anwendbaren Emissionsbedingungen ermittelt) gekniipft.

Anleger in  Komplexe Produkte mit Twin-Win-
Zusatzzahlung sollten sich bewusst sein, dass fir den
Fall, dass der Basiswert dem in den anwendbaren
Endglltigen Bedingungen angegebenen Schwellenwert
entspricht, der Zusatzbetrag null betragt; in diesem Fall
erhalten Anleger in ein solches Komplexes Produkt bei
Endfalligkeit lediglich den Finalen Rickzahlungsbetrag (d.h.
den Geschutzten Rickzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein
solches Komplexes Produkt kann unter diesen Umsténden
bei der Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn
der Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von dem
jeweiligen Anleger fur das betreffende Komplexe Produkt
gezahlte Kaufpreis) Uber dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Dariiber hinaus gilt: Auch wenn
der Zusatzbetrag grosser ist als null, kann eine Anlage in
ein solches Komplexes Produkt bei der Rickzahlung
dennoch einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Zusatzbetrag geringer ist als eine etwaige Differenz
zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem
von dem jeweiligen Anleger firr das betreffende Komplexe
Produkt gezahlten Kaufpreis) und dem Geschiitzten
Rickzahlungsbetrag. Zudem konnen Komplexe Produkte
mit Twin-Win Payout nur eine beschrénkte Partizipationan
an einer positiven oder negativen Wertentwicklung des
Basiswerts vorsehen. Mit einer Anlage in diese Komplexen
Produkte wird daher unter Umstinden eine niedrigere
Rendite erzielt als mit einer Direktanlage in den Basiswert.

Anleger in  Komplexe  Produkte mit Best-Of-
Zusatzzahlung sollten sich bewusst sein, dass fiir den
Fall, dass beide Basiswerte den jeweiligen Anfangskurs
unterschreiten oder diesem entsprechen, der



Product will only receive the Final Redemption Amount (i.e.,
the Protected Redemption Amount) at maturity. In such a
case, an investment in such Complex Product may result in
a loss upon redemption, if the Issue Price (or, if different,
the price the relevant investor paid for such Complex
Product) is higher than the Protected Redemption Amount.
Furthermore, even if the Payout Amount is greater than
zero, an investment in any such Complex Product may still
result in a loss upon redemption, if the Payout Amount is
less than the difference, if any, between the Issue Price (or,
if different, the price the relevant investor paid for such
Complex Product) and the Protected Redemption Amount.
Furthermore, Complex Products with Best-Of Payout may
only provide for a participation below 100% in any positive
performance of the Underlyings. Therefore, an investment
in such Complex Products may lead to a lower return than a
direct investment in the relevant Underlying.

Risks associated with Exchangeable Products

On the Final Redemption Date (so long as not early
redeemed), depending on the performance of the
Underlying, investors in Complex Products that are
Exchangeable Products will receive either the Protected
Redemption Amount or the number of Underlyings specified
in the Ratio. If the value of the Underlying has developed
unfavourably (i.e., if the Final Level is at (if so specified in
the applicable Terms and Conditions) or below the
Exchange Price), an investor in any such Complex Product
will only receive the Final Redemption Amount (i.e., the
Protected Redemption Amount) at maturity. In such a case,
an investment in such Complex Product may result in a loss
upon redemption, if the Issue Price (or, if different, the
price the relevant investor paid for such Complex Product)
is higher than the Protected Redemption Amount.
Therefore, the risk associated with an investment in such
Complex Products is linked to the negative performance of
the Underlying.

In addition, if so specified in the applicable Terms and
Conditions, an Exchangeable Product may grant an
Exchange Right to the holder thereof, pursuant to which
such holder may require the Issuer to deliver the number of
Underlyings specified in the Ratio to such holder in
exchange for such Complex Product. The holder of an
Exchangeable Product may only exercise its Exchange
Right with respect to such Exchangeable Product on one of
the Exchange Dates as set forth in, and in accordance with,
the applicable Terms and Conditions. If the holder of an
Exchangeable Product decides not to exercise its Exchange
Right, such holder will receive on the Final Redemption
Date (i) if the Final Level is at (if so specified in the

Zusatzbetrag null betragt; in diesem Fall erhalten Anleger in
ein solches Komplexes Produkt bei Endfalligkeit lediglich
den Finalen Rickzahlungsbetrag (d.h. den Geschutzten
Ruckzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt kann unter diesen Umsténden bei der
Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von dem
jeweiligen Anleger fur das betreffende Komplexe Produkt
gezahlte Kaufpreis) Uber dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Dariiber hinaus gilt: Auch wenn
der Zusatzbetrag grosser ist als null, kann eine Anlage in
ein solches Komplexes Produkt bei der Rickzahlung
dennoch einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Zusatzbetrag geringer ist als eine etwaige Differenz
zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem
von dem jeweiligen Anleger fir das betreffende Komplexe
Produkt gezahlten Kaufpreis) und dem Geschiitzten
Rickzahlungsbetrag. Zudem koénnen Komplexe Produkte
mit Best-Of Payout nur eine Partizipationan unter 100% an
einer positiven Wertentwicklung der Basiswerte vorsehen.
Mit einer Anlage in diese Komplexen Produkte wird daher
unter Umsténden eine niedrigere Rendite erzielt als mit
einer Direktanlage in den massgeblichen Basiswert.

Risiken im Zusammenhang mit Exchangeable-
Produkten

Am Finalen Ruickzahlungstag erhalten Anleger in als
Exchangeable-Produkte ausgestaltete Komplexe Produkte
(sofern  keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt ist) in
Abhéangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts
entweder den Geschitzten Rickzahlungsbetrag oder die im
Bezugsverhaltnis angegebene Anzahl von Basiswerten. Bei
einer unguinstigen Wertentwicklung des Basiswerts (d.h.
wenn der Schlusskurs dem Umtauschpreis entspricht
(sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen) oder diesen unterschreitet) erhlt ein Anleger
in ein solches Komplexes Produkt bei Endfalligkeit lediglich
den Finalen Rickzahlungsbetrag (d.h. den Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt kann unter diesen Umsténden bei der
Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von dem
jeweiligen Anleger fur das betreffende Komplexe Produkt
gezahlte Kaufpreis) Uber dem Geschtzten
Ruckzahlungsbetrag liegt. Somit ist das Risiko einer Anlage
in diese Komplexen Produkte an die negative
Wertentwicklung des Basiswerts geknUpft.

Soweit in den Emissionsbedingungen vorgesehen, kann
jedes Exchangeable-Produkt darGber hinaus seinem
Inhaber ein Umtauschrecht gewéhren, in dessen Rahmen
er von der Emittentin die Lieferung der im Bezugsverhéltnis
angegebenen Anzahl von Basiswerten im Austausch gegen
das betreffende Komplexe Produkt verlangen kann. Der
Inhaber  eines  Exchangeable-Produkt ~ kann  sein
Umtauschrecht in  Bezug auf das betreffende
Exchangeable-Produkt ~ nur  nach  Massgabe  der
anwendbaren Emissionsbedingungen und an einem darin
angegebenen Umtauschtag ausiiben. Verzichtet der
Inhaber eines Exchangeable-Produkts auf die Auslbung
seines Umtauschrechts, so erhdat er am Finalen



applicable Terms and Conditions) or below the Exchange
Price, only the Protected Redemption Amount, or (ii) if the
Final Level is at (if so specified in the applicable Terms and
Conditions) or above the Exchange Price, the number of
Underlyings specified in the Ratio.

Unless otherwise specified in the applicable Terms and
Conditions, there will be a lag between the time a holder
gives instructions to exercise its Exchange Right or the Final
Fixing Date, as applicable, and the date on which the
relevant Underlying(s) are delivered to such holder.
Accordingly, such holder will be exposed to the risk that the
value of the Underlying(s) to be delivered will decline
between the date of exercise or the Final Fixing Date and
the time of delivery. Furthermore, upon exercise of its
Exchange Right, such holder will no longer benefit from the
Protected Redemption Amount, and the value of the
Underlying(s) to be delivered may be below the Protected
Redemption Amount, which may result in a partial or total
loss of such holder's investment.

An investor in Exchangeable Products should be aware that
if it exercises its Exchange Right, if applicable, or in the
case of physical settlement upon final redemption, but the
Issuer is not in a position to deliver the relevant
Underlying(s), then the Issuer will be entitled to effect a
cash settlement instead.

In addition, an investor in an Exchangeable Product should
not assume that it will be able to sell any Underlying(s)
received upon exercise of its Exchange Right, if applicable,
or upon final redemption for a specific price (in particular,
not for a price corresponding to the amount of capital such
investor used to purchase such Exchangeable Product).
Further, if not sold, such Underlying(s) may decrease in
value or even become worthless and, in such case, the
investor is exposed to the risk of losing all the capital it used
to purchase such Exchangeable Product (including any
associated transaction costs). Furthermore, upon exercise
of its Exchange Right, if applicable, or if the applicable
Terms and Conditions provide for a physical settlement
upon final redemption, the holder of an Exchangeable
Product will be exposed to the risks relating to the Share
Issuer, Share, Fund, Management Company or Commodity,
as applicable.

Investors in Exchangeable Products may also be subject to
certain documentary, turnover or stamp taxes in relation to
the delivery and/or disposal of any Underlying(s) to be
delivered thereunder.

Ruckzahlungstag (i) den Geschiitzten Rickzahlungsbetrag,
wenn der Schlusskurs dem Umtauschpreis entspricht
(sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen  dies
vorsehen) oder diesen unterschreitet, oder (ii) die im
Bezugsverhaltnis angegebene Anzahl von Basiswerten,
wenn der Schlusskurs dem Umtauschpreis entspricht
(sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen  dies
vorsehen) oder diesen Uberschreitet.

Soweit nicht in den anwendbaren Emissionsbedingungen
etwas anderes festgelegt ist, besteht eine Zeitverzdgerung
zwischen dem Zeitpunkt, in dem ein Inhaber seine
Anweisungen zur Auslibung seines Umtauschrechts erteilt
bzw. dem Finalen Festlegungstag, und dem Tag der
Lieferung des jeweiligen Basiswerts bzw. der jeweiligen
Basiswerte an den Inhaber. Der betreffende Anleger tragt
somit das Risiko eines Wertverlusts bei dem zu liefernden
Basiswert bzw. den zu liefernden Basiswerten zwischen
dem Tag der Austibung bzw. dem Finalen Festlegungstag
und dem Zeitpunkt der Lieferung. Des Weiteren profitiert
der betreffende Inhaber nach Ausibung seines
Umtauschrechts nicht langer von dem Geschutzten
Rickzahlungsbetrag, und der Wert des zu liefernden
Basiswerts bzw. der zu liefernden Basiswerte liegt
méglicherweise unter dem Geschiitzten
Ruckzahlungsbetrag, was einen Teil- bzw. Totalverlust des
von dem betreffenden Inhaber angelegten Kapitals zur
Folge haben kann.

Anleger in Exchangeable-Produkte sollten sich bewusst
sein, dass die Emittentin in dem Fall, dass ein Anleger sein
Umtauschrecht austibt oder im Falle einer physischen
Lieferung bei finaler Rickzahlung, sie aber zur Lieferung
des jeweiligen Basiswerts bzw. der jeweiligen Basiswerte
nicht in der Lage ist, das Recht hat, ersatzweise eine
Barabwicklung vorzunehmen.

Darliber hinaus sollten Anleger in ein Exchangeable-
Produkt nicht davon ausgehen, dass sie in der Lage sein
werden, den bzw. die bei Auslibung ihres Umtauschrechts
oder bei finaler Rickzahlung gelieferten Basiswert(e) zu
einem  bestimmten Preis verkaufen zu  kénnen
(insbesondere nicht zu dem Preis, der dem von dem
Anleger zum  Kauf des  Exchangeable-Produkts
eingesetzten Kapitalbetrag entspricht). Ausserdem kdénnen
Basiswerte, wenn sie nicht verkauft werden, im Wert sinken
oder sogar vollig wertlos werden, und in diesem Fall ist der
Anleger dem Risiko eines Totalverlusts des zum Kauf des
Exchangeable-Produkts eingesetzten Kapitals
(einschliesslich der damit gegebenenfalls verbundenen
Transaktionskosten) ausgesetzt. Bei Auslbung seines
Umtauschrechts bzw. im Fall einer physischen Lieferung bei
finaler Rickzahlung ist der Inhaber eines Exchangeable-
Produkts dartber hinaus den Risiken bezlglich des
Aktienemittenten, der Aktie, des Fonds, der
Verwaltungsgesellschaft bzw. des Rohstoffs ausgesetzt.

Anleger in Exchangeable-Produkte kdnnen dartber hinaus
im Zusammenhang mit der Lieferung und/oder dem
Verkauf eines oder mehrerer auf diese Exchangeable-
Produkte zu liefernder Basiswerte zur Zahlung bestimmter
Dokumentations-, Umsatz-  oder  Stempelsteuern



Risks associated with Complex Products with Knock-
out

On the Final Redemption Date (so long as not early
redeemed), investors in Complex Products with Knock-out
will receive the Protected Redemption Amount specified in
the applicable Terms and Conditions, plus one or more
Payout Amounts, as specified in the applicable Terms and
Conditions, the amount of which will be dependent upon
the performance of the Underlying(s) and may be zero. See
also "- A. Risk factors that are applicable to all Complex
Products - Although the Complex Products provide for
either full or partial capital protection, investors may lose a
part or all of their investment therein" above.

Investors in Complex Products with Knock-out with
one payout should be aware that if the value of the
Underlyings(s) has developed unfavourably (i.e., (i) if no
Barrier Event has occurred and the value of the
Underlying(s) has decreased as of the Final Fixing Date
(which in case of Complex Products linked to an inverse
Basket will generally result in an increased Basket Level as
of the Final Fixing Date), or (ii) if a Barrier Event has
occurred and no Rebate is offered), the Payout Amount will
be equal to zero, and investors in any such Complex
Product will only receive the Final Redemption Amount (i.e.,
the Protected Redemption Amount) at maturity. In such a
case, an investment in such Complex Product may result in
a loss upon redemption, if the Issue Price (or, if different,
the price the relevant investor paid for such Complex
Product) is higher than the Protected Redemption Amount.
Furthermore, even if the Payout Amount is greater than
zero, an investment in any such Complex Product may still
result in a loss upon redemption, if the Payout Amount is
less than the difference, if any, between the Issue Price (or,
if different, the price the relevant investor paid for such
Complex Product) and the Protected Redemption Amount.
Therefore, in case of alternative (i) described above, the risk
associated with an investment in such Complex Products is
linked to the negative performance of the Underlying(s). In
the case of alternative (i) described above, investors should
note that a Barrier Event will typically occur if the
Underlying(s) perform very positively and the level of the
Underlying(s) reach (if so specified in the applicable Terms
and Conditions) or exceed (or, in the case of Complex
Products linked to an inverse Basket, the Basket Level falls
below) the Barrier(s) specified in the applicable Terms and
Conditions. Therefore, in the case of alternative (ii)
described above, the risk associated with an investment in
such Complex Products is linked to the risk that a positive
performance of the Underlying(s) results in the occurrence
of a Barrier Event. The applicable Terms and Conditions
either provide for the observation of the Barrier(s) (and thus
for the possibility of a Barrier Event to occur) only once on
the Final Fixing Date (Complex Product with "LastLook"
feature) or for a continuous observation during the Barrier

verpflichtet sein.

Risiken im Zusammenhang mit
Produkten mit Knock-out

Komplexen

Am Finalen Rickzahlungstag erhalten Anleger in Komplexe
Produkte mit Knock-out (sofern keine vorzeitige
Ruckzahlung erfolgt ist) den Geschltzten
Rickzahlungsbetrag, der in  den  anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben ist, sowie dariiber
hinaus einen oder mehrere Zusatzbetrage (wie in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben), die an
die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
gekoppelt sind und unter Umstanden null sein kdénnen.
Siehe dazu auch den vorstehenden Abschnitt '-A.
Risikofaktoren, die fir alle Komplexen Produkte
gelten - Obwohl  die  Komplexen  Produkte  einen
vollstdndigen oder teilweisen Kapitalschutz aufweisen, ist es
mdglich, dass Anleger den investierten Betrag ganz oder
teilweise verlieren kénnen".

Anleger in Komplexe Produkte mit Knock-out mit
einmaliger Zusatzzahlung sollten sich bewusst sein,
dass bei einer unglnstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte (d.h. (i) wenn kein
Barriereereignis  eingetreten ist und der Wert des
Basiswerts ~ bzw. der Basiswerte zum  Finalen
Festlegungstag gefallen ist (was bei Komplexen Produkten,
die an einen inversen Korb gekoppelt sind, im Allgemeinen
zu einem gestiegenen Korbkurs am Finalen Festlegungstag
flhren wird) oder (ii) wenn ein Barriereereignis eingetreten
ist und die Zahlung eines Pauschal-Faktors nicht
vorgesehen ist) der Zusatzbetrag null betragt; in diesem Fall
erhalten Anleger in ein solches Komplexes Produkt bei
Endfalligkeit lediglich den Finalen Rickzahlungsbetrag (d.h.
den Geschutzten Rickzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein
solches Komplexes Produkt kann unter diesen Umsténden
bei der Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn
der Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von dem
jeweiligen Anleger fur das betreffende Komplexe Produkt
gezahlte Kaufpreis) Uber dem Geschutzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Dariiber hinaus gilt: Auch wenn
der Zusatzbetrag grosser ist als null, kann eine Anlage in
ein solches Komplexes Produkt bei der Rickzahlung
dennoch einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Zusatzbetrag geringer ist als eine etwaige Differenz
zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem
von dem jeweiligen Anleger fir das betreffende Komplexe
Produkt gezahlten Kaufpreis) und dem Geschiitzten
Ruckzahlungsbetrag. Somit ist das Risiko einer Anlage in
solche Komplexen Produkte im Fall der oben
beschriebenen  Alternative () an die  negative
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
geknlpft. Im Fall der oben beschriebenen Alternative (ii)
sollten Anleger beachten, dass ein Barriereereignis in der
Regel dann eintritt, wenn die Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte sehr positiv ausfallt und der
Kurs des Basiswerts bzw. der Basiswerte die in den
anwendbaren  Emissionsbedingungen  angegebene(n)
Barriere(n) erreicht (falls in den  anwendbaren
Emissionsbedingungen vorgesehen) oder Uberschreitet
(oder bei Komplexen Produkten, die an einen inversen Korb



Observation Period (Complex Product without "LastLook"
feature).

Investors in Complex Products with Knock-out with
one payout and with a bear feature should be aware
that if the value of the Underlyings(s) has developed
unfavourably (i.e., (i) if no Barrier Event has occurred and
the value of the Underlying(s) has increased as of the Final
Fixing Date (which in case of Complex Products linked to
an inverse Basket will generally result in a decreased
Basket Level as of the Final Fixing Date), or (ii) if a Barrier
Event has occurred and no Rebate is offered), the Payout
Amount will be equal to zero, and investors in any such
Complex Product will only receive the Final Redemption
Amount (i.e., the Protected Redemption Amount) at
maturity. In such a case, an investment in such Complex
Product may result in a loss upon redemption, if the Issue
Price (or, if different, the price the relevant investor paid for
such Complex Product) is higher than the Protected
Redemption Amount. Furthermore, even if the Payout
Amount is greater than zero, an investment in any such
Complex Product may still result in a loss upon redemption,
if the Payout Amount is less than the difference, if any,
between the Issue Price (or, if different, the price the
relevant investor paid for such Complex Product) and the
Protected Redemption Amount. Therefore, in the case of
alternative (i) described above, the risk associated with an
investment in such Complex Products is linked to the
positive performance of the Underlying(s). In the case of
alternative (i) described above, investors should note that a
Barrier Event will typically occur if the Underlying(s) perform
very negatively and the level of the Underlying(s) reach (if
so specified in the applicable Terms and Conditions) or fall
below (or, in the case of Complex Products linked to an
inverse Basket, the Basket Level exceeds) the Barrier(s)
specified in the applicable Terms and Conditions.
Therefore, in the case of alternative (ii) described above,
the risk associated with an investment in such Complex
Products is linked to the risk that a negative performance of
the Underlying(s) results in the occurrence of a Barrier
Event. The applicable Terms and Conditions either provide
for the observation of the Barrier(s) (and thus for the
possibility of a Barrier Event to occur) only once on the
Final Fixing Date (Complex Product with "LastLook"
feature) or for a continuous observation during the Barrier
Observation Period (Complex Product without "LastLook"
feature).

gekoppelt  sind, der Korbkurs diese Barriere(n)
unterschreitet). Im Fall der oben beschriebenen Alternative
(i) ist das Risiko einer Anlage in solche Komplexen
Produkte somit an das Risiko geknlpft, dass eine positive
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte den
Eintritt eines Barriereereignisses zur Folge hat. Die
anwendbaren Emissionsbedingungen sehen entweder die
nur einmalige Beobachtung der Barriere bzw. der Barrieren
(und somit die Méglichkeit des nur einmaligen Eintritts eines
Barriereereignisses) am Finalen Festlegungstag (Komplexe
Produkte mit "LastLook"-Komponente) oder eine
fortlaufende  Beobachtung wahrend des Barriere-
Beobachtungszeitraums ~ (Komplexe ~ Produkte  ohne
"LastLook"-Komponente) vor.

Anleger in Komplexe Produkte mit Knock-out mit
einmaliger Zusatzzahlung und mit Bear-Struktur
solliten sich bewusst sein, dass bei einer unglnstigen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte (d.h.
(i) wenn kein Barriereereignis eingetreten ist und der Wert
des Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Finalen
Festlegungstag gestiegen ist (was bei Komplexen
Produkten, die an einen inversen Korb gekoppelt sind, im
Allgemeinen zu einem gefallenen Korbkurs am Finalen
Festlegungstag  flihren wird) oder (i) wenn ein
Barriereereignis eingetreten ist und die Zahlung eines
Pauschal-Faktors nicht vorgesehen ist) der Zusatzbetrag
null betragt; in diesem Fall erhalten Anleger in ein solches
Komplexes Produkt bei Endfélligkeit lediglich den Finalen
Ruickzahlungsbetrag (d.h. den Geschutzten
Ruckzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt kann unter diesen Umstanden bei der
Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von dem
jeweiligen Anleger fur das betreffende Komplexe Produkt
gezahlte Kaufpreis) Uber dem Geschlitzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Dariiber hinaus gilt: Auch wenn
der Zusatzbetrag grosser ist als null, kann eine Anlage in
ein solches Komplexes Produkt bei der Rickzahlung
dennoch einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Zusatzbetrag geringer ist als eine etwaige Differenz
zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem
von dem jeweiligen Anleger fir das betreffende Komplexe
Produkt gezahlten Kaufpreis) und dem Geschiitzten
Ruckzahlungsbetrag. Somit ist das Risiko einer Anlage in
solche Komplexen Produkte im Fall der oben
beschriebenen  Alternatve () an die  positive
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
geknupft. Im Fall der oben beschriebenen Alternative (ii)
sollten Anleger beachten, dass ein Barriereereignis in der
Regel dann eintritt, wenn die Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte sehr negativ ausfallt und
der Kurs des Basiswerts bzw. der Basiswerte die in den
anwendbaren  Emissionsbedingungen  angegebene(n)
Barriere(n) erreicht (falls  in  den anwendbaren
Emissionsbedingungen vorgesehen) oder unterschreitet
(oder bei Komplexen Produkten, die an einen inversen Korb
gekoppelt sind, der Korbkurs diese Barriere(n)
Uberschreitet). Im Fall der oben beschriebenen Alternative
(i) ist das Risiko einer Anlage in solche Komplexen
Produkte somit an das Risiko geknUpft, dass eine negative
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte den



Investors in Complex Products with Knock-out with
multiple payouts should be aware that, with respect to
any Payout Date, if the value of the Underlying(s) has
developed unfavourably (as described in more detail below)
and no Rebate is offered, the Payout Amount payable on
such Payout Date will be equal to zero. With respect to any
Payout Date, the value of the Underlying(s) will have
developed unfavourably if (i) a Barrier Event has not
occurred, but the value of the Underlying(s) has decreased
on the relevant Payout Observation Date as compared to
the Preceding Payout Observation Date (which in case of
Complex Products linked to an inverse Basket will generally
result in an increased Basket Level), or (i) a Barrier Event
has occurred during the relevant Barrier Observation
Period or on the relevant Payout Observation Date, as
specified in the applicable Terms and Conditions. Investors
in such Complex Products should be aware that if a Barrier
Event has occurred with respect to each Payout Date (and
no Rebate is offered upon the occurrence of a Barrier
Event) or if the value of the Underlying(s) has developed
negatively on each Payout Observation Date, no Payout
Amounts will be paid during the term of the Complex
Product and investors in any such Complex Product will
only receive the Final Redemption Amount (ie., the
Protected Redemption Amount) at maturity. In such a case,
an investment in such Complex Product may result in a loss
upon redemption, if the Issue Price (or, if different, the
price the relevant investor paid for such Complex Product)
is higher than the Protected Redemption Amount.
Furthermore, even if any or all of the Payout Amounts are
greater than zero, an investment in any such Complex
Product may still result in a loss upon redemption, if the
Payout Amounts are, collectively, less than the difference, if
any, between the Issue Price (or, if different, the price the
relevant investor paid for such Complex Product) and the
Protected Redemption Amount. Therefore, in the case of
alternative (i) described above, the risk associated with the
relevant Payout Amount is linked to the negative
performance of the Underlying(s). In the case of alternative
(i) described above, investors should note that a Barrier
Event will typically occur if the Underlying(s) perform very
positively and the level of the Underlying(s) reach (if so
specified in the applicable Terms and Conditions) or exceed
(or, in the case of Complex Products linked to an inverse
Basket, the Basket Level falls below) the Barrier(s)
specified in the applicable Terms and Conditions.
Therefore, in the case of alternative (i) described above,
investors are exposed to the risk that the positive
performance of the Underlying(s) results in the occurrence
of a Barrier Event. The applicable Terms and Conditions
either provide for the observation of the Barrier(s) (and thus
for the possibility of a Barrier Event to occur) only once in

Eintritt eines Barriereereignisses zur Folge hat. Die
anwendbaren Emissionsbedingungen sehen entweder die
nur einmalige Beobachtung der Barriere bzw. der Barrieren
(und somit die Méglichkeit des nur einmaligen Eintritts eines
Barriereereignisses) am Finalen Festlegungstag (Komplexe
Produkte mit "LastLook"-Komponente) oder eine
fortlaufende  Beobachtung wahrend des Barriere-
Beobachtungszeitraums ~ (Komplexe ~ Produkte  ohne
"LastLook"-Komponente) vor.

Anleger in Komplexe Produkte mit Knock-out mit
mehrmaliger Zusatzzahlung sollten sich bewusst sein,
dass in Bezug auf einen Zusatzbetragszahlungstag bei einer
unglinstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte (wie nachstehend naher beschrieben) und wenn
keine Zahlung eines Pauschal-Faktors vorgesehen ist, der
zahlbare Zusatzbetrag an dem jeweiligen
Zusatzbetragszahlungstag null betragt. In Bezug auf einen
Zusatzbetragszahlungstag hat sich der Wert des Basiswerts
bzw. der Basiswerte dann unglnstig entwickelt, wenn (i)
kein Barriereereignis eingetreten ist, aber der Wert des
Basiswerts  bzw. der Basiswerte am jeweiligen
Zusatzbetragsbeobachtungstag ~ im  Vergleich ~ zum
Vorangegangenen Zusatzbetragsbeobachtungstag gefallen
ist (was bei Komplexen Produkten, die an einen inversen
Korb gekoppelt sind, im Allgemeinen zu einem gestiegenen
Korbkurs fiihren wird) oder (ii) wahrend des jeweiligen
Barriere-Beobachtungszeitraums  oder am  jeweiligen
Zusatzbetragsbeobachtungstag, wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben, ein Barriereereignis
eingetreten ist. Anleger in solche Komplexen Produkte
sollten sich daher bewusst sein, dass wenn ein
Barriereereignis in Bezug auf jeden
Zusatzbetragszahlungstag eingetreten ist (und keine
Zahlung eines Pauschal-Faktors bei Eintritt eines
Barriereereignisses  vorgesehen ist) oder wenn der
Basiswert bzw. die Basiswerte an  jedem
Zusatzbetragsbeobachtungstag eine negative
Wertentwicklung aufweisen, keine Zusatzbetrage wahrend
der Laufzeit des komplexen Produkts gezahlt werden; in
diesem Fall erhalten die Anleger in ein solches Komplexes
Produkt bei Endfélligkeit lediglich den  Finalen
Riickzahlungsbetrag (d.h. den Geschiitzten
Ruckzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt kann unter diesen Umsténden bei der
Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von dem
jeweiligen Anleger fur das betreffende Komplexe Produkt
gezahlte Kaufpreis) Uber dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Dariiber hinaus gilt: Auch wenn
einzelne oder alle Zusatzbetrédge grésser sind als null, kann
eine Anlage in ein solches Komplexes Produkt bei der
Ruickzahlung dennoch einen Verlust zur Folge haben, wenn
die Summe der Zusatzbetrage geringer ist als eine etwaige
Differenz  zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls
abweichend, dem von dem jeweiligen Anleger flr das
betreffende Komplexe Produkt gezahlten Kaufpreis) und
dem Geschiitzten Riickzahlungsbetrag. Somit ist das mit
dem jeweiligen Zusatzbetrag einhergehende Risiko im Fall
der oben beschriebenen Alternative () an die negative
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
geknlpft. Im Fall der oben beschriebenen Alternative (ii)



relation to a Payout Date on the relevant Payout
Observation Date (Complex Product with "LastLook"
feature) or for a continuous observation during the relevant
Barrier Observation Period (Complex Product without
"LastLook" feature).

Investors in Complex Products with Knock-out with
multiple payouts and with a bear feature should be
aware that, with respect to any Payout Date, if the value of
the Underlying(s) has developed unfavourably (as described
in more detail below) and no Rebate is offered, the Payout
Amount payable on such Payout Date will be equal to zero.
With respect to any Payout Date, the value of the
Underlying(s) will have developed unfavourably if () a
Barrier Event has not occurred, but the value of the
Underlying(s) has increased on the relevant Payout
Observation Date as compared to the Preceding Payout
Observation Date (which in case of Complex Products
linked to an inverse Basket will generally result in a
decreased Basket Level), or (i) a Barrier Event has
occurred during the relevant Barrier Observation Period or
on the relevant Payout Observation Date, as specified in
the applicable Terms and Conditions. Investors in such
Complex Products should be aware that if a Barrier Event
has occurred with respect to each Payout Date (and no
Rebate is offered upon the occurrence of a Barrier Event)
or if the value of the Underlying(s) has developed positively
on each Payout Observation Date, no Payout Amounts will
be paid during the term of the Complex Product and
investors in any such Complex Product will only receive the
Final Redemption Amount (i.e., the Protected Redemption
Amount) at maturity. In such a case, an investment in such
Complex Product may result in a loss upon redemption, if
the Issue Price (or, if different, the price the relevant
investor paid for such Complex Product) is higher than the
Protected Redemption Amount. Furthermore, even if any or
all of the Payout Amounts are greater than zero, an
investment in any such Complex Product may still result in a
loss upon redemption, if the Payout Amounts are,
collectively, less than the difference, if any, between the
Issue Price (or, if different, the price the relevant investor
paid for such Complex Product) and the Protected
Redemption Amount. Therefore, in the case of alternative
(i) described above, the risk associated with the relevant

sollten Anleger beachten, dass ein Barriereereignis in der
Regel dann eintritt, wenn die Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte sehr positiv ausfallt und der
Kurs des Basiswerts bzw. der Basiswerte die in den
anwendbaren  Emissionsbedingungen  angegebene(n)
Barriere(n) erreicht (falls in den  anwendbaren
Emissionsbedingungen vorgesehen) oder Uberschreitet
(oder bei Komplexen Produkten, die an einen inversen Korb
gekoppelt sind, der Korbkurs diese Barriere(n)
unterschreitet). Im Fall der oben beschriebenen Alternative
(ii) sind Anleger dem Risiko ausgesetz, dass die positive
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte den
Eintritt eines Barriereereignisses zur Folge hat. Die
anwendbaren Emissionsbedingungen sehen entweder die
nur einmalige Beobachtung der Barriere bzw. der Barrieren
(und somit die Méglichkeit des nur einmaligen Eintritts eines
Barriereereignisses) in Bezug auf einen
Zusatzbetragszahlungstag am jeweiligen
Zusatzbetragsbeobachtungstag (Komplexe Produkte mit
"LastLook"-Komponente) oder eine fortlaufende
Beobachtung ~ wahrend des  jeweiligen  Barriere-
Beobachtungszeitraums ~ (Komplexe ~ Produkte  ohne
"LastLook"-Komponente) vor.

Anleger in Komplexe Produkte mit Knock-out mit
mehrmaliger Zusatzzahlung und mit Bear-Struktur
solliten sich bewusst sein, dass in Bezug auf einen
Zusatzbetragszahlungstag bei einer ungunstigen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte (wie
nachstehend naher beschrieben) und wenn keine Zahlung
eines Pauschal-Faktors vorgesehen ist, der zahlbare
Zusatzbetrag an dem jeweiligen Zusatzbetragszahlungstag
null betragt. In Bezug auf einen Zusatzbetragszahlungstag
hat sich der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte dann
ungiinstig entwickelt, wenn (i) kein Barriereereignis
eingetreten ist, aber der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte am jeweiligen Zusatzbetragsbeobachtungstag
im Vergleich zum Vorangegangenen
Zusatzbetragsbeobachtungstag gestiegen ist (was bei
Komplexen Produkten, die an einen inversen Korb
gekoppelt sind, im Allgemeinen zu einem gefallenen
Korbkurs fiihren wird) oder (i) wahrend des jeweiligen
Barriere-Beobachtungszeitraums  oder am  jeweiligen
Zusatzbetragsbeobachtungstag, wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben, ein Barriereereignis
eingetreten ist. Anleger in solche Komplexen Produkte
sollten sich daher bewusst sein, dass wenn ein
Barriereereignis in Bezug auf jeden
Zusatzbetragszahlungstag eingetreten ist (und keine
Zahlung eines Pauschal-Faktors bei Eintritt eines
Barriereereignisses  vorgesehen ist) oder wenn der
Basiswert bzw. die Basiswerte an  jedem
Zusatzbetragsbeobachtungstag eine positive
Wertentwicklung aufweisen, keine Zusatzbetrage wahrend
der Laufzeit des komplexen Produkts gezahlt werden; in
diesem Fall erhalten die Anleger in ein solches Komplexes
Produkt bei  Endfélligkeit lediglich den  Finalen
Rickzahlungsbetrag (d.h. den Geschtitzten
Ruckzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt kann unter diesen Umsténden bei der
Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von dem



Payout Amount is linked to the positive performance of the
Underlying(s). In the case of alternative (i) described above,
investors should note that a Barrier Event will typically occur
if the Underlying(s) perform very negatively and the level of
the Underlying(s) reach (if so specified in the applicable
Terms and Conditions) or fall below (or, in the case of
Complex Products linked to an inverse Basket, the Basket
Level exceed) the Barrier(s) specified in the applicable
Terms and Conditions. Therefore, in the case of alternative
(i) described above, investors are exposed to the risk that
the negative performance of the Underlying(s) results in the
occurrence of a Barrier Event. The applicable Terms and
Conditions either provide for the observation of the
Barrier(s) (and thus for the possibility of a Barrier Event to
occur) only once in relation to a Payout Date on the
relevant Payout Observation Date (Complex Product with
"LastLook" feature) or for a continuous observation during
the relevant Barrier Observation Period (Complex Product
without "LastLook" feature).

Risks associated with Complex Products with Double
Knock-out

On the Final Redemption Date, investors in Complex
Products that are Complex Products with Double Knock-
out will receive the Protected Redemption Amount specified
in the applicable Terms and Conditions, plus the Payout
Amount, the amount of which will be dependent upon the
performance of the Underlying(s) and may be zero. See
also "- A. Risk factors that are applicable to all Complex
Products - Although the Complex Products provide for
either full or partial capital protection, investors may lose a
part or all of their investment therein" above.

Investors in Complex Products with Double Knock-out
without LastLook feature should be aware that if (i) an
Upper Barrier Event or a Lower Barrier Event has occurred
and no Rebate is offered, or (i) neither an Upper Barrier
Event nor a Lower Barrier Event has occurred, but the Final
Level or, in the case of a Complex Product linked to
multiple Underlyings, the Final Level of each Underlying or

jeweiligen Anleger fur das betreffende Komplexe Produkt
gezahlte Kaufpreis) Uber dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Dariiber hinaus gilt: Auch wenn
einzelne oder alle Zusatzbetrage grésser sind als null, kann
eine Anlage in ein solches Komplexes Produkt bei der
Rickzahlung dennoch einen Verlust zur Folge haben, wenn
die Summe der Zusatzbetrédge geringer ist als eine etwaige
Differenz  zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls
abweichend, dem von dem jeweiligen Anleger fur das
betreffende Komplexe Produkt gezahlten Kaufpreis) und
dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag. Somit ist das mit
dem jeweiligen Zusatzbetrag einhergehende Risiko im Fall
der oben beschriebenen Alternative (i) an die positive
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
geknupft. Im Fall der oben beschriebenen Alternative (ii)
sollten Anleger beachten, dass ein Barriereereignis in der
Regel dann eintritt, wenn die Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte sehr negativ ausfallt und
der Kurs des Basiswerts bzw. der Basiswerte die in den
anwendbaren  Emissionsbedingungen  angegebene(n)
Barriere(n)  erreicht (falls  in  den anwendbaren
Emissionsbedingungen vorgesehen) oder unterschreitet
(oder bei Komplexen Produkten, die an einen inversen Korb
gekoppelt  sind, der Korbkurs diese Barriere(n)
Uberschreitet). Im Fall der oben beschriebenen Alternative
(ii) sind Anleger dem Risiko ausgesetz, dass die negative
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte den
Eintritt eines Barriereereignisses zur Folge hat. Die
anwendbaren Emissionsbedingungen sehen entweder die
nur einmalige Beobachtung der Barriere bzw. der Barrieren
(und somit die Moglichkeit des nur einmaligen Eintritts eines
Barriereereignisses) in Bezug auf einen
Zusatzbetragszahlungstag am jeweiligen
Zusatzbetragsbeobachtungstag (Komplexe Produkte mit
"LastLook"-Komponente) oder eine fortlaufende
Beobachtung ~ wéhrend des  jeweiligen  Barriere-
Beobachtungszeitraums ~ (Komplexe  Produkte  ohne
"LastLook"-Komponente) vor.

Risiken im Zusammenhang mit
Produkten mit Double Knock-out

Komplexen

Am Finalen Ruickzahlungstag erhalten Anleger in als
Komplexe Produkte mit Double Knock-out ausgestaltete
Komplexe Produkte den Geschiitzten Rickzahlungsbetrag,
der in den anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben
ist, sowie dartber hinaus den Zusatzbetrag, der an die
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
gekoppelt ist und unter Umstanden null sein kann. Siehe
dazu auch den vorstehenden Abschnitt "- A. Risikofaktoren,
die fur alle Komplexen Produkte gelten - Obwohl die
Komplexen Produkte einen vollstandigen oder teilweisen
Kapitalschutz aufweisen, ist es méglich, dass Anleger den
investierten Betrag ganz oder teilweise verlieren kénnen".

Anleger in Komplexe Produkte mit Double Knock-out
ohne LastLook-Komponente sollten sich bewusst sein,
dass der Zusatzbetrag null betragt, wenn (i) ein Oberes
Barriereereignis  oder ein  Unteres Barriereereignis
eingetreten ist und die Zahlung eines Pauschal-Faktors
nicht vorgesehen st oder (i) weder ein Oberes
Barriereereignis  noch ein  Unteres Barriereereignis



the Final Basket Level, as applicable, is equal to its Initial
Level or the Initial Basket Level, as applicable, the Payout
Amount will be equal to zero, and investors in any such
Complex Product will only receive the Final Redemption
Amount (i.e., the Protected Redemption Amount) at
maturity. In such a case, an investment in such Complex
Product may result in a loss upon redemption, if the Issue
Price (or, if different, the price the relevant investor paid for
such Complex Product) is higher than the Protected
Redemption Amount. Furthermore, even if the Payout
Amount is greater than zero, an investment in any such
Complex Product may still result in a loss upon redemption,
if the Payout Amount is less than the difference, if any,
between the Issue Price (or, if different, the price the
relevant investor paid for such Complex Product) and the
Protected Redemption Amount. An Upper Barrier Event will
typically occur if the Underlying(s) perform very positively
and the level of the Underlying(s) reaches (if so specified in
the applicable Terms and Conditions) or exceeds (or, in the
case of Complex Products linked to an inverse Basket, the
Final Basket Level reaches (if so specified in the applicable
Terms and Conditions) or falls below) the Barrier(s)
specified in the applicable Terms and Conditions, whereas a
Lower Barrier Event will typically occur if the Underlying(s)
perform very negatively and the level of the Underlying(s)
reaches (if so specified in the applaicable Terms and
Conditions) or falls below (or, in the case of Complex
Products linked to an inverse Basket, the Final Basket
Level reaches (if so specified in the applaicable Terms and
Conditions) or exceeds) the Barrier(s) specified in the
applicable Terms and Conditions. The applicable Terms and
Conditions either provide for the observation of the
Barrier(s) (and thus for the possibility of an Upper Barrier
Event and/or a Lower Barrier Event to occur) only once on
the Final Fixing Date (Complex Product with "LastLook"
feature) or for a continuous observation during the Barrier
Observation Period (Complex Product without "LastLook"
feature).

Risks associated with Complex Products with
Coupon

On the Final Redemption Date, investors in Complex
Products with  Coupon will receive the Protected
Redemption Amount specified in the applicable Terms and
Conditions, plus one or more Payout Amounts, as specified
in the applicable Terms and Conditions, the amount of
which will be dependent upon the performance of the
Underlying(s) and may be zero. See also "- A. Risk factors

eingetreten ist, aber der Schlusskurs oder (bei einem an
mehrere Basiswerte gekoppelten Komplexen Produkt) der
Schlusskurs jedes Basiswerts bzw. der Finale Korbkurs
dem jeweiligen Anfangskurs bzw. Anfanglichen Korbkurs
entspricht; in diesem Fall erhalten Anleger in ein solches
Komplexes Produkt bei Endfélligkeit lediglich den Finalen
Rickzahlungsbetrag (d.h. den Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt kann unter diesen Umsténden bei der
Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von dem
jeweiligen Anleger fur das betreffende Komplexe Produkt
gezahlte Kaufpreis) Uber dem Geschutzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Dariiber hinaus gilt: Auch wenn
der Zusatzbetrag grosser ist als null, kann eine Anlage in
ein solches Komplexes Produkt bei der Riickzahlung
dennoch einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Zusatzbetrag geringer ist als eine etwaige Differenz
zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem
von dem jeweiligen Anleger fir das betreffende Komplexe
Produkt gezahlten Kaufpreis) und dem Geschiitzten
Ruckzahlungsbetrag. Ein Oberes Barriereereignis tritt in der
Regel dann ein, wenn die Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte sehr positiv ist und der Kurs des
Basiswerts bzw. der Basiswerte die in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebene(n) Barriere(n) erreicht
(falls in  den anwendbaren Emissionsbedingungen
vorgesehen) oder Uberschreitet (oder bei Komplexen
Produkten, die an einen inversen Korb gekoppelt sind, der
Finale Korbkurs diese Barriere(n) erreicht (falls in den
anwendbaren Emissionsbedingungen vorgesehen) oder
unterschreitet), wahrend ein Unteres Barriereereignis in der
Regel dann eintritt, wenn die Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte sehr negativ ist und der
Kurs des Basiswerts bzw. der Basiswerte die in den
anwendbaren  Emissionsbedingungen  angegebene(n)
Barriere(n)  erreicht (falls in  den anwendbaren
Emissionsbedingungen vorgesehen) oder unterschreitet
(oder bei Komplexen Produkten, die an einen inversen Korb
gekoppelt sind, der Finale Korbkurs diese Barriere(n)
erreicht (falls in den anwendbaren Emissionsbedingungen
vorgesehen) oder Uberschreitet). Die anwendbaren
Emissionsbedingungen sehen entweder die nur einmalige
Beobachtung der Barriere bzw. der Barrieren (und somit die
Mdglichkeit des nur einmaligen Eintritts eines Oberen
Barriereereignisses und/oder eines Unteren
Barriereereignisses) am Finalen Festlegungstag
(Komplexes Produkt mit "LastLook"-Komponente) oder
eine fortlaufende Beobachtung wéhrend des betreffenden
Barriere-Beobachtungszeitraums ~ (Komplexes ~ Produkt
ohne "LastLook"-Komponente) vor.

Risiken im Zusammenhang mit Komplexen
Produkten mit Coupon

Am Finalen Rickzahlungstag erhalten Anleger in Komplexe
Produkte mit Coupon den Geschtitzten
Rickzahlungsbetrag, der in  den  anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben ist, sowie dariber
hinaus einen oder mehrere Zusatzbetrdage (wie in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben), die an
die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte



that are applicable to all Complex Products - Although the
Complex Products provide for either full or partial capital
protection, investors may lose a part or all of their
investment therein" above.

Investors in Complex Products with Payout Coupon
with one payout should be aware that if the value of the
Underlying(s) has developed unfavourably on the relevant
valuation date or during the relevant observation period (i.e.,
if a Barrier Event has occurred during the term of the
Complex Product), as applicable, the Payout Amount will be
equal to zero, and investors in any such Complex Product
will only receive the Final Redemption Amount (i.e., the
Protected Redemption Amount) at maturity. In such a case,
an investment in any such Complex Product may result in a
loss upon redemption, if the Issue Price (or, if different, the
price the relevant investor paid for such Complex Product)
is higher than the Protected Redemption Amount.
Furthermore, even if the Payout Amount is greater than
zero, an investment in any such Complex Product may still
result in a loss upon redemption, if the Payout Amount is
less than the difference, if any, between the Issue Price (or,
if different, the price the relevant investor paid for such
Complex Product) and the Protected Redemption Amount.
Investors in such Complex Products should be aware that a
Barrier Event will typically occur if the Underlying(s) perform
negatively and the level of the Underlying(s) reach (if so
specified in the applicable Terms and Conditions) or fall
below (or, in the case of Complex Products linked to an
inverse Basket, the Basket Level exceeds) the Barrier(s)
specified in the applicable Terms and Conditions. If the
Complex Products provide for a bear feature, a Barrier
Event will typically occur if the Underlying(s) perform
positively and the level of the Underlying(s) reach (if so
specified in the applicable Terms and Conditions) or exceed
(or, in the case of Complex Products linked to an inverse
Basket, the Basket Level falls below) the Barrier(s)
specified in the applicable Terms and Conditions.
Therefore, the risk associated with an investment in such
Complex Products is linked to the negative (or, in the case
of such Complex Products with a bear feature, positive)
performance of the Underlying(s) ((which in case of
Complex Products linked to an inverse Basket will generally
result in an increased Basket Level (or, in the case of such
Complex Products with a bear feature, in a decreased
Basket Level)).

gekoppelt sind und unter Umstanden null sein kdénnen.
Siehe dazu auch den vorstehenden Abschnitt '-A.
Risikofaktoren, die fir alle Komplexen Produkte
gelten - Obwohl  die  Komplexen  Produkte  einen
vollstdndigen oder teilweisen Kapitalschutz aufweisen, ist es
maglich, dass Anleger den investierten Betrag ganz oder
teilweise verlieren kénnen".

Anleger in Komplexe Produkte mit Payout-Coupon mit
einmaliger Zusatzzahlung sollten sich bewusst sein,
dass bei einer unglnstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte an einem Bewertungstag
bzw. wéhrend eines Beobachtungszeitraums (d.h. wenn ein
Barriereereignis wahrend der Laufzeit des Komplexen
Produkts eingetreten ist) der Zusatzbetrag null betragt; in
diesem Fall erhalten Anleger in ein solches Komplexes
Produkt bei  Endfélligkeit lediglich den  Finalen
Rickzahlungsbetrag (d.h. den Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt kann unter diesen Umstanden bei der
Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von dem
jeweiligen Anleger fur das betreffende Komplexe Produkt
gezahlte Kaufpreis) Uber dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Dariiber hinaus gilt: Auch wenn
der Zusatzbetrag grésser ist als null, kann eine Anlage in
ein solches Komplexes Produkt bei der Rickzahlung
dennoch einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Zusatzbetrag geringer ist als eine etwaige Differenz
zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem
von dem jeweiligen Anleger fir das betreffende Komplexe
Produkt gezahlten Kaufpreis) und dem Geschutzten
Rickzahlungsbetrag.  Anleger in  solche Komplexen
Produkte sollten sich bewusst sein, dass ein
Barriereereignis in der Regel dann eintritt, wenn die
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
negativ ist und der Kurs des Basiswerts bzw. der
Basiswerte die in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegebene(n) Barriere(n) erreicht (falls in den
anwendbaren Emissionsbedingungen vorgesehen) oder
unterschreitet (oder bei Komplexen Produkten, die an einen
inversen Korb gekoppelt sind, der Korbkurs diese
Barriere(n) tberschreitet). Wenn die Komplexen Produkte
Uber eine Bear-Struktur verfigen, , tritt ein
Barriereereignis in der Regel dann ein, wenn die
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
positiv ist und der Kurs des Basiswerts bzw. der Basiswerte
die in den anwendbaren  Emissionsbedingungen
angegebene(n) Barriere(n) erreicht (falls in  den
anwendbaren Emissionsbedingungen vorgesehen) oder
Uberschreitet (oder bei Komplexen Produkten, die an einen
inversen Korb gekoppelt sind, der Korbkurs diese
Barriere(n) unterschreitet). Somit ist das Risiko einer Anlage
in solche Komplexen Produkte an die negative (bzw. bei
Komplexen Produkten mit Bear-Struktur positive)
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
geknupft (was bei Komplexen Produkten, die an einen
inversen Korb gekoppelt sind, im Allgemeinen zu einem
gestiegenen Korbkurs (bzw. bei solchen Komplexen
Produkten mit Bear-Struktur, zu einem gefallenen
Korbkurs) fiihren wird).



Investors in Complex Products with Payout Coupon
with multiple payouts should be aware that if the value of
the Underlying(s) has developed unfavourably on any
relevant valuation date or during any relevant observation
period (i.e., a Barrier Event has occurred in relation to a
Payout Date), as applicable, the Payout Amount on the
relevant Payout Date will be equal to zero. Investors in such
Complex Products should therefore be aware that if the
value of the Underlying(s) has developed unfavourably on
each valuation date or during each observation period, no
Payout Amounts will be paid during the term of the
Complex Product and investors in any such Complex
Product will only receive the Final Redemption Amount (i.e.,
the Protected Redemption Amount) at maturity. In such a
case, an investment in such Complex Product may result in
a loss upon redemption, if the Issue Price (or, if different,
the price the relevant investor paid for such Complex
Product) is higher than the Protected Redemption Amount.
Furthermore, even if any or all of the Payout Amounts are
greater than zero, an investment in any such Complex
Product may still result in a loss upon redemption, if the
Payout Amounts are, collectively, less than the difference, if
any, between the Issue Price (or, if different, the price the
relevant investor paid for such Complex Product) and the
Protected Redemption Amount. Investors in such Complex
Products should be aware that a Barrier Event will typically
occur if the Underlying(s) perform negatively and the level
of the Underlying(s) reach (if so specified in the applicable
Terms and Conditions) or fall below (or, in the case of
Complex Products linked to an inverse Basket, the Basket
Level exceeds) the Barrier(s) specified in the applicable
Terms and Conditions. If the Complex Products provide for
a bear feature, a Barrier Event will typically occur if the
Underlying(s) perform positively and the level of the
Underlying(s) reach (if so specified in the applicable Terms
and Conditions) or exceed (or, in the case of Complex
Products linked to an inverse Basket, the Basket Level falls
below) the Barrier(s) specified in the applicable Terms and
Conditions. Therefore, the risk associated with an
investment in such Complex Products is linked to the
negative (or, in the case of such Complex Products with a
bear feature, positive) performance of the Underlying(s)
(which in case of Complex Products linked to an inverse
Basket will generally result in an increased Basket Level
(or, in the case of such Complex Products with a bear
feature, in a decreased Basket Level)) on the relevant
valuation dates or during the relevant observation periods,
as applicable.

Anleger in Komplexe Produkte mit Payout-Coupon mit
mehrmaliger Zusatzzahlung sollten sich bewusst sein,
dass bei einer unglnstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte an einem massgeblichen
Bewertungstag bzw. wahrend eines massgeblichen
Bewertungszeitraums (d.h. wenn ein Barriereereignis in
Bezug auf einen Zusatzbetragszahlungstag eingetreten ist)
der Zusatzbetrag an dem jeweiligen
Zusatzbetragszahlungstag null betragt. Anleger in solche
Komplexen Produkte sollten sich daher bewusst sein, dass
bei einer ungiinstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte an jedem Bewertungstag oder wéhrend
jedes Beobachtuzeitraums keine Zusatzbetrage wahrend
der Laufzeit des Komplexen Produkts gezahlt werden; in
diesem Fall erhalten die Anleger in ein solches Komplexes
Produkt bei  Endfélligkeit lediglich den  Finalen
Rickzahlungsbetrag (d.h. den Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt kann unter diesen Umstanden bei der
Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn