This document constitutes two base prospectuses within the
meaning of art. 22 (6) No. 4 of the Commission Regulation (EC)
No. 809|2004 as amended, (i) the English language version of
the base prospectus, and (ii) the German language version of
the base prospectus.

PROGRAMME FOR THE ISSUANCE OF DERIVATIVES
pursuant to the Additional Rules for the Listing of Derivatives
of the SIX Swiss Exchange Ltd

Das nachfolgende Dokument enthalt zwei Basisprospekte im
Sinne von Art. 22 (6) Nr. 4 der Verordnung (EG) Nr. 809|2004
der Kommission in der jeweils geltenden Fassung (i) die
englische Fassung des Basisprospekts und (ii) die deutsche
Fassung des Basisprospekts.

EMISSIONSPROGRAMM FUR DERIVATE gemiss Zusatz-
reglement fir die Kotierung von Derivaten der SIX Swiss
Exchange AG

A
CREDIT SUISSE

Base Prospectus for the issuance by Credit
Suisse AG of Complex Products with Full or
Partial Capital Protection

Credit Suisse AG, a corporation with limited liability under the
laws of Switzerland ("Credit Suisse"), acting through its head
office or a designated branch (the "Issuer"), will issue complex
products with full or partial capital protection (the "Complex
Products") in bearer or uncertificated form from time to time
hereunder.

This base prospectus (this "Base Prospectus" or this
"Document") has been approved as a base prospectus within
the meaning of § 6 German Securities Prospectus Act
(Wertpapierprospektgesetz, "WpPG") by the Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") in its capacity as
competent authority under the WpPG, which implements the
EU Directive 2003/71/EC as amended (the "Prospectus
Directive") into German law. Credit Suisse has requested BaFin
to provide a certificate of approval (a "Notification") to the
competent authorities in Austria (English and German
language version) and Italy (English language version) attesting
that this Base Prospectus has been drawn up in accordance
with the WpPG. Credit Suisse may request BaFin to provide a
Notification to competent authorities in additional member
states within the European Economic Area. BaFin has not
examined whether the English language version of this Base
Prospectus conforms to the German language version of this
Base Prospectus.

Application has been made to register this Programme for the
Issuance of Derivatives on the SIX Swiss Exchange Ltd (the
"SIX Swiss Exchange"). Complex Products issued under this
Programme for the Issuance of Derivatives may be (i) listed on
the SIX Swiss Exchange and admitted to trading on the
platform of Scoach Switzerland Ltd, (i) included to trading on
the Open Market (Freiverkehr) of the Frankfurt Stock Exchange
(Scoach Europa AG platform, including, as the case may be, the
Premium Segment), (iii) admitted to listing on the Borsa
ltaliana S.p.A. and admitted to trading on the Electronic
Securitised Derivatives Market of Borsa Italiana S.p.A. (the
"SeDeX Market") or (iv) listed on any other stock exchange,
including but not limited to any unregulated market of any
stock exchange, as agreed between the Issuer and the relevant
dealer(s) in relation to the relevant Complex Products.

A Complex Product does not constitute a collective
investment scheme within the meaning of the Swiss Federal
Act on Collective Investment Schemes ("CISA"). Therefore,
it is not subject to authorisation by the Swiss Financial
Market Supervisory Authority FINMA ("FINMA") and
potential investors do not benefit from the specific investor
protection provided under the CISA.

Basisprospekt fir die Emission durch Credit
Suisse AG von Komplexen Produkten mit
vollstandigem oder teilweisem Kapitalschutz

Die Credit Suisse AG, eine nach Schweizer Recht organisierte
Aktiengesellschaft (die "Credit Suisse"), handelnd durch ihren
Hauptsitz oder eine dazu bestimmte Zweigniederlassung (die
"Emittentin"), wird im Rahmen dieses Basisprospekts
Komplexe Produkte mit vollstdndigem oder teilweisem
Kapitalschutz (die "Komplexen Produkte") als Inhaberpapier
oder in unverbriefter Form begeben.

Der vorliegende Basisprospekt (der "Basisprospekt" oder das
"Dokument") wurde von der Bundesanstalt fir Finanzdienst-
leistungsaufsicht ("BaFin") in ihrer Eigenschaft als zustandige
Behdrde im Sinne des Wertpapierprospektgesetzes ("WpPG"),
mit dem die EU Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils geltenden
Fassung (die "Prospektrichtlinie") in deutsches Recht
umgesetzt wurde, als Basisprospekt im Sinne von §6 WpPG
gebilligt. Die Credit Suisse hat bei der BaFin eine
Bescheinigung Uber die Billigung (eine " Notifizierung") an die
zustandigen Behérden in Osterreich (fir die englische und
deutsche Fassung) und in Italien (fir die englische Fassung)
beantragt, worin bestatigt wird, dass dieser Basisprospekt in
Ubereinstimmung mit dem WpPG erstellt wurde. Die Credit
Suisse kann bei der BaFin eine Notifizierung an die zustandigen
Behorden in weiteren Mitgliedstaaten des Europaischen
Wirtschaftsraums beantragen. Die BaFin hat nicht Uberprift,
ob die englische Fassung des Basisprospekts und die deutsche
Fassung des Basisprospekts Ubereinstimmen.

Die Registrierung dieses Emissionsprogramms bei der SIX
Swiss Exchange AG (die "SIX Swiss Exchange") wurde
beantragt. Im Rahmen dieses Emissionsprogramms begebene
Komplexe Produkte kénnen (i)an der SIX Swiss Exchange
notiert und zum Handel auf der Plattform der Scoach Schweiz
AG zugelassen werden, (ii) in den Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierborse  (Plattform der Scoach Europa AG,
gegebenenfalls auch im Segment Scoach Premium)
einbezogen werden, (iii) an der Borsa Italiana S.p.A. und zum
Handel am Electronic Securitised Derivatives Market der Borsa
Italiana S.p.A. (der "SeDex-Markt") zugelassen werden oder
(iv) an einer anderen Wertpapierborse, einschliesslich (jedoch
nicht beschrankt auf) deren unregulierten Marktsegmenten,
notiert werden, wie jeweils zwischen der Emittentin und
dem/den jeweiligen Platzeur(en) in Bezug auf die betreffenden
Komplexen Produkte vereinbart.

Ein Komplexes Produkt stellt keine kollektive Kapitalanlage
im Sinne des Schweizerischen Bundesgesetzes Uber die
kollektiven Kapitalanlagen ("KAG") dar. Es unterliegt daher
nicht der Bewilligung durch die Eidgendssische
Finanzmarktaufsicht FINMA ("FINMA"), und potenzielle
Anleger geniessen somit nicht den besonderen Anleger-
schutz nach dem KAG.

Complex Products and, in certain cases, the securities (if any) to be delivered when Complex Products are redeemed, have not been, and will not be, registered under the U.S.
Securities Act of 1933, as amended (the "Securities Act"), or with any securities regulatory authority of any state or other jurisdiction of the United States, and Complex
Products may constitute bearer securities that are subject to U.S. tax law requirements. Trading in Complex Products has not been approved by the U.S. Commodity Futures
Trading Commission under the U.S. Commaodity Exchange Act of 1936, as amended, or by the U.S. Securities Exchange Commiission (the "SEC"). Subject to certain exceptions,
Complex Products may not be offered, sold or delivered within the United States or to, or for the account or benefit of, U.S. persons. Terms used in this paragraph have the

meaning given to them by Regulation S under the Securities Act.
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Important Notices

IMPORTANT NOTICES

A Complex Product does not constitute a collective
investment scheme within the meaning of the CISA.
Therefore, it is not subject to authorisation by FINMA and
potential investors do not benefit from the specific investor
protection provided under the CISA. Complex Products
issued under this Document are structured products within
the meaning of art.5 CISA. With respect to any such
Complex Products publicly offered in or from Switzerland,
Section 1.1 of the completed "Terms and Conditions of the
Complex Products" will constitute the "Simplified
Prospectus" for such Complex Products in accordance with
art. 5 CISA if so specified therein.* The prospectus
requirements of art. 652a/art. 1156 of the Swiss Code of
Obligations are not applicable.

In this Document, the products issued hereunder are
generically referred to as "Complex Products" without
expressing any views as to their particular features or legal
qualification. Where appropriate, Complex Products may
also be referred to more specifically as "Complex Products
with Participation", "Exchangeable Products", "Complex
Products with Capped Participation", "Complex Products
with Knock-out", "Complex Products with Double Knock-
out" and "Complex Products with Coupon". For further
information refer to "Summary Description of Complex
Products". In addition, any of the aforementioned Complex
Products may be collateralized in accordance with the
provisions of the SIX Swiss Exchange "Framework
Agreement for Collateral-Secured Instruments" if so
specified in the applicable Terms and Conditions, and such
Complex Products are referred to herein as "Complex
Products with a COSI feature".

Investors in Complex Products of any category should be
aware that although the Complex Products provide for
either full or partial capital protection (i.e., the Protected
Redemption Amount, which may be equal to, less than or
higher than the Denomination, whichever is specified in the
applicable Terms and Conditions), they may still lose some
or all of their investment therein (including the Protected
Redemption Amount), in particular if Credit Suisse were to
become insolvent or otherwise unable to fulfil all or part of
its obligations under such Complex Products.

Neither this Document nor any copy hereof may be sent,
taken into or distributed in the United States or to any U.S.
person or in any other jurisdiction except under
circumstances that will result in compliance with the
applicable laws thereof. This Document may not be
reproduced either in whole or in part, without the written
permission of the Issuer.

For further information about this Document, refer to
"General Information about this Document".

* In the Prospectus for Complex Products publicly offered in or from
Switzerland and with respect to which no separate simplified prospectus will
be prepared, replace this sentence with "Section 1.1 of the 'Terms and
Conditions of the Complex Products' constitutes the 'simplified prospectus'
in accordance with art. 5 CISA.". In the case of all other Complex Products,
delete this sentence in the Prospectus.

Wichtige Hinweise

WICHTIGE HINWEISE

Ein Komplexes Produkt stellt keine kollektive Kapitalanlage
im Sinne des KAG dar. Es unterliegt daher nicht der
Bewilligung durch die FINMA, und potenzielle Anleger
geniessen somit nicht den besonderen Anlegerschutz des
KAG. Bei den im Rahmen dieses Dokuments begebenen
Komplexen Produkten handelt es sich um strukturierte
Produkte im Sinne von Art. 5 KAG. In Bezug auf Komplexe
Produkte, die in der Schweiz oder von der Schweiz aus
offentlich angeboten werden, stellt Ziffer 1.1 der
vervollstdndigten "Emissionsbedingungen der Komplexen
Produkte" den "Vereinfachten Prospekt" gemass Art. 5 KAG
fir diese Komplexen Produkte dar, sofern darin
entsprechend angegeben.* Die Prospektanforderungen
nach Art. 652a/Art. 1156 des Schweizerischen Obligationen-
rechts finden keine Anwendung.

Die Produkte, die Gegenstand dieses Dokuments sind,
werden hierin verallgemeinernd als "Komplexe Produkte"
bezeichnet, ohne dass dies eine Aussage Uber ihre
besonderen Merkmale oder rechtliche Einordnung darstellt.
Soweit jeweils zutreffend, werden die Komplexen Produkte
auch konkret als "Komplexe Produkte mit Partizipation",
"Exchangeable-Produkte"”, "Komplexe Produkte mit
Capped-Partizipation", "Komplexe Produkte mit Knock-
Out", "Komplexe Produkte mit Double Knock-Out" oder
"Komplexe Produkte mit Coupon" bezeichnet. Weitere
Angaben hierzu sind dem Abschnitt "Kurzbeschreibung der
Komplexen Produkte" zu entnehmen. Zuséatzlich konnen
diese Komplexe Produkte nach den Vorschriften des
«Rahmenvertrages fir Pfandbesicherte Zertifikate» der SIX
Swiss Exchange besichert werden, soweit in den
anwendbaren Emissionsbedingungen vorgesehen. Solche
Komplexe Produkte werden in diesem Dokument als
"Komplexe Produkte mit COSI Merkmal" bezeichnet.

Anleger in Komplexe Produkte gleich welcher Kategorie
sollten sich bewusst sein, dass sie den von ihnen investierten

Betrag (einschliesslich des Geschitzten
Rickzahlungsbetrags) ganz oder teilweise verlieren
konnten, obgleich die Komplexen Produkte einen

vollstandigen oder teilweisen Kapitalschutz aufweisen (d.h.
der Geschitzte Rickzahlungsbetrag, welcher gleich hoch,
niedriger oder hdher als die Stickelung sein kann, je
nachdem, was in den anwendbaren Emissionsbedingungen
vorgesehen ist), insbesondere im Falle einer Insolvenz der
Credit Suisse, oder falls die Credit Suisse ihre
Verpflichtungen aus diesen Komplexen Produkten
andersweitig nicht oder nur teilweise erfillen kann.

Weder dieses Dokument noch eine Kopie davon darf in die
Vereinigten Staaten bzw. an eine US-Person oder in eine
andere Rechtsordnung Ubermittelt werden, es sei denn, dies
erfolgt unter Einhaltung der dort anwendbaren Gesetze;
gleiches gilt fir eine Mitnahme dieses Dokuments oder einer
Kopie davon in die Vereinigten Staaten bzw. zu einer US-
Person oder in eine andere Rechtsordnung oder eine
Verteilung dieses Dokuments oder einer Kopie davon in den
Vereinigten Staaten bzw. an eine US-Person oder in einer
anderen Rechtsordnung. Dieses Dokument darf ohne die
schriftliche Genehmigung der Emittentin weder ganz noch
in Teilen vervielfaltigt werden.

Weitere Angaben zu diesem Dokument sind dem Abschnitt
"Allgemeine Informationen zu diesem Dokument" zu
entnehmen.

* In dem Prospekt fir Komplexe Produkte, die in der Schweiz oder von der
Schweiz aus o&ffentlich angeboten werden und fir die kein separater
vereinfachter Prospekt erstellt wird, ist dieser Satz durch "Ziffer 1.1 der
'Emissionsbedingungen der Komplexen Produkte' stellt den 'vereinfachten
Prospekt' gemass Art. 5 KAG dar." zu ersetzen. Bei allen sonstigen Komplexen
Produkten ist der Satz im Prospekt zu [6schen.
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Summary

SUMMARY

The following summary must be read as an introduction to,
and is taken from the remainder of, this Document.
Capitalised terms used but not defined in this summary
shall have the meanings assigned to such terms elsewhere
in this Document.

Potential investors in Complex Products should base any
decision to invest in Complex Products not only on the
following information, but also on all other information in
this Document, irrespective of whether such information is
set out, or incorporated by reference, herein.

Credit Suisse may be held liable in any member state of the
European Economic Area in respect of this summary,
including any translation hereof, but only if this summary is
misleading, inaccurate or inconsistent when read with the
other parts of this Document. Where a claim relating to
information contained in this Document is brought before a
court in @ member state of the European Economic Area,
the plaintiff may, under the national legislation of the
member state where the claim is brought, be required to
bear the costs of translating this Document before the legal
proceedings are initiated.

Zusammenfassung

ZUSAMMENFASSUNG

Die folgende Zusammenfassung ist als EinfGhrung in dieses
Dokument zu lesen und enthélt Auszige daraus. Begriffe,
die in dieser Zusammenfassung verwendet werden, aber
nicht definiert sind, haben die ihnen jeweils an anderer
Stelle in diesem Dokument zugewiesene Bedeutung.

Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten ihre
Entscheidung zu einer Anlage in Komplexe Produkte nicht
ausschliesslich auf die nachstehenden Angaben stitzen,
sondern dabei auch alle weiteren Informationen in diesem
Dokument bericksichtigen, unabhdngig davon, ob diese
Informationen in diesem Dokument enthalten oder durch
Verweis einbezogen sind.

Die Credit Suisse kann in Mitgliedstaaten des Europdischen
Wirtschaftsraums in Bezug auf diese Zusammenfassung
einschliesslich einer Ubersetzung davon haftbar gemacht
werden, jedoch nur fir den Fall, dass diese Zusammen-
fassung irrefGhrend, unrichtig oder widersprichlich ist,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen dieses
Dokuments gelesen wird. Fur den Fall, dass vor einem
Gericht in  einem Mitgliedstaat des Europdischen
Wirtschaftsraums Anspriche aufgrund der in diesem
Dokument enthaltenen Angaben geltend gemacht werden,
konnte der Klager in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften des Mitgliedstaates, in dem die
Anspriche geltend gemacht werden, die Kosten fir die
Ubersetzung dieses Dokuments vor Prozessbeginn zu
tragen haben.
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A. Summary of the Risk Factors

Complex Products involve substantial risks and potential
investors must have the knowledge and experience
necessary to enable them to evaluate the risks and
merits of an investment in Complex Products. Complex
Products involve substantial risks and are suitable only for
investors who have the knowledge and experience in
financial and business matters necessary to enable them to
evaluate the risks and merits of an investment in Complex
Products. Prospective investors should ensure that they
understand the nature of the risks posed by, and the extent
of their exposure under, the relevant Complex Products.
Prospective investors should make all pertinent inquiries
they deem necessary without relying on the Issuer or any of
its affiliates or officers or employees. Prospective investors
should consider the suitability of the relevant Complex
Products as an investment in light of their own
circumstances, investment objectives, tax position and
financial condition. Prospective investors should consider
carefully all the information set forth in this Document
(including any documents incorporated by reference
herein). Prospective investors in Complex Products should
consult their own legal, tax, accounting, financial and other
professional advisors to assist them in determining the
suitability of Complex Products for them as an investment.

Complex Products without a COSI feature are unsecured
obligations. Complex Products without a COSI feature are
direct, unconditional, unsecured and unsubordinated
obligations of Credit Suisse and are not covered by any
compensation or insurance scheme (such as a bank deposit
protection scheme). If Credit Suisse were to become
insolvent, claims of investors in Complex Products without
a COSlI feature would rank equally in right of payment with
all other unsecured and unsubordinated obligations of
Credit Suisse, except such obligations given priority by law.
In such a case, investors in Complex Products without a
COSI feature may suffer a loss of all or a portion of their
investment therein, irrespective of any favourable
development of the other value determining factors, such
as the performance of the Underlying(s).

Although the Complex Products provide for either full or
partial capital protection, investors may lose a part or all
of their investment therein. Complex Products provide for
either full or partial capital protection, which means that
they provide for a fixed redemption amount equal to the
percentage of the Denomination specified in the applicable
Terms and Conditions (i.e., the Protected Redemption
Amount), which investors in Complex Products will receive
on the Final Redemption Date (so long as not early
redeemed), irrespective of the actual performance of the
Underlying(s). Accordingly (but subject to the immediately
succeeding sentence), an investor's risk of loss is limited to
the difference between the Issue Price (or, if different, the
price such investor paid for the relevant Complex Product)

Zusammenfassung

A. Zusammenfassung der Risikofaktoren

Die Komplexen Produkte sind mit erheblichen Risiken
verbunden, und potenzielle Anleger missen Gber die
notwendigen Kenntnisse und Erfahrungen verfiigen, um
die Chancen und Risiken einer Anlage in Komplexe
Produkte bewerten zu kénnen. Komplexe Produkte sind
mit erheblichen Risiken verbunden und nur fir Anleger
geeignet, die Uber die notwendigen Kenntnisse und
Erfahrungen in Finanz- und Geschéaftsangelegenheiten
verfigen, um die Chancen und Risiken einer Anlage in
Komplexe Produkte bewerten zu konnen. Potenzielle
Anleger sollten sicherstellen, dass sie die Art der mit den
jeweiligen Komplexen Produkten verbundenen Risiken
sowie das Ausmass, in welchem sie diesen Risiken
ausgesetzt sind, richtig beurteilen kdnnen. Sie sollten alle
ihnen erforderlich erscheinenden Erkundigungen einziehen
und sich dabei nicht auf Auskinfte der Emittentin oder
deren verbundener Unternehmen, Fihrungskrafte oder
Mitarbeiter verlassen. Potenzielle Anleger sollten vor dem
Hintergrund ihrer personlichen  Verhéltnisse, ihrer
Anlageziele, ihrer steuerlichen Situation und ihrer
Finanzlage prifen, ob die Komplexen Produkte fir sie eine
geeignete Anlage darstellen. Sie sollten alle in diesem
Dokument (und allen gegebenenfalls durch Verweis
einbezogenen  Dokumenten) enthaltenen  Angaben
sorgfaltig prifen. Potenzielle Anleger in Komplexe
Produkte sollten ihre personlichen Rechts-, Steuer- und
Finanzberater, Wirtschaftsprifer und sonstigen
kompetenten Berater konsultieren und mit ihrer Hilfe
prifen, ob die Komplexen Produkte fir sie eine geeignete
Anlageform darstellen.

Die Komplexen Produkte ohne COSI Merkmal sind
unbesicherte Verbindlichkeiten. Bei den Komplexen
Produkten ohne COSI Merkmal handelt es sich um direkte,
unbedingte, nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Credit Suisse, die nicht durch ein
Schadenausgleichs- oder  Versicherungssystem  (wie
beispielsweise ein Einlagensicherungssystem) geschitzt
sind. Im Fall einer Insolvenz der Credit Suisse wdren die
Forderungen der Anleger in Komplexe Produkte ohne COSI
Merkmal im Hinblick auf das Recht auf Zahlung
gleichrangig mit allen anderen nicht besicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Credit Suisse, mit
Ausnahme solcher Verbindlichkeiten, die Uber einen
gesetzlichen Vorrang verfigen. In einem solchen Fall
kénnten Anleger in Komplexe Produkte ohne COSI
Merkmal das angelegte Kapital ganz oder teilweise
verlieren, selbst wenn sich die Ubrigen wertbestimmenden
Parameter, wie beispielsweise die Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte, ginstig entwickeln.

Obwohl die Komplexen Produkte einen vollstandigen
oder teilweisen Kapitalschutz aufweisen, ist es moglich,
dass Anleger den investierten Betrag ganz oder teilweise
verlieren kénnen. Die Komplexen Produkte weisen einen
vollstandigen oder teilweisen Kapitalschutz auf, d. h. sie
sehen einen festen Rickzahlungsbetrag in Hohe des in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebenen
prozentualen Anteils der Stickelung vor (d.h., den
Geschitzten  Rickzahlungsbetrag), den Anleger in
Komplexe Produkte am Finalen Rickzahlungstag erhalten
(solange nicht vorzeitig zurickbezahlt), ungeachtet der
tatsachlichen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte. Das Verlustrisiko des Anlegers ist somit
(allerdings vorbehaltlich des unmittelbar folgenden Satzes)
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and the Protected Redemption Amount. Nevertheless,
investors in Complex Products may lose some or all of
their investment therein (including the Protected
Redemption Amount), in particular if Credit Suisse were
to become insolvent or otherwise unable to fulfil all or
part of its obligations under such Complex Products. In
addition, if an investor acquires a Complex Product at a
price that is higher than the Protected Redemption
Amount, such investor should be aware that the Protected
Redemption Amount does not fluctuate with the purchase
price paid for the Complex Product. Furthermore, even
though Complex Products provide for a Protected
Redemption Amount, this does not mean that the market
value of a Complex Product will ever be, or that an investor
in a Complex Product will ever be able to sell such Complex
Product for an amount, equal to or above the Protected
Redemption Amount.

If a Complex Product provides for a Protected Redemption
Amount that is less than 100% of the Denomination, the
sum of the Protected Redemption Amount and the Payout
Amount(s), Interest Amount(s) and Premium Amount(s), if
any, may be lower than the Issue Price (or, if different, the
price the relevant investor paid for such Complex Product),
even if the Underlying(s) perform favourably on the
relevant valuation date(s). In such case, the investor in such
Complex Product would suffer a partial loss on its
investment. An investor in a Complex Product that provides
for a Protected Redemption Amount that is less than 100%
of the Denomination will only be able to rely on the Payout
Amount(s), Interest Amount(s) and Premium Amount(s), if
any, to make up the difference between the Issue Price (or,
if different, the price such investor paid for such Complex
Product) and the Protected Redemption Amount, and the
amount of the Payout Amount(s) will be dependent upon
the performance of the Underlying(s) and may be zero.

Investors should be aware that the Protected Redemption
Amount is only payable by the Issuer on the Final
Redemption Date. If the Complex Products are early
redeemed or if an Additional Adjustment Event occurs,
investors may receive a redemption amount that is
considerably lower than the Protected Redemption
Amount that would have otherwise been received.

The profit potential of Complex Products may be capped.
Investors in Complex Products should be aware that the
profit potential in relation thereto may be capped. In such
case, an investment in such Complex Products may lead to
a lower return than if the relevant investor had made a
direct investment in the Underlying(s).

Zusammenfassung

auf die Differenz zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls
abweichend, dem Preis, den der jeweilige Anleger fir das
betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und dem
Geschitzten Rickzahlungsbetrag beschrénkt. Anleger in
Komplexe Produkte konnen jedoch insbesondere im
Falle einer Insolvenz der Credit Suisse, oder falls die
Credit Suisse ihre Verpflichtungen aus diesen Komplexen
Produkten andersweitig nicht oder nur teilweise erfillen
kann, trotzdem den in Komplexe Produkte investierten
Betrag (einschliesslich des Geschiitzten Rickzahlungs-
betrags) ganz oder teilweise verlieren. Des Weiteren
sollte ein Anleger, falls er ein Komplexes Produkt zu einem
Preis erwirbt, der Uber dem Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag liegt, sich bewusst sein, dass der
Geschitzte Ruckzahlungsbetrag sich nicht analog zu
Schwankungen des fir das Komplexe Produkt gezahlten
Preises andert. DarUber hinaus bedeutet die Tatsache, dass
Komplexe Produkte einen Geschitzten Rickzahlungs-
betrag vorsehen, nicht, dass der Marktwert eines
Komplexen Produkts zu irgendeinem Zeitpunkt dem
Geschitzten Rickzahlungsbetrag entspricht oder diesen
Uberschreitet oder dass ein Anleger in ein Komplexes
Produkt zu irgendeinem Zeitpunkt in der Lage sein wird,
das Komplexe Produkt zu einem Betrag zu verkaufen, der
dem Geschitzten RUckzahlungsbetrag entspricht oder
diesen Uberschreitet.

Wenn bei einem Komplexen Produkt ein Geschitzter
Rickzahlungsbetrag von weniger als 100% der Stickelung
vorgesehen ist, kann die Summe aus dem Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag und einem oder mehreren etwaigen
Zusatzbetrdgen, Zinsbetrdgen und Pramienbetrdgen unter
dem Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem Preis, den
der jeweilige Anleger fir das betreffende Komplexe
Produkt gezahlt hat) liegen, selbst wenn der bzw. die
Basiswert(e) an dem bzw. den jeweiligen Bewertungs-
tag(en) eine positive Wertentwicklung aufweist bzw.
aufweisen. In diesem Fall wirde ein Anleger in solche
Komplexen Produkte einen Teilverlust seines angelegten
Kapitals erleiden. Fir Anleger in Komplexe Produkte, die
einen Geschitzten Ruckzahlungsbetrag von weniger als
100% der Stickelung vorsehen, kann die Differenz
zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem
Preis, den der jeweilige Anleger fir das betreffende
Komplexe Produkt gezahlt hat) und dem Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag nur durch einen oder mehrere etwaige
Zusatzbetrdge,  Zinsbetrdge oder  Pramienbetrdge
ausgeglichen werden, wobei die Hohe des Zusatzbetrags
bzw. der Zusatzbetrdge von der Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte abhdngig ist und auch null
sein kann.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Geschitzte
Ruckzahlungsbetrag erst am Finalen Rickzahlungstag
durch die Emittentin zu zahlen ist. Falls die Komplexen
Produkte vorzeitig zuriickbezahlt werden oder ein Weiteres
Anpassungsereignis ~ eintritt, erhalten Anleger unter
Umstanden einen Rickzahlungsbetrag, der erheblich unter
dem Geschitzten RuUckzahlungsbetrag liegt, den sie
anderenfalls erhalten hatten.

Das Gewinnpotenzial der Komplexen Produkte kann
nach oben hin begrenzt sein. Anleger in Komplexe
Produkte sollten sich bewusst sein, dass das diesbezigliche
Gewinnpotenzial nach oben hin begrenzt sein kann. In
diesem Fall erzielt der Anleger mit einer Anlage in solche
Komplexen Produkte daher unter Umstanden eine
geringere Rendite als mit einer Direktanlage in den
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The market value of, and expected return on, Complex
Products may be influenced by many factors, some or all
of which may be unpredictable. The market value of, and
expected return on, Complex Products may be influenced
by a number of factors, some or all of which may be
unpredictable (and which may offset or magnify each
other), such as (i) supply and demand for Complex
Products, (ii) the value and volatility of the Underlying(s),
(iii) economic, financial, political and regulatory or judicial
events that affect Credit Suisse, the Underlying(s) or
financial markets generally, (iv) interest and yield rates in
the market generally, (v) the time remaining until the Final
Redemption Date, (vi) if applicable, the difference between
the Level or the Commodity Reference Price, as applicable,
and the relevant threshold specified in the applicable Terms
and Conditions, (vii) Credit Suisse's creditworthiness, and
(viii) dividend payments on the Underlying(s), if any.

The trading market for Complex Products may not be
very liquid or may never develop at all. The trading
market for Complex Products may be limited, or may never
develop at all, which may adversely impact the market
value of such Complex Products or the ability of the holder
thereof to sell such Complex Products.

Investors in Complex Products are exposed to the
performance of the Underlying(s). Complex Products
represent an investment linked to the performance of the
Underlying(s) and potential investors should note that any
amount payable, or other benefit to be received, under
such Complex Products will generally depend upon the
performance of the Underlying(s).

Potential investors in Complex Products should be familiar
with the behaviour of the Underlying(s) and thoroughly
understand how the performance of such Underlying(s)
may affect payments (or any other benefits to be received)
under, or the market value of, such Complex Products. The
past performance of the Underlying(s) is not indicative of
future performance. The market value of a Complex
Product may be adversely affected by postponement or
alternative provisions for the valuation of the Level or the
Commodity Reference Price, as applicable. There are
significant risks in purchasing Complex Products that are
linked to one or more emerging market Underlying(s).
There is generally foreign exchange currency exposure in
respect of Complex Products that provide for payments to
be made in a currency that is different from the currency of
the Underlying(s).

Zusammenfassung

Basiswert bzw. die Basiswerte.

Der Marktwert Komplexer Produkte und die mit den
Komplexen Produkten erwartete Rendite kénnen von
zahlreichen Faktoren beeinflusst werden, die insgesamt
oder teilweise nicht vorhersehbar sein konnen. Der
Marktwert der Komplexen Produkte und die auf die
Komplexen Produkte erwartete Rendite konnen von
zahlreichen Faktoren beeinflusst werden, die insgesamt
oder teilweise nicht vorhersehbar sein konnen (und die sich
moglicherweise gegenseitig aufheben oder verstarken), wie
beispielsweise (i) die Angebots- und Nachfragesituation bei
den Komplexen Produkten, (ii) der Wert und die Volatilitat
des Basiswerts bzw. der Basiswerte, (iii) konjunkturelle,
finanzielle, politische und aufsichtsrechtliche Umstdnde
oder Ereignisse oder Gerichtsentscheidungen, die die
Credit Suisse, den Basiswert bzw. die Basiswerte oder die
Finanzmarkte im Allgemeinen betreffen, (iv) Markt-
zinssatze und -renditen allgemein, (v) die Restlaufzeit bis
zum Finalen Rickzahlungstag, (vi) soweit anwendbar, die
Differenz zwischen dem jeweiligen Kurs oder Rohstoff-
referenzpreis und dem in den anwendbaren Emissions-
bedingungen angegebenen massgeblichen Schwellenwert,
(vii) die Bonitat der Credit Suisse sowie (viii) etwaige
Dividendenzahlungen auf den Basiswert bzw. die
Basiswerte.

Der Markt fir Komplexe Produkte ist unter Umstdnden
nicht sehr liquide oder ein solcher Markt kommt
Uberhaupt nicht zustande. Der Markt fir Komplexe
Produkte ist unter Umstdnden eingeschrankt oder ein
solcher Markt kommt Gberhaupt nicht zustande, was sich
nachteilig auf den Marktwert der betreffenden Komplexen
Produkte bzw. die Moglichkeit fir den Inhaber dieser
Komplexen Produkte auswirken kann, diese Komplexen
Produkte zu verkaufen.

Anleger in Komplexe Produkte sind der Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Basiswerte ausgesetzt.
Komplexe Produkte stellen eine Anlage dar, die an die
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
gekoppelt ist, und potenzielle Anleger sollten zur Kenntnis
nehmen, dass etwaige auf diese Komplexen Produkte
zahlbare Betrdge oder sonstige darauf zu erbringende
Leistungen in der Regel von der Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte abhdngig sind.

Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten mit der
Entwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte vertraut
sein und ein genaues Verstandnis davon besitzen, welche
Auswirkungen die Wertentwicklung dieses Basiswerts bzw.
dieser Basiswerte auf die Hohe der Zahlungen in Bezug auf
die Komplexen Produkte (oder sonstige darauf zu
erbringende Leistungen) hat bzw. welche Auswirkungen
diese Wertentwicklung auf den Marktwert dieser
Komplexen Produkte haben kann. Aus der historischen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte lassen
sich keine Ruckschlisse auf die zukinftige Wert-
entwicklung  ziehen.  Verschiebungsregelungen  und
alternative Regelungen zur Bewertung des Kurses oder
Rohstoffreferenzpreises kénnen sich nachteilig auf den
Marktwert eines Komplexen Produkts auswirken. Der Kauf
von Komplexen Produkten, die an einen oder mehrere
Basiswerte aus Schwellenldndern gekoppelt sind, ist mit
erheblichen Risiken behaftet. Bei Komplexen Produkten,
die Zahlungen in einer Wahrung vorsehen, bei der es sich
nicht um die Wéhrung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
handelt, besteht grundséatzlich ein Wechselkursrisiko.
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Investors in Complex Products may be exposed to
exchange rate risks. The Underlying(s) may be
denominated in a currency other than that of the Issue
Currency or, if applicable, the Settlement Currency for such
Complex Product, or the Underlying(s) may be
denominated in a currency other than, or the Issue
Currency or, if applicable, the Settlement Currency may not
be, the currency of the home jurisdiction of the investor in
such Complex Products. Therefore, fluctuations in
exchange rates may adversely affect the market value of a
Complex Product or the value of the Underlying(s).

Certain factors may affect the ability of the Issuer to fulfil
its obligations under Complex Products, which factors
include liquidity risks, market risks, credit risks, cross-
border and foreign exchange risks, operational risks,
legal and regulatory risks and competition risks, among
others.

There are several categories of Complex Products that
may be issued under this Document. Accordingly, certain
additional risks may be applicable to each individual
category of Complex Products. Investors in Complex
Products should note that Complex Products may have
features that are in addition to the standard
characteristics of the applicable category of Complex
Products. Furthermore, if the classification number for a
Complex Product as assigned by the Swiss Structured
Products Association ("SSPA") is marked with a star "*"
in the Terms and Conditions, the characteristics of such
Complex Product differ slightly from the standard
characteristics of the SSPA product category to which it
belongs.

Potential investors in Complex Products should read "Risk
Factors".

Zusammenfassung

Anleger in Komplexe Produkte konnen Wechsel-
kursrisiken ausgesetzt sein. Der Basiswert kann bzw. die
Basiswerte kdnnen auf eine andere Wéhrung lauten als die
Emissionswahrung bzw. die Abwicklungswéhrung des
betreffenden Komplexen Produkts, oder der Basiswert
kann bzw. die Basiswerte kdnnen auf eine andere Wahrung
lauten als die Wahrung des Heimatlandes des Anlegers in
die Komplexen Produkte, oder die Emissionswahrung bzw.
die Abwicklungswahrung kann eine andere Wahrung sein
als die Wahrung des Heimatlandes des Anlegers in die
Komplexen Produkte. Wechselkursschwankungen kdnnen
sich daher nachteilig auf den Marktwert eines Komplexen
Produkts oder den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte
auswirken.

Bestimmte Faktoren konnen die Fahigkeit der
Emittentin zur Erfillung ihrer Verpflichtungen aus den
Komplexen Produkten beeintrachtigen; hierunter fallen
unter anderem Liquiditatsrisiken, Marktrisiken, Kredit-
risiken, grenziberschreitende und Wechselkursrisiken,
operationelle Risiken, rechtliche und aufsichtsrechtliche
Risiken und Wettbewerbsrisiken.

Im Rahmen dieses Dokuments konnen verschiedene
Kategorien von Komplexen Produkten begeben werden.
Entsprechend konnen fir die einzelnen Kategorien von
Komplexen Produkten bestimmte zusatzliche Risiken
von Bedeutung sein. Anleger in Komplexe Produkte
sollten zur Kenntnis nehmen, dass Komplexe Produkte
unter Umstédnden neben den Standardmerkmalen fir die
jeweilige Kategorie von Komplexen Produkten
zusatzliche Merkmale aufweisen kénnen. Des Weiteren
gilt: Ist die einem Komplexen Produkt von dem
Schweizerischen Verband fir Strukturierte Produkte
("SVSP") zugewiesene Klassifizierungsnummer in den
Emissionsbedingungen  mit  einem  Stern  "*"
gekennzeichnet, so unterscheiden sich die Merkmale des
betreffenden Komplexen Produkts geringfiigig von den
Standardmerkmalen derjenigen SVSP Produktkategorie,
der es angehort.

Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten den
Abschnitt "Risikofaktoren" lesen.
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B.

Summary Information in relation to
Complex Products

Issuer

Complex Products will be issued by Credit Suisse AG,
acting through either its head office or a designated
branch.

Method of Issue

The Complex Products will be issued in series having
one or more Issue Date/Payment Dates and on terms
otherwise identical (or identical other than in respect
of the Issue Price). The Complex Products of each
series being intended to be interchangeable with all
other Complex Products of that series. Each series may
be issued in tranches on the same or different Issue
Date/Payment Dates. The specific terms of each
tranche of Complex Products will be set forth in the
Terms and Conditions applicable thereto.

Calculation Agent

Credit Suisse or one of its affiliates will act as
Calculation Agent in respect of each series of Complex
Products.

Currency

Subject to any applicable legal or regulatory
restrictions, the currency of a Complex Product may be
any currency agreed between the Issuer and the
relevant dealer(s).

Denomination

Complex Products will be issued in such
denominations as may be agreed between the Issuer
and the relevant dealer(s).

Redemption Dates

Complex Products will have such redemption dates
(i.e., Final Redemption Date or, if the Complex
Products are early redeemed, early redemption dates),
set forth in the applicable Terms and Conditions,
subject to any minimum or maximum redemption date
as may be allowed or required from time to time by
any laws or regulations applicable to the Issuer or the
relevant currency.

Issue Price and Issue Size

The Issue Price and issue size of Complex Products to
be issued will be determined by the Issuer and the
relevant dealer(s) at the time of issue in accordance
with prevailing market conditions. The Issue Price of a
Complex Product may be more than the market value
of such Complex Product as at the Issue Date/Payment
Date (as determined by reference to proprietary

Zusammenfassung

B.

Zusammenfassende Informationen Gber
Komplexe Produkte

Emittentin

Komplexe Produkte werden von der Credit Suisse AG,
handelnd durch ihren Hauptsitz oder eine dazu
bestimmte Zweigniederlassung, begeben.

Emissionsmethode

Die Begebung von Komplexen Produkten erfolgt in
Serien (d.h. die einen oder mehrere Emissionstage/
Zahlungstage und ansonsten identische Bedingungen
aufweisen bzw. ausser im Hinblick auf den Emissionspreis
im Ubrigen identische Bedingungen aufweisen). Es ist
beabsichtigt, dass Komplexe Produkte einer Serie
gegen alle weiteren Komplexen Produkte der gleichen
Serie austauschbar sein sollen. Jede Serie kann in
Tranchen, die gleiche oder unterschiedliche Emissions-
tage/Zahlungstage aufweisen, ausgegeben werden.
Die konkreten Bedingungen jeder Tranche von
Komplexen Produkten sind in den jeweils
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben.

Berechnungsstelle

Credit Suisse oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen handelt als Berechnungsstelle in Bezug
auf jede Serie von Komplexen Produkten.

Wahrung

Vorbehaltlich geltender rechtlicher oder aufsichts-
rechtlicher Beschrankungen kann jede zwischen der
Emittentin und dem/den jeweiligen Platzeur(en)
vereinbarte Wahrung als Wahrung eines Komplexen
Produkts dienen.

Stickelung

Komplexe Produkte werden in den zwischen der
Emittentin und dem/den jeweiligen Platzeur(en)
vereinbarten Stickelungen begeben.

Rickzahlungstage

Komplexe Produkte haben die jeweils in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebenen
Rickzahlungstage (also einen Finalen Rickzahlungs-
tag oder, sofern die Komplexen Produkte vorzeitig
zurickgezahlt werden, einen oder mehrere vorzeitige
Rickzahlungstage), vorbehaltlich etwaiger nach den
auf die Emittentin bzw. die betreffende Wé&hrung
anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften jeweils
zuldssigen oder vorgeschriebenen frihest- oder
spatestmaglichen Rickzahlungstage.

Emissionspreis und Emissionsvolumen

Der Emissionspreis und das Emissionsvolumen von zu
begebenden Komplexen Produkten werden von der
Emittentin und dem/den jeweiligen Platzeur(en) zum
Zeitpunkt der Begebung nach den jeweils
herrschenden Marktbedingungen festgelegt. Der
Emissionspreis eines Komplexen Produkts kann Uber
dessen Marktwert am Emissionstag/Zahlungstag
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pricing models based upon well recognised financial
principles used by the Issuer and/or the Calculation
Agent). In particular, the lIssue Price may include
embedded commissions payable to the relevant
dealer(s) and/or distributor(s).

Form of Complex Products

Complex Products will be issued in (i) bearer form
("Bearer Securities") or (ii) uncertificated form in
accordance with art.973c of the Swiss Code of
Obligations as uncertificated securities (Wertrechte),
which uncertificated securities shall be registered with
SIX SIS Ltd or any other intermediary
(Verwahrungsstelle) in Switzerland recognised for such
purposes by the SIX Swiss Exchange as intermediated
securities (Bucheffekten). Bearer Securities will be
represented by one or more permanent global
certificates and deposited with the relevant clearing
system or common depositary. Complex Products in
uncertificated form will remain registered in the main
register (Hauptregister) of SIX SIS Ltd or any other
relevant clearing system until the earlier of redemption
and printing of the relevant series of Complex
Products.

Types of Complex Products

There are several categories of Complex Products that
may be issued under this Document: "Complex
Products  with  Participation",  "Exchangeable
Products", "Complex Products with Capped
Participation", "Complex Products with Knock-out",
"Complex Products with Double Knock-out" and
"Complex Products with Coupon", each as more
particularly described under "Summary Description of
Complex Products".

Complex Products are complex financial instruments
that allow investors to benefit from an enhanced
return.

Each Complex Product will be linked to one or more
Underlying(s), which may be a Commodity, a Fund, an
FX Rate, an Index, an Interest Rate, a Reference Rate, a
Share or any multiple or combination thereof.

Complex Products may have features that are in
addition to the standard characteristics of the
applicable  category of  Complex  Products.
Furthermore, if the classification number for a
Complex Product as assigned by the Swiss Structured
Products Association ("SSPA") is marked with a star
"*" in the Terms and Conditions, the characteristics of
such Complex Product differ slightly from the standard
characteristics of the SSPA product category to which
it belongs.

Final Redemption

Unless previously redeemed, repurchased or cancelled,
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Zusammenfassung

liegen; letzterer wird ermittelt unter Anwendung
eigener Preisfestsetzungsmodelle, die auf von der

Emittentin und/oder der Berechnungsstelle
verwendeten anerkannten Finanzgrundsatzen
basieren. Insbesondere konnen im Emissionspreis

Provisionen enthalten sein, die an den/die jeweiligen
Platzeur(e) ~ und/oder  eine  oder  mehrere
Vertriebsgesellschaften zu zahlen sind.

Verbriefung der Komplexen Produkte

Komplexe Produkte werden (i)als Inhaberpapiere
("Inhaberpapiere") oder (ii) in unverbriefter Form nach
Massgabe von Art.g973c des Schweizerischen
Obligationenrechts als Wertrechte begeben, wobei
diese Wertrechte bei der SIX SIS AG oder einer
anderen, von der SIX Swiss Exchange fir diese Zwecke
anerkannten Verwahrungsstelle in der Schweiz als
Bucheffekten registriert werden. Inhaberpapiere
werden durch eine oder mehrere Dauerglobal-
urkunden verbrieft und bei dem massgeblichen
Clearingsystem oder der massgeblichen gemeinsamen
Hinterlegungsstelle hinterlegt. Komplexe Produkte in
unverbriefter Form bleiben bis zur Rickzahlung oder
zum Druck der betreffenden Serie Komplexer
Produkte im Hauptregister der SIX SIS AG oder einem
anderen massgeblichen Clearingsystem eingetragen,
wobei auf den jeweils friheren Zeitpunkt abzustellen
ist.

Arten von Komplexen Produkten

Im Rahmen dieses Dokuments kénnen verschiedene
Kategorien von Komplexen Produkten begeben
werden: "Komplexe Produkte mit Partizipation",
"Exchangeable-Produkte", "Komplexe Produkte mit
Capped-Partizipation", "Komplexe Produkte mit
Knock-Out", "Komplexe Produkte mit Double Knock-
Out" oder "Komplexe Produkte mit Coupon", wie
jeweils im  Abschnitt  "Kurzbeschreibung der
Komplexen Produkte" naher beschrieben.

Bei den Komplexen Produkten handelt es sich um
komplexe Finanzinstrumente, die Anlergern eine
Renditeoptimierung erméglichen.

Jedes Komplexe Produkt ist auf einen oder mehrere
Basiswerte bezogen, bei dem bzw. bei denen es sich
um einen Rohstoff, einen Fonds, einen Devisenkurs,
einen Index, einen Zinssatz, einen Referenzsatz, eine
Aktie oder mehrere bzw. eine beliebige Kombination
davon handeln kann.

Komplexe Produkte kénnen unter Umstanden neben
den Standardmerkmalen fir die jeweilige Kategorie
von Komplexen Produkten zusatzliche Merkmale
aufweisen. Des Weiteren gilt: Ist die einem Komplexen
Produkt von dem Schweizerischen Verband fir
Strukturierte  Produkte  ("SVSP")  zugewiesene
Klassifizierungsnummer in den Emissionsbedingungen
mit einem Stern "*" gekennzeichnet, so unterscheiden
sich die Merkmale des betreffenden Komplexen
Produkts geringfigig von den Standardmerkmalen
derjenigen SVSP Produktkategorie, der es angehort.

Finale Rickzahlung

Jedes Komplexe Produkt, das nicht bereits zuvor
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the Issuer will redeem each Complex Product on the
Final Redemption Date by payment of a cash amount
andfor delivery of a number of Underlyings, as
applicable, equal to the Final Redemption Amount. For
Complex Products with cash settlement only, the Final
Redemption Amount is an amount in cash calculated
by the Calculation Agent in accordance with the
applicable Terms and Conditions, which amount shall
be paid per Complex Product to the Holders on the
Final Redemption Date. For Complex Products with
physical or cash settlement, the Final Redemption
Amount is the number of Underlyings and/or cash
amount calculated by the Calculation Agent in
accordance with the applicable Terms and Conditions,
which Underlyings andfor cash amount shall be
delivered per Complex Product to the Holders on the
Final Redemption Date.

Capital Protection

Complex Products provide for either full or partial
capital protection, which means that they provide for a
fixed redemption amount equal to the percentage of
the Denomination specified in the applicable Terms
and Conditions (ie., the Protected Redemption
Amount), which investors in Complex Products will
receive on the Final Redemption Date (so long as not
early redeemed), irrespective of the actual
performance of the Underlying(s).

A Complex Product may provide for a Protected
Redemption Amount that is less than 100% of the
Denomination. With respect to any such Complex
Product, the sum of the Protected Redemption
Amount and the Payout Amount(s), Interest
Amount(s) and Premium Amount(s), if any, may be
lower than the Issue Price (or, if different, the price the
relevant investor paid for such Complex Product), even
if the Underlying(s) perform favourably on the relevant
valuation date(s). In such case, the investor in such
Complex Product would suffer a partial loss on its
investment. An investor in a Complex Product that
provides for a Protected Redemption Amount that is
less than 100% of the Denomination will only be able
to rely on the Payout Amount(s), Interest Amount(s)
and Premium Amount(s), if any, to make up the
difference between the Issue Price (or, if different, the
price such investor paid for such Complex Product) and
the Protected Redemption Amount, and the amount
of the Payout Amount(s) will be dependent upon the
performance of the Underlying(s) and may be zero.

The Protected Redemption Amount is only payable by
the Issuer on the Final Redemption Date. If the
Complex Products are early redeemed or if an
Additional Adjustment Event occurs, investors may
receive a redemption amount that is considerably
lower than the Protected Redemption Amount that
would have otherwise been received.
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zurickgezahlt, zurickgekauft oder entwertet wurde,
wird von der Emittentin am Finalen Rickzahlungstag
durch Zahlung eines dem Finalen Rickzahlungsbetrag
entsprechenden Geldbetrags bzw. durch Lieferung
einer entsprechenden Anzahl von Basiswerten an den
jeweiligen Inhaber getilgt. Bei Komplexen Produkten
mit  lediglich  Barabwicklung ist der Finale
Rickzahlungsbetrag ein von der Berechnungsstelle
nach Massgabe der anwendbaren Emissions-
bedingungen berechneter Geldbetrag, der am Finalen
Ruckzahlungstag fir jedes Komplexe Produkt an
dessen Inhaber gezahlt wird. Bei Komplexen
Produkten  mit  physischer  Abwicklung  oder
Barabwicklung ist der Finale Riuckzahlungsbetrag die
Anzahl von Basiswerten und/oder der Geldbetrag, wie
jeweils von der Berechnungsstelle nach Massgabe der
anwendbaren Emissionsbedingungen berechnet, die
bzw. der am Finalen RUckzahlungstag fir jedes
Komplexe Produkt an dessen Inhaber geliefert bzw.
gezahlt wird.

Kapitalschutz

Die Komplexen Produkte weisen einen vollstandigen
oder teilweisen Kapitalschutz auf, d. h. sie sehen einen
festen Rickzahlungsbetrag in Hohe des in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebenen
prozentualen Anteils der Stickelung vor (d.h., den
Geschitzten Ruckzahlungsbetrag), den Anleger in
Komplexe Produkte am Finalen Rickzahlungstag
erhalten (solange nicht vorzeitig zurickbezahlt),
ungeachtet der tatsdchlichen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte.

Bei Komplexen Produkten kann ein Geschitzter
Ruckzahlungsbetrag von weniger als 100% der
Stuckelung vorgesehen sein. Bei solchen Komplexen
Produkten kann die Summe aus dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag und einem oder mehreren
etwaigen  Zusatzbetrdgen,  Zinsbetrdgen  und
Pramienbetrdgen unter dem Emissionspreis (bzw.,
falls abweichend, dem Preis, den der jeweilige Anleger
fir das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat)
liegen, selbst wenn der bzw. die Basiswert(e) an dem
bzw. den jeweiligen Bewertungstag(en) eine positive
Wertentwicklung aufweist bzw. aufweisen. In diesem
Fall wirde ein Anleger in solche Komplexen Produkte
einen Teilverlust seines angelegten Kapitals erleiden.
Fir Anleger in Komplexe Produkte, die einen
Geschitzten RUckzahlungsbetrag von weniger als
100% der Stickelung vorsehen, kann die Differenz
zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls abweichend,
dem Preis, den der jeweilige Anleger fir das
betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und dem
Geschitzten Rickzahlungsbetrag nur durch einen oder
mehrere etwaige Zusatzbetrdge, Zinsbetrdge oder
Pramienbetrdge ausgeglichen werden, wobei die Hohe
des Zusatzbetrags bzw. der Zusatzbetrdge von der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
abhangig ist und auch null sein kann.

Der Geschitzte Ruckzahlungsbetrag ist erst am
Finalen Ruckzahlungstag durch die Emittentin zu
zahlen. Falls die Komplexen Produkte vorzeitig
zuriickbezahlt werden oder ein Weiteres Anpassungs-
ereignis eintritt, erhalten Anleger unter Umstdnden
einen Rickzahlungsbetrag, der erheblich unter dem
Geschitzten Rickzahlungsbetrag liegt, den sie
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Physical Settlement

If the applicable Terms and Conditions specify that
physical settlement is applicable to the Complex
Products upon redemption, the Issuer will deliver the
relevant Underlying(s) to the Holders in accordance
with such Terms and Conditions.

Holders may be required to pay certain expenses in
relation to Complex Products for which physical
settlement is applicable upon redemption.

If upon redemption of a Complex Product the Issuer is
required to deliver Underlying(s), but is not in a
position to do so, the Issuer is entitled to effect a cash
settlement instead.

Payout Amounts

Complex Products may provide for one or more
Payout Dates on which the Payout Amount will be
paid. The amount of any such Payout Amount will be
dependent upon the performance of the Underlying(s)
on one or more valuation dates or during a particular
valuation period. However, if the Complex Products
are early redeemed, no Payout Amount that would
otherwise have been due after the date of such early
redemption will be paid; provided, however, that, if so
specified in the applicable Terms and Conditions, the
time value of the next scheduled Payout Amount, if
any, as of the date of such early redemption, as
determined by the Calculation Agent, shall be paid on
such date.

Interest and Premium Amounts

Complex Products may provide for the payment of one
or more Interest Amounts and/or Premium Amounts,
irrespective of the development of the value of the
Underlying(s). The interest rate relating to any Interest
Amount may be a fixed rate or a floating rate, as
specified in the applicable Terms and Conditions.
However, if a Complex Product is early redeemed, no
Interest Amounts or Premium Amounts that would
otherwise have been due after the date of such early
redemption will be paid; provided, however, that, if so
specified in the applicable Terms and Conditions, the
portion of the next scheduled Interest Amount and
Premium Amount, if any, accrued as of the date of
such early redemption shall be paid on such date.

Exchange Right

If specified in the applicable Terms and Conditions, a
Holder will have the right to require the Issuer to
exchange such Complex Product for the number of
Underlyings specified in the Ratio (i.e., an Exchange
Right), which right may be exercised by such Holder on
any Exchange Date, as specified in the applicable
Terms and Conditions. Upon any such exchange, the
Paying Agent will immediately cancel such Complex
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anderenfalls erhalten hatten.
Physische Abwicklung

Sehen die anwendbaren Emissionsbedingungen fir die
Komplexen Produkte physische Abwicklung bei
Ruckzahlung vor, so liefert die Emittentin den
betreffenden Basiswert bzw. die betreffenden
Basiswerte nach Massgabe dieser Emissions-
bedingungen an die Inhaber.

Unter Umsténden sind Inhaber verpflichtet, bestimmte
Aufwendungen in Bezug auf Komplexe Produkte zu
zahlen, bei deren Rickzahlung die physische
Abwicklung zur Anwendung gelangt.

Ist die Emittentin bei Rickzahlung eines Komplexen
Produkts zur Lieferung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte verpflichtet, hierzu jedoch nicht in der
Lage, so kann sie ersatzweise eine Barabwicklung
vornehmen.

Zusatzbetrage

Komplexe Produkte kdnnen auch einen oder mehrerer
Zusatzbetragszahlungstage vorsehen, an dem bzw.
denen der Zusatzbetrag zahlbar ist. Die Hohe dieser
Zusatzbetrdge ist von der Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte an einem oder
mehreren Bewertungstagen oder wahrend eines
bestimmten Bewertungszeitraums abhangig. Bei einer
vorzeitigen RUckzahlung der Komplexen Produkte
wird jedoch ein Zusatzbetrag, der ansonsten nach dem
Tag der vorzeitigen Rickzahlung féllig gewesen ware,
nicht gezahlt; allerdings wird, sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen, der Zeitwert
zum Tag der vorzeitigen Rickzahlung wie von der
Berechnungsstelle bestimmt eines etwaigen nachsten
planmdssigen Zusatzbetrags an diesem Tag gezahlt.

Zins- und Pramienbetrage

Komplexe Produkte konnen unabhéngig von der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
die Zahlung eines oder mehrerer Zins- und/oder
Pramienbetrdge vorsehen. Der Zinssatz fir einen
Zinsbetrag kann fest oder variabel sein, wie in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben. Bei
einer vorzeitigen RUckzahlung der Komplexen
Produkte werden jedoch Zins- oder Pramienbetrage,
die ansonsten nach dem Tag der vorzeitigen
Ruckzahlung fallig gewesen waren, nicht gezahlt;
allerdings ~ wird,  sofern  die  anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen, derjenige Teil
eines etwaigen ndchsten planmassigen Zins- bzw.
Pradmienbetrags, der zum Tag der vorzeitigen
Ruckzahlung aufgelaufen ist, an diesem Tag gezahlt.

Umtauschrecht

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, ist ein Inhaber berechtigt, von der
Emittentin  den  Umtausch des betreffenden
Komplexen Produkts in die im Bezugsverhdltnis
angegebene Anzahl von Basiswerten zu verlangen
(d. h. er hat ein Umtauschrecht); dieses Recht kann
von dem Inhaber an jedem Umtauschtag, wie in den
anwendbaren  Emissionsbedingungen  vorgesehen,



Summary

Product.

Holders may be required to pay certain expenses in
connection with the delivery of Underlying(s) upon
exercise of their Exchange Right.

If a Holder exercises its Exchange Right, but the Issuer
is not in a position to deliver the relevant
Underlying(s), the Issuer is entitled to substitute a cash
payment therefor.

Collateral Secured Instruments (COSI)

Complex Products with COSI feature are collateralized
in accordance with the provisions of the SIX Swiss
Exchange "Framework Agreement for Collateral-
Secured Instruments" (the "Framework Agreement").
Credit Suisse concluded the Framework Agreement on
5/6 October 2009 and undertakes to secure the value
of securities issued by it and collateralized pursuant to
the Framework Agreement ("CS COSI Securities") in
favor of SIX Swiss Exchange at any time. The rights of
investors in connection with the collateralization of CS
COSI Securities arise from the Framework Agreement.
The principles of collateralization are summarized in an
information sheet issued by SIX Swiss Exchange. This
information sheet is available from the www.six-swiss-
exchange.com website. Credit Suisse shall, upon
request, provide the Framework Agreement to
investors free of charge in the original German version
or as an English translation. The Framework
Agreement may be obtained from the head office of
Credit Suisse in Zurich via telephone at: +41 44 333 21
44 or facsimile at: +41 44 333 84 03.

Extraordinary Events

Upon the occurrence of an Extraordinary Event, the
Calculation Agent and the Issuer, acting together, have
the right to, among other things, early redeem the
relevant Complex Products in accordance with the
procedures set by the Calculation Agent and the
Issuer. If the Issuer exercises such early redemption
right, the early redemption price may be considerably
lower than the Protected Redemption Amount, and no
Payout Amounts, Interest Amounts or Premium
Amounts that would otherwise have been due after
the date of such early redemption will be paid;
provided, however, that, if so specified in the applicable
Terms and Conditions, (i) the time value of the next
scheduled Payout Amount, if any, as of the date of
such early redemption, as determined by the
Calculation Agent, and (ii) the portion of the next
scheduled Interest Amount and Premium Amount, if
any, accrued as of the date of such early redemption
shall be paid on such date.

Additional Adjustment Events

Upon determining that an Additional Adjustment
Event has occurred, the Calculation Agent has broad
discretion to make certain determinations to account
for such event, including (i) adjusting the calculation of
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ausgeUbt werden. Nach einem solchen Umtausch wird
das Komplexe Produkt umgehend von der Zahlstelle
entwertet.

Unter Umstdnden sind Inhaber verpflichtet, bei
AusiUbung ihres Umtauschrechts bestimmte Auf-
wendungen in Bezug auf die Lieferung eines oder
mehrerer Basiswerte zu zahlen.

Ubt ein Inhaber sein Umtauschrecht aus, ist die
Emittentin jedoch nicht in der Lage, den bzw. die
betreffenden Basiswert(e) zu liefern, darf die
Emittentin ersatzweise eine Barzahlung leisten.

Pfandbesicherte Zertifikate (COSI)

Komplexe Produkte mit COSI Merkmal sind nach den
Vorschriften des «Rahmenvertrages fur
Pfandbesicherte Zertifikate» der SIX Swiss Exchange
(«<Rahmenvertrag») besichert. Credit Suisse hat den
Rahmenvertrag am 5./6. Oktober 2009 abgeschlossen
und sich zur Sicherstellung des jeweiligen Wertes der
Sicherheiten ("CS COSI Wertpapiere") zu Gunsten von
SIX Swiss Exchange verpflichtet. Die Rechte der
Anleger im Zusammenhang mit der Besicherung der
CS COSI Wertpapiere ergeben sich aus dem
Rahmenvertrag. Die Grundzige der Besicherung sind
in einem Informationsblatt der SIX Swiss Exchange
zusammengefasst, welches auf «www.six-swiss-
exchange.com» verfigbar ist. Der Rahmenvertrag
wird den Anlegern auf Verlangen von der Emittentin
kostenlos in deutscher Fassung oder in englischer
Ubersetzung  zur  Verfigung  gestellt.  Der
Rahmenvertrag kann bezogen werden beim Hauptsitz
der Credit Suisse in Zirich und kann telefonisch oder
per Fax unter den folgenden Nummern angefordert
werden: +41 44 333 21 44 (Telefon) bzw. +41 44 333 84
03 (Fax).

Aussergewdhnliche Ereignisse

Bei Eintritt eines Aussergewdhnlichen Ereignisses sind
die Berechnungsstelle und die Emittentin unter
anderem gemeinsam berechtigt, die betreffenden
Komplexen Produkte gemdss den von der
Berechnungsstelle und der Emittentin festgelegten
Verfahren  vorzeitig zurickzuzahlen. Ubt die
Emittentin dieses Recht auf vorzeitige Rickzahlung
aus, kann der vorzeitige Rickzahlungsbetrag deutlich
unter dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag liegen,
und Zusatz-, Zins- oder Pramienbetrdge, die
ansonsten nach dem Tag der vorzeitigen Rickzahlung
fallig gewesen waren, werden nicht gezahlt; allerdings
wird, sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen
dies vorsehen, (i) der Zeitwert zum Tag der vorzeitigen
Rickzahlung wie von der Berechnungsstelle bestimmt
eines etwaigen nachsten planmdssigen Zusatzbetrags
an diesem Tag gezahlt, und (ii) derjenige Teil eines
etwaigen nachsten planmassigen  Zins-  bzw.
Pradmienbetrags, der zum Tag der vorzeitigen
Ruckzahlung aufgelaufen ist, an diesem Tag gezahlt.

Weitere Anpassungsereignisse

Wird der Eintritt eines Weiteren Anpassungs-
ereignisses festgestellt, so verfugt die Berechnungs-
stelle Uber weite Ermessensbefugnisse bei der
Vornahme bestimmter Festlegungen, um einem
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the relevant Level or Commodity Reference Price, as
applicable, or any amount payable or other benefit to
be received under the relevant Complex Products
(which may include substituting another underlying or
underlyings for an Underlying, irrespective of whether
such substitute underlying or underlyings are then
currently used for purposes of the calculation of
amounts payable or other benefit to be received
thereunder), and (i) determining whether the
requirements for an early redemption of the relevant
Complex Products are met and determining the early
redemption price for each such Complex Product,
which would be equal to its fair market value. Any such
determinations may have an adverse effect on the
market value of or amount payable or other benefit to
be received under the relevant Complex Products. In
particular, the early redemption price determined by
the Calculation Agent may be considerably lower than
the Protected Redemption Amount, and no Payout
Amounts, Interest Amounts or Premium Amounts that
would otherwise have been due after the date of such
early redemption will be paid; provided, however, that,
if so specified in the applicable Terms and Conditions,
(i) the time value of the next scheduled Payout
Amount, if any, as of the date of such early
redemption, as determined by the Calculation Agent,
and (ii) the portion of the next scheduled Interest
Amount and Premium Amount, if any, accrued as of
the date of such early redemption shall be paid on such
date.

Jurisdictional Events

If so specified in the applicable Terms and Conditions,
upon the occurrence of a Jurisdictional Event (which
may occur in any jurisdiction the Issuer determines to
be relevant to the relevant Complex Products), the
Calculation Agent may reduce any amounts to be paid
to, or other benefits to be received by, Holders in order
to take into account the adverse effects of such
Jurisdictional Event on the hedging arrangements of
the Issuer.

Taxation

All payments in respect of Complex Products are
subject to any applicable fiscal or other laws,
regulations and directives.

The tax treatment of Complex Products depends on
the individual tax situation of the relevant investor and
may be subject to change.

A potential investor in Complex Products should
consult his or her legal and tax advisors on the tax
implications of buying, holding and selling the
Complex Products taking into account such investor's
particular circumstances.
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solchen Ereignis Rechnung zu tragen. Hierzu gehdren
(i) die Anpassung der Berechnung des jeweiligen
Kurses oder Rohstoffreferenzpreises oder eines
etwaigen auf die jeweiligen Komplexen Produkte
zahlbaren Betrags oder einer sonstigen darauf zu
erbringenden Leistung (was auch die Ersetzung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte durch einen oder
mehrere andere Basiswerte beinhalten kann,
unabhédngig davon, ob ein solcher Ersatzbasiswert
oder solche Ersatzbasiswerte zum betreffenden
Zeitpunkt gerade fir die Zwecke der Berechnung der
auf das Komplexe Produkt zahlbaren Betrdge oder
einer sonstigen darauf zu erbringenden Leistung
zugrunde gelegt wird) und (ii) die Feststellung der
Erfillung der Voraussetzungen einer vorzeitigen
Ruckzahlung der betreffenden Komplexen Produkte
und die Feststellung des vorzeitigen Rickzahlungs-
betrags fir jedes dieser Komplexen Produkte, der
seinem fairen Marktwert entsprechen wirde. Jede
derartige Feststellung kann sich nachteilig auf den
Marktwert der betreffenden Komplexen Produkte oder
auf einen auf das Komplexe Produkt zahlbaren Betrag
oder eine sonstige darauf zu erbringende Leistung
auswirken. Insbesondere kann der von der
Berechnungsstelle festgestellte Rickzahlungsbetrag
erheblich unter dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag
liegen, und Zusatz-, Zins- oder Pramienbetrdge, die
ansonsten nach dem Tag der vorzeitigen Rickzahlung
fallig gewesen waren, werden nicht gezahlt; allerdings
wird, sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen
dies vorsehen, (i) der Zeitwert zum Tag der vorzeitigen
Rickzahlung wie von der Berechnungsstelle bestimmt
eines etwaigen ndchsten planmdssigen Zusatzbetrags
an diesem Tag gezahlt, und (ii) derjenige Teil eines
etwaigen nachsten planmaéssigen  Zins-  bzw.
Pramienbetrags, der zum Tag der vorzeitigen
Ruckzahlung aufgelaufen ist, an diesem Tag gezahlt.

Rechtsordnungsbezogene Ereignisse

Wenn die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, kann die Berechnungsstelle bei Eintritt eines
Rechtsordnungsbezogenen Ereignisses (das in jeder
Rechtsordnung eintreten kann, die nach Festlegung
der Emittentin fUr die betreffenden Komplexen
Produkte massgeblich ist), etwaige an die Inhaber
zahlbare Betrdge oder sonstige auf diese zu
erbringende  Leistungen herabsetzen, um den
nachteiligen Auswirkungen dieses Rechtsordnungs-
bezogenen Ereignisses auf die Hedging-Verein-
barungen der Emittentin Rechnung zu tragen.

Besteuerung

Alle Zahlungen auf Komplexe Produkte unterliegen
den geltenden steuerrechtlichen und sonstigen
gesetzlichen Bestimmungen und Richtlinien.

Die steuerliche Behandlung der Komplexen Produkte
ist von der individuellen Steuersituation des jeweiligen
Anlegers abhéngig und kann Anderungen unterliegen.

Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten sich
von ihren Rechts- und Steuerberatern Uber die
steuerlichen Folgen des Erwerbs, Besitzes und
Verkaufs  der  Komplexen  Produkte  unter
Bericksichtigung ihrer personlichen Verhdltnisse
beraten lassen.
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Status

Complex Products without a COSI feature constitute
direct, unconditional, unsecured and unsubordinated
obligations of Credit Suisse and rank pari passu with all
other present and future unsecured and
unsubordinated obligations of Credit Suisse and
without any preference among themselves, except for
such preferences as are provided by any mandatory
applicable provision of law. Complex Products without
a COSI feature are not covered by any compensation
or insurance scheme (such as a bank deposit or
protection scheme).

Complex Products with COSI feature constitute direct,
unconditional and unsubordinated obligations of
Credit Suisse, are collateralized in accordance with the
terms of the Framework Agreement and rank at least
pari passu with all present and future unsecured and
unsubordinated obligations of Credit Suisse and
without preference among themselves, except for
such preferences as are provided by any mandatory
applicable provision of law.

Listing and Admission to Trading

Complex Products may be (i) listed on the SIX Swiss
Exchange and admitted to trading on the platform of
Scoach Switzerland Ltd, (ii) included to trading on the
Open Market (Freiverkehr) of the Frankfurt Stock
Exchange (Scoach Europa AG platform, including, as
the case may be, the Premium Segment), (iii) admitted
to listing on Borsa ltaliana S.p.A. and admitted to
trading on the SeDeX Market of Borsa Italiana S.p.A.
or (iv) listed on any other regulated or unregulated
market or any stock exchange, as agreed between the
Issuer and the relevant dealer(s).

Governing Law
Complex Products are governed by Swiss Law.
Jurisdiction

The exclusive place of jurisdiction for any legal
proceedings arising under any Complex Product will be
Zurich 1, Switzerland.

Selling Restrictions

Subject to any exceptions set forth in the applicable
Terms and Conditions, there are specific restrictions
on the offer and sale of Complex Products and the
distribution of offering materials in certain jurisdictions
(including, without limitation, the European Economic
Area, the United States of America and the United
Kingdom) and such other restrictions as may be
required under applicable law in connection with the
offering and sale of Complex Products.
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Status

Komplexe Produkte ohne COSI Merkmal begrinden
direkte, unbedingte, nicht besicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Credit Suisse, die
mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen

nicht  besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten ~ der  Credit  Suisse  sowie
untereinander gleichrangig sind, mit Ausnahme

solcher Verbindlichkeiten, die Uber einen gesetzlichen
Vorrang verfigen. Komplexe Produkte ohne COSI
Merkmal sind nicht durch ein Schadenausgleichs- oder
Versicherungssystem (wie beispielsweise ein Einlagen-
sicherungssystem) geschitzt.

Komplexe Produkte mit COSI Merkmal begrinden
direkte, unbedingte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Credit Suisse, sind nach
Massgabe des Rahmenvertrags besichert und mit allen
gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Credit Suisse
mindestens  gleichrangig  sowie  untereinander
gleichrangig, mit Ausnahme solcher Verbindlichkeiten,
die Uber einen gesetzlichen Vorrang verfigen.

Borsennotierung und Zulassung zum Handel

Komplexe Produkte kénnen (i)an der SIX Swiss
Exchange notiert und zum Handel auf der Plattform
der Scoach Schweiz AG zugelassen werden, (ii) in den
Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Platt-
form der Scoach Europa AG, gegebenenfalls auch im
Segment Scoach Premium) einbezogen werden, (iii) an
der Borsa ltaliana S.p.A. notiert und zum Handel am
SeDeX-Markt der Borsa Italiana S.p.A. zugelassen werden
oder (iv)an einem anderen regulierten oder
unregulierten Markt oder einer anderen Borse
zugelassen werden, wie jeweils zwischen der
Emittentin und dem/den jeweiligen Platzeur(en)
vereinbart.

Anwendbares Recht
Komplexe Produkte unterliegen Schweizer Recht.
Gerichtsstand

Ausschliesslicher Gerichtsstand fir Verfahren, die sich
aus einem Komplexen Produkt ergeben, ist Zirich 1,
Schweiz.

Verkaufsbeschrankungen

Vorbehaltlich etwaiger in den anwendbaren Emissions-
bedingungen  dargestellter ~ Ausnahmeregelungen
unterliegen das Angebot und der Vertrieb von
Komplexen Produkten und die Verbreitung von
Angebotsunterlagen besonderen Beschrankungen in
bestimmten Landern (u.a. im  Europaischen
Wirtschaftsraum, in den Vereinigten Staaten von
Amerika und im Vereinigten Koénigreich) und solchen
anderen Beschrankungen, die nach anwendbarem
Recht im Zusammenhang mit dem Angebot und
Vertrieb von Komplexen Produkten notwendig sind.
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Use of Proceeds

The net proceeds from each issue of Complex Products
will be applied by the Issuer for its general corporate
purposes, which include making a profit. The net
proceeds from Complex Products issued by Credit
Suisse, acting through a designated branch located
outside of Switzerland, will be received and applied
outside of Switzerland.
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Erlésverwendung

Der mit jeder Emission von Komplexen Produkten
erzielte Nettoerlos wird von der Emittentin fur
allgemeine Unternehmenszwecke verwendet, zu
denen auch die Erzielung von Gewinnen gehort. Der
mit der Begebung von Komplexen Produkten durch die
Credit Suisse, handelnd durch eine dazu bestimmte
Zweigniederlassung ausserhalb der Schweiz, erzielte
Nettoerlds wird ausserhalb der Schweiz entgegen-
genommen und verwendet.
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C.

Summary Description of Credit Suisse

Overview

Credit Suisse is a global financial services company
domiciled in Switzerland and a wholly owned
subsidiary of Credit Suisse Group AG ("CSG"). The
business of Credit Suisse is substantially the same as
the business of CSG, and substantially all of Credit
Suisse's operations are conducted through the Private
Banking, Investment Banking and Asset Management
segments.

— In Private Banking, Credit Suisse offers
comprehensive advice and a broad range of
financial solutions to private, corporate and
institutional clients. Private Banking comprises the
Wealth Management Clients and Corporate &
Institutional  Clients businesses. In  Wealth
Management Clients, Credit Suisse serves more
than two million clients, including ultra-high-net-
worth and high-net-worth individuals around the
globe and private clients in Switzerland, making
Credit Suisse one of the largest global players.
Credit Suisse's network comprises 360 office
locations in 46 countries. Credit Suisse's Corporate
& Institutional Clients business serves the needs of
over 100,000 corporations and institutions, mainly
in Switzerland, and is an important provider of
financial products and services.

— Investment Banking provides a broad range of
financial products and services, with a focus on
businesses that are client-driven, flow-based and
capital-efficient. Products and services of Credit
Suisse include global securities sales, trading and
execution, prime brokerage, capital raising and
advisory services, as well as comprehensive
investment research. Credit Suisse's clients include
corporations, governments, pension funds and
institutions around the world. Credit Suisse
delivers global investment banking capabilities via
regional and local teams based in all major
developed and emerging market centers. Credit
Suisse's integrated business model enables Credit
Suisse to gain a deeper understanding of its clients
and deliver creative, high-value, customized
solutions based on expertise from across Credit
Suisse.

— Asset Management offers products across a wide
range of asset classes, including alternative
investments such as hedge funds, private equity,
real estate and credit, and multi-asset class
solutions, which includes equities and fixed income
products. The division manages portfolios, mutual
funds and other investment vehicles for
governments, institutions, corporations and
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C. Kurzbeschreibung der Credit Suisse

Uberblick

Die Credit Suisse ist ein weltweit tdtiges
Finanzdienstleistungsunternehmen mit Sitz in der
Schweiz und eine 100-prozentige Tochtergesellschaft
der Credit Suisse Group AG ("CSG"). Im Wesentlichen
ist die Geschaftstatigkeit von Credit Suisse mit jener
der CSG gleichzusetzen und ihre Geschéftsbereiche
sind hauptsachlich in die folgenden Divisionen
gegliedert: Private Banking, Investment Banking und
Asset Management.

— Im Private Banking bietet die Credit Suisse
Privatkunden, Firmenkunden und institutionellen
Kunden umfassende Beratungsdienstleistungen
und eine breite Palette von Finanzldsungen an.
Private Banking umfasst die beiden Bereiche
Wealth Management Clients und Corporate &
Institutional ~ Clients. Im  Bereich  Wealth
Management Clients betreut die Credit Suisse Uber
zwei Millionen Kunden, einschliesslich &dusserst
vermdogender und sehr vermdogender
Privatpersonen auf der ganzen Welt sowie
Privatkunden in der Schweiz, wodurch die Credit
Suisse zu den gréssten weltweit agierenden
Akteuren zdhlt. Das Netzwerk der Credit Suisse
umfasst 360 Standorte in 46 Landern. Der
Geschaftsbereich Corporate & Institutional Clients
der Credit Suisse betreut mehr als 100.000
Unternehmen  und institutionelle  Anleger
vorwiegend in der Schweiz und ist ein wichtiger
Anbieter von Finanzprodukten
und -dienstleistungen.

— Investment Banking bietet ein breites Spektrum an
Finanzprodukten und —dienstleistungen
insbesondere fir kundenorientierte, ablaufbasierte
und kapitaleffiziente Unternehmen an. Das
Produkt- und Dienstleistungsangebot der Credit
Suisse umfasst Wertpapierverkauf, -handel und -
abwicklung  weltweit, Prime Brokerage,
Kapitalbeschaffungs-  und  Beratungsdienst-
leistungen sowie ein umfassendes Investment
Research. Kunden der Credit Suisse sind
Unternehmen, staatliche Korperschaften,
Pensionsfonds und institutionelle Investoren auf
der ganzen Welt. Die Credit Suisse erbringt ihre
globalen Dienstleistungen im Investment Banking

durch regionale und lokale Teams in allen
wichtigen Finanzzentren der Industrie- und
Schwellenlénder.  Dank  ihres integrierten

Geschéftsmodells versteht die Credit Suisse ihre
Kunden besser und kann ihnen kreative,
werthaltige und individuelle Lésungen anbieten,
die auf dem Fachwissen der gesamten Credit
Suisse basieren.

— Asset Management bietet Produkte fur eine breite
Palette von Anlagekategorien an, einschliesslich
alternativer  Anlageformen wie Hedgefonds,
Private Equity, Immobilien und Kredite sowie
Multi-Asset Class Solutions, die Aktien- und
festverzinsliche = Produkte einschliessen. Die
Division verwaltet weltweit Portfolios,
Investmentfonds und weitere Anlageprodukte fir



Summary

private clients worldwide. With offices in 19
countries, Credit Suisse collaborates with clients to
develop and deliver innovative investment
products and solutions to meet their specific
needs. Asset Management operates as a global
integrated network in close collaboration with
Private Banking and Investment Banking.

Corporate Information

Credit Suisse was incorporated under Swiss law as a
corporation (Aktiengesellschaft) under the name
"Schweizerische  Kreditanstalt", with  unlimited
duration, on 5 July 1856 in Zurich, Switzerland, and is
registered with the Commercial Registrar of the
Canton of Zurich under the number CH-020.3.923.549-
1. As of 9 November 2009, Credit Suisse changed its
name to "Credit Suisse AG". Credit Suisse’s registered
and principal executive office is located at Paradeplatz
8, 8001 Zurich, Switzerland; its telephone number is
+41 44 333 1111.

Business Purpose

According to Article 2 of the Articles of Association of
Credit Suisse, the purpose of Credit Suisse is to
operate as a bank, whereby its business covers all
associated types of banking, finance, consultancy,
service and trading activities in Switzerland and
abroad.

Organisational Structure

The Credit Suisse integrated business model combines
expertise in the areas of Private Banking, Investment
Banking, and Asset Management. None of the three
divisions are legally independent entities; instead they
perform their activities through the domestic and
foreign offices of Credit Suisse.

Auditors

Credit Suisse's statutory auditor is KPMG AG (KPMG),
Badenerstrasse 172, 8004 Zurich, Switzerland. In
addition, Credit Suisse has mandated BDO AG, Zurich,
as special auditor for the purposes of issuing the
legally required report for capital increases in
accordance with Article 652f of the Swiss Code of
Obligations. KPMG and BDO AG are both licensed by
the Federal Audit Oversight Authority, which is
responsible for the licensing and supervision of audit
firms and individuals which provide audit services in
Switzerland.
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Zusammenfassung

Staaten, Institutionen,  Unternehmen  und
Privatkunden. Biros in 19 Landern ermdglichen
der Credit Suisse eine Zusammenarbeit mit
Kunden zur Entwicklung und Bereitstellung
innovativer Anlageprodukte und -dienstleistungen,
die den spezifischen  Kundenbedirfnissen
entsprechen. Asset Management tritt als weltweit
integriertes Netzwerk auf, das eng mit den
Geschéaftsbereichen  Private  Banking  und
Investment Banking zusammenarbeitet.

Angaben iber die Gesellschaft

Die Credit Suisse wurde als Aktiengesellschaft nach
Schweizer Recht gegrindet und firmierte als
"Schweizerische Kreditanstalt". Sie wurde am 5. Juli
1856 in Zirich, Schweiz, auf unbestimmte Zeit
gegrindet und ist im Handelsregister des Kantons
Zirich unter der Nummer CH-020.3.923.549-1
eingetragen. Per 9. November 2009 firmierte die
Credit Suisse in "Credit Suisse AG" um. Sitz und
Hauptverwaltung der Credit Suisse ist Paradeplatz 8,
8001 Zirich, Schweiz. lhre Telefonnummer lautet: +41

44333 1111.

Gesellschaftszweck

Gemass Artikel 2 der Statuten der Credit Suisse
besteht der Gesellschaftszweck der Credit Suisse im
Betrieb einer Bank, wobei ihr Geschéftskreis alle damit
verbundenen Arten von Bank-, Finanz-, Beratungs-,
Dienstleistungs- und Handelsgeschdften in der
Schweiz und im Ausland umfasst.

Organisationsstruktur

Das integrierte Geschaftsmodell der Credit Suisse
verbindet fachliche Expertise in den Bereichen Private
Banking, Investment Banking und Asset Management.
Keine der drei Divisionen ist rechtlich unabhangig,
stattdessen fihren sie ihre Aktivitdten Uber die
Geschéftsstellen der Credit Suisse im In- und Ausland
aus.

Revisionsstelle

Gesetzliche Revisionsstelle der Credit Suisse ist die
KPMG AG (KPMG), Badenerstrasse 172, 8004 Zirich,
Schweiz. Zusatzlich hat die Credit Suisse BDO AG,
ZUrich, als Sonderprifer fUr die Erstellung des rechtlich
vorgeschriebenen Kapitalerhohungsberichtes gemass
Art. 652f des Schweizerischen Obligationenrechts
mandatiert. KPMG und BDO AG sind beide von der
Eidgendssischen Revisionsaufsichtsbehdrde
zugelassen, die fir die Zulassung und Beaufsichtigung
von Unternehmen und Personen, die in der Schweiz
Revisionsdienstleistungen erbringen, zustandig ist.
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RISK FACTORS

An investment in Complex Products is subject to a number
of risks that may affect the market value of, and any
expected return on, Complex Products or the ability of the
Issuer to fulfil its obligations thereunder. Prospective
investors should carefully consider the risks described below,
together with all the other information contained in this
Document (including any documents incorporated by
reference herein), before making a decision to invest in
Complex Products. The risks described below are not the
only risks an investor in Complex Products may face.
Additional risks and uncertainties not currently known to
Credit Suisse or that Credit Suisse currently deems to be
immaterial may also materially and adversely affect an
investment in Complex Products. In such case, or if any of
the following risks occur, investors in Complex Products
could lose all or part of their investment in, and any
expected return on, Complex Products.

Capitalised terms used but not defined in this Risk Factors
section shall have the meanings assigned to such terms
elsewhere in this Document.

l. General

Complex Products involve substantial risks and are
suitable only for investors who have the knowledge and
experience in financial and business matters necessary to
enable them to evaluate the risks and merits of an
investment in Complex Products. Prospective investors
should ensure that they understand the nature of the risks
posed by, and the extent of their exposure under, the
relevant Complex Products.

Investors in Complex Products of any category should
be aware that although the Complex Products provide
for either full or partial capital protection (i.e., the
Protected Redemption Amount, which may be equal
to, less than or higher than the Denomination,
whichever is specified in the applicable Terms and
Conditions), they may still lose some or all of their
investment  therein  (including the Protected
Redemption Amount), in particular if Credit Suisse were
to become insolvent or otherwise unable to fulfil all or
part of its obligations under such Complex Products.

Prospective investors should make all pertinent inquiries
they deem necessary without relying on the Issuer or any
of its affiliates, officers or employees. Prospective
investors should consider the suitability of the relevant
Complex Products as an investment in light of their own
circumstances, investment objectives, tax position and
financial condition.

Prospective investors should consider carefully all the
information set forth in this Document (including any
documents incorporated by reference herein). Prospective

19

Risikofaktoren

RISIKOFAKTOREN

Eine Anlage in Komplexe Produkte ist mit einer Reihe von
Risiken verbunden, die den Marktwert sowie die zu
erwartende Rendite der Komplexen Produkte oder die
Fihigkeit der Emittentin zur Erfillung ihrer Verpflichtungen
darunter beeintrdchtigen kénnen. Potenzielle Anleger sollten
vor einer Anlageentscheidung betreffend Komplexe Produkte
die nachfolgend beschriebenen Risiken zusammen mit allen
sonstigen in diesem Dokument (und allen gegebenenfalls
durch Verweis darin einbezogenen Dokumenten) enthaltenen
Angaben sorgfiltig priifen. Die nachfolgend beschriebenen
Risiken sind nicht die einzigen, mit welchen ein Anleger in
Komplexe Produkte unter Umstinden konfrontiert ist.
Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der Credit Suisse
derzeit nicht bekannt sind oder die die Credit Suisse derzeit als
unwesentlich einstuft, kénnen ebenfalls substantielle und
nachteilige Auswirkungen auf eine Anlage in Komplexe
Produkte haben. In einem solchen Fall oder bei Verwirklichung
eines der nachstehend genannten Risiken kénnten Anleger in
Komplexe Produkte ihr gesamtes investiertes Kapital oder
einen Teil davon sowie eine allfillig darauf erwartete Rendite
verlieren.

Begriffe, die in diesem Abschnitt "Risikofaktoren" verwendet,
aber nicht definiert sind, haben die ihnen jeweils an anderer
Stelle in diesem Dokument zugewiesene Bedeutung.

I. Allgemeines

Komplexe Produkte sind mit erheblichen Risiken verbunden
und nur fir Anleger geeignet, die Uber die notwendige
Sachkenntnis  und  Erfahrung in  Finanz-  und
Geschaftsangelegenheiten verfigen, um die Chancen und
Risiken einer Anlage in Komplexe Produkte bewerten zu
konnen. Potenzielle Anleger sollten sicherstellen, dass sie
die Art der mit den jeweiligen Komplexen Produkten
verbundenen Risiken sowie das Ausmass, in welchem sie
diesen Risiken ausgesetzt sind, richtig beurteilen kdnnen.

Anleger in Komplexe Produkte gleich welcher Kategorie
sollten sich bewusst sein, dass sie den von ihnen
investierten Betrag (einschliesslich des Geschiitzten
Rickzahlungsbetrags) ganz oder teilweise verlieren
konnten, obgleich die Komplexen Produkte einen
vollstdndigen oder teilweisen Kapitalschutz aufweisen
(d.h. der Geschiitzte Riickzahlungsbetrag, welcher gleich
hoch, niedriger oder hoher als die Stickelung sein kann,
je nachdem, was in den anwendbaren Emissions-
bedingungen vorgesehen ist), insbesondere im Falle
einer Insolvenz der Credit Suisse, oder falls die Credit
Suisse ihre Verpflichtungen aus diesen Komplexen
Produkten andersweitig nicht oder nur teilweise erfillen
kann.

Potenzielle Anleger sollten alle ihnen diesbeziglich
erforderlich erscheinenden Erkundigungen einziehen und
sich dabei nicht auf Auskiinfte der Emittentin oder deren
verbundener Unternehmen, FUhrungskréfte oder Mit-
arbeiter stitzen. Sie sollten die Eignung der jeweiligen
Komplexen Produkte als Anlageform vor dem Hintergrund
ihrer personlichen Verhdltnisse, ihrer Anlageziele, ihrer
steuerlichen Situation und ihrer Finanzlage prifen.

Potenzielle Anleger sollten alle in diesem Dokument (und
allen gegebenenfalls durch Verweis darin einbezogenen
Dokumenten) enthaltenen Angaben sorgféltig prifen. Sie
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investors should pay particular attention to this "Risk
Factors" section, however, this Document cannot disclose
all of the risks and other significant aspects of Complex
Products. Prospective investors in Complex Products
should consult their own legal, tax, accounting, financial
and other professional advisors to assist them in
determining the suitability of Complex Products for them
as an investment.

Il. Risk factors that may affect the ability of

Credit Suisse to fulfil its obligations under
Complex Products

Credit Suisse is exposed to a variety of risks that could
adversely affect its results of operations or financial
condition and has described any such risks that it believes
to be material. In such case, the Issuer may not be able to
fulfil all or a part of its obligations under Complex
Products and investors in Complex Products could lose all
or a part of their investment in, and any expected return
on, Complex Products.

Liquidity risk

Liquidity, or ready access to funds, is essential to
Credit Suisse's business, particularly Credit Suisse’s
Investment Banking business. Credit Suisse
maintains available liquidity to meet its obligations in
a stressed liquidity environment. For information on
Credit Suisse’s liquidity management, refer to “/ll—
Treasury, Risk, Balance sheet and Off-balance sheet—
Treasury management” in the Credit Suisse Annual
Report 2011.

Credit Suisse’s liquidity could be impaired if is
unable to access the capital markets or sell its
assets and Credit Suisse expects its liquidity costs
to increase

Credit Suisse’s ability to borrow on a secured or
unsecured basis and the cost of doing so can be
affected by increases in interest rates or credit
spreads, the availability of credit, regulatory
requirements relating to liquidity or the market
perceptions of risks relating to Credit Suisse or the
banking sector, including Credit Suisse’s perceived or
actual creditworthiness. An inability to obtain
financing in the unsecured long-term or short-term
debt capital markets, or to access the secured
lending markets, could have a substantial adverse
effect on Credit Suisse’s liquidity. In challenging
credit markets, Credit Suisse’s funding costs may
increase or it may be unable to raise funds to support
or expand its businesses, adversely affecting the
results of operations. Since 2009, access to the debt
capital markets and secured lending markets has
generally normalised for those financial institutions,
including Credit Suisse, that emerged from the
financial crisis in a relatively strong position.
Nevertheless, the costs of liquidity have increased,
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sollten insbesondere diesen Abschnitt "Risikofaktoren"
aufmerksam lesen. Jedoch konnen in diesem Dokument
nicht alle Risiken und sonstigen wesentlichen Aspekte der
Komplexen Produkte dargelegt werden. Potenzielle
Anleger in Komplexe Produkte sollten ihre personlichen
Rechts-, Steuer- und Finanzberater, Wirtschaftsprifer und
sonstigen Fachberater konsultieren und mit ihrer Hilfe
prifen, ob die Komplexen Produkte als Anlageform fir sie
geeignet sind.

Il. Risikofaktoren, die die Fahigkeit der

Credit Suisse zur Erfillung ihrer Ver-
pflichtungen aus Komplexen Produkten
beeintrachtigen konnen

Die Credit Suisse ist einer Vielzahl von Risiken ausgesetzt,
die sich unginstig auf ihr Geschaftsergebnis oder ihre
finanzielle Lage auswirken konnten. Die Credit Suisse hat
diese Risiken, die sie als wesentlich erachtet, beschrieben.
In einem solchen Fall kann die Emittentin ihre
Verpflichtungen aus Komplexen Produkten unter
Umstanden nicht oder nur teilweise erfillen, und Anleger in
Komplexe Produkte kdnnten ihr gesamtes in Komplexe
Produkte angelegtes Kapital oder einen Teil davon sowie
eine allfallig darauf erwartete Rendite verlieren.

1. Liquiditatsrisiko

Die Liquiditat oder der schnelle Zugang zu finanziellen
Mitteln ist for die Tatigkeit der Credit Suisse, und
insbesondere  ihr  Investment  Banking, von
entscheidender Bedeutung. Die Credit Suisse halt
flissige Mittel bereit, um ihren Verpflichtungen auch
unter angespannten Liquiditdtsbedingungen nach-
zukommen. Informationen zur Liquiditats-
bewirtschaftung der Credit Suisse finden sich in dem
Abschnitt  "ll—Treasury,  Risiko,  Bilanz ~ und
Ausserbilanz—Treasury Management" des
Geschéftsberichts der Credit Suisse fir das Jahr 2011.

Die Liquiditait der Credit Suisse koénnte
beeintrachtigt werden, falls sie nicht in der Lage ist,
Zugang zu den Kapitalmarkten zu erhalten oder ihre
Vermégenswerte zu verkaufen. Zudem geht die
Credit Suisse von steigenden Liquiditatskosten aus

Die Moglichkeiten der Credit Suisse zur Aufnahme
gedeckter oder ungedeckter Kredite und die Kosten
hierfir konnen beeinflusst werden durch den Anstieg
der Zinsen, die Ausweitung der Kreditrisikopramien,
die Verfigbarkeit von Krediten, das Vorliegen von die
Liquiditdt betreffenden Anforderungen oder die
Einschatzung der Risiken in Bezug auf die Credit Suisse
oder das Bankengewerbe durch den Markt,
einschliesslich der tatsachlichen oder vermeintlichen
Bonitdt der Credit Suisse. Ist an den Debt Capital
Markets fiur ungedeckte lang- oder kurzfristige
Finanzierungen keine Mittelaufnahme méglich oder
besteht kein Zugang zu den Markten fir gedeckte
Kredite, so kdnnte dies die Liquiditat der Credit Suisse
erheblich  beeintrdachtigen.  Unter  schwierigen
Kreditmarktbedingungen ist es mdglich, dass die
Finanzierungskosten der Credit Suisse steigen oder
dass die Credit Suisse die zur Unterstitzung oder
Erweiterung ihrer Téatigkeit benétigten Mittel nicht
aufnehmen kann und dass sich diese Tatsache
unglnstig auf ihr Geschéaftsergebnis auswirkt. Seit
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and Credit Suisse expects to incur additional costs as
a result of regulatory requirements for increased
liquidity and the challenging economic environment
in Europe, the United States and elsewhere.

If Credit Suisse is unable to raise needed funds in the
capital markets, it may need to liquidate
unencumbered assets to meet its liabilities. In a time
of reduced liquidity, Credit Suisse may be unable to
sell some of its assets, or it may need to sell assets at
depressed prices, which in either case could
adversely affect its results of operations and financial
condition.

Credit Suisse’s businesses rely significantly on its
deposit base for funding

Credit Suisse’s businesses benefit from short-term
funding sources, including primarily demand
deposits, inter-bank loans, time deposits and cash
bonds. Although deposits have been, over time, a
stable source of funding, this may not continue. In
that case, Credit Suisse’s liquidity position could be
adversely affected and it might be unable to meet
deposit withdrawals on demand or at their
contractual maturity, to repay borrowings as they
mature or to fund new loans, investments and
businesses.

Changes in Credit Suisse’s ratings may adversely
affect its business

Ratings are assigned by rating agencies. They may
lower, indicate their intention to lower or withdraw
their ratings at any time. The major rating agencies
remain focused on the financial services industry,
particularly on uncertainties as to whether firms that
pose systemic risk would receive government or
central bank support in a financial or credit crisis, and
on such firms' potential vulnerability to market
sentiment and confidence, particularly during
periods of severe economic stress. For example, in
December 2011, following the completion of a broad
review of the ratings of the world’s largest banks,
Fitch Ratings (Fitch) lowered its ratings of eight
“global trading and universal banks”, including Credit
Suisse and CSG. In doing so, Fitch noted that the
downgrades reflected challenges faced by the sector
as a whole, rather than negative developments in
individual institutions’ fundamental
creditworthiness. Further downgrades in CSG's or
Credit Suisse’ assigned ratings, including in particular
their credit ratings, could increase CSG's and/or
Credit Suisse’ borrowing costs, limit their access to
capital markets, increase their cost of capital and
adversely affect the ability of their businesses to sell
their products, engage in business transactions —
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2009 hat sich der Zugang zu Fremdkapital bzw.
gedeckten Krediten fir Finanzinstitute wie die Credit
Suisse, die nach der Finanzkrise noch immer eine
relative solide Position innehatten, allgemein
normalisiert. Dennoch stiegen die Kosten fir
zusétzliche Liquiditdt. Ausserdem geht die Credit
Suisse davon aus, dass aufgrund der hoheren
regulatorischen Liquiditatsanforderungen und der
schwierigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in
Europa, den USA und in anderen Ldndern mit
steigenden Kosten zu rechnen ist.

Sollte die Credit Suisse bendtigte Mittel an den
Kapitalmarkten nicht aufnehmen konnen, ist es
moglich, dass sie unbelastete Vermogenswerte
liquidieren muss, um ihren Verpflichtungen nachzu-
kommen. Herrscht Liquiditatsknappheit, ist es
moglich, dass die Credit Suisse bestimmte ihrer
Vermogenswerte nicht oder nur zu niedrigeren Preisen
verkaufen kann, was sich beides unginstig auf ihr
Geschéftsergebnis und ihre finanzielle Lage auswirken
konnte.

Die Geschéftsbereiche der Credit Suisse verlassen
sich zu Finanzierungszwecken stark auf ihre
Einlagen

Die Geschéftsbereiche der Credit Suisse nutzen
kurzfristige Finanzierungsquellen. Dazu z&hlen primar
Sichteinlagen, Inter-Bank-Kredite, Termingelder und
Kassa-Anleihen. Obwohl die Einlagen langfristig eine
stabile Finanzierungsquelle dargestellt haben, kann
dies nicht als selbstverstandlich vorausgesetzt werden.
Sollte sich daran etwas andern, kénnte die Liquiditat
der Credit Suisse beeintrachtigt werden, und die Credit
Suisse wadre unter Umstdnden nicht in der Lage,
Einlagerickzahlungen auf Verlangen oder bei ihrer
vertraglichen Falligkeit nachzukommen, Kredite bei
Falligkeit zu tilgen oder neue Kredite, Anlagen und
Geschéfte zu finanzieren.

Anderungen der Ratings der Credit Suisse kénnten
ihre Tatigkeit beeintrachtigen

Die Ratings werden von Ratingagenturen vergeben,
die ihre Ratings jederzeit herabsetzen, ihre
Herabsetzungsansicht andeuten oder die Ratings
zurickziehen kénnen. Die grossen Ratingagenturen
konzentrieren sich nach wie vor auf die
Finanzdienstleistungsbranche und insbesondere auf
die offene Frage, ob Unternehmen, die ein
systemisches Risiko darstellen, in einer Finanz-
beziehungsweise Kreditkrise Unterstitzung seitens
des Staates oder der Notenbanken erhalten wirden,
sowie auf die potentielle Anfélligkeit solcher
Unternehmen gegeniber der Stimmung am Markt und
dem Vertrauen des Marktes, insbesondere in
wirtschaftlich extrem angespannten Zeiten. Die
Ratingagentur Fitch Ratings (Fitch) hat beispielsweise
im Dezember 2011 nach Abschluss einer gross
angelegten Prifung der Ratings der weltweit grossten
Banken ihre Ratings fur acht "weltweit agierende
Handels- und Universalbanken" herabgestuft, u.a.
auch fir die Credit Suisse und die CSG. Dabei hat Fitch
betont, dass die Herabstufungen die Schwierigkeiten
der gesamten Branche und nicht die Verschlechterung
der grundlegenden Bonitdt einzelner Institute
widerspiegele. Weitere Herabstufungen der der CSG
oder der Credit Suisse verliehenen Ratings,
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particularly longer-term and derivatives transactions
—and retain their clients.

Market risk

Credit Suisse may incur significant losses on its
trading and investment activities due to market
fluctuations and volatility

Although Credit Suisse continued to reduce its
balance sheet and accelerated the implementation
of its client-focused, capital-efficient strategy in
2011, Credit Suisse continues to maintain large
trading and investment positions and hedges in the
debt, currency and equity markets, and in private
equity, hedge funds, real estate and other assets.
These positions could be adversely affected by
volatility in financial and other markets, that is, the
degree to which prices fluctuate over a particular
period in a particular market, regardless of market
levels. To the extent that Credit Suisse owns assets,
or has net long positions, in any of those markets, a
downturn in those markets could result in losses
from a decline in the value of Credit Suisse’s net long
positions. Conversely, to the extent that Credit
Suisse has sold assets that it does not own, or has
net short positions, in any of those markets, an
upturn in those markets could expose Credit Suisse
to potentially significant losses as it attempts to
cover its net short positions by acquiring assets in a
rising market. Market fluctuations, downturns and
volatility can adversely affect the fair value of Credit
Suisse’s positions and its results of operations.
Adverse market or economic conditions or trends
have caused, and may in the future cause, a
significant decline in Credit Suisse’s net revenues and
profitability.

Credit Suisse’s businesses are subject to the risk of
loss from adverse market conditions and
unfavorable economic, monetary, political, legal
and other developments in the countries it
operates in around the world

As a global financial services company, Credit
Suisse’s businesses are materially affected by
conditions in the financial markets and economic
conditions generally in Europe, the United States
and elsewhere around the world. The recovery from
the economic crisis of 2008 and 2009 continues to be
sluggish in several key developed markets.
Additionally new challenges developed during 2011,
particularly in Europe, which suffered from
prolonged uncertainty over the future of the Euro,
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insbesondere  ihrer  Kreditratings, konnte die
Fremdkapitalkosten der CSG und/oder der Credit
Suisse erhthen, ihren Zugang zu den Kapitalmérkten
einschranken, ihre Kapitalkosten steigern und die
Fahigkeit ihrer Geschaftsbereiche zum Verkauf ihrer
Produkte, zum Abschluss von Geschéftstransaktionen
insbesondere  langerfristiger und derivativer
Transaktionen — und zur Bindung von Kunden
beeintrachtigen.

Marktrisiko

Der Credit Suisse kénnten aufgrund von Markt-
schwankungen und Volatilitat in ihrer Handels- und
Anlagetatigkeit erhebliche Verluste entstehen

Obwohl die Credit Suisse ihre Bilanz weiter verkirzte
und die Umsetzung ihrer kundenzentrierten und
kapitaleffizienten Strategie im Jahr 2011 beschleunigt
vorantrieb, halt sie nach wie vor grosse Handels- und
Anlagepositionen sowie Absicherungen in den Kredit-,
Devisen- und Aktienmédrkten wie auch in Private
Equity, Hedge-Fonds, Immobilien und anderen
Vermogenswerten. Diese Positionen kdnnten durch
die Volatilitdt der Finanz- und anderer Markte — das
heisst durch das Ausmass von Preisschwankungen
Uber einen bestimmten Zeitraum in einem
bestimmten Markt, ganz unabhdngig vom Markt-
niveau — beeintrachtigt werden. Insofern als die Credit
Suisse in diesem Markten Vermdgenswerte besitzt
oder Netto-Longpositionen  halt, kdénnte ein
entsprechender Marktrickgang Verluste aufgrund
eines Wertrickgangs der von der Credit Suisse
gehaltenen Netto-Longpositionen zur Folge haben.
Umgekehrt konnte, insofern als die Credit Suisse in
entsprechenden Markten Vermdgenswerte, die sie
nicht besitzt, verkauft hat oder Netto-Shortpositionen
hélt, ein entsprechender Marktaufschwung potenziell
erhebliche Verluste einbringen, wenn die Credit Suisse
ihre Netto-Shortpositionen durch den Kauf von
Vermdgenswerten in einem steigenden Markt zu
decken versucht. Marktschwankungen, Kursrickgange
und Volatilitdt konnen den Fair Value der Positionen
der Credit Suisse und ihr Geschaftsergebnis unginstig
beeinflussen. Die  negativen Markt-  und
Wirtschaftslagen beziehungsweise -trends haben in
der Vergangenheit zu einem ausgepragten Rickgang
des Reingewinns und der Rentabilitdt der Credit Suisse
gefihrt. Dies kénnte auch in Zukunft der Fall sein.

Die Geschaftsbereiche der Credit Suisse sind einem
Verlustrisiko ausgesetzt, das sich aus widrigen
Marktbedingungen und unginstigen
wirtschaftlichen,  geldpolitischen,  politischen,
rechtlichen oder sonstigen Entwicklungen in den
Landern ergibt, in denen die Credit Suisse weltweit
tatig ist.

Als  weltweit tatiges Finanzdienstleistungsunter-
nehmen ist die Credit Suisse mit ihren Geschafts-
bereichen von den Bedingungen an den Finanz-
markten und von den allgemeinen Wirtschafts-
bedingungen in Europa, den USA und anderen
Landern auf der ganzen Welt stark abhéangig. Die
Erholung von der Wirtschaftskrise der Jahre 2008 und
2009 kommt in einigen wichtigen Industrielandern
nach wie vor nur langsam voran. Ausserdem kamen im
Jahr 2011 neue Probleme hinzu, insbesondere in
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and the United States, which saw the first
downgrade of United States sovereign debt in the
modern era. Credit Suisse’s financial condition and
results of operations could be materially adversely
affected if these conditions do not improve, or if they
stagnate or worsen. Further, various countries in
which Credit Suisse operates or invests have
experienced severe economic disruptions particular
to that country or region, including extreme currency
fluctuations, high inflation, or low or negative
growth, among other negative conditions. In 2011,
particular concerns were raised about certain
European countries, including Greece, Ireland, Italy,
Portugal and Spain, regarding perceived weaknesses
in their economic and fiscal condition, and how such
weaknesses might affect other economies as well as
financial institutions (including Credit Suisse) which
lent funds to or did business with or in those
countries. There is always the chance that economic
disruptions in other countries, even in countries in
which Credit Suisse does not currently conduct
business or have operations, will adversely affect its
businesses and results.

Adverse market and economic conditions continue
to create a challenging operating environment for
financial services companies. In particular, the
impact of interest and foreign currency exchange
rates, the risk of geopolitical events and fluctuations
in commodity prices, the European sovereign debt
crisis and the United States federal debt crisis have
affected financial markets and the economy. In
recent years, movements in interest rates have
affected Credit Suisse’s net interest income and the
value of its trading and non-trading fixed income
portfolios. In addition, movements in equity markets,
together with lower industry-wide capital issuance
levels, have affected the value of Credit Suisse’s
trading and non-trading equity portfolios, while the
strength of the CHF has adversely affected Credit
Suisse’s revenues and net income.

Such adverse market or economic conditions may
reduce the number and size of investment banking
transactions in which Credit Suisse provides
underwriting, mergers and acquisitions advice or
other services and, therefore, may adversely affect
its financial advisory and underwriting fees. Such
conditions may adversely affect the types and
volumes of securities trades that Credit Suisse
executes for customers and may adversely affect the
net revenues it receives from commissions and
spreads. In addition, several of Credit Suisse’s
businesses engage in transactions with, or trade in
obligations of, governmental entities, including
super-national, national, state, provincial, municipal
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Europa, das mit der lang anhaltenden Unsicherheit in
Bezug auf die Zukunft des Euro zu kdmpfen hatte, und
in den USA, die erstmals in der Moderne eine
Herabstufung ihrer Kreditwirdigkeit hinnehmen
mussten. Die Finanzlage und das Betriebsergebnis der
Credit Suisse konnten sich im Falle einer
ausbleibenden Verbesserung, einer Stagnation oder
Verschlechterung der Rahmenbedingungen deutlich
zum Negativen verdndern. Ausserdem haben
zahlreiche Lander, in denen die Credit Suisse tatig ist
bzw. investiert, schwerwiegende konjunkturelle
Einbriche aufgrund besonderer Umstande in dem
jeweiligen Land bzw. in der jeweiligen Region erlebt,
einschliesslich extremer Wechselkursschwankungen,
hoher Inflation oder langsamem bzw. negativem
Wachstum, um nur einige dieser negativen
Rahmenbedingungen zu nennen. 2011 war die
Situation in bestimmten europdischen Landern wie
Griechenland, Irland, Italien, Portugal und Spanien
besonders besorgniserregend. Im Mittelpunkt der
Bedenken standen dabei die Schwachen ihrer
jeweiligen wirtschaftlichen und steuerlichen Situation
und die Frage, wie sich diese Schwachen auf andere
Volkswirtschaften ~ sowie  auf  Finanzinstitute
(einschliesslich der Credit Suisse) auswirken wirden,
die diesen Landern Mittel geliehen oder in diesen
Landern Geschédfte getdtigt haben oder mit diesen
zusammengearbeitet hatten. Die Madglichkeit, dass
konjunkturelle Einbriche in anderen Landern sich
negativ auf die Geschafte und Ergebnisse der Credit
Suisse auswirken, besteht immer, selbst dann, wenn
die Credit Suisse dort gerade keine Geschdfte
durchfihrt bzw. dort nicht tatig ist.

Unglnstige Markt- und Wirtschaftsbedingungen
stellen die Finanzdienstleister weiterhin vor grosse
geschaftliche Herausforderungen. Namentlich der
Einfluss der Zinssdtze und der Wechselkurse und die
mit weltpolitischen Ereignissen verbundenen Risiken
sowie die Schwankungen der Rohstoffpreise und die
Staatsschuldenkrisen in Europa und den USA wirkten
sich auf die Finanzmaérkte und die Wirtschaft aus. In
den letzten Jahren beeintrachtigten
Zinsschwankungen den Zinserfolg der Credit Suisse
und den Wert ihrer Handels- und Anlagebestdnde im
festverzinslichen Bereich. Zusatzlich haben
Kursschwankungen an den Aktienméarkten im
Zusammenspiel mit der branchenweit gesunkenen
Anzahl von Wertpapieremissionen den Wert der
Handels- und Anlagebestdnde der Credit Suisse im
Aktienbereich beeintrachtigt, wahrend die Starke des
Schweizer Franken die Ertrdge und den Nettogewinn
der Credit Suisse belastet hat.

Solch unginstige Markt- oder
Wirtschaftsbedingungen  konnen die Zahl und den
Umfang  der Investment-Banking-Transaktionen

einschranken, bei welchen die Credit Suisse
Emissions-, Fusions- und Ubernahmeberatungen oder
andere Dienstleistungen erbringt, und sich daher
unglnstig auf ihre Finanzberatungshonorare und
Ubernahmeprovisionen auswirken. Diese
Entwicklungen konnen sich sowohl in der Art als auch
im Umfang der von der Credit Suisse fir Kunden
getdtigten Wertpapiergeschafte niederschlagen und
ihren Nettoertrag aus Kommissionen und Spreads
belasten. Ausserdem beteiligen sich zahlreiche
Geschéftsbereiche der Credit Suisse an Transaktionen
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and local authorities. These activities can expose
Credit Suisse to enhanced sovereign, credit-related,
operational and reputational risks, including the risks
that a governmental entity may default on or
restructure its obligations or may claim that actions
taken by government officials were beyond the legal
authority of those officials, which could adversely
affect Credit Suisse’s financial condition and results
of operations.

Unfavourable market or economic conditions have
affected Credit Suisse’s businesses in recent years,
including the low interest rate environment,
continued cautious investor behaviour, lower
industry-wide capital issuance levels, and subdued
mergers and acquisitions activity. These negative
factors have been reflected in lower commissions
and fees from Credit Suisse’s client-flow sales and
trading and asset management activities, including
commissions and fees that are based on the value of
Credit Suisse’s clients’ portfolios. Investment
performance that is below that of competitors or
asset management benchmarks could result in a
decline in assets under management and related fees
and make it harder to attract new clients. In light of
the recent dislocation in the financial and credit
markets, there has been a fundamental shift in client
demand away from more complex products and
significant client deleveraging, and Credit Suisse’s
Asset Management and Wealth Management Clients
results of operations have been and could continue
to be adversely affected as long as this continues.

Adverse market or economic conditions have also
negatively affected Credit Suisse’s private equity
investments since, if a private equity investment
substantially declines in value, Credit Suisse may not
receive any increased share of the income and gains
from such investment (to which Credit Suisse is
entitled in certain cases when the return on such
investment exceeds certain threshold returns), may
be obligated to return to investors previously
received excess carried interest payments and may
lose its pro rata share of the capital invested. In
addition, it could become more difficult to dispose of
the investment, as even investments that are
performing well may prove difficult to exit in weak
initial public offering markets.

In addition to the macroeconomic factors discussed
above, other events beyond Credit Suisse’s control,
including terrorist attacks, military conflicts,
economic or political sanctions, disease pandemics,
political unrest or natural disasters could have a
material adverse effect on economic and market
conditions, market volatility and financial activity,
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mit bzw. handeln mit Anleihen von staatlichen Stellen,
u.a. mit internationalen, nationalen, staatlichen,
regionalen, kommunalen oder lokalen Behdrden.
Diese  Aktivitditen kdnnen die Credit Suisse
verscharften lander- und kreditbezogenen,
operationellen und Reputationsrisiken aussetzen,
einschliesslich des Risikos, dass eine staatliche Stelle
ihre finanziellen Verpflichtungen nicht erfillt bzw. neu
ordnet oder behauptet, von Beamten ergriffene
Massnahmen lagen ausserhalb des
Zustandigkeitsbereichs dieser Beamten, wodurch die
finanzielle Lage und das Geschéftsergebnis der Credit
Suisse beeintrachtigt werden kdnnten.

Unginstige Markt- oder Wirtschaftsbedingungen
haben die Geschéftsbereiche der Credit Suisse in den
letzten Jahren beeintrachtigt. Dazu gehdren das durch
niedrige Zinssdtze gekennzeichnete Umfeld, das
immer noch vorsichtige Agieren der Anleger, die
branchenweit gesunkene Anzahl von
Wertpapieremissionen und die eingeschrankten M&A-
Aktivitaten. Geringere Kommissions- und
Gebihrenertrdge aus kundenbezogenen Geschaften
der Credit Suisse im Handels- und
Vermdgensverwaltungsbereich (einschliesslich
Kommissions- und Gebihrenertrége, die vom Wert der
Kundenportfolios der Credit Suisse abhdngen) spiegeln
den Einfluss dieser negativen Faktoren wider. Eine
Anlageperformance, die unter derjenigen der
Konkurrenz oder unter den Vermdgensverwaltungs-
Benchmarks liegt, konnte einen RUckgang der
verwalteten Vermdgen und der entsprechenden
Gebihren zur Folge haben und die Gewinnung von
Neukunden erschweren. Im Zusammenhang mit den
jungsten Verwerfungen an den Finanz- und
Kreditmarkten verlagerten die Kunden ihre Nachfrage
eindeutig zu Ungunsten der komplexen Produkte und
bauten in grossem Stil Fremdmittel ab. Solange sich
dieser Trend fortsetzt, sind negative Auswirkungen auf
das Geschaftsergebnis im Asset Management und
Wealth Management Clients der Credit Suisse nicht
auszuschliessen, wie die Vergangenheit gezeigt hat.

Weiter wirkten sich die unginstigen Markt- oder
Wirtschaftsbedingungen auch negativ auf die Private-
Equity-Beteiligungen der Credit Suisse aus. Wenn
ndmlich ein Private-Equity-Investment erheblich an
Wert einbisst, ist es moglich, dass die Credit Suisse
keine hohere Beteiligung an den Ertrdgen und
Gewinnen der betreffenden Anlage erhalten (auf die
sie in bestimmten Fallen Anspruch hat, wenn der
Ertrag entsprechender Anlagen eine bestimmte
Ertragsschwelle Ubersteigt), dass sie zuvor entgegen-
genommene Carried-Interest-Uberschusszahlungen an
Investoren riickerstatten muss und dass sie ihren Pro-
Rata-Anteil am investierten Kapital verliert.
Ausserdem konnte es schwieriger werden, die Anlage
abzustossen, da auch gut abschneidende Anlagen in

schwachen IPO-Markten schwer verdusserbar sein
kénnen.

Zusatzlich zu den vorstehend angesprochenen
makrodkonomischen Faktoren konnten andere

Ereignisse, auf welche die Credit Suisse keinen Einfluss
hat, wie z.B. Terroranschldge, militdrische Konflikte

sowie Wirtschafts- oder politische Sanktionen,
Pandemien, politische Unruhen oder
Naturkatastrophen erhebliche unginstige
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with a potential related effect on Credit Suisse’s
businesses and results.

Credit Suisse may incur significant losses in the real
estate sector

Credit Suisse finances and acquires principal
positions in a number of real estate and real estate-
related products, primarily for clients and originates
loans, secured by commercial and residential
properties. Credit Suisse also securitizes and trades
in residential real estate and real estate-related
whole loans, mortgages, and other real estate and
commercial assets and products, including
residential mortgage-backed securities. Credit
Suisse’s real estate businesses and risk exposures
could continue to be adversely affected by the
downturn in real estate markets, other sectors and
the economy as a whole. In particular, the risk of the
real estate market overheating in certain areas of
Switzerland could have a material adverse effect on
Credit Suisse’s real estate business.

Holding large and concentrated positions may
expose Credit Suisse to large losses

Concentrations of risk could increase losses in Credit
Suisse’s Private Banking and Investment Banking
businesses, which may have sizeable loans to and
securities holdings in certain customers, industries or
countries. Decreasing economic growth in any sector
in  which Credit Suisse makes significant
commitments, for example, through underwriting,
lending or advisory services, could also negatively
affect Credit Suisse’s net revenues.

Credit Suisse has significant risk concentration in the
financial services industry as a result of the large
volume of transactions routinely conducted with
broker-dealers, banks, funds and other financial
institutions, and in the ordinary conduct of Credit
Suisse’s business it may be subject to risk
concentration with a particular counterparty. Credit
Suisse, like other financial institutions, continues to
adapt its practices and operations in consultation
with its regulators to better address an evolving
understanding of its exposure to, and management
of, systemic risk and risk concentration to financial
institutions. Regulators continue to focus on these
risks, and there are numerous new regulations and
government proposals, and significant ongoing
regulatory uncertainty, about how best to address
them. There can be no assurance that the changes in
Credit Suisse’s and industry operations, practices and
regulation will be effective in managing this risk. For
further information, refer to “/—Information on the
Company—Regulation and supervision” in the Credit
Suisse Annual Report 2011.
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Auswirkungen auf  die Wirtschafts- und
Marktbedingungen, die Marktvolatilitdst und die
finanziellen Aktivitdten haben und sich auch in den
Geschéftsbereichen und Ergebnissen der Credit Suisse
niederschlagen.

Die Credit Suisse konnte erhebliche Verluste im
Immobiliensektor erleiden

Die Credit Suisse finanziert und erwirbt in erster Linie
fir Kunden Positionen in verschiedenen Immobilien-
und damit verbundenen Produkten und stellt Darlehen
bereit, die durch Geschéafts- und Wohnimmobilien
besichert sind. Weiter verbrieft und handelt die Credit
Suisse mit Immobilien und Immobiliendarlehen und
Hypotheken im Wohnimmobilienbereich sowie mit
anderen Wohn- und Geschéaftsimmobilienanlagen und
-produkten, einschliesslich durch Hypotheken auf
Wohnimmobilien besicherte Wertpapiere. Es ist nicht
auszuschliessen, dass das Immobiliengeschaft der
Credit Suisse und ihre Risikopositionen auch weiterhin
unter der Baisse der Immobilienmarkte, anderer
Sektoren und dem allgemeinen Konjunkturrickgang
leiden. Namentlich koénnte das Risiko einer
Uberhitzung des Immobilienmarktes in bestimmten
Regionen der Schweiz die Immobiliengeschafte der
Credit Suisse erheblich beeintrachtigen.

Das Halten grosser und konzentrierter Positionen
konnte die Credit Suisse anféllig fur hohe Verluste
machen

Risikokonzentrationen konnten Verluste im Private
Banking und Investment Banking der Credit Suisse
erhéhen, da diese Bereiche umfangreiche Kredite an
und Wertpapierbestdnde von bestimmten Kunden,
Branchen oder Landern aufweisen konnen. Der
Nettogewinn der Credit Suisse kénnte auch von einem
rockldufigen Wirtschaftswachstum in Sektoren, in
denen sie etwa durch die Zeichnung von
Finanzinstrumenten, Kreditvergaben oder
Beratungsdienstleistungen hochgradig engagiert ist, in
Mitleidenschaft gezogen werden.

Durch das grosse Transaktionsvolumen, das die Credit
Suisse routinemdssig mit Broker-Dealern, Banken,
Fonds und anderen Finanzinstituten abwickelt, weist
sie bedeutende Risikokonzentrationen im
Finanzdienstleistungssektor auf. Auch kann die Credit
Suisse durch ihre normale Geschéftstatigkeit eine
Risikokonzentration beziglich einer bestimmten
Gegenpartei aufweisen. Wie andere Hauser auch passt
die Credit Suisse in Abstimmung mit den fir sie
zustandigen Aufsichtsbehorden ihre Verfahren und
ihre  Geschéaftstatigkeit laufend an die neuen
Einsichten in die eingegangenen systemischen Risiken
und Klumpenrisiken bei Finanzinstituten sowie den
Umgang mit diesen Risiken an. Die Aufsichtsbehorden
konzentrieren sich nach wie vor auf diese Risiken, und
es liegen zahlreiche neue Regeln und Vorschlage von
staatlicher Seite hinsichtlich des Umgangs mit diesen
Risiken  vor,  wobei  weiterhin  betrédchtliche
Unsicherheit Uber den einzuschlagenden Weg besteht.
Es konnen keine Zusagen gemacht werden, dass die
Anpassungen der Geschéftstatigkeit der Credit Suisse
beziehungsweise der Finanzbranche sowie der
Verfahren und entsprechenden Vorschriften sich im
Management dieser Risiken als effizient erweisen.



Risk Factors

Risk concentration may cause Credit Suisse to suffer
losses even when economic and market conditions
are generally favourable for others in its industry.

Credit Suisse’s hedging strategies may not prevent
losses

If any of the variety of instruments and strategies
Credit Suisse uses to hedge its exposure to various
types of risk in its businesses is not effective, it may
incur losses. Credit Suisse may be unable to purchase
hedges or be only partially hedged, or its hedging
strategies may not be fully effective in mitigating
Credit Suisse’s risk exposure in all market
environments or against all types of risk.

Market risk may increase the other risks that Credit
Suisse faces

In addition to the potentially adverse effects on
Credit Suisse’s businesses described above, market
risk could exacerbate the other risks that Credit
Suisse faces. For example, if Credit Suisse were to
incur substantial trading losses, its need for liquidity
could rise sharply while its access to liquidity could
be impaired. In conjunction with another market
downturn, Credit Suisse's customers and
counterparties could also incur substantial losses of
their own, thereby weakening their financial
condition and increasing Credit Suisse’s credit and
counterparty risk exposure to them.

Credit risk

Credit Suisse may suffer significant losses from its
credit exposures

Credit Suisse’s businesses are subject to the
fundamental risk that borrowers and other
counterparties will be unable to perform their
obligations. Credit Suisse’s credit exposures exist
across a wide range of transactions that it engages in
with a large number of clients and counterparties,
including lending relationships, commitments and
letters of credit, as well as derivative, foreign
exchange and other transactions. Credit Suisse’s
exposure to credit risk can be exacerbated by
adverse economic or market trends, as well as
increased volatility in relevant markets or
instruments. In addition, disruptions in the liquidity
or transparency of the financial markets may result in
Credit Suisse’s inability to sell, syndicate or realise
the value of its positions, thereby leading to
increased concentrations. Any inability to reduce
these positions may not only increase the market
and credit risks associated with such positions, but
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Weitere Angaben finden sich in Abschnitt "/—
Informationen zum Unternehmen—Gesetzgebung und
Aufsichtsbehérden" des Geschaftsberichts der Credit
Suisse fir das Jahr 2011.

Eine Risikokonzentration kann dazu fUhren, dass die
Credit Suisse Verluste erleidet, auch wenn die
Wirtschafts- und Marktbedingungen fir andere
Vertreter ihrer Branche generell ginstig sind.

Es ist mdglich, dass die Hedging-Strategien der
Credit Suisse Verluste nicht verhindern

Falls einzelne der vielféltigen Instrumente und
Strategien, die die Credit Suisse zur Absicherung ihrer
Engagements gegeniber verschiedenen Arten von
Risiken im Rahmen ihrer Tatigkeit einsetzt, nicht
wirksam sind, kann das fir die Credit Suisse Verluste
zur Folge haben. Mdglicherweise kann die Credit
Suisse dann keine Absicherungen erwerben oder ist
nur teilweise abgesichert, oder ihre Hedging-
Strategien konnen ihre Wirkung nicht voll entfalten,
um die Risikoexponierung der Credit Suisse in allen
Marktumgebungen oder gegeniber allen Arten von
Risiken zu verringern.

Marktrisiken kénnten die Gbrigen Risiken, denen die
Credit Suisse ausgesetzt ist, erh6hen

Neben den oben beschriebenen  potenziell
unginstigen Auswirkungen auf die Tatigkeit der Credit
Suisse konnte das Marktrisiko die Ubrigen Risiken,
denen sie ausgesetzt ist, noch verschlimmern. Sollte
die Credit Suisse beispielsweise erhebliche
Handelsverluste erleiden, konnte ihr Liquiditatsbedarf
stark zunehmen, wéhrend ihr Zugang zu flissigen
Mitteln beeintrachtigt sein konnte. Im Falle eines
weiteren Marktrickgangs kénnten zudem auch
Kunden und Gegenparteien der Credit Suisse
wiederum erhebliche Verluste erleiden, so dass deren
finanzielle Lage geschwdcht und das mit ihnen
eingegangene Kredit- und Gegenparteirisiko der
Credit Suisse dadurch erhoht wiirde.

Kreditrisiko

Die Credit Suisse konnte durch ihre Kredit-
engagements erhebliche Verluste erleiden

Fir die Geschaftsbereiche der Credit Suisse besteht
das grundsédtzliche Risiko, dass ihre Schuldner und
andere Gegenparteien nicht in der Lage sein kdnnten,
ihren Verpflichtungen nachzukommen. Die
Kreditrisiken der Credit Suisse bestehen Uber eine
breite Palette von Transaktionen hinweg, die sie mit
einer Vielzahl von Kunden und Gegenparteien
abschliesst, einschliesslich von Kreditbeziehungen,
Engagements und Akkreditiven ebenso wie von
Derivat-, Devisen- und anderen Transaktionen. Die
Kreditrisiken der Credit Suisse koénnen durch
unglnstige Konjunktur- oder Markttendenzen sowie
eine gesteigerte Volatilitdt an den jeweiligen Markten
bzw. der jeweiligen Instrumente verscharft werden.
Zusatzlich kénnen Storungen der Liquiditat oder
Transparenz der Finanzmarkte dazu fihren, dass die
Credit Suisse nicht in der Lage ist, ihre Positionen zu
verdussern, zu syndizieren oder glattzustellen und
damit verstarkte Konzentrationen verursachen. Ist
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also increase the level of risk-weighted assets on
Credit Suisse’s balance sheet, thereby increasing its
capital requirements, all of which could adversely
affect its businesses. For information on
management of credit risk, refer to “lll—Treasury,
Risk, Balance sheet and Off-balance sheet—Risk
management” in the Credit Suisse Annual Report
2011.

Credit Suisse management’s determination of the
provision for loan losses is subject to significant
judgment. Credit Suisse’s banking businesses may
need to increase their provisions for loan losses or
may record losses in excess of the previously
determined provisions if its original estimates of loss
prove inadequate, which could have a material
adverse effect on its results of operations. For
information on provisions for loan losses and related
risk mitigation refer to “lll—Treasury, Risk, Balance
sheet and Off-balance sheet—Risk management” and
“Note 1—Summary of significant accounting policies",
"Note 10 — Provision for credit losses" and "Note 18 —
Loans, allowance for loan losses and credit quality”,
each in "V—Consolidated financial statements—Credit
Suisse Group” in the Credit Suisse Annual Report
2011.

Credit Suisse’s regular review of the creditworthiness
of clients and counterparties for credit losses does
not depend on the accounting treatment of the asset
or commitment. Changes in creditworthiness of
loans and loan commitments that are fair valued are
reflected in trading revenues.

Credit Suisse has experienced in the past, and may in
the future experience, pressure to assume longer-
term credit risk, extend credit against less liquid
collateral and price derivative instruments more
aggressively based on the credit risks that it takes
due to competitive factors. Credit Suisse expects its
capital and liquidity requirements, and those of the
financial services industry, to increase as a result of
these risks.

Defaults by a large financial institution could
adversely affect financial markets generally and
Credit Suisse specifically

Concerns, or even rumours, about, or a default by,
one institution could lead to significant liquidity
problems, losses or defaults by other institutions
because the commercial soundness of many financial
institutions may be closely related as a result of
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eine Reduzierung solcher Positionen nicht mdglich,
kann dies nicht nur die mit solchen Positionen
einhergehenden Markt- und Kreditrisiken erhohen,
sondern auch den Anteil der risikogewichteten Aktiva
in der Bilanz der Credit Suisse und damit ihren
Eigenkapitalbedarf erhéhen - Umsténde, die sich
allesamt negativ auf ihre Geschafte auswirken
konnten. Weitere Informationen zur Bewirtschaftung
von Kreditrisiken finden sich in dem Abschnitt "/l/l—
Treasury,  Risiko,  Bilanz ~ und  Ausserbilanz—
Risikomanagement" des Geschéftsberichts der Credit
Suisse fir das Jahr 2011.

Die Festlegung der Rickstellungen fir Kreditverluste
durch die Geschaftsleitung der Credit Suisse ist in
hohem Masse eine Ermessensfrage. Es ist moglich,
dass die einzelnen  Geschéftsbereiche ihre
Ruckstellungen fir Kreditverluste erhohen missen
oder dass sie Verluste verzeichnen, welche die
vorgenommenen Rickstellungen Ubersteigen, sofern
sich die urspringlichen Verlustschatzungen der Credit
Suisse als inaddquat erweisen sollten. Dies kénnte das
Geschaftsergebnis der Credit Suisse erheblich
beeintrachtigen. Weitere Informationen zu Ruck-
stellungen fir Kreditverluste und zur entsprechenden

Risikominderung finden sich in Abschnitt "/ll—
Treasury,  Risiko,  Bilanz ~ und  Ausserbilanz—
Risikomanagement" und in "Anhang  1—
Zusammenfassung wichtiger

Rechnungslegungsgrundsiitze”,  "Anhang 10 -
Riickstellungen fir Kreditverluste" und "Anhang 18 -
Ausleihungen, Wertberichtigung fiir Kreditverluste und
Kreditqualitit" des Abschnitts "V—Konsolidierte
Jahresrechnung—Credit Suisse Group" des
Geschéftsberichts der Credit Suisse fir das Jahr 2011.

Die Credit Suisse prift die Bonitdt von Kunden und
Gegenparteien im  Hinblick auf Kreditverluste
regelmassig. Diese Prifung hangt nicht von der
Bilanzierung des Assets oder Engagements ab.
Anderungen der Bonitdit von Krediten und
Kreditengagements, die zum Fair Value bewertet sind,
werden in den Ertrdgen aus Finanzgeschaften
ausgewiesen.

Die Credit Suisse war in der Vergangenheit aus
Konkurrenzgrinden gezwungen, langerfristige
Kreditrisiken einzugehen, Kredite gegen weniger
liquide Sicherheiten bereitzustellen und fir derivative
Instrumente eine aggressivere Bepreisung hinsichtlich
der von ihr Ubernommenen Kreditrisiken zu verfolgen.
Dies konnte auch in der Zukunft der Fall sein. Die
Credit Suisse geht davon aus, dass diese Risiken eine
Erhohung der Eigenkapital- und
Liquiditatsanforderungen bei ihr selbst sowie in der
gesamten Finanzdienstleistungsbranche zur Folge
haben werden.

Zahlungsausfille eines grossen Finanzinstituts
konnten sich ungiinstig auf die Finanzmarkte im
Allgemeinen und auf die Credit Suisse im
Besonderen auswirken

Befirchtungen oder auch blosse entsprechende
Gerlchte oder tatsachliche Zahlungsausfélle eines
Finanzinstituts konnten zu erheblichen
Liquiditatsproblemen, Verlusten oder
Zahlungsausfallen auch anderer Institute fUhren, da
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credit, trading, clearing or other relationships
between institutions. This risk is sometimes referred
to as systemic risk. Concerns about defaults by and
failures of many financial institutions, particularly
those with significant exposure to the eurozone,
continued in 2011 and could continue to lead to
losses or defaults by financial institutions and
financial intermediaries, with which Credit Suisse
interacts on a daily basis, such as clearing agencies,
clearing houses, banks, securities firms and
exchanges. Credit Suisse’s credit risk exposure will
also increase if the collateral it holds cannot be
realised upon or can only be liquidated at prices
insufficient to cover the full amount of exposure.

The information that Credit Suisse uses to manage
its credit risk may be inaccurate orincomplete

Although Credit Suisse regularly reviews its credit
exposure to specific clients and counterparties and to
specific industries, countries and regions that it
believes may present credit concerns, default risk
may arise from events or circumstances that are
difficult to foresee or detect, such as fraud. Credit
Suisse may also fail to receive full information with
respect to the credit or trading risks of a
counterparty.

Risks from estimates and valuations

Credit Suisse makes estimates and valuations that
affect its reported results, including measuring the
fair value of certain assets and liabilities, establishing
provisions for contingencies and losses for loans,
litigation and regulatory proceedings, accounting for
goodwill and intangible asset impairments,
evaluating its ability to realise deferred tax assets,
valuing equity based compensation awards and
calculating expenses and liabilities associated with
its pension plans. These estimates are based upon
judgement and available information, and Credit
Suisse’s actual results may differ materially from
these estimates. For information on these estimates
and valuations, refer to “/l—Operating and financial
review—Critical accounting estimates” and “Note 1—
Summary of significant accounting policies" in "V—
Consolidated  financial statements—Credit Suisse
Group” in the Credit Suisse Annual Report 2011.

Credit Suisse’s estimates and valuations rely on
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die Bonitdt vieler Finanzinstitute aufgrund ihrer
gegenseitigen Kredit-, Handels-, Clearing- und
anderen Beziehungen eng miteinander verbunden ist.
Dieses Risiko wird auch als systemisches Risiko
bezeichnet. Die Befirchtungen betreffend
Zahlungsausfdllen und Konkursen von vielen
Finanzinstituten, namentlich derer, die den Risiken der
Eurozone stark ausgesetzt sind, bestanden auch im
Jahr 2011 weiter und kdnnten weiterhin Verluste oder

Zahlungsausfalle von Finanzinstituten und
Finanzintermedidaren ~ wie  Clearing-Stellen  und
Clearing-H&usern, Banken, Wertpapierfirmen und

Borsen zur Folge haben, mit denen die Credit Suisse im
Tagesgeschéft verbunden ist. Das Kreditrisiko der
Credit Suisse nimmt ausserdem zu, wenn sich die von
ihr gehaltenen Sicherheiten nicht realisieren lassen
oder nur zu Preisen realisiert werden kénnen, welche
die eingegangenen Risiken nicht vollumfanglich
decken.

Die von der Credit Suisse zur Bewirtschaftung ihres
Kreditrisikos verwendeten Informationen konnten
unrichtig oder unvollstandig sein

Obwoh!| die Credit Suisse ihre Kreditengagements
gegeniber spezifischen Kunden und Gegenparteien
wie auch gegeniber spezifischen Branchen, Landern
und Regionen, die ihres Erachtens Kreditprobleme in
sich bergen kénnten, regelméssig Uberprift, kdnnten
Ausfallrisiken  aufgrund  von  Ereignissen  oder
Umstanden entstehen, die schwer vorauszusehen oder
zu erkennen sind, wie etwa Betrug. Auch ist es
moglich, dass die Credit Suisse keine vollstandigen
Informationen Uber die Kredit- oder Handelsrisiken
einer Gegenpartei erhalt.

Schatzungs- und Bewertungsrisiken

Die Credit Suisse nimmt Schdatzungen und
Bewertungen vor, die einen Einfluss auf ihre
ausgewiesenen Ergebnisse haben. Dazu gehodren die
Schétzung des Fair Value bestimmter
Vermogenswerte  und  Verbindlichkeiten,  die
Vornahme von Rickstellungen fur
Erfolgsunsicherheiten  und  fur  Verluste im
Zusammenhang mit Ausleihungen,
Rechtsstreitigkeiten und regulatorischen Verfahren,
die Verbuchung von Wertberichtigungen auf Goodwill
und immaterielle Vermdgenswerte, die Beurteilung
ihrer  Mdglichkeiten zur Realisierung latenter
Steuerguthaben, die Bewertung aktienbasierter
Mitarbeiterentschadigungen sowie die Berechnung

der Aufwendungen und Verbindlichkeiten im
Zusammenhang mit ihren Pensionsplanen. Diese
Schédtzungen sind Ermessensentscheidungen und

beruhen auf den verfigbaren Informationen. Die
tatsachlichen Resultate der Credit Suisse kdnnen
wesentlich von diesen Schéatzungen abweichen.
Weitere Informationen zu diesen Schatzungen und
Bewertungen finden sich in Abschnitt "/l—Kommentar
zu den Resultaten—Kritische Bewertungen in der

Rechnungslegung"  sowie  in "Anhang  1—
Zusammenfassung wichtiger
Rechnungslegungsgrundsdtze des Abschnitts "V—

Konsolidierte Jahresrechnung—Credit Suisse Group" des
Geschéftsberichts der Credit Suisse fir das Jahr 2011.

Die von der Credit Suisse verwendeten Schatzungen
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models and processes to predict economic
conditions and market or other events that might
affect the ability of counterparties to perform their
obligations to Credit Suisse or impact the value of
assets. To the extent Credit Suisse’s models and
processes become less predictive due to unforeseen
market conditions, illiquidity or volatility, its ability
to make accurate estimates and valuations could be
adversely affected.

Risks sheet

entities

relating to off-balance

Credit Suisse enters into transactions with special
purpose entities (SPEs) in its normal course of
business, and certain SPEs with which Credit Suisse
transacts business are not consolidated and their
assets and liabilities are off-balance sheet. The
accounting requirements for consolidation, initially
and if certain events occur that require Credit Suisse
to reassess whether consolidation is required, can
require the exercise of significant management
judgement. Accounting standards relating to
consolidation, or their interpretation, have changed
and may continue to change. If Credit Suisse is
required to consolidate an SPE, its assets and
liabilities would be recorded on its consolidated
balance sheets and Credit Suisse would recognise
related gains and losses in its consolidated
statements of operations, and this could have an
adverse impact on its results of operations and
capital and leverage ratios. For information on Credit
Suisse’s transactions with and commitments to
SPEs, refer to “lli—Treasury, Risk, Balance sheet and
Off-balance sheet—Balance sheet, off-balance sheet
and contractual obligations—Off-balance sheet" and
"Note 2—Recently Issued accounting standards" in
"V—Consolidated financial statements—Credit Suisse
Group” in the Credit Suisse Annual Report 2011.

Cross border and foreign exchange risk

Cross border risks may increase market and credit
risks Credit Suisse faces

Country, regional and political risks are components
of market and credit risk. Financial markets and
economic conditions generally have been and may
be materially affected by such risks. Economic or
political pressures in a country or region, including
those arising from local market disruptions, currency
crises, monetary controls or other factors, may
adversely affect the ability of clients or
counterparties located in that country or region to
obtain foreign currency or credit and, therefore, to
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und Bewertungen beruhen auf Modellen wund
Verfahren zur Prognose von  wirtschaftlichen
Bedingungen und Markt- beziehungsweise sonstigen
Ereignissen, welche die Fahigkeit von Gegenparteien
zur Erfillung ihrer Verpflichtungen gegeniber der
Credit Suisse oder auch den Wert der Vermdgenswerte
beeinflussen kénnten. Falls die von der Credit Suisse
verwendeten Modelle und Verfahren aufgrund
unvorhergesehener Marktbedingungen, Illiquiditat
oder Volatilitdt an Aussagekraft verlieren, kénnte die
Fahigkeit der Credit Suisse zu korrekten Schatzungen
und Bewertungen negativ beeinflusst werden.

Risiken im Zusammenhang mit

ausserbilanziellen Gesellschaften

Die Credit Suisse geht im Rahmen ihrer normalen
Geschéftstatigkeit Geschafte mit Zweckgesellschaften
(Special Purpose Entities, "SPEs") ein, wobei
bestimmte SPEs, mit denen die Credit Suisse
Geschafte abschliesst, nicht zum Konsolidierungskreis
gehoren. lhre Aktiven und Verbindlichkeiten sind
somit ausserbilanzieller Art. Die
Rechnungslegungsvorschriften fir die Konsolidierung
verpflichten die Credit Suisse dazu, zu Beginn sowie
bei Eintreten bestimmter Ereignisse zu Uberprifen, ob
eine Konsolidierung angebracht ist. Diese Prifung
kann wesentlich von Ermessensentscheidungen des
Managements abhangig sein. Die
Rechnungslegungsvorschriften betreffend die
Konsolidierung und deren Auslegung haben sich
geandert;  weitere  Anderungen  sind  nicht
auszuschliessen. Falls die Credit Suisse eine SPE zu
konsolidieren hat, wirden deren Aktiven und
Verbindlichkeiten in ihrer konsolidierten Bilanz
ausgewiesen, wahrend die entsprechenden Gewinne
und Verluste in ihrer konsolidierten Erfolgsrechnung
erfasst wirden. Dieser Vorgang kdnnte sich negativ
auf das Geschaftsergebnis und die Eigenkapitalquote
der Credit Suisse sowie das Verhdltnis Fremd- zu
Eigenmitteln auswirken. Informationen zu den
Geschaften der Credit Suisse mit SPEs und ihren
Verbindlichkeiten solchen Gesellschaften gegeniber
finden sich in Abschnitt "/ll—Treasury, Risiko, Bilanz
und Ausserbilanz—Bilanzielle, ausserbilanzielle und

vertragliche Verpflichtungen—Ausserbilanz" und
"Anhang 2 —Neu herausgegebene
Rechnungslegungsstandards" des Abschnitts "V—

Konsolidierte Jahresrechnung—Credit Suisse Group" des
Geschéftsberichts der Credit Suisse fir das Jahr 2011.
Fremd-

Grenziberschreitende und

wahrungsrisiken

Grenziberschreitende Risiken konnten die Markt-
und Kreditrisiken der Credit Suisse erhohen

Lénder-, Regions- und politische Risiken sind
Bestandteile des Markt- und Kreditrisikos. Die
Finanzmarkte und allgemeinen Wirtschafts-

bedingungen waren immer schon von entsprechenden
Risiken betroffen und kénnen dies jederzeit wieder
sein. Der wirtschaftliche oder politische Druck in einem
Land oder einer Region, der beispielsweise infolge
lokaler Marktstérungen, Wahrungskrisen,
geldpolitischer Kontrollen oder anderer Faktoren
entstehen kann, kann sich unginstig auf die Féhigkeit
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perform their obligations to Credit Suisse, which in
turn may have an adverse impact on Credit Suisse’s
results of operations.

Credit Suisse may face significant losses in
emerging markets

As a global financial services company and industry
leader in emerging markets, Credit Suisse is exposed
to economic instability in emerging market
countries. Credit Suisse monitors these risks, seeks
diversity in the sectors in which it invests and
emphasises client-driven business. Credit Suisse’s
efforts at containing emerging market risk, however,
may not always succeed.

Currency fluctuations may adversely affect Credit
Suisse’s results of operations

Credit Suisse is exposed to risk from fluctuations in
exchange rates for currencies, particularly the U.S.
dollar. In particular, a substantial portion of Credit
Suisse’s assets and liabilities in its Investment
Banking and Asset Management businesses are
denominated in currencies other than the Swiss
franc, which is the primary currency of its financial
reporting. Credit Suisse’s capital is also stated in
Swiss francs and it does not fully hedge its capital
position against changes in currency exchange rates.
Notwithstanding the actions of the Swiss National
Bank to impose a floor for the CHF-EUR exchange
rate, the Swiss franc appreciated significantly against
the U.S. dollar and euro in 2011. The appreciation of
the Swiss franc in particular and exchange rate
volatility in general have had an adverse impact on
Credit Suisse’s results of operations and capital
position in recent years and may have such an effect
in the future.

Operational risk

Credit Suisse is exposed to a wide variety of
operational risks, particularly information
technology risk

Operational risk is the risk of loss resulting from
inadequate or failed internal processes, people and
systems or from external events. In general,
although it has business continuity plans, Credit
Suisse’s businesses face a wide variety of operational
risks, including technology risk that stems from
dependencies on information technology, third-
party suppliers and the telecommunications
infrastructure. As a global financial services
company, Credit Suisse relies heavily on its financial,
accounting and other data processing systems,
which are varied and complex. Credit Suisse’s

30

Risikofaktoren

von Kunden oder Gegenparteien im betreffenden Land
oder in der betreffenden Region zur Beschaffung von
auslandischen Wahrungen oder Krediten und somit zur
Erfillung ihrer Verpflichtungen gegeniber der Credit
Suisse auswirken. Dies wiederum kann unginstige
Auswirkungen auf das Geschaftsergebnis der Credit
Suisse haben.

Die Credit Suisse konnte erhebliche Verluste in den
Emerging Markets erleiden

Als  weltweit tatiges Finanzdienstleistungsunter-
nehmen und Branchenleader in den Emerging Markets
ist die Credit Suisse der wirtschaftlichen Instabilitat,
die in Schwellenldndern herrschen kann, ausgesetzt.
Die Credit Suisse Uberwacht diese Risiken, strebt eine
Diversifizierung in den Branchen, in die sie investiert,
an und stellt das kundenbezogene Geschaft in den
Mittelpunkt. Trotzdem ist es jedoch méglich, dass die
Bestrebungen der Credit Suisse zur Begrenzung des
Emerging-Market-Risikos nicht immer erfolgreich sind.

Wechselkursschwankungen kénnten sich unginstig
auf das Geschéaftsergebnis der Credit Suisse
auswirken

Die Credit Suisse ist Risiken ausgesetzt, die mit
Wechselkursschwankungen verbunden sind, vor allem
gegeniber dem US-Dollar. Vor allem ist ein
bedeutender Anteil der Aktiven und Verbindlichkeiten
im Investment Banking und Asset Management der
Credit Suisse in anderen Wahrungen als dem
Schweizer Franken denominiert, wahrend ihre
finanzielle Berichterstattung primar in Schweizer
Franken erfolgt. Auch das Gesellschaftskapital der
Credit Suisse ist in Schweizer Franken denominiert,
und sie verfigt nicht 0Uber eine vollstandige
Absicherung ihrer Kapitalausstattung gegeniber
Wechselkursveranderungen. Ungeachtet der
Massnahmen der Schweizerischen Nationalbank zur
EinfGhrung einer Untergrenze fir den Wechselkurs
CHF/EUR ist der Schweizer Franken 2011 gegenUber
dem US-Dollar und dem Euro erheblich gestiegen.
Wechselkursschwankungen im Allgemeinen und der
Anstieg des Schweizer Franken im Besonderen haben
sich in den letzten Jahren unginstig auf das
Geschéftsergebnis und die Kapitalausstattung der
Credit Suisse ausgewirkt. Dies konnte in der Zukunft
weiterhin der Fall sein.

Operationelles Risiko

Die Credit Suisse ist einer breiten Vielfalt an
operationellen Risiken und vor allem Informations-
technologierisiken ausgesetzt

Das operationelle Risiko ist das Risiko von Verlusten,
die durch ungeeignete oder mangelhafte interne
Prozesse, Personen und Systeme oder durch externe
Ereignisse entstehen. Obwohl die Credit Suisse Uber
Plane zur Gewsdhrleistung der Geschéaftskontinuitat
verfigt, sind ihre Geschaftsbereiche im Allgemeinen
mit einer breiten Vielfalt an operationellen Risiken
konfrontiert. Dazu geh&ren Technologierisiken, die
durch Abhangigkeiten von Informationstechnologien,
unabhédngigen Zulieferern und der
Telekommunikationsinfrastruktur ~ entstehen.  Als
weltweit tdtiges Finanzdienstleistungsunternehmen
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business depends on its ability to process a large
volume of diverse and complex transactions,
including derivatives transactions, which have
increased in volume and complexity. Credit Suisse is
exposed to operational risk arising from errors made
in the execution, confirmation or settlement of
transactions or in transactions not being properly
recorded or accounted for. Regulatory requirements
in this area have increased and are expected to
increase further.

Information security, data confidentiality and
integrity are of critical importance to Credit Suisse’s
businesses. Despite Credit Suisse’s wide array of
security measures to protect the confidentiality,
integrity and availability of its systems and
information, it is not always possible to anticipate
the evolving threat landscape and mitigate all risks
to its systems and information. Credit Suisse could
also be affected by risks to the systems and
information of clients, vendors, service providers,
counterparties and other third parties.

If any of Credit Suisse’s systems do not operate
properly or are compromised as a result of cyber-
attacks, security breaches, unauthorised access, loss
or destruction of data, unavailability of service,
computer viruses or other events that could have an
adverse security impact, Credit Suisse could be
subject to litigation or suffer financial loss, a
disruption of our businesses, liability to its clients,
regulatory intervention or reputational damage. Any
such event could also require Credit Suisse to expend
significant additional resources to modify its
protective measures or to investigate and remediate
vulnerabilities or other exposures.

Credit Suisse may suffer losses due to employee
misconduct

Credit Suisse’s businesses are exposed to risk from
potential non-compliance with policies, employee
misconduct or negligence and fraud, which could
result in regulatory sanctions and serious
reputational or financial harm. In recent years, a
number of multinational financial institutions have
suffered material losses due to the actions of “rogue
traders” or other employees. It is not always possible
to deter employee misconduct, and the precautions
Credit Suisse takes to prevent and detect this activity
may not always be effective.
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verlasst die Credit Suisse sich in hohem Masse auf ihre
Finanz-, Buchfihrungs- und sonstigen EDV-Systeme,
die vielseitig und komplex sind. Die Credit Suisse ist
bei ihrer Geschaftstatigkeit darauf angewiesen, grosse
Volumina  unterschiedlichster ~ und  komplexer
Transaktionen (einschliesslich Derivatetransaktionen)
verarbeiten zu konnen, deren Volumina und
Komplexitdt zugenommen haben. Die Credit Suisse ist
operationellen Risiken ausgesetzt, die aus Fehlern in
der Ausfihrung, Bestdtigung oder Abrechnung von
Transaktionen oder  aufgrund der nicht
ordnungsgemassen Aufzeichnung und Verbuchung
von Transaktionen stammen, und die
aufsichtsrechtlichen Anforderungen in diesem Bereich
sind verschérft worden und werden voraussichtlich
noch weiter verscharft werden.

Informationssicherheit, Datenvertraulichkeit und -
integritat sind fir die Geschédftsbereiche der Credit
Suisse von wesentlicher Bedeutung. Der Credit Suisse
stehen eine Vielzahl von Sicherheitsmassnahmen zum
Schutz der Vertraulichkeit, der Sicherheit und der
Verfigbarkeit ihrer Systeme und Informationen zur
Verfigung. Dennoch ist es nicht immer maglich, den
sich stets wandelnden Bedrohungen zuvorzukommen
und alle fir ihre Systeme und Informationen
bestehenden Risiken zu minimieren. Die Credit Suisse
konnte auch von Risiken betroffen sein, denen die
Systeme und Informationen von Kunden, Verkaufern,
Dienstleistern, Gegenparteien oder sonstigen Dritten
ausgesetzt sind.

Falls Systeme der Credit Suisse infolge einer Cyber-

Attacke, eines Verstosses gegen die
Sicherheitsvorschriften, eines nicht genehmigten
Zugriffes,  eines  Datenverlusts  bzw.  einer

Datenléschung, eines unmoglichen Zugriffs, eines
Computer-Virus oder sonstiger Ereignisse, welche die
Sicherheit beeintréchtigen kénnten, nicht oder nur
beschrankt ordnungsgemadss funktionieren, kénnte die
Credit  Suisse  Rechtsstreitigkeiten,  finanziellen
Verlusten, Geschaftsunterbrechungen,
Schadenersatzforderungen seitens ihrer Kunden,
Interventionen der Aufsichtsbehdrden oder einer
Rufschadigung ausgesetzt sein. Zudem konnte sich die
Credit Suisse aufgrund eines solchen Ereignisses
gezwungen sehen, zusdtzliche Ressourcen in
beachtlicher Hohe einzusetzen, um ihre
Sicherheitsmassnahmen anzupassen oder um nach
weiteren Anfalligkeiten oder Risiken zu suchen und
diese zu beheben.

Die Credit Suisse konnte durch Fehlverhalten von
Mitarbeitern Verluste erleiden

Die Geschéftsbereiche der Credit Suisse sind Risiken
ausgesetzt, die durch mogliche Nichteinhaltung von
Richtlinien, Fehlverhalten von Mitarbeitern, Fahr-
lassigkeit oder Betrug entstehen kdonnten und sowohl
Sanktionen  der  Aufsichtsbehérden als  auch
schwerwiegende Rufschddigungen und finanzielle
Verluste nach sich ziehen konnten. In den letzten
Jahren haben "Schurkenhdndler" oder andere
Mitarbeiter einigen multinationalen Finanzinstituten
erhebliche Verluste verursacht. Ein Fehlverhalten von
Mitarbeitern lasst sich nicht immer verhindern, und es
ist moglich, dass die von der Credit Suisse ergriffenen
Vorsichtsmassnahmen  zur  Verhinderung  und
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Risk management

Credit Suisse has risk management procedures and
policies designed to manage its risk. These
techniques and policies, however, may not always be
effective, particularly in highly volatile markets.
Credit Suisse continues to adapt its risk management
techniques, in particular value-at-risk, which relies on
historical data, to reflect changes in the financial and
credit markets. No risk management procedures can
anticipate every market development or event, and
Credit Suisse’s risk management procedures and
hedging strategies, and the judgements behind
them, may not fully mitigate its risk exposure in all
markets or against all types of risk. For information
on Credit Suisse’s risk management, refer to “//l—
Treasury, Risk, Balance sheet and Off-balance sheet—
Risk management” in the Credit Suisse Annual Report
2011.

Legal and regulatory risks

Credit Suisse’s exposure to
significant

legal liability is

Credit Suisse its parent, Credit Suisse Group AG,
faces significant legal risks in its businesses, and the
volume and amount of damages claimed in
litigation, regulatory proceedings and other
adversarial proceedings against financial services
firms are increasing.

Credit Suisse and its subsidiaries are subject to a
number of material legal proceedings, regulatory
actions and investigations, and an adverse result in
one or more of these proceedings could have a
material adverse effect on Credit Suisse’s operating
results for any particular period, depending, in part,
upon its results for such period. For information
relating to these and other legal and regulatory
proceedings involving Credit Suisse’s Investment
Banking and other businesses, refer to “Note 37 —
Litigation" in "V — Consolidated Financial Statements —
Litigation" in the Credit Suisse Annual Report 2011.

It is inherently difficult to predict the outcome of
many of the legal, regulatory and other adversarial
proceedings involving Credit Suisse’s businesses,
particularly those cases in which the matters are
brought on behalf of various classes of claimants,
seek damages of unspecified or indeterminate
amounts or involve novel legal claims. Credit Suisse’s
management is required to establish, increase or
release reserves for losses that are probable and
reasonably estimable in connection with these
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Erkennung entsprechender Aktivitdten nicht immer
wirksam sind.

Risikomanagement

Die Credit Suisse verfigt Uber Risikomanagement-
techniken und Richtlinien zur Bewirtschaftung ihrer
Risiken. Es ist jedoch mdglich, dass diese Techniken
und Richtlinien, insbesondere in hoch volatilen
Markten, nicht immer wirksam sind. Die Credit Suisse
passt ihre Risikomanagementtechniken laufend an die
Anderungen in den Finanz- und Kreditmérkten an.
Diese Anpassungen betreffen in erster Linie die Value-
at-Risk-Berechnung, welche auf historischen Daten
beruht. Risikomanagementprozesse konnen niemals
alle Marktentwicklungen oder -ereignisse voraus-
sagen. Deshalb ist es moglich, dass die Risiko-
managementprozesse und Absicherungsstrategien der
Credit Suisse, ebenso wie die ihnen zugrunde
liegenden Beurteilungen, nicht ausreichend sind, die
Risikoexponierung der Credit Suisse in allen Markten
und gegeniber allen Arten von Risiken vollstandig zu
mindern.  Weitere Informationen zum  Risiko-
management der Credit Suisse finden sich in Abschnitt
"Ill—Treasury, Risiko, Bilanz und Ausserbilanz—
Risikomanagement" des Geschéaftsberichts der Credit
Suisse fir das Jahr 2011.

Rechtliche und regulatorische Risiken

Credit Suisse ist erheblichen rechtlichen Haftungs-
risiken ausgesetzt

Die Muttergesellschaft der Credit Suisse, die Credit
Suisse Group AG, ist erheblichen rechtlichen Risiken

ausgesetzt. Der Umfang und die Zahl der in
Gerichtsverfahren, regulatorischen Verfahren und
anderen Rechtsstreiten gegen
Finanzdienstleistungsunternehmen erhobenen

Schadenersatzforderungen sind in Zunahme begriffen.

Die Credit Suisse und ihre Tochtergesellschaften sind
einer Reihe wichtiger rechtlicher Verfahren,
regulatorischer Massnahmen und Untersuchungen
ausgesetzt. Unvorteilhafte Ergebnisse einzelner oder
mehrerer dieser Verfahren konnten erhebliche
Auswirkungen auf das Geschéftsergebnis der Credit
Suisse fur einen bestimmten Zeitraum haben, deren
Umfang teilweise von den in dem betreffenden
Zeitraum erzielten Ergebnissen abhdngig ist. Weitere
Informationen zu diesen und anderen rechtlichen und
regulatorischen Verfahren, die das Investment
Banking und die Ubrigen Geschéftsbereiche der Credit

Suisse betreffen, finden sich in "Anhang 37 -
Rechtsstreitigkeiten” des Abschnitts "V—
Konzernabschluss—Rechtsstreitigkeiten" des

Geschaftsberichts der Credit Suisse fur das Jahr 2011.

Die Ergebnisse vieler rechtlicher, requlatorischer und
sonstiger Streitverfahren, in die die Geschaftsbereiche
der Credit Suisse involviert sind, lassen sich schwer
abschatzen. Das gilt insbesondere fur Félle, in denen
Forderungen durch verschiedene Klagerkategorien
erhoben werden, in denen Schadenersatz in
unbestimmter Hohe oder fir nicht feststellbare
Betrage gefordert wird oder die neuartige rechtliche
Forderungen betreffen. Das Management der Credit
Suisse ist im Zusammenhang mit diesen Angelegen-
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matters. For more information, refer to “I/—
Operating and financial review—Critical accounting
estimates” and “Note 1—Summary of significant
accounting policies" in "V—Consolidated financial
statements—Credit Suisse Group” in the Credit Suisse
Annual Report 2011.

Regulatory changes may adversely affect Credit
Suisse’s business and ability to execute its
strategic plans

As a participant in the financial services industry,
Credit Suisse is subject to extensive regulation by
governmental agencies, supervisory authorities, and
self-regulatory organisations in Switzerland, Europe,
the United States and other jurisdictions in which
Credit Suisse operates around the world. Such
regulation is becoming increasingly more extensive
and complex and, in recent years, costs related to
Credit Suisse's compliance with these requirements
and the penalties and fines sought and imposed on
the financial services industry by regulatory
authorities have increased significantly. These
regulations often serve to limit Credit Suisse’s
activities, including through the application of
increased capital requirements, customer protection
and market conduct regulations, and direct or
indirect restrictions on the businesses in which Credit
Suisse may operate or invest. Such limitations can
have a negative effect on Credit Suisse’s business
and its ability to implement strategic initiatives.

Since 2008, regulators and governments have
focused on the reform of the financial services
industry, including enhanced capital, leverage and
liquidity requirements, changes in compensation
practices (including tax levies) and measures to
address systemic risk. Credit Suisse is already subject
to increased regulation in many areas of its business
and expects to face increased regulation, regulatory
scrutiny and enforcement. Credit Suisse expects such
increased regulation to increase its costs and affect
its ability to conduct certain businesses. For
example, Credit Suisse’s business may be affected by
regulatory initiatives such as the additional capital
requirements, capital adequacy ratios, leverage
capital requirements and liquidity principles it has
agreed with its primary regulator in Switzerland, the
Swiss Financial Market Supervisory Authority
(FINMA), the ongoing implementation in the United
States of the provisions of the Dodd Frank Wall
Street Reform and Consumer Protection Act
(including the “Volcker Rule” and derivatives
regulation) and other regulatory developments. For
more information, refer to “/ — Information on the
company — Regulation and supervision” in the Credit
Suisse Annual Report 2011. Credit Suisse expects the
financial services industry, including Credit Suisse, to
continue to be affected by the significant uncertainty
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heiten verpflichtet, Reserven fir Verluste, die
wahrscheinlich sind und angemessen abgeschatzt
werden konnen, zu bilden, zu erhdhen oder
freizugeben. Weitere Informationen finden sich in
Abschnitt "Il—Kommentar zu den Resultaten—Kritische
Bewertungen in der Rechnungslegung" und in "Anhang
1—Zusammenfassung wichtiger Rechnungslegungs-
grundsdtze in V—Konsolidierte Jahresrechnung—Credit
Suisse Group" des Geschaftsberichts der Credit Suisse
fur das Jahr 2011.

Regulatorische Anderungen konnten die
Geschaftstatigkeit der Credit Suisse und ihre
Fahigkeit zur Umsetzung strategischer Vorhaben
beeintrachtigen

Als Akteur innerhalb der Finanzdienstleistungsbranche
untersteht  die  Credit Suisse = umfassenden
Regulierungen durch staatliche Stellen, Aufsichts-
behdrden und Selbstregulierungsorganisationen in der
Schweiz, in Europa, in den USA und in anderen
Rechtsgebieten auf der ganzen Welt, in denen sie tétig
ist. Diese Regulierungen werden immer umfangreicher
und komplexer. Die Kosten der Einhaltung dieser
Anforderungen fir die Credit Suisse sowie die von den
Aufsichtsbehorden  beantragten und verhangten
Strafen und Geldbussen fur die
Finanzdienstleistungsindustrie haben in den letzten
paar Jahren deutlich zugenommen. Oft dienen sie
dazu, die Tatigkeit der Credit Suisse einzuschranken,
was unter anderem durch die Anwendung erhdhter
Anforderungen an die Eigenkapitalausstattung, durch
Vorschriften beziglich Kundenschutz und
Marktverhalten wie auch durch unmittelbar oder
mittelbar greifende Einschrankungen beziglich der
Tatigkeitsbereiche, in denen sie operieren und
investieren darf, erfolgt. Solche Einschréankungen
konnen die Geschaftstatigkeit der Credit Suisse und
ihre Fahigkeit zur Umsetzung strategischer Initiativen
beeintrachtigen.

Seit 2008 setzen die Aufsichtsbehorden und
Regierungen in ihrer Tatigkeit einen Schwerpunkt bei
der Reform der Finanzdienstleistungsbranche und
erweitern unter anderem ihre Anforderungen an die
Kapital-, Fremdmittel- und Liquiditdtsausstattung,
setzten Verdnderungen in der Vergitungspraxis
(einschliesslich steverlicher ~ Aspekte)  sowie
Massnahmen zur Minderung des systemischen Risikos
durch. Die Credit Suisse unterliegt bereits einer
verstdrkten Regulierung  auf  vielen  ihrer
Geschéftsfelder und rechnet mit zunehmenden
Regulierungen, Uberprifungen und Massnahmen zur
Durchsetzung der betreffenden Vorschriften. Ferner
geht die Credit Suisse davon aus, dass diese
Entwicklung ihre Kosten erhéhen und ihre Fahigkeit
zur DurchfGhrung bestimmter Geschaftstatigkeiten
beeinflussen wird. Die Geschéftstatigkeit der Credit
Suisse  konnte beispielsweise durch folgende
regulatorische Massnahmen beeintrachtigt werden:
die zusatzlichen Anforderungen an das Eigenkapital,
den Eigenmittelunterlegungssatz und die Fremdmittel
sowie die Grundsdtze zur Liquiditdtsausstattung, die
die Credit Suisse mit der in der Schweiz in erster Linie
fur sie zustandigen Finanzmarktaufsichtsbehorde, der
FINMA, vereinbart hat, die weitere Umsetzung der
Bestimmungen des Dodd Frank Wall Street Reform and
Consumer Protection Act (einschliesslich der "Volcker
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over the scope and content of regulatory reform in
2012.

Despite Credit Suisse’s best efforts to comply with
applicable regulations, a number of risks remain,
particularly in areas where applicable regulations
may be unclear or where regulators revise their
previous guidance or courts overturn previous
rulings. Authorities in many jurisdictions have the
power to bring administrative or judicial proceedings
against Credit Suisse, which could result in, among
other things, suspension or revocation of its licences,
cease and desist orders, fines, civil penalties, criminal
penalties or other disciplinary action which could
materially adversely affect Credit Suisse’s results of
operations and seriously harm its reputation.

Changes in laws, rules or regulations, or in their
interpretation or enforcement, or  the
implementation of new laws, rules or regulations,
may adversely affect Credit Suisse’s results of
operations.

For a description of Credit Suisse’s regulatory regime
and capital requirements and a summary of some of
the significant regulatory and government reform
proposals affecting the financial services industry,
refer to “/—Information on the company—Regulation
and supervision” in the Credit Suisse Annual Report
2011.

Changes in monetary policy are beyond Credit
Suisse's control and difficult to predict

Credit Suisse is affected by the monetary policies
adopted by the central banks and regulatory
authorities of Switzerland, the United States and
other countries. The actions of the United States
Federal Reserve and other central banking
authorities directly impact Credit Suisse’s cost of
funds for lending, capital raising and investment
activities and may impact the value of financial
instruments Credit Suisse holds and the competitive
and operating environment for the financial services
industry. Many central banks have implemented
significant changes to their monetary policy. Credit
Suisse cannot predict whether these changes will
have a material adverse effect on it or its operations.
In addition, changes in monetary policy may affect
the credit quality of its customers. Any changes in
monetary policy are beyond Credit Suisse’s control
and difficult to predict.
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Rule" und der Bestimmungen zur Regulierung von
Derivaten) in den USA und weitere regulatorische
Entwicklungen. Weitere Informationen finden sich in
Abschnitt  "/—Informationen zum  Unternehmen—
Gesetzgebung und Aufsichtsbehérden" des
Geschaftsberichts der Credit Suisse fir das Jahr 2011.
Die Credit Suisse geht davon aus, dass sie — wie die
gesamte Finanzdienstleistungsbranche — auch im Jahr
2012 mit betrachtlicher Unsicherheit Gber den Umfang
und Inhalt der regulatorischen Reformen zu rechnen
hat.

Trotz den besten BemUhungen der Credit Suisse um
Einhaltung der geltenden Vorschriften bleiben
verschiedene Risiken bestehen. Das gilt insbesondere
fur Bereiche, in denen die geltenden Vorschriften
unklar sind, in denen die Aufsichtsbehdrden ihre
bisherigen Richtlinien Uberarbeiten oder in denen die
Gerichte frlhere Urteile revidieren. In vielen
Rechtsgebieten sind die Behdrden berechtigt,
Verwaltungs- und Gerichtsverfahren gegen die Credit
Suisse anzustrengen, die unter anderem zur
Suspendierung oder dem Widerruf ihrer Konzessionen,
zu Unterlassungsverfigungen, Bussen, zivil- oder
strafrechtlichen Strafen oder anderen
Disziplinarmassnahmen fGhren kénnten, die sich
dusserst ungunstig auf das Geschéftsergebnis der
Credit Suisse auswirken und ihren Ruf schwerwiegend
schadigen kdnnten.

Anderungen der Gesetze, Vorschriften und Regeln
beziehungsweise ihrer  Auslegung oder ihrer
Durchsetzung bzw. die Umsetzung neuer Gesetze,
Vorschriften und Regeln kénnen sich negativ auf das
Geschéftsergebnis der Credit Suisse auswirken.

Eine Beschreibung des regulatorischen Systems, dem
die Credit Suisse unterliegt, und der fir sie geltenden
Eigenkapitalanforderungen sowie eine Zusammen-
fassung einiger der bedeutenden regulatorischen und
gesetzgeberischen Reformvorschlage fir die Finanz-
industrie finden sich in Abschnitt "/—Informationen
zum Unternehmen—Gesetzgebung und
Aufsichtsbehérden" des Geschaftsberichts der Credit
Suisse fir das Jahr 2011.

Geldpolitische Anderungen entziehen sich der
Kontrolle der Credit Suisse und lassen sich kaum
voraussagen

Die Geldpolitik der Zentralbanken und Aufsichts-
behorden in der Schweiz, den USA und weiteren
Landern beeinflussen die Arbeit der Credit Suisse. Die
Massnahmen der US-Notenbank und anderer
Zentralbanken schlagen sich direkt in den Kapital-
kosten der Credit Suisse fir Mittel zur Kredit-
gewshrung, fir die Kapitalbeschaffung, sowie fir
Anlagen nieder. Zudem konnen sie den Wert von
Finanzinstrumenten im Besitz der Credit Suisse sowie
das Wettbewerbs- und Betriebsumfeld in der Finanz-
dienstleistungsbranche beeinflussen. Viele
Zentralbanken haben ihre Geldpolitik in wesentlichen
Aspekten umgestellt. Die Credit Suisse kann nicht
vorhersagen, ob diese Anderungen sie oder ihre
Geschéftstatigkeit erheblich beeintrachtigen werden.
Anderungen der Geldpolitik tben méglicherweise auch
einen Einfluss auf die Bonitdt ihrer Kunden aus.
Samtliche geldpolitischen Anderungen entziehen sich
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Legal restrictions on its clients may reduce the
demand for Credit Suisse’s services

Credit Suisse may be materially affected not only by
regulations applicable to it as a financial services
company, but also by regulations of general
application. For example, the volume of Credit
Suisse’s businesses in any one year could be affected
by, among other things, existing and proposed tax
legislation, antitrust and competition policies,
corporate governance initiatives and other
governmental regulations and policies and changes
in the interpretation or enforcement of existing laws
and rules that affect business and the financial
markets.

Competition
Credit Suisse faces intense competition

Credit Suisse faces intense competition in all
financial services markets and for the products and
services it offers. Consolidation, through mergers
and acquisitions, alliances and cooperation, including
as a result of financial distress, is increasing
competitive pressures. Competition is based on
many factors, including the products and services
offered, pricing, distribution systems, customer
service, brand recognition, perceived financial
strength and the willingness to use capital to serve
client needs. Consolidation has created a number of
firms that, like Credit Suisse, have the ability to offer
a wide range of products, from loans and deposit-
taking to brokerage, investment banking and asset
management services. Some of these firms may be
able to offer a broader range of products than Credit
Suisse does, or offer such products at more
competitive prices. Current market conditions have
resulted in significant changes in the competitive
landscape in Credit Suisse’s industry as many
institutions have merged, declared bankruptcy,
received government assistance or changed their
regulatory status, which will affect how they conduct
their businesses. In addition, current market
conditions have had a fundamental impact on client
demand for products and services. Although Credit
Suisse expects the increasing consolidation and
changes in its industry to offer opportunities, it can
give no assurance that its results of operations will
not be adversely affected.

Credit Suisse’s competitive position could be
harmed if its reputation is damaged

In the highly competitive environment arising from
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der Kontrolle der Credit Suisse und lassen sich kaum
vorhersagen.

Rechtliche Einschrankungen bei ihren Kunden
konnten die Nachfrage nach Dienstleistungen der
Credit Suisse reduzieren

Die Credit Suisse konnte nicht nur durch Vorschriften,
denen sie als Finanzdienstleistungsunternehmen
untersteht, erheblich beeintrachtigt werden, sondern
auch durch Vorschriften von allgemeiner Gultigkeit.
Beispielsweise kénnte der Umfang der Geschéfte der
Credit Suisse in einem Jahr unter anderem durch

bestehende und vorgeschlagene Steuergesetze,
Kartell- und Wettbewerbsrichtlinien, ~Corporate-
Governance-Initiativen ~ und  andere  staatliche

Vorschriften oder Richtlinien beeintrachtigt werden
oder durch Anderungen in der Auslegung oder
Durchsetzung bestehender Gesetze und Vorschriften,
die sich auf die Geschafte und die Finanzmarkte
auswirken.

Wettbewerb

Die Credit Suisse steht in heftigem Konkurrenzdruck

Die Credit Suisse ist in allen Finanzdienstleistungs-
markten mit den von ihr angebotenen Produkten und

Dienstleistungen  einem  heftigen = Wettbewerb
ausgesetzt.  Konsolidierungen  durch  Fusionen,
Ubernahmen, Allianzen und Zusammenarbeits-

vereinbarungen, unter anderem ausgelést durch
finanzielle Schwierigkeiten, sorgen fir zunehmenden
Wettbewerbsdruck. Dieser betrifft viele Faktoren: die
angebotenen Produkte und Dienstleistungen, die
Preissetzung, die Vertriebssysteme, den
Kundendienst, die Markenerkennung, die
wahrgenommene Finanzkraft sowie die Bereitschaft
zum  Kapitaleinsatz  zwecks ~ Abdeckung von
Kundenbedirfnissen. Durch Konsolidierungen sind
verschiedene Unternehmen entstanden, die wie die
Credit Suisse die Fahigkeit besitzen, eine breite
Produktpalette anzubieten, die sich von Krediten und
Einlagen Uber Brokerage- und Investmentbanking--
Dienstleistungen bis zur Vermdgensverwaltung
erstreckt. Manche dieser Unternehmen madgen in der
Lage sein, eine breitere Produktpalette anzubieten als
die Credit Suisse oder entsprechende Produkte zu
konkurrenzfahigeren Preisen anzubieten. Unter den
aktuellen ~ Marktbedingungen  hat  sich  die
Wettbewerbslandschaft fir die Finanzdienstleister
einschneidend verandert, da zahlreiche Finanzinstitute
sich  zusammengeschlossen  haben,  Konkurs
anmeldeten, staatliche Unterstitzung erhielten oder
ihren regulatorischen Status gewechselt haben, was
ihre Geschaftstatigkeit beeinflusst. Zudem wirkt sich
die heutige Marktlage grundsatzlich auf die Nachfrage
der Kunden nach Produkten und Dienstleistungen aus.
Die Credit Suisse geht zwar davon aus, dass sich mit
der zunehmenden Konsolidierung und den Umbrichen
in unserer Branche neue Chancen auftun, kann aber
keine Zusicherung abgeben, dass ihr Geschafts-
ergebnis nicht negativ beeinflusst wird.

Die Wettbewerbsféahigkeit der Credit Suisse kdnnte
durch eine Rufschadigung beeintrachtigt werden

Im hart umkdmpften Umfeld, das sich aus der
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10.

globalisation and convergence in the financial
services industry, a reputation for financial strength
and integrity is critical to Credit Suisse’s
performance, including its ability to attract and
maintain clients and employees. Credit Suisse’s
reputation could be harmed if its comprehensive
procedures and controls fail, or appear to fail, to
address conflicts of interest, prevent employee
misconduct, produce materially accurate and
complete financial and other information or prevent
adverse legal or regulatory actions. For further
information, refer to “/ll—Treasury, Risk, Balance
Sheet and Off-balance sheet—Risk management—
Reputational Risk” in the Credit Suisse Annual Report
2011.

Credit Suisse must recruit and retain highly skilled
employees

Credit Suisse’s performance is largely dependent on
the talents and efforts of highly skilled individuals.
Competition for qualified employees is intense.
Credit Suisse has devoted considerable resources to
recruiting, training and compensating employees.
Credit Suisse’s continued ability to compete
effectively in its businesses depends on its ability to
attract new employees and to retain and motivate its
existing employees. The continued public focus on
compensation practices in the financial services
industry, and related regulatory changes, may have
an adverse impact on Credit Suisse’s ability to attract
and retain highly skilled employees.

Credit Suisse faces competition from new trading
technologies

Credit Suisse’s Private Banking, Investment Banking
and Asset Management businesses face competitive
challenges from new trading technologies, which
may adversely affect its commission and trading
revenues, exclude its businesses from certain
transaction flows, reduce its participation in the
trading markets and the associated access to market
information and lead to the creation of new and
stronger competitors. Credit Suisse has made, and
may continue to be required to make, significant
additional expenditures to develop and support new
trading systems or otherwise invest in technology to
maintain its competitive position.

Risks relating to Credit Suisse's strategy

Credit Suisse may not achieve all of the expected
benefits of its strategic initiatives

In light of increasing regulatory and capital
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Globalisierung und der Konvergenz innerhalb der
Finanzdienstleistungsbranche ergibt, ist der Ruf
hinsichtlich einer hohen Finanzkraft und Integritat
entscheidend fir die Leistungsféhigkeit der Credit
Suisse, damit sie unter anderem Kunden und
Mitarbeiter gewinnen und binden kann. Der Ruf der
Credit Suisse kdnnte in Frage gestellt werden, falls es
ihr mittels ihrer umfassenden Verfahren und
Kontrollen nicht gelingt oder nicht zu gelingen scheint,
Interessenkonflikte auszuschliessen, Fehlverhalten von
Mitarbeitern zu verhindern, im Wesentlichen prazise
und vollsténdige Finanz- und andere Informationen zu
liefern oder nachteilige rechtliche oder regulatorische
Massnahmen zu vermeiden. Weitere Informationen
finden sich in Abschnitt "lll—Treasury, Risiko, Bilanz
und Ausserbilanz—Risikomanagement—
Reputationsrisiken" des Geschéaftsberichts der Credit
Suisse fur das Jahr 2011.

Die Credit Suisse muss gut ausgebildete Mitarbeiter
rekrutieren und binden

Der Leistungsfahigkeit der Credit Suisse ist zu einem
grossen Teil von der Kompetenz und dem
Engagement gut ausgebildeter Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter abhdngig. Qualifizierte Mitarbeiter werden
hart umworben. Die Credit Suisse hat bedeutende
Ressourcen fir die Rekrutierung, Fortbildung und
Entlohnung ihrer Mitarbeiter eingesetzt. Damit die
Credit Suisse sich weiterhin auf ihren Gebieten
erfolgreich behaupten kann, muss sie in der Lage sein,
neue Mitarbeiter zu gewinnen und die bestehenden
Mitarbeiter zu behalten und zu motivieren. Die
VergUtungspraxis in der Finanzindustrie erregt bei der
Offentlichkeit nach wie vor ausgepragtes Interesse und
ist Anlass fur regulatorische Anderungen. Diese
Entwicklungen koénnten es der Credit Suisse
erschweren, gut ausgebildete Mitarbeiter zu
rekrutieren und an sich zu binden.

Die Credit Suisse ist mit Konkurrenz durch neue
Handelstechnologien konfrontiert

Die Geschaftsfelder Private Banking, Investment
Banking und Asset Management der Credit Suisse
stehen unter Wettbewerbsdruck durch neue
Handelstechnologien, die ihre Kommissions- und
Handelsertrage sinken lassen, ihre Geschaftsfelder von
bestimmten  Transaktionen ausschliessen, ihre
Beteiligung an den Handelsmarkten einschranken und
den damit verbundenen Zugang zu Markt-
informationen verringern sowie zum Aufkommen
neuer und stérkerer Konkurrenten fihren kdnnten. Die
Credit Suisse hat bereits und muss unter Umstanden
weiterhin zusdtzliche Aufwendungen in beachtlicher
Hohe fur die Entwicklung und Forderung neuer
Handelssysteme vornehmen oder in sonstiger Weise in
Technologien investieren, um konkurrenzfdhig zu
bleiben.

Risiken im Zusammenhang mit der
Strategie der Credit Suisse

Die Credit Suisse konnte unter Umstdanden die
erhofften Vorteile aus ihren strategischen Initiativen

nicht vollumfanglich nutzen

Vor dem Hintergrund gestiegener regulatorischer und
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requirements and continued challenging market and
economic conditions, Credit Suisse announced in
2011 that it is adapting its client-focused, capital-
efficient strategy to optimise its use of capital and
improve its cost structure. In order to implement this
strategy, Credit Suisse is reducing headcount by
approximately 7 per cent. across Credit Suisse,
maximising deployment opportunities by
rationalising its existing business footprint, more fully
integrating its operating model and continuing to
centralise its infrastructure and streamlining its
operational and support functions. Credit Suisse is
also redeploying capital, particularly in Investment
Banking, to invest and grow businesses while
significantly reducing its risk-weighted assets and
cost base. Factors beyond its control, including but
not limited to the market and economic conditions
and other challenges discussed in detail above, could
limit Credit Suisse’s ability to achieve all of the
expected benefits of these initiatives.

In addition, acquisitions and other similar transactions
it undertakes as part of its strategy subjects Credit
Suisse to certain risks. Even though Credit Suisse
reviews the records of companies it plans to acquire,
it is generally not feasible for it to review all such
records in detail. Even an in-depth review of records
may not reveal existing or potential problems or
permit Credit Suisse to become familiar enough with
a business to assess fully its capabilities and
deficiencies. As a result, Credit Suisse may assume
unanticipated liabilities  (including legal and
compliance issues), or an acquired business may not
perform as well as expected. Credit Suisse also faces
the risk that it will not be able to integrate
acquisitions into its existing operations effectively as
a result of, among other things, differing procedures,
business practices and technology systems, as well as
difficulties in adapting an acquired company into its
organisational structure. Credit Suisse faces the risk
that the returns on acquisitions will not support the
expenditures or indebtedness incurred to acquire such
businesses or the capital expenditures needed to
develop such businesses.

In recent years, Credit Suisse has also undertaken a
number of new joint ventures and strategic alliances.
Although it endeavors to identify appropriate
partners, Credit Suisse’s joint venture efforts may
prove unsuccessful or may not justify its investment
and other commitments.
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eigenkapitalbezogener Anforderungen sowie
weiterhin schwieriger Markt- und
Konjunkturbedingungen hat die Credit Suisse 2011
eine Anpassung ihrer kundenorientierten,
kapitaleffizienten Strategie zur Optimierung ihrer
Kapitalverwendung ~ und  Verbesserung ihrer
Kostenstruktur angekindigt. Zur Umsetzung dieser
Strategie wird der Personalbestand konzernweit um
rund 7% reduziert, die Einsatzmdglichkeiten werden
durch die Rationalisierung der bestehenden Standorte
maximiert, das Geschaftsmodell wird starker integriert
und die Zentralisierung der Infrastruktur und Straffung
der betrieblichen und Supportfunktionen werden
weitergefihrt. Ausserdem nimmt die Credit Suisse
Anderungen an  der  Kapitalallokation  vor,
insbesondere im Investment Banking, um in
Geschéftsbereiche und  deren  Wachstum  zu
investieren, wahrend gleichzeitig die
risikogewichteten Aktiven und die Kostenbasis
erheblich reduziert werden. Faktoren, auf welche die
Credit Suisse keinen Einfluss hat, insbesondere die
Markt- und Konjunkturbedingungen sowie weitere
vorstehend im Detail erlauterten Schwierigkeiten,
konnten die Credit Suisse daran hindern, alle aus
diesen Massnahmen erhofften Vorteile zu nutzen.

Ausserdem setzen Akquisitionen und weitere dhnliche
Transaktionen, die sie im Rahmen ihrer Strategie
durchfhrt, die Credit Suisse bestimmten Risiken aus.
Obwohl die Credit Suisse die Unterlagen von
Unternehmen, deren Ubernahme sie plant, prift, ist es
ihr im Allgemeinen nicht maglich, alle entsprechenden
Aufzeichnungen im Detail zu analysieren. Auch mit
einer grindlichen Uberprifung der Aufzeichnungen
bleiben bestehende oder potenzielle Probleme
eventuell unerkannt oder die Credit Suisse kann sich
nicht genigend mit einem Unternehmen vertraut
machen, um seine Starken und Schwachen vollsténdig
zu erfassen. Deshalb ist nicht auszuschliessen, dass die
Credit ~ Suisse  unerwartete  Verbindlichkeiten
(einschliesslich Streitpunkte im Zusammenhang mit
Rechts- und Compliance-Fragen) Ubernimmt oder dass
eine  Ubernommene  Gesellschaft  sich  nicht
erwartungsgemass entwickelt. Auch besteht fur die
Credit Suisse das Risiko, dass Akquisitionen sich nicht
effektiv in ihre bestehende Tatigkeit einbinden lassen,
weil unter anderem unterschiedliche Ablaufe,
Geschéftspraktiken und technologische Systeme
vorliegen oder weil bei der Anpassung einer
Ubernommenen Gesellschaft an die
Organisationsstruktur der Credit Suisse
Schwierigkeiten auftreten. Es besteht somit das
Risiko, dass die Ertrédge aus Akquisitionen die durch die
betreffenden Akquisitionen entstandenen Kosten oder
Verschuldungen oder die zur Weiterentwicklung der
betreffenden Unternehmen erforderlichen
Investitionsausgaben nicht ausgleichen.

In den letzten Jahren ist die Credit Suisse auch eine
Reihe neuer Joint Ventures und strategischer Allianzen
eingegangen. Obwohl die Credit Suisse sich bem{ht,
geeignete  Partner zu finden, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass ihre Joint-Venture-
Bestrebungen sich als erfolglos erweisen oder ihre
Investitionen und sonstigen Verpflichtungen nicht
rechtfertigen.
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lll. Riskfactors relating to Complex Products

Risk factors that are applicable to all
Complex Products

General

An investment in Complex Products entails certain
risks, which vary depending on the specific type and
structure of the relevant Complex Products and the
relevant Underlying(s). See "—B. Risks associated
with different categories of Complex Products", "—C.
Risks associated with Complex Products that include
certain features", "—D. Risk factors that are applicable
to all Underlyings to which Complex Products may be
linked" and "—kE. Risks associated with Complex
Products linked to a specific Underlying" below for the
risks associated with different types and structures of
Complex Products to be issued under this Document.

An investment in Complex Products requires a
thorough understanding of the nature of Complex
Products. Potential investors in Complex Products
should be experienced with respect to an investment
in complex financial instruments and be aware of the
related risks.

A potential investor in Complex Products should
determine the suitability of such an investment in
light of such investor's particular circumstances. In
particular, a potential investor in Complex Products
should:

have sufficient knowledge and experience to
make a meaningful evaluation of Complex
Products, the merits and risks of investing in
Complex Products and the information contained
in, or incorporated by reference into, the Base
Prospectus and the applicable Terms and
Conditions;

have access to, and knowledge of, appropriate
analytical tools to evaluate, in the context of such
investor's particular financial situation, an
investment in Complex Products and the impact
the relevant Complex Products will have on such
investor's overall investment portfolio;

have sufficient financial resources to bear all the
risks of an investment in the relevant Complex
Products;

understand thoroughly the Terms and Conditions
applicable to the relevant Complex Products and
be familiar with the behaviour of the relevant
Underlying(s) and financial markets;

be able to evaluate (either alone or with the help
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A.

Risikofaktoren in Bezug auf Komplexe
Produkte

Risikofaktoren, die fir alle Komplexen
Produkte gelten

Allgemeines

Eine Anlage in Komplexe Produkte ist mit bestimmten
Risiken verbunden, die sich in Abhangigkeit von Typ
und Struktur der jeweiligen Komplexen Produkte
sowie vom Basiswert bzw. von den jeweiligen
Basiswerten unterscheiden kdénnen. Angaben zu
Risiken, die mit unterschiedlichen Typen und
Strukturen von Komplexen Produkten, die unter
diesem Dokument begeben werden, verbunden sind,
sind den nachstehenden Abschnitten "— B. Mit
unterschiedlichen Kategorien von Komplexen Produkten
verbundene Risiken", "— C. Mit Komplexen Produkten
mit bestimmten Merkmalen verbundene Risiken", "— D.
Risikofaktoren, die fiir alle Basiswerte, an die Komplexe
Produkte gekoppelt sein kénnen, gleichermassen gelten"
und "— E. Mit an einen bestimmten Basiswert
gekoppelten Komplexen Produkten verbundene Risiken"
zu entnehmen.

Eine Anlage in Komplexe Produkte erfordert ein
grindliches Verstdndnis der Eigenschaften der
Komplexen Produkte. Potenzielle Anleger in Komplexe
Produkte sollten Uber Erfahrungen mit Anlagen in
komplexe Finanzinstrumente verfigen und sich der
damit verbundenen Risiken bewusst sein.

Ein potenzieller Anleger in Komplexe Produkte sollte
die Eignung einer solchen Anlage vor dem Hintergrund
seiner personlichen Verhdltnisse prifen. Insbesondere
sollte ein potenzieller Anleger in Komplexe Produkte:

Uber ausreichende Kenntnisse und Erfahrungen
verfigen, um eine sinnvolle Bewertung der
Komplexen Produkte, der Vorteile und Risiken
einer Anlage in Komplexe Produkte sowie der in
diesem Basisprospekt (einschliesslich der durch
Verweis einbezogenen Dokumente) und den
anwendbaren Emissionsbedingungen enthaltenen
Informationen vorzunehmen;

Zugang zu geeigneten Analyseinstrumenten
haben und mit deren Handhabung vertraut sein,
um eine Anlage in Komplexe Produkte sowie die
Auswirkungen der jeweiligen Komplexen Produkte
auf sein Gesamtanlageportfolio unter Berick-
sichtigung seiner personlichen Vermdgenslage
bewerten zu konnen;

Uber ausreichende finanzielle Mittel verfigen, um
alle Risiken einer Anlage in die jeweiligen
Komplexen Produkte tragen zu kénnen;

die fir die jeweiligen Komplexen Produkte
geltenden Emissionsbedingungen im Einzelnen
verstehen und mit der Entwicklung des Basiswerts
bzw. der betreffenden Basiswerte und der Finanz-
markte vertraut sein;

oder mit Hilfe eines

entweder  selbst
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of a financial adviser) possible scenarios for
economic and other factors that may affect such
investor's investment and ability to bear the
applicable risks of an investment in Complex
Products until their redemption; and

— recognise that it may not be possible to dispose
of Complex Products for a substantial period of
time, if at all, before their redemption.

The trading market for securities, such as Complex
Products, may be volatile and may be adversely
impacted by many events.

Complex Products are complex financial instruments.
Investors generally purchase complex financial
instruments as a way to enhance yield with an
understood, measured, appropriate addition of risk
to their overall investment portfolios. A potential
investor should not invest in Complex Products
unless such investor has the expertise (either alone or
with the help of a financial adviser) to evaluate how
the relevant Complex Products will perform under
changing conditions, the resulting effects on the
market value of the relevant Complex Products and
the impact such an investment will have on such
investor’s overall investment portfolio.

Although the Complex Products provide for either
full or partial capital protection, investors may lose
a part or all of their investment therein.

Complex Products provide for either full or partial
capital protection, which means that they provide for
a fixed redemption amount equal to the percentage
of the Denomination specified in the applicable
Terms and Conditions (ie., the Protected
Redemption Amount), which investors in Complex
Products will receive on the Final Redemption Date
(so long as not early redeemed), irrespective of the
actual performance of the Underlying(s). Accordingly
(but subject to the immediately succeeding
sentence), an investor's risk of loss is limited to the
difference between the Issue Price (or, if different,
the price such investor paid for the relevant Complex
Product) and the Protected Redemption Amount.
Nevertheless, investors in Complex Products may
lose some or all of their investment therein
(including the Protected Redemption Amount), in
particular if Credit Suisse were to become
insolvent or otherwise unable to fulfil all or part of
its obligations under such Complex Products. In
addition, if an investor acquires a Complex Product at
a price that is higher than the Protected Redemption
Amount, such investor should be aware that the
Protected Redemption Amount does not fluctuate
with the purchase price paid for the Complex
Product. Furthermore, even though Complex
Products provide for a Protected Redemption
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Finanzberaters in der Lage sein, mdgliche
Entwicklungen in Bezug auf die wirtschaftlichen
und sonstigen Faktoren zu beurteilen, die sich auf
seine Anlage und seine Fahigkeit auswirken
kénnen, die mit einer Anlage in Komplexe
Produkte verbundenen Risiken bis zum jeweiligen
Verfalltag zu tragen; und

— sich bewusst sein, dass eine Verdusserung der
Komplexen Produkte vor dem jeweiligen Verfalltag
unter Umstdnden Uber einen langeren Zeitraum
hinweg oder auch Uberhaupt nicht méglich ist.

Der Markt for den Handel in Wertpapieren wie den
Komplexen Produkten kann volatil sein und durch
zahlreiche Ereignisse nachteilig beeinflusst werden.

Bei den Komplexen Produkten handelt es sich um
komplexe Finanzinstrumente. In der Regel erwerben
Anleger komplexe Finanzinstrumente zur Rendite-
steigerung und gehen durch die Beimischung dieser
Finanzinstrumente zu ihrem Gesamtportfolio ein
bewusst kalkuliertes, ausgewogenes und
angemessenes zusatzliches Risiko ein. Potenzielle
Anleger sollten nur dann in Komplexe Produkte
investieren, wenn sie (selbst oder mit Hilfe eines
Finanzberaters) Uber die erforderliche Sachkenntnis
verfigen, um beurteilen zu kdnnen, wie sich der Wert
der jeweiligen Komplexen Produkte unter sich
andernden Bedingungen entwickeln wird, welche
Folgen dies fir den Marktwert der jeweiligen
Komplexen Produkte haben wird und wie sich eine
solche Anlage auf ihr Gesamtanlageportfolio
auswirken wird.

Obwohl die Komplexen Produkte einen
vollstindigen  oder teilweisen  Kapitalschutz
aufweisen, ist es moglich, dass Anleger den
investierten Betrag ganz oder teilweise verlieren
koénnen.

Die Komplexen Produkte weisen einen vollstdndigen
oder teilweisen Kapitalschutz auf, d. h. sie sehen einen
festen Rickzahlungsbetrag in Hohe des in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebenen
prozentualen Anteils der Stickelung vor (d.h., den
Geschitzten Rickzahlungsbetrag), den Anleger in
Komplexe Produkte am Finalen Rickzahlungstag
erhalten (solange nicht vorzeitig zurickbezahlt),
ungeachtet der tatsdchlichen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte. Das Verlustrisiko des
Anlegers ist somit (allerdings vorbehaltlich des
unmittelbar folgenden Satzes) auf die Differenz
zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls abweichend,
dem Preis, den der jeweilige Anleger fir das
betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und dem
Geschitzten Ruckzahlungsbetrag beschrénkt. Anleger
in Komplexe Produkte kénnen jedoch insbesondere
im Falle einer Insolvenz der Credit Suisse, oder falls
die Credit Suisse ihre Verpflichtungen aus diesen
Komplexen Produkten andersweitig nicht oder nur
teilweise erfillen kann, trotzdem den in Komplexe
Produkte investierten Betrag (einschliesslich des
Geschiitzten Rickzahlungsbetrags) ganz oder
teilweise verlieren. Des Weiteren sollte ein Anleger,
falls er ein Komplexes Produkt zu einem Preis erwirbt,
der Uber dem Geschitzten Ruckzahlungsbetrag liegt,
sich  bewusst sein, dass der Geschitzte
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Amount, this does not mean that the market value of
a Complex Product will ever be, or that an investor in
a Complex Product will ever be able to sell such
Complex Product for an amount, equal to or above
the Protected Redemption Amount.

A Complex Product may provide for a Protected
Redemption Amount that is less than 100% of the
Denomination. With respect to any such Complex
Product, the sum of the Protected Redemption
Amount and the Payout Amount(s), Interest
Amount(s) and Premium Amount(s), if any, may be
lower than the Issue Price (or, if different, the price
the relevant investor paid for such Complex Product),
even if the Underlying(s) perform favourably on the
relevant valuation date(s). In such case, the investor
in such Complex Product would suffer a partial loss
on its investment. An investor in a Complex Product
that provides for a Protected Redemption Amount
that is less than 100% of the Denomination will only
be able to rely on the Payout Amount(s), Interest
Amount(s) and Premium Amount(s), if any, to make
up the difference between the Issue Price (or, if
different, the price such investor paid for such
Complex Product) and the Protected Redemption
Amount, and the amount of any such Payout
Amount(s) will be dependent upon the performance
of the Underlying(s) and may be zero.

Investors should be aware that the Protected
Redemption Amount is only payable by the Issuer on
the Final Redemption Date. If the Complex Products
are early redeemed or if an Additional Adjustment
Event occurs, investors may receive a redemption
amount that is considerably lower than the Protected
Redemption Amount that would have otherwise
been received.

Complex Products without a COSI feature are
unsecured obligations

Complex Products without a COSI feature are direct,
unconditional, unsecured and unsubordinated
obligations of Credit Suisse. If Credit Suisse were to
become insolvent, claims of investors in Complex
Products without a COSI feature will rank equally in
right of payment with all other unsecured and
unsubordinated obligations of Credit Suisse, except
such obligations given priority by law. In such a case,
investors in Complex Products without a COSI
feature may suffer a loss of all or a portion of their
investment therein, irrespective of any favourable
development of the other value determining factors,
such as the performance of the Underlying(s).
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Ruckzahlungsbetrag ~ sich  nicht  analog  zu
Schwankungen des fiur das Komplexe Produkt
gezahlten Preises dndert. Dariber hinaus bedeutet die
Tatsache, dass Komplexe Produkte einen Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag vorsehen, nicht, dass der
Marktwert eines Komplexen Produkts zu irgendeinem
Zeitpunkt dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag
entspricht oder diesen Uberschreitet oder dass ein
Anleger in ein Komplexes Produkt zu irgendeinem
Zeitpunkt in der Lage sein wird, das Komplexe Produkt
zu einem Betrag zu verkaufen, der dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag entspricht  oder  diesen
Uberschreitet.

Bei Komplexen Produkten kann ein Geschitzter
Rickzahlungsbetrag von weniger als 100% der
Stickelung vorgesehen sein. Bei solchen Komplexen
Produkten kann die Summe aus dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag und einem oder mehreren
etwaigen  Zusatzbetrdgen,  Zinsbetrdgen  und
Pramienbetrdagen unter dem Emissionspreis (bzw.,
falls abweichend, dem Preis, den der jeweilige Anleger
fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat)
liegen, selbst wenn der bzw. die Basiswert(e) an dem
bzw. den jeweiligen Bewertungstag(en) eine positive
Wertentwicklung aufweist bzw. aufweisen. In diesem
Fall wirde ein Anleger in solche Komplexen Produkte
einen Teilverlust seines angelegten Kapitals erleiden.
Fir Anleger in Komplexe Produkte, die einen
Geschitzten RUckzahlungsbetrag von weniger als
100% der Stickelung vorsehen, kann die Differenz
zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls abweichend,
dem Preis, den der jeweilige Anleger fir das
betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und dem
Geschitzten Rickzahlungsbetrag nur durch einen oder
mehrere etwaige Zusatzbetrdge, Zinsbetrdge oder
Pramienbetrage ausgeglichen werden, wobei die Hohe
dieses Zusatzbetrags bzw. dieser Zusatzbetrdge von
der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte abhdngig ist und auch null sein kann.

Anleger sollten sich bewusst sein, dass der Geschitzte
Ruckzahlungsbetrag erst am Finalen Rickzahlungstag
durch die Emittentin zu zahlen ist. Falls die Komplexen
Produkte vorzeitig zurickbezahlt werden oder ein
Weiteres Anpassungsereignis eintritt, erhalten Anleger
unter Umstdnden einen RUckzahlungsbetrag, der
erheblich unter dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag
liegtden sie ansonsten erhalten hatten.

sind

Komplexe Produkte ohne COSI Merkmal

unbesicherte Verbindlichkeiten

Komplexe Produkte ohne COSI Merkmal sind direkte,
unbedingte, nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten von Credit Suisse. Im Fall einer
Insolvenz der Credit Suisse sind die Forderungen der
Anleger in Komplexe Produkte ohne COSI Merkmal im
Hinblick auf das Recht auf Zahlung gleichrangig mit
allen anderen nicht besicherten und nicht nach-
rangigen Verbindlichkeiten der Credit Suisse, mit
Ausnahme solcher Verbindlichkeiten, die Uber einen
gesetzlichen Vorrang verfigen. In einem solchen Fall
kénnten Anleger in Komplexe Produkte ohne COSI
Merkmal das angelegte Kapital ganz oder teilweise
verlieren, selbst wenn sich die Ubrigen
wertbestimmenden Parameter, wie beispielsweise die
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte,
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Complex Products are not covered by any
government compensation or insurance scheme
and do not have the benefit of any government
guarantee

An investment in Complex Products will not be
covered by any compensation or insurance scheme
(such as a bank deposit protection scheme) of any
government agency of Switzerland or any other
jurisdiction and Complex Products do not have the
benefit of any government guarantee. Complex
Products are the obligations of the Issuer only and
holders of Complex Products must look solely to the
Issuer for the performance of the Issuer's obligations
under such Complex Products. In the event of the
insolvency of Credit Suisse, an investor in Complex
Products may lose all or some of its investment
therein. See "— II. Risk factors that may affect the
ability of Credit Suisse to fulfil its obligations under
Complex Products" above.

Complex Products are not subject to authorisation
by FINMA

A Complex Product does not constitute a collective
investment scheme within the meaning of the CISA.
Therefore, Complex Products are not subject to
authorisation by FINMA and potential investors in
Complex Products do not benefit from the specific
investor protection provided under the CISA.
Prospective investors should therefore be aware that
they are exposed to the credit risk of the Issuer. See
"— II. Risk factors that may affect the ability of Credit
Suisse to fulfil its obligations under Complex Products"
above.

The Issue Price of a Complex Product may be more
than the market value of such Complex Product as
at the Issue Date/Payment Date

The Issue Price of a Complex Product may be more
than the market value of such Complex Product as at
the lIssue Date/Payment Date (as determined by
reference to proprietary pricing models based upon
well recognised financial principles used by the Issuer
and/or the Calculation Agent). In particular, the Issue
Price may include fees (including, without limitation,
subscription fees, placement fees, direction fees and
structuring fees), embedded commissions and other
additional costs payable to the relevant dealer(s)
and/or distributor(s).

Any such difference between the Issue Price and the
market value of a Complex Product on the Issue
Date/Payment Date may have an adverse effect on
the value of such Complex Product, particularly
during the period immediately after the Issue
Date/Payment Date when any such fees,
commissions and/or costs may be deducted from the
price at which such Complex Products can be sold by
the initial investor in the secondary market.
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gunstig entwickeln.

Die Komplexen Produkte sind weder durch ein
staatliches Schadenausgleichs- oder Versicherungs-
system geschiUtzt noch durch eine staatliche
Garantie besichert

Eine Anlage in Komplexe Produkte ist nicht durch ein
Schadenausgleichs- oder Versicherungssystem (wie
beispielsweise ein Einlagensicherungssystem) einer
staatlichen Behdrde der Schweiz oder einer anderen
Rechtsordnung geschitzt und nicht durch eine
staatliche Garantie besichert. Die Komplexen
Produkte stellen ausschliesslich Verbindlichkeiten der
Emittentin dar, und die Inhaber der Komplexen
Produkte konnen sich beziglich der Erfillung der
Verpflichtungen der Emittentin aus den Komplexen
Produkten nur an die Emittentin wenden. Im Fall einer
Insolvenz der Credit Suisse kann ein Anleger in
Komplexe Produkte das eingesetzte Kapital unter
Umstdnden ganz oder teilweise verlieren. Siehe dazu
den vorstehenden Abschnitt "— /I. Risikofaktoren, die
die Fdhigkeit der Credit Suisse zur Erfillung ihrer
Verpflichtungen aus Komplexen Produkten
beeintrdichtigen kénnen".

Die Komplexen Produkte unterliegen nicht der
Bewilligung durch die FINMA

Ein Komplexes Produkt st keine kollektive
Kapitalanlage im Sinne des KAG. Die Komplexen
Produkte unterliegen daher nicht der Bewilligung durch
die FINMA. Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte
geniessen nicht den besonderen Anlegerschutz des
KAG. Potenzielle Anleger sollten sich also bewusst
sein, dass sie dem Kreditrisiko der Emittentin
ausgesetzt sind. Siehe dazu den vorstehenden
Abschnitt "— II. Risikofaktoren, die die Fdhigkeit der
Credit Suisse zur Erfilllung ihrer Verpflichtungen aus
Komplexen Produkten beeintrichtigen kbnnen".

Der Emissionspreis eines Komplexen Produkts kann
Uber dessen Marktwert am Emissionstag/Zahlungs-
tag liegen

Der Emissionspreis eines Komplexen Produkts kann
Uber dessen Marktwert am Emissionstag/Zahlungstag
(ermittelt unter Anwendung eigener Preisfest-
setzungsmodelle, die auf von der Emittentin und/oder

der Berechnungsstelle verwendeten anerkannten
Finanzgrundsatzen basieren) liegen. Insbesondere
kénnen im Emissionspreis Gebihren (einschliesslich

Zeichnungsgebihren, PlatzierungsgebUhren, An-
weisungsgebihren und Strukturierungsgbihren),
eingebettete Provisionen und weitere Zusatzkosten
enthalten sein, die an den/die jeweiligen Platzeur(e)
und/oder eine oder mehrere Vertriebsgesellschaften zu
zahlen sind.

Eine solche Differenz zwischen dem Emissionspreis und

dem Marktwert eines Komplexen Produkts am
Emissionstag/Zahlungstag kann sich nachteilig auf den
Wert dieses Komplexen Produkts auswirken, ins-

besondere wdhrend des Zeitraums unmittelbar nach dem
Emissionstag/Zahlungstag; in diesem Fall werden diese
GebUhren, Kommissionen und/oder Kosten
maoglicherweise von dem Preis abgezogen, zu dem die
betreffenden Komplexen Produkte vom urspringlichen
Anleger am Sekunddrmarkt verkauft werden konnen.
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The market value of, and expected return on,
Complex Products may be influenced by many
factors, some or all of which may be unpredictable

During the term of a Complex Product, the market
value of, and the expected return on, such Complex
Product may be influenced by many factors, some or
all of which may be unpredictable. Many economic
and market factors will influence the market value of
a Complex Product. The Issuer expects that,
generally, the value and volatility of the
Underlying(s) on any day will affect the market value
of such Complex Product more than any other single
factor. However, a potential investor should not
expect the market value of a Complex Product in the
secondary market to vary in proportion to changes in
the value of the Underlying(s). The return on a
Complex Product (if any) may bear little relation to,
and may be much less than, the return that the
investor therein might have achieved if such investor
had invested directly in the Underlying(s).

The market value of, and return (if any) on, a
Complex Product will be affected by a number of
other factors, which may be unpredictable or beyond
the Issuer's control, and which may offset or magnify
each other, including, without limitation:

— supply and demand for such Complex Product,
including inventory positions of any other market
maker;

— the expected frequency and magnitude of
changes in the market value of the Underlying(s)
(volatility);

— economig, financial, political or regulatory events
or judicial decisions that affect Credit Suisse, the
Underlying(s) or the financial markets generally;

— interest and yield rates in the market generally;

— the time remaining until the Final Redemption
Date;

— if applicable, the difference between the Level or
Commodity Reference Price, as applicable, and
the relevant threshold specified in the applicable
Terms and Conditions;

— Credit Suisse’s creditworthiness, including actual
or anticipated downgrades in Credit Suisse’s

credit ratings; and

— dividend payments on the Underlying(s), if any.
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Der Marktwert Komplexer Produkte und die mit den
Komplexen Produkten erwartete Rendite kann von
zahlreichen Faktoren beeinflusst werden, die
insgesamt oder teilweise nicht vorhersehbar sein
kénnen

Waéhrend der Laufzeit eines Komplexen Produkts kann
dessen Marktwert und die mit den Komplexen
Produkten erwartete Rendite von zahlreichen
Faktoren beeinflusst werden, die insgesamt oder
teilweise nicht vorhersehbar sein kdénnen. Viele
wirtschaftliche und marktbezogene Faktoren wirken
sich auf den Marktwert eines Komplexen Produkts aus.
Die Emittentin geht davon aus, dass der Wert und die
Volatilitat des Basiswerts bzw. der Basiswerte den
Marktwert dieses Komplexen Produkts in der Regel an
jedem beliebigen Tag starker beeinflussen werden als
jeder andere Einzelfaktor. Potenzielle Anleger sollten
jedoch nicht erwarten, dass sich der Marktwert eines
Komplexen Produkts im Sekundarmarkt proportional
zu Anderungen im Preis des Basiswerts bzw. der
Basiswerte entwickelt. Eine etwaige Rendite auf ein
Komplexes Produkt steht unter Umstdnden in keinem
Verhéltnis zu der Rendite, die der Anleger durch eine
Direktanlage in den Basiswert bzw. die Basiswerte
hatte erzielen kdnnen, und kann viel geringer als diese
ausfallen.

Der Marktwert eines Komplexen Produkts und die
gegebenenfalls damit zu erzielende Rendite unter-
liegen einer Reihe anderer Einflussfaktoren, die unvor-
hersehbar sein kénnen oder sich der Einflussmoglich-
keit der Emittentin entziehen koénnen, und die sich
gegenseitig aufheben oder verstarken konnen. Hierzu
gehoren unter anderem:

— Angebot und Nachfrage in Bezug auf das
betreffende Komplexe Produkt und die Bestands-
positionen anderer Market Maker;

— die erwartete Haufigkeit und das erwartete
Ausmass von Wertdanderungen des Basiswerts
bzw. der Basiswerte (Volatilitat);

— konjunkturelle, finanzielle, politische oder
aufsichtsrechtliche Ereignisse oder
Gerichtsentscheidungen, die die Credit Suisse,
den Basiswert bzw. die Basiswerte, an den ein
Komplexes Produkt gekoppelt ist, oder die
Finanzmarkte im Allgemeinen betreffen;

— Marktzinssétze und -renditen allgemein;

— die Restlaufzeit bis zum Finalen Rickzahlungstag;

— soweit anwendbar, die Differenz zwischen dem
jeweiligen Kurs oder Rohstoffreferenzpreis und dem
in den anwendbaren Emissionsbedingungen an-
gegebenen massgeblichen Schwellenwert;

— die Bonitdt der Credit Suisse sowie tatsachliche
oder erwartete Herabstufungen des Kreditratings

der Credit Suisse; und

— etwaige Dividendenzahlungen auf den Basiswert
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Some or all of these factors may influence the price
of a Complex Product. The impact of any of the
factors set forth above may enhance or offset some
or all of any change resulting from another factor or
factors.

In addition, certain built-in costs are likely to
adversely affect the market value of Complex
Products. The price at which the Issuer will be willing
to purchase Complex Products from a holder in
secondary market transactions, if at all, will likely be
lower than the original Issue Price.

The market value of Complex Products is expected
to be affected by the credit rating of Credit Suisse

The market value of Complex Products is expected to
be affected, in part, by investors' general appraisal of
the creditworthiness of Credit Suisse. Such
perception may be influenced by the ratings assigned
to outstanding securities of Credit Suisse by well-
recognised rating agencies. A reduction in any rating
assigned to outstanding securities of Credit Suisse by
one of these rating agencies could result in a
reduction in the market value of Complex Products.
See also "— II. Risk factors that may affect the ability
of Credit Suisse to fulfil its obligations under Complex
Products" above.

The market value of a Complex Product, and any
amount payable (or other benefit to be received)
thereunder, is dependent on the performance of
the Underlying(s), which may be highly volatile

Each Complex Product will represent an investment
linked to the performance of one or more
Underlying(s) and potential investors should note
that any amount payable, or other benefit to be
received, under a Complex Product will generally
depend upon the performance of such Underlying(s).
See "—D. Risk factors that are applicable to all
Underlyings to which Complex Products may be linked"
and "—E. Risks associated with Complex Products
linked to a specific Underlying" below.

The value of the Underlying(s) may be subject to
sudden and large unpredictable changes over time
and this degree of change is referred to as "volatility".
The volatility of the Underlying(s) may be affected
by, among other things, national and international
financial, political, military or economic events,
including governmental actions, or by the activities
of participants in the relevant markets. Any of these
events or activities could adversely affect the market
value of Complex Products linked to such
Underlying(s). See "—D. Risk factors that are
applicable to all Underlyings to which Complex
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bzw. die Basiswerte.

Einige oder alle dieser Faktoren kénnen den Preis
eines Komplexen Produkts beeinflussen. Die
vorstehend aufgefihrten Faktoren kdnnen sich
verstarkend oder ausgleichend auf samtliche oder
einzelne der durch einen oder mehrere andere
Faktoren ausgeldsten Veranderungen auswirken.

Im Weiteren werden sich bestimmte eingepreiste
Kosten voraussichtlich nachteilig auf den Marktwert
der Komplexen Produkte auswirken. Der Preis, zu dem
die Emittentin zum Rickkauf Komplexer Produkte von
einem Inhaber im Rahmen einer Sekundarmarkt-
transaktion bereit ist, wird voraussichtlich unter dem
urspringlichen Emissionspreis liegen.

Es ist davon auszugehen, dass der Marktwert der
Komplexen Produkte durch das Kreditrating der
Credit Suisse beeinflusst wird

Es ist davon auszugehen, dass der Marktwert der
Komplexen Produkte teilweise durch die allgemeine
Beurteilung der Bonitdt der Credit Suisse durch
Anleger beeinflusst wird. Diese Wahrnehmung kann
durch die Ratings beeinflusst werden, mit welchen
anerkannte  Ratingagenturen die im  Umlauf
befindlichen Wertpapiere der Credit Suisse bewerten.
Eine Herabstufung eines Ratings der im Umlauf
befindlichen Wertpapiere der Credit Suisse durch eine
dieser Ratingagenturen kann zu einem Rickgang des
Marktwerts der Komplexen Produkte fihren. Siehe
dazu den vorstehenden Abschnitt "— /I. Risikofaktoren,
die die Fdhigkeit der Credit Suisse zur Erfillung ihrer
Verpflichtungen aus Komplexen Produkten
beeintréchtigen kénnen".

Der Marktwert eines Komplexen Produkts und die
darauf zahlbaren Betrage (oder die sonstigen darauf
zu erbringenden Leistungen) sind von der Wertent-
wicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
abhéangig, der dusserst volatil sein kann

Jedes Komplexe Produkt stellt eine Anlage dar, die an die
Entwicklung eines oder mehrerer Basiswerte gekoppelt
ist, und potenzielle Anleger sollten zur Kenntnis nehmen,
dass etwaige auf ein Komplexes Produkt zahlbare
Betrége oder sonstige darauf zu erbringende Leistungen
in der Regel von der Wertentwicklung dieses Basiswerts
bzw. dieser Basiswerte abhéngig sind. Siehe dazu die
nachstehenden Abschnitte "— D. Risikofaktoren, die fir
alle Basiswerte, an die Komplexe Produkte gekoppelt sein
kénnen, gleichermassen gelten" und "— E. Mit an einen
bestimmten Basiswert gekoppelten Komplexen Produkten
verbundene Risiken".

Der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte kann im
Lauf der Zeit plotzlichen und erheblichen, nicht
vorhersehbaren ~ Schwankungen unterliegen;;  das
Ausmass dieser Schwankungen bezeichnet man als
"Volatilitat". Auf die Volatilitdt des Basiswerts bzw. der
Basiswerte konnen sich unter anderem finanzielle,
politische, militarische oder konjunkturelle Umstande
oder Ereignisse auf nationaler und internationaler Ebene,
darunter auch staatliche Massnahmen, oder die
Aktivitdten der Teilnehmer der jeweiligen Markte
auswirken. All diese Umstande, Ereignisse oder
Aktivitaten konnten sich nachteilig auf den Marktwert der
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Products may be linked" and "—E. Risks associated
with Complex Products linked to a specific Underlying"
below.

Calculation Agent's discretion

The Calculation Agent has broad discretionary
authority to make various determinations and
adjustments under Complex Products, any of which
may have an adverse effect on the market value
thereof or amounts payable or other benefits to be
received thereunder. Any such discretion exercised
by, or any calculation made by, the Calculation Agent
(in the absence of manifest error) shall be binding on
the Issuer and all holders of the relevant Complex
Products.

Potential conflicts of interest

Each of Credit Suisse, the dealer(s) and their
respective affiliates may deal with and engage
generally in any kind of commercial or investment
banking or other business with any Share Issuer or
any of its affiliates or any other person or entities
having obligations relating to any Share Issuer or any
of its affiliates in the same manner as if any Complex
Products linked to Shares issued by such Share Issuer
did not exist, regardless of whether any such action
might have an adverse effect on the value of such
Complex Products.

Each of the Issuer, the dealer(s) and their respective
affiliates may from time to time be engaged in
transactions involving, among other things, the
Underlying(s), the components of the Index or
Indices linked thereto, the components of the Fund
or Funds linked thereto or the Share Issuer(s) of the
Share(s) linked thereto, which may affect the market
value or liquidity of such Complex Products and
which could be deemed to be adverse to the interests
of the investors in such Complex Products.

Further, Credit Suisse or one of its affiliates will be
the Calculation Agent with respect to each Complex
Product. In performing its duties in its capacity as
Calculation Agent, Credit Suisse (or such affiliate)
may have interests adverse to the interests of the
investors in the relevant Complex Products, which
may affect such investors' return on such Complex
Products, particularly where the Calculation Agent is
entitled to exercise discretion.
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an den Basiswert bzw. die betreffenden Basiswerte
gekoppelten Komplexen Produkte auswirken. Siehe dazu
die nachstehenden Abschnitte "— D. Risikofaktoren, die
fiir alle Basiswerte, an die Komplexe Produkte gekoppelt
sein kdnnen, gleichermassen gelten" und "— E. Mit an einen
bestimmten Basiswert gekoppelten Komplexen Produkten
verbundene Risiken".

Ermessensbefugnisse der Berechnungsstelle

Die Berechnungsstelle hat in Bezug auf
verschiedene Festlegungen und Anpassungen im
Rahmen der Komplexen Produkte weitreichende
Ermessensbefugnisse, die sich nachteilig auf den
Marktwert der Komplexen Produkte oder die darauf
zahlbaren Betrdge oder sonstige darauf zu
erbringende Leistungen auswirken kénnen. Solche
Ermessensentscheidungen der Berechnungsstelle sind
ebenso wie von ihr vorgenommene Berechnungen
(ausser im Fall eines offensichtlichen Irrtums) fUr die
Emittentin und alle Inhaber der betreffenden
Komplexen Produkte bindend.

Potenzielle Interessenkonflikte

Die Credit Suisse, der/die Platzeur(e) und ihre jeweiligen
verbundenen  Unternehmen  kénnen mit jedem
Aktienemittenten oder dessen verbundenen Unter-
nehmen sowie jeder anderen natirlichen oder juristischen
Person, die  Verpflichtungen  beziglich  eines
Aktienemittenten oder dessen verbundener Unter-
nehmen eingegangen ist, Transaktionen eingehen und
ganz allgemein Bankgeschafte, Investmentbanking-
Geschéfte und andere Geschéfte in der Weise tétigen, als
existierten die Komplexen Produkte, die an die von dem
Aktienemittenten begebenen Aktien gekoppelt sind,
nicht, und zwar unabhangig davon, ob sich ein solcher
Vorgang nachteilig auf den Wert der betreffenden
Komplexen Produkte auswirken wirde.

Die Emittentin, der/die Platzeur(e) und ihre jeweiligen
verbundenen Unternehmen konnen von Zeit zu Zeit
Transaktionen eingehen, die sich unter anderem auf den
Basiswert bzw. die Basiswerte, die Bestandteile des Index
bzw. der Indizes oder die Bestandteile des bzw. der Fonds
beziehen oder den bzw. die Aktienemittenten der
Aktie(n), an die Komplexe Produkte gekoppelt sind, oder
Transaktionen mit dem Aktienemittenten der Aktie bzw.
den Aktienemittenten der Aktien eingehen, an die
Komplexe Produkte gekoppelt sind; diese Transaktionen
konnen sich auf den Marktwert oder die Liquiditat der

betreffenden Komplexen Produkte auswirken und
kénnten als den Interessen der Anleger in die
betreffenden Komplexen Produkte zuwiderlaufend

eingestuft werden.

DarUber hinaus fungiert die Credit Suisse oder eines ihrer
verbundenen Unternehmen als Berechnungsstelle fir alle
Komplexen Produkte. Im Rahmen der Wahrnehmung
ihrer Aufgaben als Berechnungsstelle kénnen bei der
Credit Suisse (oder dem verbundenen Unternehmen)
unter Umstdnden Interessen bestehen, die den Interessen
der Anleger in die betreffenden Komplexen Produkte
zuwiderlaufen. Dies kann die von den Anlegern mit den
Komplexen Produkten erzielte Rendite beeinflussen,
insbesondere dann, wenn der Berechnungsstelle
Ermessensbefugnisse zustehen.
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Potential conflicts of interest relating to
distributors or other entities involved in the
offering or listing of Complex Products

Potential conflicts of interest may arise in connection
with the Complex Products if a distributor placing
such Complex Products (or other entity involved in
the offering or listing of such Complex Products) is
acting pursuant to a mandate granted by the Issuer
and/or the manager(s) or receives commissions
and/or fees based on the services performed in
connection with, or related to the outcome of, the
offering or listing of the Complex Products.

Credit Suisse may take positions in or deal with the
Underlyings

With respect to any Complex Product, the lIssuer
and/or its affiliates may trade the Underlying(s) or
financial instruments related to such Underlying(s)
on a regular basis for their accounts and for other
accounts under their management. To the extent
that the Issuer and/or one or more of its affiliates
serves as issuer, agent or underwriter for such
Underlying or financial instruments, the interests of
the Issuer or such affiliate, as the case may be, with
respect to such Complex Product may be adverse to
those of the holders thereof.

Credit Spread Risk

Investors in Complex Products are exposed to the risk
that the credit spread of the Issuer widens, which
would result in a decrease in the market value of such
Complex Products.

A credit spread is the margin payable by an issuer to
an investor as a premium for the assumed credit risk.
Credit spreads are offered and sold as premiums on
current risk-free interest rates or as discounts on the
price.

Factors influencing the credit spread of the Issuer
include, among other things, the creditworthiness
and rating of the Issuer, probability of default of the
Issuer, estimated recovery rate in liquidation and
remaining term to the Final Redemption Date of the
relevant Complex Product. The liquidity situation,
the general level of interest rates, overall economic,
national and international political and financial
regulatory developments, and the currency in which
the relevant Complex Product is denominated may
also have a negative effect on the credit spread of the
Issuer.
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Potenzielle Interessenkonflikte in Bezug auf
Vertriebsstellen oder anderer Stellen die an dem
Angebot oder dem Listing der Komplexen Produkte
beteiligt sind

Potenzielle Interessenkonflikte kénnen im
Zusammenhang mit den Komplexen Produkten
entstehen, wenn eine Vertriebsstelle, welche die
Komplexen Produkte plaziert (oder eine andere Stelle,
die an dem Angebot oder dem Listing der Komplexen
Produkte beteiligt ist), im Rahmen eines von der
Emittentin und/oder dem Manager bzw. den
Managern erteilten Auftrags handelt oder Provisionen
und/oder Gebihren auf Basis der erbrachten
Leistungen im Zusammenhang mit dem Angebot oder
dem Listing der Komplexen Produkten erhalt oder
solche Provisionen und/oder Gebihren in Bezug auf
das Ergebnis des Angebots oder des Listings erhalt.

Die Credit Suisse kann Positionen in Basiswerten
eingehen oder mit diesen Basiswerten handeln

In Bezug auf jedes Komplexe Produkt kénnen die
Emittentin und/oder ihre verbundenen Unternehmen
regelmdssig auf eigene Rechnung sowie im Rahmen der
Vermoégensverwaltung fir Rechnung Dritter mit dem
Basiswert bzw. den Basiswerten oder mit auf den
Basiswert oder die Basiswerte bezogenen Finanz-
instrumenten handeln. Soweit die Emittentin und/oder
eines oder mehrere ihrer verbundenen Unternehmen in
Bezug auf diese Basiswerte oder Finanzinstrumente als
Emittent, beauftragte Stelle oder Konsortialbank auftritt,
kénnen die Interessen der Emittentin bzw. des
verbundenen Unternehmens in Bezug auf das
betreffende Komplexe Produkt den Interessen der
Inhaber dieses Komplexen Produkts zuwiderlaufen.

Mit dem Kreditspread der Emittentin verbundenes
Risiko

Anleger in Komplexe Produkte sind dem Risiko
ausgesetzt, dass sich der Kreditspread der Emittentin
ausweitet, was zu einem Rickgang im Marktwert der
Komplexen Produkte fihren wirde.

Der Kreditspread ist die Renditedifferenz, die ein
Emittent einem Anleger als Pramie fir das
Ubernommene Kreditrisiko zahlen muss. Kredit-
spreads werden als Risikoaufschldge auf die aktuelle
Verzinsung risikoloser Anlagen oder als Preisabschlage
angeboten und verkauft.

Zu den Faktoren, die sich auf den Kreditspread der
Emittentin auswirken, zahlen unter anderem die
Bonitdt und das Rating der Emittentin, die
Wabhrscheinlichkeit eines Ausfalls der Emittentin, die
geschétzte Verwertungsquote im Falle einer
Liquidation und die Restlaufzeit bis zum Verfalltag des
jeweiligen Komplexen Produkts. Die Liquiditdts-
situation, das  allgemeine  Zinsniveau, die
wirtschaftliche, innen- und aussenpolitische sowie
finanzregulatorische Entwicklung insgesamt sowie die
Wéhrung, auf die das betreffende Komplexe Produkt
lautet, konnen sich ebenfalls nachteilig auf den
Kreditspread der Emittentin auswirken.
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Interest rate risk

Prospective investors in Complex Products should be
aware that an investment in Complex Products may
involve interest rate risk since the intrinsic value of a
Complex Product may be sensitive to fluctuations in
interest rates.

Interest rates are determined by factors of supply
and demand in the international money markets,
which are in particular governed by macro economic
factors, complex political factors, speculation, central
bank and government intervention and other market
forces. Fluctuations in short term or long term
interest rates may affect the market value of
Complex Products. Fluctuations in interest rates of
the currency in which a Complex Product or the
Underlying(s) is/fare denominated may also affect the
market value of such Complex Product.

Investors in Complex Products may be exposed to
exchange rate risks

The Underlying(s) may be denominated in a currency
other than that of the Issue Currency or, if applicable,
the Settlement Currency for such Complex Product, or
the Underlying(s) may be denominated in a currency
other than, or the Issue Currency or, if applicable, the
Settlement Currency may not be, the currency of the
home jurisdiction of the investor in such Complex
Product. Exchange rates between currencies are
determined by factors of supply and demand in the
international currency markets, which are in particular
influenced by macro economic factors, speculation and
central bank and government intervention (including
the imposition of currency controls and restrictions).
Therefore, fluctuations in exchange rates may adversely
affect the market value of a Complex Product or the
value of the Underlying(s).

Where the calculation of any amount payable under a
Complex Product involves a currency conversion (e.g.,
between the currency of an Underlying and the currency
of an amount payable under such Complex Product),
fluctuations in the relevant exchange rate will directly
affect the market value of such Complex Product.

Inflation risk

Inflation risk is the risk of future money depreciation.
The real yield on an investment is reduced by inflation.
Consequently, the higher the rate of inflation, the lower
the real yield on a Complex Product will be. If the
inflation rate is equal to or higher than the yield under a
Complex Product, the real yield on such Complex
Product will be zero or even negative.
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Zinsrisiko

Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten sich
bewusst sein, dass Anlagen in Komplexe Produkte
unter Umstdnden mit einem Zinsrisiko verbunden

sind, weil Schwankungen des Zinsniveaus sich
moglicherweise auf den inneren Wert eines
Komplexen Produkts auswirken konnen.

Zinssdtze bestimmen sich durch Angebot und

Nachfrage auf den internationalen Geldmarkten, die
Einflissen insbesondere durch makrodkonomische
Faktoren, komplexe politische Faktoren, Spekulations-
geschafte, Eingriffe von Zentralbanken und
Regierungen und anderen Marktkraften ausgesetzt
sind. Schwankungen der kurz- oder langfristigen
Zinssatze konnen sich auf den Marktwert der
Komplexen Produkte auswirken. Schwankungen der
Zinssatze fur Betrdge in der Wahrung, auf welche ein
Komplexes Produkt oder der Basiswert bzw. die
Basiswerte lautet/lauten, konnen sich ebenfalls auf
den Marktwert des Komplexen Produkts auswirken.

Anleger in Komplexe Produkte kénnen Wechsel-
kursrisiken ausgesetzt sein

Der Basiswert kann bzw. die Basiswerte konnen auf
eine andere Wahrung lauten als die Emissionswahrung
oder, falls anwendbar, die Abwicklungswahrung des
betreffenden Komplexen Produkts, oder der Basiswert
kann bzw. die Basiswerte konnen auf eine andere
Wahrung lauten als die Wahrung des Heimatlandes
des Anlegers in die Komplexen Produkte, oder die
Emissionswahrung oder, falls anwendbar, die
Abwicklungswahrung kann eine andere Wéhrung sein
als die Wahrung des Heimatlandes des Anlegers in die
Komplexen  Produkte.  Devisenkurse  zwischen
Waéhrungen bestimmen sich durch Angebot und
Nachfrage auf den internationalen Devisenmarkten,
die insbesondere Einflissen durch makrodkonomische
Faktoren, Spekulationsgeschéfte sowie Eingriffe durch
Zentralbanken und Regierungen (darunter die
EinfUhrung von Devisenkontrollbestimmungen und -
beschrankungen) ausgesetzt sind. Wechselkurs-
schwankungen konnen sich daher nachteilig auf den
Marktwert eines Komplexen Produkts oder den Wert
des Basiswerts bzw. der Basiswerte auswirken.

Soweit bei der Berechnung von auf Komplexe Produkte
zahlbaren Betrdgen eine Wahrungsumrechnung vorge-
nommen werden muss (beispielsweise zwischen der
Wahrung eines Basiswerts und der Wahrung des auf
dieses Komplexe Produkt zu zahlenden Betrags), wirken
sich Schwankungen des betreffenden Devisenkurses
unmittelbar auf den Marktwert des Komplexen Produkts
aus.

Inflationsrisiko

Bei dem Inflationsrisiko handelt es sich um das Risiko
einer zukUnftigen Geldentwertung. Die reale Rendite auf
eine Kapitalanlage wird durch die Inflation verringert. Je
hoher die Inflationsrate, umso niedriger ist somit die reale
Rendite auf ein Komplexes Produkt. Entspricht die
Inflationsrate der Rendite eines Komplexen Produkts oder
liegt sie dariber, so ist die mit dem betreffenden
Komplexen Produkt erzielte reale Rendite null oder sogar
negativ.
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Further, the real economic value of the Protected
Redemption Amount will be influenced by the rate of
inflation and the term of the Complex Product.
Consequently, the higher the rate of inflation and the
longer the term of a Complex Product, the lower the real
economic value of the Protection Redemption Amount
will be.

In case of financial difficulties, FINMA has the
power to open restructuring or liquidation
proceedings in respect of, and/or impose
protective measures in relation to, Credit Suisse,
which proceedings or measures may have a
material adverse effect on the terms and market
value of Complex Products issued by Credit Suisse
and/or the ability of Credit Suisse to make
payments thereunder

Pursuant to article 25 et seq. of the Swiss Banking
Act, FINMA has broad statutory powers to take
measures and actions in relation to Credit Suisse if it
is (i) overindebted, (ii) has serious liquidity problems,
or (iii) fails to fulfil the applicable adequacy provisions
after expiry of a deadline set by FINMA. If one of
these pre-requisites is met, FINMA is authorised (a)
to open restructuring proceedings
(Sanierungsverfahren) or (b) to open liquidation
(bankruptcy) proceedings (Bankenkonkurs) in respect
of, andfor (c) impose protective measures
(Schutzmassnahmen) in relation to, Credit Suisse.
The Swiss Banking Act, as last amended as of 1
September 2011 and 1 March 2012, grants significant
discretion to FINMA in connection with the
aforementioned proceedings and measures. In
particular, protective measures that may be imposed
by FINMA include a broad variety of measures such
as a bank moratorium (Stundung) or a maturity
postponement (Fdlligkeitsaufschub) and may be
ordered by FINMA either on a stand-alone basis or in
connection  with  restructuring or liquidation
proceedings. In a restructuring proceeding, the
resolution plan may, among other things provide for
(i) the transfer of Credit Suisse's assets or parts
thereof with assets and debt as well as contracts to
another entity, (ii) the conversion of Credit Suisse's
debt or other obligations (including its obligations
under any Complex Products) into equity, and/or (iii)
potentially haircuts on obligations of Credit Suisse
(including its obligations under any Complex
Products). As of the date of this Base Prospectus, and
pending issuance of the new related implementing
ordinances, there is no clear guidance on what
impact the revised regime would have on the rights
of holders of Complex Products under Complex
Products issued by Credit Suisse, or the ability of
Credit Suisse to make payments under any Complex
Products, if one or several of the measures under the
revised insolvency regime were imposed in
connection with a restructuring of Credit Suisse.

Taxation

All payments in respect of Complex Products are
subject to any applicable fiscal or other laws,
regulations and directives.
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Dariber hinaus ist der reale wirtschaftliche Wert des
Geschitzten Ruckzahlungsbetrags abhdngig von der
Inflationsrate und der Laufzeit des Komplexen Produkts.
Je hoher die Inflationsrate und je langer die Laufzeit des
Komplexen Produkts, desto geringer ist also der reale
wirtschaftliche Wert des Geschitzten Rickzahlungs-
betrags.

Im Falle von finanziellen Schwierigkeiten ist die
FINMA befugt, in Bezug auf die Credit Suisse
Sanierungs- oder Liquidationsverfahren zu eréffnen
und/oder Schutzmassnahmen zu ergreifen, die
erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die
Bedingungen und den Marktwert der von der Credit
Suisse begebenen Komplexen Produkte und/oder
die Fahigkeit der Credit Suisse zur Leistung von
Zahlungen auf diese Komplexen Produkte haben
konnten

Nach Artikel 25 ff. des Schweizer Bankengesetzes hat
die FINMA weitreichende gesetzliche Befugnisse zur
Einleitung von Massnahmen und Schritten in Bezug
auf die Credit Suisse, wenn diese (i) Uberschuldet ist,
(ii) ernsthafte Liquiditatsprobleme hat oder (iii) die
Eigenmittelvorschriften nach Ablauf einer von der
FINMA festgesetzten Frist nicht erfullt. Ist eine dieser
Voraussetzungen erfillt, so kann die FINMA in Bezug
auf die Credit Suisse (a) ein Sanierungsverfahren oder
(b) die  Konkursliquidation (Bankenkonkurs) oder
(c) Schutzmassnahmen  anordnen.  Nach  dem
Schweizerischen Bankengesetz, wie letztmals revidiert
am 1. September 2011 und 1. Méarz 2012, wird der
FINMA ein weitreichender Ermessensspielraum im
Hinblick auf die vorgenannten Verfahren und
Massnahmen eingerdumt. Insbesondere kann die
FINMA diverse Massnahmen wie eine Stundung oder
einen Falligkeitsaufschub sowohl selbstandig als auch
in  Verbindung mit einer Sanierung oder
Konkursliquidation anordnen. Im Rahmen eines
Sanierungsverfahrens kann der Sanierungsplan unter
anderem (i) die Ubertragung des Vermégens der Bank
oder von Teilen davon mit Vermdgenswerten und
Verbindlichkeiten sowie der Vertragsverhdltnisse auf
einen anderen Rechtstrager, (i) die Umwandlung von
Fremdkapitel oder sonstigen Verbindlichkeiten der
Credit Suisse (einschliesslich ihrer Verbindlichkeiten
aus Komplexen Produkten) in Eigenkapital und/oder
(iii) allenfalls einen Schuldenschnitt for
Verbindlichkeiten der Credit Suisse (einschliesslich
ihrer Verbindlichkeiten aus Komplexen Produkten)
vorsehen. Zum Datum dieses Basisprospekts, und
solange keine einschldgigen neuen
Ausfihrungsverordnungen erlassen werden, ist nicht
eindeutig geregelt, wie sich der neue Rechtsrahmen
auf die Rechte der Glaubiger Komplexer Produkte aus
von der Credit Suisse begebenen Komplexen
Produkten oder auf die Fahigkeit der Credit Suisse zur
Leistung von Zahlungen auf Komplexe Produkte
auswirken konnte, sollten einzelne oder mehrere der
nach dem neuen Insolvenzrecht vorgesehenen
Massnahmen im Zusammenhang mit einer Sanierung
der Credit Suisse ergriffen werden.

Besteuerung
Alle Zahlungen auf Komplexe Produkte unterliegen

den geltenden steuerrechtlichen und sonstigen
gesetzlichen Bestimmungen und Richtlinien.
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Potential investors in Complex Products should be
aware that they may be required to pay taxes or
other documentary charges or duties in accordance
with the laws and practices of the countries to and
from which such Complex Products are transferred,
the country in which the investor is resident or other
applicable jurisdictions. In some jurisdictions, no
official statements of the tax authorities or court
decisions may be available for financial instruments
such as Complex Products. Potential investors are
advised not to rely upon the tax summary contained
in this Document but to ask for their own tax
adviser's advice on their individual taxation with
respect to the acquisition, sale and redemption of,
and other events in relation to, Complex Products.
Only these advisers are in a position to duly consider
the specific situation of the potential investor. The
tax treatment of Complex Products depends on the
individual tax situation of the relevant investor and
may be subject to change.

Risks relating to U.S. Foreign Account Tax
Compliance Withholding

The lIssuer and other financial institutions through
which payments on the Complex Products are made
may be required to withhold U.S. tax at a rate of 30
per cent. on all, or a portion of, payments made after
31 December 2016 in respect of (i) any Complex
Products treated as debt for U.S. federal tax
purposes that are issued after 31 December 2012 or
are materially modified from that date and (ii) any
Complex Products treated as equity for U.S. federal
tax purposes, whenever issued, pursuant to Sections
1471 through 1474 of the U.S. Internal Revenue Code
("FATCA") or similar law implementing an
intergovernmental approach to FATCA.

This withholding tax may be triggered if (i) the Issuer
is a foreign financial institution ("FFI") (as defined in
FATCA) that enters into and complies with an
agreement with the U.S. Internal Revenue Service
("IRS") to provide certain information on its account
holders (making the Issuer a "Participating FFI"), (ii)
the Issuer has a positive "passthru payment
percentage" (as determined under FATCA), and
(iii)(@) an investor does not provide information
sufficient for the relevant Participating FFl to
determine whether the investor is a U.S. person or
should otherwise be treated as holding a "United
States Account" of such Participating FFI, or (b) any
FFI that is an investor, or through which payment on
such Complex Products is made, is not a Participating
FFI.
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Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten sich
bewusst sein, dass sie nach Massgabe der Gesetze und
Praktiken der Lander, in die und von denen aus die
Komplexen Produkte Ubertragen werden, des Landes,
in dem der Anleger seinen Wohnsitz hat, oder einer
anderen  massgeblichen  Rechtsordnung  unter
Umstanden zur Zahlung von Steuern oder sonstigen
Dokumentationsabgaben verpflichtet sind. In einigen
Rechtsordnungen liegen fir Finanzinstrumente wie die
Komplexen Produkte mdéglicherweise keine offiziellen
Stellungnahmen der Steuerbehdrden oder
Gerichtsurteile vor. Potenziellen Anlegern wird daher
empfohlen, sich nicht auf die zusammenfassende
Darstellung der steuerlichen Behandlung in diesem
Dokument zu stitzen, sondern den Rat ihrer
Steuerberater beziglich ihrer personlichen
Besteuerung im Zusammenhang mit dem Verkauf und
der Rickzahlung Komplexer Produkte sowie sonstigen
diese betreffenden Ereignissen einzuholen. Nur ein
Steuerberater ist in der Lage, die spezifische Situation
des einzelnen potenziellen Anlegers hinreichend zu
bericksichtigen. Die steuverliche Behandlung der
Komplexen Produkte ist von der individuellen
Steuersituation des jeweiligen Anlegers abhéngig und
kann Anderungen unterliegen.

Risiken betreffend Steuereinbehalte im Rahmen des
US-Gesetzes zur Regelung des US-Steuer-
Reportings auslandischer Finanzinstitute

Die Emittentin und andere Finanzinstitute, Uber die
Zahlungen auf die Komplexen Produkte geleistet
werden, sind unter Umstanden nach den Sections 1471
bis 1474 des US-amerikanischen Steuergesetzes (U.S.
Internal Revenue Code; "FATCA") oder eines dhnlichen
Gesetzes zur Umsetzung einer zwischenstaatlich
vereinbarten Vorgehensweise in Bezug auf FATCA
verpflichtet, US-Steuern in Hohe von 30 % auf alle
oder einen Teil der nach dem 31. Dezember 2016
geleisteten Zahlungen auf Komplexe Produkte
einzubehalten, wenn (i)die Komplexen Produkte
gemass US-Steuerrecht als Schuldinstrumente gelten
und entweder nach dem 31. Dezember 2012 begeben
wurden oder nach diesem Datum wesentlich verandert
werden oder (ii) die Komplexen Produkte unabhangig
von ihrem Begebungszeitpunkt als Eigenkapital im
Sinne der US-amerikanischen Bundessteuergesetze
gelten.

Diese Quellensteuer kann ausgeldst werden, wenn
(i) die Emittentin ein ausldandisches Finanzinstitut
(foreign financial institution; "FF1") im Sinne der FATCA
Regelungen ist, das eine Vereinbarung mit der US-
amerikanischen Finanzverwaltung (/nternal Revenue
Service; "IRS") abgeschlossen hat und erfillt, die die
Weitergabe bestimmter Informationen Uber seine
Kontoinhaber vorsieht (wodurch die Emittentin zu
einem "Teilnehmenden FFI" wird), (ii) die Emittentin
Uber  einen  positiven  Zahlungsdurchleitungs-
Prozentsatz (passthru payment percentage) im Sinne
der FATCA Regelungen verfigt und (iii)(a) die von
einem Anleger bereitgestellten Informationen fir
einen Teilnehmenden FFI nicht ausreichen, um
festzustellen, ob es sich bei dem betreffenden Anleger
um eine US-Person handelt oder er aus anderen
Grinden so zu behandeln ist, als hielte er ein "US-
Konto"  (United States Account) bei dem
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The application of FATCA to interest, principal or
other amounts paid with respect to the Complex
Products is not clear. If an amount in respect of U.S.
withholding tax were to be deducted or withheld
from interest, principal or other payments on the
Complex Products, neither the Issuer nor any paying
agent nor any other person would, pursuant to the
conditions of the Complex Products, be required to
pay additional amounts as a result of the deduction
or withholding of such tax. As a result, investors
may, if FATCA is implemented as currently proposed
by the IRS, receive less interest or principal than
expected. Holders of Complex Products should
consult their own tax advisers on how these rules
may apply to payments they receive under the
Complex Products.

FATCA is particularly complex and its application is
uncertain at this time. The above description is based
in part on proposed regulations and official guidance
that is subject to change.

Reinvestment risk

Investors in Complex Products may be exposed to risks
connected to the reinvestment of cash resources freed
from any Complex Product, in particular as the result of
an early redemption of such Complex Product. The
return an investor in Complex Products will receive
depends not only on the market value of, and payments
(or other benefits) to be received under, such Complex
Products, but also on whether or not such payments (or
other benefits) can be reinvested on the same or similar
terms as provided for in such Complex Product.

Purchase on credit — debt financing

If a loan is used to finance an investor's acquisition of
Complex Products and Credit Suisse subsequently
goes into default, or if the market value of such
Complex Products diminishes significantly, such
investor may not only face a potential loss on his or
her investment, but will also have to repay the loan
and pay any interest thereon. Accordingly, any such
loan may significantly increase the risk of a loss.
Potential investors in Complex Products should not
assume that they will be able to repay any such loan
or pay any interest thereon from the profits on such
Complex Products. Instead, potential investors
should assess their financial situation prior to such an
investment, whether they are able to pay interest on
the loan and repay the loan on demand, and be
aware that they may suffer losses instead of realising
gains on such Complex Products.
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Teilnehmenden FFI, oder (b) ein FFI, das ein Anleger
ist, Uber das eine Zahlung auf die betreffenden
Komplexen Produkte erfolgt, kein Teilnehmendes FFI
ist.

Inwieweit das FATCA fir auf die Komplexen Produkte
gezahlte Zins-, Kapital- und sonstige Betrdge
Anwendung findet, ist unklar. Werden Quellensteuern
von Zins-, Kapital- oder sonstigen Zahlungen auf die
Komplexen Produkte einbehalten oder abgezogen, so
ware nach den Bedingungen der Komplexen Produkte
weder die Emittentin noch eine Zahlstelle oder eine
sonstige Person infolge dieses Steuerabzugs bzw. -
einbehalts zur Zahlung von  Zusatzbetrdgen
verpflichtet. Sollte das FATCA in der derzeit von der
IRS vorgeschlagenen Fassung umgesetzt werden,
konnten Anleger folglich geringere Zins- oder
Kapitalbetrage erhalten als erwartet. Zur Klarung der
Frage, inwieweit diese Vorschriften fir die auf die
Komplexen Produkte zu vereinnahmenden Zahlungen
Anwendung finden, sollten Glaubiger der Komplexen
Produkte ihren Steuerberater einschalten.

FATCA stellt eine besonders komplexe Regelung dar,
deren Anwendbarkeit zurzeit noch unsicher ist.
Anleger sollten zudem beachten, dass die vorgehende
Beschreibung teilweise auf Entwirfen von Gesetzen
und Verordnungen sowie amtlichen Leitlinien beruht,
die noch Anderungen unterworfen sein kénnen.

Wiederanlagerisiko

Anleger in Komplexe Produkte sind unter Umstanden
einem Risiko im Zusammenhang mit der Wiederanlage
der aus einem Komplexen Produkt frei werdenden
Barmittel ausgesetzt, insbesondere infolge einer
vorzeitigen Rickzahlung des betreffenden Komplexen
Produkts. Die Rendite, die ein Anleger in Komplexe
Produkte erzielt, ist nicht nur vom Marktwert dieser
Komplexen Produkte und den zu vereinnahmenden
Zahlungen (oder sonstigen Leistungen) abhdngig,
sondern auch davon, ob solche Zahlungen (oder sonstige
Leistungen) zu gleichen oder ahnlichen Bedingungen wie
die der Anlage in Komplexe Produkte wiederangelegt
werden kdnnen.

Kauf auf Kredit - Fremdfinanzierung

Nimmt ein Anleger ein Darlehen auf, um den Kauf
Komplexer Produkte zu finanzieren, und kommt es
dann zu einem Ausfall der Credit Suisse oder fllt der
Marktpreis der Komplexen Produkte erheblich, so
droht dem Anleger nicht nur der Verlust des
angelegten Kapitals, sondern er muss zusatzlich auch
das Darlehen tilgen und Zinsen darauf zahlen. Durch
eine solche Darlehensaufnahme kann sich das
Verlustrisiko also signifikant erhchen. Potenzielle
Anleger in Komplexe Produkte sollten nicht davon
ausgehen, dass sie die Tilgung eines solchen Darlehens
oder die Zahlung der darauf anfallenden Zinsen aus
dem mit den Komplexen Produkten erzielten Gewinn
finanzieren koénnen. Vielmehr sollten potenzielle
Anleger ihre Finanzlage vor einer solchen Anlage
daraufhin analysieren, ob sie in der Lage sind, die Zins-
und Tilgungszahlungen fir das Darlehen jederzeit zu
leisten, und sich bewusst sein, dass sie, anstatt einen
Gewinn zu erzielen, unter Umstanden einen Verlust
hinsichtlich solcher Komplexen Produkte erleiden
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Transaction costs/charges

When Complex Products are purchased or sold, several
types of incidental costs (including transaction fees and
commissions) are incurred in addition to the purchase or
sale price of such Complex Products. These incidental
costs may significantly reduce or eliminate any profit
from holding such Complex Products, in particular if the
transaction value is low. Credit institutions as a rule
charge commissions that are either fixed minimum
commissions or pro rata commissions, depending on
the order value. To the extent that additional — domestic
or foreign — parties are involved in the execution of an
order, including, but not limited to, domestic dealers or
brokers in foreign markets, investors in Complex
Products may also be charged for the brokerage fees,
commissions and other fees and expenses of such
parties (third party costs).

In addition to such costs directly related to the
purchase of securities (direct costs), potential
investors in Complex Products must also take into
account any follow-up costs (such as custody fees).
Potential investors should inform themselves about
any additional costs incurred in connection with the
purchase, custody or sale of Complex Products
before investing in such Complex Products.

Risks associated with the clearing and settlement
of Complex Products

Because Complex Products may be held by or on
behalf of Euroclear, Clearstream Frankfurt,
Clearstream Luxembourg, Monte Titoli andfor SIX
SIS Ltd or by or on behalf of any other relevant
clearing system, holders of such Complex Products
will have to rely on the procedures of the relevant
clearing system(s) for transfer, payment and
communication with the Issuer. The Issuer shall not
be held liable under any circumstances for any acts
and omissions of Euroclear, Clearstream Frankfurt,
Clearstream Luxembourg, Monte Titoli, SIX SIS Ltd
or any other relevant clearing system or for any
losses incurred by a holder of Complex Products as a
result of such acts or omissions.

The secondary market generally

Complex Products may have no established trading
market when issued and one may never develop. If a
market does develop, it may not be liquid. Therefore,
investors may not be able to sell their Complex
Products easily or at prices reasonably acceptable to
them. This is particularly the case for Complex
Products that are especially sensitive to interest rate,
currency or market risks, are designed for specific
investment objectives or strategies or have been
structured to meet the investment requirements of
limited categories of investors. These types of
Complex Products will generally have a more limited
secondary market and experience a higher price
volatility ~than conventional debt securities.
Furthermore, there may also be less liquidity in the
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werden.
Transaktionskosten/-gebihren

Beim Kauf oder Verkauf Komplexer Produkte fallen
zusatzlich zum Kauf- oder Verkaufspreis der Komplexen
Produkte Nebenkosten unterschiedlicher Art (darunter
TransaktionsgebUhren und Provisionen) an. Diese
Nebenkosten konnen den Gewinn aus dem Halten
Komplexer Produkte erheblich schmélern oder ganz
aufzehren, insbesondere bei einem geringen Trans-
aktionswert. In Abhangigkeit vom Orderwert berechnen
Kreditinstitute in der Regel Provisionen entweder in Form
einer festgesetzten Mindestprovision oder einer
prozentualen Provision. Sind weitere (in- oder
auslandische) Parteien (z. B. inléandische Handler oder
Broker auf auslandischen Markten) an der Order-
ausfihrung beteiligt, werden den Anlegern in Komplexe
Produkte unter Umstdnden auch die Brokergebihren,
Provisionen und sonstigen Gebihren und Auslagen dieser
Beteiligten berechnet (Drittkosten).

Zusatzlich zu den unmittelbar mit dem Kauf von
Wertpapieren verbundenen Kosten (direkte Kosten)
missen potenzielle Anleger in Komplexe Produkte
auch etwaige Folgekosten (wie Depotgebihren)
bericksichtigen. Potenzielle Anleger sollten sich vor
einer Anlage in Komplexe Produkte Uber etwaige im
Zusammenhang mit dem Kauf, der Verwahrung oder
dem Verkauf dieser Komplexen Produkte anfallende
Zusatzkosten informieren.

Mit dem Clearing und der Abwicklung Komplexer
Produkte verbundene Risiken

Da die Komplexen Produkte von oder fir Euroclear,
Clearstream Frankfurt, Clearstream Luxemburg, Monte
Titoli undf/oder SIX SIS AG oder einem anderen
massgeblichen Clearingsystem gehalten werden kdnnen,
sind die Inhaber der Komplexen Produkte in Bezug auf
Ubertragungen, Zahlungen und die Kommunikation mit
der Emittentin auf die Verfahren des jeweiligen
Clearingsystems bzw. der jeweiligen Clearingsysteme
angewiesen. Die Emittentin haftet unter keinen
Umstanden fir Handlungen oder Unterlassungen von
Euroclear, Clearstream Frankfurt, Clearstream
Luxemburg, Monte Titoli, SIX SIS AG oder einem
anderen massgeblichen Clearingsystem oder fUr Verluste,
die einem Inhaber Komplexer Produkte infolge solcher
Handlungen oder Unterlassungen entstehen.

Der Sekundarmarkt im Allgemeinen

Unter Umstdnden hat sich bei der Begebung der
Komplexen Produkte noch kein Markt fir diese
gebildet, und moglicherweise kommt ein solcher
Markt auch niemals zustande. Falls ein Markt zustande
kommt, ist er unter Umstanden nicht liquide. Daher
sind Anleger unter Umstanden nicht in der Lage, ihre
Komplexen Produkte problemlos oder zu einem fir sie
hinreichend annehmbaren Preis zu verkaufen. Dies ist
vor allem bei Komplexen Produkten der Fall, die
besonders anfdllig fur Zins-, Wahrungs- oder
Marktrisiken sind, bestimmten Anlagezielen oder -
strategien dienen oder deren Struktur den
Anlagebedirfnissen eines begrenzten Anlegerkreises
entspricht. Bei diesen Arten von Komplexen Produkten
ist der Sekundarmarkt in der Regel eingeschrankter
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secondary market for Complex Products if the
Complex Products are not listed on a regulated or
unregulated market or other trading venue and,
depending upon the particular structure of such
Complex Products, if such Complex Products are
exclusively offered to retail investors without any
offer to institutional investors. Illiquidity may have a
material adverse effect on the market value of
Complex Products.

The appointment of an entity acting in the secondary
market (e.g., appointed to provide a secondary
market or appointed as a liquidity provider or
specialist) with respect to Complex Products may,
under certain circumstances, have an impact on the
price of such Complex Product in the secondary
market.

No obligation to make a market

Under normal market circumstances, the Issuer will
endeavour to provide a secondary market for
Complex Products, but is under no legal obligation to
do so, except, in the case of Complex Products with
COSiI feature, to the extent required pursuant to the
Framework Agreement. Upon investor demand, the
Issuer will endeavour to provide bid/offer prices for
Complex Products, depending on actual market
conditions. There will be a price difference between
bid and offer prices (spread).

Listing

Complex Products may be, but are not required to
be, listed on an exchange. Because other dealers or
market participants are not likely to make a
secondary market for listed or non-listed Complex
Products, the price at which a holder of Complex
Products may be able to trade listed or non-listed
Complex Products is likely to depend on the bid and
offer prices, if any, at which the Issuer or the
Calculation Agent is willing to trade such Complex
Products.

Certain considerations relating to public offerings
of Complex Products

If Complex Products are distributed by means of a
public offer, the applicable Terms and Conditions
may provide that the Issuer and/or the other entities
specified in the applicable Terms and Conditions may
have the right to withdraw or revoke the offer, and
that upon such withdrawal or revocation the offer
will be deemed to be null and void in accordance with
the terms of the applicable Terms and Conditions.

If Complex Products are distributed by means of a
public offer, the applicable Terms and Conditions
may provide that the Issuer and/or the other entities
specified in the applicable Terms and Conditions
have the right to terminate the offer early by (i)
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und sind die Kursschwankungen grosser als bei
herkdmmlichen Schuldtiteln. Dariber hinaus kénnte
der Sekundarmarkt fir Komplexe Produkte weniger
liquide sein, wenn diese nicht an einem regulierten
oder unregulierten Markt oder sonstigen Handelsplatz
notiert sind oder, wenn die Komplexen Produkte,
abhangig von der konkreten Struktur der Komplexen
Produkte, ausschliesslich Privatanlegern angeboten
werden, ohne dass ein Angebot an institutionelle
Anleger erfolgt. Illiquiditdt kann sich in hohem Masse
nachteilig auf den Marktwert der Komplexen Produkte
auswirken.

Die Beauftragung eines am  Sekunddrmarkt
handelnden Unternehmens (z.B. beauftragt als
Market-Maker oder beauftragt als Liquidity Provider
oder Spezialist) in Bezug auf die Komplexen Produkte
kénnte sich unter bestimmten Umstdnden auf den
Preis der Komplexen Produkte am Sekundarmarkt
auswirken.

Keine Verpflichtung zur Preisstellung

Unter normalen Marktbedingungen wird sich die
Emittentin bemUhen, einen Sekundarmarkt fir
Komplexe Produkte zu stellen, wobei sie hierzu
rechtlich nicht verpflichtet ist, ausser - bei Komplexen
Produkten mit COSI Merkmal- soweit nach dem
Rahmenvertrag vorgeschrieben. Auf Verlangen der
Anleger wird sich die Emittentin bemihen, in
Abhéangigkeit von den jeweiligen Marktbedingungen
Geld- und Briefkurse fir Komplexe Produkte zu stellen.
Zwischen den Geld- und Briefkursen wird eine
Differenz (Spread) bestehen.

Borsennotierung

Komplexe Produkte kénnen, missen jedoch nicht an
einer Borse notiert sein. Da es unwahrscheinlich ist,
dass andere Handler oder Marktteilnehmer einen
Sekundarmarkt fir bdrsennotierte oder nicht
borsennotierte Komplexe Produkte schaffen werden,
wird der Preis, zu dem ein Inhaber Komplexer
Produkte borsennotierte oder nicht borsennotierte
Komplexe Produkte handeln kann, voraussichtlich von
etwaigen Geld- und Briefkursen abhéngig sein, zu
welchen die Emittentin oder die Berechnungsstelle
bereit ist, solche Komplexen Produkte zu handeln.

Bestimmte Uberlegungen in Bezug auf éffentliche
Angebote der Komplexen Produkte

Werden Komplexe Produkte im Wege eines
offentlichen  Angebots vertrieben, sehen die
anwendbaren Emissionsbedingungen maoglicherweise
vor, dass die Emittentin und/oder die sonstigen in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebenen
Unternehmen  berechtigt sind, das Angebot
zurickzuziehen bzw. zu widerrufen, woraufhin das
Angebot in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen
der anwendbaren Emissionsbedingungen als ungiltig
und wirkungslos zu betrachten ist.

Werden Komplexe Produkte im Wege eines
offentlichen  Angebots vertrieben, sehen die
anwendbaren Emissionsbedingungen mdglicherweise
zudem vor, dass die Emittentin und/oder die sonstigen
in den anwendbaren  Emissionsbedingungen
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immediately suspending the acceptance of
additional subscriptions or subscription requests and
(i) publishing a notice in accordance with the
applicable Terms and Conditions. Any such
termination may occur, even if the maximum amount
for subscription in relation to that offer (as specified
in the applicable Terms and Conditions), has not
been reached and, in such circumstances, the early
termination of the offer may have an impact on the
aggregate number of Complex Products issued and,
therefore, an adverse effect on the liquidity of the
Complex Products.

In the case of a public offering of Complex Products,
the applicable Terms and Conditions may provide the
Issuer and/or the other entities specified therein with
the right to extend the applicable offer period. If the
Issuer and/or such other entity elects to extend the
applicable offer period, such decision will be
published in accordance with the applicable Terms
and Conditions. In the event that the Issuer publishes
a supplement to the Base Prospectus in accordance
with § 16 WpPG and article 16 of the Prospectus
Directive, the Issuer may also postpone the lIssue
Date/Payment Date, the Initial Fixing Date and/or
other dates provided for in the Terms and
Conditions.

Effect of hedging transactions by the Issuer on
Complex Products

The Issuer may use a portion of the total proceeds
from the sale of Complex Products for transactions to
hedge the risks of the Issuer relating to such Complex
Products. In such case, the Issuer or one of its
affiliates may conclude transactions that correspond
to the obligations of the Issuer under such Complex
Products. As a general rule, such transactions are
concluded on or prior to the Issue Date/Payment
Date of such Complex Products, but may also occur
thereafter. On or before any date on which the value
of the Underlying(s) is determined pursuant to the
Terms and Conditions applicable to the Complex
Products, the Issuer or one of its affiliates may take
the steps necessary for closing out any such hedging
transactions. It cannot, however, be ruled out that
the value of the Underlying(s) will be influenced by
such hedging transactions in individual cases. In
addition, in the case of a Complex Product whose
value is based on the occurrence of a certain event in
relation to the Underlying(s), entering into or closing
out such hedging transactions may influence the
probability of the occurrence or non-occurrence of
such determining event.

Further, to the extent the Issuer is unable to conclude
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angegebenen Unternehmen berechtigt sind, das
Angebot vorzeitig zu beenden indem sie (i) eine
sofortige  Aussetzung der Annahme weiterer
Zeichnungen oder Zeichnungsantrdge sowie (ii) eine
Veréffentlichung einer Mitteilung in Ubereinstimmung
mit den anwendbaren  Emissionsbedingungen
vornehmen. Das Angebot kann auch dann eingestellt
werden, wenn der zur Zeichnung vorgesehene
Hochstbetrag fir dieses Angebot (wie jeweils in den
anwendbaren  Emissionsbedingungen  angegeben)
noch nicht erreicht ist, und unter diesen Umstanden
kann sich die vorzeitige Beendigung des Angebots auf
die Zahl der insgesamt begebenen Komplexen
Produkte auswirken und somit méglicherweise deren
Liquiditat beeintrachtigen.

Im Fall eines offentlichen Angebots von Komplexen
Produkten koénnen die anwendbaren Emissions-
bedingungen ein Recht der Emittentin und/oder der
sonstigen in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegebenen Unternehmen vorsehen, die
massgebliche Angebotsfrist zu verlangern. Falls die
Emittentin und/oder ein solches anderes Unternehmen
sich  entschliessen  sollte, die  massgebliche
Angebotsfrist  zu  verldangern, wird dies in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der
anwendbaren Emissionsbedingungen veréffentlicht. In
dem Fall, dass die Emittentin einen Nachtrag zum
Basisprospekt gemédss § 16 WpPG und Artikel 16
Prospektrichtlinie veroffentlicht, kann die Emittentin
zudem  den Emissionstag/Zahlungstag, den
Anfanglichen Festlgungstag und/oder weitere in den
Emissionsbedingungen enthaltene Daten andern.
Auswirkungen von  Hedging-Geschaften  der
Emittentin auf die Komplexen Produkte

Die Emittentin kann einen Teil des Gesamterldses aus
dem Verkauf Komplexer Produkte fir Geschafte zur
Absicherung ihrer Risiken im Zusammenhang mit
diesen Komplexen Produkten verwenden. In diesem
Fall kann die Emittentin oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen Geschafte abschliessen, die den
Verpflichtungen der Emittentin aus den betreffenden
Komplexen Produkten entsprechen. In der Regel

werden solche Geschafte an oder vor dem
Emissionstag/Zahlungstag der betreffenden
Komplexen Produkte abgeschlossen, ein

nachtraglicher Abschluss ist jedoch ebenfalls moglich.
An oder vor einem Tag, an dem der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte gemass den auf die
Komplexen Produkte anwendbaren
Emissionsbedingungen ermittelt wird, kann die
Emittentin ~ oder  eines  ihrer  verbundenen
Unternehmen die fur die Glattstellung solcher
Hedging-Geschéfte erforderlichen Schritte
unternehmen. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen
werden, dass der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte in Einzelfdllen von solchen Hedging-
Geschéften beeinflusst wird. Dariber hinaus kann bei
Komplexen Produkten, deren Wertentwicklung vom
Eintritt eines bestimmten Ereignisses in Bezug auf den
Basiswert bzw. die Basiswerte abhangig ist, der
Abschluss oder die Glattstellung solcher Hedging-
Geschéfte die Wahrscheinlichkeit des Eintritts oder
Nichteintritts dieses Ausléseereignisses beeinflussen.

Ist die Emittentin nicht in der Lage, die vorstehend
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the above described hedging transactions, or such
hedging transactions are difficult to conclude, the
spread between the bid and offer prices relating to
the relevant Complex Products may be temporarily
expanded or the provision of such bid and offer prices
may be temporarily suspended, in each case in order
to limit the economic risks to the Issuer.
Consequently, holders of such Complex Products
may be unable to sell their Complex Products or, if
able to sell their Complex Products on an exchange
or on the over-the-counter market, may only be able
to sell their Complex Products at a price that is
substantially lower than their actual value at the time
of such sale, which may lead to losses to those
holders.

Provision of Information

None of the Issuer, the dealer(s) or any of their
respective affiliates makes any representation as to
any Share Issuer, Licensor/Index Sponsor,
Management Company or any entity issuing equity
or debt securities that are comprised in an Index or
Fund. Any such persons may have acquired, or during
the term of the relevant Complex Product may
acquire, non-public information with respect to a
Share Issuer, a Licensor/Index Sponsor, a
Management Company or an entity issuing equity or
debt securities that are comprised in an Index or
Fund, or any of their respective affiliates, that is or
may be material in the context of Complex Products
linked to the related Share, Index or Fund. The
issuance of Complex Products linked to a Share,
Index or Fund will not create any obligation on the
part of any such persons to disclose to the holders of
such Complex Products or any other party such
information (whether or not confidential).

In addition, one or more affiliates of the Issuer may
publish research reports or otherwise express views
about the Underlying(s) (including, in the case of
Complex Products linked to one or more Shares,
about the relevant Share Issuer(s)). Any prospective
investor in Complex Products should undertake an
independent investigation of the Underlying(s) as is
in his or her judgment appropriate in order to make
an informed decision with respect to an investment
in such Complex Products. The Issuer cannot assure
potential investors that any available public
information regarding the Underlying(s) (including, in
the case of Complex Products linked to one or more
Shares, any information regarding the relevant Share
Issuer(s)), whether or not published by an affiliate of
the Issuer, is accurate or complete.
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beschriebenen Hedging-Geschafte abzuschliessen,
oder sind diese nur unter Schwierigkeiten
abzuschliessen, so kann darUber hinaus zeitweilig der
Spread zwischen den Geld- und Briefkursen fur die
betreffenden Komplexen Produkte ausgeweitet oder
die Stellung von Geld- und Briefkursen ausgesetzt
werden, um jeweils die wirtschaftlichen Risiken fir die
Emittentin zu begrenzen. Folglich kann es fir die
Inhaber  solcher Komplexen Produkte unter
Umstanden unmdglich sein, ihre Komplexen Produkte
zu verkaufen, bzw. sofern ein Verkauf an einer Borse
oder ausserborslich moglich ist, kann dabei
moglicherweise nur ein Preis erzielt werden, der
deutlich unter dem eigentlichen Wert der betreffenden
Komplexen Produkte im Zeitpunkt des Verkaufs liegt,
was zu einem Verlust fir die Inhaber fihren kann.

Bereitstellung von Informationen

Weder die Emittentin noch der/die Platzeur(e) oder deren
jeweilige verbundene Unternehmen geben irgendeine
Zusicherung in Bezug auf einen Aktienemittenten, einen
Lizenzgeber bzw. Index-Sponsor, eine Verwaltungs-
gesellschaft oder ein Unternehmen ab, das in einem Index
oder Fonds enthaltene Aktien oder Schuldtitel ausgibt.
Jede der genannten Personen kann in den Besitz nicht
offentlich zuganglicher Informationen in Bezug auf einen
Aktienemittenten, einen Lizenzgeber bzw. Index-
Sponsor, eine Verwaltungsgesellschaft oder ein
Unternehmen, das in einem Index oder Fonds enthaltene
Aktien oder Schuldtitel ausgibt, oder eines von deren
verbundenen Unternehmen gelangt sein oder wahrend
der Laufzeit des betreffenden Komplexen Produkts
gelangen, die im Zusammenhang mit Komplexen
Produkten, die an die betreffende Aktie, den
betreffenden Index oder den betreffenden Fonds
gekoppelt sind, wesentlich sind oder sein kénnten. Durch
die Begebung Komplexer Produkte, die an eine Aktie,
einen Index oder einen Fonds gekoppelt sind, wird keine
Verpflichtung auf Seiten einer der genannten Personen
zur Offenlegung solcher Informationen (unabhangig
davon, ob diese vertraulich sind oder nicht) gegeniber
den Inhabern dieser Komplexen Produkte begriindet.

Dariber hinaus konnen ein oder mehrere verbundene
Unternehmen  der  Emittentin  Research-Berichte
veroffentlichen oder anderweitig Aussagen Uber den
Basiswert bzw. die Basiswerte treffen (wobei dies im Fall
von Komplexen Produkten, die an eine oder mehrere
Aktien gekoppelt sind, auch Informationen Gber den bzw.
die jeweilige(n) Aktienemittenten beinhalten kann). Jeder
potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollte eine
unabhangige Prifung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
vornehmen, wie sie ihm erforderlich erscheint, um in
Bezug auf eine Anlage in die betreffenden Komplexen
Produkte eine fundierte Entscheidung treffen zu konnen.
Die Emittentin kann potenziellen Anlegern keine Gewahr
dafir geben, dass etwaige Offentlich verfigbare
Informationen Uber den Basiswert bzw. die Basiswerte
(im Fall von Komplexen Produkten, die an eine oder
mehrere  Aktien  gekoppelt sind, einschliesslich
Informationen Uber den bzw. die jeweiligen Aktien-
emittenten) richtig oder vollstandig sind, unabhangig
davon, ob diese Informationen von einem verbundenen
Unternehmen der Emittentin veroffentlicht wurden oder
nicht.
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Change of Law

Complex Products will be governed by Swiss law in
effect from time to time. No assurance can be given
as to the impact of any possible judicial decision or
change to Swiss law (or other law applicable in
Switzerland) or administrative practice after the
relevant Issue Date/Payment Date.

Extraordinary Events

Upon the occurrence of an Extraordinary Event, the
Calculation Agent and the Issuer, acting together,
have the right to, among other things, early redeem
the relevant Complex Products in accordance with
the procedures set by the Calculation Agent and the
Issuer. In the event an Extraordinary Event occurs
and the Issuer exercises such early redemption right,
the holders of the relevant Complex Products will
thereafter no longer be able to realise any
expectations for a gain in the value of such Complex
Products or be able to participate in the performance
of the Underlying(s).

If the Issuer exercises such early redemption right,
investors should be aware that the early redemption
price may be considerably lower than the Protected
Redemption Amount, and no Payout Amounts,
Interest Amounts or Premium Amounts that would
otherwise have been due after the date of such early
redemption will be paid; provided, however, that, if so
specified in the applicable Terms and Conditions, (i)
the time value of the next scheduled Payout Amount,
if any, as of the date of such early redemption, as
determined by the Calculation Agent, and (ii) the
portion of the next scheduled Interest Amount and
Premium Amount, if any, accrued as of the date of
such early redemption shall be paid on such date.

Additional Adjustment Events

Upon determining that an Additional Adjustment
Event has occurred, the Calculation Agent has broad
discretion to make certain determinations to account
for such event, including (i) adjusting the calculation
of the relevant Level or Commodity Reference Price,
as applicable, or any amount payable or other benefit
to be received under such Complex Product (which
may include substituting another underlying or
underlyings for an Underlying, irrespective of
whether such substitute underlying or underlyings
are then currently used for purposes of the
calculation of amounts payable or other benefit to be
received thereunder), and (ii) determining whether
the requirements for an early redemption of the
relevant Complex Product are met and determining
the redemption price, which would be equal to their
fair market value. Any such determinations may have
an adverse effect on the market value of or amount
payable or other benefit to be received under the
relevant Complex Products. In particular, if the
Calculation Agent determines that the requirements
for an early redemption have been met, investors
should note that the early redemption price
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Gesetzesdnderungen

Die Komplexen Produkte unterliegen dem Schweizer
Recht wie jeweils in Kraft. Es kann keine Gewahr
hinsichtlich der Auswirkungen maglicher gerichtlicher
Entscheidungen oder Anderungen des Schweizer Rechts
(oder sonstigen in der Schweiz anwendbaren Rechts) oder
der Verwaltungspraxis nach dem betreffenden
Emissionstag/Zahlungstag gegeben werden.

Aussergewdhnliche Ereignisse

Bei Eintritt eines Aussergewdhnlichen Ereignisses sind
die Berechnungsstelle und die Emittentin unter
anderem berechtigt, gemeinsam die betreffenden
Komplexen Produkte gemdss den von der
Berechnungsstelle und der Emittentin festgelegten
Verfahren vorzeitig zurickzuzahlen. Tritt ein
Aussergewohnliches Ereignis ein und bt die
Emittentin dieses vorzeitige Rickzahlungsrecht aus,
so konnen die Inhaber der betreffenden Komplexen
Produkte danach den von ihnen erwarteten
Wertzuwachs bei den Komplexen Produkten nicht
mehr erzielen und nicht mehr an der Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Basiswerte partizipieren.

Wenn die Emittentin dieses Recht der vorzeitigen
Ruckzahlung ausibt, sollten Anleger in Komplexe
Produkte sich bewusst sein, dass der vorzeitige
Ruckzahlungsbetrag erheblich geringer sein kann als
der Geschitzte Rickzahlungsbetrag, und dass Zusatz-,
Zins- oder Pramienbetrdge, die ansonsten nach dem
Tag der vorzeitigen Rickzahlung fdllig gewesen
waren, nicht gezahlt werden; allerdings wird, sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen,
(i) der Zeitwert zum Tag der vorzeitigen Rickzahlung
wie von der Berechnungsstelle bestimmt eines
etwaigen nachsten planmdssigen Zusatzbetrags an
diesem Tag gezahlt, und (ii) derjenige Teil eines
etwaigen ndchsten planmaéssigen  Zins-  bzw.
Pramienbetrags, der zum Tag der vorzeitigen
Ruckzahlung aufgelaufen ist, an diesem Tag gezahlt.

Weitere Anpassungsereignisse

Wird der Eintritt eines Weiteren Anpassungs-
ereignisses festgestellt, so verfigt die Berechnungs-
stelle Uber weite Ermessensbefugnisse bei der
Vornahme bestimmter Festlegungen, um einem
solchen Ereignis Rechnung zu tragen. Hierzu gehdren
(i) die Anpassung der Berechnung des jeweiligen
Kurses oder Rohstoffreferenzpreises oder eines
etwaigen auf das Komplexe Produkt zahlbaren Betrags
oder einer sonstigen darauf zu erbringenden Leistung
(was auch die Ersetzung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte durch einen oder mehrere andere
Basiswerte beinhalten kann, unabhangig davon, ob ein
solcher Ersatzbasiswert oder solche Ersatzbasiswerte
zum betreffenden Zeitpunkt gerade fir die Zwecke der
Berechnung der auf das Komplexe Produkt zahlbaren
Betrdge oder einer sonstigen darauf zu erbringenden
Leistung zugrunde gelegt wird) und (ii) die Feststellung
der Erfullung der Voraussetzungen einer vorzeitigen
Rickzahlung des betreffenden Komplexen Produkts
und die Feststellung des Rickzahlungsbetrags, der
ihrem fairen Marktwert entsprechen wirde. Jede
derartige Feststellung kann sich nachteilig auf den
Marktwert der betreffenden Komplexen Produkte oder
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determined by the Calculation Agent may be
considerably lower than the Protected Redemption
Amount, and no Payout Amounts, Interest Amounts
or Premium Amounts that would otherwise have
been due after the date of such early redemption will
be paid; provided, however, that, if so specified in the
applicable Terms and Conditions, (i) the time value of
the next scheduled Payout Amount, if any, as of the
date of such early redemption, as determined by the
Calculation Agent, and (ii) the portion of the next
scheduled Interest Amount and Premium Amount, if
any, accrued as of the date of such early redemption
shall be paid on such date.

Jurisdictional Events

If so specified in the applicable Terms and
Conditions, upon the occurrence of a Jurisdictional
Event (which may occur in any jurisdiction the Issuer
determines to be relevant to the relevant Complex
Products), the Calculation Agent may reduce any
amounts to be paid to, or other benefits to be
received by, Holders in order to take into account the
adverse effects of such Jurisdictional Event on the
hedging arrangements of the Issuer.

In such a case, potential investors should be aware
that they will be exposed to the risk that any
amounts to be paid to, or other benefits to be
received by, holders of such Complex Products may
be reduced to the extent the Issuer incurs losses on
hedging transactions entered into in connection with
the issuance of such Complex Products.

Risks associated with different categories
of Complex Products

Complex Products that may be issued hereunder fall
into one of the categories described under "Summary
Description of Complex Products": (i) Complex Products
with Participation, (ii) Exchangeable Products, (iii)
Complex Products with Capped Participation, (iv)
Complex Products with Knock-out, (v) Complex
Products with Double Knock-out and (vi) Complex
Products with Coupon. Each Complex Product issued
hereunder will be linked to one or more Underlyings,
which may be a Commodity, a Fund, an FX Rate, an
Index, an Interest Rate, a Reference Rate or a Share or
any multiple or combination thereof.

The risks described under "—A. Risk factors that are
applicable to all Complex Products" above are applicable
to all categories of Complex Products. However, certain
additional risks are applicable to each individual
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auf einen auf das Komplexe Produkt zahlbaren Betrag
oder eine sonstige darauf zu erbringenden Leistung
auswirken. Anleger sollten insbesondere beachten,
dass der von der Berechnungsstelle festgestellte
vorzeitige Rickzahlungsbetrag erheblich unter dem
Geschitzten Rickzahlungsbetrag liegen kann falls die
Berechnungsstelle  festgestellt hat, dass die
Bedingungen fir eine vorzeitige Rickzahlung erfillt
sind, und dass Zusatz-, Zins- oder Pramienbetrdge, die
ansonsten nach dem Tag der vorzeitigen Rickzahlung
fallig gewesen waren, nicht gezahlt werden; allerdings
wird, sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen
dies vorsehen, (i) der Zeitwert zum Tag der vorzeitigen
Rickzahlung wie von der Berechnungsstelle bestimmt
eines etwaigen nachsten planmassigen Zusatzbetrags
an diesem Tag gezahlt, und (ii) derjenige Teil eines
etwaigen nachsten planmassigen  Zins-  bzw.
Pramienbetrags, der zum Tag der vorzeitigen
Rickzahlung aufgelaufen ist, an diesem Tag gezahlt.

Rechtsordnungsbezogene Ereignisse

Sofern in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegeben, kann die Berechnungsstelle bei Eintritt eines
Rechtsordnungsbezogenen Ereignisses (das in jeder
Rechtsordnung eintreten kann, die nach Festlegung der
Emittentin fir die betreffenden Komplexen Produkte
massgeblich ist) etwaige an die Inhaber zahlbare Betrage
oder sonstige an diese zu erbringende Leistungen
herabsetzen, um den nachteiligen Auswirkungen dieses
Rechtsordnungsbezogenen Ereignisses auf die Hedging-
Vereinbarungen der Emittentin Rechnung zu tragen.

Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten sich
bewusst sein, dass sie in diesem Fall dem Risiko
ausgesetzt sind, dass etwaige an die Inhaber der
Komplexen Produkte zahlbare Betrdge oder sonstige
an diese zu erbringende Leistungen unter Umstanden
in dem Umfang herabgesetzt werden, in welchem die
Emittentin ~ Verluste aus den von ihr im
Zusammenhang mit der Begebung der Komplexen
Produkte abgeschlossenen Hedging-Geschdfte
erleidet.

Mit unterschiedlichen Kategorien von
Komplexen Produkten verbundene Risiken

Die Komplexen Produkte, die im Rahmen dieses
Dokuments begeben werden kdnnen, lassen sich in die

folgenden, im Abschnitt "Kurzbeschreibung der
Komplexen  Produkte" beschriebenen  Kategorien
einteilen: (i) Komplexe Produkte mit Partizipation,

(i) Exchangeable-Produkten, (iii) Komplexe Produkte mit
Capped-Partizipation, (iv) Komplexe Produkte mit Knock-
out, (v) Komplexe Produkte mit Double Knock-out und
(vi) Komplexe Produkte mit Coupon. Jedes im Rahmen
dieses Dokuments begebene Komplexe Produkt ist an
einen oder mehrere Basiswerte gekoppelt, bei dem
bzw. bei denen es sich um einen Rohstoff, einen
Fonds, einen Devisenkurs, einen Index, einen Zinssatz,
einen Referenzsatz oder eine Aktie oder mehrere bzw.
eine beliebige Kombination davon handeln kann.

Die in dem vorstehenden Abschnitt "—A. Risikofaktoren,
die fir alle Komplexen Produkte gelten" beschriebenen
Risiken gelten fir alle Kategorien von Komplexen
Produkten. DarUber hinaus sind in Bezug auf jede



Risk Factors

category of Complex Products as described below.
Investors in Complex Products should note that
Complex Products may have features in addition to the
standard characteristics of the applicable category of
Complex Products. Further, if the classification number
for a Complex Product as assigned by the Swiss
Structured Products Association ("SSPA") is marked
with a star "*" in the Terms and Conditions, the
characteristics of such Complex Product differ
slightly from the standard characteristics of the SSPA
product category to which it belongs. The complete
and definitive legally binding terms and conditions of
the Complex Products are set forth in the applicable
Terms and Conditions.

Risks associated with Complex Products with
Participation

On the Final Redemption Date (so long as not early
redeemed), investors in Complex Products with
Participation will receive the Protected Redemption
Amount specified in the applicable Terms and
Conditions, plus the Payout Amount, the amount of
which will be dependent upon the performance of the
Underlying(s) and may be zero. See also "—A. Risk
factors that are applicable to all Complex Products—
Although the Complex Products provide for either full
or partial capital protection, investors may lose a part
or all of their investment therein" above.

Investors in Complex Products with Participation
without a bear feature should be aware that if the
value of the Underlying(s) has developed
unfavourably (i.e., if the value of the Underlying(s)
has decreased as of the Final Fixing Date), the Payout
Amount will be equal to zero, and investors in any
such Complex Product will only receive the Final
Redemption Amount (i.e., the Protected Redemption
Amount) at maturity. In such a case, an investment in
such Complex Product may result in a loss upon
redemption, if the Issue Price (or, if different, the
price the relevant investor paid for such Complex
Product) is higher than the Protected Redemption
Amount. Furthermore, even if the Payout Amount is
greater than zero, an investment in any such
Complex Product may still result in a loss upon
redemption, if the Payout Amount is less than the
difference, if any, between the Issue Price (or, if
different, the price the relevant investor paid for such
Complex Product) and the Protected Redemption
Amount. Therefore, the risk associated with an
investment in such Complex Products is linked to the
negative performance of the Underlying or, in the
case of a Complex Product linked to multiple
Underlyings, of the Underlyings or the Worst-
Performing Underlying (which is the Underlying with
the worst performance out of all Underlyings as
determined in accordance with the applicable Terms
and Conditions), as applicable.
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einzelne Kategorie Komplexer Produkte jedoch zusatzlich
die  nachstehend  beschriebenen  Risiken  zu
bericksichtigen. Anleger in Komplexe Produkte sollten
zur Kenntnis nehmen, dass Komplexe Produkte iber die
Standardmerkmale der betreffenden Kategorie von
Komplexen Produkten hinaus noch weitere Merkmale
aufweisen konnen. Des Weiteren gilt: Ist die einem
Komplexen Produkt von dem Schweizerischen Verband
fir  Strukturierte Produkte ("SVSP") zugewiesene
Klassifizierungsnummer in den Emissionsbedingungen
mit einem Stern "*" gekennzeichnet, so unterscheiden
sich die Merkmale des betreffenden Komplexen
Produkts geringfigig von den Standardmerkmalen
derjenigen SVSP-Produktkategorie, der es angehért.
Die vollstandigen und rechtsverbindlichen
Emissionsbedingungen der Komplexen Produkte sind in
den anwendbaren Emissionsbedingungen enthalten.

Risiken im Zusammenhang mit
Produkten mit Partizipation

Komplexen

Am Finalen RUckzahlungstag erhalten Anleger in
Komplexe Produkte mit Partizipation (sofern keine
vorzeitige Rickzahlung erfolgt ist) den Geschitzten

Ruckzahlungsbetrag, wie in  den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben; dariber hinaus
erhalten sie den Zusatzbetrag, der an die

Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
gekoppelt ist und unter Umstanden null sein kann. Siehe
dazu auch den vorstehenden Abschnitt "— A.
Risikofaktoren, die fiir alle Komplexen Produkte gelten —
Obwohl die Komplexen Produkte einen vollstdndigen
oder teilweisen Kapitalschutz aufweisen, ist es moglich,
dass Anleger den investierten Betrag ganz oder teilweise
verlieren kénnen".

Anleger in Komplexe Produkte mit Partizipation
ohne Bear-Struktur sollten sich bewusst sein, dass bei
einer unginstigen Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte (d.h. wenn der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Finalen
Festlegungstag gefallen ist) der Zusatzbetrag null
betragt; in diesem Fall erhalten Anleger in ein solches
Komplexes Produkt bei Endfilligkeit lediglich den
Finalen Rickzahlungsbetrag (d.h. den Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt kann unter diesen Umstédnden bei
der Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn
der Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von
dem jeweiligen Anleger firr das betreffende Komplexe
Produkt gezahlte Kaufpreis) Uber dem Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag liegt. DarUber hinaus gilt: Auch
wenn der Zusatzbetrag grosser ist als null, kann eine
Anlage in ein solches Komplexes Produkt bei der
Ruckzahlung dennoch einen Verlust zur Folge haben,
wenn der Zusatzbetrag geringer ist als eine etwaige
Differenz zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls
abweichend, dem von dem jeweiligen Anleger fur das
betreffende Komplexe Produkt gezahlten Kaufpreis)
und dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag. Somit ist
das Risiko einer Anlage in diese Komplexen Produkte
an die negative Wertentwicklung des Basiswerts oder
(bei einem an mehrere Basiswerte gekoppelten
Komplexen Produkt) der Basiswerte bzw. des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung
(dabei handelt es sich um den Basiswert, der von allen
Basiswerten die schlechteste =~ Wertentwicklung
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Investors in Complex Products with Participation
with a bear feature should be aware that if the value
of the Underlying(s) has developed unfavourably (i.e.,
if the value of the Underlying(s) has increased as of
the Final Fixing Date), the Payout Amount will be
equal to zero, and investors in any such Complex
Product will only receive the Final Redemption
Amount (i.e., the Protected Redemption Amount) at
maturity. In such a case, an investment in such
Complex Product may result in a loss upon
redemption, if the Issue Price (or, if different, the
price the relevant investor paid for such Complex
Product) is higher than the Protected Redemption
Amount. Furthermore, even if the Payout Amount is
greater than zero, an investment in any such
Complex Product may still result in a loss upon
redemption, if the Payout Amount is less than the
difference, if any, between the Issue Price (or, if
different, the price the relevant investor paid for such
Complex Product) and the Protected Redemption
Amount. Therefore, the risk associated with an
investment in such Complex Products is linked to the
positive performance of the Underlying or, in the
case of a Complex Product linked to multiple
Underlyings, of the Underlyings or the Best-
Performing Underlying (which is the Underlying with
the best performance out of all Underlyings as
determined in accordance with the applicable Terms
and Conditions), as applicable. Furthermore, if
specified in the applicable Terms and Conditions,
Complex Products with Participation with a bear
feature may be floored, which means that investors
therein will only benefit from a participation in the
negative performance of the Underlying(s) until the
Floor specified in the applicable Terms and
Conditions (i.e., the Payout Amount may not exceed
the product of the Denomination multiplied by the
Floor), irrespective of whether the level of the
Underlying(s) falls below the Floor.

Investors in Complex Products with Asian
Participation should be aware that if the value of the
Underlying(s) has developed unfavourably (i.e., if the
average performance of the Underlying(s) on the
Observation Dates is negative overall), the Payout
Amount will be equal to zero, and investors in any
such Complex Product will only receive the Final
Redemption Amount (i.e., the Protected Redemption
Amount) at maturity. In such a case, an investment in
such Complex Product may result in a loss upon
redemption, if the Issue Price (or, if different, the
price the relevant investor paid for such Complex
Product) is higher than the Protected Redemption
Amount. Furthermore, even if the Payout Amount is
greater than zero, an investment in any such
Complex Product may still result in a loss upon
redemption, if the Payout Amount is less than the
difference, if any, between the Issue Price (or, if
different, the price the relevant investor paid for such
Complex Product) and the Protected Redemption
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aufweist, wie  gemdss den  anwendbaren
Emissionsbedingungen ermittelt) geknipft.

Anleger in Komplexe Produkte mit Partizipation mit
Bear-Struktur sollten sich bewusst sein, dass bei einer
unginstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte (d. h. wenn der Wert des Basiswerts bzw.
der Basiswerte zum Finalen Festlegungstag gestiegen
ist) der Zusatzbetrag null betrdgt; in diesem Fall
erhalten Anleger in ein solches Komplexes Produkt bei
Endfalligkeit lediglich den Finalen Rickzahlungsbetrag
(d.h. den Geschitzten Rickzahlungsbetrag). Eine
Anlage in ein solches Komplexes Produkt kann unter
diesen Umstanden bei der Rickzahlung einen Verlust
zur Folge haben, wenn der Emissionspreis (bzw., falls
abweichend, der von dem jeweiligen Anleger fir das
betreffende Komplexe Produkt gezahlte Kaufpreis)
Uber dem Geschitzten RUckzahlungsbetrag liegt.
Dariber hinaus gilt: Auch wenn der Zusatzbetrag
grosser ist als null, kann eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt bei der Rickzahlung dennoch
einen Verlust zur Folge haben, wenn der Zusatzbetrag
geringer ist als eine etwaige Differenz zwischen dem
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem von dem
jeweiligen Anleger fur das betreffende Komplexe
Produkt gezahlten Kaufpreis) und dem Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag. Somit ist das Risiko einer Anlage
in diese Komplexen Produkte an die positive
Wertentwicklung des Basiswerts oder (bei einem an
mehrere Basiswerte gekoppelten Komplexen Produkt)
der Basiswerte bzw. des Basiswerts mit der Besten
Wertentwicklung (dabei handelt es sich um den
Basiswert, der von allen Basiswerten die beste
Wertentwicklung  aufweist, wie gemdss den
anwendbaren  Emissionsbedingungen  ermittelt)
geknUpft. Sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen  dies  vorsehen,  kdnnen
Komplexe Produkte mit Partizipation mit Bear-
Struktur dariber hinaus einen Floor aufweisen, d. h.
Anleger partizipieren an der negativen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
nur bis zu dem in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebenen Floor (d. h. der
Zusatzbetrag ist niemals hoher als das Produkt der
Stickelung multipliziert mit dem Floor), unabhéngig
davon, ob der Kurs des Basiswerts bzw. der Basiswerte
unter den Floor fllt.

Anleger in Komplexe Produkte mit Asian-Style-
Partizipation sollten sich bewusst sein, dass bei einer
ungUnstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte  (d.h. bei einer insgesamt negativen
durchschnittlichen Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte an den Beobachtungstagen) der
Zusatzbetrag null betrdgt; in diesem Fall erhalten
Anleger in ein solches Komplexes Produkt bei
Endfalligkeit lediglich den Finalen Rickzahlungsbetrag
(d.h. den Geschitzten Ruckzahlungsbetrag). Eine
Anlage in ein solches Komplexes Produkt kann unter
diesen Umstanden bei der Rickzahlung einen Verlust
zur Folge haben, wenn der Emissionspreis (bzw., falls
abweichend, der von dem jeweiligen Anleger fir das
betreffende Komplexe Produkt gezahlte Kaufpreis)
Uber dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag liegt.
Dariber hinaus gilt: Auch wenn der Zusatzbetrag
grosser ist als null, kann eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt bei der Rickzahlung dennoch
einen Verlust zur Folge haben, wenn der Zusatzbetrag
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Amount. Therefore, the risk associated with an
investment in such Complex Products is linked to the
negative average performance of the Underlying(s)
on the Observation Dates. See also "— C. Risks
associated with Complex Products that include certain
features— There are specific risks with regard to
Complex Products with a so called "Asian Style"
feature" below.

Investors in Complex Products with Outperformance
Participation should be aware that the Payout Amount
is dependent upon whether the Underlying or Basket
specified in the applicable Terms and Conditions (i.e.,
one Underlying, the Worst-Performing Underlying of
one Basket or the Basket of Underlyings specified in the
applicable Terms and Conditions) outperforms the other
Underlying or Basket specified in the applicable Terms
and Conditions (i.e., the other Underlying, the Best-
Performing Underlying of another Basket or the other
Basket of Underlyings specified in the applicable Terms
and Conditions). If such Underlying or Basket does not
outperform such other Underlying or Basket, the Payout
Amount will be equal to zero, and investors in any such
Complex Product will only receive the Final Redemption
Amount (i.e., the Protected Redemption Amount) at
maturity. In such a case, an investment in such Complex
Product may result in a loss upon redemption, if the
Issue Price (or, if different, the price the relevant
investor paid for such Complex Product) is higher
than the Protected Redemption Amount.
Furthermore, even if the Payout Amount is greater
than zero, an investment in any such Complex
Product may still result in a loss upon redemption, if
the Payout Amount is less than the difference, if any,
between the Issue Price (or, if different, the price the
relevant investor paid for such Complex Product) and
the Protected Redemption Amount. Therefore, the
risk associated with an investment in such Complex
Products is linked to the negative (or lack of) difference
between the performances of one Underlying, the
Worst-Performing Underlying of one Basket or the
Basket of Underlyings, as applicable, on the one hand,
and the other Underlying, the Best-Performing
Underlying of another Basket or the other Basket of
Underlyings, as applicable, on the other hand,
irrespective of whether such Underlying(s) or Basket(s)
of Underlyings performed positively. Consequently,
investors in Complex Products with Outperformance
Participation should be aware that even if the value
of one Underlying, the Worst-Performing Underlying of
one Basket or the Basket of Underlyings increases, the
Payout Amount may nevertheless be equal to zero if
the difference between the performances of the
relevant Underlying(s) and/or Basket(s) is negative.
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geringer ist als eine etwaige Differenz zwischen dem
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem von dem
jeweiligen Anleger fur das betreffende Komplexe
Produkt gezahlten Kaufpreis) und dem Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag. Somit ist das Risiko einer Anlage
in diese Komplexen Produkte an die negative
durchschnittliche Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte an den Beobachtungstagen
geknipft. Siehe dazu auch den nachstehenden
Abschnitt "— C. Mit Komplexen Produkten mit
bestimmten  Merkmalen verbundene Risiken —
Komplexe Produkte mit einer so genannten "Asian
Style"-Komponente" sind mit besonderen Risiken
verbunden".

Anleger in Komplexe Produkte mit Outperformance-
Partizipation sollten sich bewusst sein, dass die Hohe
des Zusatzbetrags davon abhdngig ist, ob der in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebene
Basiswert oder Korb (d. h. ein Basiswert, der Basiswert
mit der Schlechtesten Wertentwicklung in einem Korb
oder der Korb von Basiswerten, wie in den anwendbaren

Emissionsbedingungen  angegeben) eine  hdohere
Wertentwicklung aufweist als der andere in den
anwendbaren  Emissionsbedingungen  angegebene

Basiswert oder Korb (d.h. der andere Basiswert, der
Basiswert mit der Besten Wertentwicklung in einem
anderen Korb oder der andere Korb von Basiswerten, wie
in den anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben).
Weist dieser Basiswert oder Korb keine hohere
Wertentwicklung auf als der andere Basiswert oder Korb,
betrdgt der Zusatzbetrag null; in diesem Fall erhalten
Anleger in ein solches Komplexes Produkt Dbei
Endfélligkeit lediglich den Finalen Rickzahlungsbetrag
(d. h. den Geschitzten Rickzahlungsbetrag). Eine Anlage
in ein solches Komplexes Produkt kann unter diesen
Umstanden bei der Riickzahlung einen Verlust zur Folge
haben, wenn der Emissionspreis (bzw., falls abweichend,
der von dem jeweiligen Anleger fUr das betreffende
Komplexe Produkt gezahlte Kaufpreis) Uber dem
Geschitzten Ruckzahlungsbetrag liegt. Dariber hinaus
gilt: Auch wenn der Zusatzbetrag grosser ist als null,
kann eine Anlage in ein solches Komplexes Produkt bei
der Rickzahlung dennoch einen Verlust zur Folge
haben, wenn der Zusatzbetrag geringer ist als eine
etwaige Differenz zwischen dem Emissionspreis (bzw.,
falls abweichend, dem von dem jeweiligen Anleger fur
das betreffende Komplexe Produkt gezahlten
Kaufpreis) und dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag.
Somit ist das Risiko einer Anlage in diese Komplexen
Produkte an die negative (bzw. eine nicht vorhandene)
Differenz  zwischen der Wertentwicklung eines
Basiswerts, des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung in einem Korb bzw. des Korbs von
Basiswerten auf der einen Seite und der Wertentwicklung
des anderen Basiswerts, des Basiswerts mit der Besten
Wertentwicklung in einem anderen Korb bzw. des
anderen Korbs von Basiswerten auf der anderen Seite
geknUpft, unabhangig davon, ob der betreffende
Basiswert oder Korb von Basiswerten bzw. die
betreffenden Basiswerte oder Korbe von Basiswerten
eine positive Wertentwicklung aufweist bzw. aufweisen.
Daher sollten sich Anleger in Komplexe Produkte mit
Outperformance Partizipation bewusst sein, dass selbst
wenn der Wert des Basiswerts, des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung eines Korbs oder des
Korbs der Basiswerte ansteigt, der Zusatzbetrag
trotzdem null betragen kann, wenn der Unterschied
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Investors in Complex Products with Enhanced
Participation without a bear feature should be
aware that if the value of the Underlying(s) has
developed unfavourably (i.e., if the Final Level or, in
the case of multiple Underlyings, the Final Basket
Level or the Final Level of at least one Underlying, as
applicable, is at (if so specified in the applicable
Terms and Conditions) or below the relevant Strike),
the Payout Amount will be equal to zero, and
investors in any such Complex Product will only
receive the Final Redemption Amount (ie., the
Protected Redemption Amount) at maturity. In such
a case, an investment in such Complex Product may
result in a loss upon redemption, if the Issue Price (or,
if different, the price the relevant investor paid for
such Complex Product) is higher than the Protected
Redemption Amount. Furthermore, even if the
Payout Amount is greater than zero, an investment
in any such Complex Product may still result in a loss
upon redemption, if the Payout Amount is less than
the difference, if any, between the Issue Price (or, if
different, the price the relevant investor paid for such
Complex Product) and the Protected Redemption
Amount. Therefore, the risk associated with an
investment in such Complex Products is linked to the
negative performance of the Underlying or, in the
case of a Complex Product linked to multiple
Underlyings, of the Underlyings or the Worst-
Performing Underlying (which is the Underlying with
the worst performance out of all Underlyings as
determined in accordance with the applicable Terms
and Conditions), as applicable.

Investors in Complex Products with Enhanced
Participation with a bear feature should be aware
that if the value of the Underlying(s) has developed
unfavourably (i.e., if the Final Level or, in the case of
multiple Underlyings, the Final Basket Level or the
Final Level of at least one Underlying, as applicable,
is at (if so specified in the applicable Terms and
Conditions) or above the relevant Strike), the Payout
Amount will be equal to zero, and investors in any
such Complex Product will only receive the Final
Redemption Amount (i.e., the Protected Redemption
Amount) at maturity. In such a case, an investment in
such Complex Product may result in a loss upon
redemption, if the Issue Price (or, if different, the
price the relevant investor paid for such Complex
Product) is higher than the Protected Redemption
Amount. Furthermore, even if the Payout Amount is
greater than zero, an investment in any such
Complex Product may still result in a loss upon
redemption, if the Payout Amount is less than the
difference, if any, between the lIssue Price (or, if
different, the price the relevant investor paid for such
Complex Product) and the Protected Redemption
Amount. Therefore, the risk associated with an
investment in such Complex Products is linked to the
positive performance of the Underlying or, in the
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zwischen den Wertentwicklungen des bzw. der

beteffenden Basiswerte bzw. Korbe negativ ist.

Anleger in Komplexe Produkte mit Enhanced-
Partizipation ohne Bear-Struktur sollten sich bewusst
sein, dass bei einer unginstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte (d.h. wenn der
Schlusskurs oder (bei mehreren Basiswerten) der
Finale Korbkurs bzw. der Schlusskurs mindestens eines
Basiswerts dem jeweiligen Referenzkurs entspricht
(sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen) oder diesen  unterschreitet) der
Zusatzbetrag null betrdgt; in diesem Fall erhalten
Anleger in ein solches Komplexes Produkt bei
Endfalligkeit lediglich den Finalen Rickzahlungsbetrag
(d.h. den Geschitzten Ruckzahlungsbetrag). Eine
Anlage in ein solches Komplexes Produkt kann unter
diesen Umstanden bei der Rickzahlung einen Verlust
zur Folge haben, wenn der Emissionspreis (bzw., falls
abweichend, der von dem jeweiligen Anleger fir das
betreffende Komplexe Produkt gezahlte Kaufpreis)
Uber dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag liegt.
Dartber hinaus gilt: Auch wenn der Zusatzbetrag
grosser ist als null, kann eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt bei der Rickzahlung dennoch
einen Verlust zur Folge haben, wenn der Zusatzbetrag
geringer ist als eine etwaige Differenz zwischen dem
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem von dem
jeweiligen Anleger fiur das betreffende Komplexe
Produkt gezahlten Kaufpreis) und dem Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag. Somit ist das Risiko einer Anlage
in diese Komplexen Produkte an die negative
Wertentwicklung des Basiswerts oder (bei einem an
mehrere Basiswerte gekoppelten Komplexen Produkt)
der Basiswerte bzw. des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung (dabei handelt es sich
um den Basiswert, der von allen Basiswerten die
schlechteste Wertentwicklung aufweist, wie gemass
den anwendbaren Emissionsbedingungen ermittelt)
geknipft.

Anleger in Komplexe Produkte mit Enhanced-
Partizipation mit Bear-Struktur sollten sich bewusst
sein, dass bei einer unglnstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte (d.h. wenn der
Schlusskurs oder (bei mehreren Basiswerten) der
Finale Korbkurs bzw. der Schlusskurs mindestens eines
Basiswerts dem jeweiligen Referenzkurs entspricht
(sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen) oder diesen  Uberschreitet) der
Zusatzbetrag null betrdgt; in diesem Fall erhalten
Anleger in ein solches Komplexes Produkt bei
Endfalligkeit lediglich den Finalen Rickzahlungsbetrag
(d.h. den Geschitzten Rickzahlungsbetrag). Eine
Anlage in ein solches Komplexes Produkt kann unter
diesen Umstdnden bei der Rickzahlung einen Verlust
zur Folge haben, wenn der Emissionspreis (bzw., falls
abweichend, der von dem jeweiligen Anleger fir das
betreffende Komplexe Produkt gezahlte Kaufpreis)
Uber dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag liegt.
Dariber hinaus gilt: Auch wenn der Zusatzbetrag
grosser ist als null, kann eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt bei der Rickzahlung dennoch
einen Verlust zur Folge haben, wenn der Zusatzbetrag
geringer ist als eine etwaige Differenz zwischen dem
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem von dem
jeweiligen Anleger fir das betreffende Komplexe
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case of a Complex Product linked to multiple
Underlyings, of the Underlyings or the Best-
Performing Underlying (which is the Underlying with
the best performance out of all Underlyings as
determined in accordance with the applicable Terms
and Conditions), as applicable.

Investors in Complex Products with Digital PLUS
Participation without a bear feature should be
aware that if the value of the Underlying(s) has
developed unfavourably (i.e., if the Final Level or, in
the case of a Complex Product linked to multiple
Underlyings, the Final Basket Level or the Final Level
of at least one Underlying, as applicable, is at (if so
specified in the applicable Terms and Conditions) or
below the relevant threshold specified in the
applicable Terms and Conditions), the Payout
Amount will be equal to zero, and investors in any
such Complex Product will only receive the Final
Redemption Amount (i.e., the Protected Redemption
Amount) at maturity. In such a case, an investment in
such Complex Product may result in a loss upon
redemption, if the Issue Price (or, if different, the
price the relevant investor paid for such Complex
Product) is higher than the Protected Redemption
Amount. Furthermore, even if the Payout Amount is
greater than zero, an investment in any such
Complex Product may still result in a loss upon
redemption, if the Payout Amount is less than the
difference, if any, between the Issue Price (or, if
different, the price the relevant investor paid for such
Complex Product) and the Protected Redemption
Amount. Therefore, the risk associated with an
investment in such Complex Products is linked to the
negative performance of the Underlying or, in the
case of a Complex Product linked to multiple
Underlyings, of the Underlyings or the Worst-
Performing Underlying (which is the Underlying with
the worst performance out of all Underlyings as
determined in accordance with the applicable Terms
and Conditions), as applicable.

Investors in Complex Products with Digital PLUS
Participation with a bear feature should be aware
that if the value of the Underlying(s) has developed
unfavourably (i.e., if the Final Level or, in the case of a
Complex Product linked to multiple Underlyings, the
Final Basket Level or the Final Level of at least one
Underlying, as applicable, is at (if so specified in the
applicable Terms and Conditions) or above the
relevant threshold specified in the applicable Terms
and Conditions), the Payout Amount will be equal to
zero, and investors in any such Complex Product will
only receive the Final Redemption Amount (i.e., the
Protected Redemption Amount) at maturity. In such
a case, an investment in such Complex Product may
result in a loss upon redemption, if the Issue Price (or,
if different, the price the relevant investor paid for
such Complex Product) is higher than the Protected
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Produkt gezahlten Kaufpreis) und dem Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag. Somit ist das Risiko einer Anlage
in diese Komplexen Produkte an die positive
Wertentwicklung des Basiswerts oder (bei einem an
mehrere Basiswerte gekoppelten Komplexen Produkt)
der Basiswerte bzw. des Basiswerts mit der Besten
Wertentwicklung (dabei handelt es sich um den

Basiswert, der von allen Basiswerten die beste
Wertentwicklung  aufweist, wie gemdss den
anwendbaren  Emissionsbedingungen  ermittelt)
geknipft.

Anleger in Komplexe Produkte mit Digital-PLUS-
Partizipation ohne Bear-Struktur sollten sich bewusst
sein, dass bei einer unginstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte (d.h. wenn der
Schlusskurs oder (bei einem an mehrere Basiswerte
gekoppelten Komplexen Produkt) der Finale Korbkurs
bzw. der Schlusskurs mindestens eines Basiswerts dem
in den  anwendbaren  Emissionsbedingungen
angegebenen Schwellenwert entspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen)
oder diesen unterschreitet) der Zusatzbetrag null
betragt; in diesem Fall erhalten Anleger in ein solches
Komplexes Produkt bei Endfélligkeit lediglich den
Finalen Ruckzahlungsbetrag (d.h. den Geschitzten
Rickzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt kann unter diesen Umstanden bei
der Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn
der Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von
dem jeweiligen Anleger fir das betreffende Komplexe
Produkt gezahlte Kaufpreis) Uber dem Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag liegt. DarUber hinaus gilt: Auch
wenn der Zusatzbetrag grosser ist als null, kann eine
Anlage in ein solches Komplexes Produkt bei der
Ruckzahlung dennoch einen Verlust zur Folge haben,
wenn der Zusatzbetrag geringer ist als eine etwaige
Differenz zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls
abweichend, dem von dem jeweiligen Anleger fur das
betreffende Komplexe Produkt gezahlten Kaufpreis)
und dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag. Somit ist
das Risiko einer Anlage in diese Komplexen Produkte
an die negative Wertentwicklung des Basiswerts oder
(bei einem an mehrere Basiswerte gekoppelten
Komplexen Produkt) der Basiswerte bzw. des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung
(dabei handelt es sich um den Basiswert, der von allen
Basiswerten die schlechteste =~ Wertentwicklung
aufweist, ~wie gemdss den  anwendbaren
Emissionsbedingungen ermittelt) geknipft.

Anleger in Komplexe Produkte mit Digital-PLUS-
Partizipation mit Bear-Struktur sollten sich bewusst
sein, dass bei einer unglnstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte (d.h. wenn der
Schlusskurs oder (bei einem an mehrere Basiswerte
gekoppelten Komplexen Produkt) der Finale Korbkurs
bzw. der Schlusskurs mindestens eines Basiswerts dem
in den  anwendbaren  Emissionsbedingungen
angegebenen Schwellenwert entspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen)
oder diesen Uberschreitet) der Zusatzbetrag null
betragt; in diesem Fall erhalten Anleger in ein solches
Komplexes Produkt bei Endfilligkeit lediglich den
Finalen Ruckzahlungsbetrag (d.h. den Geschitzten
Rickzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt kann unter diesen Umstanden bei
der Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn
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Redemption Amount. Furthermore, even if the
Payout Amount is greater than zero, an investment
in any such Complex Product may still result in a loss
upon redemption, if the Payout Amount is less than
the difference, if any, between the Issue Price (or, if
different, the price the relevant investor paid for such
Complex Product) and the Protected Redemption
Amount. Therefore, the risk associated with an
investment in such Complex Products is linked to the
positive performance of the Underlying or, in the
case of a Complex Product linked to multiple
Underlyings, of the Underlyings or the Best-
Performing Underlying (which is the Underlying with
the best performance out of all Underlyings as
determined in accordance with the applicable Terms
and Conditions), as applicable.

Investors in Complex Products with Resetting
Participation, Complex Products with Multi
Resetting Participation or Complex Products with
Scale Resetting Participation should be aware that
if the value of the Underlying(s) has developed
unfavourably (i.e., the value of the Underlying or the
Basket, as applicable, has decreased on each
Observation Date as compared to the Preceding
Observation Date), the Compounded Performance
will be negative, and, therefore, the Payout Amount
will be equal to zero, and investors in any such
Complex Product will only receive the Final
Redemption Amount (i.e., the Protected Redemption
Amount) at maturity. In addition, even if the value of
the Underlying or the Basket, as applicable, only
decreases on some, but not all, Observation Dates as
compared to the Preceding Observation Date, the
Compounded Performance may still be negative (and
the Payout Amount will be equal to zero), if the
negative performances of the Underlying or Basket,
as applicable, outweigh its positive performances. In
such a case, an investment in such Complex Product
may result in a loss upon redemption, if the Issue
Price (or, if different, the price the relevant investor
paid for such Complex Product) is higher than the
Protected Redemption Amount. Furthermore, even if
the Payout Amount is greater than zero, an
investment in any such Complex Product may still
result in a loss upon redemption, if the Payout
Amount is less than the difference, if any, between
the Issue Price (or, if different, the price the relevant
investor paid for such Complex Product) and the
Protected Redemption Amount. Therefore, the risk
associated with an investment in such Complex
Products is linked to the negative performance of the
Underlying(s).

In addition, the performances of the Underlying or

Basket, as applicable, taken into account for
purposes of determining the Compounded
Performance (and, consequently, the Payout

Amount) differ with respect to Complex Products
with Resetting Participation, Complex Products with
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der Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von
dem jeweiligen Anleger fir das betreffende Komplexe
Produkt gezahlte Kaufpreis) Uber dem Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag liegt. DarUber hinaus gilt: Auch
wenn der Zusatzbetrag grosser ist als null, kann eine
Anlage in ein solches Komplexes Produkt bei der
Ruckzahlung dennoch einen Verlust zur Folge haben,
wenn der Zusatzbetrag geringer ist als eine etwaige
Differenz zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls
abweichend, dem von dem jeweiligen Anleger fur das
betreffende Komplexe Produkt gezahlten Kaufpreis)
und dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag. Somit ist
das Risiko einer Anlage in diese Komplexen Produkte
an die positive Wertentwicklung des Basiswerts oder
(bei einem an mehrere Basiswerte gekoppelten
Komplexen Produkt) der Basiswerte bzw. des
Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung (dabei
handelt es sich um den Basiswert, der von allen
Basiswerten die beste Wertentwicklung aufweist, wie
gemadss den anwendbaren Emissionsbedingungen
ermittelt) geknipft.

Anleger in Komplexe Produkte mit Resetting-
Partizipation, Komplexe Produkte mit Multi-
Resetting-Partizipation oder Komplexe Produkte
mit  Scale-Resetting-Partizipation sollten sich
bewusst sein, dass bei einer unginstigen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
(d. h. wenn der Wert des Basiswerts bzw. des Korbs an
jedem  Beobachtungstag im  Vergleich zum
Vorangegangenen Beobachtungstag gefallen ist) die
Durchschnittliche Performance negativ ausfallt und
der Zusatzbetrag somit null betragt; in diesem Fall
erhalten Anleger in ein solches Komplexes Produkt bei
Endfélligkeit lediglich den Finalen Rickzahlungsbetrag
(d. h. den Geschitzten Rickzahlungsbetrag). Dariber
hinaus gilt: Auch wenn der Wert des Basiswerts bzw.
des Korbs nur an einigen, nicht aber an allen
Beobachtungstagen im Vergleich zu dem Vorangegan-
genen Beobachtungstag gefallen ist, kann die
Compounded Performance dennoch negativ ausfallen
(und der Zusatzbetrag null sein), wenn die negative
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. Korbs die
positive Uberwiegt. Eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt kann unter diesen Umstanden bei
der Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn
der Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von
dem jeweiligen Anleger fir das betreffende Komplexe
Produkt gezahlte Kaufpreis) Uber dem Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag liegt. DarUber hinaus gilt: Auch
wenn der Zusatzbetrag grosser ist als null, kann eine
Anlage in ein solches Komplexes Produkt bei der
Ruckzahlung dennoch einen Verlust zur Folge haben,
wenn der Zusatzbetrag geringer ist als eine etwaige
Differenz zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls
abweichend, dem von dem jeweiligen Anleger fur das
betreffende Komplexe Produkt gezahlten Kaufpreis)
und dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag. Somit ist
das Risiko einer Anlage in diese Komplexen Produkte
an die negative Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte geknipft.

Des Weiteren unterscheiden sich Komplexe Produkte mit
Resetting-Partizipation, Komplexe Produkte mit Multi-
Resetting-Partizipation und Komplexe Produkte mit
Scale-Resetting-Partizipation hinsichtlich der jeweiligen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des Korbs, die bei
der Ermittlung der Compounded Performance (und somit
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Multi Resetting Participation and Complex Products
with Scale Resetting Participation. In the case of
Complex Products with Resetting Participation,
the performance of the Underlying or Basket, as
applicable, on a certain number of Observation Dates
(generally the Observation Dates on which the
performance of the Underlying or Basket, as
applicable, was the best) will be replaced by a fixed
amount for purposes of determining the
Compounded Performance, as specified in the
applicable Terms and Conditions. In the case of
Complex Products that are Complex Products with
Multi Resetting Participation, if the level of the
Underlying or the Basket, as applicable, on any
Observation Date is at (if so specified in the
applicable Terms and Conditions) or above (or
below, if so specified in the applicable Terms and
Conditions) its level on the Preceding Observation
Date, the performance of the Underlying or the
Basket, as applicable, on such Observation Date will
be replaced by a fixed amount for purposes of
determining the Compounded Performance, as
specified in the applicable Terms and Conditions. In
the case of Complex Products that are Complex
Products with Scale Resetting Participation, the
performance of the Underlying or Basket, as
applicable, on a certain number of Observation Dates
(generally the Observation Dates on which the
performance of the Underlying or Basket, as
applicable, was the best) will be multiplied (i.e.,
scaled) by a percentage for purposes of determining
the Compounded Performance, as specified in the
applicable Terms and Conditions. Investors in
Complex Products with Resetting Participation,
Complex Products with Multi Resetting Participation
or Complex Products with Scale Resetting
Participation should be aware that the replacement
or scaling, as applicable, of certain Underlying or
Basket performances for purposes of determining
the Compounded Performance may have a dilutive
effect on the Compounded Performance and result in
a Payout Amount that is considerably lower than the
Payout Amount that would have been received
without such replacement or scaling.

Risks associated with Exchangeable Products

On the Final Redemption Date (so long as not early
redeemed), depending on the performance of the
Underlying, investors in Complex Products that are
Exchangeable Products will receive either the
Protected Redemption Amount or the number of
Underlyings specified in the Ratio. If the value of the
Underlying has developed unfavourably (ie., if the
Final Level is at (if so specified in the applicable
Terms and Conditions) or below the Exchange Price),
an investor in any such Complex Product will only
receive the Final Redemption Amount (ie., the
Protected Redemption Amount) at maturity. In such
a case, an investment in such Complex Product may
result in a loss upon redemption, if the Issue Price (or,
if different, the price the relevant investor paid for
such Complex Product) is higher than the Protected
Redemption Amount. Therefore, the risk associated
with an investment in such Complex Products is
linked to the negative performance of the
Underlying.
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des Zusatzbetrags) bericksichtigt wird. Bei Komplexen
Produkten mit Resetting-Partizipation wird bei der
Ermittlung der Compounded  Performance die
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des Korbs an einer
bestimmten Anzahl von Beobachtungstagen (in der Regel
die Beobachtungstage mit der besten Wertenwicklung
des Basiswerts bzw. Korbs) durch einen Festbetrag
ersetzt, wie in den anwendbaren Emissionsbedingungen
vorgesehen. Bei als Komplexe Produkte mit Multi-
Resetting-Partizipation  ausgestalteten  Komplexen
Produkten wird bei der Ermittlung der Compounded
Performance die Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
des Korbs in dem Fall, dass der Kurs des Basiswerts bzw.
des Korbs an einem beliebigen Beobachtungstag seinem
Kurs am Vorangegangenen Beobachtungstag entspricht
(sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies

vorsehen) oder diesen  Uberschreitet (oder
unterschreitet, sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen), an dem

betreffenden Beobachtungstag durch einen Festbetrag
ersetzt, wie in den anwendbaren Emissionsbedingungen
vorgesehen. Bei als Komplexe Produkte mit Scale-
Resetting-Partizipation  ausgestalteten  Komplexen
Produkten wird bei der Ermittlung der Compounded
Performance die Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
des Korbs an einer bestimmten Anzahl von
Beobachtungstagen (in der Regel die Beobachtungstage
mit der besten Wertenwicklung des Basiswerts bzw. des
Korbs) mit einem Prozentsatz multipliziert, wie in den
anwendbaren  Emissionsbedingungen  vorgesehen.
Anleger in Komplexe Produkte mit Resetting-
Partizipation, Komplexe Produkte mit Multi-Resetting-
Partizipation oder Komplexe Produkte mit Scale-
Resetting-Partizipation sollten sich bewusst sein, dass die
bei der Ermittlung der Compounded Performance
vorgenommene Ersetzung bzw. Multiplikation der
jeweiligen Wertentwicklung eines bestimmten Basiswerts
bzw. des Korbs eine Verwdsserung der Compounded
Performance zur Folge haben und dazu fihren kann, dass
der Zusatzbetrag deutlich unter dem Zusatzbetrag liegt,
den die Anleger ohne eine solche Ersetzung oder
Multiplikation erhalten hatten.

Risiken im Zusammenhang mit Exchangeable-
Produkten

Am Finalen Ruckzahlungstag erhalten Anleger in als
Exchangeable-Produkte  ausgestaltete = Komplexe
Produkte (sofern keine vorzeitige Riickzahlung erfolgt ist)
in  Abhangigkeit von der Wertentwicklung des
Basiswerts entweder den Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag oder die im Bezugsverhaltnis
angegebene Anzahl von Basiswerten. Bei einer
unginstigen Wertentwicklung des Basiswerts (d. h.
wenn der Schlusskurs dem Umtauschpreis entspricht
(sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen) oder diesen unterschreitet) erhalt ein
Anleger in ein solches Komplexes Produkt bei
Endfélligkeit lediglich den Finalen Rickzahlungsbetrag
(d.h. den Geschitzten Ruckzahlungsbetrag). Eine
Anlage in ein solches Komplexes Produkt kann unter
diesen Umstanden bei der Rickzahlung einen Verlust
zur Folge haben, wenn der Emissionspreis (bzw., falls
abweichend, der von dem jeweiligen Anleger fir das
betreffende Komplexe Produkt gezahlte Kaufpreis)
Uber dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag liegt.
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In addition, if so specified in the applicable Terms and
Conditions, an Exchangeable Product may grant an
Exchange Right to the holder thereof, pursuant to
which such holder may require the Issuer to deliver
the number of Underlyings specified in the Ratio to
such holder in exchange for such Complex Product.
The holder of an Exchangeable Product may only
exercise its Exchange Right with respect to such
Exchangeable Product on one of the Exchange Dates
as set forth in, and in accordance with, the applicable
Terms and Conditions. If the holder of an
Exchangeable Product decides not to exercise its
Exchange Right, such holder will receive on the Final
Redemption Date (i) if the Final Level is at (if so
specified in the applicable Terms and Conditions) or
below the Exchange Price, only the Protected
Redemption Amount, or (ii) if the Final Level is at (if
so specified in the applicable Terms and Conditions)
or above the Exchange Price, the number of
Underlyings specified in the Ratio.

Unless otherwise specified in the applicable Terms and
Conditions, there will be a lag between the time a holder
gives instructions to exercise its Exchange Right or the
Final Fixing Date, as applicable, and the date on which
the relevant Underlying(s) are delivered to such holder.
Accordingly, such holder will be exposed to the risk that
the value of the Underlying(s) to be delivered will decline
between the date of exercise or the Final Fixing Date
and the time of delivery. Furthermore, upon exercise of
its Exchange Right, such holder will no longer benefit
from the Protected Redemption Amount, and the value
of the Underlying(s) to be delivered may be below the
Protected Redemption Amount, which may result in a
partial or total loss of such holder's investment.

An investor in Exchangeable Products should be
aware that if it exercises its Exchange Right, if
applicable, or in the case of physical settlement upon
final redemption, but the Issuer is not in a position to
deliver the relevant Underlying(s), then the Issuer will
be entitled to effect a cash settlement instead.

In addition, an investor in an Exchangeable Product
should not assume that it will be able to sell any
Underlying(s) received upon exercise of its Exchange
Right, if applicable, or upon final redemption for a
specific price (in particular, not for a price
corresponding to the amount of capital such investor
used to purchase such Exchangeable Product).
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Somit ist das Risiko einer Anlage in diese Komplexen
Produkte an die negative Wertentwicklung des
Basiswerts geknipft.

Soweit in den Emissionsbedingungen vorgesehen,
kann jedes Exchangeable-Produkt dariber hinaus
seinem Inhaber ein Umtauschrecht gewahren, in
dessen Rahmen er von der Emittentin die Lieferung
der im Bezugsverhaltnis angegebenen Anzahl von
Basiswerten im Austausch gegen das betreffende
Komplexe Produkt verlangen kann. Der Inhaber eines
Exchangeable-Produkt kann sein Umtauschrecht in
Bezug auf das betreffende Exchangeable-Produkt nur
nach Massgabe der anwendbaren Emissions-
bedingungen und an einem darin angegebenen
Umtauschtag ausiben. Verzichtet der Inhaber eines
Exchangeable-Produkts auf die Ausibung seines
Umtauschrechts, so erhdlt er am Finalen
Ruckzahlungstag (i) den Geschitzten Rickzahlungs-
betrag, wenn der Schlusskurs dem Umtauschpreis
entspricht (sofern die anwendbaren Emissions-
bedingungen  dies  vorsehen)  oder  diesen
unterschreitet, oder (i) die im Bezugsverhdltnis
angegebene Anzahl von Basiswerten, wenn der
Schlusskurs dem Umtauschpreis entspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen)
oder diesen Uberschreitet.

Soweit nicht in den anwendbaren
Emissionsbedingungen etwas anderes festgelegt ist,
besteht eine Zeitverzogerung zwischen dem
Zeitpunkt, in dem ein Inhaber seine Anweisungen zur
Ausibung seines Umtauschrechts erteilt bzw. dem
Finalen Festlegungstag, und dem Tag der Lieferung
des jeweiligen Basiswerts bzw. der jeweiligen
Basiswerte an den Inhaber. Der betreffende Anleger
tragt somit das Risiko eines Wertverlusts bei dem zu
liefernden Basiswert bzw. den zu liefernden
Basiswerten zwischen dem Tag der Ausibung bzw.
dem Finalen Festlegungstag und dem Zeitpunkt der
Lieferung. Des Weiteren profitiert der betreffende
Inhaber nach Ausibung seines Umtauschrechts nicht
langer von dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag, und
der Wert des zu liefernden Basiswerts bzw. der zu
liefernden Basiswerte liegt moglicherweise unter dem
Geschitzten Ruckzahlungsbetrag, was einen Teil-
bzw. Totalverlust des von dem betreffenden Inhaber
angelegten Kapitals zur Folge haben kann.

Anleger in Exchangeable-Produkte sollten sich
bewusst sein, dass die Emittentin in dem Fall, dass ein
Anleger sein Umtauschrecht ausubt oder im Falle einer
physischen Lieferung bei finaler Rickzahlung, sie aber
zur Lieferung des jeweiligen Basiswerts bzw. der
jeweiligen Basiswerte nicht in der Lage ist, das Recht
hat, ersatzweise eine Barabwicklung vorzunehmen.

DariUber hinaus sollten Anleger in ein Exchangeable-
Produkt nicht davon ausgehen, dass sie in der Lage
sein werden, den bzw. die bei Ausibung ihres
Umtauschrechts oder bei finaler Rickzahlung
gelieferten Basiswert(e) zu einem bestimmten Preis
verkaufen zu konnen (insbesondere nicht zu dem
Preis, der dem von dem Anleger zum Kauf des



Risk Factors

Further, if not sold, such Underlying(s) may decrease
in value or even become worthless and, in such case,
the investor is exposed to the risk of losing all the
capital it used to purchase such Exchangeable
Product (including any associated transaction costs).
Furthermore, upon exercise of its Exchange Right, if
applicable, or if the applicable Terms and Conditions
provide for a physical settlement upon final
redemption, the holder of an Exchangeable Product will
be exposed to the risks relating to the Share Issuer,
Share, Fund, Management Company or Commaodity, as
applicable.

Investors in Exchangeable Products may also be
subject to certain documentary, turnover or stamp
taxes in relation to the delivery and/or disposal of any
Underlying(s) to be delivered thereunder.

Risks associated with Complex Products with Capped
Participation

On the Final Redemption Date (so long as not early
redeemed), investors in Complex Products with Capped
Participation will receive the Protected Redemption
Amount specified in the applicable Terms and
Conditions, plus the Payout Amount, the amount of
which will be dependent upon the performance of the
Underlying(s) and may be zero. See also "— A. Risk
factors that are applicable to all Complex Products—
Although the Complex Products provide for either full
or partial capital protection, investors may lose a part
or all of their investment therein" above.

Furthermore, investors in such Complex Products
should be aware that the profit potential in relation
thereto is capped. Therefore, an investment in such
Complex Products may lead to a lower return than a
direct investment in the Underlying(s).

Investors in Complex Products with Capped
Participation should be aware that if the value of the
Underlying(s) has developed unfavourably (i.e., if the
value of the Underlying(s) has decreased as of the
Final Fixing Date), the Payout Amount will be equal
to zero, and investors in any such Complex Product
will only receive the Final Redemption Amount (i.e.,
the Protected Redemption Amount) at maturity. In
such a case, an investment in such Complex Product
may result in a loss upon redemption, if the Issue
Price (or, if different, the price the relevant investor
paid for such Complex Product) is higher than the
Protected Redemption Amount. Furthermore, even if
the Payout Amount is greater than zero, an
investment in any such Complex Product may still
result in a loss upon redemption, if the Payout
Amount is less than the difference, if any, between
the Issue Price (or, if different, the price the relevant
investor paid for such Complex Product) and the

64

Risikofaktoren

Exchangeable-Produkts eingesetzten Kapitalbetrag
entspricht). Ausserdem kdnnen Basiswerte, wenn sie
nicht verkauft werden, im Wert sinken oder sogar
vollig wertlos werden, und in diesem Fall ist der
Anleger dem Risiko eines Totalverlusts des zum Kauf
des Exchangeable-Produkts eingesetzten Kapitals
(einschliesslich der damit gegebenenfalls verbundenen
Transaktionskosten) ausgesetzt. Bei Ausibung seines
Umtauschrechts bzw. im Fall einer physischen
Lieferung bei finaler Rickzahlung ist der Inhaber eines
Exchangeable-Produkts dariber hinaus den Risiken
bezlglich des Aktienemittenten, der Aktie, des Fonds,
der Verwaltungsgesellschaft bzw. des Rohstoffs
ausgesetzt.

Anleger in Exchangeable-Produkte kdnnen dariber
hinaus im Zusammenhang mit der Lieferung und/oder
dem Verkauf eines oder mehrerer auf diese
Exchangeable-Produkte zu liefernder Basiswerte zur
Zahlung bestimmter Dokumentations-, Umsatz- oder
Stempelsteuern verpflichtet sein.

Risiken im Zusammenhang mit Komplexen Produkten
mit Capped-Partizipation

Am Finalen RUckzahlungstag erhalten Anleger in
Komplexe Produkte mit Capped-Partizipation (sofern
keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt ist) den Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag, der in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben ist, sowie dariber
hinaus den Zusatzbetrag, der an die Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte gekoppelt ist und unter
Umstanden null sein kann. Siehe dazu auch den
vorstehenden Abschnitt "— A. Risikofaktoren, die firr alle
Komplexen Produkte gelten — Obwohl die Komplexen
Produkte  einen  vollstindigen  oder teilweisen
Kapitalschutz aufweisen, ist es méglich, dass Anleger
den investierten Betrag ganz oder teilweise verlieren
kénnen".

Dariber hinaus sollten sich Anleger in solche
Komplexen Produkte bewusst sein, dass das
Gewinnpotenzial bei diesen Produkten begrenzt ist.
Mit einer Anlage in diese Komplexen Produkte wird
daher unter Umstanden eine niedrigere Rendite erzielt
als mit einer Direktanlage in den bzw. die Basiswert(e).

Anleger in Komplexe Produkte mit Capped-
Partizipation sollten sich bewusst sein, dass bei einer
ungUnstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte (d. h. wenn der Wert des Basiswerts bzw.
der Basiswerte zum Finalen Festlegungstag gefallen
ist) der Zusatzbetrag null betragt; in diesem Fall
erhalten Anleger in ein solches Komplexes Produkt bei
Endfalligkeit lediglich den Finalen Rickzahlungsbetrag
(d.h. den Geschitzten Ruckzahlungsbetrag). Eine
Anlage in ein solches Komplexes Produkt kann unter
diesen Umstanden bei der Rickzahlung einen Verlust
zur Folge haben, wenn der Emissionspreis (bzw., falls
abweichend, der von dem jeweiligen Anleger fir das
betreffende Komplexe Produkt gezahlte Kaufpreis)
Uber dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag liegt.
Dariber hinaus gilt: Auch wenn der Zusatzbetrag
grosser ist als null, kann eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt bei der Rickzahlung dennoch
einen Verlust zur Folge haben, wenn der Zusatzbetrag
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Protected Redemption Amount. Therefore, the risk
associated with an investment in such Complex
Products is linked to the negative performance of the
Underlyings or, in the case of a Complex Product
linked to multiple Underlyings, of the Underlyings or
the Worst-Performing Underlying (which is the
Underlying with the worst performance out of all
Underlyings as determined in accordance with the
applicable Terms and Conditions), as applicable.

Investors in Complex Products with Capped
Enhanced Participation should be aware that if the
value of the Underlying(s) has developed
unfavourably (i.e., if the Final Level or, in the case of a
Complex Product linked to multiple Underlyings, the
Final Basket Level or the Final Level of at least one
Underlying, as applicable, is at (if so specified in the
applicable Terms and Conditions) or below the
relevant Strike), the Payout Amount will be equal to
zero, and investors in such Complex Products will
only receive the Final Redemption Amount (i.e., the
Protected Redemption Amount) at maturity. In such
a case, an investment in any such Complex Product
may result in a loss upon redemption, if the Issue
Price (or, if different, the price the relevant investor
paid for such Complex Product) is higher than the
Protected Redemption Amount. Furthermore, even if
the Payout Amount is greater than zero, an
investment in any such Complex Product may still
result in a loss upon redemption, if the Payout
Amount is less than the difference, if any, between
the Issue Price (or, if different, the price the relevant
investor paid for such Complex Product) and the
Protected Redemption Amount. Therefore, the risk
associated with an investment in such Complex
Products is linked to the negative performance of the
Underlying or, in the case of a Complex Product
linked to multiple Underlyings, of the Underlyings or
the Worst-Performing Underlying (which is the
Underlying with the worst performance out of all
Underlyings as determined in accordance with the
applicable Terms and Conditions), as applicable.

Investors in so called Complex Products with
Capped Digital PLUS Participation should be aware
that if the value of the Underlying(s) has developed
unfavourably (i.e., if the Final Level or, in the case of a
Complex Product linked to multiple Underlyings, the
Final Basket Level or the Final Level of at least one
Underlying, as applicable, is at (if so specified in the
applicable Terms and Conditions) or below the
relevant threshold specified in the applicable Terms
and Conditions), the Payout Amount will be equal to
zero, and investors in any such Complex Product will
only receive the Final Redemption Amount (i.e., the
Protected Redemption Amount) at maturity. In such
a case, an investment in such Complex Product may
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geringer ist als eine etwaige Differenz zwischen dem
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem von dem
jeweiligen Anleger fur das betreffende Komplexe
Produkt gezahlten Kaufpreis) und dem Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag. Somit ist das Risiko einer Anlage
in diese Komplexen Produkte an die negative
Wertentwicklung des Basiswerts oder (bei einem an
mehrere Basiswerte gekoppelten Komplexen Produkt)
der Basiswerte bzw. des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung (dabei handelt es sich
um den Basiswert, der von allen Basiswerten die
schlechteste Wertentwicklung aufweist, wie gemass
den anwendbaren Emissionsbedingungen ermittelt)
geknipft.

Anleger in Komplexe Produkte mit Capped-
Enhanced-Partizipation sollten sich bewusst sein,
dass bei einer unginstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte (d.h. wenn der
Schlusskurs oder (bei einem an mehrere Basiswerte
gekoppelten Komplexen Produkt) der Finale Korbkurs
bzw. der Schlusskurs mindestens eines Basiswerts dem
jeweiligen Referenzkurs entspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen)
oder diesen unterschreitet) der Zusatzbetrag null
betragt; in diesem Fall erhalten Anleger in solche
Komplexen Produkte bei Endfélligkeit lediglich den
Finalen Rickzahlungsbetrag (d.h. den Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt kann unter diesen Umsténden bei
der Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn
der Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von
dem jeweiligen Anleger fir das betreffende Komplexe
Produkt gezahlte Kaufpreis) Uber dem Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag liegt. DarUber hinaus gilt: Auch
wenn der Zusatzbetrag grosser ist als null, kann eine
Anlage in ein solches Komplexes Produkt bei der
Ruckzahlung dennoch einen Verlust zur Folge haben,
wenn der Zusatzbetrag geringer ist als eine etwaige
Differenz zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls
abweichend, dem von dem jeweiligen Anleger fur das
betreffende Komplexe Produkt gezahlten Kaufpreis)
und dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag. Somit ist
das Risiko einer Anlage in diese Komplexen Produkte
an die negative Wertentwicklung des Basiswerts oder
(bei einem an mehrere Basiswerte gekoppelten
Komplexen Produkt) der Basiswerte bzw. des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung
(dabei handelt es sich um den Basiswert, der von allen
Basiswerten die schlechteste =~ Wertentwicklung
aufweist, wie gemdss den  anwendbaren
Emissionsbedingungen ermittelt) geknipft.

Anleger in Komplexe Produkte mit Capped-Digital-
PLUS-Partizipation sollten sich bewusst sein, dass bei
einer ungunstigen Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte (d. h. wenn der Schlusskurs oder
(bei einem an mehrere Basiswerte gekoppelten
Komplexen Produkt) der Finale Korbkurs bzw. der
Schlusskurs mindestens eines Basiswerts, dem in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebenen
Schwellenwert entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diesen
unterschreitet) der Zusatzbetrag null betrdgt; in
diesem Fall erhalten Anleger in ein solches Komplexes
Produkt bei Endfdlligkeit lediglich den Finalen
Ruckzahlungsbetrag  (d.h.  den  Geschitzten
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result in a loss upon redemption, if the Issue Price (or,
if different, the price the relevant investor paid for
such Complex Product) is higher than the Protected
Redemption Amount. Furthermore, even if the
Payout Amount is greater than zero, an investment
in any such Complex Product may still result in a loss
upon redemption, if the Payout Amount is less than
the difference, if any, between the Issue Price (or, if
different, the price the relevant investor paid for such
Complex Product) and the Protected Redemption
Amount. Therefore, the risk associated with an
investment in such Complex Products is linked to the
negative performance of the Underlying or, in the
case of a Complex Product linked to multiple
Underlyings, of the Underlyings or the Worst-
Performing Underlying (which is the Underlying with
the worst performance out of all Underlyings as
determined in accordance with the applicable Terms
and Conditions), as applicable.

Risks associated with Complex Products with
Knock-out

On the Final Redemption Date (so long as not early
redeemed), investors in Complex Products with
Knock-out will receive the Protected Redemption
Amount specified in the applicable Terms and
Conditions, plus one or more Payout Amounts, as
specified in the applicable Terms and Conditions, the
amount of which will be dependent upon the
performance of the Underlying(s) and may be zero.
See also "— A. Risk factors that are applicable to all
Complex Products— Although the Complex Products
provide for either full or partial capital protection,
investors may lose a part or all of their investment
therein" above.

Investors in Complex Products with Knock-out with
one payout and without a LastLook feature should
be aware that if the value of the Underlyings(s) has
developed unfavourably (i.e., (i) if no Barrier Event
has occurred and the value of the Underlying(s) has
decreased (or, in the case of such Complex Products
with a bear feature, increased) as of the Final Fixing
Date or (ii) if a Barrier Event has occurred) and no
Rebate is offered, the Payout Amount will be equal to
zero, and investors in any such Complex Product will
only receive the Final Redemption Amount (i.e., the
Protected Redemption Amount) at maturity. In such
a case, an investment in such Complex Product may
result in a loss upon redemption, if the Issue Price (or,
if different, the price the relevant investor paid for
such Complex Product) is higher than the Protected
Redemption Amount. Furthermore, even if the
Payout Amount is greater than zero, an investment
in any such Complex Product may still result in a loss
upon redemption, if the Payout Amount is less than
the difference, if any, between the Issue Price (or, if
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Rickzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt kann unter diesen Umstdnden bei
der Riickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn
der Emissionpreis (bzw., falls abweichend, der von
einem Anleger fir das betreffende Komplexe Produkt
gezahlte  Kaufpreis) Uber dem  Geschitzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Dariber hinaus gilt: Auch
wenn der Zusatzbetrag grosser ist als null, kann eine
Anlage in ein solches Komplexes Produkt bei der
Rickzahlung dennoch einen Verlust zur Folge haben,
wenn der Zusatzbetrag geringer ist als eine etwaige
Differenz zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls
abweichend, dem von dem jeweiligen Anleger fur das
betreffende Komplexe Produkt gezahlten Kaufpreis)
und dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag. Somit ist
das Risiko einer Anlage in diese Komplexen Produkte
an die negative Wertentwicklung des Basiswerts oder
(bei einem an mehrere Basiswerte gekoppelten
Komplexen Produkt) der Basiswerte bzw. des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung
(dabei handelt es sich um den Basiswert, der von allen
Basiswerten die schlechteste Wertentwicklung
aufweist, ~wie gemdss den  anwendbaren
Emissionsbedingungen ermittelt) geknipft.

Risiken im Zusammenhang mit
Produkten mit Knock-out

Komplexen

Am Finalen Rickzahlungstag erhalten Anleger in
Komplexe Produkte mit Knock-out (sofern keine
vorzeitige Rickzahlung erfolgt ist) den Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag, der in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben ist, sowie dariber
hinaus einen oder mehrere Zusatzbetrdge (wie in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben), die
an die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte gekoppelt sind und unter Umstanden null sein
konnen. Siehe dazu auch den vorstehenden Abschnitt
"— A. Risikofaktoren, die fir alle Komplexen Produkte
gelten — Obwohl die Komplexen Produkte einen
vollstindigen oder teilweisen Kapitalschutz aufweisen,
ist es méglich, dass Anleger den investierten Betrag ganz
oder teilweise verlieren kénnen".

Anleger in Komplexe Produkte mit Knock-out mit
einmaliger Zusatzzahlung und ohne LastLook-
Komponente sollten sich bewusst sein, dass bei einer
unglnstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte (d.h. (i)wenn kein Barriereereignis
eingetreten ist und der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte zum Finalen Festlegungstag gefallen (bzw.
bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur
gestiegen) ist oder (ii)wenn ein Barriereereignis
eingetreten ist) und wenn die Zahlung eines Pauschal-
Faktors nicht vorgesehen ist, der Zusatzbetrag null
betrdgt; in diesem Fall erhalten Anleger in ein solches
Komplexes Produkt bei Endfélligkeit lediglich den
Finalen Riuckzahlungsbetrag (d.h. den Geschitzten
Rickzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt kann unter diesen Umstdnden bei
der Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn
der Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von
dem jeweiligen Anleger fur das betreffende Komplexe
Produkt gezahlte Kaufpreis) Uber dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Dariber hinaus gilt: Auch



Risk Factors

different, the price the relevant investor paid for such
Complex Product) and the Protected Redemption
Amount. Therefore, in case of alternative (i)
described above, the risk associated with an
investment in such Complex Products is linked to the
negative (or, in the case of such Complex Products
with a bear feature, positive) performance of the
Underlying or, in the case of a Complex Product
linked to multiple Underlyings, of the Underlyings or
the Worst-Performing Underlying (which is the
Underlying with the worst performance out of all
Underlyings determined in accordance with the
applicable Terms and Conditions) (or, in the case of
such Complex Products with a bear feature, the
Best-Performing Underlying (which is the Underlying
with the best performance out of all Underlyings as
determined in accordance with the applicable Terms
and Conditions)), as applicable. In the case of
alternative (ii) described above, investors should note
that a Barrier Event will typically be triggered under
the applicable Terms and Conditions if the positive
performance of the Underlying(s) exceeds (or, in the
case of such Complex Products with a bear feature,
the negative performance falls below) the Barrier(s)
specified in the applicable Terms and Conditions.
Therefore, in the case of alternative (ii) described
above, the risk associated with an investment in such
Complex Products is linked to the risk that a positive
(or, in the case of such Complex Products with a bear
feature, negative) performance of the Underlying or,
in the case of a Complex Product linked to multiple
Underlyings, of the Underlyings or one of the
Underlyings, as applicable, results in the occurrence
of a Barrier Event.

Investors in Complex Products with Knock-out with
one payout and with a LastLook feature should be
aware that if the value of the Underlying(s) has
developed unfavourably (i.e., if (i) the Final Level or,
in the case of a Complex Product linked to multiple
Underlyings, the Final Basket Level or the Final Level
of at least one Underlying, as applicable, is not at (if
so specified in the applicable Terms and Conditions)
or above (or, in the case of such Complex Products
with a bear feature, below) the relevant Barrier and
the value of the Underlying(s) has decreased (or, in
the case of such Complex Products with a bear
feature, has increased) as of the Final Fixing Date or
(i) the Final Level or, in the case of a Complex
Product linked to multiple Underlyings, the Final
Basket Level or the Final Level of at least one
Underlying, as applicable, is at (if so specified in the
applicable Terms and Conditions) or above (or, in the
case of such Complex Products with a bear feature,
below) the relevant Barrier) and no Rebate is offered,
the Payout Amount will be equal to zero, and
investors in any such Complex Product will only
receive the Final Redemption Amount (ie., the
Protected Redemption Amount) at maturity. In such
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wenn der Zusatzbetrag grosser ist als null, kann eine
Anlage in ein solches Komplexes Produkt bei der
Ruckzahlung dennoch einen Verlust zur Folge haben,
wenn der Zusatzbetrag geringer ist als eine etwaige
Differenz zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls
abweichend, dem von dem jeweiligen Anleger fur das
betreffende Komplexe Produkt gezahlten Kaufpreis)
und dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag. Somit ist
das Risiko einer Anlage in solche Komplexen Produkte
im Fall der oben beschriebenen Alternative (i) an die
negative (bzw. bei Komplexen Produkten mit Bear-
Struktur positive) Wertentwicklung des Basiswerts
oder (bei einem an mehrere Basiswerte gekoppelten
Komplexen Produkt) der Basiswerte bzw. des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung
(dabei handelt es sich um den Basiswert, der von allen
Basiswerten die schlechteste Wertentwicklung
aufweist, wie gemass den  anwendbaren
Emissionsbedingungen ermittelt) (bzw. bei Komplexen
Produkten mit Bear-Struktur des Basiswerts mit der
Besten Wertentwicklung (dabei handelt es sich um den
Basiswert, der von allen Basiswerten die beste
Wertentwicklung  aufweist, wie gemdss den
anwendbaren  Emissionsbedingungen  ermittelt))
geknipft. Im Fall der oben beschriebenen Alternative
(ii) sollten Anleger beachten, dass ein Barriereereignis
gemass den anwendbaren Emissionsbedingungen in
der Regel dann ausgeldst wird, wenn die positive (bzw.
bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur
negative) Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte die in den anwendbaren
Emissionsbedingungen  angegebene(n) Barriere(n)
Ubersteigt (bzw. bei Komplexen Produkten mit Bear-
Struktur unterschreitet). Im Fall der oben
beschriebenen Alternative (i) ist das Risiko einer
Anlage in solche Komplexen Produkte somit an das
Risiko geknUpft, dass eine positive (bzw. bei
Komplexen Produkten mit Bear-Struktur negative)
Wertentwicklung des Basiswerts oder (bei einem an
mehrere Basiswerte gekoppelten Komplexen Produkt)
der Basiswerte bzw. einer der Basiswerte den Eintritt
eines Barriereereignisses zur Folge hat.

Anleger in Komplexe Produkte mit Knock-out mit
einmaliger Zusatzzahlung und mit LastLook-
Komponente sollten sich bewusst sein, dass bei einer
unginstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte (d.h. wenn (i) der Schlusskurs oder (bei
einem an mehrere Basiswerte gekoppelten Komplexen
Produkt) der Finale Korbkurs bzw. der Schlusskurs
mindestens eines Basiswerts der jeweiligen Barriere
nicht entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diese nicht
Uberschreitet (bzw. bei Komplexen Produkten mit
Bear-Struktur nicht unterschreitet) und der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Finalen
Festlegungstag gefallen (bzw. bei Komplexen
Produkten mit Bear-Struktur gestiegen) ist oder
(ii) der Schlusskurs oder (bei einem an mehrere
Basiswerte gekoppelten Komplexen Produkt) der
Finale Korbkurs bzw. der Schlusskurs mindestens eines
Basiswerts der jeweiligen Barriere entspricht (sofern
die  anwendbaren  Emissionsbedingungen  dies
vorsehen) oder diese Uberschreitet (bzw. bei
Komplexen Produkten mit Bear-Struktur
unterschreitet)) und wenn die Zahlung eines
Pauschal-Faktors  nicht  vorgesehen ist, der
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a case, an investment in such Complex Product may
result in a loss upon redemption, if the Issue Price (or,
if different, the price the relevant investor paid for
such Complex Product) is higher than the Protected
Redemption Amount. Furthermore, even if the
Payout Amount is greater than zero, an investment
in any such Complex Product may still result in a loss
upon redemption, if the Payout Amount is less than
the difference, if any, between the Issue Price (or, if
different, the price the relevant investor paid for such
Complex Product) and the Protected Redemption
Amount. Therefore, in the case of alternative (i)
described above, the risk associated with an
investment in such Complex Products is linked to the
negative (or, in the case of such Complex Products
with a bear feature, positive) performance of the
Underlying or, in the case of a Complex Product
linked to multiple Underlyings, of the Underlyings or
the Worst-Performing Underlying (which is the
Underlying with the worst performance out of all
Underlyings as determined in accordance with the
applicable Terms and Conditions) (or in the case of
such Complex Products with a bear feature, the
Best-Performing Underlying (which is the Underlying
with the best performance out of all Underlyings as
determined in accordance with the applicable Terms
and Conditions)), as applicable. In the case of
alternative (ii) described above, investors should note
that the value of the relevant Underlying(s) will
typically reach (if applicable) or breach the relevant
Barrier under the applicable Terms and Conditions if
the positive performance of the Underlying(s)
reaches (if applicable) or exceeds (or, in the case of
such Complex Products with a bear feature, the
negative performance falls below) the relevant
Barrier specified in the applicable Terms and
Conditions. Therefore, in the case of alternative (ii)
described above, the risk associated with an
investment in such Complex Products is linked to the
risk that the positive (or, in the case of such Complex
Products with a bear feature, negative) performance
of the Underlying or, in the case of a Complex
Product linked to multiple Underlyings, of the
Underlyings or one of the Underlyings, as applicable,
results in the reaching (if applicable) or breaching of
the relevant Barrier.

Investors in Complex Products with Knock-out with
multiple payouts and continuous observation should
be aware that, with respect to any Payout Date, if the
value of the Underlying(s) has developed unfavourably
(as described in more detail below) and no Rebate is
offered, the Payout Amount on such Payout Date will be
equal to zero. With respect to any Payout Date, the
value of the Underlying(s) will have developed
unfavourably if (i) a Barrier Event has not occurred, but
the level of the Underlying or, in the case of a Complex
Product linked to multiple Underlyings, the Basket Level
or the level of the Worst-Performing Underlying (which
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Zusatzbetrag null betrdgt; in diesem Fall erhalten
Anleger in ein solches Komplexes Produkt bei
Endfalligkeit lediglich den Finalen Rickzahlungsbetrag
(d.h. den Geschitzten Ruckzahlungsbetrag). Eine
Anlage in ein solches Komplexes Produkt kann unter
diesen Umstanden bei der Rickzahlung einen Verlust
zur Folge haben, wenn der Emissionspreis (bzw., falls
abweichend, der von dem jeweiligen Anleger fir das
betreffende Komplexe Produkt gezahlte Kaufpreis)
Uber dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag liegt.
Dariber hinaus gilt: Auch wenn der Zusatzbetrag
grosser ist als null, kann eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt bei der Rickzahlung dennoch
einen Verlust zur Folge haben, wenn der Zusatzbetrag
geringer ist als eine etwaige Differenz zwischen dem
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem von dem
jeweiligen Anleger fir das betreffende Komplexe
Produkt gezahlten Kaufpreis) und dem Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag. Somit ist das Risiko einer Anlage
in solche Komplexen Produkte im Fall der oben
beschriebenen Alternative (i) an die negative (bzw. bei
Komplexen Produkten mit Bear-Struktur positive)
Wertentwicklung des Basiswerts oder (bei einem an
mehrere Basiswerte gekoppelten Komplexen Produkt)
der Basiswerte bzw. des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung (dabei handelt es sich
um den Basiswert, der von allen Basiswerten die
schlechteste Wertentwicklung aufweist, wie gemass
den anwendbaren Emissionsbedingungen ermittelt)
(bzw. bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur
des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung (dabei
handelt es sich um den Basiswert, der von allen
Basiswerten die beste Wertentwicklung aufweist, wie
gemadss den anwendbaren Emissionsbedingungen
ermittelt)) geknipft. Im Fall der oben beschriebenen
Alternative (ii) sollten Anleger beachten, dass der Wert
des jeweiligen Basiswerts bzw. der jeweiligen
Basiswerte gemadss den anwendbaren
Emissionsbedingungen die jeweilige Barriere in der
Regel dann erreicht (sofern anwendbar) bzw. verletzt,
wenn die positive (bzw. bei Komplexen Produkten mit
Bear-Struktur  negative) Wertentwicklung  des
Basiswerts bzw. der Basiswerte die in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebene(n)
Barriere(n) Ubersteigt (bzw. bei Komplexen Produkten
mit Bear-Struktur unterschreitet). Im Fall der oben
beschriebenen Alternative (ii) ist das Risiko einer
Anlage in solche Komplexen Produkte somit an das
Risiko geknUpft, dass die positive (bzw. bei Komplexen
Produkten mit Bear-Struktur negative)
Wertentwicklung des Basiswerts oder (bei einem an
mehrere Basiswerte gekoppelten Komplexen Produkt)
der Basiswerte bzw. einer der Basiswerte das Erreichen
(sofern anwendbar) bzw. die Verletzung der
Barriere(n) zur Folge hat.

Anleger in Komplexe Produkte mit Knock-out mit
mehrmaliger ~ Zusatzzahlung und fortlaufender
Beobachtung sollten sich bewusst sein, dass in Bezug auf
einen Zusatzbetragszahlungstag bei einer unginstigen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte (wie
nachstehend naher beschrieben) und wenn keine Zahlung
eines Pauschal-Faktors vorgesehen ist, der Zusatzbetrag
an dem jeweiligen Zusatzbetragszahlungstag null
betragt. In Bezug auf einen Zusatzbetragszahlungstag
hat sich der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte
dann unginstig entwickelt, wenn (i) kein Barriereereignis
eingetreten ist, aber der Kurs des Basiswerts oder (bei
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is the Underlying with the worst performance out of all
Underlyings are determined in accordance with the
applicable Terms and Conditions) (or, in the case of such
Complex Products with a bear feature, the Best-
Performing Underlying (which is the Underlying with the
best performance out of all Underlyings as determined
in accordance with the applicable Terms and
Conditions)) on the relevant Payout Observation Date is
equal to or below (or, in the case of such Complex
Products with a bear feature, equal to or above) its
level or Basket Level, as applicable, on the Preceding
Payout Observation Date, or (ii) a Barrier Event has
occurred during the relevant Barrier Observation Period.
Therefore, investors in such Complex Products should
be aware that if the value of the Underlying(s) has
developed unfavourably and no Rebate is offered upon
the occurrence of a Barrier Event, no Payout Amounts
will be paid and investors in any such Complex Product
will only receive the Final Redemption Amount (i.e., the
Protected Redemption Amount) at maturity. In such
a case, an investment in such Complex Product may
result in a loss upon redemption, if the Issue Price (or,
if different, the price the relevant investor paid for
such Complex Product) is higher than the Protected
Redemption Amount. Furthermore, even if any or all
of the Payout Amounts are greater than zero, an
investment in any such Complex Product may still
result in a loss upon redemption, if the Payout
Amounts are, collectively, less than the difference, if
any, between the Issue Price (or, if different, the price
the relevant investor paid for such Complex Product)
and the Protected Redemption Amount. Therefore, in
the case of alternative (i) described above, the risk
associated with the relevant Payout Amount is linked to
the negative (or, in the case of such Complex Products
with a bear feature, positive) performance of the
Underlying or, in the case of a Complex Product linked
to multiple Underlyings, of the Underlyings or the
Worst-Performing Underlying (or in the case of such
Complex Products with a bear feature, the Best-
Performing Underlying), as applicable. In the case of
alternative (ii) described above, investors should note
that a Barrier Event will typically be triggered under the
applicable Terms and Conditions if the positive
performance of the Underlying(s) exceeds (or, in the
case of such Complex Products with a bear feature, the
negative performance falls below) the relevant Barrier
specified in the applicable Terms and Conditions.
Therefore, in the case of alternative (ii) described above,
the risk associated with the relevant Payout Amount is
linked to the risk that the positive (or, in the case of
such Complex Products with a bear feature,
negative) performance of the Underlying or, in the
case of a Complex Product linked to multiple
Underlyings, of the Underlyings or one of the
Underlyings, as applicable, results in the reaching (if
applicable) or breaching of the relevant Barrier.
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einem an mehrere Basiswerte gekoppelten Komplexen
Produkt) der Korbkurs bzw. der Kurs des Basiswerts mit
der Schlechtesten Wertentwicklung (dabei handelt es
sich um den Basiswert, der von allen Basiswerten die
schlechteste Wertentwicklung aufweist, wie gemass
den anwendbaren Emissionsbedingungen ermittelt)
(bzw. bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur des
Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung (dabei
handelt es sich um den Basiswert, der von allen
Basiswerten die beste Wertentwicklung aufweist, wie
gemass den anwendbaren Emissionsbedingungen
ermittelt)) an dem jeweiligen Zusatzbetrags-
beobachtungstag dem jeweiligen Kurs bzw. Korbkurs an
dem Vorangegangenen Zusatzbetragsbeobachtungstag
entspricht oder diesen unterschreitet (bzw. Dbei
Komplexen Produkten mit Bear-Struktur dem jeweiligen
Kurs bzw. Korbkurs entspricht oder diesen Uberschreitet)
oder (i) wadhrend des jeweiligen  Barriere-
Beobachtungszeitraums ein Barriereereignis eingetreten
ist. Anleger in solche Komplexen Produkte sollten sich
daher bewusst sein, dass bei einer unginstigen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte und
wenn die Zahlung eines Pauschal-Faktors bei Eintritt
eines Barriereereignisses nicht vorgesehen ist, keine
Zusatzbetrdge gezahlt werden; in diesem Fall erhalten die
Anleger in ein solches Komplexes Produkt Dbei
Endfalligkeit lediglich den Finalen Rickzahlungsbetrag
(d.h. den Geschitzten Rickzahlungsbetrag). Eine Anlage
in ein solches Komplexes Produkt kann unter diesen
Umstanden bei der Riickzahlung einen Verlust zur Folge
haben, wenn der Emissionspreis (bzw., falls abweichend,
der von dem jeweiligen Anleger fir das betreffende
Komplexe Produkt gezahlte Kaufpreis) Uber dem
Geschitzten Rickzahlungsbetrag liegt. Dariber hinaus
gilt: Auch wenn einzelne oder alle Zusatzbetrdge
grosser sind als null, kann eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt bei der Rickzahlung dennoch
einen Verlust zur Folge haben, wenn die Summe der
Zusatzbetrage geringer ist als eine etwaige Differenz
zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls abweichend,
dem von dem jeweiligen Anleger fir das betreffende
Komplexe Produkt gezahlten Kaufpreis) und dem
Geschitzten RUckzahlungsbetrag. Somit ist das mit
dem jeweiligen Zusatzbetrag einhergehende Risiko im
Fall der oben beschriebenen Alternative (i) an die negative
(bzw. bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur
positive) Wertentwicklung des Basiswerts oder (bei einem
an mehrere Basiswerte gekoppelten Komplexen Produkt)
der Basiswerte bzw. des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung (dabei handelt es sich um den
Basiswert, der von allen Basiswerten die schlechteste
Wertentwicklung  aufweist, wie gemdss den
anwendbaren Emissionsbedingungen ermittelt) (bzw.
bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur des
Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung (dabei
handelt es sich um den Basiswert, der von allen
Basiswerten die beste Wertentwicklung aufweist, wie
gemass den anwendbaren Emissionsbedingungen
ermittelt)) geknipft. Im Fall der oben beschriebenen
Alternative (i) sollten Anleger beachten, dass ein
Barriereereignis gemdss den anwendbaren
Emissionsbedingungen in der Regel dann ausgelost wird,
wenn die positive (bzw. bei Komplexen Produkten mit
Bear-Struktur negative) Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte die in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebene Barriere Ubersteigt
(bzw. bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur
unterschreitet). Im Fall der oben beschriebenen
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Investors in Complex Products with Knock-out with
multiple payouts and discrete observation should be
aware that, with respect to any Payout Date, if the value
of the Underlying(s) has developed unfavourably (as
described in more detail below) and no Rebate is
offered, the Payout Amount on such Payout Date will be
equal to zero. With respect to any Payout Date, the
value of the Underlying(s) will have developed
unfavourably if (i) the level of the Underlying or, in the
case of a Complex Product linked to multiple
Underlyings, the Basket Level or the level of each
Underlying, as applicable, on the relevant Barrier
Observation Date is at (if so specified in the applicable
Terms and Conditions) or above (or, in the case of such
Complex Products with a bear feature, below) the
relevant Barrier, but the level of the Underlying or, in the
case of a Complex Product linked to multiple
Underlyings, the Basket Level or the level of the Worst-
Performing Underlying (or, in the case of such Complex
Products with a bear feature, the Best-Performing
Underlying) on the relevant Payout Observation Date is
equal to or below (or, in the case of such Complex
Products with a bear feature, equal to or above) its
level or Basket Level, as applicable, on the Preceding
Payout Observation Date, or (ii) the level of the
Underlying or, in the case of a Complex Product linked
to multiple Underlyings, the Basket Level or the level of
at least one Underlying, as applicable, on the relevant
Barrier Observation Date is at (if so specified in the
applicable Terms and Conditions) or above (or, in the
case of such Complex Products with a bear feature,
below) the relevant Barrier. Therefore, investors in such
Complex Products should be aware that if the value of
the Underlying(s) has developed unfavourably and no
Rebate is offered upon the reaching (if applicable) or
breaching of the relevant Barrier on the relevant Barrier
Observation Date, no Payout Amounts will be paid and
investors in any such Complex Product will only receive
the Final Redemption Amount (i.e., the Protected
Redemption Amount) at maturity. In such a case, an
investment in such Complex Product may result in a
loss upon redemption, if the Issue Price (or, if
different, the price the relevant investor paid for such
Complex Product) is higher than the Protected
Redemption Amount. Furthermore, even if any or all
of the Payout Amounts are greater than zero, an
investment in any such Complex Product may still
result in a loss upon redemption, if the Payout
Amounts are, collectively, less than the difference, if
any, between the Issue Price (or, if different, the price
the relevant investor paid for such Complex Product)
and the Protected Redemption Amount. Therefore, in
the case of alternative (i) described above, the risk
associated with the relevant Payout Amount is linked to
the negative (or, in the case of such Complex Products
with a bear feature, positive) performance of the
Underlying or, in the case of a Complex Product linked
to multiple Underlyings, of the Underlyings or the
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Alternative (ii) ist das mit dem jeweiligen Zusatzbetrag
einhergehende Risiko somit an das Risiko geknipft, dass
die positive (bzw. bei Komplexen Produkten mit Bear-
Struktur negative) Wertentwicklung des Basiswerts oder
(bei einem an mehrere Basiswerte gekoppelten
Komplexen Produkt) der Basiswerte bzw. einer der
Basiswerte das Erreichen (sofern anwendbar) oder die
Verletzung der jeweiligen Barriere zur Folge hat.

Anleger in Komplexe Produkte mit Knock-out mit
mehrmaliger  Zusatzzahlung und  punktueller
Beobachtung sollten sich bewusst sein, dass in Bezug auf
einen Zusatzbetragszahlungstag bei einer unginstigen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte (wie
nachstehend naher beschrieben) und wenn keine Zahlung
eines Pauschal-Faktors vorgesehen ist, der Zusatzbetrag
an dem jeweiligen Zusatzbetragszahlungstag null
betrdgt. In Bezug auf einen Zusatzbetragszahlungstag
hat sich der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte
dann unginstig entwickelt, wenn (i) der Kurs des
Basiswerts oder (bei einem an mehrere Basiswerte
gekoppelten Komplexen Produkt) der Korbkurs bzw. der
Kurs jedes Basiswerts an dem jeweiligen Barriere-
Beobachtungstag der jeweiligen Barriere entspricht
(sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen) oder diese Gberschreitet (bzw. bei Komplexen
Produkten mit Bear-Struktur unterschreitet), aber der
Kurs des Basiswerts oder (bei einem an mehrere
Basiswerte gekoppelten Komplexen Produkt) der
Korbkurs bzw. der Kurs des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung (bzw. bei Komplexen
Produkten mit Bear-Struktur des Basiswerts mit der
Besten = Wertentwicklung) an dem jeweiligen
Zusatzbetragsbeobachtungstag dem jeweiligen Kurs
bzw. Korbkurs an dem Vorangegangenen Zusatzbetrags-
beobachtungstag entspricht oder diesen unterschreitet
(bzw. bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur dem
Kurs bzw. Korbkurs entspricht oder diesen GUberschreitet)
oder (ii) der Kurs des Basiswerts oder (bei einem an
mehrere Basiswerte gekoppelten Komplexen Produkt)
der Korbkurs bzw. der Kurs wenigstens eines Basiswerts
an dem jeweiligen Barriere-Beobachtungstag der
jeweiligen Barriere entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diese
Uberschreitet (bzw. bei Komplexen Produkten mit Bear-
Struktur unterschreitet). Anleger in solche Komplexen
Produkte sollten sich daher bewusst sein, dass bei einer
unginstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte und wenn die Zahlung eines Pauschal-Faktors

bei Erreichen (falls anwendbar) oder Unter- bzw.
Uberschreiten  der entsprechenden Barriere am
entsprechenden Barrierebeobachtungstag nicht

vorgesehen ist, keine Zusatzbetrdge gezahlt werden; in
diesem Fall erhalten Anleger in ein solches Komplexes

Produkt bei Endfalligkeit lediglich den Finalen
Rickzahlungsbetrag (d. h. den Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein solches

Komplexes Produkt kann unter diesen Umstanden bei der
Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von dem
jeweiligen Anleger fur das betreffende Komplexe Produkt
gezahlte  Kaufpreis)  Uber dem  Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag liegt. Dariber hinaus gilt: Auch
wenn einzelne oder alle Zusatzbetrdge grosser sind als
null, kann eine Anlage in ein solches Komplexes
Produkt bei der Ruckzahlung dennoch einen Verlust
zur Folge haben, wenn die Summe der Zusatzbetrdge
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Worst-Performing Underlying (or in the case of such
Complex Products with a bear feature, the Best-
Performing Underlying), as applicable. In the case of
alternative (ii) described above, the risk associated with
the relevant Payout Amount is linked to the risk that
the positive (or, in the case of such Complex Products
with a bear feature, negative) performance of the
Underlying or, in the case of a Complex Product
linked to multiple Underlyings, of the Underlyings or
one of the Underlyings, as applicable, results in the
reaching (if applicable) or breaching of the relevant
Barrier.

Risks associated with Complex Products with Double
Knock-out

On the Final Redemption Date, investors in Complex
Products that are Complex Products with Double
Knock-out will receive the Protected Redemption
Amount specified in the applicable Terms and
Conditions, plus the Payout Amount, the amount of
which will be dependent upon the performance of the
Underlying(s) and may be zero. See also "— A. Risk
factors that are applicable to all Complex Products—
Although the Complex Products provide for either full
or partial capital protection, investors may lose a part
or all of their investment therein" above.

Investors in Complex Products with Double Knock-out
without a LastLook feature should be aware that if (i)
an Upper Barrier Event or a Lower Barrier Event has
occurred and no Rebate is offered, or (i) neither an
Upper Barrier Event nor Lower Barrier Event has
occurred, but the Final Level or, in the case of a Complex
Product linked to multiple Underlyings, the Final Level
of each Underlying or the Final Basket Level, as
applicable, is equal to its Initial Level or the Initial Basket
Level, as applicable, the Payout Amount will be equal to
zero, and investors in any such Complex Product will
only receive the Final Redemption Amount (i.e., the
Protected Redemption Amount) at maturity. In such a
case, an investment in such Complex Product may result
in a loss upon redemption, if the Issue Price (or, if
different, the price the relevant investor paid for such
Complex Product) is higher than the Protected
Redemption Amount. Furthermore, even if the
Payout Amount is greater than zero, an investment
in any such Complex Product may still result in a loss
upon redemption, if the Payout Amount is less than
the difference, if any, between the Issue Price (or, if
different, the price the relevant investor paid for such
Complex Product) and the Protected Redemption
Amount.
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geringer ist als eine etwaige Differenz zwischen dem
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem von dem
jeweiligen Anleger fir das betreffende Komplexe
Produkt gezahlten Kaufpreis) und dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag. Somit ist das mit dem jeweiligen
Zusatzbetrag einhergehende Risiko im Fall der oben
beschriebenen Alternative (i) an die negative (bzw. bei
Komplexen Produkten mit Bear-Struktur positive)
Wertentwicklung des Basiswerts oder (bei einem an
mehrere Basiswerte gekoppelten Komplexen Produkt)
der Basiswerte bzw. des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung (bzw. bei Komplexen Produkten mit
Bear-Struktur des Basiswerts mit der Besten
Wertentwicklung) geknipft. Im Fall der oben
beschriebenen Alternative (ii) ist das mit dem jeweiligen
Zusatzbetrag einhergehende Risiko an das Risiko
geknUpft, dass die positive (bzw. bei Komplexen
Produkten mit Bear-Struktur negative) Wertentwicklung
des Basiswerts oder (bei einem an mehrere Basiswerte
gekoppelten Komplexen Produkt) der Basiswerte bzw.
einer der Basiswerts das Erreichen (sofern anwendbar)
oder die Verletzung der jeweiligen Barriere zur Folge hat.

Risiken im Zusammenhang mit Komplexen Produkten
mit Double Knock-out

Am Finalen Rickzahlungstag erhalten Anleger in als
Komplexe Produkte mit Double Knock-out ausgestaltete
Komplexe Produkte den Geschitzten Rickzahlungs-
betrag, der in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegeben ist, sowie dariber hinaus den Zusatzbetrag,
der an die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte gekoppelt ist und unter Umstanden null sein
kann. Siehe dazu auch den vorstehenden Abschnitt "— A.
Risikofaktoren, die fiir alle Komplexen Produkte gelten —
Obwohl die Komplexen Produkte einen vollstdndigen
oder teilweisen Kapitalschutz aufweisen, ist es mdglich,
dass Anleger den investierten Betrag ganz oder teilweise
verlieren kénnen".

Anleger in Komplexe Produkte mit Double Knock-out
ohne LastLook-Komponente sollten sich bewusst sein,
dass der Zusatzbetrag null betrdgt, wenn (i) ein Oberes
Barriereereignis oder ein Unteres Barriereereignis
eingetreten ist und die Zahlung eines Pauschal-Faktors
nicht vorgesehen ist oder (i) weder ein Oberes
Barriereereignis noch ein Unteres Barriereereignis
eingetreten ist, aber der Schlusskurs oder (bei einem an
mehrere Basiswerte gekoppelten Komplexen Produkt)
der Schlusskurs jedes Basiswerts bzw. der Finale Korbkurs
dem jeweiligen Anfangskurs bzw. Anfénglichen Korbkurs
entspricht; in diesem Fall erhalten Anleger in ein solches
Komplexes Produkt bei Endfélligkeit lediglich den Finalen
Ruckzahlungsbetrag (d.h. den Geschitzten
Rickzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt kann unter diesen Umstanden bei der
Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von dem
jeweiligen Anleger fir das betreffende Komplexe Produkt
gezahlte  Kaufpreis)  iUber dem  Geschitzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Dariber hinaus gilt: Auch
wenn der Zusatzbetrag grosser ist als null, kann eine
Anlage in ein solches Komplexes Produkt bei der
Ruckzahlung dennoch einen Verlust zur Folge haben,
wenn der Zusatzbetrag geringer ist als eine etwaige
Differenz zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls
abweichend, dem von dem jeweiligen Anleger fur das
betreffende Komplexe Produkt gezahlten Kaufpreis)
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Investors in Complex Products that are Complex
Products with Double Knock-out with a LastLook
feature should be aware that if (i) the Final Level or, in
the case of multiple Underlyings, the Final Basket Level
or the Final Level of at least one Underlying, as
applicable, is at (if so specified in the applicable Terms
and Conditions) or below its Lower Barrier or is at (if so
specified in the applicable Terms and Conditions) or
above its Upper Barrier specified in the applicable Terms
and Conditions and no Rebate is offered, or (ii) the Final
Level or, in the case of a Complex Product linked to
multiple Underlyings, the Final Level of each Underlying
or the Final Basket Level, as applicable, is equal to its
Initial Level or the Initial Basket Level, as applicable, the
Payout Amount will be equal to zero, and investors in
any such Complex Product will only receive the Final
Redemption Amount (i.e., the Protected Redemption
Amount) at maturity. In such a case, an investment in
such Complex Product may result in a loss upon
redemption, if the Issue Price (or, if different, the
price the relevant investor paid for such Complex
Product) is higher than the Protected Redemption
Amount. Furthermore, even if the Payout Amount is
greater than zero, an investment in any such
Complex Product may still result in a loss upon
redemption, if the Payout Amount is less than the
difference, if any, between the Issue Price (or, if
different, the price the relevant investor paid for such
Complex Product) and the Protected Redemption
Amount.

Risks associated with Complex Products with Coupon

On the Final Redemption Date, investors in Complex
Products with Coupon will receive the Protected
Redemption Amount specified in the applicable Terms
and Conditions, plus one or more Payout Amounts, as
specified in the applicable Terms and Conditions, the
amount of which will be dependent upon the
performance of the Underlying(s) and may be zero.
See also "— A. Risk factors that are applicable to all
Complex Products— Although the Complex Products
provide for either full or partial capital protection,
investors may lose a part or all of their investment
therein" above.

Investors in Complex Products with Digital Payout
Coupon, Complex Products with Payout Coupon or
Complex Products with Digital Coupon with one
payout should be aware that if the value of the
Underlying(s) has developed unfavourably (i.e., if the
Final Level or, in the case of a Complex Product
linked to multiple Underlyings, the Final Basket Level
or the Final Level of at least one Underlying, as
applicable, is at (if so specified in the applicable
Terms and Conditions) or below (or, in the case of
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und dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag.

Anleger in als Komplexe Produkte mit Double Knock-
out mit LastLook-Komponente ausgestaltete
Komplexe Produkte sollten sich bewusst sein, dass der
Zusatzbetrag null betrégt, wenn (i) der Schlusskurs oder
(bei mehreren Basiswerten) der Finale Korbkurs bzw.
der Schlusskurs mindestens eines Basiswerts der in
den anwendbaren Emissionsbedingungen ange-
gebenen Unteren Barriere entspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen)
oder diese unterschreitet bzw. der in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebenen
Oberen Barriere entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diese
Uberschreitet und die Zahlung eines Pauschal-Faktors
nicht vorgesehen ist oder (ii) der Schlusskurs oder (bei
einem an mehrere Basiswerte gekoppelten Komplexen
Produkt) der Schlusskurs jedes Basiswerts bzw. der Finale
Korbkurs dem jeweiligen Anfangskurs bzw. Anfanglichen
Korbkurs entspricht; in diesem Fall erhalten Anleger in
ein solches Komplexes Produkt bei Endfalligkeit lediglich
den Finalen Ruckzahlungsbetrag (d. h. den Geschitzten
Riuckzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt kann unter diesen Umsténden bei der
Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von dem
jeweiligen Anleger fur das betreffende Komplexe Produkt
gezahlte  Kaufpreis)  Uber dem  Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag liegt. Dariber hinaus gilt: Auch
wenn der Zusatzbetrag grosser ist als null, kann eine
Anlage in ein solches Komplexes Produkt bei der
Rickzahlung dennoch einen Verlust zur Folge haben,
wenn der Zusatzbetrag geringer ist als eine etwaige
Differenz zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls
abweichend, dem von dem jeweiligen Anleger fur das
betreffende Komplexe Produkt gezahlten Kaufpreis)
und dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag.

Risiken im Zusammenhang mit Komplexen Produkten
mit Coupon

Am Finalen RUckzahlungstag erhalten Anleger in
Komplexe Produkte mit Coupon den Geschitzten
Riuckzahlungsbetrag, der in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben ist, sowie dariber
hinaus einen oder mehrere Zusatzbetrdge (wie in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben), die an
die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
gekoppelt sind und unter Umsténden null sein konnen.
Siehe dazu auch den vorstehenden Abschnitt "— A.
Risikofaktoren, die fiir alle Komplexen Produkte gelten —
Obwohl die Komplexen Produkte einen vollstdndigen
oder teilweisen Kapitalschutz aufweisen, ist es moglich,
dass Anleger den investierten Betrag ganz oder teilweise
verlieren kénnen".

Anleger in Komplexe Produkte mit Digital-Payout-
Coupon, Komplexe Produkte mit Payout-Coupon
oder Komplexe Produkte mit Digital-Coupon mit
einmaliger Zusatzzahlung sollten sich bewusst sein, dass
bei einer unginstigen Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte (d. h. wenn der Schlusskurs oder (bei
einem an mehrere Basiswerte gekoppelten Komplexen
Produkt) der Finale Korbkurs bzw. der Schlusskurs
mindestens eines Basiswerts dem in den anwendbaren
Emissionsbedingungen jeweils angegebenen
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such Complex Products with a bear feature, above)
the relevant threshold specified in the applicable
Terms and Conditions), the Payout Amount will be
equal to zero, and investors in any such Complex
Product will only receive the Final Redemption
Amount (i.e., the Protected Redemption Amount) at
maturity. In such a case, an investment in any such
Complex Product may result in a loss upon redemption,
if the Issue Price (or, if different, the price the
relevant investor paid for such Complex Product) is
higher than the Protected Redemption Amount.
Furthermore, even if the Payout Amount is greater
than zero, an investment in any such Complex
Product may still result in a loss upon redemption, if
the Payout Amount is less than the difference, if any,
between the Issue Price (or, if different, the price the
relevant investor paid for such Complex Product) and
the Protected Redemption Amount. Therefore, the
risk associated with an investment in such Complex
Products is linked to the negative (or, in the case of
such Complex Products with a bear feature,
positive) performance of the Underlying or, in the
case of a Complex Product linked to multiple
Underlyings, of the Underlyings or the Worst-
Performing Underlying (which is the Underlying with
the worst performance out of all Underlyings as
determined in accordance with the applicable Terms
and Conditions) (or, in the case of such Complex
Products with a bear feature, the Best-Performing
Underlying (which is the Underlying with the best
performance out of all Underlyings as determined in
accordance with the applicable Terms and
Conditions)), as applicable.

Investors in Complex Products with Digital Payout
Coupon, Complex Products with Payout Coupon or
Complex Products with Digital Coupon with
multiple payouts should be aware that if the value of
the Underlying(s) has developed unfavourably on any
valuation date (i.e., if the level of the Underlying or,
in the case of a Complex Product linked to multiple
Underlyings, the Basket Level or the level of at least
one Underlying, as applicable, on such valuation date
is at (if so specified in the applicable Terms and
Conditions) or below (or in the case of such Complex
Products with a bear feature, above) the relevant
threshold specified in the applicable Terms and
Conditions), the Payout Amount on the relevant
Payout Date will be equal to zero. Investors in such
Complex Products should therefore be aware that if
the value of the Underlying(s) has developed
unfavourably on each valuation date, no Payout
Amounts will be paid and investors in any such
Complex Product will only receive the Final
Redemption Amount (i.e., the Protected Redemption
Amount) at maturity. In such a case, an investment in
such Complex Product may result in a loss upon
redemption, if the Issue Price (or, if different, the
price the relevant investor paid for such Complex
Product) is higher than the Protected Redemption
Amount. Furthermore, even if any or all of the
Payout Amounts are greater than zero, an
investment in any such Complex Product may still
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Schwellenwert entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diesen
unterschreitet (bzw. bei Komplexen Produkten mit Bear-
Struktur Uberschreitet)) der Zusatzbetrag null betréagt; in
diesem Fall erhalten Anleger in ein solches Komplexes

Produkt bei Endflligkeit lediglich den Finalen
Rickzahlungsbetrag (d.h. den Geschitzten
Rickzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein solches

Komplexes Produkt kann unter diesen Umstanden bei der
Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von dem
jeweiligen Anleger fir das betreffende Komplexe Produkt
gezahlte  Kaufpreis)  iUber dem  Geschitzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Dariber hinaus gilt: Auch
wenn der Zusatzbetrag grosser ist als null, kann eine
Anlage in ein solches Komplexes Produkt bei der
Ruckzahlung dennoch einen Verlust zur Folge haben,
wenn der Zusatzbetrag geringer ist als eine etwaige
Differenz zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls
abweichend, dem von dem jeweiligen Anleger fur das
betreffende Komplexe Produkt gezahlten Kaufpreis)
und dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag. Somit ist
das Risiko einer Anlage in solche Komplexen Produkte an
die negative (bzw. bei Komplexen Produkten mit Bear-
Struktur positive) Wertentwicklung des Basiswerts oder
(bei einem an mehrere Basiswerte gekoppelten
Komplexen Produkt) der Basiswerte bzw. des Basiswerts
mit der Schlechtesten Wertentwicklung (dabei handelt
es sich um den Basiswert, der von allen Basiswerten
die schlechteste Wertentwicklung aufweist, wie
gemadss den anwendbaren Emissionsbedingungen
ermittelt) (bzw. bei Komplexen Produkten mit Bear-
Struktur des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung
(dabei handelt es sich um den Basiswert, der von allen
Basiswerten die beste Wertentwicklung aufweist, wie
gemadss den anwendbaren Emissionsbedingungen
ermittelt)) geknipft.

Anleger in Komplexe Produkte mit Digital-Payout-
Coupon, Komplexe Produkte mit Payout-Coupon
oder Komplexe Produkte mit Digital-Coupon mit
mehrmaliger Zusatzzahlung sollten sich bewusst sein,
dass bei einer unginstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte an einem Bewertungstag
(d. h. wenn der Kurs des Basiswerts oder (bei einem an
mehrere Basiswerte gekoppelten Komplexen Produkt)
der Korbkurs bzw. der Kurs mindestens eines Basiswerts
an dem jeweiligen Bewertungstag dem in den
anwendbaren Emissionsbedingungen jeweils
angegebenen Schwellenwert entspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder
diesen unterschreitet (bzw. bei Komplexen Produkten
mit Bear-Struktur Gberschreitet)) der Zusatzbetrag an
dem jeweiligen Zusatzbetragszahlungstag null betrdgt.
Anleger in solche Komplexen Produkte sollten sich daher
bewusst sein, dass bei einer  unginstigen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte an
jedem Bewertungstag keine Zusatzbetrdge gezahlt
werden; in diesem Fall erhalten die Anleger in ein solches
Komplexes Produkt bei Endfalligkeit lediglich den Finalen
Rickzahlungsbetrag (d.h. den Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt kann unter diesen Umstanden bei der
Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von dem
jeweiligen Anleger fir das betreffende Komplexe Produkt
gezahlte  Kaufpreis)  Uber dem  Geschitzten
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result in a loss upon redemption, if the Payout
Amounts are, collectively, less than the difference, if
any, between the Issue Price (or, if different, the price
the relevant investor paid for such Complex Product)
and the Protected Redemption Amount. Therefore,
the risk associated with an investment in such
Complex Products is linked to the negative (or, in the
case of such Complex Products with a bear feature,
positive) performance of the Underlying or, in the
case of a Complex Product linked to multiple
Underlyings, of the Underlyings or the Worst-
Performing Underlying (which is the Underlying with
the worst performance out of all Underlyings as
determined in accordance with the applicable Terms
and Conditions) (or, in the case of such Complex
Products with a bear feature, the Best-Performing
Underlying (which is the Underlying with the best
performance out of all Underlyings as determined in
accordance with the applicable Terms and
Conditions)), as applicable, on the valuation dates.

Investors in Complex Products with Range Payout
Coupon with one payout should be aware that if the
value of the Underlying(s) has developed
unfavourably (i.e., if the Final Level or, in the case of a
Complex Product linked to multiple Underlyings, the
Final Basket Level or Final Level of at least one
Underlying, as applicable, is at (if so specified in the
applicable Terms and Conditions) or above a certain
Upper Barrier or is at (if so specified in the applicable
Terms and Conditions) or below a certain Lower
Barrier), the Payout Amount will be equal to zero,
and investors in any such Complex Product will only
receive the Final Redemption Amount (ie., the
Protected Redemption Amount) at maturity. In such
a case, an investment in such Complex Product may
result in a loss upon redemption, if the Issue Price (or,
if different, the price the relevant investor paid for
such Complex Product) is higher than the Protected
Redemption Amount. Furthermore, even if the
Payout Amount is greater than zero, an investment
in any such Complex Product may still result in a loss
upon redemption, if the Payout Amount is less than
the difference, if any, between the Issue Price (or, if
different, the price the relevant investor paid for such
Complex Product) and the Protected Redemption
Amount. Therefore, the risk associated with an
investment in such Complex Products is linked to the
risk that the positive or negative performance of the
Underlying(s) results in the reaching (if applicable) or
breaching of the Upper Barrier or Lower Barrier,
respectively.

Investors in Complex Products with Range Payout
Coupon with multiple payouts should be aware
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Rickzahlungsbetrag liegt. Dariber hinaus gilt: Auch
wenn einzelne oder alle Zusatzbetrdge grosser sind als
null, kann eine Anlage in ein solches Komplexes
Produkt bei der Rickzahlung dennoch einen Verlust
zur Folge haben, wenn die Summe der Zusatzbetrage
geringer ist als eine etwaige Differenz zwischen dem
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem von dem
jeweiligen Anleger fir das betreffende Komplexe
Produkt gezahlten Kaufpreis) und dem Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag. Somit ist das Risiko einer Anlage in
solche Komplexen Produkte an die an den
Bewertungstagen zu verzeichnende negative (bzw. bei
Komplexen Produkten mit Bear-Struktur positive)
Wertentwicklung des Basiswerts oder (bei einem an
mehrere Basiswerte gekoppelten Komplexen Produkt)
der Basiswerte bzw. des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung (dabei handelt es sich um den
Basiswert, der von allen Basiswerten die schlechteste
Wertentwicklung  aufweist, wie gemdss den
anwendbaren Emissionsbedingungen ermittelt) (bzw.
bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur des
Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung (dabei
handelt es sich um den Basiswert, der von allen
Basiswerten die beste Wertentwicklung aufweist, wie
gemadss den anwendbaren Emissionsbedingungen
ermittelt)) geknipft.

Anleger in Komplexe Produkte mit Range Payout
Coupon mit einmaliger Zusatzzahlung sollten sich
bewusst sein, dass bei einer ungunstigen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
(d. h. wenn der Schlusskurs oder (bei einem an mehrere
Basiswerte gekoppelten Komplexen Produkt) der Finale
Korbkurs bzw. der Schlusskurs mindestens eines
Basiswerts einer bestimmten Oberen Barriere entspricht
(sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen) oder diese Uberschreitet oder einer
bestimmten Unteren Barriere entspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder
diese unterschreitet) der Zusatzbetrag null betragt; in
diesem Fall erhalten Anleger in ein solches Komplexes

Produkt bei Endfalligkeit lediglich den Finalen
Rickzahlungsbetrag (d.h. den Geschitzten
Rickzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein solches

Komplexes Produkt kann unter diesen Umstanden bei der
Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von dem
jeweiligen Anleger fir das betreffende Komplexe Produkt
gezahlte  Kaufpreis)  Uber dem  Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag liegt. Dariber hinaus gilt: Auch
wenn der Zusatzbetrag grosser ist als null, kann eine
Anlage in ein solches Komplexes Produkt bei der
Ruckzahlung dennoch einen Verlust zur Folge haben,
wenn der Zusatzbetrag geringer ist als eine etwaige
Differenz zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls
abweichend, dem von dem jeweiligen Anleger fur das
betreffende Komplexe Produkt gezahlten Kaufpreis)
und dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag. Das Risiko
einer Anlage in solche Komplexen Produkte ist somit an
das Risiko geknipft, dass die positive oder negative
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte das
Erreichen (sofern anwendbar) oder die Verletzung der
Oberen Barriere bzw. der Unteren Barriere zur Folge hat.

Anleger in Komplexe Produkte mit Range-Payout-
Coupon mit mehrmaliger Zusatzzahlung sollten sich
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that, with respect to any Payout Date, if the value of
the Underlying(s) has developed unfavourably (i.e., if
the level of the Underlying or, in the case of a
Complex Product linked to multiple Underlyings, the
Basket Level or level of at least one Underlying, as
applicable, is at (if so specified in the applicable
Terms and Conditions) or above a certain Upper
Barrier or is at (if so specified in the applicable Terms
and Conditions) or below a certain Lower Barrier (i)
in the case of continuous observation, during the
relevant Barrier Observation Period, or (i) in the case
of discrete observation, on a Barrier Observation
Date), the Payout Amount on such Payout Date will
be equal to zero. Therefore, investors in such
Complex Products should be aware that if such
Upper Barrier or Lower Barrier has been reached (if
applicable) or breached (i) in the case of continuous
observation, during each Barrier Observation Period,
or (ii) in the case of discrete observation, on each
Barrier Observation Date, no Payout Amounts will be
paid and investors in any such Complex Product will
only receive the Final Redemption Amount (i.e., the
Protected Redemption Amount) at maturity. In such
a case, an investment in such Complex Product may
result in a loss upon redemption, if the Issue Price (or,
if different, the price the relevant investor paid for
such Complex Product) is higher than the Protected
Redemption Amount. Furthermore, even if any or all
of the Payout Amounts are greater than zero, an
investment in any such Complex Product may still
result in a loss upon redemption, if the Payout
Amounts are, collectively, less than the difference, if
any, between the Issue Price (or, if different, the price
the relevant investor paid for such Complex Product)
and the Protected Redemption Amount. Therefore,
the risk associated with an investment in such Complex
Products is linked to the risk that the positive or
negative performance of the Underlying(s) results in
the reaching (if applicable) or breaching of the
relevant Upper Barrier or Lower Barrier, respectively,
(i) in the case of continuous observation, during the
Barrier Observation Periods, or (ii) in the case of
discrete observation, on any Barrier Observation
Date.

Investors in Complex Products with Trigger Coupon
should be aware that if the value of the Underlying(s)
has developed unfavourably (i.e., if the Final Level or, in
the case of a Complex Product linked to multiple
Underlyings, the Final Basket Level or the Final Level of
at least one Underlying, as applicable, is at (if so
specified in the applicable Terms and Conditions) or
below (or, in the case of such Complex Products with a
bear feature, above) the relevant threshold specified in
the applicable Terms and Conditions), the Payout
Amount will be equal to zero, and investors in any such
Complex Product will only receive the Final Redemption
Amount (i.e., the Protected Redemption Amount) at
maturity. In such a case, an investment in such
Complex Product may result in a loss upon
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bewusst sein, dass in Bezug auf einen Zusatzbetrags-
zahlungstag bei einer unginstigen Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Basiswerte (d. h. wenn (i) (bei
fortlaufender Beobachtung) wahrend des jeweiligen
Barriere-Beobachtungszeitraums oder (i) (bei
punktueller Beobachtung) an einem Barriere-
Beobachtungstag der Kurs des Basiswerts oder (bei
einem an mehrere Basiswerte gekoppelten Komplexen
Produkt) der Korbkurs bzw. der Kurs mindestens eines
Basiswerts einer bestimmten Oberen Barriere
entspricht (sofern die anwendbaren Bedingungen dies
vorsehen) oder diese Uberschreitet oder einer
bestimmten Unteren Barriere entspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen)
oder diese unterschreitet) der Zusatzbetrag an
diesem  Zusatzbetragszahlungstag null  betragt.
Anleger in solche Komplexen Produkte sollten sich
daher bewusst sein, dass bei einem Erreichen (sofern
anwendbar) oder einer Verletzung der betreffenden
Oberen oder Unteren Barriere (i) (bei fortlaufender
Beobachtung) wahrend jedes Barriere-
Beobachtungszeitraums oder (ii) (bei punktueller
Beobachtung) an jedem Barriere-Beobachtungstag
keine Zusatzbetrdge gezahlt werden; in diesem Fall
erhalten Anleger in solche Komplexen Produkte bei
Endfélligkeit lediglich den Finalen Rickzahlungsbetrag
(d.h. den Geschitzten Ruckzahlungsbetrag). Eine
Anlage in ein solches Komplexes Produkt kann unter
diesen Umstdnden bei der Rickzahlung einen Verlust
zur Folge haben, wenn der Emissionspreis (bzw., falls
abweichend, der von dem jeweiligen Anleger fir das
betreffende Komplexe Produkt gezahlte Kaufpreis)
Uber dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag liegt.
Dariber hinaus gilt: Auch wenn einzelne oder alle
Zusatzbetrage grosser sind als null, kann eine Anlage
in ein solches Komplexes Produkt bei der Riickzahlung
dennoch einen Verlust zur Folge haben, wenn die
Summe der Zusatzbetrdge geringer ist als eine
etwaige Differenz zwischen dem Emissionspreis (bzw.,
falls abweichend, dem von dem jeweiligen Anleger fir
das betreffende Komplexe Produkt gezahlten
Kaufpreis) und dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag.
Das Risiko einer Anlage in solche Komplexen Produkte
ist somit an das Risiko geknipft, dass die positive oder
negative Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte das Erreichen (sofern anwendbar) oder die
Verletzung der Oberen Barriere bzw. der Unteren Barriere
(i) bei fortlaufender Beobachtung wahrend der Barriere-
Beobachtungszeitrdume  oder  (ii)bei  punktueller
Beobachtung an einem Barriere-Beobachtungstag zur
Folge hat.

Anleger in Komplexe Produkte mit Trigger-Coupon
sollten sich bewusst sein, dass bei einer unginstigen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
(d. h. wenn der Schlusskurs oder (bei einem an mehrere
Basiswerte gekoppelten Komplexen Produkt) der Finale

Korbkurs bzw. der Schlusskurs mindestens eines
Basiswerts dem in den anwendbaren
Emissionsbedingungen jeweils angegebenen

Schwellenwert entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diesen
unterschreitet (bzw. bei Komplexen Produkten mit Bear-
Struktur Uberschreitet)) der Zusatzbetrag null betragt; in
diesem Fall erhalten Anleger in ein solches Komplexes
Produkt bei Endfalligkeit lediglich den Finalen
Ruckzahlungsbetrag (d.h. den Geschitzten
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redemption, if the Issue Price (or, if different, the
price the relevant investor paid for such Complex
Product) is higher than the Protected Redemption
Amount. Furthermore, even if the Payout Amount is
greater than zero, an investment in any such
Complex Product may still result in a loss upon
redemption, if the Payout Amount is less than the
difference, if any, between the Issue Price (or, if
different, the price the relevant investor paid for such
Complex Product) and the Protected Redemption
Amount. Therefore, the risk associated with an
investment in such Complex Products is linked to the
negative (or in the case of such Complex Products with
a bear feature, positive) performance of the Underlying
or, in the case of a Complex Product linked to multiple
Underlyings, of the Underlyings or the Worst-
Performing Underlying (which is the Underlying with the
worst performance out of all Underlyings as determined
in accordance with the applicable Terms and
Conditions) (or in the case of such Complex Products
with a bear feature, the Best-Performing Underlying
(which is the Underlying with the best performance out
of all Underlyings as determined in accordance with the
applicable Terms and Conditions)), as applicable.
Furthermore, investors in Complex Products with
Trigger Coupon should be aware that the timing of
redemption of such Complex Products is uncertain since
the occurrence of a Trigger Event will be dependent
upon the performance of the Underlying(s). In case of an
unfavourable development of the value of the
Underlying(s), the redemption of such Complex
Products may not occur prior to the Final Redemption
Date. In addition, (i) upon the occurrence of a Trigger
Event, investors will no longer be able to participate in
any future performance of the Underlying(s), (ii) the
market value of such Complex Products generally will
not rise substantially above the Trigger Redemption
Price, and (iii) investors in such Complex Products
may incur additional transaction costs as a
consequence of reinvesting proceeds received upon
any early redemption and the conditions for such a
reinvestment may be less favourable than the
relevant investor's initial investment in the Complex
Products. In addition, if a Trigger Event occurs,
investors should be aware that no Payout Amount(s)
that would otherwise have been due after the Trigger
Redemption Date will be paid.

Investors in Complex Products with Bonus Coupon,
Complex Products with Magnetic Coupon or Complex
Products with Opportunity Coupon should be aware
that if the weighted performance of the Underlyings
contained in the Basket is negative (i.e., if the weighted
value of the Underlyings has decreased (i) in the case of
one payout, as of the Final Fixing Date, or (i) in the case
of multiple payouts, on each Payout Observation Date
as compared to the Initial Fixing Date), the Payout
Amount(s) will be equal to zero, and investors in any
such Complex Product will only receive the Final
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Ruckzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt kann unter diesen Umsténden bei der
Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von dem
jeweiligen Anleger fur das betreffende Komplexe Produkt
gezahlte Kaufpreis) Uber  dem Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag liegt. Dariber hinaus gilt: Auch
wenn der Zusatzbetrag grosser ist als null, kann eine
Anlage in ein solches Komplexes Produkt bei der
Rickzahlung dennoch einen Verlust zur Folge haben,
wenn der Zusatzbetrag geringer ist als eine etwaige
Differenz zwischen dem Emissionspreis (bzw., falls
abweichend, dem von dem jeweiligen Anleger fur das
betreffende Komplexe Produkt gezahlten Kaufpreis)
und dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag. Somit ist
das Risiko einer Anlage in solche Komplexen Produkte an
die negative (bzw. bei Komplexen Produkten mit Bear-
Struktur positive) Wertentwicklung des Basiswerts oder
(bei einem an mehrere Basiswerte gekoppelten
Komplexen Produkt) der Basiswerte bzw. des Basiswerts
mit der Schlechtesten Wertentwicklung (dabei handelt
es sich um den Basiswert, der von allen Basiswerten
die schlechteste Wertentwicklung aufweist, wie
gemass den anwendbaren Emissionsbedingungen
ermittelt) (bzw. bei Komplexen Produkten mit Bear-
Struktur des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung
(dabei handelt es sich um den Basiswert, der von allen
Basiswerten die beste Wertentwicklung aufweist, wie
gemadss den anwendbaren Emissionsbedingungen
ermittelt)) geknipft. Anleger in Komplexe Produkte mit
Trigger-Coupon sollten sich dariber hinaus bewusst sein,
dass der Zeitpunkt der Rickzahlung dieser Komplexen
Produkte ungewiss ist, da der Eintritt eines
Triggerereignisses von der Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte abhangig ist. Bei einer
unginstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte werden diese Komplexen Produkte unter
Umstdnden nicht vor dem Finalen Rickzahlungstag
zurlckgezahlt. Des Weiteren (i) konnen Anleger nach
Eintritt eines Triggerereignisses nicht mehr an einer
weiteren Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte partizipieren, (ii)wird der Marktwert dieser
Komplexen Produkte in der Regel nicht wesentlich
Uber den Trigger-Rickzahlungspreis steigen und
(iii) entstehen Anlegern in diese Komplexen Produkte
unter Umstanden zusdtzliche Transaktionskosten fir
die Wiederanlage der bei einer vorzeitigen
Rickzahlung ausgekehrten Betrdge, wobei die
Konditionen einer solchen Wiederanlage unginstiger
sein konnen als die der urspringlichen Anlage des
Anlegers in die Komplexen Produkte. Dariber hinaus
sollten Anleger sich bewusst sein, dass bei Eintritt
eines  Triggerereignisses ein  oder  mehrere
Zusatzbetrdge, die ansonsten nach dem Trigger-
Rickzahlungstag féllig gewesen waren, nicht gezahlt
werden.

Anleger in Komplexe Produkte mit Bonus-Coupon,
Komplexe Produkte mit Magnetic-Coupon oder
Komplexe Produkte mit Opportunity-Coupon sollten
sich bewusst sein, dass der Zusatzbetrag null betragt bzw.
die Zusatzbetrdge null betragen, wenn die gewichtete
Wertentwicklung der in dem Korb enthaltenen
Basiswerte negativ ist (d. h. wenn der gewichtete Wert
der Basiswerte (i) im Fall einer einmaligen Zusatzzahlung
zum Finalen Festlegungstag oder (i) im Fall mehrmaliger
Zusatzzahlungen an jedem Zusatzzahlungs-
beobachtungstag im Vergleich zum Anfanglichen
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Redemption Amount (i.e., the Protected Redemption
Amount) at maturity. In such a case, an investment in
such Complex Product may result in a loss upon
redemption, if the Issue Price (or, if different, the
price the relevant investor paid for such Complex
Product) is higher than the Protected Redemption
Amount. Furthermore, even if the Payout Amount(s)
are greater than zero, an investment in any such
Complex Product may still result in a loss upon
redemption, if the Payout Amount(s) are,
collectively, less than the difference, if any, between
the Issue Price (or, if different, the price the relevant
investor paid for such Complex Product) and the
Protected Redemption Amount. Therefore, the risk
associated with an investment in such Complex
Products is linked to the negative performance of the
Underlyings.

In addition, the performances of the Underlyings
taken into account for purposes of determining the
Payout Amount(s) differ with respect to Complex
Products with Bonus Coupon, Complex Products with
Magnetic Coupon and Complex Products with
Opportunity Coupon. In the case of Complex Products
with Bonus Coupon, with respect to each valuation
date, the performance of each Underlying contained in
the Basket is capped and the applicable Terms and
Conditions may also (i) provide for a minimum
performance of the Underlyings (i.e., if the performance
of any Underlying falls below a minimum performance
on such valuation date, the performance of such
Underlying will be deemed to be such minimum
performance for purposes of calculating the Basket
performance for such valuation date), and/or (i) lock-in
certain Underlying performances (i.e., if the level of any
Underlying reaches (if so specified in the applicable
Terms and Conditions) or breaches the threshold
specified in the applicable Terms and Conditions, the
performance of such Underlying will be locked-in at a
certain percentage for purposes of calculating the
Basket performance for such valuation date and any
future valuation dates), as specified in the applicable
Terms and Conditions. In the case of Complex
Products with Magnetic Coupon, if on the relevant
valuation date the value of any Underlying is at (if so
specified in the applicable Terms and Conditions) or
above or at (if so specified in the applicable Terms
and Conditions) or below, whichever is specified in
the applicable Terms and Conditions, its Initial Level,
the performance of such Underlying on such
valuation date will be replaced by a fixed amount for
purposes of determining the weighted performance of
the Underlyings contained in the Basket on the relevant
valuation date, as specified in the applicable Terms
and Conditions. In the case of Complex Products with
Opportunity Coupon, certain performances (generally
the best ones) out of all performances on the relevant
valuation date will be replaced by a fixed amount, as
specified in the applicable Terms and Conditions, for
purposes of determining the weighted performance of
the Underlyings contained in the Basket on the relevant
valuation date, as specified in the applicable Terms
and Conditions.
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Festlegungstag gefallen ist); in diesem Fall erhalten
Anleger in ein solches Komplexes Produkt Dbei
Endfalligkeit lediglich den Finalen Rickzahlungsbetrag
(d. h. den Geschitzten Rickzahlungsbetrag). Eine Anlage
in ein solches Komplexes Produkt kann unter diesen
Umstanden bei der Riickzahlung einen Verlust zur Folge
haben, wenn der Emissionspreis (bzw., falls abweichend,
der von dem jeweiligen Anleger fUr das betreffende
Komplexe Produkt gezahlte Kaufpreis) Uber dem
Geschitzten Ruckzahlungsbetrag liegt. Dariber hinaus
gilt: Auch wenn der Zusatzbetrag bzw. die
Zusatzbetrége grosser sind als null, kann eine Anlage
in ein solches Komplexes Produkt bei der Rickzahlung
dennoch einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Zusatzbetrag bzw. die Summe der Zusatzbetrdge
geringer ist als eine etwaige Differenz zwischen dem
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem von dem
jeweiligen Anleger fur das betreffende Komplexe
Produkt gezahlten Kaufpreis) und dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag. Somit ist das Risiko einer Anlage in
diese  Komplexen Produkte an die negative
Wertentwicklung der Basiswerte geknUpft.

Des Weiteren unterscheiden sich Komplexe Produkte mit
Bonus-Coupon, Komplexe Produkte mit Magnetic-
Coupon und Komplexe Produkte mit Opportunity-
Coupon hinsichtlich der jeweiligen Wertentwicklung des
Basiswerts, die bei der Ermittlung des Zusatzbetrags bzw.
der Zusatzbetrdge beriicksichtigt wird. Bei Komplexen
Produkten mit Bonus-Coupon findet in Bezug auf jeden
Bewertungstag im Hinblick auf die Wertentwicklung jedes
der in dem Korb enthaltenen Basiswerte eine Obergrenze
(Cap) Anwendung, und dariber hinaus konnen die
anwendbaren Emissionsbedingungen (i) eine Mindest-
Wertentwicklung der Basiswerte vorsehen (d. h. wenn die
Wertentwicklung eines Basiswerts an dem betreffenden
Bewertungstag unter eine bestimmte
Mindestwertentwicklung fallt, wird diese
Mindestwertentwicklung bei der Berechnung der Korb-
Wertentwicklung fUr diesen Bewertungstag anstelle der
tatsachlichen Wertentwicklung angesetzt) und/oder (ii)
vorsehen, dass bestimmte Wertentwicklungen von
Basiswerten festgeschrieben werden (d. h. wenn der Kurs
eines Basiswerts den in den anwendbaren
Emissionsbedingungen  angegebenen  Schwellenwert
erreicht (sofern in den anwendbaren
Emissionsbedingungen vorgesehen) oder verletzt, wird
die Wertentwicklung dieses Basiswerts fir die
Berechnung der Wertentwicklung des Korbs fir diesen
Bewertungstag und alle folgenden Bewertungstage bei
einem bestimmten Prozentsatz festgeschrieben), wie in
den anwendbaren Emissionsbedingungen vorgesehen.
Bei Komplexen Produkten mit Magnetic-Coupon wird
bei der Ermittlung der gewichteten Wertentwicklung der
in dem Korb enthaltenen Basiswerte an einem
Bewertungstag die Wertentwicklung eines Basiswerts an
dem betreffenden Bewertungstag durch einen Festbetrag
ersetzt, wie in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegeben, wenn der Wert eines solchen Basiswerts an
dem jeweiligen Bewertungstag seinem Anfangskurs
entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diesen
Uberschreitet bzw. seinem Anfangskurs entspricht
(sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen) oder diesen unterschreitet, je nachdem, was in
den anwendbaren Emissionsbedingungen vorgesehen ist.
Bei Komplexen Produkten mit Opportunity-Coupon
werden bei der Ermittlung der gewichteten
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Investors in Complex Products with Bonus Coupon,
Complex Products with Magnetic Coupon or
Complex Products with Opportunity Coupon should
be aware that even in the case of the favourable
performance of one or more Underlyings on any
valuation date, the performance of the Basket as a
whole on such valuation date may be unfavourable if
the unfavourable performance of one or more of the
other Underlyings outweighs or is of a greater
magnitude than such favourable performance, which
will adversely affect the amount of the relevant
Payout Amount to be paid thereunder. In addition,
the replacement or lock-in, as applicable, of certain
Underlying  performances for  purposes  of
determining the Basket performance on any
valuation date may have a dilutive effect on such
Basket performance and result in a Payout Amount
that is considerably lower than the Payout Amount
that would have been received without such
replacement or lock-in.

Investors in Complex Products with Opportunity PLUS
Coupon should be aware that the risk associated with an
investment in such Complex Products is the same as for
Complex Products with Opportunity Coupon, except
that, so long as no Barrier Event has occurred (in the
case of continuous observation) during a Barrier
Observation Period or (in the case of discrete
observation) on a Barrier Observation Date, investors in
Complex Products with Opportunity PLUS Coupon are
entitled to a minimum Payout Amount on the relevant
Payout Date, irrespective of the performance of the
Basket. However, if (i) a Barrier Event has occurred (in
the case of continuous observation) during a Barrier
Observation Period or (in the case of discrete
observation) on a Barrier Observation Date, and (i) the
weighted value of the Underlyings has decreased (x) in
the case of one payout, as of the Final Fixing Date, or (y)
in the case of multiple payout, on each Payout
Observation Date, the Payout Amount(s) will be equal
to zero, and investors in any such Complex Product will
only receive the Final Redemption Amount (i.e., the
Protected Redemption Amount) at maturity. In such a
case, an investment in such Complex Product may
result in a loss upon redemption, if the Issue Price (or,
if different, the price the relevant investor paid for
such Complex Product) is higher than the Protected
Redemption Amount. Furthermore, even if the
Payout Amount(s) are greater than zero, an
investment in any such Complex Product may still
result in a loss upon redemption, if the Payout
Amount(s) are, collectively, less than the difference,
if any, between the Issue Price (or, if different, the
price the relevant investor paid for such Complex
Product) and the Protected Redemption Amount.
Therefore, the risk associated with an investment in
such Complex Products is linked to the negative
performance of the Underlyings.
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Wertentwicklung der in dem Korb enthaltenen
Basiswerte bestimmte Wertentwicklungen (in der Regel
die  besten) aus der Gesamtmenge  aller
Wertentwicklungen an dem jeweiligen Bewertungstag
durch einen Festbetrag ersetzt, wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben.

Anleger in Komplexe Produkte mit Bonus-Coupon,
Komplexe Produkte mit Magnetic-Coupon oder
Komplexe Produkte mit Opportunity-Coupon sollten sich
bewusst sein, dass auch im Fall einer ginstigen
Wertentwicklung eines oder mehrerer Basiswerte an
einem Bewertungstag die Wertentwicklung des Korbs
insgesamt an diesem Bewertungstag unginstig sein
kann, wenn die unginstige Wertentwicklung eines oder
mehrerer der anderen Basiswerte diese glnstige
Wertentwicklung Uberwiegt oder ausgepragter ist, was
sich nachteilig auf die Hohe des in diesem Zusammen-
hang zahlbaren Zusatzbetrags auswirkt. Dariber hinaus
kann die im Zusammenhang mit der Ermittlung der
Wertentwicklung des Korbs an einem Bewertungstag
vorgenommene Ersetzung oder Festschreibung der
Wertentwicklung ~ bestimmter ~ Basiswerte  eine
Verwasserung der Wertentwicklung des Korbs zur Folge
haben und dazu fUhren, dass der ausgezahlte
Zusatzbetrag deutlich unter dem Zusatzbetrag liegt, den
die Anleger ohne eine solche Ersetzung oder
Festschreibung erhalten hatten.

Anleger in Komplexe Produkte mit Opportunity-PLUS-
Coupon sollten sich bewusst sein, dass das Risiko einer
Anlage in solche Komplexen Produkte dem mit einer
Anlage in Komplexe Produkte mit Opportunity-Coupon
verbundenen Risiko entspricht, jedoch mit der
Abweichung, dass Anleger in Komplexe Produkte mit
Opportunity-PLUS-Coupon  an  dem  jeweiligen
Zusatzbetragszahlungstag ~ unabhdngig  von  der
Wertentwicklung des Korbs einen Mindest-Zusatzbetrag
erhalten, solange (bei fortlaufender Beobachtung)
wdhrend eines Barriere-Beobachtungszeitraums oder (bei
punktueller Beobachtung) an einem Barriere-
Beobachtungstag kein Barriereereignis eingetreten ist. Ist
jedoch (i) (bei fortlaufender Beobachtung) wahrend
eines  Barriere-Beobachtungszeitraums  oder  (bei
punktueller Beobachtung) an einem Barriere-
Beobachtungstag ein Barriereereignis eingetreten und (ii)
ist der gewichtete Wert der Basiswerte (x) bei einmaliger
Zusatzzahlung zum Finalen Festlegungstag oder (y) bei
mehrmaligen Zusatzzahlungen an jedem Zusatzbetrags-
beobachtungstag gefallen, so betragt der Zusatzbetrag
bzw. betragen die Zusatzbetrdge null, und Anleger in ein
solches Komplexes Produkt erhalten bei Endfalligkeit
lediglich den Finalen Rickzahlungsbetrag (d.h. den
Geschitzten Rickzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein
solches Komplexes Produkt kann unter diesen
Umstanden bei der Riickzahlung einen Verlust zur Folge
haben, wenn der Emissionspreis (bzw., falls abweichend,
der von dem jeweiligen Anleger fUr das betreffende
Komplexe Produkt gezahlte Kaufpreis) Uber dem
Geschitzten Rickzahlungsbetrag liegt. Dariber hinaus
gilt: Auch wenn der Zusatzbetrag bzw. die
Zusatzbetrdge grosser sind als null, kann eine Anlage
in ein solches Komplexes Produkt bei der Rickzahlung
dennoch einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Zusatzbetrag bzw. die Summe der Zusatzbetrdge
geringer ist als eine etwaige Differenz zwischen dem



Risk Factors

Investors in Complex Products with Pendulum
Coupon should be aware that if the level of any
Underlying out of all Underlyings on (i) in the case of one
payout, the Final Fixing Date, or (i) in the case of
multiple payouts, each Payout Observation Date is
equal to its Initial Level, the Payout Amount(s) will be
equal to zero, and investors in any such Complex
Product will only receive the Final Redemption Amount
(i.e., the Protected Redemption Amount) at maturity. In
such a case, an investment in such Complex Product
may result in a loss upon redemption, if the Issue
Price (or, if different, the price the relevant investor
paid for such Complex Product) is higher than the
Protected Redemption Amount. Furthermore, even if
the Payout Amount(s) are greater than zero, an
investment in any such Complex Product may still
result in a loss upon redemption, if the Payout
Amount(s) are, collectively, less than the difference,
if any, between the Issue Price (or, if different, the
price the relevant investor paid for such Complex
Product) and the Protected Redemption Amount.

Investors in Complex Products with Podium Coupon or
Complex Products with Range Podium Coupon should
be aware that if the value of the Underlying(s) has
developed unfavourably (i.e., if the level of a certain
number of Underlyings is at (if so specified in the
applicable Terms and Conditions) or above or at (if so
specified in the applicable Terms and Conditions) or
below, whichever is specified in the applicable Terms
and Conditions, the relevant Barrier (or in the case of
Complex Products with Range Podium Coupon, the
relevant Upper Barrier and/or the relevant Lower
Barrier) (i) in the case of continuous observation, during
each Barrier Observation Period, or (i) in the case of
discrete observation, on (in the case of one payout) the
Final Fixing Date or (in the case of multiple payouts) a
relevant Barrier Observation Date for each Payout Date,
the (Variable) Payout Amount(s) will either be (x) lower
than if none of or fewer of the Underlyings had reached
(if so specified in the applicable Terms and Conditions)
or breached the relevant Barrier or relevant Upper
Barrier and/or Lower Barrier, as applicable, or (y) equal
to zero. In the case of alternative (y) described above, if
such Complex Products do not provide for Fixed Payout
Amount(s), investors in any such Complex Product will
only receive the Final Redemption Amount (i.e., the
Protected Redemption Amount) at maturity. In such a
case, an investment in such Complex Product may
result in a loss upon redemption, if the Issue Price (or,
if different, the price the relevant investor paid for
such Complex Product) is higher than the Protected
Redemption Amount. Furthermore, even if the
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Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem von dem
jeweiligen Anleger fir das betreffende Komplexe
Produkt gezahlten Kaufpreis) und dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag. Somit ist das Risiko einer Anlage in
diese Komplexen Produkte an die negative
Wertentwicklung der Basiswerte geknipft.

Anleger in Komplexe Produkte mit Pendulum-Coupon
sollten sich bewusst sein, dass der Zusatzbetrag null
betrdgt bzw. die Zusatzbetrdge null betragen, wenn der
Wert irgendeines der Basiswerte (i)bei einmaliger
Zusatzzahlung am Finalen Festlegungstag oder (ii) bei
mehrmaligen Zusatzzahlungen an jedem
Zusatzbetragsbeobachtungstag  gegeniber  seinem
Anfangskurs unverandert ist; in diesem Fall erhalten
Anleger in ein solches Komplexes Produkt Dbei
Endfalligkeit lediglich den Finalen Rickzahlungsbetrag (d.
h. den Geschitzten Rickzahlungsbetrag). Eine Anlage in
ein solches Komplexes Produkt kann unter diesen
Umstanden bei der Riickzahlung einen Verlust zur Folge
haben, wenn der Emissionspreis (bzw., falls abweichend,
der von dem jeweiligen Anleger fir das betreffende
Komplexe Produkt gezahlte Kaufpreis) Uber dem
Geschitzten Rickzahlungsbetrag liegt. Dariber hinaus
gilt: Auch wenn der Zusatzbetrag bzw. die
Zusatzbetrage grosser sind als null, kann eine Anlage
in ein solches Komplexes Produkt bei der Rickzahlung
dennoch einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Zusatzbetrag bzw. die Summe der Zusatzbetrdge
geringer ist als eine etwaige Differenz zwischen dem
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, dem von dem
jeweiligen Anleger fiur das betreffende Komplexe
Produkt gezahlten Kaufpreis) und dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag.

Anleger in Komplexe Produkte mit Podium-Coupon
oder Komplexe Produkte mit Range-Podium-Coupon
sollten sich bewusst sein, dass bei einer unginstigen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
(d.h. wenn der Kurs einer bestimmten Anzahl von
Basiswerten (i) bei fortlaufender Beobachtung wahrend
jedes Barriere-Beobachtungszeitraums oder (i) bei
punktueller Beobachtung am Finalen Festlegungstag
(bei einmaliger Zusatzzahlung) bzw. an einem
massgeblichen Barriere-Beobachtungstag fir jeden
Zusatzbetragszahlungstag (bei mehrmaligen
Zusatzzahlungen) der jeweiligen Barriere (oder bei
Komplexen Produkten mit Range-Podium-Coupon der
jeweiligen Oberen Barriere und/oder der jeweiligen
Unteren Barriere) entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diese
Uberschreitet bzw. unterschreitet (je nachdem, was in
den anwendbaren Emissionsbedingungen vorgesehen
ist)) der (Variable) Zusatzbetrag bzw. die (Variablen)
Zusatzbetrdge entweder (x) niedriger ist bzw. sind, als
wenn kein Basiswert oder weniger Basiswerte die
jeweilige Barriere bzw. die jeweilige Obere und/oder
Untere Barriere erreicht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder Uber- bzw.
unterschritten hdtte(n), oder (y) null  betrdgt bzw.
betragen. Im Fall der oben beschriebenen Alternative (y)
erhalten Anleger in ein solches Komplexes Produkt,
sofern fir das betreffende Komplexe Produkt kein Fester
Zusatzbetrag bzw. keine Festen Zusatzbetrdge
vorgesehen ist bzw. sind, bei Endfélligkeit nur den Finalen
Ruckzahlungsbetrag (d. h. den  Geschitzten
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Payout Amount(s) are greater than zero, an
investment in any such Complex Product may still
result in a loss upon redemption, if the Payout
Amount(s) are, collectively, less than the difference,
if any, between the Issue Price (or, if different, the
price the relevant investor paid for such Complex
Product) and the Protected Redemption Amount.

Investors in Complex Products with Performance
Coupon should be aware that if the value of the
Underlying(s) has developed unfavourably (ie., if the
level of the Underlying, or in the case of a Complex
Product linked to multiple Underlyings, the Basket Level
or the level of the Worst-Performing Underlying (which
is the Underlying with the worst performance out of all
Underlyings as determined in accordance with the
applicable Terms and Conditions), as applicable, on the
(i) in the case of one payout, the Final Fixing Date, or (ii)
in the case of multiple payouts, each Payout
Observation Date, is lower than the relevant
Underlying's level or the Basket Level, as applicable, on
(x) in the case of one payout, the Initial Fixing Date, or (y)
in the case of multiple payouts, the Initial Fixing Date or
the Preceding Payout Observation Date (whichever is
specified in the applicable Terms and Conditions)), the
relevant Payout Amount will either be (A) lower than if
the level of the relevant Underlying or the Basket Level,
as applicable, had been above its level or the Basket
Level, respectively, on the Initial Fixing Date or the
Preceding Payout Date, as applicable, or (B) equal to
zero, as specified in the applicable Terms and
Conditions. In the case of alternative (B) described
above, investors in any such Complex Product will only
receive the Final Redemption Amount (ie., the
Protected Redemption Amount) at maturity. In such a
case, an investment in such Complex Product may
result in a loss upon redemption, if the Issue Price (or,
if different, the price the relevant investor paid for
such Complex Product) is higher than the Protected
Redemption Amount. Furthermore, even if the
Payout Amount(s) are greater than zero, an
investment in any such Complex Product may still
result in a loss upon redemption, if the Payout
Amount(s) are, collectively, less than the difference,
if any, between the Issue Price (or, if different, the
price the relevant investor paid for such Complex
Product) and the Protected Redemption Amount.
Therefore, the risk associated with an investment in
such Complex Products is linked to the negative
performance of the Underlying, or in the case of a
Complex Product linked to multiple Underlyings, of the
Underlyings or the Worst-Performing Underlying (which
is the Underlying with the worst performance out of all
Underlyings as determined in accordance with the
applicable Terms and Conditions), as applicable.
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Ruckzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt kann unter diesen Umsténden bei der
Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn der
Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von dem
jeweiligen Anleger fur das betreffende Komplexe Produkt
gezahlte Kaufpreis) Uber  dem Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag liegt. Dariber hinaus gilt: Auch
wenn der Zusatzbetrag bzw. die Zusatzbetrdge
grosser sind als null, kann eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt bei der Rickzahlung dennoch
einen Verlust zur Folge haben, wenn der Zusatzbetrag
bzw. die Summe der Zusatzbetrdge geringer ist als
eine etwaige Differenz zwischen dem Emissionspreis
(bzw., falls abweichend, dem von dem jeweiligen
Anleger fur das betreffende Komplexe Produkt
gezahlten  Kaufpreis) und dem  Geschitzten
Rickzahlungsbetrag.

Anleger in Komplexe Produkte mit Performance-
Coupon sollten sich bewusst sein, dass bei einer
unginstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte (d. h. wenn der Kurs des Basiswerts oder
(bei einem an mehrere Basiswerte gekoppelten
Komplexen Produkt) der Korbkurs bzw. der Kurs des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung
(dabei handelt es sich um den Basiswert, der von allen
Basiswerten die schlechteste =~ Wertentwicklung
aufweist, wie gemdss den  anwendbaren
Emissionsbedingungen ermittelt) (i) bei einmaliger
Zusatzzahlung am Finalen Festlegungstag oder (ii) bei
mehrmaligen Zusatzzahlungen an jedem
Zusatzbetragsbeobachtungstag den  Kurs  des
jeweiligen Basiswerts bzw. den Korbkurs (x)bei
einmaliger Zusatzzahlung am Anfénglichen Fest-
legungstag oder (y) bei mehrmaligen Zusatzzahlungen
am  Anfanglichen  Festlegungstag oder am
Vorangegangenen Zusatzbetragsbeobachtungstag (je
nachdem, was in den anwendbaren Emissions-
bedingungen vorgesehen ist) unterschreitet, der
betreffende Zusatzbetrag entweder (A) niedriger ist, als
wenn der Kurs des betreffenden Basiswerts bzw. der
Korbkurs Gber dem jeweiligen Kurs bzw. Korbkurs am
Anfanglichen Festlegungstag bzw. am Vorangegangenen
Zusatzbetragsbeobachtungstag gelegen hétte, oder (B)
null betrdgt, wie in den anwendbaren Emissions-
bedingungen angegeben. Im Fall der oben beschriebenen
Alternative (B) erhalten Anleger in ein solches
Komplexes Produkt bei Endfélligkeit lediglich den
Finalen Ruckzahlungsbetrag (d.h. den Geschitzten
Rickzahlungsbetrag). Eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt kann unter diesen Umstanden bei
der Rickzahlung einen Verlust zur Folge haben, wenn
der Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von
dem jeweiligen Anleger firr das betreffende Komplexe
Produkt gezahlte Kaufpreis) Uber dem Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag liegt. DarUber hinaus gilt: Auch
wenn der Zusatzbetrag bzw. die Zusatzbetrdge
grosser sind als null, kann eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt bei der Rickzahlung dennoch
einen Verlust zur Folge haben, wenn der Zusatzbetrag
bzw. die Summe der Zusatzbetrdge geringer ist als
eine etwaige Differenz zwischen dem Emissionspreis
(bzw., falls abweichend, dem von dem jeweiligen
Anleger fur das betreffende Komplexe Produkt
gezahlten  Kaufpreis) und dem  Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag. Somit ist das Risiko einer Anlage
in diese Komplexen Produkte an die negative
Wertentwicklung des Basiswerts oder (bei einem an
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Risks associated with Complex Products
that include certain features

There are specific risks with regard to Complex
Products with Interest Amounts based on a
floating rate

A key difference between Complex Products with
Interest Amounts based on a floating rate ('Floating
Rate Products") and Complex Products with Interest
Amounts based on a fixed rate ("Fixed Rate Products")
is that the amount of the Interest Amounts that will be
paid under Floating Rate Products cannot be anticipated
prior to the date such amounts are calculated pursuant
to the applicable Terms and Conditions. Due to varying
interest rates, investors are not able to determine a
definite yield at the time they purchase Floating Rate
Products, which means that their return on investment
cannot be compared to that of investments having fixed
interest periods. If the applicable Terms and Conditions
of the Complex Products provide for frequent Interest
Payment Dates, investors in Floating Rate Products are
exposed to reinvestment risk if market interest rates
decline. In other words, investors in Floating Rate
Products may reinvest the interest income paid to them
only at the then-prevailing relevant interest rates. In
addition, the Issuer's ability to issue Fixed Rate Products
may affect the market value and secondary market (if
any) of the Floating Rate Complex Products (and vice
versa).

There are specific risks with regard to Complex
Products with a so called "Asian Style" feature

Investors in Complex Products with a so called "Asian
Style" feature should be aware that on each
Observation Date, the Average Level of the
Underlying or the Average Basket Level, as the case
may be, is taken into consideration for purposes of
determining the Payout Amount. Investors should be
aware that even in the case of positive performances
of the Underlying or Basket, as applicable, on one or
more Observation Dates, the average performance
of the Underlying or Basket, as applicable, over all
Observation Dates may be negative if the negative
performances outweigh or are of a greater
magnitude than the positive performances.

There are specific risks with regard to Complex
Products with a Floor

Investors in Complex Products with a bear feature
that are floored should be aware that they will not
participate in any negative performance of the

81

Risikofaktoren

mehrere Basiswerte gekoppelten Komplexen Produkt)
der Basiswerte bzw. des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung (dabei handelt es sich
um den Basiswert, der von allen Basiswerten die
schlechteste Wertentwicklung aufweist, wie gemass
den anwendbaren Emissionsbedingungen ermittelt)
geknipft.

Mit Komplexen Produkten mit bestimmten
Merkmalen verbundene Risiken

Komplexe Produkte mit an einen variablen Zinssatz
gekoppelten Zinsbetragen sind mit besonderen
Risiken verbunden

Ein wesentlicher Unterschied zwischen Komplexen
Produkten mit an einen variablen Zinssatz gekoppelten
Zinsbetrdgen ("Variabel Verzinsliche Produkte") und
Komplexen Produkten mit an einen Festzinssatz
gekoppelten Zinsbetragen ("Festzinsprodukte") besteht
darin, dass die Hohe der auf Variabel Verzinsliche
Produkte zu zahlenden Zinsbetrdge vor dem Tag, an dem
diese Betrdge nach Massgabe der anwendbaren
Emissionsbedingungen  berechnet ~ werden,  nicht
vorhersehbar ist. Aufgrund von Schwankungen der
Zinssatze konnen Anleger im Zeitpunkt des Erwerbs
Variabel Verzinslicher Produkte keine feste Rendite
ermitteln, d. h. die Anlagerendite kann nicht mit der auf
andere  Anlageformen mit Festzinsperioden zu
erzielenden Rendite verglichen werden. Wenn die
anwendbaren Emissionsbedingungen der Komplexen
Produkte haufige Zinszahlungstage vorsehen, sind
Anleger in Variabel Verzinsliche Produkte bei fallenden
Marktzinsen einem Wiederanlagerisiko ausgesetzt. Mit
anderen Worten, Anleger in Variabel Verzinsliche
Produkte kénnen die an sie ausgezahlten Zinsertrage nur
zu den zu dem betreffenden Zeitpunkt jeweils giltigen
Zinssatzen wiederanlegen. Dariber hinaus kann sich die
Fahigkeit der Emittentin, Festzinsprodukte zu emittieren,
nachteilig auf den Marktwert von Variabel Verzinslichen

Produkten sowie einen gegebenenfalls fir diese
bestehenden Sekundarmarkt auswirken (und
umgekehrt).

Komplexe Produkte mit einer so genannten "Asian
Style"-Komponente sind mit besonderen Risiken
verbunden

Anleger in Komplexe Produkte mit einer so genannten
"Asian Style"-Komponente sollten sich bewusst sein, dass
fir die Ermittlung des Zusatzbetrags an jedem
Beobachtungstag der Durchschnittskurs des Basiswerts
bzw. der Durchschnittskorbkurs herangezogen wird.
Anleger sollten sich bewusst sein, dass die Uber alle
Beobachtungstage ermittelte durchschnittliche
Wertentwicklung eines Basiswerts bzw. Korbs auch dann
negativ sein kann, wenn an einem oder mehreren
Beobachtungstagen eine positive Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. Korbs zu verzeichnen ist; dies ist dann der
Fall, wenn die negativen Wertentwicklungen die positiven
Uberwiegen oder ausgepragter sind.

Komplexe Produkte mit einem Floor sind mit
besonderen Risiken verbunden

Anleger in Komplexe Produkte mit einem Floor und
mit Bear-Struktur sollten sich bewusst sein, dass sie
an einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts
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Underlying(s) below the Floor. Therefore, an
investment on such Complex Products may lead to a
lower return than a direct investment in the
Underlying(s).

The profit potential of Complex Products may be
capped

Investors in Complex Products that are capped
should be aware that the profit potential in relation
thereto is capped (i.e., they will not participate in any
performance of the Underlying(s) in excess of such
the Cap). Therefore, an investment on such Complex
Products may lead to a lower return than a direct
investment in the Underlying(s).

Risks associated with Complex Products with
Barrier(s) and a so-called "LastLook" feature

In the case of Complex Products with Barrier(s) and
with a LastLook feature, the amount of the Payout
Amount due on the Payout Date generally depends
on whether or not a Barrier (or with respect to
Complex Products with Range Payout Coupon,
Complex Products with Range Podium Coupon or
Complex Products with Double Knock-out, a Lower
Barrier and/or an Upper Barrier) has been reached (if
so specified in the applicable Terms and Conditions)
or breached on an observation date. If a Barrier (or,
with respect to Complex Products with Range Payout
Coupon, Complex Products with Range Podium
Coupon or Complex Products with Double Knock-
out, a Lower Barrier andfor an Upper Barrier) has
been reached (if so specified in the applicable Terms
and Conditions) or breached on an observation date,
the Payout Amount will be equal to zero (or limited
to the Rebate or minimum Payout Amount, if so
specified in the applicable Terms and Conditions) on
the relevant Payout Date.

Investors in such Complex Products should be aware
that the Barrier(s) (or, with respect to Complex
Products with Range Payout Coupon, Complex
Products with Range Podium Coupon or Complex
Products with Double Knock-out, the Lower
Barrier(s) and/or the Upper Barrier(s)) may be
observed at a specified time or any time on one or
more dates during the term of the Complex Products.
In the case of multiple observation Dates, this means
that a Barrier (or, with respect to Complex Products
with Range Payout Coupon, Complex Products with
Range Podium Coupon or Complex Products with
Double Knock-out, a Lower Barrier and/or an Upper
Barrier) shall be deemed to be reached (if applicable)
or breached, as the case may be, if at the specified
time or at any time (whichever is specified in the
applicable Terms and Conditions) on any observation
date, the level of the Underlying(s) is at (if so
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bzw. der Basiswerte unterhalb des Floor nicht
partizipieren werden. Mit einer Anlage in solche
Komplexen Produkte wird daher unter Umstdnden
eine niedrigere Rendite erzielt als mit einer
Direktanlage in den bzw. die Basiswert(e).

Das Gewinnpotenzial der Komplexen Produkte kann
begrenzt sein

Anleger in Komplexe Produkte, die mit einer
Obergrenze versehen sind, sollten sich bewusst sein,
dass das Gewinnpotenzial bei diesen Produkten
begrenzt ist (d.h. sie partizipieren nicht an einer
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
oberhalb der Obergrenze). Mit einer Anlage in solche
Komplexen Produkte wird daher unter Umstanden
eine niedrigere Rendite erzielt als mit einer
Direktanlage in den bzw. die Basiswert(e).

Mit Komplexen Produkten mit Barriere(n) und so
genannter  "LastLook"-Komponente verbundene
Risiken

Bei Komplexen Produkten mit einer oder mehreren
Barrieren und mit einer LastLook-Komponente ist die
Hohe des am Zusatzbetragszahlungstag zahlbaren
Zusatzbetrags in der Regel davon abhdngig, ob an einem
Beobachtungstag eine Barriere (bzw. bei Komplexen
Produkten mit Range-Payout-Coupon, Komplexen
Produkten mit Range-Podium-Coupon oder Komplexen
Produkten mit Double Knock-out eine Untere Barriere
und/oder eine Obere Barriere) erreicht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder
unter- bzw. Uberschritten wurde. Wurde eine Barriere
(bzw. bei Komplexen Produkten mit Range-Payout-
Coupon, Komplexen Produkten mit Range-Podium-
Coupon oder Komplexen Produkten mit Double Knock-
out eine Untere Barriere und/oder eine Obere Barriere) an
einem  Beobachtungstag  erreicht (sofern  die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder
unter- bzw. Uberschritten, ist der Zusatzbetrag an dem
jeweiligen Zusatzbetragszahlungstag null (oder durch
bzw. auf den Pauschal-Faktor oder Mindestzusatzbetrag
beschrankt, sofern die anwendbaren Emissions-
bedingungen dies vorsehen).

Anleger in solche Komplexen Produkte sollten sich
bewusst sein, dass die Beobachtung der Barriere(n) (bzw.
bei Komplexen Produkten mit Range-Payout-Coupon,
Komplexen Produkten mit Range-Podium-Coupon oder
Komplexen Produkten mit Double Knock-out die
Beobachtung der Untere(n) Barriere(n) und/oder der
Obere(n) Barriere(n)) zu einem bestimmten oder
beliebigen Zeitpunkten an einem oder mehreren Tagen
wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte erfolgen
kann. Bei Komplexen Produkten mit mehreren
Beobachtungstagen bedeutet dies, dass eine Barriere
(bzw. bei Komplexen Produkten mit Range-Payout-
Coupon, Komplexen Produkten mit Range-Podium-
Coupon oder Komplexen Produkten mit Double Knock-
out eine Untere Barriere und/oder eine Obere Barriere)
bereits als erreicht (sofern anwendbar) bzw. unter- oder
Uberschritten gilt, wenn zu dem bestimmten oder einem
beliebigen Zeitpunkt (je nachdem, was in den
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specified in the applicable Terms and Conditions),
below or above, as the case may be, the relevant
threshold specified in the applicable Terms and
Conditions.

Furthermore, investors in such Complex Products
linked to multiple Underlyings without a Basket
feature should be aware that there is a significantly
increased risk that a Barrier (or, with respect to
Complex Products with Range Payout Coupon,
Complex Products with Range Podium Coupon or
Complex Products with Double Knock-out, a Lower
Barrier and/or an Upper Barrier) will be reached (if
applicable) or breached on an observation date. Such
risk is generally greater than in case of Complex
Products linked to a single Underlying or multiple
Underlyings with a Basket feature because the level
of only one of the Underlyings out of all the
Underlyings needs to be at (if so specified in the
applicable Terms and Conditions), below or above, as
the case may be, the relevant threshold specified in
the applicable Terms and Conditions in order for a
Barrier (or, with respect to Complex Products with
Range Payout Coupon, Complex Products with
Range Podium Coupon or Complex Products with
Double Knock-out, a Lower Barrier and/or an Upper
Barrier) to be deemed reached (if applicable) or
breached (in which case, the Payout Amount on the
relevant Payout Date will be (i) zero or (ii) if so
specified in the applicable Terms and Conditions,
limited to the Rebate or minimum Payout Amount,
as the case may be).

Risks associated with Complex Products with
Barrier(s) and without a so-called "LastLook"
feature

In the case of Complex Products with Barrier(s) and
without a LastLook feature, the amount of the
Payout Amount due on any Payout Date to the
holders thereof generally depend on whether or not a
Barrier (or, with respect to Complex Products with
Range Payout Coupon, Complex Products with
Range Podium Coupon or Complex Products with
Double Knock-out, a Lower Barrier and/or an Upper
Barrier) has been reached (if so specified in the
applicable Terms and Conditions) or breached on an
observation date. If a Barrier Event (or, with respect
to Complex Products with Range Payout Coupon,
Complex Products with Range Podium Coupon or
Complex Products with Double Knock-out, a Lower
Barrier Event and/or an Upper Barrier Event) has
occurred on an observation date, the Payout Amount
on the relevant Payout Date will be (i) zero or (ii) if so
specified in the applicable Terms and Conditions,
limited to the Rebate or minimum Payout Amount,
as the case may be.

Investors in such Complex Products should be aware
that the Barrier(s) that are relevant for determining
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anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben ist) an
einem Beobachtungstag der Kurs des Basiswerts bzw. der

Basiswerte dem in den anwendbaren Emissions-
bedingungen jeweils angegebenen Schwellenwert
entspricht (sofern die anwendbaren Emissions-

bedingungen dies vorsehen) oder diesen unter- bzw.
Uberschreitet.

Anleger in solche Komplexen Produkte, die an mehrere
Basiswerte ohne Korbstruktur gekoppelt sind, sollten sich
darUber hinaus bewusst sein, dass in diesem Fall ein
wesentlich hoheres Risiko besteht, dass an einem
Beobachtungstag eine Barriere (bzw. bei Komplexen
Produkten mit Range-Payout-Coupon, Komplexen
Produkten mit Range-Podium-Coupon oder Komplexen
Produkten mit Double Knock-out eine Untere Barriere
und/oder eine Obere Barriere) erreicht (sofern
anwendbar) oder unter- bzw. Uberschritten wird. Dieses
Risiko ist in der Regel hoher als bei Komplexen
Produkten, die an einen einzelnen Basiswert oder an
mehrere Basiswerte mit Korbstruktur gekoppelt sind, da
der Kurs nur eines einzigen aller Basiswerte dem in den
anwendbaren Emissionsbedingungen jeweils
angegebenen Schwellenwert entsprechen (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder
diesen unter- bzw. Uberschreiten muss, damit eine
Barriere (bzw. bei Komplexen Produkten mit Range-
Payout-Coupon, Komplexen Produkten mit Range-
Podium-Coupon oder Komplexen Produkten mit Double
Knock-out eine Untere Barriere und/oder eine Obere
Barriere) als erreicht (sofern anwendbar) oder unter- bzw.
Uberschritten gilt (in diesem Fall ist der Zusatzbetrag am
entsprechenden Zusatzbetragszahlungstag (i) null oder
(ii)durch  bzw. auf den Pauschal-Faktor oder
Mindestzusatzbetrag beschrankt).

Mit Komplexen Produkten mit Barriere(n) und ohne so
genannte  "LastLook"-Komponente  verbundene
Risiken

Bei Komplexen Produkten mit einer oder mehreren
Barrieren und ohne LastLook-Komponente ist die Hohe
des an einem Zusatzbetragszahlungstag an die Inhaber
zahlbaren Zusatzbetrags in der Regel davon abhdngig, ob
an einem Beobachtungstag eine Barriere (bzw. bei
Komplexen Produkten mit Range-Payout-Coupon,
Komplexen Produkten mit Range-Podium-Coupon oder
Komplexen Produkten mit Double Knock-out eine Untere
Barriere und/oder eine Obere Barriere) erreicht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder
unter- bzw. Uberschritten wurde. Ist an einem
Beobachtungstag ein Barriereereignis  (bzw. bei
Komplexen Produkten mit Range-Payout-Coupon,
Komplexen Produkten mit Range-Podium-Coupon oder
Komplexen Produkten mit Double Knock-out ein Unteres
Barriereereignis und/oder ein Oberes Barriereereignis)
eingetreten, so ist der Zusatzbetrag an dem jeweiligen
Zusatzbetragszahlungstag (i) null oder (ii) sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen,
durch  bzw. auf den  Pauschal-Faktor  oder
Mindestzusatzbetrag beschrankt.

Anleger in solche Komplexen Produkte sollten sich
bewusst sein, dass die Beobachtung der fir die
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whether or not a Barrier Event (or, with respect to
Complex Products with Range Payout Coupon,
Complex Products with Range Podium Coupon or
Complex Products with Double Knock-out, a Lower
Barrier Event and/or an Upper Barrier Event) has
occurred with respect to any Payout Date may be
observed at a specified time or any time on one or
more dates during the period prior to such Payout
Date. In the case of multiple observation dates, a
Barrier (or, with respect to Complex Products with
Range Payout Coupon, Complex Products with
Range Podium Coupon or Complex Products with
Double Knock-out, a Lower Barrier and/or an Upper
Barrier) shall be deemed to be reached (if applicable)
or breached, as the case may be, with respect to the
relevant Payout Date, if at the specified time or at
any time (whichever is specified in the applicable
Terms and Conditions) on any observation date, the
level of the Underlying(s) is at (if so specified in the
applicable Terms and Conditions), below or above, as
the case may be, the relevant threshold specified in
the applicable Terms and Conditions.

Furthermore, investors in such Complex Products
linked to multiple Underlyings without a Basket
feature should be aware that there is a significantly
increased risk that a Barrier Event (or, with respect to
Complex Products with Range Payout Coupon,
Complex Products with Range Podium Coupon or
Complex Products with Double Knock-out, a Lower
Barrier Event and/or an Upper Barrier Event) will
occur on an observation date. Such risk is generally
greater than in case of Complex Products linked to a
single Underlying or multiple Underlyings with a
Basket feature, because the level of only one of the
Underlyings out of all the Underlyings needs to be at
(if so specified in the applicable Terms and
Conditions), below or above, as the case may be, the
relevant threshold specified in the applicable Terms
and Conditions in order for a Barrier Event (or, with
respect to Complex Products with Range Payout
Coupon, Protected Complex with Range Podium
Coupon or Complex Products with Double Knock-
out, a Lower Barrier Event and/or an Upper Barrier
Event) to be deemed to have occurred (in which case,
the Payout Amount on the relevant Payout Date will
be (i) zero or (ii) if so specified in the applicable Terms
and Conditions, limited to the Rebate or minimum
Payout Amount, as the case may be).

Risks associated with Complex Products with
physical settlement

In the case of Complex Products with physical
settlement, delivery of the Underlying(s) will not be
made on the date of valuation of the Underlying(s), but
on the Final Redemption Date (or the first Underlying
Delivery Day thereafter). Accordingly, an investor in any
such Complex Products will be exposed to the risk that
the value of the Underlying(s) to be delivered will decline
between the date of valuation and the time of delivery.
Furthermore, if a Complex Product is physically settled,
any investor therein will be exposed to the risks relating
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Feststellung, ob in Bezug auf einen Zusatzbetrags-
zahlungstag ein Barriereereignis (bzw. bei Komplexen
Produkten mit Range-Payout-Coupon, Komplexen
Produkten mit Range-Podium-Coupon oder Komplexen
Produkten mit Double Knock-out ein Unteres
Barriereereignis und/oder ein Oberes Barriereereignis)
eingetreten ist, massgeblichen Barriere(n) zu einem
bestimmten oder beliebigen Zeitpunkt an einem oder
mehreren Tagen wahrend des Zeitraums vor dem
betreffenden Zusatzbetragszahlungstag erfolgen kann.
Bei mehreren Beobachtungstagen bedeutet dies, dass
eine Barriere (bzw. bei Komplexen Produkten mit Range-
Payout-Coupon, Komplexen Produkten mit Range-
Podium-Coupon oder Komplexen Produkten mit Double
Knock-out eine Untere Barriere und/oder eine Obere
Barriere) in Bezug auf  den  jeweiligen
Zusatzbetragszahlungstag  als  erreicht  (sofern
anwendbar) oder als unter- bzw. Uberschritten gilt, wenn
der Kurs des Basiswerts bzw. der Basiswerte zu dem
bestimmten oder einem beliebigen Zeitpunkt (je
nachdem, was in den anwendbaren Emissions-
bedingungen angegeben ist) an einem Beobachtungstag
dem in den anwendbaren Emissionsbedingungen jeweils
angegebenen Schwellenwert entspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder
diesen unter- bzw. Uberschreitet.

Anleger in solche Komplexen Produkte, die an mehrere
Basiswerte ohne Korbstruktur gekoppelt sind, sollten sich
darUber hinaus bewusst sein, dass in diesem Fall ein
wesentlich hoheres Risiko besteht, dass an einem
Beobachtungstag ein Barriereereignis  (bzw. bei
Komplexen Produkten mit Range-Payout-Coupon,
Komplexen Produkten mit Range-Podium-Coupon oder
Komplexen Produkten mit Double Knock-out ein Unteres
Barriereereignis und/oder ein Oberes Barriereereignis)
eintritt. Dieses Risiko ist in der Regel hoher als bei
Komplexen Produkten, die an einen einzelnen Basiswert
oder an mehrere Basiswerte mit Korbstruktur gekoppelt
sind, da der Kurs nur eines einzigen aller Basiswerte dem
in den anwendbaren Emissionsbedingungen jeweils
angegebenen Schwellenwert entsprechen (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder
diesen unter- bzw. Uberschreiten muss, damit ein
Barriereereignis (bzw. bei Komplexen Produkten mit
Range-Payout-Coupon, Komplexen Produkten mit
Range-Podium-Coupon oder Komplexen Produkten mit
Double Knock-out ein Unteres Barriereereignis und/oder
ein Oberes Barriereereignis) als eingetreten gilt (in
welechem Fall der Zusatzbetrag (i) null oder (i) sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen,
durch  bzw. auf den  Pauschal-Faktor  oder
Mindestzusatzbetrag beschrankt ist).

Mit Komplexen Produkten mit physischer Abwicklung
verbundene Risiken

Bei Komplexem Produkten mit physischer Abwicklung
erfolgt die Lieferung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
nicht am Tag seiner bzw. ihrer Bewertung, sondern am
Finalen RUckzahlungstag (oder am ersten darauf
folgenden Basiswert-Liefertag). Ein Anleger in solche
Komplexen Produkte tragt somit das Risiko, dass sich der
Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte zwischen dem
Tag der Bewertung und dem Zeitpunkt der Lieferung. Bei
physischer Abwicklung eines Komplexen Produkts sind
Anleger dariber hinaus dem Risiko beziglich des
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to the Share Issuer, Share, Fund, Management
Company or Commaodity, as applicable.

If the applicable Terms and Conditions provide for a
physical settlement upon redemption and the Issuer is
not in a position to deliver the Underlying(s), then the
Issuer is entitled to effect a cash settlement instead.

In addition, an investor in Complex Products with
physical settlement should not assume that he or she
will be able to sell any Underlying(s) received upon
redemption for a specific price (in particular, not for a
price corresponding to the amount of capital such
investor used to purchase such Complex Products).
Furthermore, if not sold, such Underlying(s) may
decrease in value or may even become worthless and, in
such case, the investor runs the risk of losing all the
capital such investor used to purchase such Complex
Products (including any associated transaction costs).

Investors in such Complex Products may also be subject
to certain documentary, turnover or stamp taxes in
relation to the delivery andfor disposal of any
Underlying(s) to be delivered thereunder.

Risks associated with an Issuer's call option

In the case of Complex Products with an Issuer's call
option, the Issuer is entitled to redeem the Complex
Products in whole but not in part prior to the Final
Redemption Date. The Issuer is likely to early redeem
such Complex Products when its cost of borrowing is
lower than the yield on such Complex Products. As a
result, (i) if the Issuer exercises its right to early
redeem the Complex Products, investors in such
Complex Products with an Issuer's call option will not
be able to participate in any performance of the
Underlying(s) after the date of such early
redemption, (ii) the market value of such Complex
Products generally will not rise substantially above
the Optional Early Redemption Price, and (iii) investors
in such Complex Products may incur additional
transaction costs as a consequence of reinvesting
proceeds received upon early redemption and the
conditions for such a reinvestment may be less
favourable than the relevant investor's initial
investment in the Complex Products. If the Issuer
exercises its call option, investors should note that no
Payout Amounts, Interest Amounts or Premium
Amounts that would otherwise have been due after the
date of such early redemption will be paid.

Risks associated with a Trigger Barrier

In the case of Complex Products with a Trigger
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Aktienemittenten, der Aktie, des Fonds, der
Verwaltungsgesellschaft bzw. des Rohstoffs ausgesetzt.

Falls die anwendbaren Emissionsbedingungen bei der
Ruckzahlung eine physische Abwicklung vorsehen und
ist die Emittentin zur Lieferung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte nicht in der Lage, so kann sie
ersatzweise eine Barabwicklung vornehmen.

Dariber hinaus sollten Anleger in Komplexe Produkte
mit physischer Abwicklung nicht davon ausgehen, dass
sie in der Lage sein werden, den bzw. die bei
Rickzahlung erhaltenen Basiswert(e) zu einem
bestimmten Preis verkaufen zu kénnen (insbesondere
nicht zu dem Preis, der dem von dem Anleger zum
Kauf der Komplexen Produkte eingesetzten
Kapitalbetrag  entspricht).  Ausserdem  kdnnen
Basiswerte, wenn sie nicht verkauft werden, im Wert
sinken oder sogar vollig wertlos werden, und in diesem
Fall ist der Anleger dem Risiko eines Totalverlusts des
zum Kauf der Komplexen Produkte eingesetzten
Kapitals (einschliesslich der damit gegebenenfalls
verbundenen Transaktionskosten) ausgesetzt.

Anleger in solche Komplexen Produkte konnen
dariber hinaus im Zusammenhang mit der Lieferung
und/oder dem Verkauf eines oder mehrerer auf diese
Komplexen Produkte zu liefernder Basiswerte zur
Zahlung bestimmter Dokumentations-, Umsatz- oder
Stempelsteuern verpflichtet sein.

Emittentin

Mit einem Kindigungsrecht der

verbundene Risiken

Bei Komplexen Produkten mit einem Kindigungsrecht
der Emittentin ist die Emittentin berechtigt, die
Komplexen Produkte vor dem Finalen Rickzahlungstag
ganz, jedoch nicht teilweise zuriickzuzahlen. Eine
vorzeitige Rickzahlung dieser Komplexen Produkte
durch die Emittentin wird dann wahrscheinlich, wenn ihre
Kosten der Kreditaufnahme niedriger sind als die Rendite
auf diese Komplexen Produkte. Dies fuhrt dazu, dass
(i)wenn die Emittentin ihr Recht zur vorzeitigen
Rickzahlung der Komplexen Produkte ausibt, Anleger in
diese Komplexen Produkte mit Kindigungsrecht der
Emittentin nicht an der Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte nach dem Tag der vorzeitigen
Riuckzahlung partizipieren konnen, (ii)der Marktwert
dieser Komplexen Produkte in der Regel nicht
wesentlich Uber den Rickzahlungsbetrag bei Ausibung
des Kindigungsrechts steigen wird, und (jii) Anlegern in
diese Komplexen Produkte unter Umstdnden zusatzliche
Transaktionskosten fiur die Wiederanlage der bei
vorzeitiger ~ RUckzahlung  ausgekehrten  Betrdge
entstehen, wobei die Konditionen einer solchen
Wiederanlage unter Umstdnden unginstiger sein konnen
als die urspringliche Anlage des Anlegers in die
Komplexen Produkte. Ubt die Emittentin ihr
Kindigungsrecht aus, sollten die Anleger beachten,
dass ein oder mehrere Zusatz-, Zins- oder
Pramienbetrdge, die ansonsten nach dem Tag der
vorzeitigen Rickzahlung féllig gewesen waren, nicht
gezahlt werden.

Mit einer Triggerbarriere verbundene Risiken

Anleger in Komplexe Produkte mit einer Triggerbarriere
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Barrier, investors in such Complex Products should
be aware that the timing of redemption of such
Complex Products is uncertain since the occurrence
of a Trigger Event will be dependent upon the
performance of the Underlying(s). In the case of an
unfavourable development of the value of the
Underlying(s), the redemption of such Complex
Products may not occur until the Final Redemption
Date. Furthermore, (i) upon early redemption of such
Complex Products as the result of a Trigger Event,
investors will no longer be able to participate in any
performance of the Underlying(s) after the date of such
early redemption, (ii) the market value of such
Complex Products generally will not rise substantially
above the Trigger Redemption Price, and (iii)
investors in such Complex Products may incur additional
transaction costs as a consequence of reinvesting
proceeds received upon any early redemption and the
conditions for such a reinvestment may be less
favourable than the relevant investor's initial
investment in the Complex Products. In addition, in
the case of the occurrence of a Trigger Event,
investors should note that no Payout Amounts,
Interest Amounts or Premium Amounts that would
otherwise have been due after the Trigger
Redemption Date will be paid.

Risks associated with Complex Products without
Barriers that are linked to multiple Underlyings
without a Basket feature

In the case of Complex Products without Barriers that
are linked to multiple Underlyings without a Basket
feature, there is a significantly increased risk that the
level of at least one Underlying on the relevant
valuation date will be at (if applicable), below or
above (whichever is specified in the applicable Terms
and Conditions) the relevant threshold specified in
the applicable Terms and Conditions. Such risk is
generally greater for such Complex Products than for
Complex Products linked to a single Underlying or
multiple Underlyings with a Basket feature because
the level of only one Underlying on the relevant
valuation date needs to be at (if so specified in the
applicable Terms and Conditions), below or above
(whichever is specified in the applicable Terms and
Conditions) the relevant threshold specified in the
applicable Terms and Conditions, in order for the
Payout Amount on the relevant Payout Date to be (i)
zero or (ii) if so specified in the applicable Terms and
Conditions, limited to the Rebate or minimum
Payout Amount, as the case may be.

Risks associated with Complex Products with
Barriers or Lower Barriers and/or Upper Barriers, as
the case may be, that are linked to multiple
Underlyings without a Basket feature

Investors in Complex Products with Barriers (or, with
respect to Complex Products with Range Payout
Coupon, Complex Products with Range Podium
Coupon or Complex Products with Double Knock-
out, a Lower Barrier and/or an Upper Barrier) that are
linked to multiple Underlyings without a Basket
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sollten sich bewusst sein, dass der Zeitpunkt der
Rickzahlung dieser Komplexen Produkte ungewiss ist, da
der Eintritt eines Triggerereignisses von der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
abhéngig ist. Bei einer unginstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte werden diese Komplexen
Produkte unter Umsténden nicht vor dem Finalen
Ruckzahlungstag zuriickgezahlt. Dariber hinaus (i) kann
die Rickzahlung der Komplexen Produkte an einem
Trigger-Ruckzahlungstag dazu fihren, dass Anleger in
diese Komplexen Produkte nicht an der Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Basiswerte nach dem Tag der
Ruckzahlung partizipieren koénnen, (ii)der Marktwert
dieser Komplexen Produkte in der Regel nicht
wesentlich  Uber den Trigger-Rickzahlungspreis
steigen wird, und (iii) Anlegern in solche Komplexen
Produkte unter Umstanden zusétzliche
Transaktionskosten fir die Wiederanlage der bei
vorzeitiger ~ Rickzahlung ausgekehrten Betrdge
entstehen, wobei die Konditionen einer solchen
Wiederanlage unter Umstdnden ungunstiger sein
konnen als die urspriingliche Anlage des Anlegers in
die Komplexen Produkte. Anleger sollten beachten, dass
bei Eintritt eines Triggerereignisses ein oder mehrere
Zusatz-, Zins- oder Pramienbetrdge, die ansonsten
nach dem Trigger-Rickzahlungstag fallig gewesen
waren, nicht gezahlt werden.

Mit an mehrere Basiswerte ohne Korbstruktur
gekoppelten Komplexen Produkten ohne Barrieren
verbundene Risiken

Bei Komplexen Produkten ohne Barrieren, die an mehrere
Basiswerte ohne Korbstruktur gekoppelt sind, besteht ein
wesentlich hoheres Risiko, dass der Kurs mindestens
eines der Basiswerte an dem jeweiligen Bewertungstag
dem in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegebenen  Schwellenwert  entspricht  (sofern
anwendbar) oder diesen Uber- bzw. unterschreitet (je
nachdem was in den anwendbaren Emissions-
bedingungen angegeben ist). Dieses Risiko ist bei solchen
Komplexen Produkten in der Regel héher als bei
Komplexen Produkten, die an einen einzelnen Basiswert
oder an mehrere Basiswerte mit Korbstruktur gekoppelt
sind, da der Kurs nur eines Basiswerts an dem jeweiligen
Bewertungstag dem in den anwendbaren Emissions-
bedingungen jeweils angegebenen Schwellenwert
entsprechen (sofern die anwendbaren Emissions-
bedingungen dies vorsehen) oder diesen unter- bzw.
Uberschreiten (je nachdem wie in den anwendbaren
Emissionsbestimmungen angegeben) muss, damit der
Zusatzbetrag an dem jeweiligen Zusatzbetrags-
zahlungstag (i)null ist oder (ii)durch bzw. auf den
Pauschal-Faktor oder Mindestzusatzbetrag beschrankt
ist, sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen.

Mit an mehrere Basiswerte ohne Korbstruktur
gekoppelten Komplexen Produkten mit Barrieren
bzw. mit Oberen und/oder Unteren Barrieren
verbundene Risiken

Anleger in Komplexe Produkte mit Barrieren (bzw. bei
Komplexen Produkten mit Range-Payout-Coupon,
Komplexen Produkten mit Range-Podium-Coupon oder
Komplexen Produkten mit Double Knock-out mit einer
Unteren Barriere und/oder einer Oberen Barriere), die an
mehrere Basiswerte ohne Korbstruktur gekoppelt sind,
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feature should be aware that there is a significantly
increased risk that a Barrier (or, with respect to
Complex Products with Range Payout Coupon,
Complex Products with Range Podium Coupon or
Complex Products with Double Knock-out, a Lower
Barrier and/or a Upper Barrier) will be reached (if
applicable) on an observation date. Such risk is
generally greater than in the case of Complex
Products linked to a single Underlying or multiple
Underlyings with a Basket feature because the level
of only one Underlying out of all the Underlyings on
an observation date needs to be at (if so specified in
the applicable Terms and Conditions), below or
above (whichever is specified in the applicable Terms
and Conditions) the relevant threshold specified in
the applicable Terms and Conditions in order for the
Barrier (or, with respect to Complex Products with
Range Payout Coupon, Complex Products with
Range Podium Coupon or Complex Products with
Double Knock-out, a Lower Barrier and/or an Upper
Barrier) to be deemed reached (if so specified in the
applicable Terms and Conditions) or breached (in
which case, the Payout Amount on the relevant
Payout Date will be (i) zero or (ii) if so specified in the
applicable Terms and Conditions, limited to the
Rebate or minimum Payout Amount, as the case may
be).

Complex Products linked to multiple Underlyings
may be exposed to the performance of the Worst-
Performing Underlying or the Best-Performing
Underlying, as the case may be

In the case of Complex Products linked to multiple
Underlyings without a Basket feature or multiple
Underlyings with a Basket feature (if so specified in
the applicable Terms and Conditions), investors in
such Complex Products are exposed to, in the case of
Complex Products without a bear feature, the
negative performance of the Worst-Performing
Underlying (which is the Underlying with the worst
performance out of all Underlyings as determined in
accordance with the applicable Terms and
Conditions), or, in the case of Complex Products with
a bear feature, the positive performance of
(comparable to the risk of a short investment in) the
Best-Performing Underlying (which is the Underlying
with the best performance out of all Underlyings as
determined in accordance with the applicable Terms
and Conditions). See also the following sections "—C.
Risks associated with Complex Products that include
certain features—Correlation of the Underlyings of
Complex Products linked to multiple Underlyings with
or without a Basket feature may have a significant
effect on amounts payable (or other benefits to be
received)", "—D. Risk factors that are applicable to all
Underlyings to which Complex Products may be linked"
and "—E. Risks associated with Complex Products
linked to a specific Underlying", as applicable.
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sollten sich bewusst sein, dass ein wesentlich héheres
Risiko besteht, dass an einem Beobachtungstag eine
Barriere (bzw. bei Komplexen Produkten mit Range-
Payout-Coupon, Komplexen Produkten mit Range-
Podium-Coupon oder Komplexen Produkten mit Double
Knock-out eine Untere Barriere und/oder eine Obere
Barriere) erreicht (sofern anwendbar) oder unter- bzw.
Uberschritten wird. Dieses Risiko ist in der Regel hoher als
bei Komplexen Produkten, die an einen einzelnen
Basiswert oder an mehrere Basiswerte mit Korbstruktur
gekoppelt sind, da der Kurs nur eines einzigen aller
Basiswerte an einem Beobachtungstag dem in den
anwendbaren Emissionsbedingungen jeweils
angegebenen Schwellenwert entsprechen (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder
diesen unter- bzw. Uberschreiten (je nachdem, wie in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben) muss,
damit die Barriere (bzw. bei Komplexen Produkten mit
Range-Payout-Coupon, Komplexen Produkten mit
Range-Podium-Coupon oder Komplexen Produkten mit
Double Knock-out eine Untere Barriere und/oder eine
Obere Barriere) als erreicht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder unter- bzw.
Uberschritten gilt ( in welchem Fall der Zusatzbetrag an
dem jeweiligen Zusatzbetragszahlungstag (i) null oder
(i) sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, durch bzw. auf den Pauschal-Faktor oder
Mindestzusatzbetrag beschrankt ist).

An mehrere Basiswerte gekoppelte Komplexe
Produkte kénnen dem mit der Wertentwicklung des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung
bzw. des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung
verbundenen Risiko ausgesetzt sein

Bei an mehrere Basiswerte ohne Korbstruktur
gekoppelten Komplexen Produkten (oder, sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen, an
mehrere Basiswerte mit Korbstruktur gekoppelten
Komplexen Produkten) ohne Bear-Struktur ist der
Anleger dem Risiko einer negativen Wertentwicklung des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung, d. h.
des Basiswerts, der (wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen ~ angegeben)  von  allen
Basiswerten die schlechteste Entwicklung aufweist,
ausgesetzt, bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur
dagegen dem Risiko einer positiven Wertentwicklung des
Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung (dieses Risiko
ist dem Risiko einer Short-Position in diesem Basiswert
vergleichbar), d.h. des Basiswerts, der (wie in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben) von
allen Basiswerten die beste Entwicklung aufweist. Siehe
hierzu auch die folgenden Abschnitte "— C. Mit
Komplexen Produkten mit bestimmten Merkmalen
verbundene Risiken — Wechselwirkungen zwischen den
Basiswerten von Komplexen Produkten, die an mehrere
Basiswerte mit oder ohne Korbstruktur gekoppelt sind,
kénnen sich wesentlich auf die zahlbaren Betriige (oder
sonstigen zu erbringenden Leistungen) auswirken", "—
Risikofaktoren, die fir alle Basiswerte, an die Komplexe
Produkte gekoppelt sein kénnen, gleichermassen gelten"
bzw. "— E. Mit an einen bestimmten Basiswert gekoppelten
Komplexen Produkten verbundene Risiken".
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Correlation of the Underlyings of Complex Products
linked to multiple Underlyings with or without a
Basket feature may have a significant effect on
amounts payable (or other benefits to be received)
under such Complex Products

In the case of Complex Products linked to multiple
Underlyings (with or without a Basket feature), the level
of correlation among the Underlyings indicates their
interdependence with respect to their performance, and
such level of correlation may have a significant impact
on the value of the Complex Products. For example, if all
of the Underlyings originate from the same sector and
the same country, a high level of correlation may
generally be assumed, which could mean that, in the
case of events affecting such sector or country, the value
of all Underlyings may move in the same direction at
substantially the same time andfor experience a
substantially similar level of volatility. In such case, such
coordinated movement and/or volatility may have a
more substantial impact on the value of the Complex
Products linked thereto than if such Complex Products
were linked to multiple Underlyings with a low level of
correlation. Alternatively, if there is a low level of
correlation among the Underlyings, any change in the
performance of one of the Underlyings may have a
more substantial impact on the value of the Complex
Products linked thereto than if such Complex Products
were linked to multiple Underlyings with a high level of
correlation. However, an investor in Complex Products
should be aware that (i) past levels of correlation among
the Underlyings may not be indicative of future levels of
correlation, (i) the values of Underlyings with a high
level of correlation may nevertheless move in opposite
directions and/or experience different levels of volatility,
and (jii) the values of Underlyings with a low level of
correlation may nevertheless move in the same
direction at substantially the same time and/or
experience a substantially similar level of volatility.

The unfavourable performance of a single Underlying
included in the Basket may result in an unfavourable
performance of the Basket as a whole despite the
favourable performance of one or more of the other
Underlyings included in the Basket

Investors in Complex Products linked to a Basket should
be aware that even in the case of the favourable
performance of one or more Underlyings, the
performance of the Basket as a whole may be
unfavourable if the unfavourable performance of one or
more of the other Underlyings outweighs or is of a
greater magnitude than such favourable performance.

A Complex Product linked to a Basket made up of a
small number of Underlyings or unequally weighted
Underlyings, will generally be more vulnerable to
changes in the value of a particular Underlying or the
more heavily weighted Underlying(s), respectively
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Wechselwirkungen zwischen den Basiswerten von
Komplexen Produkten, die an mehrere Basiswerte mit
oder ohne Korbstruktur gekoppelt sind, kénnen sich
wesentlich auf die zahlbaren Betrdge (oder sonstigen
zu erbringenden Leistungen) unter diesen Komplexen
Produkten auswirken

Bei Komplexen Produkten, die an mehrere Basiswerte
(mit oder ohne Korbstruktur) gekoppelt sind, zeigt das
Ausmass der Wechselwirkungen zwischen den
Basiswerten an, inwieweit diese hinsichtlich ihrer
Wertentwicklung voneinander abhangig sind, und kann
sich erheblich auf den Wert der Komplexen Produkte
auswirken. Stammen beispielsweise alle Basiswerte aus
demselben Sektor und demselben Land, kann im
Allgemeinen von einem hohen Grad an Wechselwirkung
ausgegangen werden, was bedeuten konnte, dass infolge
von diesen Sektor oder dieses Land betreffenden
Ereignissen der Wert aller Basiswerte sich praktisch
gleichzeitig in die gleiche Richtung bewegt und/oder ein
im Wesentlichen vergleichbares Mass an Volatilitat
aufweist. Eine solche gleichgerichtete Bewegung
und/oder vergleichbare Volatilitdt konnen sich in diesem
Fall unter Umstanden stdrker auf den Wert der
Komplexen Produkte auswirken, als wenn diese an
Basiswerte mit schwacherer Wechselwirkung gekoppelt
waren. Alternativ kann sich eine Veranderung in der
Wertentwicklung eines Basiswerts bei einer schwacheren
Wechselwirkung zwischen den Basiswerten starker auf
den Wert der Komplexen Produkte auswirken, als wenn
die Komplexen Produkte an Basiswerte mit einer starken
Wechselwirkung gekoppelt waren. Anleger in Komplexe
Produkte sollten sich jedoch bewusst sein, dass (i) ein in
der Vergangenheit beobachtetes Ausmass von Wechsel-
wirkungen keine Schlisse auf das kinftige Ausmass von
Wechselwirkungen zuldsst, (i) der Wert von Basiswerten
mit starken Wechselwirkungen sich dennoch in unter-
schiedliche Richtungen entwickeln und/oder ein unter-
schiedliches Mass an Volatilitat aufweisen kann und
(iiiy auch bei einer schwachen Wechselwirkung zwischen
Basiswerten deren Wert sich praktisch gleichzeitig in die
gleiche Richtung bewegen und/oder ein im Wesentlichen
vergleichbares Mass an Volatilitat aufweisen kann.

Die ungiinstige Wertentwicklung eines einzelnen in
dem Korb enthaltenen Basiswerts kann trotz einer
gunstigen Wertentwicklung eines oder mehrerer
anderer in dem Korb enthaltener Basiswerte eine
unginstige Wertentwicklung des Korbs insgesamt zur
Folge haben

Anleger in Komplexe Produkte, die an einen Korb
gekoppelt sind, sollten sich bewusst sein, dass auch im
Fall einer ginstigen Wertentwicklung eines oder
mehrerer Basiswerte die Wertentwicklung des Korbs
insgesamt unginstig sein kann, wenn die unginstige
Wertentwicklung eines oder mehrerer anderer Basiswerte
diese glnstige Wertentwicklung Uberwiegt oder
ausgepragter ist.

Ein an einen aus wenigen Basiswerten oder
ungleichmassig gewichteten Basiswerten bestehenden
Korb gekoppeltes Komplexes Produkt reagiert in der
Regel stirker auf Anderungen im Wert einzelner
Basiswerte oder des bzw. der starker gewichteten
Basiswerts bzw. Basiswerte
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The performance of a Basket that includes a smaller
number of Underlyings will generally be more greatly
affected by changes in the value of any particular
Underlying included therein than a Basket that includes
a greater number of Underlyings.

The performance of a Basket that gives greater
weight to an Underlying or certain Underlyings will
generally be more affected by changes in the value of
such Underlying(s) than a Basket that gives equal or
relatively equal weight to each Underlying.

A change in composition of the Basket may have
an adverse effect on Basket performance

Where the Complex Products grant the Calculation
Agent the right to adjust the composition of the Basket
upon the occurrence of certain events, investors in such
Complex Products should be aware that any
replacement underlying may perform differently from
the original Underlying, which may have an adverse
effect on the performance of the Basket and,
consequently, the market value of, and any amount
payable or other benefit to be received under, such
Complex Products.

The performance of a Basket as a whole or the
individual performance of each Underlying contained
in a Basket may be capped

If specified in the applicable Terms and Conditions, the
individual performance of each Underlying contained in
the Basket may be capped or the performance of the
Basket as a whole may be capped. Therefore, investors
may not participate in any performance exceeding such
cap. Consequently, an investment in such Complex
Products may lead to a lower return than a direct
investment in the Underlying(s).

Risks associated with the Collateralization of
Complex Products with COSI feature

Collateralization eliminates the issuer default risk only to
the extent that the proceeds from the liquidation of
collateral upon occurrence of a Liquidation Event (less
the costs of liquidation and payout) are able to meet the
investors' claims. The investor bears the following risks,
among others: (i) the Collateral Provider is unable to
supply the additionally required collateral if the value of
the CS COSI Securities rises or the value of the collateral
decreases; (ii) in a Liquidation Event, the collateral
cannot be liquidated immediately by SIX Swiss
Exchange because of factual hindrances or because the
collateral must be handed over to the executory
authorities for liquidation; (iii) the market risk associated
with the collateral results in insufficient liquidation
proceeds or, in extreme circumstances, the collateral
might lose its value entirely until the liquidation can take
place; (iv) the maturity of CS COSI Securities in a foreign
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Enthalt ein Korb nur wenige Basiswerte, so wirken sich
Anderungen im Wert einzelner Basiswerte in der Regel
starker auf die Wertentwicklung des Korbs aus, als dies
bei einem aus einer grosseren Anzahl von Basiswerten
bestehenden Korb der Fall ware.

Sind in einem Korb ein Basiswert oder bestimmte
Basiswerte starker gewichtet, so wirken sich Anderungen
im Wert dieses Basiswerts bzw. dieser Basiswerte in der
Regel starker auf die Wertentwicklung des Korbs aus, als
dies bei einem Korb mit gleicher oder verhaltnismassig
gleicher Gewichtung aller Basiswerte der Fall wére.

Eine Anderung in der Zusammensetzung des Korbs
kann sich nachteilig auf dessen Wertentwicklung
auswirken

Ist die Berechnungsstelle in Bezug auf Komplexe
Produkte berechtigt, die Zusammensetzung des Korbs
bei Eintritt bestimmter Ereignisse anzupassen, sollten
sich Anleger in solche Komplexen Produkte bewusst sein,
dass ein etwaiger Ersatz-Basiswert sich anders als der
urspringliche Basiswert entwickeln kann, was sich
nachteilig auf die Wertentwicklung des Korbs und folglich
auf den Marktwert dieser Komplexen Produkte sowie den
auf diese zu zahlbaren Betrag (oder eine sonstige
gegebenenfalls darauf zu erbringende Leistung)
auswirken kann.

In Bezug auf die Wertentwicklung eines Korbs
insgesamt oder die Wertentwicklung der einzelnen
darin enthaltenen Basiswerte kann eine Obergrenze
vorgesehen sein

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, kann eine Obergrenze entweder fir die
Wertentwicklung jedes einzelnen in einem Korb
enthaltenen Basiswerts oder fir die Wertentwicklung des
Korbs insgesamt festgelegt werden. An einer diese
Obergrenze Ubersteigenden Wertentwicklung
partizipieren Anleger somit nicht. Mit einer Anlage in
solche Komplexen Produkte wird daher unter
Umstanden eine niedrigere Rendite erzielt als mit
einer Direktanlage in den bzw. die Basiswert(e).

Risiken im Zusammenhang mit Komplexen Produkten
mit COSI Merkmal

Die Besicherung eliminiert das Ausfallrisiko des
Emittenten nur in dem Masse, als die Erlése aus der
Verwertung der Sicherheiten bei Eintritt eines
Verwertungsfalles (abziglich der Kosten fir die
Verwertung und Auszahlung) die Anspriche der
Anleger zu decken vermdgen. Der Anleger tragt unter
anderem folgende Risiken: (i) der Sicherungsgeber
kann bei steigendem Wert der CS COSI Wertpapiere
oder bei sinkendem Wert der Sicherheiten die
zusatzlich erforderlichen Sicherheiten nicht liefern; (ii)
die Sicherheiten konnen in einem Verwertungsfall
nicht sogleich durch SIX Swiss Exchange verwertet
werden, weil tatsdchliche Hindernisse entgegenstehen

oder die Sicherheiten der
Zwangsvollstreckungsbehdrde zur  Verwertung
Ubergeben werden missen; (i) das mit den

Sicherheiten verbundene Marktrisiko fihrt zu einem
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currency according to the Framework Agreement may
result in losses for the investor because the Current
Value (determinant for the investor's claim against the
issuer) is set in the foreign currency, while payment of
the pro rata share of net liquidation proceeds
(determinant for the extent to which the investor's claim
against the issuer is satisfied) is made in Swiss francs; (v)
the collateralization is challenged according to the laws
governing debt enforcement and bankruptcy, so that
the collateral cannot be liquidated according to the
terms of the Framework Agreement for the benefit of
the investors in CS COSI Securities.

The costs for the service provided by SIX Swiss
Exchange with respect to the collateralization of CS
COSI Securities may be taken into account in pricing CS
COSI Securities and may therefore be borne by the
investors, as the case may be. With regard to the
payment of the pro rata share of the Net Realization
Proceeds the investor shall bear the solvency risks of SIX
Swiss Exchange and the financial intermediaries along
the payout chain. The payment to the investors may be
delayed for factual or legal reasons. To the extent the
calculation of the Current Value of CS COSI Securities
proves to be incorrect, the collateral provided for CS
COSI Securities may be insufficient.

Terms used in the two paragraphs above shall have the
meaning assigned to them in the Section "—
Collateralization of Complex Products with COSI feature",

if any meaning is so assigned.

Risk factors that are applicable to all
Underlyings to which Complex Products
may be linked

Potential investors must review the Terms and
Conditions applicable to the relevant Complex Product
in order to ascertain how the performance of the
Underlying(s) will affect the amount payable (or other
benefit to be received), if any, under such Complex
Product.

No rights of ownership in the Underlying(s)

Investors in Complex Products should be aware that
the relevant Underlying(s) will not be held by the
Issuer for the benefit of holders of Complex Products.
The Issuer is not obligated to hold any Underlying(s).
Until physical settlement, if applicable, investors in
Complex Products will not obtain any rights of
ownership to the Underlying(s), including, without
limitation, any voting rights, rights to receive
dividends or other distributions, or any other rights
with respect to such Underlying(s).
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ungenigenden Verwertungserlds oder die
Sicherheiten ~ konnen unter  ausserordentlichen
Umstanden ihren Wert bis zum Zeitpunkt der

tatsachlichen Verwertung ganzlich verlieren; (iv) die
Falligkeit nach dem Rahmenvertrag von CS COSI
Wertpapieren in einer auslandischen Wa&hrung kann
beim Anleger Verluste verursachen, weil der Aktuelle
Wert (massgeblich fir den Anspruch des Anlegers
gegeniber dem Emittenten) in der auslandischen
Wahrung festgelegt wird, wogegen die Auszahlung
des  anteilsmdssigen Netto-Verwertungserldses
(massgeblich for den Umfang, in welchem der
Anspruch des Anlegers gegeniber dem Emittenten
erlischt) in Schweizer Franken erfolgt; (v) die
Besicherung  wird nach den Regeln des
Zwangsvollstreckungsrechts angefochten, sodass die
Sicherheiten nicht gemdss den Bestimmungen des
Rahmenvertrages zu Gunsten der Anleger in CS COSI
Wertpapiere verwertet werden kénnen.

Die Kosten fur die Dienstleistung der SIX Swiss
Exchange zur Besicherung von CS COSI Wertpapieren
kénnen in die Preisfindung fir CS COSI Wertpapiere
einfliessen und sind daher allenfalls vom Anleger zu
tragen. Der Anleger unterliegt hinsichtlich der
Auszahlung des anteilsmassigen Netto-
Verwertungserldses den Bonitdtsrisiken der SIX Swiss
Exchange und der Finanzintermedidre entlang der
Auszahlungskette. Die Auszahlung an die Anleger kann
sich aus tatsdchlichen oder rechtlichen Grinden
verzégern. Sofern sich die Berechnung des Aktuellen
Wertes eines CS COSI Wertpapiers als fehlerhaft
erweist, kann die Besicherung der CS COSI Wertpapiere
ungenigend sein.

In den beiden vorstehenden Absédtzen verwendete
Begriffe haben die ihnen im Abschnitt "—Besicherung von
Komplexen Produkten mit COSI Merkmal" zugewiesene
Bedeutung, soweit eine Bedeutung zugewiesen wird.

Risikofaktoren, die firr alle Basiswerte, an
die Komplexe Produkte gekoppelt sein
konnen, gleichermassen gelten

Potenzielle Anleger missen die fir die jeweiligen
Komplexen Produkte geltenden Emissionsbedingungen
prifen, um festzustellen, wie die Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte einen gegebenenfalls auf
diese Komplexen Produkte zahlbaren Betrag (oder eine
sonstige, gegebenenfalls darauf zu erbringende Leistung)
beeinflusst.

Kein Eigentumsrecht an dem Basiswert bzw. den
Basiswerten

Anleger in Komplexe Produkte sollten sich bewusst sein,
dass die Emittentin keine Positionen in dem jeweiligen
Basiswert bzw. den jeweiligen Basiswerten zugunsten der
Inhaber der Komplexen Produkte halt. Die Emittentin ist
nicht verpflichtet, selbst Positionen in einem oder
mehreren Basiswerten zu halten. Bis zum Zeitpunkt einer
etwaigen physischen Abwicklung erwerben Anleger in
Komplexe Produkte kein Eigentumsrecht an dem bzw.
den Basiswert(en); insbesondere erwerben sie keine
Stimmrechte, Anspriche auf Dividenden oder sonstige
Ausschittungen oder sonstige Rechte in Bezug auf den
Basiswert bzw. die Basiswerte
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The market value of, and return (if any) on, a
Complex Product is linked to the performance of the
Underlying(s)

Investors in Complex Products are exposed to the
performance of the Underlying(s). See "—A. Risk factors
that are applicable to all Complex Products—The market
value of a Complex Product, and any amount payable (or
other benefit to be received) thereunder, is dependent on
the performance of the Underlying(s), which may be
highly volatile" above.

However, the market value of a Complex Product is
determined not only by changes in the value of the
Underlying(s), but also depends upon a number of other
factors. Accordingly, the market value of a Complex
Product may decline even if the value of the
Underlying(s) remains constant or slightly increases (or
decreases, in the case of Complex Products with a bear
feature).

Further, if the Underlying(s) perform unfavourably
during the lifetime of the Complex Products, such
Complex Products might trade considerably below the
Issue Price, regardless of whether the Underlying(s)
is/are at, below or above, as applicable, any threshold
specified in the applicable Terms and Conditions.

The return on Complex Products may deviate from
the return on an investment in the relevant
Underlying itself

Investors in Complex Products linked to a
Commodity, a Fund, an FX Rate, an Index, an Interest
Rate, a Reference Rate or a Share, or should be
aware that the return on such Complex Products may
deviate from the return on an investment in the
relevant Commodity, Fund, FX Rate, Index, Interest
Rate, Reference Rate and/or Share itself. See "— E.
Risks associated with Complex Products linked to a
specific Underlying".

The past performance of the Underlying(s) is not
indicative of future performance

Any information about the past performance of the
Underlying(s) at the time the relevant Complex Product
is issued should not be regarded as indicative of the
range of, or trends in, fluctuations in the value of such
Underlying(s) that may occur in the future.

Postponement or alternative provisions for the
valuation of the Level or Commodity Reference
Price, as applicable, or the Final Level, as
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Der Marktwert eines Komplexen Produkts und eine
etwaig damit erzielbare Rendite ist an die
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte gekoppelt

Anleger in Komplexe Produkte sind der Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Basiswerte ausgesetzt, an den
die betreffenden Komplexen Produkte gekoppelt sind.
Siehe dazu den vorstehenden Abschnitt "— A.
Risikofaktoren, die fiir alle Komplexen Produkte gelten —
Der Marktwert eines Komplexen Produkts und die darauf
zahlbaren Betrige (oder die sonstigen darauf zu
erbringenden Leistungen) sind von der Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte abhdngig, der dusserst
volatil sein kann".

Der Marktwert eines Komplexen Produktes bestimmt
sich jedoch nicht nur anhand der Anderungen des Werts
des Basiswerts bzw. der Basiswerte, sondern ist dariber
hinaus noch von einer Reihe weiterer Faktoren abhangig.
Folglich kann der Marktwert eines Komplexen Produktes
auch dann sinken, wenn der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte konstant bleibt oder leicht steigt (oder sinkt,
bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur).

Daneben konnen Komplexe Produkte im Fall einer
ungUnstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte wahrend ihrer Laufzeit unter Umsténden
nur zu erheblich unter dem Emissionspreis liegenden
Preisen gehandelt werden, und zwar unabhéangig
davon, ob der Basiswert bzw. die Basiswerte einem in
den anwendbaren Emissionsbedingungen ange-
gebenen Schwellenwert entsprechen oder diesen
Schwellenwert unter- bzw. Uberschreiten.

Die Rendite auf Komplexe Produkte kann von der
Rendite auf eine Anlage in den jeweiligen Basiswert
selbst abweichen

Anleger in Komplexe Produkte, die an einen Rohstoff,
einen Fonds, einen Devisenkurs, einen Index, einen
Zinssatz, einen Referenzsatz oder eine Aktie
gekoppelt sind, sollten sich bewusst sein, dass die
Rendite auf solche Komplexen Produkte von der
Rendite auf eine Anlage in den betreffenden Rohstoff,
Fonds, Devisenkurs, Zinssatz oder Referenzsatz bzw.
die betreffende Aktie selbst abweichen kann. Siehe
dazu auch den Abschnitt "— E. Mit an einen
bestimmten  Basiswert  gekoppelten = Komplexen
Produkten verbundene Risiken".

Aus der historischen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte lassen sich keine
Rickschlisse  auf  dessen/deren  zukinftige
Wertentwicklung ziehen

Aus den zum Zeitpunkt der Begebung eines Komplexen
Produkts bereitgestellten Angaben Uber die historische
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte, an
den ein Komplexes Produkt gekoppelt ist, kénnen keine
Rickschlisse auf die Bandbreite oder den Verlauf
kinftiger Wertschwankungen dieses Basiswerts bzw.
dieser Basiswerte gezogen werden.

Eine Verschiebung der Bewertung des Kurses oder
Rohstoffreferenzpreises oder alternative Regeln fir
deren Bewertung kénnen sich nachteilig auf den
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applicable, may have an adverse effect on the
market value of the relevant Complex Products

If the Calculation Agent determines that any day on
which the Level or Commodity Reference Price, as
applicable, or the Final Level, as applicable, is to be
determined is not a business day or is a Disrupted
Day, the Calculation Agent has broad discretion to
make such adjustment to the calculation or definition
of the relevant Underlying(s) or any amount payable
or other benefit to be received under the Complex
Products as it may determine to be appropriate for
the valuation of the relevant Underlying(s), which
may have an adverse effect on the market value of
the relevant Complex Products.

In relation to the Calculation Agent's broad discretion
to make certain determinations to account for an
Additional Adjustment Event see "—A. Risk factors
that are applicable to all Complex Products—
Additional Adjustment Events".

There are significant risks in investing in Complex
Products that reference one or more emerging
market Underlyings

When a Complex Product is linked to one or more
emerging market Underlyings, investors in such
Complex Product should be aware that the political and
economic situation in countries with emerging
economies or stock markets may be undergoing
significant evolution and rapid development, and such
countries may lack the social, political and economic
stability characteristics of more developed countries,
including a significant risk of currency value fluctuation.
Such instability may result from, among other things,
authoritarian governments, or military involvement in
political and economic decision-making, including
changes or attempted changes in governments through
extra-constitutional means, popular unrest associated
with demands for improved political, economic or social
conditions, internal insurgencies, hostile relations with
neighbouring countries, and ethnic, religious and racial
disaffections or conflict. Certain of such countries may
have in the past failed to recognise private property
rights and have at times nationalised or expropriated
the assets of private companies. As a result, the risks
from investing in those countries, including the risks of
nationalisation or expropriation of assets, may be
heightened. In addition, unanticipated political or social
developments may affect the values of an Underlying in
those countries. The small size and inexperience of the
securities markets in certain countries and the limited
volume of trading in securities may make the relevant
Underlying illiquid and more volatile than investments in
more established markets. There may be little financial
or accounting information available with respect to local
issuers of an Underlying, and it may be difficult as a
result to assess the value or prospects of such
Underlying.
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Marktwert der darauf bezogenen Komplexen
Produkte auswirken.

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass ein Tag, an dem
der Kurs oder Rohstoffreferenzpreis zu ermitteln ist,
kein Geschaftstag ist oder ein Stérungstag ist, so hat
die Berechnungsstelle einen weiten
Ermessenspielraum dahingehend, die Berechnung
oder Definition des jeweiligen Basiswerts bzw. der
jeweiligen Basiswerte oder eines auf die Komplexen
Produkte zahlbaren Betrags oder einer sonstigen
darauf zu erbringenden Leistung so anzupassen, wie es
ihr fUr die Bewertung des jeweiligen Basiswerts bzw.
der jeweiligen Basiswerte angemessen erscheint, was
sich nachteilig auf den Marktwert der jeweiligen
Komplexen Produkte auswirken kann.

Zum weiten Ermessensspielraum der Berechnungs-
stelle bei bestimmten Festlegungen zur Berick-
sichtigung eines Weiteren Anpassungereignisses siehe
den Abschnitt "—A. Risikofaktoren, die fir alle
Komplexen Produkte gelten — Weitere Anpassungs-
ereignisse".

Eine Anlage in Komplexe Produkte, die sich auf
einen oder mehrere Basiswerte aus einem
Schwellenland beziehen, ist mit erheblichen Risiken
behaftet

Ist ein Komplexes Produkt an einen oder mehrere
Basiswerte aus einem Schwellenland gekoppelt, sollten
sich die Anleger in dieses Komplexe Produkt bewusst
sein, dass die politische und wirtschaftliche Lage in
Landern, deren Volkswirtschaften oder Aktienmarkte sich
noch in einem Entwicklungsstadium  befinden,
erheblichen Verénderungen und rasanten Entwicklungen
unterworfen sein konnen, und dass in diesen Landern
unter Umstdnden nicht die soziale, politische und
wirtschaftliche Stabilitdt wie in weiter entwickelten
Landern besteht. Dies kann auch ein erhebliches Risiko
von  Wechselkursschwankungen  beinhalten.  Eine
derartige Instabilitdt kann unter anderem durch folgende
Faktoren begrindet sein: autoritdre Regierungen,
militdrische  Einflussnahme  auf  politische  und
wirtschaftliche Entscheidungsprozesse unter anderem
auch  durch  Regierungswechsel oder versuchte
Regierungswechsel durch nicht verfassungsméssige
Mittel, offentliche Unruhen im Zusammenhang mit
Forderungen nach einer Verbesserung der politischen,
wirtschaftlichen oder sozialen Bedingungen, Aufstande in
dem betreffenden Land selbst, Auseinandersetzungen
mit Nachbarstaaten sowie Spannungen und Konflikte
zwischen  Angehdrigen  unterschiedlicher  Ethnien,
Religionen oder Rassen. In der Vergangenheit kénnen in
manchen dieser Lander private Eigentumsrechte nicht
anerkannt worden sein, und es kann zu Verstaatlichungen
oder Enteignungen privater Unternehmen gekommen
sein. Folglich kann eine Anlage in diesen Landern mit
hoheren Risiken verbunden sein, darunter auch Risiken
einer Verstaatlichung oder Enteignung. Dariber hinaus
kénnen sich unerwartete politische oder soziale
Entwicklungen auf den Wert eines aus einem solchen
Land stammenden Basiswerts auswirken. Die geringe
Grosse der Wertpapiermdrkte in bestimmten Landern
und die fehlende Erfahrung der dortigen Marktteilnehmer
sowie das geringe Wertpapierhandelsvolumen kénnen zu
einer llliquiditat und hoheren Volatilitdt des jeweiligen
Basiswerts im Vergleich zu Anlagen in weiter
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Risks associated with Complex Products
linked to a specific Underlying

Risks associated with Complex Products
linked to Share(s)

An investment in Complex Products linked to
Share(s) entails significant risks in addition to those
described under "—A. Risk factors that are applicable
to all Complex Products" above.

Factors affecting the performance of the relevant
Share(s) may adversely affect the market value of,
and the return (if any) on, the Complex Products
linked thereto

The performance of the Share(s) is dependent upon
macroeconomic factors, such as interest and price levels
on the capital markets, currency developments, political
factors and Share Issuer-specific factors, such as
earnings position, market position, risk situation,
shareholder structure and distribution policy.

No claim against the Share Issuer or recourse to the
Share(s)

Complex Products linked to Share(s) do not represent a
claim against or an investment in the relevant Share
Issuer and investors in such Complex Products will not
have any right of recourse under such Complex Products
to such Share(s) or the relevant Share Issuer. Complex
Products linked to Shares are not in any way sponsored,
endorsed, or promoted by the relevant Share Issuer and
the relevant Share Issuer has no obligation to take into
account the consequences of its actions on any investor
in such Complex Products. Accordingly, the relevant
Share Issuer may take any actions in respect of the
Share(s) without regard to the interests of the investors
in Complex Products linked thereto, and any of these
actions could adversely affect the market value of such
Complex Products. The relevant Share Issuer will have
no involvement in the offer and sale of Complex
Products linked to Share(s) and will have no obligation
to any investor in such Complex Products. An
investment in Complex Products linked to Share(s) does
not result in any right to receive information from the
relevant Share Issuer in respect of the Shares or exercise
voting rights in respect of, or receive distributions on,
the Share(s).
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entwickelten Markten fihren. Unter Umstanden sind
Uber die Finanz- und Bilanzlage der dortigen Emittenten
von Basiswerten nur wenige Informationen verfugbar,
und infolgedessen kann die Beurteilung des Werts und
der Aussichten fUr diesen Basiswert schwierig sein.

Mit an einen bestimmten Basiswert
gekoppelten Komplexen Produkten
verbundene Risiken

Mit an eine Aktie oder mehrere Aktien
gekoppelten  Komplexen  Produkten
verbundene Risiken

Eine Anlage in Komplexe Produkte, die an eine Aktie oder
mehrere Aktien gekoppelt sind, ist Uber die im
vorstehenden Abschnitt "— A. Risikofaktoren, die firr alle
Komplexen Produkte gelten" genannten Risiken hinaus
noch mit erheblichen weiteren Risiken verbunden.

Faktoren, die sich auf die Wertentwicklung der
jeweiligen  Aktie(n) auswirken, konnen sich
nachteilig auf den Marktwert und eine etwaige
Rendite der daran gekoppelten Komplexen
Produkte auswirken

Die Wertentwicklung der Aktie(n) ist von makro-
6konomischen Faktoren abhdngig wie beispielsweise
dem Zins- und Kursniveau auf den Kapitalmarkten,
Wechselkursentwicklungen, politischen Faktoren
und fir den jeweiligen  Aktienemittenten
spezifischen Faktoren, wie dessen Ertragslage,
Marktposition, Risikosituation, Aktionarsstruktur und
Ausschittungspolitik.

Kein Anspruch gegen den Aktienemittenten und
kein Rickgriff auf die Aktie(n)

An eine Aktie oder mehrere Aktien gekoppelte Komplexe
Produkte verbriefen keine Anspriche gegen den
jeweiligen Aktienemittenten und stellen keine Beteiligung
an dem jeweiligen Aktienemittenten dar, und den
Anlegern in solche Komplexen Produkte erwachst aus
den Komplexen Produkten kein Anspruch auf die Aktie(n)
oder gegen den jeweiligen Aktienemittenten. An Aktien
gekoppelte Komplexe Produkte werden in keiner Weise
von dem jeweiligen Aktienemittenten gesponsert,
unterstitzt oder beworben, und der jeweilige
Aktienemittent ist nicht verpflichtet, die Folgen seiner
Handlungen fir einen Anleger in Komplexe Produkte zu
bericksichtigen.  Folglich ~ kann  der  jeweilige
Aktienemittent Handlungen in Bezug auf die Aktie(n)
vornehmen, ohne dabei die Interessen der Anleger in auf
diese Aktie(n) bezogene Komplexe Produkte zu
berlcksichtigen, und jede solche Handlung kdnnte den
Marktwert dieser Komplexen Produkte nachteilig
beeinflussen. Der jeweilige Aktienemittent ist nicht an
dem Angebot und Verkauf der auf eine Aktie oder
mehrere  Aktien bezogenen Komplexen Produkte
beteiligt und unterliegt keiner Verpflichtung gegenuber
einem Anleger in solche Komplexen Produkte. Eine
Anlage in Komplexe Produkte, die auf eine Aktie oder
mehrere Aktien bezogen sind, begrindet keinen
Anspruch auf den Erhalt von Informationen Uber die
Aktien von dem jeweiligen Aktienemittenten und
berechtigt nicht zur Ausibung von Stimmrechten oder
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Exposure to the risk that the return on the
Complex Products does not reflect the return on a
direct investment in the Share(s)

An investor's return on Complex Products linked to
Share(s) may not reflect the return such investor
would realise if he or she actually owned the relevant
Share(s). For example, investors in Complex Products
linked to Share(s) will not receive dividends, if any,
paid on such Share(s) during the term of such
Complex Products. Similarly, investors in Complex
Products linked to Share(s) will not have any voting
rights in the Share(s) during the term of such
Complex Products. Accordingly, an investor in such
Complex Products may receive a lower payment (if
any) upon redemption of such Complex Products
than such investor would have received if he or she
had invested in the Share(s) directly.

There are additional risks in relation to physical
settlement and the registration of the investors as
shareholders in the share register of the Share
Issuer(s). See above "— Exposure to the risk that the
return on the Complex Products does not reflect the
return on a direct investment in the Share(s)" and "— C.
Risks associated with Complex Products that include
certain features — Risks associated with Complex
Products with physical settlement".

Risks associated with Complex Products
linked to depositary receipt(s)

An investment in Complex Products linked to depositary
receipt(s) entails significant risks in addition to those
described under "—A. Risk factors that are applicable to
all Complex Products" above. Further, since a depositary
receipt is a security that represents the share(s) of the
relevant Share Issuer, the risks associated with Complex
Products linked to Share(s) described in the section
immediately above apply equally to Complex Products
linked to depositary receipt(s).

Complex Products linked to depositary receipts
may provide a different return than if they were
linked to the shares underlying such depositary
receipts

There are important differences between the rights
of holders of depositary receipts and the rights of
holders of the shares underlying such depositary
receipts. A depositary receipt is a security that
represents share(s) of the relevant Share Issuer. The
Deposit Agreement for a depositary receipt sets forth
the rights and responsibilities of the depositary
(being the issuer of the depositary receipt), the Share
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zum Empfang von Ausschittungen in Bezug auf die
Aktie(n).

Es besteht das Risiko, dass die Rendite auf die
Komplexen Produkte nicht der Rendite auf eine
Direktanlage in die Aktie(n) entspricht

Die Rendite, die ein Anleger mit an eine oder mehrere
Aktie(n) gekoppelten Komplexen Produkten erzielt,
entspricht unter Umstdnden nicht der Rendite, die der
Anleger erzielen wirde, wenn er tatsdchlich die
jeweilige(n) Aktie(n) erworben hédtte. So erhalten
Anleger in an eine oder mehrere Aktien gekoppelte
Komplexe Produkte beispielsweise keine Dividenden,
die wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte
gegebenenfalls auf diese Aktie(n) ausgeschittet
wurden. Auch haben Anleger in an eine oder mehrere
Aktie(n) gekoppelte Komplexe Produkte wahrend
deren Laufzeit kein Stimmrecht in Bezug auf die
Aktie(n). Dementsprechend erhdlt ein Anleger in
solche Komplexen Produkte unter Umstanden (wenn
Uberhaupt) bei Ausibung der Komplexen Produkte
eine niedrigere Zahlung, als dies bei einer Direktanlage
in die Aktie(n) der Fall gewesen waére.

Dariber hinaus bestehen weitere Risiken im
Zusammenhang mit der physischen Abwicklung sowie
der Eintragung der Anleger als Aktiondre in das
Aktionarsregister des bzw. der Aktienemittenten.
Siehe dazu auch die vorstehenden Abschnitte "— Es
besteht das Risiko, dass die Rendite auf die Komplexen
Produkte nicht der Rendite auf eine Direktanlage in die
Aktie(n) entspricht" und "— C. Mit Komplexen Produkten
mit bestimmten Merkmalen verbundene Risiken — Mit
Komplexen Produkten mit physischer Abwicklung
verbundene Risiken".

Mit an einen oder mehrere Hinterlegungs-
scheine gekoppelten Komplexen
Produkten verbundene Risiken

Eine Anlage in Komplexe Produkte, die an einen oder
mehrere Hinterlegungsscheine gekoppelt sind, ist Gber
die im vorstehenden Abschnitt "— A. Risikofaktoren, die
fir alle Komplexen Produkte gelten" genannten Risiken
hinaus noch mit erheblichen weiteren Risiken verbunden.
Da ein Hinterlegungsschein ein Wertpapier ist, das
Aktie(n) des betreffenden Aktienemittenten verbrieft,
gelten ausserdem die im unmittelbar vorstehenden
Abschnitt beschriebenen Risiken fir an eine oder mehrere
Aktien gekoppelte Komplexe Produkte gleichermassen
auch fir an einen oder mehrere Hinterlegungsschein(e)
gekoppelte Komplexe Produkte.

An Hinterlegungsscheine gekoppelte Komplexe
Produkte weisen moglicherweise eine andere
Rendite auf als im Fall einer Koppelung an die den
Hinterlegungsscheinen zugrunde liegenden Aktien

Die Rechte der Inhaber von Hinterlegungsscheinen
unterscheiden sich ganz wesentlich von den Rechten der
Inhaber der diesen Hinterlegungsscheinen zugrunde
liegenden Aktien. Ein Hinterlegungsschein ist ein
Wertpapier, das die Aktie(n) des jeweiligen Aktien-
emittenten verbrieft. Im Hinterlegungsvertrag fir einen
Hinterlegungsschein sind die Rechte und Pflichten der
Hinterlegungsstelle  (also des  Emittenten  des
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Issuer and holders of the depositary receipts, which
may be different from the rights of holders of the
share(s) underlying such depositary receipt. In
particular, the relevant Share Issuer of the share(s)
underlying the depositary receipts may make
distributions in respect of such share(s) that are not
passed on to the holders of its depositary receipts.
Any such differences between the rights of holders of
the depositary receipts and holders of the share(s)
underlying such depositary receipts may be
significant and may materially and adversely affect
the market value of the relevant Complex Products.

Exposure to the risk of non-recognition of beneficial
ownership of the shares underlying the depositary
receipt(s)

The legal owner of the shares underlying the depositary
receipt(s) is the custodian bank, which at the same time
is the issuing agent of the depositary receipt(s).
Depending on the jurisdiction under which the
depositary receipt(s) have been issued and the
jurisdiction to which the custodian agreement is subject,
it is possible that such jurisdiction would not recognise
the holder of the depositary receipt(s) as the actual
beneficial owner of the shares underlying such
depositary receipt(s). In particular, in the event that the
custodian bank becomes insolvent or that enforcement
measures are taken against the custodian bank, it is
possible that an order restricting free disposition could
be issued with respect to the shares underlying the
depositary receipt(s) or that such shares are realised
within the framework of an enforcement measure
against the custodian bank. If this is the case, the holder
of the depositary receipt(s) will lose the rights under the
shares underlying the depositary receipt(s) and the
value of the depositary receipt(s) may fall to zero, which
could result in Complex Products linked to such
depositary receipt(s) becoming worthless.

Risks associated with Complex Products
linked to an Index or Indices

An investment in Complex Products linked to an Index
or Indices entails significant risks in addition to those
described under "—A. Risk factors that are applicable
to all Complex Products" above.

Factors affecting the performance of the Index or
Indices may adversely affect the market value of, and
return (if any) on, Complex Products linked thereto

Indices are comprised of a synthetic portfolio of shares
or other components and, as such, the performance of
an Index is dependent upon the macroeconomic factors
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Hinterlegungsscheins), des Aktienemittenten und der
Inhaber der Hinterlegungsscheine geregelt, und diese
konnen sich von den Rechten der Inhaber der diesem

Hinterlegungsschein  zugrunde liegenden  Aktie(n)
unterscheiden. Insbesondere kann der jeweilige
Aktienemittent der den Hinterlegungsscheinen

zugrunde liegenden Aktie(n) Ausschittungen darauf
vornehmen, die nicht an die Inhaber der
Hinterlegungsscheine weitergeleitet werden. Diese
Unterschiede zwischen den Rechten der Inhaber der
Hinterlegungsscheine und den Rechten der Inhaber der
diesen zugrunde liegenden Aktie(n) kdnnen erheblich sein
und den Marktwert der jeweiligen Komplexen Produkte
wesentlich nachteilig beeinflussen.

Es besteht ein Risiko, dass das wirtschaftliche
Eigentum an den dem bzw. den
Hinterlegungsschein(en) zugrunde liegenden Aktien
nicht anerkannt wird

Der rechtliche Eigentimer der dem bzw. den
Hinterlegungsschein(en) zugrunde liegenden Aktien ist
die Depotbank, die gleichzeitig als Emissionsstelle des
Hinterlegungsscheins bzw. der Hinterlegungsscheine
fungiert. In Abhangigkeit von der Rechtsordnung, in der
der bzw. die Hinterlegungsschein(e) begeben wurde(n),
und der Rechtsordnung, der der Depotbankvertrag
unterliegt, besteht die Mdglichkeit, dass der Inhaber des
Hinterlegungsscheins bzw. der Hinterlegungsscheine in
der betreffenden Rechtsordnung nicht als der tatsachliche
wirtschaftliche Eigentimer der zugrunde liegenden
Aktien anerkannt wird. Insbesondere besteht in dem Fall,
dass die  Depotbank insolvent  wird  oder
Vollstreckungsmassnahmen gegen sie ergriffen werden,
die Maglichkeit, dass eine Verfigung ergeht, die die freie
Verfiigung Uber die dem bzw. den
Hinterlegungsschein(en) zugrunde liegenden Aktien
einschrankt, oder dass diese Aktien im Rahmen von
Vollstreckungsmassnahmen gegen die Depotbank
verwertet werden. Ist dies der Fall, so verliert der Inhaber
des Hinterlegungsscheins bzw. der Hinterlegungsscheine
die mit den dem bzw. den Hinterlegungsschein(en)
zugrunde liegenden Aktien verbundenen Rechte, und der
Wert des Hinterlegungsscheins bzw. der
Hinterlegungsscheine kann auf null fallen, was dazu
fohren konnte, dass die daran gekoppelten Komplexen
Produkte wertlos werden.

Mit an einen Index oder mehrere Indizes
gekoppelten Komplexen Produkten
verbundene Risiken

Eine Anlage in Komplexe Produkte, die an einen Index
oder mehrere Indizes gekoppelt sind, ist Uber die im
vorstehenden Abschnitt "— A. Risikofaktoren, die fir
alle Komplexen Produkte gelten" genannten Risiken
hinaus noch mit erheblichen weiteren Risiken
verbunden.

Faktoren, die sich auf die Entwicklung des Index
bzw. der Indizes auswirken, kénnen sich nachteilig
auf den Marktwert und eine etwaige Rendite der
daran gekoppelten Komplexen Produkte auswirken

Indizes bestehen aus einem synthetischen Portfolio von
Aktien oder anderen Vermdgenswerten, so dass die
Wertentwicklung  eines  Index von  denselben
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affecting the performance of the shares or other assets
that comprise such Index, which may include interest
and price levels on the capital markets, currency
developments, political factors and (in the case of
shares) company-specific factors, such as earnings
position, market position, risk situation, shareholder
structure and distribution policy.

Exposure to the risk that the return on the Complex
Products does not reflect the return on a direct
investment in the components included in the Index
linked thereto

An investor's return on Complex Products linked to an
Index may not reflect the return such investor would
realise if he or she actually owned the components
included in such Index. For example, if the components
of an Index are shares, investors in the Complex
Products linked to such Index will not receive any
dividends paid on those shares and will not benefit from
such dividends unless such Index takes such dividends
into account for purposes of calculating such level.
Similarly, investors in Complex Products linked to an
Index will not have any voting rights in the underlying
shares or any other components included in such Index.
Accordingly, an investor in Complex Products linked to
an Index may receive a lower payment (if any) upon
redemption of such Complex Products than such
investor would have received if he or she had invested in
the components of the relevant Index directly.

A change in the composition or discontinuance of the
Index could adversely affect the market value of, and
return (if any) on, Complex Products linked thereto

In principle, the Issuer and the Calculation Agent have
no influence on the composition or performance of an
Index linked to a Complex Product. The relevant
Licensor/Index Sponsor can add, delete or substitute the
components of such Index or make methodological
changes that could change the weight or method of
calculation of the value of one or more components of
such Index. Changing the components of an Index may
affect the level of such Index as a newly added
component may perform significantly worse or better
than the component it replaces, which in turn may
affect the market value of, and the payments made by
the Issuer under the Complex Products upon
redemption. The relevant Licensor/Index Sponsor of any
such Index may also alter, discontinue or suspend
calculation or dissemination of such Index. The relevant
Licensor/Index Sponsor will have no involvement in the
offer and sale of Complex Products linked to an Index
and will have no obligation to any investment therein.
The relevant Licensor/index Sponsor may take any
actions in respect of an Index without regard to the
interests of the investors in Complex Products linked
thereto, and any of these actions could adversely affect
the market value of such Complex Products.
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makrodkonomischen Faktoren abhangig ist, die sich auch
auf die Wertentwicklung der Aktien oder sonstigen
Bestandteile auswirken; hierunter kénnen unter anderem
das Zins- und Kursniveau auf den Kapitalmarkten,
Wechselkursentwicklungen, politische Faktoren und (im
Fall von Aktien) unternehmensspezifische Faktoren wie
deren Ertragslage, Marktposition, Risikosituation,
Aktionarsstruktur und Ausschittungspolitik fallen.

Es besteht ein Risiko, dass die Rendite auf an einen
Index gekoppelte Komplexe Produkte nicht der
Rendite einer Direktanlage in die Bestandteile des
Index entspricht

Die Rendite, die ein Anleger mit an einen Index
gekoppelten Komplexen Produkten erzielt, entspricht
unter Umstdnden nicht der Rendite, die der Anleger
erzielt hatte, wenn er tatsdchlich die Indexbestandteile
erworben hatte. Handelt es sich bei den Bestandteilen des
Index beispielsweise um Aktien, so erhalten Anleger bei
an den jeweiligen Index gekoppelten Komplexen
Produkten keine Dividenden auf diese Aktien und
profitieren nicht von diesen Dividenden, es sei denn, diese
werden bei der Berechnung des jeweiligen Indexstands
mit berlcksichtigt. Auch stehen den Anlegern in an einen
Index gekoppelte Komplexe Produkte keine Stimmrechte
in Bezug auf die zugrunde liegenden Aktien oder
sonstigen Indexbestandteile zu. Dementsprechend erhalt
ein Anleger in an einen Index gekoppelte Komplexe
Produkte unter Umstdnden (wenn Uberhaupt) bei
Ruckzahlung der Komplexen Produkte eine niedrigere
Zahlung, als dies bei einer Direktanlage in die
Indexbestandteile der Fall gewesen ware.

Eine Anderung der Zusammensetzung des Index oder
seine Einstellung konnte sich nachteilig auf den
Marktwert und eine etwaige Rendite der darauf
bezogenen Komplexen Produkte auswirken

Grundsatzlich  haben die Emittentin und die
Berechnungsstelle  keinen  Einfluss  auf  die
Zusammensetzung oder Wertentwicklung eines Index,
an den ein Komplexes Produkt gekoppelt ist. Der
jeweilige Lizenzgeber bzw. Index-Sponsor kann
diesem Index Bestandteile hinzufigen oder
entnehmen oder Indexbestandteile ersetzen oder
Anderungen der Indexmethodik vornehmen, durch die
sich die Gewichtung oder Wertermittlungsmethode
eines oder mehrerer der Indexbestandteile &ndern
kénnte. Eine Anderung der Indexbestandteile kann
sich auf den Indexstand auswirken, da ein neu
hinzugefigter Bestandteil sich unter Umstdnden
signifikant schlechter oder besser entwickelt als der
durch ihn ersetzte Bestandteil, was sich wiederum auf
den Marktwert der Komplexen Produkte und die
Zahlungen auswirken kann, die die Emittentin bei
Ruckzahlung auf die Komplexen Produkte leistet. Der
jeweilige Lizenzgeber bzw. Index-Sponsor eines
solchen Index kann dariber hinaus die Berechnung des
betreffenden Index oder die Verdffentlichung von
Informationen Uber den betreffenden Index dndern,
einstellen oder aussetzen. Der jeweilige Lizenzgeber
bzw. Index-Sponsor ist nicht an dem Angebot und
Verkauf der an einen Index gekoppelten Komplexen
Produkte beteiligt und ist nicht verpflichtet darin zu
investieren. Der jeweilige Lizenzgeber bzw. Index-
Sponsor kann Handlungen in Bezug auf einen Index
vornehmen, ohne dabei die Interessen der Anleger in
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There are additional risks in relation to any Index
that is a "proprietary Index" or employs
"proprietary strategies". See "—A. Risk factors that
are applicable to all Complex Products—Potential
conflicts of interest" above.

There are additional risks in relation to any Index
that is a Commodity Index. See "— Additional risks
in relation to Complex Products linked to Commodity
Indices, including potential effects of ‘rolling™ below.

Risks associated with Complex Products
linked to a Commodity or Commodities

An investment in Complex Products linked to a
Commodity or Commodities entails significant risks in
addition to those described under "—A. Risk factors
that are applicable to all Complex Products" above.

Factors affecting the performance of the Commodity
or Commodities may adversely affect the market
value of, and return (if any) on, the Complex Products
linked thereto

Commodity prices may be more volatile than other
asset classes. Trading in Commodities is speculative and
may be extremely volatile. Commaodity prices are
affected by a variety of factors that are unpredictable
including, for example, warehousing, transportation and
insurance costs, changes in supply and demand
relationships, weather patterns and extreme weather
conditions, governmental programmes and policies,
national and international political, military, terrorist
and economic events, fiscal, monetary and exchange
control programmes, changes in interest and exchange
rates and changes and suspensions or disruptions of
market trading activities in commodities and related
contracts. Commodity prices may be more volatile than
other asset classes, making investments in commaodities
riskier than other investments.

A Commodity is either (i) a "physical" commaodity, which
needs to be stored and transported, and which is
generally traded at a "spot" price, or (i) a commodity
contract, which is an agreement either (a) buy or sell a
set amount of an underlying physical commodity at a
predetermined price and during a specified delivery
period (which may be referred to as a delivery month),
or (b) make and receive a cash payment based on
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darauf  bezogene  Komplexe  Produkte  zu
bericksichtigen, und jede solche Handlung kdnnte den
Marktwert dieser Komplexen Produkte nachteilig
beeinflussen.

Es bestehen zusatzliche Risiken im Zusammenhang
mit Indizes, bei denen es sich um "eigene Indizes"
handelt oder bei denen "eigene Strategien" eingesetzt
werden. Siehe dazu den vorstehenden Absatz "— A.
Risikofaktoren, die fir alle Komplexen Produkte gelten
—Potenzielle Interessenkonflikte".

Es bestehen zusatzliche Risiken im Zusammenhang
mit Indizes, bei denen es sich um Rohstoffindizes
handelt. Siehe dazu den nachstehenden Abschnitt "—
Weitere Risiken in Bezug auf Komplexe Produkte, die an
Rohstoffindizes gekoppelt sind, einschliesslich der
mdglichen "Rolleffekte".

Mit an einen Rohstoff oder mehrere
Rohstoffe gekoppelten Komplexen
Produkten verbundene Risiken

Eine Anlage in Komplexe Produkte, die an einen
Rohstoff oder mehrere Rohstoffe gekoppelt sind, ist
Uber die in dem vorstehenden Abschnitt "— A.
Risikofaktoren, die fir alle Komplexen Produkte gelten"
genannten Risiken hinaus noch mit erheblichen
weiteren Risiken verbunden.

Faktoren, die sich auf die Wertentwicklung des
Rohstoffs bzw. der Rohstoffe auswirken, kdonnen
sich nachteilig auf den Marktwert und eine etwaige
Rendite der daran gekoppelten Komplexen
Produkte auswirken

Rohstoffpreise kénnen einer starkeren Volatilitat
unterliegen als andere Arten von Vermdgenswerten.
Der Handel mit Rohstoffen  erfolgt zu
Spekulationszwecken und kann ausserordentlich
volatil sein. Rohstoffpreise unterliegen einer Vielzahl
unvorhersehbarer Einflussfaktoren, unter anderem
Lager-,  Transport- und  Versicherungskosten,
Anderungen im Verhiltnis von Angebot und
Nachfrage, in Wettermustern und extremen Wetter-
bedingungen, staatlichen Programmen und
politischen Entscheidungen, nationalen und inter-
nationalen politischen, militdrischen, terroristischen
und wirtschaftlichen Ereignissen, Steuer-, Geldpolitik-
und Devisenkontrollprogrammen, Anderungen des
Zinsniveaus und der Devisenkurse sowie Anderungen
und Aussetzungen oder Unterbrechungen des Handels
an den Markten fir Rohstoffe und darauf bezogener
Kontrakte. Rohstoffe konnen einer starkeren
Preisvolatilitdt unterliegen als andere Arten von
Vermogenswerten, so dass Anlagen in Rohstoffe
riskanter als andere Anlagen sind.

Der Begriff "Rohstoff' umfasst entweder (i) einen
"physischen" Rohstoff, der gelagert und transportiert
werden muss und in der Regel zu "Spotpreisen" gehandelt
wird, oder (i) einen Rohstoffkontrakt, also einen Vertrag,
der (a)den Kauf oder Verkauf einer bestimmten Menge
eines zugrunde liegenden physischen Rohstoffs zu einem
in Voraus festgesetzten Preis und innerhalb einer
festgelegten Lieferzeit (die auch als Liefermonat
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changes in the price of the underlying physical
commodity.

A Commodity may reference commodities
contracts that are traded on unregulated or "under
regulated" exchanges

Commodity contracts may be traded on regulated
specialised futures exchanges (such as futures
contracts). Commodity contracts may also be traded
directly between market participants "over-the-
counter" on trading facilities that are subject to lesser
degrees of regulation or, in some cases, no
substantive regulation. Accordingly, trading in such
"over-the-counter" contracts may not be subject to
the same provisions of, and the protections afforded
to, contracts traded on regulated specialised futures
exchanges, and there may therefore be additional
risks related to the liquidity and price histories of the
relevant contracts.

Complex Products linked to a Futures Contract on
a particular Commodity may provide a different
return than if they were linked to the physical
Commodity or the Commodities

Complex Products linked to a Commodity may be linked
to a Futures Contract on such Commodity rather than to
the Commodity itself. The price of a Futures Contract on
a Commodity will generally be at a premium or at a
discount to the spot price of the relevant Commodity.
This discrepancy is due to such factors as (i) the need to
adjust the spot price due to related expenses (e.g.,
warehousing, transport and insurance costs) and (ii)
different methods being used to evaluate general
factors affecting the spot and the futures markets. In
addition, and depending on the relevant Commodity,
there can be significant differences in the liquidity of the
spot and the futures markets. Accordingly, Complex
Products linked to a Futures Contract of a particular
Commodity may provide a different return than if they
were linked to the relevant Commodity itself.

Risks in relation to the physical delivery of a
Commodity that is a precious metal

If an investor in a Complex Product linked to a
Commodity that is a precious metal with a physical
delivery feature does not maintain a precious metal
account with a bank, physical delivery of such
Commodity on the Final Redemption Date will not be
possible and no substitute cash settlement (or any other
payment) will be made by the Issuer. Therefore, any
such investor must sell such Complex Product in order to
realise his or her investment therein. See also "— C. Risks
associated with Complex Products that include certain
features — Risks associated with Complex Products with
physical settlement".
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bezeichnet werden kann) oder (b) die Leistung oder den
Empfang einer Barzahlung in Abhangigkeit von
Preisanderungen bei dem zugrunde liegenden physischen
Rohstoff zum Gegenstand hat.

"Rohstoffe" im Zusammenhang mit Komplexen
Produkten konnen Rohstoffkontrakte sein, die an
nicht regulierten oder nicht ausreichend regulierten
Borsen gehandelt werden

Rohstoffkontrakte konnen (wie Terminkontrakte) an
regulierten, spezialisierten Terminbdrsen gehandelt
werden.  Rohstoffkontrakte  kénnen auch  direkt
ausserborslich  zwischen  Marktteilnehmern  auf
Handelsplattformen gehandelt werden, die weniger stark
reguliert sind oder in manchen Féllen auch keiner
erheblichen Regulierung unterliegen. Der Handel mit
solchen  ausserborslichen oder "OTC"-Kontrakten
unterliegt daher unter Umsténden nicht den gleichen
Bestimmungen und Schutzmechanismen wie der Handel
entsprechender  Kontrakte an einer regulierten,
spezialisierten Terminbdrse, was zur Folge haben kann,
dass zusdtzliche Risiken beziglich der Liquiditat der
jeweiligen  Kontrakte und der diesbeziglichen
historischen Preisinformationen bestehen kénnen.

Die Rendite mit Komplexen Produkten, die an einen
Terminkontrakt auf einen bestimmten Rohstoff
gekoppelt sind, kann von der Rendite abweichen, die
erzielt worden ware, wenn diese an den bzw. die
physischen Rohstoff(e) gekoppelt gewesen waren

Komplexe Produkte, die an einen Rohstoff gekoppelt
sind, konnen an einen Terminkontrakt auf den jeweiligen
Rohstoff statt an den Rohstoff selbst gekoppelt sein. Im
Preis eines Terminkontrakts auf einen Rohstoff ist in der
Regel ein Aufschlag oder Abschlag gegeniber dem
Spotpreis des jeweiligen Rohstoffs enthalten. Dieser
Unterschied  beruht auf Faktoren wie (i)der
Notwendigkeit, ~den  Spotpreis  aufgrund  der
kontraktbezogenen Aufwendungen (wie Lagerhaltungs-,
Transport- und Versicherungskosten) anzupassen, und
(iiyden unterschiedlichen Methoden zur Bewertung
allgemeiner Faktoren, die die Spot- und Terminmarkte
beeinflussen. Dariiber hinaus kdnnen, abhdngig von dem
jeweiligen Rohstoff, erhebliche Unterschiede hinsichtlich
der Liquiditdt an den Spot- und Terminmarkten bestehen.
Die Rendite mit Komplexen Produkten, die an einen
Terminkontrakt auf einen bestimmten Rohstoff
gekoppelt sind, kann daher von der Rendite abweichen,
die erzielt worden ware, wenn diese an den jeweiligen
Rohstoff selbst gekoppelt gewesen waren.

Risiken in Bezug auf die physische Lieferung eines
Rohstoffs in Form eines Edelmetalls

Unterhalt ein Anleger, der in ein Komplexes Produkt mit
physischer Lieferung investiert, das sich auf einen
Rohstoff in Form eines Edelmetalls bezieht, kein
Edelmetallkonto bei einer Bank, so ist die physische
Lieferung des Rohstoffs am Finalen Ruckzahlungstag
nicht mdoglich, und es erfolgt keine ersatzweise
Barabwicklung (oder sonstige Zahlung) durch die
Emittentin. In einem solchen Fall muss der betreffende
Anleger das Komplexe Produkt also verkaufen, um einen
Ertrag aus seiner Anlage in das Komplexes Produkte
erzielen zu kénnen. Siehe dazu auch den Abschnitt "— C.
Mit Komplexen Produkten mit bestimmten Merkmalen
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Additional risks in relation to Complex Products
linked to Commaodity Indices, including potential
effects of "rolling"

Commodity Indices are Indices that track the
performance of a basket of commodity contracts on
certain Commodities. The weighting of the respective
Commodities included in a Commodity Index will
depend on the particular Index, and is generally
described in the relevant index rules of the Index.
Commodity contracts have a predetermined expiration
date — i.e. a date on which trading of the commodity
contract ceases. Holding a commaodity contract until
expiration will result in delivery of the underlying
physical Commodity or a cash settlement. Alternatively,
"rolling" the commodity contracts means that the
commodity contracts that are nearing expiration (the
"near-dated commodity contracts") are sold before they
expire and commaodity contracts that have an expiration
date further in the future (the "longer-dated commodity
contracts") are purchased. Commodity Indices "roll" the
component commodity contracts in order to maintain
an ongoing exposure to the relevant Commodities.
Specifically, as a commodity contract is required to be
rolled pursuant to the relevant index rules, the relevant
Commodity Index is calculated as if exposure to the
commaodity contract was liquidated and exposure was
taken to another (generally longer-dated) commodity
contract for an equivalent exposure. "Rolling" can affect
the level of a Commodity Index in a number of ways,
including:

— The sensitivity of the overall level of a Commodity
Index to a particular commodity contract may be
increased or decreased through "rolling". Where the
price of a near-dated commodity contract is greater
than the price of the longer-dated commaodity
contract (the relevant Commodity is said to be in
"backwardation"), then "rolling" from the former to
the latter will result in exposure to a greater number
of commaodity contracts. Therefore, any loss or gain
on the new positions for a given movement in the
prices of the commodity contracts will be greater
than if the Commodity Index had synthetically held
the same number of commodity contracts as before
the "roll". Conversely, where the price of the near-
dated commaodity contract is lower than the price of
the longer-dated commaodity contract (the relevant
Commodity is said to be in "contango"), then
"rolling" will result in exposure to a smaller number
of the commodity contracts. Therefore, any gain or
loss on the new positions for a given movement in
the prices of the commodity contracts will be less
than if the Commodity Index had synthetically held
the same number of commodity contracts as before
the "roll".

— Whether a Commodity is in "contango" or
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verbundene Risiken — Mit Komplexen Produkten mit
physischer Lieferung verbundene Risiken".

Weitere Risiken in Bezug auf Komplexe Produkte,
die an  Rohstoffindizes  gekoppelt sind,
einschliesslich der moglichen "Rolleffekte"

Rohstoffindizes sind Indizes, die die Wertentwicklung
eines Korbs von Rohstoffkontrakten auf bestimmte
Rohstoffe abbilden. Die Gewichtung der jeweiligen
Rohstoffe in einem Rohstoffindex hangt von dem
jeweiligen Index ab und ist Ublicherweise in den
massgeblichen Indexvorschriften beschrieben. Rohstoff-
kontrakte haben einen im Voraus festgelegten Verfalltag,
also einen Tag, an dem der Handel im Rohstoffkontrakt
endet. Wird ein Rohstoffkontrakt bis zu seinem Verfall
gehalten, so lost dies die Lieferung des zugrunde
liegenden physischen Rohstoffs oder die Zahlung eines
Barabwicklungsbetrags aus. Alternativ bedeutet ein
"Rollen" von Rohstoffkontrakten, dass diejenigen
Rohstoffkontrakte, deren Verfalltag naher rickt (die
"Rohstoffkontrakte mit kurzer Restlaufzeit") vor ihrem
Verfall verkauft werden und neue Rohstoffkontrakte mit
einem weiter in der Zukunft liegenden Verfalltag (die
"Rohstoffkontrakte mit langerer Restlaufzeit") gekauft
werden. Rohstoffindizes "rollen" die Kontrakte auf die
Bestandteile des Rohstoffindex, um ein fortlaufendes
Engagement in den betreffenden Rohstoffen zu
gewahrleisten. Rohstoffindizes, bei denen nach den
massgeblichen Indexvorschriften ein "Rollen" zu erfolgen
hat, werden insbesondere so berechnet, als wirde das
Engagement im Rohstoffkontrakt glattgestellt und ein
neves Engagement in gleichem Umfang in einem
anderen Rohstoffkontrakt (in der Regel mit ldngerer
Restlaufzeit) eingegangen. Durch dieses "Rollen" kann der
Kurs eines Rohstoffindex auf unterschiedliche Weise
beeinflusst werden, unter anderem wie folgt:

— Durch das "Rollen" kann die Abhéangigkeit des
Gesamtstands eines Rohstoffindex von Anderungen
in Bezug auf einen bestimmten Rohstoffkontrakt
verstarkt oder verringert werden. Liegt der Preis eines
Rohstoffkontrakts mit kurzer Restlaufzeit Uber dem
Preis eines Rohstoffkontrakts mit  langerer
Restlaufzeit (dieser Fall wird "Backwardation"
genannt"), so fihrt das "Rollen" von dem ersteren in
den letzteren dazu, dass ein Engagement in einer
héheren Anzahl von Rohstoffkontrakten
eingegangen wird. Die Verluste oder Gewinne, die
aufgrund steigender oder fallender Kontraktpreise
aus den neuen Positionen resultieren, sind daher
grosser, als wenn der Rohstoffindex synthetisch noch
aus der gleichen Anzahl von Rohstoffkontrakten
bestanden hatte wie vor dem "Rollen". Umgekehrt
fuhrt das "Rollen" in dem Fall, dass der Preis eines
Rohstoffkontrakts mit kurzer Restlaufzeit unter dem
Preis eines Rohstoffkontrakts mit  langerer
Restlaufzeit liegt (in diesem Fall spricht man von
"Contango"), dazu, dass ein Engagement in einer
geringeren  Anzahl  von  Rohstoffkontrakten
eingegangen wird. Die Gewinne oder Verluste, die
aufgrund steigender oder fallender Kontraktpreise
aus den neuen Positionen resultieren, sind daher
geringer, als wenn der Rohstoffindex synthetisch
noch aus der gleichen Anzahl von Rohstoffkontrakten
bestanden hétte wie vor dem "Rollen".

— Liegt in Bezug auf einen Rohstoff "Contango" bzw.
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"backwardation" can be expected to affect the
Commodity Index level over time: If a Commodity is
in "contango", then the price of the longer-dated
commodity contract will generally be expected to
(but may not) decrease over time as it nears expiry.
In such event, the level of the Commaodity Index can
generally be expected to be negatively affected. If a
Commodity is in "backwardation", then the price of
the longer-dated commodity contract will generally
be expected to (but may not) increase over time as it
nears expiry. In such event, the level of the
Commodity Index can generally be expected to be
positively affected.

Risks associated with Complex Products
linked to Foreign Exchange Rate(s)

An investment in Complex Products linked to FX
Rate(s) entails significant risks in addition to those
described under "—A. Risk factors that are applicable
to all Complex Products" above.

Factors affecting the performance of the FX Rate(s)
may adversely affect the market value of, and return
(if any) on, Complex Products linked thereto

The performance of FX Rate(s) is dependent upon the
supply and demand for currencies in the international
foreign exchange markets, which are subject to
economic factors, including inflation rates in the
countries concerned, interest rate differences between
the respective countries, economic forecasts,
international political factors, currency convertibility and
safety of making financial investments in the currency
concerned, speculation and measures taken by
governments and central banks. Such measures include,
without limitation, imposition of regulatory controls or
taxes, issuance of a new currency to replace an existing
currency, alteration of the exchange rate or exchange
characteristics by devaluation or revaluation of a
currency or imposition of exchange controls with
respect to the exchange or transfer of a specified
currency that would affect exchange rates and the
availability of a specified currency.

Credit Suisse is a major foreign exchange dealer
and is subject to conflicts of interest

Potential investors should note that certain Credit
Suisse affiliates are regular participants in the foreign
exchange markets and in the ordinary course of their
business may effect transactions for their own account
or for the account of their customers and hold long and
short positions in currencies and related derivatives,
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"Backwardation" vor, so kann davon ausgegangen
werden, dass sich dies im Zeitverlauf auf den Stand
des Rohstoffindex auswirkt: Liegt in Bezug auf einen
Rohstoff "Contango" vor, so ist in der Regel davon
auszugehen (wobei es jedoch Ausnahmen gibt), dass
der Preis des Rohstoffkontrakts mit der langeren
Restlaufzeit im Zeitverlauf sinkt, je naher der
Verfalltag rickt. In diesem Fall kann in der Regel
davon ausgegangen werden, dass der Stand des
Rohstoffindex nachteilig beeinflusst wird. Liegt in
Bezug auf einen Rohstoff "Backwardation" vor, so ist
in der Regel davon auszugehen (wobei es jedoch
Ausnahmen gibt), dass der Preis des Rohstoff-
kontrakts mit der langeren Restlaufzeit im Zeitverlauf
steigt, je naher der Verfalltag rickt. In diesem Fall
kann in der Regel davon ausgegangen werden, dass
der Stand des Rohstoffindex positiv beeinflusst wird.

Mit an einen Devisenkurs oder mehrere
Devisenkurse gekoppelten Komplexen
Produkten verbundene Risiken

Eine Anlage in Komplexe Produkte, die an einen
Devisenkurs oder mehrere Devisenkurse gekoppelt
sind, ist Uber die im vorstehenden Abschnitt "— A.
Risikofaktoren, die fiir alle Komplexen Produkte gelten"
genannten Risiken hinaus noch mit erheblichen
weiteren Risiken verbunden.

Faktoren, die sich auf die Wertentwicklung des
Devisenkurses bzw. der Devisenkurse auswirken,
konnen sich nachteilig auf den Marktwert und eine
etwaige Rendite der daran gekoppelten Komplexen
Produkte auswirken

Die Wertentwicklung von einem bzw. mehreren
Devisenkurs(en) hangt von Angebot und Nachfrage auf
den internationalen Devisenmarkten ab, die wiederum
wirtschaftlichen Einflussfaktoren unterliegen, darunter
den Inflationsraten in den und den Unterschieden in den
Zinsniveaus zwischen den betreffenden Landern,
Konjunkturprognosen, internationale politische Faktoren,
die Konvertibilitdt einer Wahrung, die Sicherheit von
Finanzanlagen in der betreffenden Wahrung, die
Spekulationstdtigkeit sowie die Massnahmen von
Regierungen und Zentralbanken. Solche Massnahmen
kénnen insbesondere die Auferlequng aufsichts-
rechtlicher Kontrollen oder Steuern, die Ausgabe einer
neuen Wahrung als Ersatz fUr eine bisherige Wahrung, die
Anderung des Devisenkurses oder der Devisenmerkmale
durch Abwertung oder Aufwertung einer Wahrung oder
die Auferlegung von Devisenkontrollen in Bezug auf den
Umtausch oder die Uberweisung einer bestimmten
Wahrung umfassen, die sich auf die Devisenkurse sowie
die Verfugbarkeit einer bestimmten Wahrung auswirken
wirden.

Die Credit Suisse spielt eine wichtige Rolle im
Devisenhandel und unterliegt dadurch Interessen-
konflikten

Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass
bestimmte verbundene Unternehmen der Credit Suisse
regelmdssig auf Devisenmarkten tdtig sind und im
Rahmen  ihrer  gewdhnlichen  Geschéftstatigkeit
Transaktionen auf eigene Rechnung oder auf Rechnung
ihrer Kunden abschliessen und Long- und Short-
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including in the currencies of the relevant FX Rate(s).
Such transactions may affect the relevant FX Rate(s),
the market value or liquidity of the relevant Complex
Products and could be adverse to the interests of the
investors in such Complex Products. No Credit Suisse
affiliate has any duty to enter into such transactions in a
manner which is favourable to investors in Complex
Products. See "—A. Risk factors that are applicable to all
Complex Products—Potential conflicts of interest" above.

Risks associated with Complex Products
linked to Fund(s)

An investment in Complex Products linked to Fund(s)
entails significant risks in addition to those described
under "—A. Risk factors that are applicable to all Complex
Products" above.

Factors affecting the performance of the Fund(s)
may adversely affect the market value of, and the
return (if any) on, the Complex Products linked
thereto

A Fund is either (i) an exchange traded fund ("ETF"),
which is an open-ended or other fund traded like a share
on an exchange, or (ii) other fund, in each case, that
tracks the performance of a portfolio of assets. As a
result, the performance of a Fund is dependent upon the
macroeconomic factors affecting the performance of
such assets which may include, among other things,
interest and price levels on the capital markets,
commodity prices, currency developments, political
factors and, in the case of shares, company specific
factors, such as earnings position, market position, risk
situation, shareholder structure and distribution policy.

These factors affecting the performance of the Fund(s)
may adversely affect the market value of, and the return
(if any) on, the Complex Products linked thereto.

Exposure to the risk that the return on the Complex
Product does not reflect the return on a direct
investment in the assets included in the portfolio of
the Fund(s) linked thereto

An investor's return on Complex Products linked to
Fund(s) may not reflect the return such investor would
realise if he or she actually owned the relevant assets
included in the portfolio(s) of the Fund(s). For example,
if the portfolio of the Fund(s) includes shares or a share
index, investors in the Complex Products linked to such
Fund will not receive any dividends paid on such shares
or the shares included in such share index and will not
benefit from those dividends unless such Fund takes
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Positionen in Devisen und damit verbundenen Derivaten,
unter anderem auch in den Wahrungen des betreffenden
Devisenkurses bzw. der betreffenden Devisenkurse,
halten. Solche Transaktionen kdnnen sich auf den bzw.
die betreffenden Devisenkurs(e) sowie den Marktwert
oder die Liquiditat des jeweiligen Komplexen Produkts
auswirken und kénnten den Interessen der Anleger in die
Komplexen Produkte zuwiderlaufen. Kein verbundenes
Unternehmen der Credit Suisse ist verpflichtet, solche
Transaktionen in einer Weise abzuschliessen, die den
Interessen der Anleger in Komplexe Produkte forderlich
ist. Siehe hierzu den vorstehenden Abschnitt "— A.
Risikofaktoren, die fiir alle Komplexen Produkte gelten —
Potenzielle Interessenkonflikte".

Risiken im Zusammenhang mit
Komplexen Produkten, die an einen oder
mehrere Fonds gekoppelt sind

Eine Anlage in Komplexe Produkte, die an einen oder
mehrere Fonds gekoppelt sind, ist Uber die im
vorstehenden Abschnitt "—A. Risikofaktoren, die fir alle
Komplexen Produkte gelten" genannten Risiken hinaus
noch mit erheblichen weiteren Risiken verbunden.

Faktoren, die sich auf die Wertentwicklung des bzw.
der Fonds auswirken, kénnen sich auch nachteilig
auf den Marktwert und eine etwaige Rendite der
daran gekoppelten Komplexen Produkte auswirken

Bei einem als Basiswert dienenden Fonds kann es sich
entweder (i)um einen Exchange Traded Fund ("ETF")
handeln, also einen offenen oder sonstigen Fonds, dessen
Anteile wie Aktien an einer Borse gehandelt werden
konnen, oder (ii) um einen sonstigen Fonds handeln, der
jeweils die Wertentwicklung eines Portfolios von
Vermogenswerten abbildet. Die Wertentwicklung eines
Fonds ist somit von denselben makrodkonomischen
Faktoren abhangig, die sich auch auf die Wertentwicklung
dieser Vermdgenswerte auswirken; hierunter kénnen
unter anderem das Zins- und Kursniveau auf den
Kapitalmarkten, Rohstoffpreise, Wechselkurs-
entwicklungen, politische Faktoren und, im Fall von
Aktien, unternehmensspezifische Faktoren wie deren
Ertragslage, Marktposition, Risikosituation, Aktionars-
struktur und Ausschittungspolitik fallen.

Diese Faktoren, die sich auf die Wertentwicklung des bzw.
der Fonds auswirken, kdnnen sich auch nachteilig auf den
Marktwert der daran gekoppelten Komplexen Produkte
und die etwaige Rendite auswirken.

Es besteht das Risiko, dass die Rendite auf die
Komplexen Produkte nicht der Rendite auf eine
Direktanlage in die Vermdgenswerte entspricht, die im
Portfolio des bzw. der Fonds enthalten sind und an die
die Komplexen Produkte gekoppelt sind

Die Rendite, die ein Anleger mit an einen oder mehrere
Fonds gekoppelten Komplexen Produkten erzielt, ent-
spricht unter Umstdnden nicht der Rendite, die der
Anleger erzielen wiirde, wenn er tatsachlich die jeweiligen
Vermodgenswerte erworben hétte, die in dem bzw. den
Fondsportfolio(s) enthalten sind. Handelt es sich
beispielsweise bei den im Portfolio eines Fonds
enthaltenen Vermdgenswerten um Aktien oder einen
Aktienindex, so erhalten Anleger in die Komplexen
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such dividends into account for purposes of calculating
the value of such Fund. Similarly, investors in Complex
Products linked to Fund(s) will not have any voting rights
in the shares or other assets that are included in the
portfolio(s) of the Fund(s). Accordingly, an investor in
Complex Products linked to Fund(s) may receive a lower
payment (if any) upon redemption of such Complex
Products than such investor would have received, if he
or she had directly invested in the assets included in the
portfolio of such Fund(s).

A change in the composition or discontinuance of the
Fund(s) could adversely affect the market value of,
and return (if any) on, Complex Products linked
thereto

In principle, the Issuer and the Calculation Agent have
no influence on the composition or performance of any
Fund or any index that such Fund is intended to
replicate. The Management Company or the
licensorfindex sponsor, as applicable, of the underlying
index can add, delete or substitute the assets included in
such index, respectively, or make methodological
changes that could affect the value of such Fund and of
such underlying index. The substitution of assets
included in the portfolio of a Fund or in an underlying
index may affect the value of such Fund, as a newly
added asset may perform significantly worse or better
than the asset it replaces, which in turn may affect the
market value of, or payments (or other benefits to be
received) upon exercise under, the Complex Products.
The Management Company or licensor/index sponsor of
any underlying index may also alter, discontinue or
suspend calculation or dissemination of such Fund or
such underlying index, respectively. The Management
Company and licensor/index sponsor of such underlying
index are not involved in the offer and sale of the
Complex Products and have no obligation to invest
therein. The Management Company and licensor/index
sponsor of such underlying index may take any actions
in respect of such Fund or such underlying index,
respectively, without regard to the interests of the
investors in Complex Products, and any of these actions
could adversely affect the market value of (or amount
payable under) such Complex Products. In particular, no
assurance can be given that the performance of an ETF
will be identical to the performance of the assets which
it intends to replicate due to many factors
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Produkte, die an den betreffenden Fonds gekoppelt sind,
keine Dividenden auf diese Aktien bzw. die in diesem
Aktienindex enthaltenen Aktien und profitieren nicht von
solchen Dividenden, es sei denn, der Fonds bericksichtigt
sie bei der Berechnung seines Inventarwerts. Auch stehen
den Anlegern in an einen oder mehrere Fonds gekoppelte
Komplexe Produkte keine Stimmrechte in Bezug auf die
Aktien oder sonstigen Vermogenswerte zu, die in dem
bzw. den Fondsportfolio(s) enthalten sind.
Dementsprechend erhélt ein Anleger in an einen oder
mehrere Fonds gekoppelte Komplexe Produkte unter
Umstdnden (wenn Uberhaupt) bei Rickzahlung der
Komplexen Produkte eine niedrigere Zahlung, als dies bei
einer Direktanlage in die in dem bzw. den
Fondsportfolio(s) enthaltenen Vermdgenswerte der Fall
gewesen ware.

Eine Anderung der Zusammensetzung des bzw. der
Fonds oder seine bzw. ihre Einstellung konnte sich
nachteilig auf den Marktwert und eine etwaige Rendite
der daran gekoppelten Komplexen Produkte aus-
wirken

Grundsdtzlich  haben die  Emittentin  und die
Berechnungsstelle  keinen  Einfluss  auf  die
Zusammensetzung oder Wertentwicklung eines Fonds
bzw. eines Index, den dieser Fonds zu replizieren
beabsichtigt. Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der
Lizenzgeber oder Index-Sponsor des zugrunde liegenden
Index kann den in diesem Index enthaltenen
Vermégenswerten weitere Vermogenswerte hinzufigen,
entnehmen oder Ersetzungen der im Index enthaltenen
Verndgenswerte oder sonstige Anderungen der
Fondsmethodik vornehmen, die sich auf den Wert des
Fonds und des zugrunde liegenden Index auswirken
konnten. Eine Ersetzung von Vermdgenswerten, die im
Portfolio eines Fonds oder in einem zugrunde liegenden
Index enthalten sind, kann sich unter Umsténden auf den
Wert dieses Fonds auswirken, da sich ein neu
hinzugefugter ~ Vermdgenswert — unter  Umstanden
signifikant schlechter oder besser entwickeln kann als der
durch ihn ersetzte Vermdgenswert, was sich wiederum
auf den Marktwert der Komplexen Produkte bzw. die
Zahlungen (oder sonstigen Leistungen) auswirken kann,
die im Rahmen der Komplexen Produkte zu leisten bzw.
zu erbringen sind. Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der
Lizenzgeber oder Index-Sponsor eines zugrunde
liegenden Index kann dariber hinaus die Berechnung
dieses Fonds oder des zugrunde liegenden Index oder die
Veroffentlichung von Informationen Uber diesen Fonds
oder den zugrunde liegenden Index dndern, einstellen
oder aussetzen. Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der
Lizenzgeber oder Index-Sponsor dieses zugrunde
liegenden Index sind nicht an dem Angebot und Vertrieb
der Komplexen Produkte beteiligt und sind nicht
verpflichtet, darin zu investieren. Die Verwaltungs-
gesellschaft bzw. der Lizenzgeber oder Index-Sponsor
dieses zugrunde liegenden Index kann Handlungen in
Bezug auf diesen Fonds oder diesen zugrunde liegenden
Index vornehmen, ohne dabei die Interessen der Anleger
in Komplexe Produkte zu bericksichtigen, und jede
solche Handlung kénnte den Marktwert dieser
Komplexen Produkte (oder einen darauf zahlbaren
Betrag) nachteilig beeinflussen. Insbesondere kann aus
vielerlei Grinden keine Gewahr dafir gegeben werden,
dass die Wertentwicklung eines ETF der Wertentwicklung
der Vermdgenswerte entspricht, welche der ETF zu
replizieren beabsichtigt.
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Risks in relation to market price

The market price of interests in the Fund that are traded
on an exchange may, due to the forces of supply and
demand, as well as liquidity and scale of trading spread
in the secondary market, diverge from their net asset
value, ie., the market price per interest in the Fund
could be higher or lower than its net asset value, and will
fluctuate during the trading day.

The performance of Fund(s) with a portfolio of assets
that are concentrated in the shares of a particular
industry or group of industries could be more volatile
than the performance of Funds with portfolios of
more diverse assets

Investors in Complex Products linked to Fund(s) with a
portfolio of assets that are concentrated in the shares of
a particular industry or group of industries should be
aware that the performance of such Fund(s) could be
more volatile than the performance of Funds with
portfolios of more diverse assets.

There are additional risks in relation to physical
settlement of Fund(s). See above "—C. Risks
associated with Complex Products that include certain
features—Risks associated with Complex Products with
physical settlement".

There are additional risks in relation to Fund(s) with a
portfolio that includes one or more "proprietary
indices" or that employ "proprietary strategies". See
"—A. Risk factors that are applicable to all Complex
Products—Potential conflicts of interest" above.

There are additional risks in relation to Fund(s) with a
portfolio that includes one or more Commodity
Indices. See "—Additional risks in relation to Complex
Products linked to Commodity Indices, including potential
effects of 'rolling™ above.

Risks associated with Complex Products
linked to Interest Rate(s) or Reference
Rate(s)

An investment in Complex Products linked to Interest
Rate(s) or Reference Rate(s) entails significant risks in
addition to those described under "—A. Risk factors
that are applicable to all Complex Products" above.

Factors affecting the performance of the Interest
Rate(s) or Reference Rate(s) may adversely affect the
market value of, and return (if any) on, Complex
Products linked thereto
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Risiken in Bezug auf Marktpreise

Der Marktpreis von borsengehandelten Fondsanteilen
kann in Abhangigkeit von Angebot und Nachfrage, der
Liquiditat und den Kursspannen am Sekundarmarkt von
ihrem Nettoinventarwert abweichen, d.h. der Marktpreis
je Fondsanteil kénnte Uber oder unter dessen Netto-
inventarwert liegen und wird im Lauf eines Handelstags
schwanken.

Die Wertentwicklung eines Fonds, dessen Portfolio
schwerpunktmadssig aus Aktien einer einzelnen
Branche oder mehrerer verwandter Branchen besteht,
ist unter Umstanden volatiler als diejenige von Fonds,
deren Portfolios aus Vermdgenswerten mit hoherer
Diversifizierung bestehen

Anleger in Komplexe Produkte, die an einen oder
mehrere Fonds gekoppelt sind, dessen bzw. deren
Portfolios schwerpunktmassig aus Aktien einer einzelnen
Branche oder mehrerer verwandter Branchen bestehen,
sollten sich bewusst sein, dass die Wertentwicklung eines
solchen bzw. solcher Fonds unter Umstdnden volatiler
sein kann als diejenige von Fonds, deren Portfolios aus
Vermdgenswerten mit héherer Diversifizierung bestehen.

DarUber hinaus bestehen weitere Risiken im
Zusammenhang mit der physischen Abwicklung von
Fonds. Siehe dazu auch den vorstehenden Abschnitt
"— C. Mit Komplexen Produkten mit bestimmten
Merkmalen verbundene Risiken — Mit Komplexen
Produkten mit physischer Abwicklung verbundene
Risiken".

Es bestehen zusatzliche Risiken im Zusammenhang
mit Fonds, deren Portfolios einen oder mehrere
"eigene Indizes" beinhalten oder bei denen "eigene
Strategien" eingesetzt werden. Siehe dazu den
vorstehenden Abschnitt "— A. Risikofaktoren, die fir alle
Komplexen Produkte gelten — Potenzielle Interessen-
konflikte".

Es bestehen zusatzliche Risiken im Zusammenhang
mit Fonds, deren Portfolios einen oder mehrere
Rohstoffindizes  enthalten. Siehe dazu den
vorstehenden Abschnitt "—Weitere Risiken in Bezug auf
Komplexe Produkte, die an Rohstoffindizes gekoppelt sind,
einschliesslich der méglichen "Rolleffekte".

Risiken im Zusammenhang mit Komplexen
Produkten, die an einen oder mehrere
Zinssatze oder Referenzsatze gekoppelt
sind

Eine Anlage in Komplexe Produkte, die an einen oder
mehrere Zinssdtze oder Referenzsdtze gekoppelt sind,
ist Uber die in dem vorstehenden Abschnitt "— A.
Risikofaktoren, die fir alle Komplexen Produkte gelten"
genannten Risiken hinaus noch mit erheblichen
weiteren Risiken verbunden.

Faktoren, die sich auf die Entwicklung des Zins- oder
Referenzsatzes bzw. der Zins- oder Referenzsitze
auswirken, koénnen sich nachteilig auf den
Marktwert und eine etwaige Rendite der daran
gekoppelten Komplexen Produkte auswirken
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Interest Rates and Reference Rates are mainly
dependent upon the supply and demand for credit in
the money market, i.e., the rates of interest paid on
investments, determined by the interaction of supply
of and demand for funds in the money market. The
supply and demand in the money market on the
other hand is dependent upon macroeconomic
factors, such as interest and price levels on the
capital markets, currency developments and political
factors, or upon other factors, depending on the
specific type of Interest Rate or Reference Rate. Such
factors affecting the performance of an Interest Rate or
Reference Rate may adversely affect the market value
of, and return (if any) on, Complex Products linked
thereto.

A methodological change or discontinuance of the
determination of the Interest Rate(s) or Reference
Rate(s) may adversely affect the market value of, and
return (if any) on, Complex Products linked thereto

In principle, the Issuer and the Calculation Agent
have no influence on the determination of the
Interest Rate(s) or Reference Rate(s). Interest Rates
and Reference Rates are generally calculated by an
independent organization or a governmental
authority, often based on information provided by
market participants. The entity publishing an Interest
Rate or Reference Rate (i.e., the Rate Source, as
defined in the applicable Terms and Conditions) can
modify the calculation method for determining such
Interest Rate or Reference Rate or make other
methodological changes that could affect the
Interest Rate or Reference Rate. The Rate Source
may also alter, discontinue or suspend calculation or
dissemination of such Interest Rate or Reference
Rate. The Rate Source is not involved in the offer and
sale of the Complex Products and has no obligation
to invest therein. The Rate Source may take any
actions in respect of such Interest Rate or Reference
Rate without regard to the interests of the investors
in Complex Products, and any of these actions could
adversely affect the market value of such Complex
Products.

Credit Suisse is a major participant in the interest rate
and reference rate markets and is subject to conflicts
of interest

Potential investors should note that certain Credit
Suisse affiliates are regular participants in the
interest rate and reference rate markets and in the
ordinary course of their business may effect
transactions for their own account or for the account
of their customers and make investments relating to
Interest Rate(s) or Reference Rate(s) and related
derivatives. Such transactions may affect the
relevant Interest Rate(s) or Reference Rate(s), the
market value or liquidity of the relevant Complex
Products and could be adverse to the interests of the
investors in such Complex Products. No Credit Suisse
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Zinssatze oder Referenzsdtze sind im Wesentlichen von
der Nachfrage- und Angebotssituation fir Kredite auf
dem Geldmarkt abhangig, d.h. den fiur Anlagen
gezahlten Zinssétzen, die durch das Zusammenwirken
des Angebots an Finanzmitteln und der Nachfrage
danach auf dem Geldmarkt bestimmt werden. Angebot
und Nachfrage auf dem Geldmarkt sind wiederum von
makrodkonomischen Faktoren abhéngig wie
beispielsweise dem Zins- und Kursniveau auf den
Kapitalmarkten, Wechselkursentwicklungen,
politischen Faktoren und anderen fir den jeweiligen
Zinssatz oder Referenzsatz spezifischen Faktoren.
Diese Faktoren, die die Entwicklung des Zins- oder
Referenzsatzes bzw. der Zins- oder Referenzsatze
beeinflussen, konnen sich nachteilig auf den
Marktwert und eine etwaige Rendite der daran
gekoppelten Komplexen Produkte auswirken.

Eine Anderung der Methodik fir die Ermittlung des
Zins- oder Referenzsatzes bzw. der Zins- oder
Referenzsdtze bzw. die Einstellung der Ermittlung
konnte sich nachteilig auf den Marktwert und eine
etwaige Rendite der daran gekoppelten Komplexen
Produkte auswirken

Grundsdtzlich  haben die  Emittentin  und  die
Berechnungsstelle keinen Einfluss auf die Ermittlung des
Zins- oder Referenzsatzes bzw. der Zins- oder
Referenzsatze. Diese werden in der Regel von einer
unabhdngigen Organisation oder einer staatlichen
Behorde ermittelt, haufig auf der Grundlage von
durch die Marktteilnehmer  bereitgestellten
Informationen. Die Person, die den Zins- oder
Referenzsatz veroffentlicht (d. h. die Kursquelle,
wie in den anwendbaren Emissionsbedingungen
definiert), kann die Berechnungsmethode zur
Ermittlung des Zins- oder Referenzsatzes andern
oder sonstige Anderungen der Methodik vornehmen, die
sich auf die Hohe des Zins- oder Referenzsatzes
auswirken konnten. Die Kursquelle kann dariber hinaus
die Berechnung oder die Veroffentlichung des Zins-
oder Referenzsatzes dndern, einstellen oder aussetzen.
Die Kursquelle ist nicht an dem Angebot und Verkauf der
Komplexen Produkte beteiligt und nicht verpflichtet,
darin zu investieren. Die Kursquelle kann Handlungen in
Bezug auf einen Zinssatz oder einen Referenzsatz
vornehmen, ohne dabei die Interessen der Anleger in
Komplexe Produkte zu bericksichtigen, und jede solche
Handlung kénnte den Marktwert dieser Komplexen
Produkte nachteilig beeinflussen.

Die Credit Suisse spielt eine wichtige Rolle auf den
Zins- und Referenzsatzmarkten und unterliegt
dadurch Interessenkonflikten

Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass
bestimmte verbundene Unternehmen der Credit Suisse
regelmdssig auf den Zins- und Referenzsatzmarkten tatig
sind und im Rahmen ihrer  gewdhnlichen
Geschaftstatigkeit Transaktionen auf eigene Rechnung
oder auf Rechnung ihrer Kunden abschliessen und
Anlagen in Bezug auf einen oder mehrere Zinssétze oder
Referenzsitze sowie in damit verbundene Derivate
tatigen. Solche Transaktionen konnen sich auf den
betreffenden Zins- oder Referenzssatz bzw. die
betreffenden Zins- oder Referenzsitze sowie den
Marktwert oder die Liquiditat des jeweiligen Komplexen
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affiliate has any duty to enter into such transactions
in a manner which is favourable to investors in
Complex Products. See "—A. Risk factors that are
applicable to all Complex Products—Potential conflicts
of interest" above.
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Risikofaktoren

Produkts auswirken und konnten den Interessen der
Anleger in die Komplexen Produkte zuwiderlaufen. Kein
verbundenes Unternehmen der Credit Suisse ist
verpflichtet, solche Transaktionen in einer Weise
abzuschliessen, die den Interessen der Anleger in
Komplexe Produkte forderlich ist. Siehe hierzu den
vorstehenden Abschnitt "— A. Risikofaktoren, die fiir alle
Komplexen Produkte gelten — Potenzielle Interessen-
konflikte".
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GENERAL INFORMATION ABOUT THIS
DOCUMENT

1. The Base Prospectus, Terms and Conditions,
Prospectus and Supplements

This Base Prospectus is published in accordance with § 6 of the
German Securities Prospectus Act (Wertpapierprospektgesetz,
"WpPG") without the final terms. The final terms relevant for
an issue of Complex Products under this Base Prospectus (the
"Final Terms") will be set out in a separate document entitled
"Prospectus", which will contain the text of this Base
Prospectus and the terms and conditions applicable to such
issue of Complex Products (the "Terms and Conditions" and,
together with this Base Prospectus, the "Prospectus"). The
Terms and Conditions will be completed by inserting the
missing information indicated by placeholders in the section
entitled "Terms and Conditions" herein. Any information or
instructions included in square brackets in this Base Prospectus
may be omitted in the Final Terms. The Final Terms (including
the applicable Terms and Conditions) will be prepared not
earlier than in the context of the relevant issue of Complex
Products and will be published in accordance with § 6 WpPG in
conjunction with § 14 WpPG.

Following the publication of the Base Prospectus, a
supplement may be prepared by the Issuer in accordance with
§ 16 WpPG and approved by the BaFin and other competent
authorities. Any such supplement will, after its approval by
BaFin, be published in accordance with § 16 WpPG in
conjunction with § 14 WpPG. Statements contained in any such
supplement (or contained in any document incorporated by
reference therein) shall, to the extent applicable (whether
expressly, by implication or otherwise), be deemed to modify
or supersede statements contained in the Base Prospectus
(including any document incorporated by reference therein).
Any statement so modified or superseded shall not, except as
so modified or superseded, constitute a part of the Base
Prospectus.

In the Prospectus for each issuance of Complex Products, (i)
the cover page (page 1) will be deleted and replaced with the
text set forth in the following Section 2 "Form of Cover Page of
Prospectus" completed for the relevant Complex Products, and
(i) the following Section 2 "Form of Cover Page of Prospectus"
shall be deleted.

In the Prospectus for each issuance of Complex Products, the
contents of this Section "1. Base Prospectus, Terms and
Conditions, Prospectus and Supplements" will be deleted and
replaced with the following text completed for the relevant
Complex Products:

1. The Base Prospectus, Terms

Prospectus and Supplements

and Conditions,

"This Prospectus constitutes the Final Terms for the Complex
Products [within the meaning of art. 22(4) of the
Commission Regulation (EC) No. 809|2004 as amended (the
"Regulation") and of § 6 (3) of the German Securities
Prospectus Act (Wertpapierprospektgesetz, "WpPG")]*. The

Allgemeine Informationen zu diesem Dokument

ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU
DIESEM DOKUMENT

1. Basisprospekt, Emissionsbedingungen,
Prospekt und Nachtrage

Dieser Basisprospekt wird gemdss §6 des deutschen Wert-
papierprospektgesetzes ("WpPG") ohne die endgiltigen
Bedingungen verdffentlicht. Die fir eine Emission Komplexer
Produkte im Rahmen dieses Basisprospekts massgeblichen
endgultigen Bedingungen (die "Endgiltigen Bedingungen")
werden in einem separaten Dokument mit dem Titel
"Prospekt" verdffentlicht, in welchem der Text dieses Basis-
prospekts und die fur die jeweilige Emission von Komplexen
Produkten geltenden Emissionsbedingungen enthalten sind
(die "Emissionsbedingungen”, und zusammen mit diesem
Basisprospekt der "Prospekt"). Die Emissionsbedingungen
werden durch Einfigen der im Abschnitt "Emissions-
bedingungen" dieses Dokuments fehlenden und durch
Platzhalter markierten Angaben vervollstandigt. Alle Angaben
oder Anweisungen, die in diesem Basisprospekt in eckige
Klammern gesetzt sind, konnen in den Endgiltigen
Bedingungen entfallen. Die EndgUltigen Bedingungen (mit den
jeweils anwendbaren Emissionsbedingungen) werden erst im
Zusammenhang mit der betreffenden Emission Komplexer
Produkte erstellt und gemass §6 WpPG i.V.m §14 WpPG
verdffentlicht.

Nach der Verodffentlichung des Basisprospekts kann die
Emittentin gemdss § 16 WpPG einen Nachtrag erstellen und
diesen von der BaFin und anderen zustdndigen Behdrden
billigen lassen. Nach der Billigung durch die BaFin wird
jeder solche Nachtrag gemdss § 16 WpPG i.V.m. § 14 WpPG
verdffentlicht. Die in einem solchen Nachtrag (oder in
einem darin durch Verweis einbezogenen Dokument)
enthaltenen Angaben dndern oder ersetzen (ausdricklich,
stillschweigend oder in anderer Form), soweit jeweils
zutreffend, die im Basisprospekt (einschliesslich in einem
darin durch Verweis einbezogenen Dokument) enthaltenen
Angaben. Eine in dieser Weise gednderte oder ersetzte
Angabe gilt sodann nur noch in ihrer gednderten bzw.
neuen Fassung als Teil des Basisprospekts.

In dem Prospekt fir jede Emission von Komplexen Produkten
wird (i) die Titelseite (Seite 1) geldscht und durch den in der
nachfolgenden Ziffer 2 "Muster der Titelseite des Prospekts"
enthaltenen und fir die entsprechenden Komplexen Produkte
vervollstandigten Text ersetzt und (ii) die nachfolgende Ziffer 2
"Muster der Titelseite des Prospekts" geldscht.

In dem Prospekt fir jede Emission von Komplexen Produkten
wird der Inhalt dieser Ziffer "1. Basisprospekt, Emissions-
bedigungen, Prospekt und Nachtrage" geldscht und durch den
folgenden, fir die entsprechenden Komplexen Produkte
vervollstandigten Text ersetzt:

"1. Basisprospekt, Emissionsbedingungen, Prospekt und
Nachtrage

"Dieser Prospekt stellt die Endgultigen Bedingungen fir die
Komplexen Produkte [im Sinne von Art.22 (4) der
Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der Kommission in der jeweils
geltenden Fassung (die "Verordnung") und §6 Abs.3 des
deutschen Wertpapierprospektgesetzes ("WpPG")]* dar. Die
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completed Terms and Conditions of the Complex Products
(the "Terms and Conditions") and the other sections
contained in the Base Prospectus for the issuance by Credit
Suisse AG of complex products with full or partial capital
protection ([English][German] language version) dated 20
June 2012[, as last amended by supplement No. [e] dated
[e]] (the "Base Prospectus") form this Prospectus and shall
be read together. [This Prospectus has been published in
accordance with § 6 WpPG in conjunction with § 14 WpPG.]*"

*To be deleted in case of Complex Products offered solely in or from
Switzerland.

2. Form of Cover Page of Prospectus

Allgemeine Informationen zu diesem Dokument

vervollstandigten Emissionsbedingungen der Komplexen
Produkte (die "Emissionsbedingungen”) und die Ubrigen
Abschnitte des Basisprospekts fir die Emission durch Credit
Suisse AG von Komplexen Produkten mit vollstandigem oder
teilweisem  Kapitalschutz ~ ([englischsprachige][deutsch-
sprachige] Fassung) vom 20. Juni 2012[, zuletzt gedndert
durch Nachtrag Nr. [e] vom [e]] (der "Basisprospekt")
bilden diesen Prospekt und sind zusammen zu lesen. [Dieser
Prospekt wurde gemdss §6 WpPG iV.m. §14 WpPG
veroffentlicht.]*"

*Zu l6schen bei Komplexen Produkten, die lediglich in der Schweiz oder von
der Schweiz aus angeboten werden.

2. Muster der Titelseite des Prospekts

A
CREDITSUISSE

"Prospectus for the issuance of [insert
names of capital protection products]*

This prospectus (this "Prospectus" or this "Document")
constitutes the Final Terms for the products listed above
(the "Complex Products") [within the meaning of art. 22 (4)
of the Commission Regulation (EC) No. 8og|2004 as
amended, and § 6 (3) of the German Securities Prospectus
Act (Wertpapierprospektgesetz, "WpPG")]** to the Base
Prospectus for the issuance by Credit Suisse AG of complex
products with full or partial capital protection
([English][German] language version) dated 20 June 2012],
as last amended by supplement No. [e] dated [e]] (the
"Base Prospectus").

Credit Suisse AG, a corporation with limited liability under
the laws of Switzerland ("Credit Suisse"), acting through its
[head office][[®]] Branch] (the "Issuer"), will issue the
Complex Products in [bearer][uncertificated] form.

[This Prospectus, which contains the completed Terms and
Conditions of the Complex Products (the "Terms and
Conditions"), has been prepared on the basis of the Base
Prospectus, which was approved as a base prospectus
within the meaning of § 6 WpPG by the Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") in its capacity as
competent authority under the WpPG, which implements
the EU Directive 2003/71/EC as amended (the "Prospectus
Directive") into German law.]**

[This Document constitutes the Final Terms for the
Complex Products within the meaning of the Additional
Rules for the Listing of Derivatives of the SIX Swiss
Exchange Ltd (the "SIX Swiss Exchange") where the SIX
Swiss Exchange has only reviewed the Terms and
Conditions set out herein. All parts under the headings
"Summary", "Risk Factors", "Documents Incorporated by
Reference", "Description of the Issuer", "Summary Financial
Information of Credit Suisse", "Summary Description of
Complex Products", "Form of Complex Products",
"Taxation", "Selling Restrictions" and "Additional
Information" are as set out in the Base Prospectus, which
has been approved by the SIX Swiss Exchange as an
issuance programme within the meaning of the Additional
Rules for the Listing of Derivatives of the SIX Swiss
Exchange, remain unchanged and have not been reviewed

"Prospekt fir die Emission von
[Bezeichnung der Kapitalschutz-Produkte
einfigen]*

Dieser Prospekt (der "Prospekt" oder das "Dokument")
stellt die Endglltigen Bedingungen fir die vorstehend
aufgefihrten Produkte (die "Komplexen Produkte") [im
Sinne von Art. 22 (4) der Verordnung (EG) Nr. 809/2004 der
Kommission in der jeweils geltenden Fassung und § 6 Abs. 3
des deutschen Wertpapierprospektgesetzes ("WpPG")]**
zum Basisprospekt fir die Emission durch Credit Suisse AG

von Komplexen Produkten mit vollsténdigem oder
teilweisem Kapitalschutz ([englischsprachige]
[deutschsprachige] Fassung) vom 20. Juni 2012[, zuletzt
geandert durch Nachtrag Nr. [e] vom [e]] (der

"Basisprospekt") dar.

Credit Suisse AG, eine nach Schweizer Recht organisierte
Aktiengesellschaft (die "Credit Suisse"), handelnd durch
[ihren Hauptsitz][die Niederlassung [®]] (die "Emittentin"),
wird die Komplexen Produkte [als Inhaberpapiere][in
unverbriefter Form] begeben.

[Dieser Prospekt, der die vervollstandigten Emissions-
bedingungen der Komplexen Produkte (die "Emissions-
bedingungen") enthalt, wurde auf der Grundlage des Basis-
prospekts erstellt, der als Basisprospekt im Sinne von § 6
WpPG, mit dem die EU-Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils
geltenden Fassung (die "Prospektrichtlinie”) in deutsches
Recht umgesetzt wurde, von der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") in ihrer Eigenschaft
als zustandige Behdrde im Sinne des WpPG gebilligt
wurde.]**

[Dieses Dokument stellt die EndgUltigen Bedingungen fir
die Komplexen Produkte im Sinne des Zusatzreglements fir
die Kotierung von Derivaten der SIX Swiss Exchange AG
(die "SIX Swiss Exchange") dar, worin die SIX Swiss
Exchange nur die Emissionsbedingungen geprift hat. Alle
anderen Teile unter den Titeln "Zusammenfassung",
"Risikofaktoren", "Durch Verweis einbezogene
Dokumente”, "Beschreibung der Emittentin”, "Ubersicht
Finanzzahlen der Credit Suisse", "Kurzbeschreibung der
Komplexen Produkte", "Verbriefung der Komplexen
Produkte", "Besteuerung", "Verkaufsbeschrankungen" und
"Zusatzliche Informationen" entsprechen dem Basis-
prospekt, welcher von der SIX Swiss Exchange als
Emissionsprogramm im Sinne des Zusatzreglements fir die
Kotierung von Derivaten der SIX Swiss Exchange gebilligt
wurde, sind unverdndert und sind von der SIX Swiss
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by the SIX Swiss Exchange.]***

A Complex Product does not constitute a collective
investment scheme within the meaning of the Swiss
Federal Act on Collective Investment Schemes ("CISA").
Therefore, it is not subject to authorisation by the Swiss
Financial Market Supervisory Authority FINMA
("FINMA") and potential investors do not benefit from
the specific investor protection provided under the CISA.

The Complex Products provide for [full capital
protection][partial capital protection (i.e., a Protected
Redemption Amount equal to [e]% of the
Denomination)]. Nevertheless, investors in the Complex
Products may lose some or all of their investment
therein, in particular if Credit Suisse were to become
insolvent or otherwise unable to fulfil all or part of its
obligations under the Complex Products.

[The English language version of this Prospectus shall be
controlling and binding. The German language translation
of this Prospectus is provided for convenience only.][The
German language version of this Prospectus shall be
controlling and binding. The English language translation
of this Prospectus is provided for convenience only.]

Allgemeine Informationen zu diesem Dokument

Exchange nicht mehr geprift worden.]***

Ein Komplexes Produkt stellt keine kollektive
Kapitalanlage im Sinne des Schweizerischen
Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen
("KAG") dar. Es unterliegt daher nicht der Bewilligung
durch die Eidgendssische Finanzmarktaufsicht FINMA
("FINMA"), und potenzielle Anleger geniessen somit
nicht den besonderen Anlegerschutz des KAG.

Die Komplexen Produkte verfigen Uber einen [vollen
Kapitalschutz][teilweisen  Kapitalschutz (d.h. der
Geschijtzte RUckzahlungsbetrag entspricht [e]% der
Stickelung)]. Anleger in die Komplexen Produkte
konnen jedoch insbesondere im Falle einer Insolvenz der
Credit Suisse, oder falls die Credit Suisse ihre
Verpflichtungen aus den Komplexen Produkten
andersweitig nicht oder nur teilweise erfillen kann,
trotzdem den in die Komplexen Produkte investierten
Betrag ganz oder teilweise verlieren.

[Die englischsprachige Fassung dieses Prospekts ist
massgeblich und verbindlich. Die deutsche Ubersetzung
dieses Prospekts dient lediglich Informationszwecken.][Die
deutschsprachige Fassung dieses Prospekts ist massgeblich
und verbindlich. Die englische Ubersetzung dieses
Prospekts dient lediglich Informationszwecken.]

Complex Products and, in certain cases, the securities (if any) to be delivered when Complex Products are redeemed, have not been, and will not be, registered under the U.S. Securities Act of
1933, as amended (the "Securities Act"), or with any securities regulatory authority of any state or other jurisdiction of the United States, and Complex Products may constitute bearer
securities that are subject to U.S. tax law requirements. Trading in Complex Products has not been approved by the U.S. Commodity Futures Trading Commission under the U.S. Commodity
Exchange Act of 1936, as amended, or by the U.S. Securities Exchange Commission (the "SEC"). Subject to certain exceptions, Complex Products may not be offered, sold or delivered within

the United States or to, or for the account or benefit of, U.S. persons. Terms used in this paragraph have the

given to them by Regulation S under the Securities Act.

SECTION 1.1 OF THE "TERMS AND CONDITIONS OF THE COMPLEX
PRODUCTS" STARTING ON PAGE [e] CONSTITUTES THE "SIMPLIFIED
PROSPECTUS" IN ACCORDANCE WITH ART. 5 CISA **%*

DIE AUF SEITE [e] BEGINNENDE ZIFFER 1.1 DER "EMISSIONS-
BEDINGUNGEN DER KOMPLEXEN PRODUKTE" STELLT DEN
"VEREINFACHTEN PROSPEKT" GEMASS ART. 5 KAG DAR.****

Date: [insert date of Prospectus]]"

*The technical name of the Complex Products to be inserted.

**To be deleted in case of Complex Products offered solely in or from
Switzerland.

***To be inserted only in the case of a listing on the SIX Swiss Exchange.
**%*To be deleted in case of Complex Products (i) that are not publicly offered
in or from Switzerland or (ii) for which a separate simplified prospectus will be
prepared.

3. Contents of this Document

This Document shall be read and construed together with
any amendment or supplement hereto and any document
incorporated by reference herein or therein.

Any information regarding the Underlying(s) contained in
this Document consists only of a summary of certain
publicly available information. Any such summary does not
purport to be a complete summary of all material
information about such Underlying(s) contained in the
relevant publicly available information. The Issuer only
accepts responsibility for accurately reproducing such
information contained in publicly available information.
Otherwise neither the Issuer nor any of its affiliates accept
further or other responsibility or make any representation
or warranty (express or implied) in respect of such
information.

No person is authorised to give any information or make
any representation in connection with the Issuer, other
than any such information or representation contained in

Datum: [Datum des Prospekts einfiigen]]"

*Technischen Namen der Komplexen Produkte einfigen.

**Zu l6schen bei Komplexen Produkten, die lediglich in der Schweiz oder von
der Schweiz aus angeboten werden.

***Nur im Falle einer Kotierung an der SIX Swiss Exchange.

****Zuy l6schen bei Komplexen Produkten, (i) die nicht in oder von der Schweiz
aus offentlich angeboten werden oder (ii) fir die ein separater vereinfachter
Prospekt erstellt wird.

3. Inhalt dieses Dokuments

Dieses Dokument ist zusammen mit jeder etwaigen
Anderungsfassung und jedem etwaigen Nachtrag dazu sowie
allen durch Verweis einbezogenen Dokumenten zu lesen und
auszulegen.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben zum Basiswert
bzw. zu den Basiswerten, auf den bzw. die sich ein Komplexes
Produkt bezieht, beschranken sich auf  eine
zusammenfassende  Darstellung  bestimmter  &ffentlich
verfugbarer Informationen. Eine solche Darstellung erhebt
keinen Anspruch darauf, eine vollstdndige Zusammenfassung
aller in den einschlagigen &ffentlich verfigbaren Informations-
materialien enthaltenen wesentlichen Angaben zum Basiswert
bzw. zu den betreffenden Basiswerten zu sein. Die Emittentin
Ubernimmt lediglich die Verantwortung fir die genaue
Wiedergabe dieser in den 6ffentlich verfigbaren Informations-
materialien enthaltenen Angaben. Ansonsten Ubernehmen
weder die Emittentin noch ihre verbundenen Unternehmen
eine dariber hinausgehende oder sonstige Verantwortung und
geben in Bezug auf diese Angaben auch keinerlei
(ausdrickliche oder stillschweigende) Zusicherung oder
Gewadhrleistung ab.

Niemand ist zur Erteilung von Informationen oder zur Abgabe
von Zusicherungen im Zusammenhang mit der Emittentin
Uber die in diesem Dokument enthaltenen Informationen oder
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this Document. Nevertheless, if any such information or
representation has been given or made, it must not be
relied upon as having been authorised by the Issuer.

4. Distribution and use of this Document

This Document is issued solely for information purposes
and for the recipient's sole use. The Issuer has no obligation
to issue Complex Products. The information and views
contained in this Document are those of the Issuer and/or
are derived from sources believed to be reliable.

This Document does not constitute an offer or a solicitation
of or on behalf of the Issuer to make an offer or to subscribe
Complex Products. The distribution of this Document may
be prohibited under the laws of certain jurisdictions. The
Issuer does not give any assurance on the legality of the
distribution of this Document or the offer of Complex
Products in any jurisdiction. In addition, the Issuer does not
assume any responsibility for the distribution of this
Document or any offer to be procured. Accordingly,
Complex Products may not be directly or indirectly offered
or sold in any jurisdiction and, likewise, no promotion or
other offering documentation may be distributed or
published in any jurisdiction, in each case, unless in
accordance with applicable law. Therefore, persons in
possession of this Document must inform themselves of
and observe the applicable restrictions. See also "Selling
Restrictions".

5. Documents available

Copies of the Base Prospectus (including any supplement
to the Base Prospectus), the documents incorporated by
reference into the Base Prospectus (including any
supplement to the Base Prospectus), the Final Terms
applicable to each issue of Complex Products and the
articles of association of Credit Suisse can during the
validity period of the Base Prospectus be obtained from
and will be delivered upon request by the Paying Agent at
Credit Suisse AG, ZUOD 3, Transaction Advisory Group,
8070 Zurich, Switzerland, or, in case of Complex Products
offered in or into Germany or included to trading on the
Open Market (Freiverkehr) of the Frankfurt Stock Exchange,
at Credit Suisse Securities (Europe) Limited, Niederlassung
Frankfurt am Main, Junghofstrasse 16, 60311 Frankfurt a.
M., Germany, in each case free of charge. Copies of the
documents incorporated by reference into the Base
Prospectus (including any supplement thereto) are also
available on the website of Credit Suisse (

).

A copy of the documents filed by Credit Suisse with the SEC
may be obtained either on the SEC’s website at

atthe SEC’s public reference room or on the web5|te
of Credit Suisse at

Allgemeine Informationen zu diesem Dokument

Zusicherungen  hinaus  berechtigt. ~ Werden  solche
Informationen  dennoch  erteilt bzw. Zusicherungen
abgegeben, so darf auf diese nicht als von der Emittentin
autorisierte Informationen bzw. Zusicherungen vertraut
werden.

4. Verbreitung und Verwendung dieses
Dokuments

Dieses Dokument wird ausschliesslich zu Informationszwecken
und zur alleinigen Verwendung durch den Empfanger erstellt.
Die Emittentin ist nicht zur Begebung Komplexer Produkte
verpflichtet. Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben
und Ansichten sind Angaben und Ansichten der Emittentin
und/oder entstammen als zuverlassig erachteten Quellen.

Dieses Dokument stellt kein Angebot und keine Aufforderung
seitens oder im Namen der Emittentin zur Abgabe eines
Angebots oder zur Zeichnung Komplexer Produkte dar. Die
Verbreitung dieses Dokuments kann in bestimmten Rechts-
ordnungen untersagt sein. Die Emittentin Ubernimmt keine
Gewahr dahingehend, dass die Verbreitung dieses Dokuments
oder das Angebot Komplexer Produkte in irgendeiner Rechts-
ordnung rechtmassig ist. Des Weiteren Ubernimmt die
Emittentin keine Verantwortung fir die Verbreitung dieses
Dokuments oder fiur die Einholung irgendeines Angebots.
Ausser in Ubereinstimmung mit dem jeweils geltenden Recht
dirfen Komplexe Produkte folglich in keiner Rechtsordnung
direkt oder indirekt angeboten oder verkauft werden und
Werbe- oder sonstige Angebotsunterlagen durfen in keiner
Rechtsordnung  verbreitet oder veroffentlicht werden.
Personen, die sich im Besitz dieses Dokuments befinden,
missen sich daher Uber die geltenden Beschréankungen
informieren und diese beachten. Siehe auch "Verkaufs-
beschrankungen".

5. Verfigbare Dokumente

Der Basisprospekt (einschliesslich etwaiger Nachtrdge zum
Basisprospekt), die durch Verweis in den Basisprospekt (oder
etwaige Nachtrdge zum Basisprospekt) einbezogenen
Dokumente, die fUr die einzelnen Emissionen Komplexer
Produkte geltenden Endglltigen Bedingungen und die
Statuten der Credit Suisse sind wdhrend der Gultigkeitsdauer
des Basisprospekts kostenlos bei der Zahlstelle unter der
Anschrift Credit Suisse AG, ZUOD 3, Transaction Advisory
Group, 8070 Zirich, Schweiz, oder (bei Komplexen Produkten,
die in Deutschland oder dorthin angeboten oder in den Handel
im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse einbezogen
sind) bei der Credit Suisse Securities (Europe) Limited,
Niederlassung Frankfurt am Main, Junghofstrasse 16,
60311 Frankfurt a. M., Deutschland erhaltlich und werden auf
Anfrage kostenlos versandt. Die durch Verweis in den
Basisprospekt (oder etwaige Nachtrdge zum Basisprospekt)
einbezogenen Dokumente sind darUber hinaus auch erhaltlich
auf der Internetseite der Credit Suisse (

).

Die von der Credit Suisse bei der SEC eingereichten
Dokumente sind entweder auf der Internetseite der SEC
( ), im Lesesaal der SEC oder auf der
Internetseite der Credit Suisse (

) erhéltlich.
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Information contained on the website of Credit Suisse is
not, and documents filed by Credit Suisse with the SEC
(unless otherwise specified in the Base Prospectus) are not,
incorporated by reference into the Base Prospectus.

Investors may obtain a copy of the "Framework Agreement
for Collateral Secured Instruments" dated 5/6 October
2009, between SIX Swiss Exchange, SIX SIS and Credit
Suisse in its original German version or as an English
translation, free of charge from the head office of Credit
Suisse in Zurich via telephone at: +41 44 333 21 44 or
facsimile at: +41 44 333 84 03.

Amendments to any Terms and Conditions will be
published in accordance with Section g of such Terms and
Conditions.

6. Cautionary statement regarding forward-
looking statements

This Document contains or incorporates by reference
statements that constitute forward-looking statements. In
addition, in the future, Credit Suisse, and others on its
behalf, may make statements that constitute forward-
looking statements. Such forward-looking statements may
include, without limitation, statements relating to Credit
Suisse’s plans, objectives or goals; Credit Suisse’s future
economic performance or prospects; the potential effect on
Credit Suisse’s future performance of certain
contingencies; and assumptions underlying any such
statements.

Words such as "believes", "anticipates", "expects", "intends"
and "plans" and similar expressions are intended to identify
forward-looking statements but are not the exclusive
means of identifying such statements. Credit Suisse does
not intend to update these forward-looking statements
except as may be required by applicable securities laws.

By their very nature, forward-looking statements involve
inherent risks and uncertainties, both general and specific,
and risks exist that predictions, forecasts, projections and
other outcomes described or implied in forward-looking
statements will not be achieved. A number of important
factors could cause results to differ materially from the
plans, objectives, expectations, estimates and intentions
expressed in such forward-looking statements. These
factors include: (i) the ability to maintain sufficient liquidity
and access capital markets; (ii) market and interest rate
fluctuations; (iii) the strength of the global economy in
general and the strength of the economies of the countries
in which Credit Suisse conducts operations, in particular the
risk of a continued U.S. or global economic downturn in
2011 and beyond; (iv) the direct and indirect impacts of
continuing deterioration of or slow recovery in residential
and commercial real estate markets; (v) adverse rating
actions by credit rating agencies in respect of sovereign
issuers, structured credit products or other credit-related
exposures; (vi) the ability of counterparties to meet their
obligations to Credit Suisse; (vii) the effects of, and changes
in, fiscal, monetary, trade and tax policies, and currency

Allgemeine Informationen zu diesem Dokument

Soweit im Basisprospekt nicht etwas Anderes angegeben
ist, sind weder die auf der Internetseite der Credit Suisse
enthaltenen Informationen noch die von der Credit Suisse
bei der SEC eingereichten Dokumente durch Verweis in den
Basisprospekt einbezogen.

Den Anlegern wird eine Kopie des "Rahmenvertrages fir
Pfandbesicherte Zertifikate" vom 5./6. Oktober 2009
zwischen der SIX Swiss Exchange, SIX SIS und Credit Suisse
in der urspringlichen deutschen Fassung oder in englischer
Ubersetzung kostenlos zur Verfigung gestellt. Der
Rahmenvertrag kann bezogen werden beim Hauptsitz der
Credit Suisse in Zirich und kann telefonisch oder per Fax
unter den folgenden Nummern angefordert werden: +41 44
333 21 44 (Telefon) bzw. +41 44 333 84 03 (Fax).

Anderungen der Emissionsbedingungen werden geméss
Ziffer g der Emissionsbedingungen veréffentlicht.

6. Warnhinweis beziglich zukunfts-

gerichteter Aussagen

Dieses Dokument enthalt zukunftsgerichtete Aussagen bzw. es
sind zukunftsgerichtete Aussagen durch Verweis einbezogen.
Dariber hinaus kénnen die Credit Suisse und Dritte in deren
Namen auch kinftig zukunftsgerichtete Aussagen abgeben.
Solche zukunftsgerichteten Aussagen konnen sich unter
anderem auf die Pléne, Absichten oder Ziele der Credit Suisse,
den kinftigen wirtschaftlichen Erfolg oder die kinftigen
wirtschaftlichen Aussichten der Credit Suisse, die mdglichen
Auswirkungen des Eintritts bestimmter potentieller Ereignisse
auf den kinftigen wirtschaftlichen Erfolg der Credit Suisse
sowie auf die diesen Aussagen zugrunde liegenden Annahmen
beziehen.

Worte wie ‘'glaubt", "erwartet", "geht davon aus",
"beabsichtigt" und "plant" oder Ahnliches zeigen an, dass eine
Aussage zukunftsgerichtet ist, sind aber nicht die einzigen
Indikatoren dafir. Die Credit Suisse beabsichtigt nicht, diese
zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren, es sei denn es
bestehe eine gesetzliche Verpflichtung hierzu.

Zukunftsgerichtete  Aussagen sind  naturgemdss —mit
allgemeinen und spezifischen Risiken und Unwéagbarkeiten
behaftet, und es besteht das Risiko, dass Vorhersagen, Plan-
oder Hochrechnungen oder sonstige in zukunftsgerichteten
Aussagen beschriebene oder implizierte Ergebnisse nicht
eintreten bzw. nicht erreicht werden. Zahlreiche wichtige
Faktoren kdnnten zu betréchtlichen Abweichungen von den in
den zukunftsgerichteten Aussagen genannten Planen, Zielen,
Erwartungen, Schatzungen und Absichten fihren. Dazu zéhlen
unter anderem: (i)die F&higkeit, in ausreichendem Mass
Liquiditat vorzuhalten und Zugang zu den Kapitalmarkten zu
gewahrleisten; (i) Markt- und Zinsschwankungen; (iii) die
Starke der Weltwirtschaft im Allgemeinen und die Starke der
Wirtschaft in den Landern, in welchen die Credit Suisse tétig ist,
und im Besonderen das Risiko eines auch 2011 und dariber
hinaus andauernden Wirtschaftsabschwungs in den USA oder
weltweit; (iv) die direkten und indirekten Auswirkungen einer
weiteren Verschlechterung oder langsamen Erholung im Markt
fir Wohneigentum und Geschéftsimmobilien; (v) nachteilige
Ratingmassnahmen von Kreditratingagenturen in Bezug auf
staatliche Emittenten, strukturierte Kreditprodukte oder
sonstige kreditbezogene Risiken; (vi)die Fahigkeit von
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fluctuations; (viii) political and social developments,
including war, civil unrest or terrorist activity; (ix) the
possibility of foreign exchange controls, expropriation,
nationalisation or confiscation of assets in countries in
which Credit Suisse conducts operations; (x) operational
factors such as systems failure, human error, or the failure
to implement procedures properly; (xi) actions taken by
regulators with respect to Credit Suisse business and
practices in one or more of the countries in which Credit
Suisse conducts operations; (xii) the effects of changes in
laws, regulations or accounting policies or practices; (xiii)
competition in geographic and business areas in which
Credit Suisse conducts operations; (xiv) the ability to retain
and recruit qualified personnel; (xv) the ability to maintain
Credit Suisse’s reputation and promote Credit Suisse’s
brands; (xvi) the ability to increase market share and
control expenses; (xvii) technological changes; (xviii) the
timely development and acceptance of Credit Suisse’s new
products and services and the perceived overall value of
these products and services by users; (xix) acquisitions,
including the ability to integrate acquired businesses
successfully, and divestitures, including the ability to sell
non-core assets; (xx) the adverse resolution of litigation and
other contingencies; (xxi) the ability to achieve Credit
Suisse's cost efficiency goals and other cost targets; and
(xxii) Credit Suisse’s success at managing the risks involved
in the foregoing.

The foregoing list of important factors is not exclusive;
when evaluating forward-looking statements, investors
should carefully consider the foregoing factors and other
uncertainties and events, as well as the other risks
identified in this Document (including any documents
incorporated by reference herein).

Allgemeine Informationen zu diesem Dokument

Vertragspartnern, ihre Verpflichtungen gegeniber der Credit
Suisse zu erfillen; (vii) Auswirkungen bzw. Anderungen der
Fiskal-, Geld-, Handels- und Steuerpolitik sowie von
Wechselkursschwankungen; (viii) politische und gesellschaft-
liche Entwicklungen, darunter auch Kriege, Unruhen oder
terroristische Anschldge; (ix) die Mdglichkeit der EinfGhrung
von Devisenkontrollen oder einer Enteignung, Verstaatlichung
oder Einziehung von Vermégenswerten in Landern, in welchen
die Credit Suisse tatig ist; (x)operationelle Faktoren wie
Systemausfdlle, menschliches Versagen oder die nicht
ordnungsgemasse Umsetzung von Prozessen; (xi) Mass-
nahmen von Aufsichtsbehorden, die das Geschaft und die
Praktiken der Credit Suisse in einem oder mehreren Landern, in
welchen die Credit Suisse tdtig ist, betreffen; (xii)die
Auswirkungen von Anderungen der gesetzlichen Bestim-
mungen oder Bilanzierungsrichtlinien oder -praktiken; (xiii) der
Wettbewerb in Regionen oder Geschéftsbereichen, in welchen
die Credit Suisse tétig ist; (xiv) die Fahigkeit, gut ausgebildete
Mitarbeiter zu gewinnen und zu halten; (xv) die Féhigkeit, den
Ruf der Credit Suisse aufrechtzuerhalten und die Marken der
Credit Suisse zu starken; (xvi) die Fahigkeit zur Erh6hung von
Marktanteilen und zur Kostenkontrolle; (xvii) Anderungen im
technologischen Bereich; (xviii) die rechtzeitige Entwicklung
neuer Produkte und Dienstleistungen durch die Credit Suisse
Gruppe und deren Akzeptanz sowie deren durch die Nutzer
wahrgenommener Gesamtnutzen; (xix) Ubernahmen und die
Fahigkeit, Ubernommene Unternehmen erfolgreich zu
integrieren, sowie Verdusserungen von Unternehmensteilen
und die Fahigkeit, nicht zum Kerngeschaft gehorige
Vermdgenswerte zu veraussern; (xx) ein unginstiger Ausgang
von Rechtsstreitigkeiten und andere potentieller Ereignisse;
(xxi) die Fahigkeit, die Kosteneffizienzziele der Credit Suisse
sowie weitere Kostenziele zu erreichen; und (xxii) eine
erfolgreiche ~ Steuerung der mit dem Vorstehenden
verbundenen Risiken durch die Credit Suisse.

Die vorstehende Aufstellung wichtiger Faktoren erhebt keinen
Anspruch auf Vollstandigkeit; bei der Bewertung zukunfts-
gerichteter Aussagen sollten Anleger die aufgefihrten
Faktoren, aber auch sonstige Unwégbarkeiten und Ereignisse
sowie die Ubrigen in diesem Dokument (und etwaigen durch
Verweis einbezogenen Dokumenten) genannten Risiken
sorgfaltig prifen.
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Documents Incorporated by Reference

DOCUMENTS INCORPORATED BY
REFERENCE

For the purpose of providing information in respect of
Credit Suisse, the following documents (see nos. (1) to (4)
below), all of which have been previously published and
filed with the Commission de Surveillance du Secteur
Financier in its capacity as competent authority under
the Luxembourg Act of 10 July 2005 on prospectuses for
securities within the context of a procedure for the
approval of the base prospectus for the Euro Medium
Term Note Programme of Credit Suisse dated 8 May
2012, may during the validity period of the Base
Prospectus be obtained, free of charge, (i) from the
Paying Agent at Credit Suisse AG, ZUOD 3, Transaction
Advisory Group, 8070 Zurich, Switzerland, (ii) in case of
Complex Products offered in or into Germany or included
to trading on the Open Market (Freiverkehr) of the
Frankfurt Stock Exchange, at Credit Suisse Securities
(Europe) Limited, Niederlassung Frankfurt am Main,
Junghofstrasse 16, 60311 Frankfurt a. M., Germany, and
on the website of Credit Suisse (

).

(1) All of the information in the English version of the
Credit Suisse Annual Report 2011 (which contains
audited consolidated financial statements for Credit
Suisse Group AG and Credit Suisse and the auditor's
reports in respect thereof as of and for the years
ended 31 December 2011 and 31 December 2010)
identified in the following cross-reference list is
incorporated in, and forms part of, the Base
Prospectus (any information not listed in the cross-
reference list but included in the Credit Suisse Annual
Report 2011 is not relevant for investors in Complex
Products):

Financial Highlights .........ccccooiiiiii

I.  Information on the company..........ccccemuuciirineeneees

An integrated global bank

STrAteY oeeeeii i

Our businesses
Organizational and regional structure....

Regulation and supervision..........cccceevreenienennenens

Il. Operating and financial review ............cccccvreennnnnne.

Operating environment..........ccoocveeeiiieeeiiieee e
Credit SUISSE ...uviiii et
COre RESUIES ...t

Key performance indicators

Private Banking........cocovuiiniiiiiiieciiececeec e

Durch Verweis einbezogene Dokumente

DURCH VERWEIS EINBEZOGENE
DOKUMENTE

Zum Zwecke der Bereitstellung von Informationen
hinsichtlich der Credit Suisse sind die folgenden
Dokumente (siehe Ziffer (1) bis (4) unten), die samtlich
bereits  verdffentlicht und im Rahmen  des
Prifungsverfahrens fir die Billigung des Basisprospekts fir
das Euro Medium Term Note Programme der Credit Suisse
vom 8. Mai 2012 bei der Commission de Surveillance du
Secteur Financier als zustdndige Behdrde gemaéass dem
Luxemburger  Gesetz ~vom  10.Juli 2005  Uber
Wertpapierprospekte hinterlegt wurden, wahrend der
Gultigkeitsdauer des Basisprospekts kostenlos (i) bei der
Zahlstelle unter der Anschrift Credit Suisse AG, ZUOD 3,
Transaction Advisory Group, 8070 Zirich, Schweiz, (ii) bei
Komplexen Produkten, die in Deutschland bzw. dorthin
angeboten oder in den Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierborse einbezogen werden, bei der Credit Suisse
Securities (Europe) Limited, Niederlassung Frankfurt am

Main, Junghofstrasse 16, 60311 Frankfurt a. M,

Deutschland, und auf der Internetseite der Credit Suisse

( ) erhéltlich.

(1) Samtliche in  der englischen Fassung des
Geschaftsberichts der Credit Suisse fir das

Geschaftsjahr 2011 (der die gepriften konsolidierten
Jahresrechnungen der Credit Suisse Group AG und der
Credit Suisse sowie die entsprechenden
Prifungsberichte zum und fir das am 31. Dezember
2011 und 31. Dezember 2010 endende Geschéftsjahr
enthalt) angegebenen Informationen, die in der
nachstehenden Querverweistabelle aufgefihrt sind,
sind in den Basisprospekt einbezogen und werden zu
dessen Bestandteil (Informationen, die nicht in der
nachfolgenden Querverweistabelle aufgefihrt, jedoch
im  Geschaftsbericht der Credit Suisse fir das
Geschéftsjahr 2011 enthalten sind, sind fir Anleger in
Komplexe Produkte nicht relevant):

The page numbers below
refer to the Credit Suisse
Annual Report 2011

Not paginated

Page 7 (this is a section
heading)

pages 8-9

pages 10-12

pages 13-24

- pages 25-26

pages 27-36

Page 37 (this is a section
heading)

pages 38-40

pages 41-44

pages 45-54

page 55

pages 56-64
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Documents Incorporated by Reference Durch Verweis einbezogene Dokumente

VI.

INVEStMENt BANKING ......c.oiiiiiiii i pages 65-70

ASSEt MANAGEMENT ......ooiiiiiiii e pages 71-76

L Qe g T = =T = page 77

RESUIES OVEIVIEW ... s pages 78-79

Assets Under ManagemeENnt..... ..o pages 80-82

Critical acCOUNTING @STIMATES .....oeiiieeii e e pages 83-88

Treasury, Risk, Balance sheet and Off-balance sheet..........cccceuuieiiiiiiiiiecccinceeeeee, page 89 (this is a section
heading)

Treasury ManagemeNT......c..cuiiuiiiriiiiii e sre e pages 90-109

RISK MANGGEMENT ... .ot nre s pages 110-134

Balance sheet, off-balance sheet and other contractual obligations...........c.cccceoviiiiiiennnnn. pages 135-138

Corporate governance and Compensation.........ccccvvunnnnnnnnnnnnn——— page 139 (this is a section
heading)

COrporate GOVEIMANCE .......ceiitiiiiiiie ittt ae s pages 140-172

(@00 g 0= g LT | T o PSSP PP PR pages 173-208

Consolidated financial statements - Credit Suisse Group page 209 (thisis a

section heading)

Report of the STatuULory AUITOIS ........ei ittt en page 211
Consolidated statements of OPerations............ccccviiiiiiiii i page 213
Consolidated balance sheets ... pages 214-215
Consolidated statements of changes in @quUity...........cccvviiiiiiiiiiii e pages 216-218

Consolidated statements of comprehensive income page 218

. pages 219-220

Consolidated statements of cashflow

Notes to the consolidated financial statements pages 221-354
CONLrolS ANd PrOCEAUIES ... .eiiiiiieiiie ettt ettt et e st et e st e et e aneeeaneeesneeenteeenees page 355
Report of the Independent Registered Public Accounting Firm .........ccceovviviniininieiienenn page 356

Parent company financial statements — Credit Suisse Group Page 357 (this is a section

heading)

Report of the STatuULOry AUITON. .. ... c.ee ettt eeeeas pages 359-360
Parent company financial statements ... pages361-362
Notes to the financial StAtEMENTS........eiiiiiiiie e pages 363-373
Proposed appropriation of retained earnings and capital distribution ..........c.ccccciiiiennnn page 374
Report on the conditional increase of share capital............ccocooiiiiiiiiiiiiiice page 375

VII. Consolidated financial statements — Credit Suisse (Bank) Page 377 (this is a section
heading)
Report of the Independent Registered Public Accounting Firm ............ccocooiiiiiiiiiicnnine page 379
Consolidated statements of OPerations............cccciiiiiiiiiiie i page 381
Consolidated balance SHEETS ............cvuvuveieeiicieeeiee et pages 382-383
Consolidated statements of changes in @qQUItY .......c.ocvieiriiriiien e pages 384-386
Consolidated statements of comprehensive iNCOME...........coiiiiiieiiieiic e page 386
Consolidated statements of Cash FlOWS.........ccoiiviiiiiiiici e pages 387-388
Notes to the consolidated financial statements ..........ccoveoiiieiiiiiiei e pages 389-464
CONLrOlS ANA PrOCEAUIES ... .eeiiiiieieie ettt ettt et et e tb e e teeanbeeateeaneeeaneeeneeeenees page 465
Report of the Independent Registered Public Accounting Firm ............ccocooiiiiininciinnine page 466
VIIl. Parent company financial statements — Credit Suisse (Bank) ............cccoeuummmmnnnnnnnnnnnnn: Page 467 (this is a section
heading)
Report of the Statutory AUITOr. ..........coiiiiiiiiii e pages 469-470
FINANCIAI FEVIBW ...ttt ettt nene s page 471
Parent company financial StateMEeNtS .........oieiiieiiiere e pages 472-474
Notes to the financial StatEMENTS........coiiiiie e pages 475-482
Proposed appropriation of retained €arnings..........cocuerieeiieriene e page 483
IX. Additional information..........cccciiiii Page 485 (thisis a
section heading)
Statistical INfOrMAtION. .. .. i et pages 486-505
(@3 d =TT o} o s =Y T o WP SUS PR pages 506-511
Foreign currency translation rates ..........ueiieerieiiie et page 511
N oY= 3 V[ page A1 (this is a section

heading)
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Selected five-year information ............ccooiiiiiiiii i
RISK FACLOIS ...
List Of @bbreviations..........ccociiiiiiiii i
Foreign currency translation rates ............cccooiiiiiiiiiiic
GIOSSAMY ..t s
Financial calendar and contacts...........ccooiiiiiiiiiiiii e
Cautionary statement regarding forward looking information

(2) The 2012 First Quarter Financial Release of Credit
Suisse on Form 6-K dated 25 April 2012 (the "First
Quarter Form 6-K dated 25 April 2012") and the 2012
First Quarter Financial Report of Credit Suisse on
Form 6-K dated 8 May 2012 (the "First Quarter Form
6-K dated 8 May 2012"), including Credit Suisse
Group AG's Financial Report 1Q12 (which contains
the unaudited condensed consolidated financial
statements of Credit Suisse Group AG as at 31 March
2012 and 31 March 2011 and for the three-month
period then ended) exhibited thereto.

All of the information in the First Quarter Form 6-K
dated 25" April 2012 identified in the following
cross-reference list is incorporated in, and forms part
of, this Base Prospectus (any information not listed
in the cross-reference list but included in the First
Quarter Form 6-K dated 25 April 2012 is not relevant
for investors in Complex Products):

Cover Page
Introduction
Forward-Looking Statements
Key information
Selected financial data

Operating and financial review and prospects
Treasury and Risk Management ............cccooiiiiiiiiiiii e
D1 o USSR

All of the information in the Credit Suisse Group
AG Financial Report 1Q12 exhibited to the First
Quarter Form 6-K dated 8 May 2012 identified in
the following cross-reference list is incorporated
in, and forms part of, the Base Prospectus (any
information not listed in the cross-reference list
but included in the First Quarter Form 6-K dated 8
May 2012 is not relevant for investors in Complex
Products):

Durch Verweis einbezogene Dokumente

114

pages A2-A3
pages A4-A11
pages A12-A13
page Aig
pages A14-A1y
page A20

not paginated

(2) Die Finanzveroffentlichung der Credit Suisse fur das 1.

Quartal 2012 auf Formular 6-K vom 25. April 2012 (das
"Formular 6-K fir das 1. Quartal vom 25. April 2012")
und der Finanzbericht der Credit Suisse fur das 1.
Quartal 2012 auf Formular 6-K vom 8. Mai 2012 (das
"Formular 6-K fir das 1. Quartal vom 8. Mai 2012")
einschliesslich ~ des als  Anlage  beigefigten
Finanzberichts 1Q12 der Credit Suisse Group AG (der die
ungepriften, zusammengefassten und konsolidierten
Abschlisse der Credit Suisse Group AG zum 31. Marz
2012, zum 31. Marz 2011 und fir die zu diesem
Zeitpunkt endende Dreimonatsperiode enthalt).

Samtliche im Formular 6-K fir das 1. Quartal vom 25.
April 2012 enthaltenen Informationen, die in der

nachstehenden Querverweistabelle aufgefihrt sind, sind
in diesen Basisprospekt einbezogen und werden zu
dessen Bestandteil (Informationen, die nicht in der
nachfolgenden Querverweistabelle aufgefihrt, jedoch
im Formular 6-K fir das 1. Quartal vom 25. April 2012
enthalten sind, sind fir Anleger in Komplexe Produkte
nicht relevant):

The page numbers below refer
to the First Quarter Form 6-K
dated 25 April 2012

page 2
(this is a section heading)
pages3-4

pages 4-5

page 6

Samtliche im Finanzbericht 1Q12 der Credit Suisse Group
AG, der als Anlage dem Formular 6-K fir das 1. Quartal

vom 8. Mai 2012 beigefigt ist, enthaltenen
Informationen, die in der nachstehenden
Querverweistabelle aufgefihrt sind, sind in den

Basisprospekt einbezogen und werden zu dessen
Bestandteil  (Informationen, die nicht in der
nachfolgenden Querverweistabelle aufgefihrt, jedoch im
Formular 6-K fiur das 1. Quartal vom 8. Mai 2012
enthalten sind, sind fir Anleger in Komplexe Produkte
nicht relevant):

The page numbers below refer
to the Credit Suisse Financial
Report 1Q12 exhibited to the
First Quarter Form 6-K dated 8
May 2012
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Durch Verweis einbezogene Dokumente

Financial highlights ... Not paginated
Table Of CONTENTS......c.oiii e Not paginated
Credit SUisse at @ glanCe... ..o Not paginated
I, Credit SUISSE FESUIS ....eeiii i e a e e e e s e e e e e (this is a section heading)
Operating enViroNMENT.........ooiiiiiiiii e pages 6-8
Credit SUISSE ...ttt pages 9-10
€O RESUIES ...ttt sr e nne e pages11-18
Private Banking........cuooieeiiieiice e e s pages 19-25
INVeSTMENt BANKING ...c.vvieiiiieiieee s pages 26-29
Asset ManagemMent..... ..o pages 30-34
Assets UNder ManNAgeMENT.... ..ottt pages 35-36
Il.  Treasury, risk, balance sheet and off-balance sheet..............cccooiiiiiiiiiiiiie, (this is a section heading