This document constitutes two base prospectuses within the
meaning of art. 22 (6) No. 4 of the Commission Regulation
(EC) No. 809|2004 as amended, (i) the English language
version of the base prospectus, and (ii) the German lan-
guage version of the base prospectus.

PROGRAMME FOR THE ISSUANCE OF DERIVATIVES
pursuant to the Additional Rules for the Listing of Derivatives
of the SIX Swiss Exchange Ltd

Das nachfolgende Dokument enthélt zwei Basisprospekte im
Sinne von Art. 22 (6) Nr. 4 der Verordnung (EG) Nr.
809|2004 der Kommission in der jeweils geltenden Fassung
(i) die englische Fassung des Basisprospekts und (ii) die
deutsche Fassung des Basisprospekts.

EMISSIONSPROGRAMM FUR DERIVATE gemiss Zu-
satzreglement fur die Kotierung von Derivaten der SIX Swiss
Exchange AG

L N
CREDIT SUISSE

Base Prospectus for the issuance of
Mini-Futures of Credit Suisse AG

Credit Suisse AG, a corporation with limited liability under the
laws of Switzerland ("Credit Suisse"), acting through its
head office or a designated branch (the "Issuer"), will issue
mini-futures (the "Complex Products") in bearer or uncer-
tificated form from time to time hereunder.

This base prospectus (this "Base Prospectus' or this
"Document") has been filed as a base prospectus within the
meaning of § 6 German Securities Prospectus Act (Weripa-
pierprospektgesetz, "WpPG") with the Bundesanstalt fir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") in its capacity as com-
petent authority under the WpPG, which implements the EU
Directive 2003/71/EC as amended (the "Prospectus Di-
rective") into German law. Credit Suisse has requested
BaFin to provide a certificate of approval (a "Notification")
to the competent authorities in Austria, Luxembourg and
Liechtenstein (in each case for the English and German lan-
guage version) and the United Kingdom (English language
version) attesting that this Base Prospectus has been drawn
up in accordance with the WpPG. Credit Suisse may request
BaFin to provide a Notification to competent authorities in
additional member states within the European Economic Ar-
ea. BaFin has not examined whether the English language
version of this Base Prospectus conforms to the German
language version of this Base Prospectus.

Application has been made to register this Programme for
the Issuance of Derivatives on the SIX Swiss Exchange Ltd
(the "SIX Swiss Exchange"). Complex Products issued un-
der this Programme for the Issuance of Derivatives may be
(i) listed on the SIX Swiss Exchange and be admitted to
trading on the platform of Scoach Switzerland Ltd, (i) be in-
cluded to trading on the Open Market (Freiverkehr) of the
Frankfurt Stock Exchange (Scoach Europa AG platform, in-
cluding, as the case may be, the Premium Segment), (iii)
admitted to listing on the Borsa Italiana S.p.A. and admitted
to trading on the Electronic Securitised Derivatives Market of
Borsa ltaliana S.p.A. (the "SeDeX Market") or (iv) listed on
any other stock exchange, including but not limited to any
unregulated market of any stock exchange, as agreed be-
tween the Issuer and the relevant dealer(s) in relation to the
relevant Complex Products.

A Complex Product does not constitute a collective in-
vestment scheme within the meaning of the Swiss
Federal Act on Collective Investment Schemes
("CISA"). Therefore, it is not subject to authorisation

Basisprospekt fiir die Emission von Mini-
Futures der Credit Suisse AG

Die Credit Suisse AG, eine nach Schweizer Recht organisier-
te Aktiengesellschaft (die "Credit Suisse"), handelnd durch
ihren Hauptsitz oder eine dazu bestimmte Zweigniederlas-
sung (die "Emittentin"), wird im Rahmen dieses Basispros-
pekts Mini-Futures (die "Komplexen Produkte") als Inha-
berpapier oder in unverbriefter Form begeben.

Der vorliegende Basisprospekt (der "Basisprospekt’ oder
das "Dokument") wurde bei der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht ("BaFin") in ihrer Eigenschaft als zu-
standige Behorde im Sinne des Wertpapierprospektgesetzes
("WpPG"), mit dem die EU Richtlinie 2003/71/EG in der
jeweils geltenden Fassung (die "Prospektrichtlinie") in
deutsches Recht umgesetzt wurde, als Basisprospekt im
Sinne von § 6 WpPG hinterlegt. Die Credit Suisse hat bei
der BaFin eine Bescheinigung tber die Billigung (eine "Noti-
fizierung") an die zusténdigen Behdrden in Osterreich, Lu-
xemburg und Liechtenstein (jeweils flur die englische und
deutsche Fassung) und im Vereinigten Konigreich (englische
Fassung) beantragt, worin bestatigt wird, dass dieser Ba-
sisprospekt in Ubereinstimmung mit dem WpPG erstellt wur-
de. Die Credit Suisse kann bei der BaFin eine Notifizierung
an die zustandigen Behdrden in weiteren Mitgliedstaaten des
Européischen Wirtschaftsraums beantragen. Die BaFin hat
nicht Uberprift, ob die englische Fassung des Basispros-
pekts und die deutsche Fassung des Basisprospekts Uber-
einstimmen.

Die Registrierung dieses Emissionsprogramms bei der SIX
Swiss Exchange AG (die "SIX Swiss Exchange") wurde
beantragt. Im Rahmen dieses Emissionsprogramms be-
gebene Komplexe Produkte kénnen (i) an der SIX Swiss
Exchange notiert und zum Handel auf der Plattform der
Scoach Schweiz AG zugelassen werden, (i) in den Freiver-
kehr der Frankfurter Wertpapierbdrse (Plattform der Scoach
Europa AG, gegebenenfalls auch im Segment Scoach Pre-
mium), einbezogen werden, (iii) an der Borsa ltaliana S.p.A.
notiert und zum Handel am Electronic Securitised Derivatives
Market der Borsa ltaliana S.p.A. (der "SeDeX-Markt") zuge-
lassen werden oder (iv) an einer anderen Wertpapierborse,
einschliesslich (jedoch nicht beschrankt auf) deren unregu-
lierten Marktsegmenten, notiert werden, wie jeweils zwi-
schen der Emittentin und dem/den jeweiligen Platzeur(en) in
Bezug auf die betreffenden Komplexen Produkte vereinbart.

Ein Komplexes Produkt stellt keine kollektive Kapital-
anlage im Sinne des Schweizerischen Bundesgeset-
zes Uber die kollektiven Kapitalanlagen ("KAG") dar.
Es unterliegt daher nicht der Bewilligung durch die



by the Swiss Financial Market Supervisory Authority
FINMA ("FINMA") and potential investors do not benefit
from the specific investor protection provided under
the CISA.

Complex Products have not been, and will not be, reg-
istered under the U.S. Securities Act of 1933, as
amended (the "Securities Act"), or with any securities
regulatory authority of any state or other jurisdiction of
the United States, and Complex Products may consti-
tute bearer securities that are subject to U.S. tax law
requirements. Trading in Complex Products has not
been approved by the U.S. Commodity Futures Trad-
ing Commission under the U.S. Commodity Exchange
Act of 1936, as amended, or by the U.S. Securities Ex-
change Commission (the "SEC"). Complex Products
may not be offered, sold or delivered within the United
States or to, or for the account or benefit of, U.S. per-
sons. Terms used in this paragraph have the meaning
given to them by Regulation S under the Securities
Act.

Date: 20 June 2013
IMPORTANT NOTICES

A Complex Product does not constitute a collective in-
vestment scheme within the meaning of the CISA.
Therefore, it is not subject to authorisation by FINMA
and potential investors do not benefit from the specific
investor protection provided under the CISA. Complex
Products issued under this Document are structured
products within the meaning of art. 5 CISA. The pro-
spectus requirements of art. 652a/art. 1156 of the
Swiss Code of Obligations are not applicable.

In this Document, the products issued hereunder are
generically referred to as "Complex Products" without
expressing any views as to their particular features or
legal qualification. Where appropriate, the Complex
Products may also be referred to more specifically as
(i) "Dynamic Long Mini-Futures" or "Dynamic Short
Mini-Futures", (ii) "Static Long Mini-Futures", "Rolling
Long Mini-Futures", "Static Short Mini-Futures", or
"Rolling Short Mini-Futures", or (iii) "Open-End Static
Long Mini-Futures", "Open-End Rolling Long Mini-
Futures", "Open-End Static Short Mini-Futures" or
"Open-End Rolling Short Mini-Futures", which are the
categories of Complex Products that may be issued
under this Document. For further information refer to
"Summary Description of Complex Products".

Neither this Document nor any copy hereof may be
sent, taken into or distributed in the United States or

Eidgenéssische Finanzmarktaufsicht FINMA ("FINMA"),
und potenzielle Anleger geniessen somit nicht den be-
sonderen Anlegerschutz des KAG.

Die Komplexen Produkte wurden und werden nicht
gemass dem US-Wertpapiergesetz von 1933 (U.S.
Securities Act of 1933, das "Wertpapiergesetz") in der
jeweils geltenden Fassung oder bei einer Wertpapier-
aufsichtsbehérde eines Staats oder eines sonstigen
Hoheitsgebiets der Vereinigten Staaten registriert, und
die Komplexen Produkte kénnen als Inhaberpapiere
ausgestaltet sein, die den Anforderungen des US-
amerikanischen Steuerrechts unterliegen. Die Kom-
plexen Produkte wurden weder von der US-
Aufsichtsbehérde fiir den Warenterminhandel (U.S.
Commodity Futures Trading Commission) nach Mass-
gabe des US-Warenboérsengesetzes von 1936 (U.S.
Commodity Exchange Act of 1936) in der jeweils gel-
tenden Fassung noch von der US-Aufsichtsbehorde
fir die Wertpapierborse (U.S. Securities Exchange
Commission; die "SEC") zum Handel zugelassen.
Komplexe Produkte diirfen weder innerhalb der Verei-
nigten Staaten angeboten, verkauft oder geliefert
noch US-Personen angeboten oder an diese, fiir deren
Rechnung oder zu deren Gunsten verkauft oder gelie-
fert werden. Die in diesem Absatz verwendeten Begrif-
fe haben die ihnen in Regulation S zum Wertpapierge-
setz jeweils zugewiesene Bedeutung.

Datum: 20. Juni 2013
WICHTIGE HINWEISE

Ein Komplexes Produkt stellt keine kollektive Kapital-
anlage im Sinne des KAG dar. Es unterliegt daher
nicht der Bewilligung durch die FINMA, und potenzielle
Anleger geniessen somit nicht den besonderen Anle-
gerschutz des KAG. Bei den im Rahmen dieses Do-
kuments begebenen Komplexen Produkten handelt es
sich um strukturierte Produkte im Sinne von Art. 5
KAG. Die Prospekt-anforderungen nach Art. 652a/Art.
1156 des Schweizerischen Obligationenrechts finden
keine Anwendung.

Die Produkte, die Gegenstand dieses Dokuments
sind, werden hierin verallgemeinernd als "Komplexe
Produkte" bezeichnet, ohne dass dies eine Aussage
tber ihre besonderen Merkmale oder rechtliche Ein-
ordnung darstellt. Soweit jeweils zutreffend, werden
die Komplexen Produkte auch konkret als
(i) "Dynamische Long Mini-Futures" bzw. "Dynamische
Short Mini-Futures", (ii) "Statische Long Mini-Futures",
"Rollierende Long Mini-Futures", "Statische Short Mini-
Futures" bzw. "Rollierende Short Mini-Futures" oder
(iii) "Open-End Statische Long Mini-Futures", "Open-
End Rollierende Long Mini-Futures", "Open-End Stati-
sche Short Mini-Futures" oder "Open-End Rollierende
Short Mini-Futures" bezeichnet; hierbei handelt es
sich um die Kategorien von Komplexen Produkten, die
im Rahmen dieses Dokuments begeben werden kén-
nen. Weitere Angaben hierzu sind dem Abschnitt
"Kurzbeschreibung der Komplexen Produkte" zu ent-
nehmen.

Weder dieses Dokument noch eine Kopie hiervon darf
in die Vereinigten Staaten bzw. an eine US-Person o-
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to any U.S. person or in any other jurisdiction except
under circumstances that will result in compliance
with the applicable laws thereof. This Document may
not be reproduced either in whole or in part, without
the written permission of the Issuer.

For further information about this Document, refer to
"General Information about this Document".

der in eine andere Rechtsordnung lGibermittelt werden,
es sei denn, dies erfolgt unter Einhaltung der dort an-
wendbaren Gesetze; gleiches gilt fiir eine Mitnahme
dieses Dokuments oder einer Kopie davon in die Ver-
einigten Staaten bzw. zu einer US-Person oder in eine
andere Rechtsordnung oder eine Verteilung dieses
Dokuments oder einer Kopie davon in den Vereinigten
Staaten bzw. an eine US-Person oder in einer anderen
Rechtsordnung. Dieses Dokument darf ohne die
schriftiche Genehmigung der Emittentin weder ganz
noch in Teilen vervielfaltigt werden.

Weitere Angaben zu diesem Dokument sind dem Ab-
schnitt "Allgemeine Informationen zu diesem Doku-
ment" zu entnehmen.
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SUMMARY

SUMMARY

Summaries are made up of disclosure requirements
known as 'Elements'. These Elements are numbered
in Sections A - E (A.1 -E.7).

This summary contains all the Elements required to be
included in a summary for securities of the type of the
Complex Products and an issuer of the type of the Is-
suer. Because some Elements are not required to be
addressed, there may be gaps in the numbering se-
quence of Elements.

Even though an Element may be required to be insert-
ed in the summary because of the type of Complex
Products and Issuer, it is possible that no relevant in-
formation can be given regarding the Element. In this
case a short description of the Element is included in
the summary with the mention of 'not applicable'.

Section A — Introduction and warnings
A.1: Introduction and warnings

This summary should be read as an introduction to
this prospectus. Any decision to invest in any Complex
Products should be based on a consideration of this
prospectus as a whole, including any documents in-
corporated by reference. Where a claim relating to in-
formation contained in this prospectus is brought be-
fore a court in a Member State of the European Eco-
nomic Area, the plaintiff may, under the national legis-
lation of the Member State where the claim is brought,
be required to bear the costs of translating the pro-
spectus before the legal proceedings are initiated. Civ-
il liability attaches only to the Issuer who has assumed
responsibility for this summary, including the transla-
tion hereof, but only if it is misleading, inaccurate or
inconsistent when read together with the other parts
of this prospectus or it does not provide, when read
together with the other parts of this prospectus, the
required key information.

A.2: Consent to the use of the prospectus

[where consent to use the Base Prospectus for public
offers is given to financial intermediaries in general,
insert:

Subject to the following conditions, the Issuer consents to
the use of the Base Prospectus and the applicable Final
Terms in connection with a subsequent resale or final
placement of the Complex Products by all financial interme-
diaries (general consent).]

ZUSAMMENFASSUNG

ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus den geforderten
Angaben, den sogenannten Punkten. Diese Punkte
werden in den Abschnitten A - E (A.1 — E.7) numme-
riert aufgefiihrt.

Diese Zusammenfassung enthélt alle Punkte, die in
eine Zusammenfassung fiir Wertpapiere derselben Art
wie die Komplexen Produkte und Emittenten dersel-
ben Art wie die Emittentin aufzunehmen sind. Da eini-
ge Punkte nicht aufgenommen werden missen, kann
es Licken in der Reihenfolge der Nummerierung der
Punkte geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund der Art der Komplexen
Produkte und der Emittentin in die Zusammenfassung
aufzunehmen ist, besteht die Modglichkeit, dass zu
diesem Punkt keine relevanten Angaben gemacht
werden koénnen. In diesem Fall wird eine kurze Be-
schreibung des Punktes mit dem Hinweis "entfallt"
aufgenommen.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise
A.1: Einleitung und Warnhinweise

Diese Zusammenfassung ist als Einfiihrung zu diesem
Prospekt zu verstehen. Jede Entscheidung zur Anlage
in die Komplexen Produkte sollte auf die Priifung des
gesamten Prospekts, einschliesslich der durch Ver-
weis einbezogenen Dokumente, gestitzt werden. Fiir
den Fall, dass vor einem Gericht in einem Mitglieds-
staat des Europaischen Wirtschaftsraums Anspriiche
aufgrund der in diesem Prospekt enthaltenen Informa-
tionen geltend gemacht werden, kénnte der Klager in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften
des Mitgliedstaates die Kosten fiir die Ubersetzung
des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben. Die
Emittentin, die die Verantwortung fiir diese Zusam-
menfassung einschliesslich der Ubersetzung (ber-
nommen hat, kann haftbar gemacht werden, jedoch
nur fir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiih-
rend, unrichtig oder widerspriichlich ist, wenn sie zu-
sammen mit anderen Teilen dieses Prospekts gelesen
wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Prospekts gelesen wird nicht alle erforderli-
chen Schliisselinformationen vermittelt.

A.2: Zustimmung zur Nutzung des Prospekts

[Einfdgen, wenn die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts fir offentliche Angebote an Finanzin-
termedidre im Allgemeinen erteilt wird:

Vorbehaltlich der nachfolgenden Bedingungen stimmt die
Emittentin der Verwendung des Basisprospekts und der an-
wendbaren Endgltigen Bedingungen durch samtliche Fi-
nanzintermedidre im Zusammenhang mit einer spéteren Wei-
terverdusserung oder endgtiltigen Platzierung der Komplexen
Produkte zu (generelle Zustimmung).]
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[where consent to use the Base Prospectus for public
offers is given to certain individual financial intermedi-
aries only, insert:

Subject to the following conditions, the Issuer consents to
the use of the Base Prospectus and the applicable Final
Terms in connection with a subsequent resale or final
placement of the Complex Products by the following finan-
cial intermediaries (individual consent): Linsert name and
address of such intermediaries: [®]].]

The subsequent resale or final placement of the Complex
Products is limited to the [time of the validity of the Base
Prospectus] Linsert time period: [®]].

[The following additional conditions apply to the Issuer's
consent to the use of the Base Prospectus and the applica-
ble Final Terms for the subsequent resale and final place-
ment of the Complex Products: Linsert additional condi-
tions: [@]11.]

In the event that an offer of Complex Products is being
made by a financial intermediary such financial inter-
mediary shall provide information on the terms and
conditions of the offer to potential investors at the
time the offer is made.

Section B - Issuer

B.1: Legal and commercial name of the Issuer

Credit Suisse AG, acting through its [head office] [[®]
Branchl.

The commercial name of Credit Suisse AG is "Credit
Suisse".

B. 2: Domicile/ legal form/ legislation/ country of in-
corporation

Credit Suisse was incorporated under Swiss law as a corpo-
ration (Aktiengesellschaft) on 5th July 1856 in Zurich, Swit-
zerland and is registered with the Commercial Registrar of
the Canton of Zurich under the number CH-020.3.923.549-
1. Its registered head office is in Zurich, Switzerland.

B.4b: Trend information

Not Applicable - There are no known trends, uncertainties,
demands, commitments or events that are reasonably likely
to have a material effect on the prospects of the Issuer for
its current financial year.

B.5: Description of the Group
Credit Suisse is a Swiss bank and a wholly owned subsidiary

of Credit Suisse Group AG (CSG), a global financial services
company.

ZUSAMMENFASSUNG

[Einfdgen, wenn die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts fiir offentliche Angebote nur an be-
stimmte einzelne Finanzintermedidre erteilt wird:

Vorbehaltlich der nachfolgenden Bedingungen stimmt die
Emittentin der Verwendung des Basisprospekts und der an-
wendbaren Endgltigen Bedingungen durch die folgenden
Finanzintermedidre im Zusammenhang mit einer spateren
Weiterverdusserung oder endglltigen Platzierung der Kom-
plexen Produkte zu (individuelle Zustimmung): [Name und
Adresse der Finanzintermediére einfiigen: [®]].]

Die spatere Weiterverdusserung oder endgiltige Platzierung
von Komplexen Produkten ist auf [die Giltigkeitsdauer des
Basisprospekts] [Zeitraum einfdger: [®]] begrenzt.

[Die folgenden zusatzichen Bedingungen sind fur die Zu-
stimmung der Emittentin zur Verwendung des Basispros-
pekts und der anwendbaren Endglltigen Bedingungen fir
eine spatere Weiterverdusserung oder endgliltige Platzierung
der Komplexen Produkte massgeblich: [zusédtzliche Be-
dingungen einfigen. [01].]

Fir den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot
von Komplexen Produkten macht, hat dieser Finanzin-
termediar potenziellen Anlegern zum Zeitpunkt des
Angebots Informationen Uber die Bedingungen des
Angebots zur Verfligung zu stellen.

Abschnitt B - Emittentin

B.1: Juristischer und kommerzieller Name der Emitten-
tin

Die Credit Suisse AG, handelnd Uber ihren [Hauptsitz] [die
Niederlassung [@]11.

Der kommerzielle Name der Credit Suisse AG lautet "Credit
Suisse'".

B.2: Sitz/ Rechtsform/ geltendes Recht / Land der
Griandung der Gesellschaft

Die Credit Suisse wurde am 5. Juli 1856 in Zirich, Schweiz
nach schweizerischem Recht als Aktiengesellschaft gegriin-
det und ist im Handelsregister des Kantons Zirich unter der
Nummer CH-020.3.923.549-1 eingetragen. Ihr Sitz der
Hauptverwaltung ist in Zurich, Schweiz.

B.4b: Trendinformationen

Entfallt - Es sind keine Trends, Unsicherheiten, geltend ge-
machte Anspriche, Verpflichtungen oder Vorfalle bekannt,
die wahrscheinlich die Aussichten der Emittentin in ihrem
laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeintrachtigen dirften.

B.5: Beschreibung der Gruppe

Die Credit Suisse ist eine Schweizer Bank und eine 100-
prozentige Tochtergesellschaft der Credit Suisse Group AG
(CSG), ein weltweit tatiges Finanzdienstleistungsunterneh-
men.
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B.9: Profit forecast or estimate

Not Applicable - No profit forecasts or estimates have been
made in the Base Prospectus.

B.10: Qualifications in the audit report

Not Applicable - No qualifications are contained in any audit
or review report included in the Base Prospectus.

B.12: Selected historical key financial information / no
material adverse change in the prospects of the Issuer
/ description of significant changes in the financial or
trading position of the Issuer

The tables below set out summary information derived from
and should be read in conjunction with the audited consoli-
dated financial statements of Credit Suisse as of 31st De-
cember 2012 and 2011, and for each of the years in the
three-year period ended 31st December 2012:
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B.9: Gewinnprognose oder -schatzung

Entfallt - In dem Basisprospekt wurden weder Gewinnprog-
nosen abgegeben noch Gewinnschatzungen vorgenommen.

B.10: Beschréankungen im Bestatigungsvermerk

Entfallt - In den Basisprospekt aufgenommene Auditberichte
oder Priifberichte enthalten keine Einschrankungen.

B.12: Ausgewahlte wesentliche historische Finanzin-
formationen / keine wesentliche Verschlechterung der
Aussichten der Emittentin / Beschreibung wesentli-
cher Veréanderungen bei der Finanzlage oder Handels-
position der Emittentin

Die nachfolgenden Tabellen enthalten zusammenfassende
Informationen aus der gepriften konsolidierten Jahresrech-
nung der Credit Suisse zum 31. Dezember 2012 und 2011
sowie fir jedes Jahr des am 31. Dezember 2012 endenden
Dreijahreszeitraums und sind in Verbindung mit diesen zu le-
sen:

Credit Suisse Statement of Operations/Erfolgsrechnung der Credit Suisse

Year ended 31st December (CHF million)/per 2012 2011 2010
31. Dezember (in Mio. CHF)

Net revenues/Nettoertrag 23,633 25,187 30,5633
Provision for credit losses/Riickstellung fir Kreditrisiken 88 123 (121)
Total operating expenses/Total Geschéftsaufwand 21,472 22,563 24,118
Income from continuing operations before taxes/Ergebnis

aus fortzufilhrenden Geschéaftsbereichen vor Steuern 1,973 2,501 6,536
Income from continuing operations/Ergebnis aus fortzu-

fuhrenden Geschéftsbereichen 1,495 2,042 5,299
Net income/Reingewinn 1,495 2,042 5,210
Net income attributable to shareholder/Den Aktionaren zu-

rechenbarer Reingewinn 2,095 1,141 4,408

Credit Suisse Balance Sheet/Bilanz der Credit Suisse

(CHF million)/(in Mio. CHF)

31st December 2012/
31. Dezember 2012

31st December 2011/
31. Dezember 2011

Total assets/Total Aktiven

Total liabilities/Total Verbindlichkeiten

Total shareholder's equity/Total Eigenkapital der Aktionéare
Total equity/Total Eigenkapital

Total liabilities and equity/Total Verbindlichkeiten und Ei-
genkapital

Credit Suisse statements of no significant or material
adverse change

There has been no significant change in the financial position
of Credit Suisse (including its direct or indirect subsidiaries)
since 31 March 2013 and there has been no material ad-
verse change in the prospects of Credit Suisse (including its

908,160
865,999
34,767
42,161

908,160

1,034,787
996,436
29,4083
38,351

1,034,787

Erklarungen der Credit Suisse, dass keine wesentliche
negative Veranderung eingetreten ist

Es ist seit dem 31. Marz 2013 keine wesentliche Verande-
rung in der Finanzlage der Credit Suisse (einschliesslich ihrer
unmittelbaren oder mittelbaren Tochtergesellschaften) und
seit dem 31. Dezember 2012 keine wesentliche negative
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direct or indirect subsidiaries) since 31 December 2012.

B.13: Description of any recent events particular to the
Issuer which are to a material extent relevant to the
evaluation of the Issuer’s solvency

Not Applicable - There are no recent events particular to the
Issuer which are to a material extent relevant to the evalua-
tion of any of its solvency.

B.14: If the Issuer is dependent upon other entities
within the Group, this must be clearly stated

Not Applicable - Credit Suisse is not dependent upon other
members of its group.

B.15: Description of the Issuer’s principal activities

The principal activities of Credit Suisse are the provision of
financial services in the areas of private banking, investment
banking and asset management.

B.16: Controlling shareholders

Credit Suisse is wholly owned by CSG.

B.17: Ratings of the Issuer

Credit Suisse has been rated A+ by Standard & Poor's
Credit Market Services Europe Limited (S&P), A by Fitch
[talia S.P.A. (Fitch Italy) and A1 by Moody’s Investors Ser-
vice, Inc. (Moody's Inc). Complex Products may be rated or
unrated by any one or more of the rating agencies referred
to above.

A security rating is not a recommendation to buy, sell or hold
securities and may be subject to suspension, reduction or
withdrawal at any time by the assigning rating agency.

Section C — Securities

C.1: Description of the securities / security identifica-
tion number

The Complex Products are issued [in bearer form ("Bearer
Securities")] [in uncertificated form in accordance with art.
973c of the Swiss Code of Obligations as uncertificated se-
curities (Wertrechte), which uncertificated securities shall be
registered with SIS or any other relevant clearing system as
intermediated securities (Bucheffekten) (‘'Intermediated
Securities")].

Swiss Sec. No.: [@]
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Veranderung in den Aussichten der Credit Suisse (ein-
schliesslich ihrer unmittelbaren oder mittelbaren Tochterge-
sellschaften) eingetreten.

B.13: Beschreibung aller Ereignisse aus der jiingsten
Zeit der Geschéftstatigkeit der Emittentin, die fur die
Bewertung ihrer Zahlungsfahigkeit in hohem Masse
relevant sind

Entfallt - Es sind in jingster Zeit keine Ereignisse eingetre-
ten, die fur die Emittentin eine besondere Bedeutung haben
und die in hohem Mass fir die Bewertung ihrer Solvenz rele-
vant sind.

B.14: Ist die Emittentin von anderen Unternehmen der
Gruppe abhéangig, ist dies klar anzugeben

Entfallt - Credit Suisse ist nicht von anderen Unternehmen
ihrer Gruppe abhangig.

B.15: Beschreibung der Haupttatigkeiten der Emitten-
tin

Haupttatigkeitsbereich der Credit Suisse ist die Erbringung
von Finanzdienstleistungen in den Bereichen Private Ban-
king, Investment Banking und Asset Management.

B.16: Beherrschende Aktionére

Die Credit Suisse befindet sich vollstandig im Besitz der
CSG.

B.17: Ratings der Emittentin

Die Credit Suisse wurde von Standard & Poor’s Credit Mar-
ket Services Europe Limited (S&P) mit einem Rating von A+,
von Fitch Italia S.P.A. (Fitch Italy) mit einem Rating von A
und von Moody's Investors Service, Inc. (Moody's Inc) mit
einem Rating von A1 bewertet. Komplexe Produkte kénnen
von einer oder mehreren der oben angegebenen Ratinga-
genturen mit einem Rating versehen werden oder nicht.

Ein Wertpapierrating stellt keine Empfehlung dar, Wertpapie-
re zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten und kann jederzeit
von der jeweiligen Ratingagentur ausgesetzt, gedndert oder
zurlickgenommen werden.

Abschnitt C — Wertpapiere

C.1: Beschreibung der Wertpapiere / Wertpapierkenn-
nummern

Die Komplexen Produkte werden [als auf den Inhaber lau-
tende Wertpapiere begeben (‘Inhaberpapiere")] [in unver-
briefter Form nach Massgabe von Art. 973c des Schweizeri-
schen Obligationenrechts als Wertrechte begeben, die bei
der SIS oder einem anderen massgeblichen Clearingsysteme
als Bucheffekten registriert werden ("Bucheffekten")].

Valoren Nr.: [@]
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ISIN: [@]

Common Code: [@]

[Telekurs Ticker: [@]]

[WKN: [@]]

[insert additional security code: [®]]
C.2: Currency

[The issue currency of the Complex Products is [@].]1[®]

C.5: Transferability of the Complex Products
The Complex Products are freely transferable.

C.8: A description of the rights attached to the securi-
ties (including ranking and limitations to those rights)

Final Redemption Amount

Each Complex Product entitles the Holder to receive a Final
Redemption Amount on the [applicable] Final Redemption
Date provided that the Complex Products have not been re-
deemed, repurchased or cancelled prior to such date.

[/n case of Open-End Mini-Futures:

The Complex Products do not have a fixed maturity. Howev-
er, unless previously redeemed, repurchased or cancelled
and so long as no Stop Loss Event has occurred the Issuer
may, at any time, exercise its right to redeem all outstanding
Complex Products (so called “Issuer Call Option”) and the
Holder of any such Complex Product may exercise its right
to require the Issuer to redeem such Complex Products (so
called “Holder Put Option”), as the case may be, at the ap-
plicable Final Redemption Amount on the applicable Final
Redemption Date.

Issuer Call Option

Unless previously redeemed, repurchased or cancelled and
so long as no Stop Loss Event has occurred, on any [Ex-
changel[Commaodity]l[FXI[Fund]l[Bond][Interest
Rate][Reference Rate] Business Day on or after the Issue
Date/Payment Date the Issuer may exercise its right to re-
deem the Complex Products, in whole but not in part, on the
applicable Final Redemption Date at the applicable Final Re-
demption Amount by notifying the Holders in accordance
with Section 8; provided, however, that (i) any outstanding
Complex Products that are subject to a Holder Put Option
exercised prior to such date shall be excluded and (i) if a
Stop Loss Event occurs after the Issuer has exercised its Is-
suer Call Option, but prior to the [Valuation Date][Final Fix-
ing Date], the Complex Products shall be subject to the Stop
Loss Redemption rather than the Issuer Call Option.
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ISIN: [@]

Common Code: [®]

[Telekurs Ticker: [@]1]

[WKN: [@]]

[weitere Wertpapierkennnummer einfiigen: [®]]
C.2: Wahrung

[Die Emissionswahrung der Komplexen Produkte lautet auf

[e].][e]
C.5: Ubertragbarkeit der Komplexen Produkte
Die Komplexen Produkte sind frei tibertragbar.

C.8: Beschreibung der mit den Wertpapieren verbun-
denen Rechte (einschliesslich der Rangordnung und
Beschrankungen dieser Rechte)

Finaler Riickzahlungsbetrag

Jedes Komplexe Produkt berechtigt den Inhaber, einen Fina-
len Rickzahlungsbetrag am [anwendbaren] Finalen Riick-
zahlungstag zu erhalten, vorausgesetzt, die Komplexen Pro-
dukte wurden nicht bereits zuvor zuriickgezahlt, zurlickge-
kauft oder entwertet.

[bei Open-End Mini-Futures:

Die Komplexen Produkte haben keine festgelegte Endféllig-
keit. Sofern diese Komplexen Produkte nicht bereits zuvor
zuriickgezahlt, zuriickgekauft oder entwertet wurden und so-
lange kein Stop-Loss-Ereignis eingetreten ist, kann die
Emittentin jedoch jederzeit ihr Recht zur Rickzahlung aller
ausstehenden Komplexen Produkte austiben (sogenanntes
"Kindigungsrecht der Emittentin") bzw. kann der Inhaber ei-
nes solchen Komplexen Produkts sein Recht austben, von
der Emittentin die Rickzahlung dieses Komplexen Produkts
zu verlangen (sogenanntes "Kindigungsrecht des Inhabers"),
und zwar zum jeweiligen Finalen Rickzahlungsbetrag am je-
weiligen Finalen Riickzahlungstag.

Kiindigungsrecht der Emittentin

Sofern Komplexe Produkte nicht bereits zuvor zuriickgezahlt,
zuriickgekauft oder entwertet wurden und solange kein
Stop-Loss-Ereignis eingetreten ist, kann die Emittentin an
jedem [Bérsen-1[Rohstoff-1[Devisen-1[Fonds-1[Anleihe-
l[Zinssatz-] [Referenzsatz-1Geschéftstag an oder nach dem
Emissionstag/ Zahlungstag ihr Recht zur Rickzahlung der
Komplexen Produkte insgesamt, aber nicht teilweise, an
dem betreffenden Finalen Rickzahlungstag zum massgebli-
chen Finalen Ruckzahlungsbetrag durch entsprechende Mit-
teilung an die Inhaber gemass Ziffer 8 ausiben, wobei je-
doch (i) alle ausstehenden Komplexen Produkte ausgenom-
men sind, in Bezug auf die vor dem betreffenden Tag ein
Kindigungsrecht des Inhabers ausgetibt wurde, und (i) im
Falle des Eintritts eines Stop-Loss-Ereignisses im Zeitraum
nach Austibung des Kiindigungsrechts der Emittentin durch
die Emittentin und vor dem [Bewertungstag] [Finalen Fest-
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Holder Put Option

Unless previously redeemed, repurchased or cancelled and
so long as no Stop Loss Event has occurred, on any [Ex-
changel[Commodityl[FX]1[Fund]l[Bond][Interest
Rate][Reference Rate] Business Day on or after the Issue
Date/Payment Date the Holder of any Complex Product
may [(subject to the Exercise Lot)] exercise its right to re-
quire the Issuer to redeem such Complex Product on the
applicable Final Redemption Date at the applicable Final Re-
demption Amount by delivering an Exercise Notice to the
Paying Agent at the Specified Office; provided, however,
that (i) if such Complex Product is still outstanding, but the
Issuer has exercised its Issuer Call Option, the Holder there-
of may not exercise its Holder Put Option, and (ii) if a Stop
Loss Event occurs after the Holder thereof has exercised its
Holder Put Option, but prior to the applicable [Valuation
Datel[Final Fixing Datel, such Complex Product shall be
subject to the Stop Loss Redemption rather than the Holder
Put Option.]

Status

Complex Products constitute [direct, unconditional,] unse-
cured and unsubordinated obligations of the Issuer and rank
pari passu with all other present or future unsecured and un-
subordinated obligations of the Issuer and without any pref-
erence among themselves, except for such preferences as
are provided by any mandatory applicable provision of law.]

Stop Loss Redemption

Unless previously redeemed, repurchased or cancelled, upon
the occurrence of a Stop Loss Event, the Issuer shall re-
deem each Complex Product on the Stop Loss Redemption
Date at the Stop Loss Redemption Amount [in the Settle-
ment Currencyl.

Extraordinary Events / Additional Adjustment Events

Upon the occurrence of an Extraordinary Event, the Calcula-
tion Agent and the Issuer, acting together, have the right to,
among other things, early redeem the relevant Complex
Products in accordance with the procedures set by the Cal-
culation Agent and the Issuer.

Further, upon determining that an Additional Adjustment
Event has occurred, the Calculation Agent has broad discre-
tion to make certain determinations to account for such
event, including () adjusting the calculation of the relevant
Level or Commodity Reference Price, as applicable, or any
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legungstag] die Komplexen Produkte nach den Regelungen
bei einer Stop-Loss-Rickzahlung und nicht nach den Rege-
lungen bei einem Kindigungsrecht der Emittentin zuriickge-
zahlt werden.

Kiindigungsrecht des Inhabers

Sofern Komplexe Produkte nicht bereits zuvor zuriickgezahlt,
zurlickgekauft oder entwertet wurden und solange kein
Stop-Loss-Ereignis eingetreten ist, kann ein Inhaber eines
Komplexen Produkts an jedem [Bérsen-]1 [Rohstoff-
1[Devisen-1[Fonds-1[Anleihe-1[Zinssatz-][Referenzsatz-]
Geschéftstag an oder nach dem Emissionstag/Zahlungstag
sein Recht [(vorbehaltlich der Austibungsgrosse)] austiben,
von der Emittentin die Riickzahlung des betreffenden Kom-
plexen Produkts an dem betreffenden Finalen Rickzahlungs-
tag zum massgeblichen Finalen Rickzahlungsbetrag zu ver-
langen, indem er eine Auslbungsmitteilung an die Festge-
legte Geschaftsstelle der Zahlstelle Ubermittelt, wobei jedoch
(i) in dem Fall, dass das betreffende Komplexe Produkt noch
ausstehend ist, aber die Emittentin das Kindigungsrecht der
Emittentin ausgetbt hat, der Inhaber dieses Komplexen Pro-
dukts das Kindigungsrecht des Inhabers nicht austiben darf
und (i) im Falle des Eintritts eines Stop-Loss-Ereignisses im
Zeitraum nach Auslibung des Kindigungsrechts des Inha-
bers durch den Inhaber dieses Komplexen Produkts und vor
dem jeweiligen [Bewertungstagl[Finalen Festlegungstagl
das betreffende Komplexe Produkt nach den Regelungen
bei einer Stop-Loss-Ruickzahlung und nicht nach den Rege-
lungen bei einem Kiindigungsrecht der Inhaber zurlickgezahlt
wird.]

Status

Komplexe Produkte begriinden [direkte, unbedingte,] nicht
besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emit-
tentin, die mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen
unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin sowie untereinander gleichrangig sind, mit Aus-
nahme solcher Verbindlichkeiten, die Uber einen gesetzlichen
Vorrang verfligen.]

Stop-Loss-Riickzahlung

Komplexe Produkte, die nicht bereits zuvor zurlickgezahlt,
zurlickgekauft oder entwertet wurden, werden von der Emit-
tentin nach Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses am Stop-
Loss-Riickzahlungstag durch Zahlung [in der Abwicklungs-
wahrung] des Stop-Loss-Rickzahlungsbetrags getilgt.

Aussergewohnliche Ereignisse / Weitere Anpassungs-
ereignisse

Bei Eintritt eines Aussergewshnlichen Ereignisses sind die
Berechnungsstelle und die Emittentin unter anderem ge-
meinsam berechtigt, die betreffenden Komplexen Produkte
gemass den von der Berechnungsstelle und der Emittentin
festgelegten Verfahren vorzeitig zurlickzuzahlen.

Dartiber hinaus verfligt die Berechnungsstelle bei Feststel-
lung des Eintritts eines Weiteren Anpassungsereignisses
Uber weite Ermessensbefugnisse bei der Vornahme be-
stimmter Festlegungen, um einem solchen Ereignis Rech-
nung zu tragen. Hierzu gehdren (i) die Anpassung der Be-
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amount payable under the relevant Complex Products (which
may include substituting another underlying or underlyings
for the Underlying, irrespective of whether such substitute
underlying or underlyings are then currently used for purpos-
es of the calculation of amounts payable thereunder), and (ii)
determining whether the requirements for an early redemp-
tion of the relevant Complex Products are met and determin-
ing the early redemption price for each such Complex Prod-
uct, which would be equal to its fair market value. Any such
determinations upon the occurrence of an Additional Adjust-
ment Event may have an adverse effect on the market value
of or amount payable under the relevant Complex Products.

If the Calculation Agent and the Issuer, acting together, ex-
ercise the early termination right upon the occurrence of an
Extraordinary Event or if the Calculation Agent determines
that the requirements for an early redemption of the Com-
plex Products upon the occurrence of an Additional Adjust-
ment Event are met, the early redemption price of the Com-
plex Products may be considerably lower than the Final Re-
demption Amount and no payments that would otherwise
have been due after the date of such early redemption will
be paid.

[Jurisdictional Events

Upon the occurrence of a Jurisdictional Event (which may
occur in any jurisdiction the Issuer determines to be relevant
to the Complex Products), the Calculation Agent may reduce
any amounts to be paid to, or other benefits to be received
by, Holders in order to take into account the adverse effects
of such Jurisdictional Event on the hedging arrangements of
the Issuer.]

Taxation

All payments in respect of Complex Products are subject to
any applicable fiscal or other laws, regulations and directives.

The tax treatment of Complex Products depends on the indi-
vidual tax situation of the relevant investor and may be sub-
ject to change.

A potential investor in Complex Products should consult his
or her legal and tax advisors on the tax implications of buy-
ing, holding and selling the Complex Products taking into ac-
count such investor's particular circumstances.
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rechnung des jeweiligen Kurses oder Rohstoffreferenzprei-
ses oder eines etwaigen auf die jeweiligen Komplexen Pro-
dukte zahlbaren Betrags oder einer sonstigen darauf zu er-
bringenden Leistung (was auch die Ersetzung des Basis-
werts durch einen oder mehrere andere Basiswerte beinhal-
ten kann, unabhéngig davon, ob ein solcher Ersatzbasiswert
oder solche Ersatzbasiswerte zum betreffenden Zeitpunkt
gerade fur die Zwecke der Berechnung der auf das Komple-
xe Produkt zahlbaren Betrége oder einer sonstigen darauf zu
erbringenden Leistung zugrunde gelegt wird) und (i) die
Feststellung des Vorliegens der Voraussetzungen einer vor-
zeitigen Ruckzahlung der betreffenden Komplexen Produkte
und die Feststellung der Hohe des nach einer vorzeitigen
Rickzahlung in Bezug auf jedes einzelne Komplexe Produkt
zahlbaren Betrags, der dem jeweiligen fairen Marktwert ent-
sprechen wirde. Jede derartige Feststellung kann sich
nachteilig auf den Marktwert der betreffenden Komplexen
Produkte oder auf einen auf das Komplexe Produkt zahlba-
ren Betrag oder eine sonstige darauf zu erbringende Leis-
tung auswirken.

Uben die Berechnungsstelle und die Emittentin gemeinsam
das Recht auf vorzeitige Rickzahlung nach Eintritt eines
Aussergewohnlichen Ereignisses aus oder stellt die Berech-
nungsstelle fest, dass die Voraussetzungen fir eine vorzeiti-
ge Ruickzahlung der Komplexen Produkte nach Eintritt eines
Weiteren Anpassungsereignisses vorliegen, so kann der vor-
zeitige Rickzahlungsbetrag deutlich geringer sein als der Fi-
nale Rickzahlungsbetrag und die Zahlungen, die ansonsten
nach dem Tag der jeweiligen vorzeitigen Riickzahlung fallig
gewesen waren, werden nicht gezahlt.

[Rechtsordnungsbezogene Ereignisse

Die Berechnungsstelle kann bei Eintritt eines Rechtsord-
nungsbezogenen Ereignisses (das in jeder Rechtsordnung
eintreten kann, die nach Festlegung der Emittentin fur die
Komplexen Produkte massgeblich ist), etwaige an die Inha-
ber zahlbare Betrage oder sonstige auf diese zu erbringende
Leistungen herabsetzen, um den nachteiligen Auswirkungen
dieses Rechtsordnungsbezogenen Ereignisses auf die
Hedging-Vereinbarungen der Emittentin Rechnung zu tra-
gen.]

Besteuerung

Alle Zahlungen auf Komplexen Produkte unterliegen den
geltenden steuerrechtlichen und sonstigen gesetzlichen
Bestimmungen und Richtlinien.

Die steuerliche Behandlung der Komplexen Produkte ist von
der individuellen Steuersituation des jeweiligen Anlegers ab-
hangig und kann Anderungen unterliegen.

Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten sich von
ihren Rechts- und Steuerberatern tber die steuerlichen Fol-
gen des Erwerbs, Besitzes und Verkaufs der Komplexen
Produkte unter Berlcksichtigung ihrer persénlichen Verhalt-
nisse beraten lassen.
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Governing Law and Jurisdiction

Complex Products are governed by Swiss Law. The [non-]
exclusive place of jurisdiction for any legal proceedings aris-
ing under any Complex Product will be Zurich 1, Switzerland.

C.11: Listing / Admission to Trading / Distribution

[None] [Application will be made [to list the Complex Prod-
ucts on the SIX Swiss Exchange Ltd. for trading on the plat-
form of Scoach Switzerland Ltd] [and] [to include the Com-
plex Products to trading on the Open Market (Freiverkehr) of
the Frankfurt Stock Exchange (Scoach Europa AG platform,
including, as the case may be, the Premium Segment)]
[and] [to admit the Complex Products to listing on Borsa
[taliana S.p.A. and to trading on the Electronic Securitised
Derivatives Market (the "SeDeX Market") of Borsa [taliana
S.pAILI

C.15: A description of how the value of the investment
is affected by the value of the underlying instrument

Due to the leveraged nature of Linsert name of the rele-
vant Complex Product: [®]], a small amount invested can
generate higher returns (or higher losses) than will be re-
flected in the gains or losses in the value of the Underlying.
These Complex Products are suitable for speculation or
hedging. The market value of, and retumn (if any) on, such
Complex Products is mainly influenced by the value of the
Underlying; therefore, regular monitoring of the Underlying is
required in order to benefit from such influence.

[in case of Dynamic Long Mini-Futures:

Dynamic Long Mini-Futures allow the Holder thereof to ben-
efit, with leverage, from an increase in the value of the Un-
derlying.

Prior to the occurrence of a Stop Loss Event and before the
exercise of the Issuer Call Option or the Holder Put Option,
Dynamic Long Mini-Futures allow the Holders to benefit,
with leverage, from an increase in the Final Level of the Un-
derlying above the Final Financing Level, as the Final Re-
demption Amount is dependent on the Final Level and the
Final Financing Level.

On the Final Redemption Date the Final Redemption
Amount, at which Dynamic Long Mini-Futures will be re-
deemed, will be a cash amount equal to the greater of (a)
zero (0) and (b) the ratio of (i) the Final Level minus the Final
Financing Level, divided by (i) the Ratio.

The Final Financing Level for such Complex Product will be
equal to the Financing Level on the applicable Valuation
Date and represents the level of the Underlying above which
a Holder will benefit from a positive performance of the Un-
derlying. The Financing Level on the Valuation Date and on
any other calendar day will be determined by reference to
and therefore be dependent upon, the Financing Level, the
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Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Komplexe Produkte unterliegen Schweizer Recht. [Nicht-]
Ausschliesslicher Gerichtsstand fur Verfahren, die sich aus
einem Komplexen Produkt ergeben, ist Zlrich 1, Schweiz.

C.11: Boérsennotierung / Zulassung zum Handel / Ver-
breitung

[Keine] [[Die Notierung der Komplexen Produkte an der SIX
Swiss Exchange AG zum Handel auf der Plattform der
Scoach Schweiz AG] [und] [die Einbeziehung der Komple-
xen Produkte in den Handel im Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierbérse (Plattform der Scoach Europa AGI, Premi-
um Segment])] [und] [die Notierung der Komplexen Pro-
dukte an der Borsa ltaliana S.p.A. sowie die Zulassung zum
Handel am Electronic Securitised Derivatives Market (der
'SeDeX-Markt") der Borsa ltaliana S.p.A.] wird beantragt.]

C.15: Beschreibung, wie der Wert der Anlage durch
den Wert des Basiswerts beeinflusst wird

Aufgrund der Hebelwirkung von [NMame des jeweiligen
Komplexen Produkts einfigen: [®]] konnen mit einem
geringen Anlagebetrag hohere Gewinne erzielt (oder Verluste
erlitten) werden, als dies die Wertsteigerung oder der Wert-
verlust des Basiswerts zum Ausdruck bringt. Diese Komple-
xen Produkte eignen sich fiir Spekulationsgeschéfte oder zur
Absicherung. Der Marktwert und eine etwaige Rendite dieser
Komplexen Produkte werden hauptsachlich durch den Wert
des Basiswerts beeinflusst. Eine regelmassige Uberwachung
des Basiswerts ist daher erforderlich, um von diesen Einfliis-
sen profitieren zu kdnnen.

[bei Dynamischne Long Mini-Futures:

Dynamische Long Mini-Futures ermdéglichen dem Inhaber,
mit Hebelwirkung an einer Wertsteigerung des Basiswerts zu
partizipieren.

Vor dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses und vor der
Auslibung des Kindigungsrechts der Emittentin oder des
Kindigungsrechts des Inhabers ermdglichen Dynamische
Long Mini-Futures es den Inhabern, mit Hebelwirkung an ei-
ner Steigerung des Schlusskurses des Basiswerts Uber den
Finalen Finanzierungskurs hinaus zu partizipieren, da der Fi-
nale Rickzahlungsbetrag von dem Finalen Finanzierungskurs
abhéangig ist.

Am Finalen Rickzahlungstag enstpricht der Finale Rickzah-
lungsbetrag, zu dem Dynamische Long Mini-Futures zurlick-
gezahlt werden, einem Geldbetrag in Hohe des héheren der
folgenden Betrage: (a) null (O) oder (b) des Quotienten aus
(i) dem Schlusskurs abzlglich des Finalen Finanzierungskur-
ses dividiert durch (i) das Bezugsverhéltnis.

Der Finale Finanzierungskurs eines solchen Komplexen Pro-
dukts entspricht dem Finanzierungskurs am jeweiligen Be-
wertungstag und stellt den Kurs des Basiswerts dar, ober-
halb dessen ein Inhaber an einer positiven Wertentwicklung
des Basiswerts partizipiert. Der Finanzierungskurs am Be-
wertungstag und an jedem anderen Kalendertag wird jeweils
unter Bezugnahme auf und damit in Abhéngigkeit von dem
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Financing Spread and the prevailing money market rates, in
each case on the immediately preceding calendar day [and
as adjusted for dividends (or similar payments) paid on the
Underlying during the term of such Complex Products but
before such preceding calendar day, if anyl.

If, however, the value of the Underlying has decreased at
maturity, investors in the Complex Products will suffer a sub-
stantial or total loss of their investment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during
the term of the Complex Products will trigger the early re-
demption of the Complex Products at the Stop Loss Re-
demption Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such
amount will be substantially lower than the Issue Price (or, if
different, the price for which the Holder purchased such
Complex Product) and may be equal to zero.]

[in case of Dynamic Short Mini-Futures:

Dynamic Short Mini-Futures allow the Holder thereof to
benefit, with leverage, from a decrease in the value of the
Underlying.

Prior to the occurrence of a Stop Loss Event and before the
exercise of the Issuer Call Option or the Holder Put Option,
Dynamic Short Mini-Futures allow the Holders to benefit,
with leverage, from a decrease in the Final Level of the Un-
derlying below the Final Financing Level (down to, but not
below O (zero)), as the Final Redemption Amount is depend-
ent on the Final Level and the Final Financing Level.

On the Final Redemption Date, the Final Redemption
Amount, at which Dynamic Short Mini-Futures will be re-
deemed, will be a cash amount equal to the greater of (a)
zero (0) and (b) the ratio of (i) the Final Financing Level mi-
nus the Final Level, divided by (i) the Ratio.

The Final Financing Level for such Complex Product will be
equal to the Financing Level on the applicable Valuation
Date and represents the level of the Underlying below which
a Holder will benefit from a negative performance of the Un-
derlying. The Financing Level on the Valuation Date and on
any other calendar day will be determined by reference to
and therefore be dependent upon, the Financing Level, the
Financing Spread and the prevailing money market rates, in
each case on the immediately preceding calendar day [and
as adjusted for dividends (or similar payments) paid on the
Underlying during the term of such Complex Products but
before such preceding calendar day, if anyl.

If, however, the value of the Underlying has increased at ma-
turity of the Complex Products, investors in the Complex
Products will suffer a substantial or total loss of their invest-
ment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during
the term of the Complex Products will trigger the early re-

ZUSAMMENFASSUNG

Finanzierungskurs, dem Finanzierungsspread sowie den
Geldmarktsétzen am jeweils unmittelbar vorhergehenden Ka-
lendertag ermittelt[, und zwar bereinigt um etwaige wahrend
der Laufzeit dieser Komplexen Produkte aber vor diesem
vorhergehenden Kalendertag auf den Basiswert ausgeschiit-
tete Dividenden (oder dhnliche Zahlungen)l.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts bei Falligkeit gesunken
ist, werden Anleger in die Komplexen Produkte einen erheb-
lichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder einen
Totalverlust erleiden.

Darlber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Rickzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am Stop-Loss-Rickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissi-
onspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber
fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann
auch null sein.]

[bei Dynamischen Short Mini-Futures:

Dynamische Short Mini-Futures ermdglichen dem Inhaber,
mit Hebelwirkung an einem Wertverlust des Basiswerts zu
partizipieren.

Vor dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses und vor der
Auslibung des Kindigungsrechts der Emittentin oder des
Kindigungsrechts des Inhabers ermdglichen Dynamische
Short Mini-Futures es den Inhabern, mit Hebelwirkung an
einem Absinken des Schlusskurses des Basiswerts unter
den Finalen Finanzierungskurs (bis auf O (null), jedoch nicht
weniger als O (null)) zu partizipieren, da der Finale Riickzah-
lungsbetrag von dem Finalen Finanzierungskurs abhéngig ist.

Am Finalen Rickzahlungstag enstpricht der Finale Rickzah-
lungsbetrag, zu dem Dynamische Short Mini-Futures zurlick-
gezahlt werden, einem Geldbetrag in Hohe des héheren der
folgenden Betrage: (a) null (0) oder (b) des Quotienten aus
(i) dem Finalen Finanzierungskurs abzliglich des Schlusskur-
ses dividiert durch (i) das Bezugsverhéltnis.

Der Finale Finanzierungskurs eines solchen Komplexen Pro-
dukts entsprichrt dem Finanzierungskurs am jeweiligen Be-
wertungstag und stellt den Kurs des Basiswerts dar, unter-
halb dessen ein Inhaber an einer negativen Wertentwicklung
des Basiswerts partizipiert. Der Finanzierungskurs am Be-
wertungstag und an jedem anderen Kalendertag wird jeweils
unter Bezugnahme auf und damit in Abhéngigkeit von dem
Finanzierungskurs, dem Finanzierungsspread sowie den
Geldmarktsétzen am jeweils unmittelbar vorhergehenden Ka-
lendertag ermittelt[, und zwar bereinigt um etwaige wahrend
der Laufzeit dieser Komplexen Produkte aber vor diesem
vorhergehenden Kalendertag auf den Basiswert ausgeschit-
tete Dividenden (oder ahnliche Zahlungen)].

Falls jedoch der Wert des Basiswerts bei Falligkeit der Kom-
plexen Produkte gestiegen ist, werden Anleger in die Kom-
plexen Produkte einen erheblichen Teil ihres eingesetzten
Kapitals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.

Dartiber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
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demption of the Complex Products at the Stop Loss Re-
demption Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such
amount will be substantially lower than the Issue Price (or, if
different, the price for which the Holder purchased such
Complex Product) and may be equal to zero.]

[in case of Static Long Mini-Futures without Bid Price:

Static Long Mini-Futures without Bid Price allow the Holder
thereof to benefit, with leverage, from an increase in the val-
ue of the Underlying.

Prior to the occurrence of a Stop Loss Event, Static Long
Mini-Futures without Bid Price allow the Holders to benefit,
with leverage, from an increase in the Final Level of the Un-
derlying above the Reference Level, as the Final Redemption
Amount is dependent on the Final Level and the Reference
Level.

On the Final Redemption Date, the Final Redemption
Amount, at which Static Long Mini-Futures will be re-
deemed, will be a cash amount equal to the greater of (a)
zero (0) and (b) the sum of (i) the Denomination and (i) the
product of (x) the ratio of (A) the Final Level minus the Ref-
erence Level, divided by (B) the [Reference LevelllFinal
Levell and (y) the Leverage Multiplier.

If, however, the value of the Underlying has decreased at
maturity of the Complex Products, investors in the Complex
Products will suffer a substantial or total loss of their invest-
ment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during
the term of the Complex Products will trigger the early re-
demption of the Complex Products at the Stop Loss Re-
demption Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such
amount will be substantially lower than the Issue Price (or, if
different, the price for which the Holder purchased such
Complex Product) and may be equal to zero.]

[in case of Static Long Mini-Futures with Bid Price:

Static Long Mini-Futures with Bid Price allow the Holder
thereof to benefit, with leverage, from an increase in the val-
ue of the Underlying.

Static Long Mini-Futures with Bid Price track the perfor-
mance of the Underlying by reference to the Futures Con-
tract Price. The Final Redemption Amount, at which Static
Long Mini-Futures are redeemed on the Final Redemption
Date (unless previously redeemed, repurchased or can-
celled), is dependent on the amount, if any, by which the Fu-
tures Contract Price exceeds the Strike on the Final Fixing
Date. Therefore, prior to the occurrence of a Stop Loss
Event, Static Long Mini-Futures allow the Holders to benefit,
with leverage, from an increase in the Futures Contract Price
above the Strike.

On the Final Redemption Date, the Final Redemption
Amount, at which Static Long Mini-Futures will be re-

ZUSAMMENFASSUNG

Ruckzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am Stop-Loss-Rickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissi-
onspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber
fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann
auch null sein.]

[bei Statische Long Mini-Futures ohne Angebotspreis:

Statische Long Mini-Futures ohne Angebotspreis ermégli-
chen dem Inhaber, mit Hebelwirkung an einer Wertsteige-
rung des Basiswerts zu partizipieren.

Vor dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses ermdglichen
Statische Long Mini-Futures ohne Angebotspreis es den In-
habern, mit Hebelwirkung an einer Steigerung des Schluss-
kurses des Basiswerts Uber den Referenzstand hinaus zu
partizipieren, da der Finale Rickzahlungsbetrag von dem
Schlusskurs und dem Referenzstand abhangig ist.

Am Finalen Rickzahlungstag enstpricht der Finale Riickzah-
lungsbetrag, zu dem Statische Long Mini-Futures zurtickge-
zahlt werden, einem Geldbetrag in Héhe des héheren der
folgenden Betrage: (a) null (O) oder (b) der Summe aus (i)
der Stiickelung und (i) dem Produkt aus (x) dem Quotienten
aus (A) dem Schlusskurs abzlglich des Referenzstandes di-
vidiert durch (B) den [Referenzstand][Schlusskurs] und
(y) dem Hebelmultiplikator (Leverage Multiplier).

Falls jedoch der Wert des Basiswerts bei Falligkeit der Kom-
plexen Produkte gesunken ist, werden Anleger in die Kom-
plexen Produkte einen erheblichen Teil ihres eingesetzten
Kapitals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.

Dartiber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Ruckzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am Stop-Loss-Riickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissi-
onspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber
fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann
auch null sein.]

[bei Statische Long Mini-Futures mit Angebotspreis:

Statische Long Mini-Futures mit Angebotspreis ermdglichen
dem Inhaber, mit Hebelwirkung an einer Wertsteigerung des
Basiswerts zu partizipieren.

Statische Long Mini-Futures mit Angebotspreis bilden die
Wertentwicklung des Basiswerts aufgrund einer Koppelung
an den Terminkontraktpreis ab. Der Finale Riickzahlungsbe-
trag, zu dem Statische Long Mini-Futures am Finalen Riick-
zahlungstag zurlickgezahlt werden (falls nicht zuvor zuriick-
gezahlt, zuriickgekauft oder entwertet), hangt von dem etwa-
igen Betrag ab, um den der Terminkontraktpreis den Refe-
renzkurs am Finalen Festlegungstag Ubersteigt. Daher er-
méglichen Statische Long Mini-Futures dem Inhaber, vor
dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses mit Hebelwirkung
an einem Anstieg des Terminkontraktpreises Uber den Refe-
renzkurs hinaus zu partizipieren.

Am Finalen Rickzahlungstag enstpricht der Finale Rickzah-
lungsbetrag, zu dem Statische Long Mini-Futures zurtickge-

15



SUMMARY

deemed, will be a cash amount equal to the Bid Price [at the
Valuation Time] on the Final Fixing Date.

If, however, the value of the Underlying and consequently
the value of the Futures Contract Price has decreased at
maturity of the Complex Products, investors in the Complex
Products will suffer a substantial or total loss of their invest-
ment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during
the term of the Complex Products will trigger the early re-
demption of the Complex Products at the Stop Loss Re-
demption Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such
amount will be substantially lower than the Issue Price (or, if
different, the price for which the Holder purchased such
Complex Product) and may be equal to zero.]

[in case of Static Short Mini-Futures without Bid Price:

Static Short Mini-Futures without Bid Price allow the Holder
thereof to benefit, with leverage, from a decrease in the val-
ue of the Underlying.

Prior to the occurrence of a Stop Loss Event, Static Short
Mini-Futures allow the Holders to benefit from a decrease in
the Final Level of the Underlying below the Reference Level
(down to, but not below O (zero)), as the Final Redemption
Amount is dependent on the Final Level and the Reference
Level.

On the Final Redemption Date, the Final Redemption
Amount, at which Static Short Mini-Futures will be re-
deemed, will be a cash amount equal to the greater of(a)
zero (0) and (b) the sum of (i) the Denomination and (i) the
product of (x) the ratio of (A) the Reference Level minus the
Final Level, divided by (B) the [Reference Levell[Final Levell
and (y) the Leverage Multiplier.

If, however, the value of the Underlying has increased at ma-
turity of the Complex Products, investors in the Complex
Products will suffer a substantial or total loss of their invest-
ment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during
the term of the Complex Products will trigger the early re-
demption of the Complex Products at the Stop Loss Re-
demption Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such
amount will be substantially lower than the Issue Price (or, if
different, the price for which the Holder purchased such
Complex Product) and may be equal to zero.]

[in case of Static Short Mini-Futures with Bid Price:
Static Short Mini-Futures with Bid Price allow the Holder
thereof to benefit, with leverage, from an increase in the val-

ue of the Underlying.

Static Short Mini-Futures with Bid Price track the perfor-
mance of the Underlying by reference to the Futures Con-
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zahlt werden, einem Geldbetrag in Héhe des Angebotsprei-
ses [zum Bewertungszeitpunkt] am Finalen Festlegungstag.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts und somit der Wert
des Terminkontraktpreises bei Falligkeit der Komplexen Pro-
dukte gesunken ist, werden Anleger in die Komplexen Pro-
dukte einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals ver-
lieren oder einen Totalverlust erleiden.

Dariiber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Ruckzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am Stop-Loss-Riickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissi-
onspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber
fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann
auch null sein.]

[bei Statischen Short Mini-Futures ohne Angebols-
preis:

Statische Short Mini-Futures ohne Angebotspreis ermégli-
chen dem Inhaber, mit Hebelwirkung an einem Wertverlust
des Basiswerts zu partizipieren.

Vor dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses ermdglichen
Statische Short Mini-Futures es den Inhabern, mit Hebelwir-
kung an einem Absinken des Schlusskurses des Basiswerts
unter den Referenzstand (bis auf O (null), jedoch nicht weni-
ger als O (null)) zu partizipieren, da der Finale Riickzahlungs-
betrag von dem Schlusskurs und dem Referenzstand abhan-

gig ist.

Am Finalen Rickzahlungstag enstpricht der Finale Rickzah-
lungsbetrag, zu dem Dynamische Short Mini-Futures zurlick-
gezahlt werden, einem Geldbetrag in Hoéhe des héheren der
folgenden Betrage: (a) null (O) oder (b) der Summe aus (i)
der Stlckelung und (i) dem Produkt aus (x) dem Quotienten
aus (A) dem Referenzstand abzlglich des Schlusskurses di-
vidiert durch (B) den [Referenzstand][Schlusskurs] und
(y) dem Hebelmultiplikator.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts bei Falligkeit der Kom-
plexen Produkte gestiegen ist, werden Anleger in die Kom-
plexen Produkte einen erheblichen Teil ihres eingesetzten
Kapitals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.

Darlber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Ruckzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am Stop-Loss-Rickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissi-
onspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber
fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann
auch null sein.]

[bei Statischen Short Mini-Futures mit Angebotspreis:
Statische Short Mini-Futures mit Angebotspreis erméglichen
dem Inhaber, mit Hebelwirkung an einem Wertverlust des

Basiswerts zu partizipieren.

Statische Short Mini-Futures mit Angebotspreis bilden die
Wertentwicklung des Basiswerts aufgrund einer Koppelung
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tract Price. The Final Redemption Amount, at which Static
Short Mini-Futures are redeemed on the Final Redemption
Date (unless previously redeemed, repurchased or can-
celled), is dependent on the amount, if any, by which the Fu-
tures Contract Price falls below the Strike on the Final Fixing
Date (with a maximum amount where the Futures Contract
Price is equal to O (zero)). Therefore, prior to the occurrence
of a Stop Loss Event, Static Short Mini-Futures allow the
Holders to benefit, with leverage, from a decrease in the Fu-
tures Contract Price below the Strike down to, but not be-
low, O (zero).

On the Final Redemption Date, the Final Redemption
Amount, at which Static Short Mini-Futures will be re-
deemed, will be a cash amount equal to the Bid Price [at the
Valuation Time] on the Final Fixing Date.

If, however, the value of the Underlying and consequently
the value of the Futures Contract Price has increased at ma-
turity of the Complex Products, investors in the Complex
Products will suffer a substantial or total loss of their invest-
ment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during
the term of the Complex Products will trigger the early re-
demption of the Complex Products at the Stop Loss Re-
demption Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such
amount will be substantially lower than the Issue Price (or, if
different, the price for which the Holder purchased such
Complex Product) and may be equal to zero.]

[in case of Rolling Long Mini-Futures:

Rolling Long Mini-Futures allow the Holder thereof to bene-
fit, with leverage, from an increase in the value of the Under-

lying.

On the Final Redemption Date, the Final Redemption
Amount, at which Rolling Long Mini-Futures will be re-
deemed, will be a cash amount equal to the Bid Price [at the
Valuation Time] on the Final Fixing Date.

Rolling Long Mini-Futures track the performance of the Un-
derlying by reference to the Futures Contract Price. The Fi-
nal Redemption Amount, at which Rolling Long Mini-Futures
are redeemed on the Final Redemption Date (unless previ-
ously redeemed, repurchased or cancelled), is dependent on
the amount, if any, by which the Futures Contract Price ex-
ceeds the Strike on the Final Fixing Date. Therefore, prior to
the occurrence of a Stop Loss Event, Rolling Long Mini-
Futures allow the Holders to benefit, with leverage, from an
increase in the Futures Contract Price above the Strike.

If, however, the value of the Underlying and consequently
the value of the Futures Contract Price has decreased at
maturity, investors in the Complex Products will suffer a sub-
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an einen Terminkontraktpreis (wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben) ab. Der Finale Riickzah-
lungsbetrag, zu dem Statische Short Mini-Futures am Fina-
len Rickzahlungstag zurlickgezahlt werden (falls nicht zuvor
zurlickgezahlt, zurlickgekauft oder entwertet), hangt von
dem etwaigen Betrag ab, um den der Terminkontraktpreis
den Referenzkurs am Finalen Festlegungstag unterschreitet
(mit einem Hochstbetrag, wenn der Terminkontraktpreis O
(null) entspricht). Daher ermdglichen Statische Short Mini-
Futures dem Inhaber, vor dem Eintritt eines Stop-Loss-
Ereignisses mit Hebelwirkung an einem Absinken des Ter-
minkontraktpreises unter den Referenzkurs (bis auf O (null)
(jedoch nicht weniger als O (null)) zu partizipieren.

Am Finalen Rickzahlungstag enstpricht der Finale Rickzah-
lungsbetrag, zu dem Statische Short Mini-Futures zurlickge-
zahlt werden, einem Geldbetrag in Hohe des Angebotsprei-
ses [zum Bewertungszeitpunkt] am Finalen Festlegungstag.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts und somit der Wert
des Terminkontraktpreises bei Félligkeit der Komplexen Pro-
dukte gestiegen ist, werden Anleger in die Komplexen Pro-
dukte einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals ver-
lieren oder einen Totalverlust erleiden.

Dariiber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Ruckzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Ruckzahlungsbetrag am Stop-Loss-Rickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissi-
onspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber
fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann
auch null sein.]

[bei Rollierenden Long Mini-Futures:

Rollierende Long Mini-Futures ermdglichen es ihrem Inha-
ber, mit Hebelwirkung an einer Wertsteigerung des Basis-
werts zu partizipieren.

Am Finalen Rickzahlungstag enstpricht der Finale Rickzah-
lungsbetrag, zu dem Rollierende Long Mini-Futures zurlick-
gezahlt werden, einem Geldbetrag in Hohe des Angebots-
preises [zum Bewertungszeitpunkt] am Finalen Festlegungs-
tag.

Rollierende Long Mini-Futures bilden die Wertentwicklung
des Basiswerts aufgrund einer Koppelung an einen Termin-
kontraktpreis (wie in den anwendbaren Emissionsbedingun-
gen angegeben) ab. Der Finale Rickzahlungsbetrag, zu dem
Rollierende Long Mini-Futures am Finalen Rickzahlungstag
zurlickgezahlt werden (falls nicht zuvor zurlckgezahlt, zu-
riickgekauft oder entwertet), hangt von dem etwaigen Be-
trag ab, um den der Terminkontraktpreis den Referenzkurs
am Finalen Festlegungstag Ubersteigt. Daher ermdglichen
Rollierende Long Mini-Futures dem Inhaber, vor dem Eintritt
eines Stop-Loss-Ereignisses mit Hebelwirkung an einem
Anstieg des Terminkontraktpreises (ber den Referenzkurs
hinaus zu partizipieren.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts und somit der Wert
des Terminkontraktpreises bei Féalligkeit gesunken ist, wer-
den Anleger in die Komplexen Produkte einen erheblichen
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stantial or total loss of their investment.

In this respect, investors should note that the "rolling" of fu-
tures contracts on the Underlying may negatively affect the
value of the Bid Price, which is relevant for determining the
Final Redemption Amount. "Rolling" the futures contracts on
the Underlying means that the futures contracts that are
nearing expiration (the "near-dated futures contracts") are
sold before they expire and futures contracts that have an
expiration date further in the future (the "longer-dated fu-
tures contracts") are purchased. The futures contracts on
the Underlying are rolled in order to maintain an ongoing ex-
posure to the Underyling during the term of the Complex
Product; that is, “rolling” of the futures contracts on the Un-
derlying will always be necessary to the extent that the fu-
tures contracts on the Underlying would otherwise expire
prior to the redemption of the Complex Product. As each
time a futures contract on the Underlying is "rolled", the
Strike is adjusted taking into account the Rollover Premium
and the Rollover Spread, such adjustments of the Strike may
also have a negative effect on the value of the Bid Price.
Additionally, the Rollover Spread may be negatively impacted
if the Underlying is in "contango".

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during
the term of the Complex Products will trigger the early re-
demption of the Complex Products at the Stop Loss Re-
demption Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such
amount will be substantially lower than the Issue Price (or, if
different, the price for which the Holder purchased such
Complex Product) and may be equal to zero.]

[in case of Rolling Short Mini-Futures:

Rolling Short Mini-Futures allow the Holder thereof to bene-
fit, with leverage, from a decrease in the value of the Under-

lying.

Rolling Short Mini-Futures track the performance of the Un-
derlying by reference to the Futures Contract Price. The Fi-
nal Redemption Amount, at which Rolling Short Mini-Futures
are redeemed on the Final Redemption Date (unless previ-
ously redeemed, repurchased or cancelled), is dependent on
the amount, if any, by which the Futures Contract Price falls
below the Strike on the Final Fixing Date (with a maximum
amount where the Futures Contract Price is equal to O (ze-
ro)). Therefore, prior to the occurrence of a Stop Loss
Event, Rolling Short Mini-Futures allow the Holders to bene-
fit, with leverage, from a decrease in the Futures Contract
Price below the Strike down to, but not below, O (zero).

On the Final Redemption Date, the Final Redemption
Amount, at which Rolling Short Mini-Futures will be re-
deemed, will be a cash amount equal to the Bid Price [at the

ZUSAMMENFASSUNG

Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder einen Totalver-
lust erleiden.

In diesem Zusammenhang sollten Anleger zur Kenntnis
nehmen, dass sich das "Rollen" von Terminkontrakten auf
den Basiswert nachteilig auf die Hohe des Angebotspreises
auswirken kann, der fir die Festlegung des Finalen Ruck-
zahlungsbetrags massgeblich ist. Ein "Rollen" des Termin-
kontrakts auf den Basiswert bedeutet, dass diejenigen Ter-
minkontrakte, deren Verfalltag naher riickt (die "Terminkon-
trakte mit kurzer Restlaufzeit") vor ihrem Verfall verkauft wer-
den und neue Terminkontrakte mit einem weiter in der Zu-
kunft liegenden Verfalltag (die "Terminkontrakte mit langerer
Restlaufzeit") gekauft werden. Die Terminkontrakte auf den
Basiswert werden 'gerollt", um wéhrend der Laufzeit der
Komplexen Produkte ein fortlaufendes Engagement in den
Basiswert zu gewahrleisten; d.h. dass das "Rollen" von Ter-
minkontrakten auf den Basiswert immer erforderlich wird, in-
soweit die Terminkontrakte auf den Basiswert ansonsten vor
Ruckzahlung des Komplexen Produkts ablaufen wiirden. Da
bei jedem "Rollen" eines Terminkontrakts auf den Basiswert
der Referenzkurs unter Berlcksichtigung der Rollover-
Pramie und des Rollover-Spreads, wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben, angepasst wird, kann
sich eine solche Anpassung des Referenzkurses auch nach-
teilig auf den Wert des Angebotspreises auswirken. Zusatz-
lich kann ein "Contango"-Effekt in Bezug auf den Basiswert
eine nachteilige Auswirkung auf den Rollover-Spread haben,
wie in den anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben.

Dariiber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Ruckzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Ruckzahlungsbetrag am Stop-Loss-Ruckzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissi-
onspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber
fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann
auch null sein.]

Lbei Rollierenden Short Mini-Futures:

Rollierende Short Mini-Futures ermdglichen es ihrem Inha-
ber, mit Hebelwirkung an einem Wertverlust des Basiswerts
zu partizipieren.

Rollierende Short Mini-Futures bilden die Wertentwicklung
des Basiswerts aufgrund einer Koppelung an einen Termin-
kontraktpreis (wie in den anwendbaren Emissionsbedingun-
gen angegeben) ab. Der Finale Rickzahlungsbetrag, zu dem
Rollierende Short Mini-Futures am Finalen Rickzahlungstag
zuriickgezahlt werden (falls nicht zuvor zurickgezahlt, zu-
rickgekauft oder entwertet), hangt von dem etwaigen Be-
trag ab, um den der Terminkontraktpreis den Referenzkurs
am Finalen Festlegungstag unterschreitet (mit einem
Hochstbetrag, wenn der Terminkontraktpreis O (null) ent-
spricht). Daher ermdglichen Rollierende Short Mini-Futures
dem Inhaber, vor dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
mit Hebelwirkung an einem Absinken des Terminkontrakt-
preises unter den Referenzkurs (bis auf O (null), jedoch nicht
weniger als O (null)) zu partizipieren.

Am Finalen Rickzahlungstag enstpricht der Finale Riickzah-
lungsbetrag, zu dem Rollierende Short Mini-Futures zurlick-
gezahlt werden, einem Geldbetrag in Héhe des Angebots-

18



SUMMARY

Valuation Time] on the Final Fixing Date.

If, however, the value of the Underlying and consequently
the value of the Futures Contract Price has increased at ma-
turity of the Complex Products, investors in the Complex
Products will suffer a substantial or total loss of their invest-
ment.

In this respect, investors should note that the "rolling" of fu-
tures contracts on the Underlying may negatively affect the
value of the Bid Price, which is relevant for determining the
Final Redemption Amount. "Rolling" the futures contracts on
the Underlying means that the futures contracts that are
nearing expiration (the "near-dated futures contracts") are
sold before they expire and futures contracts that have an
expiration date further in the future (the 'longer-dated fu-
tures contracts") are purchased. The futures contracts on
the Underlying are rolled in order to maintain an ongoing ex-
posure to the Underyling during the term of the Complex
Product; that is, “rolling” of the futures contracts on the Un-
derlying will always be necessary to the extent that the fu-
tures contracts on the Underlying would otherwise expire
prior to the redemption of the Complex Product. As each
time a futures contract on the Underlying is "rolled’, the
Strike is adjusted taking into account the Rollover Premium
and the Rollover Spread, such adjustments of the Strike may
also have a negative effect on the value of the Bid Price.
Additionally, the Rollover Spread may be negatively impacted
if the Underlying is in "backwardation".

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during
the term of the Complex Products will trigger the early re-
demption of the Complex Products at the Stop Loss Re-
demption Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such
amount will be substantially lower than the Issue Price (or, if
different, the price for which the Holder purchased such
Complex Product) and may be equal to zero.]

[in case of Open-End Static Long Mini-Futures:

Open-End Static Long Mini-Futures allow the Holder thereof
to benefit, with leverage, from an increase in the value of the
Underlying.

Prior to the occurrence of a Stop Loss Event and before the
exercise of the Issuer Call Option or the Holder Put Option,
Open-End Static Long Mini-Futures allow the Holders to
benefit, with leverage, from an increase in the Final Level of
the Underlying above the Reference Level, as the Final Re-
demption Amount is dependent on the Final Level and the
Reference Level.

On the Final Redemption Date, the Final Redemption
Amount, at which Open-End Static Long Mini-Futures will be
redeemed, will be a cash amount equal to the greater of (a)
zero (0) and (b) the sum of (i) the Denomination and (ii) the

ZUSAMMENFASSUNG

preises [zum Bewertungszeitpunkt] am Finalen Festlegungs-
tag.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts und somit der Wert
des Terminkontraktpreises bei Félligkeit der Komplexen Pro-
dukte gestiegen ist, werden Anleger in die Komplexen Pro-
dukte einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals ver-
lieren oder einen Totalverlust erleiden.

In diesem Zusammenhang sollten Anleger zur Kenntnis
nehmen, dass sich das "Rollen" von Terminkontrakten auf
den Basiswert nachteilig auf die Hohe des Angebotspreises
auswirken kann, der fir die Festlegung des Finalen Rick-
zahlungsbetrags massgeblich ist. Ein "Rollen" des Termin-
kontrakts auf den Basiswert bedeutet, dass diejenigen Ter-
minkontrakte, deren Verfalltag naher riickt (die "Terminkon-
trakte mit kurzer Restlaufzeit") vor ihrem Verfall verkauft wer-
den und neue Terminkontrakte mit einem weiter in der Zu-
kunft liegenden Verfalltag (die "Terminkontrakte mit langerer
Restlaufzeit") gekauft werden. Die Terminkontrakte auf den
Basiswert werden "gerollt", um wéhrend der Laufzeit der
Komplexen Produkte ein fortlaufendes Engagement in den
Basiswert zu gewahrleisten; d.h. dass das "Rollen" von Ter-
minkontrakten auf den Basiswert immer erforderlich wird, in-
soweit die Terminkontrakte auf den Basiswert ansonsten vor
Ruckzahlung des Komplexen Produkts ablaufen wiirden. Da
bei jedem "Rollen" eines Terminkontrakts auf den Basiswert
der Referenzkurs unter Berlcksichtigung der Rollover-
Préamie und des Rollover-Spreads, wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben, angepasst wird, kann
sich eine solche Anpassung des Referenzkurses auch nach-
teilig auf den Wert des Angebotspreises auswirken. Zusatz-
lich kann ein "Backwardation"-Effekt in Bezug auf den Ba-
siswert eine nachteilige Auswirkung auf den Rollover-Spread
haben, wie in den anwendbaren Emissionsbedingungen an-
gegeben.

Darlber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Riuckzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am Stop-Loss-Rickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissi-
onspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber
fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann
auch null sein.]

[bei Open-End Statischen Long Mini-Futures:

Open-End Statische Long Mini-Futures ermdéglichen es ih-
rem Inhaber, mit Hebelwirkung an einer Wertsteigerung des
Basiswerts zu partizipieren.

Vor dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses und vor der
Auslibung des Kindigungsrechts der Emittentin oder des
Kindigungsrechts des Inhabers erméglichen Open-End Sta-
tische Long Mini-Futures es den Inhabern, mit Hebelwirkung
an einer Steigerung des Schlusskurses des Basiswerts tber
den Referenzstand hinaus zu partizipieren, da der Finale
Ruckzahlungsbetrag von dem Schlusskurs und dem Refe-
renzstand abhangig ist.

Am Finalen Rickzahlungstag enstpricht der Finale Rickzah-
lungsbetrag, zu dem Open-End Statische Long Mini-Futures
zurlickgezahlt werden, einem Geldbetrag in Héhe des héhe-
ren der folgenden Betrage: (a) null (O) oder(b) der Summe
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product of (x) the ratio of (A) the Final Level minus the Ref-
erence Level, divided by (B) the [Reference LevelllFinal
Level]l and (y) the Leverage Multiplier.

If, however, the value of the Underlying has decreased at
maturity of the Complex Products, investors in the Complex
Products will suffer a substantial or total loss of their invest-
ment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during
the term of the Complex Products will trigger the early re-
demption of the Complex Products at the Stop Loss Re-
demption Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such
amount will be substantially lower than the Issue Price (or, if
different, the price for which the Holder purchased such
Complex Product) and may be equal to zero.]

[in case of Open-End Static Short Mini-Futures:

Open-End Static Short Mini-Futures allow the Holder thereof
to benefit, with leverage, from a decrease in the value of the
Underlying.

Prior to the occurrence of a Stop Loss Event and before the
exercise of the Issuer Call Option or the Holder Put Option,
Open-End Static Short Mini-Futures allow the Holders to
benefit, with leverage, from a decrease in the Final Level of
the Underlying below the Reference Level (down to, but not
below O (zero)), as the Final Redemption Amount is depend-
ent on the Final Level and the Reference Level.

On the Final Redemption Date, the Final Redemption
Amount, at which Open-End Static Short Mini-Futures will
be redeemed, will be a cash amount equal to the greater
of(a) zero (0) and (b) the sum of (i) the Denomination and (ii)
the product of (x) the ratio of (A) the Reference Level minus
the Final Level, divided by (B) the [Reference LevelllFinal
Level]l and (y) the Leverage Multiplier.

If, however, the value of the Underlying has increased at ma-
turity of the Complex Products, investors in the Complex
Products will suffer a substantial or total loss of their invest-
ment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during
the term of the Complex Products will trigger the early re-
demption of the Complex Products at the Stop Loss Re-
demption Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such
amount will be substantially lower than the Issue Price (or, if
different, the price for which the Holder purchased such
Complex Product) and may be equal to zero.]

[in case of Open-End Rolling Long Mini-Futures:

Open-End Rolling Long Mini-Futures allow the Holder there-
of to benefit, with leverage, from an increase in the value of
the Underlying.

ZUSAMMENFASSUNG

aus (i) der Stiickelung (Denomination) und (if) dem Produkt
aus (x) dem Quotienten aus (A) dem Schlusskurs abziglich
des Referenzstandes dividiert durch (B) den [Referenz-
stand][Schlusskurs] und (y) dem Hebelmultiplikator.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts bei Falligkeit der Kom-
plexen Produkte gesunken ist, werden Anleger in die Kom-
plexen Produkte einen erheblichen Teil ihres eingesetzten
Kapitals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.

Dartiber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Rickzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am Stop-Loss-Riickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissi-
onspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber
fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann
auch null sein.]

[bei Open-End Statischen Short Mini-Futures:

Open-End Statische Short Mini-Futures erméglichen es ih-
rem Inhaber, mit Hebelwirkung an einem Wertverlust des
Basiswerts zu partizipieren.

Vor dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses und vor der
Austibung des Kindigungsrechts der Emittentin oder des
Kindigungsrechts des Inhabers erméglichen Open-End Sta-
tische Short Mini-Futures es den Inhabern, mit Hebelwirkung
an einem Absinken des Schlusskurses des Basiswerts unter
den Referenzstand (bis auf O (null), jedoch nicht weniger als
O (null)) zu partizipieren, da der Finale Rickzahlungsbetrag
von dem Schlusskurs und dem Referenzstand abhéngig ist.

Am Finalen Rickzahlungstag enstpricht der Finale Rickzah-
lungsbetrag, zu dem Open-End Statische Short Mini-Futures
zurlickgezahlt werden, einem Geldbetrag in Héhe des héhe-
ren der folgenden Betrage: (a) null (O) oder (b) der Summe
aus () der Stuckelung und (i) dem Produkt aus (x) dem
Quotienten aus (A) dem Referenzstand abzlglich des
Schlusskurses  dividiert  durch  (B)den  [Referenz-
stand][Schlusskurs] und (y) dem Hebelmultiplikator.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts bei Falligkeit der Kom-
plexen Produkte gestiegen ist, werden Anleger in die Kom-
plexen Produkte einen erheblichen Teil ihres eingesetzten
Kapitals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.

Dartiber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Rickzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am Stop-Loss-Rickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissi-
onspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber
fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann
auch null sein.]

[bei Open-End Rollierenden Long Mini-Futures:

Open-End Rollierende Long Mini-Futures ermdéglichen dem
Inhaber, mit Hebelwirkung an einer Wertsteigerung des Ba-
siswerts zu partizipieren.
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Open-End Rolling Long Mini-Futures track the performance
of the Underlying by reference to the Futures Contract Price.
The Final Redemption Amount, at which Open-End Rolling
Long Mini-Futures are redeemed on the applicable Final Re-
demption Date (unless previously redeemed, repurchased or
cancelled), is dependent on the amount, if any, by which the
Futures Contract Price exceeds the Strike on the Final Fix-
ing Date. Therefore, prior to the occurrence of a Stop Loss
Event and upon exercise of the Issuer Call Option or the
Holder Put Option, Open-End Rolling Long Mini-Futures al-
low the Holders to benefit, with leverage, from an increase in
the Futures Contract Price above the Strike.

On the Final Redemption Date, the Final Redemption
Amount, at which Open-End Rolling Long Mini-Futures will
be redeemed, will be a cash amount equal to the Bid Price
[at the Valuation Time] on the Final Fixing Date.

If, however, the value of the Underlying and consequently
the value of the Futures Contract Price has decreased at
maturity of the Complex Products, investors in the Complex
Products will suffer a substantial or total loss of their invest-
ment.

In this respect, investors should note that the "rolling" of fu-
tures contracts on the Underlying may negatively affect the
value of the Bid Price, which is relevant for determining the
Final Redemption Amount. "Rolling" the futures contracts on
the Underlying means that the futures contracts that are
nearing expiration (the "near-dated futures contracts") are
sold before they expire and futures contracts that have an
expiration date further in the future (the 'longer-dated fu-
tures contracts") are purchased. The futures contracts on
the Underlying are rolled in order to maintain an ongoing ex-
posure to the Underyling during the term of the Complex
Product; that is, “rolling” of the futures contracts on the Un-
derlying will always be necessary to the extent that the fu-
tures contracts on the Underlying would otherwise expire
prior to the redemption of the Complex Product. As each
time a futures contract on the Underlying is "rolled", the
Strike is adjusted taking into account the Rollover Premium
and the Rollover Spread, such adjustments of the Strike may
also have a negative effect on the value of the Bid Price.
Additionally, the Rollover Spread may be negatively impacted
if the Underlying is in "contango".

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during
the term of the Complex Products will trigger the early re-
demption of the Complex Products at the Stop Loss Re-
demption Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such
amount will be substantially lower than the Issue Price (or, if
different, the price for which the Holder purchased such
Complex Product) and may be equal to zero.]

ZUSAMMENFASSUNG

Open-End Rollierende Long Mini-Futures bilden die Wert-
entwicklung des Basiswerts aufgrund einer Koppelung an ei-
nen Terminkontraktpreis (wie in den anwendbaren Emissi-
onsbedingungen angegeben) ab. Der Finale Rickzahlungs-
betrag, zu dem Open-End Rollierende Long Mini-Futures am
jeweiligen Finalen Rickzahlungstag zuriickgezahlt werden
(falls nicht zuvor zurtickgezahlt, zurickgekauft oder entwer-
tet), hangt von dem etwaigen Betrag ab, um den der Ter-
minkontraktpreis den Referenzkurs am Finalen Festlegungs-
tag Ubersteigt. Daher ermoglichen Open-End Rollierende
Long Mini-Futures dem Inhaber, vor dem Eintritt eines Stop-
Loss-Ereignisses und vor der Auslbung des Kindigungs-
rechts der Emittentin oder des Kindigungsrechts des Inha-
bers mit Hebelwirkung an einer Erhéhung des Terminkon-
traktpreises Uber den Referenzkurs hinaus zu partizipieren.

Am Finalen Rickzahlungstag enstpricht der Finale Rickzah-
lungsbetrag, zu dem Open-End Rollierende Long Mini-
Futures zurlickgezahlt werden, einem Geldbetrag in Hohe
des Angebotspreises [zum Bewertungszeitpunkt]l am Finalen
Festlegungstag.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts und somit der Wert
des Terminkontraktpreises bei Félligkeit der Komplexen Pro-
dukte gesunken ist, werden Anleger in die Komplexen Pro-
dukte einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals ver-
lieren oder einen Totalverlust erleiden.

In diesem Zusammenhang sollten Anleger zur Kenntnis
nehmen, dass sich das "Rollen" von Terminkontrakten auf
den Basiswert nachteilig auf die Hohe des Angebotspreises
auswirken kann, der fir die Festlegung des Finalen Ruick-
zahlungsbetrags massgeblich ist. Ein "Rollen" des Termin-
kontrakts auf den Basiswert bedeutet, dass diejenigen Ter-
minkontrakte, deren Verfalltag naher riickt (die "Terminkon-
trakte mit kurzer Restlaufzeit") vor ihrem Verfall verkauft wer-
den und neue Terminkontrakte mit einem weiter in der Zu-
kunft liegenden Verfalltag (die "Terminkontrakte mit langerer
Restlaufzeit") gekauft werden. Die Terminkontrakte auf den
Basiswert werden 'gerollt', um wéhrend der Laufzeit der
Komplexen Produkte ein fortlaufendes Engagement in den
Basiswert zu gewahrleisten; d.h. dass das "Rollen" von Ter-
minkontrakten auf den Basiswert immer erforderlich wird, in-
soweit die Terminkontrakte auf den Basiswert ansonsten vor
Rickzahlung der Komplexen Produkte ablaufen wirden. Da
bei jedem "Rollen" eines Terminkontrakts auf den Basiswert
der Referenzkurs unter Berlcksichtigung der Rollover-
Préamie und des Rollover-Spreads, wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben, angepasst wird, kann
sich eine solche Anpassung des Referenzkurses nachteilig
auf den Wert des Angebotspreises auswirken. Zusatzlich
kann ein "Contango"-Effekt in Bezug auf den Basiswert eine
nachteilige Auswirkung auf den Rollover-Spread haben, wie
in den anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben.

Darlber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Ruckzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Ruckzahlungsbetrag am Stop-Loss-Ruckzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissi-
onspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber
fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann
auch null sein.]
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[in case of Open-End Rolling Short Mini-Futures:

Open-End Rolling Short Mini-Futures allow the Holder
thereof to benefit, with leverage, from a decrease in the val-
ue of the Underlying.

Open-End Rolling Short Mini-Futures track the performance
of the Underlying by reference to the Futures Contract Price.
The Final Redemption Amount, at which Open-End Rolling
Short Mini-Futures are redeemed on the applicable Final
Redemption Date (unless previously redeemed, repurchased
or cancelled), is dependent on the amount, if any, by which
the Futures Contract Price falls below the Strike on the Final
Fixing Date (with a maximum amount where the Futures
Contract Price is equal to O (zero)). Therefore, prior to the
occurrence of a Stop Loss Event and upon exercise of the
Issuer Call Option or the Holder Put Option, Open-End Roll-
ing Short Mini-Futures allow the Holders to benefit, with lev-
erage, from a decrease in the Futures Contract Price below
the Strike down to, but not below, O (zero).

On the Final Redemption Date, the Final Redemption
Amount, at which Open-End Rolling Long Mini-Futures will
be redeemed, will be a cash amount equal to the Bid Price
[at the Valuation Time] on the Final Fixing Date.

If, however, the value of the Underlying and consequently
the value of the Futures Contract Price has increased at ma-
turity of the Complex Products, investors in the Complex
Products will suffer a substantial or total loss of their invest-
ment.

In this respect, investors should note that the "rolling" of fu-
tures contracts on the Underlying may negatively affect the
value of the Bid Price, which is relevant for determining the
Final Redemption Amount. "Rolling" the futures contracts on
the Underlying means that the futures contracts that are
nearing expiration (the "near-dated futures contracts") are
sold before they expire and futures contracts that have an
expiration date further in the future (the 'longer-dated fu-
tures contracts") are purchased. The futures contracts on
the Underlying are rolled in order to maintain an ongoing ex-
posure to the Underyling during the term of the Complex
Product; that is, “rolling” of the futures contracts on the Un-
derlying will always be necessary to the extent that the fu-
tures contracts on the Underlying would otherwise expire
prior to the redemption of the Complex Product. As each
time a futures contract on the Underlying is "rolled", the
Strike is adjusted taking into account the Rollover Premium
and the Rollover Spread, such adjustments of the Strike may
also have a negative effect on the value of the Bid Price.
Additionally, the Rollover Spread may be negatively impacted
if the Underlying is in "backwardation".

ZUSAMMENFASSUNG

[bei Open-End Rollierenden Short Mini-Futures:

Open-End Rollierende Short Mini-Futures ermdéglichen dem
Inhaber, mit Hebelwirkung an einem Wertverlust des Basis-
werts zu partizipieren.

Open-End Rollierende Short Mini-Futures bilden die Wert-
entwicklung des Basiswerts aufgrund einer Koppelung an ei-
nen Terminkontraktpreis (wie in den anwendbaren Emissi-
onsbedingungen angegeben) ab. Der Finale Rickzahlungs-
betrag, zu dem Open-End Rollierende Short Mini-Futures am
jeweiligen Finalen Rickzahlungstag zuriickgezahlt werden
(falls nicht zuvor zurlickgezahlt, zurlickgekauft oder entwer-
tet), hangt von dem etwaigen Betrag ab, um den der Ter-
minkontraktpreis den Referenzkurs am Finalen Festlegungs-
tag unterschreitet (mit einem Hochstbetrag, wenn der Ter-
minkontraktpreis O (null) entspricht). Daher erméglichen O-
pen-End Rollierende Short Mini-Futures dem Inhaber, vor
dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses und vor der Aus-
Ubung des Kiindigungsrechts der Emittentin oder des Kundi-
gungsrechts des Inhabers mit Hebelwirkung an einem Ab-
sinken des Terminkontraktpreises unter den Referenzkurs
(bis auf O (null) (jedoch nicht weniger als O (null)) zu partizi-
pieren.

Am Finalen Rickzahlungstag enstpricht der Finale Rickzah-
lungsbetrag, zu dem Open-End Rollierende Short Mini-
Futures zurlickgezahlt werden, einem Geldbetrag in Hohe
des Angebotspreises [zum Bewertungszeitpunkt] am Finalen
Festlegungstag.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts und somit der Wert
des Terminkontraktpreises bei Félligkeit der Komplexen Pro-
dukte gestiegen ist, werden Anleger in die Komplexen Pro-
dukte einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals ver-
lieren oder einen Totalverlust erleiden.

In diesem Zusammenhang sollten Anleger zur Kenntnis
nehmen, dass sich das "Rollen" von Terminkontrakten auf
den Basiswert nachteilig auf die Hohe des Angebotspreises
auswirken kann, der fir die Festlegung des Finalen Ruick-
zahlungsbetrags massgeblich ist. Ein "Rollen" des Termin-
kontrakts auf den Basiswert bedeutet, dass diejenigen Ter-
minkontrakte, deren Verfalltag naher riickt (die "Terminkon-
trakte mit kurzer Restlaufzeit") vor ihrem Verfall verkauft wer-
den und neue Terminkontrakte mit einem weiter in der Zu-
kunft liegenden Verfalltag (die "Terminkontrakte mit langerer
Restlaufzeit") gekauft werden. Die Terminkontrakte auf den
Basiswert werden 'gerollt', um wéhrend der Laufzeit der
Komplexen Produkte ein fortlaufendes Engagement in den
Basiswert zu gewahrleisten; d.h. dass das "Rollen" von Ter-
minkontrakten auf den Basiswert immer erforderlich wird, in-
soweit die Terminkontrakte auf den Basiswert ansonsten vor
Rickzahlung der Komplexen Produkte ablaufen wirden. Da
bei jedem "Rollen" eines Terminkontrakts auf den Basiswert
der Referenzkurs unter Berlcksichtigung der Rollover-
Préamie und des Rollover-Spreads, wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben, angepasst wird, kann
sich eine solche Anpassung des Referenzkurses nachteilig
auf den Wert des Angebotspreises auswirken. Zusatzlich
kann ein "Backwardation"-Effekt in Bezug auf den Basiswert
eine nachteilige Auswirkung auf den Rollover-Spread haben,
wie in den anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben.
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Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during
the term of the Complex Products will trigger the early re-
demption of the Complex Products at the Stop Loss Re-
demption Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such
amount will be substantially lower than the Issue Price (or, if
different, the price for which the Holder purchased such
Complex Product) and may be equal to zero.]
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Dartiber hinaus 10st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Riuckzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am Stop-Loss-Rickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissi-
onspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber
fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann
auch null sein.]

Linsert information on the concrete issue of Complex Products, as applicable / Informationen zur konkreten Emis-

sion von Komplexen Produkten, wie anwendbar, einfligen:

[Bid Price] [insert: [®]1]
[Commodity Reference Linsert: [®]]
Pricel

[Final Fixing Date] [insert:[®]]

[Final Financing Levell Linsert: [®]]

[Financing Levell Linsert: [®]]

[Financing Spread] Linsert:[®]]

[Initial Fixing Date] [Linsert:[®]]

[Initial Level]l [insert: [®]]

[Issue Currencyl Linsert:[®]]
[Levell] Linsert: [®]]
[Leverage Multiplier] [insert: [®]]
[Observation Period] Linsert:[®]]
[Ratiol Linsert: [®]]
[Reference Levell Linsert:[®]]
[Rollover Premium] Linsert:[®]]

[Rollover Spread] Linsert:[®]]

[Settlement Currency] Linsert: [®]]

[Strikel Linsert: [®]]
[Valuation Date] Linsert: [®]]

[Valuation Time] [insert: [®]]

[Angebotspreis]

[Rohstoffreferenzpreis]

[Finaler Festlegungstagl
[Finaler Finanzierungskurs]
[Finanzierungskurs]
[Finanzierungsspread]

[Anfanglicher Festlegungs-
tagl

[Anfangskurs]
[Emissionswahrung]
[Kurs]
[Hebelmultiplikator]
[Beobachtungszeitraum]
[Bezugsverhaltnis]
[Referenzstand]
[Rollover-Prémie]
[Rollover-Spread]
[Abwicklungswahrung]
[Referenzkurs]
[Bewertungstag]

[Bewertungszeitpunkt]

[einfiigen: [®]]

[einfiigen: [®]]

[einfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]

[einfiigen: [®]]

[einfiigen: [®]]
[Leinfiigen: [®]1]
[einfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
[Leinfiigen: [®]1]
[einfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
[Leinfiigen:[®]]
[einfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
[Leinfiigen:[®]]
[einfiigen: [®]]

[einfiigen: [®]]

[insert further issue specific definitions: [®1/ weitere emissionsspezifische Definitionen einfiigen: [®] ]

C.16: Final Redemption Date

[in the case of Open-End Mini-Futures.

C.16: Finaler Rickzahlungstag

[bei Komplexen Produkten, bei denen es sich um O-

pen-End Mini-Futures handelt:
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[Alternative 1.

the date that is [e] Business Dayls] after the [Valuation
Datel[Final Fixing Datel, being the date on which the Final
Redemption Amount will be paid to the Holder thereof.]

[Alternative 2.

the earlier of (i) the date that is [e] calendar days [(or, if less
than [e] Complex Products are outstanding, [e] calendar
days)] after the date on which the Issuer Call Option is exer-
cised, or (i) the date that is [e] calendar days after the date
on which the Holder Put Option with respect to such Com-
plex Product is exercised, being the date on which the Final
Redemption Amount will be paid to the Holder thereof.]

[in the case of Mini-Futures other than Open-End Mini-
Futures:

[e], being the date on which the Final Redemption Amount
will be paid per Complex Product to the Holder thereof.]

C.17: Settlement Procedure

The redemption of the Complex Products shall be central-
ised with the Paying Agent.

C.18: A description of how the return on derivative se-
curities takes place

Unless previously redeemed, repurchased or cancelled,
Credit Suisse will redeem each Complex Product on the Fi-
nal Redemption Date by payment of a cash amount equal to
the Final Redemption Amount to the Holder thereof.

C.19: The exercise price or the final reference price of
the Underlying

[insert in case of Complex Products without Bid Price

Final Level:
[Alternative T1-

the [LevelllCommodity Reference Price] [at the Valuation
Time] on the [Valuation Date][Final Fixing Datell, as deter-
mined by the Calculation Agent].]

[Alternative 2:

the [officialllspecialllopeningl[quotation] [finall [daily] [set-
tlement pricelllevell [of the [e] futures contract on the [In-
dex1[Bond]]l [of the Futures Contract] [on the [Valuation
Datel[Final Fixing Datel] [on the [o]1[, expiring on [e]IL, as
published on Bloomberg Page [e].]
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[Alternative 7.

der Tag, der [e] Geschéftstagle] nach dem [Bewertungs-
tagl[Finalen Festlegungstagl] liegt; hierbei handelt es sich
um den Tag, an dem der Finale Rickzahlungsbetrag an den
Inhaber des Komplexen Produkts gezahlt wird.]

[Alternative 2:

der frihere der folgenden Tage: () der Tag, der
[e] Kalendertage [(oder [e] Kalendertage, wenn weniger als
[e] Komplexe Produkte ausstehen)] nach dem Tag liegt, an
dem das Kiindigungsrecht der Emittentin ausgetbt wird, o-
der (i) der Tag, der [e] Kalendertage nach dem Tag liegt, an
dem das Kundigungsrecht des Inhabers in Bezug auf dieses
Komplexe Produkt ausgelibt wird; hierbei handelt es sich um
den Tag, an dem der Finale Rickzahlungsbetrag an den In-
haber des Komplexen Produkts gezahlt wird.]

[bei Mini-Futures, bei denen es sich nicht um Open-
End Mini-Futures handelt:

[e]; hierbei handelt es sich um den Tag, an dem der Finale
Rickzahlungsbetrag je Komplexes Produkt an den Inhaber
gezahlt wird.]

C.17: Beschreibung des Abrechnungsverfahrens

Die Ruckzahlung der Komplexen Produkte erfolgt zentral
durch die Zahlstelle.

C.18: Beschreibung wie die Riickzahlung der derivati-
ven Komponente erfolgt

Komplexe Produkte, die nicht bereits zuvor zurlickgezahlt,
zuriickgekauft oder entwertet wurden, werden von der Credit
Suisse am Finalen Rickzahlungstag durch Zahlung eines
dem Finalen Rickzahlungsbetrag entsprechenden Geld-
betrags an den jeweiligen Inhaber getilgt.

C.19: Auslibungspreis oder endgiltiger Referenzpreis
des Basiswerts

[bei Komplexen Produkten ohne Angebotspreis einfi-
gen

Schlusskurs:
[Alternative 7.

der  [Kurs][Rohstoffreferenzpreis] [zum  Bewertungs-
zeitpunkt] am [Bewertungstagl [Finalen Festlegungstagll,
wie von der Berechnungsstelle ermittelt].]

[Alternative 2.

[diellder] [amtliche] [besonderellEréffnungs-1 [Notierungl
[finale]ltagliche] [Abwicklungspreisl[Kurs] [des [e] Termin-
kontrakts auf [den Index][die Anleihe]ll [des Terminkon-
trakts] [am [Bewertungstagl[Finalen Festlegungstagl]l [an
der [o]1L, [derlldie] am [e] verfallt][, wie auf der Bloomberg-
Seite [o] vertffentlicht.]
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[Alternative 3:

[e]1]

[insert in case of Complex Products with Bid Price:
Futures Contract Price:

[at any time]l on any [dayl[[Exchange]l [Commodi-
tyl[FXI[Fund] [Bond]lInterest Rate][Reference Rate] Busi-
ness Day], the price of the Futures Contract, as determined
by the Calculation Agent.]

C.20: Description of the type of the Underlying and
where information on the Underlying can be found

The Complex Products are linked to the [Bond] [Commodi-
ty] [FX Rate] [Fund] [Index] [Share] [Interest Rate] [Refer-
ence Ratel.

Name of the Underlying: [®]
Security Codes: [@]
[For more information see www.[ @11

Section D — Risks

D.2: Important risks relating to the Issuer

In purchasing Complex Products, investors assume the risk
that the Issuer may become insolvent or otherwise be unable
to make all payments due in respect of the Complex Prod-
ucts. There is a wide range of factors which individually or
together could result in the Issuer becoming unable to make
all payments due in respect of the Complex Products. It is
not possible to identify all such factors or to determine which
factors are most likely to occur, as the Issuer may not be
aware of all relevant factors and certain factors which it cur-
rently deems not to be material may become material as a
result of the occurrence of events outside the control of the
Issuer. The Issuer has identified a number of factors which
could materially adversely affect its businesses and ability to
make payments due under the Complex Products, including
as follows:

Credit Suisse is exposed to a variety of risks that could ad-
versely affect its results of operations and financial condition,
including, among others, those described below.

Liquidity risk:

—  Credit Suisse 's liquidity could be impaired if it is unable
to access the capital markets or sell its assets, and
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[Alternative 3.

[e]1]

[bei Komplexen Produkten mit Angebotspreis:
Terminkontraktpreis

[zu irgendeinem Zeitpunkt] an einem [Tag] [[Borsen-]1 [Roh-
stoff-1[Devisen-1[Fonds-1[Anleihe-1[Zinssatz-1[Referenz
satz-1Geschéftstag] der von der Berechnungsstelle festge-
stellte Preis des Terminkontraks.]

C.20: Beschreibung der Art des Basiswerts und Anga-
be wo Informationen lber den Basiswert erhéltlich
sind

Die Komplexen Produkte sind gekoppelt an [die Anleihel]
[den Rohstoff] [den Devisenkurs] [den Fonds] [den Index]
[die Aktie] [den Zinssatz] [den Referenzsatz].

Name des Basiswerts: [@]
Kennnummem: [@]
[Fur weitere Informationen sieche www. [@]]

Abschnitt D — Risiken

D.2: Zentrale Risiken in Bezug auf die Emittentin

Mit dem Erwerb von Komplexen Produkten gehen Anleger
das Risiko ein, dass die Emittentin insolvent wird oder in
sonstiger Weise nicht in der Lage ist, alle in Bezug auf die
Komplexen Produkte félligen Zahlungen zu leisten. Es gibt
eine Reihe von Faktoren, die einzeln oder zusammenge-
nommen dazu fihren kénnten, dass die Emittentin nicht in
der Lage ist, alle in Bezug auf die Komplexen Produkte falli-
gen Zahlungen zu leisten. Es ist nicht moglich, alle diese
Faktoren zu ermitteln oder zu bestimmen, der Eintritt welcher
Faktoren am wahrscheinlichsten ist, da der Emittentin unter
Umsténden nicht alle relevanten Faktoren bekannt sind und
bestimmte Faktoren, die sie derzeit als unwesentlich erach-
tet, infolge von ausserhalb ihres Einflussbereichs liegenden
Ereignissen zu einem wesentlichen Faktor werden konnen.
Die Emittentin hat eine Reihe von Faktoren ermittelt, die sich
in wesentlicher Hinsicht negativ auf ihre Geschaftstatigkeit
sowie ihre Fahigkeit zur Leistung von im Rahmen der Kom-
plexen Produkte félligen Zahlungen auswirken konnten.
Hierzu z&hlen die folgenden Faktoren:

Die Credit Suisse ist einer Vielzahl verschiedener Risiken
ausgesetzt, die sich unguinstig auf ihr Geschéaftsergebnis und
ihre finanzielle Lage auswirken kénnten. Einige dieser Risi-
ken sind im Folgenden beschrieben.

Liquiditatsrisiko:
— Die Liquiditat der Credit Suisse konnte beeintrachtigt

werden, fall sie nicht in der Lage ist, Zugang zu den
Kapitalmarkten zu erhalten oder ihre Vermogenswerte
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Credit Suisse expects its liquidity costs to increase.
Credit Suisse's businesses rely significantly on its de-
posit base for funding.

Changes in Credit Suisse's ratings may adversely affect
its business.

Market risk:

Credit Suisse may incur significant losses on its trading
and investment activities due to market fluctuations and
volatility.

Credit Suisse's businesses are subject to the risk of
loss from adverse market conditions and unfavourable
economic, monetary, political, legal and other develop-
ments in the countries it operates in around the world.

Credit Suisse may incur significant losses in the real es-
tate sector.

Holding large and concentrated positions may expose
Credit Suisse to large losses.

Credit Suisse's hedging strategies may not prevent
losses.

Market risk may increase the other risks that Credit
Suisse faces.

Credit risk:

Credit Suisse may suffer significant losses from its
credit exposures.

Defaults by a large financial institution could adversely
affect financial markets generally and Credit Suisse
specifically.

The information that Credit Suisse uses to manage its
credit risk may be inaccurate or incomplete.

Risks from estimates and valuations:

Estimates are based upon judgment and available in-
formation, and Credit Suisse's actual results may differ
materially from these estimates.

To the extent Credit Suisse's models and processes
become less predictive due to unforeseen market con-
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zu verkaufen. Zudem geht die Credit Suisse von stei-
genden Liquiditatskosten aus.

Die Geschaftsbereiche der Credit Suisse verlassen sich
zu Refinanzierungszwecken stark auf ihre Einlagen.

Anderungen der Ratings der Credit Suisse kénnten ihre
Tétigkeit beeintrachtigen.

Marktrisiko:

Der Credit Suisse konnten aufgrund von Marktschwan-
kungen und Volatilitét in ihrer Handels- und Anlageté-
tigkeit erhebliche Verluste entstehen.

Die Geschaftsbereiche der Credit Suisse sind einem
Verlustrisiko ausgesetzt, das sich aus widrigen Markt-
bedingungen und ungtinstigen wirtschaftlichen, geldpo-
litischen, politischen, rechtlichen oder sonstigen Ent-
wicklungen in den Léndern ergibt, in denen die Credit
Suisse weltweit tétig ist.

Die Credit Suisse konnte erhebliche Verluste im Immo-
biliensektor erleiden.

Das Halten grosser und konzentrierter Positionen konn-
te die Credit Suisse anféllig fur hohe Verluste machen.

Es ist moglich, dass die Hedging-Strategien der Credit
Suisse Verluste nicht verhindern.

Marktrisiken konnten die Ubrigen Risiken, denen die
Credit Suisse ausgesetzt ist, erhéhen.

Kreditrisiko:

Die Credit Suisse kénnte durch ihre Kreditengagements
erhebliche Verluste erleiden.

Zahlungsausfélle eines grossen Finanzinstituts kdnnten
sich unglnstig auf die Finanzméarkte im Allgemeinen
und auf die Credit Suisse im Besonderen auswirken.

Die von der Credit Suisse zur Bewirtschaftung ihres
Kreditrisikos verwendeten Informationen kénnten un-
richtig oder unvollstandig sein.

Schatzungs- und Bewertungsrisiken:
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Schéatzungen sind Ermessenssache und beruhen auf
den verfigbaren Informationen. Die tatséchlichen Re-
sultate der Credit Suisse kdnnen wesentlich von diesen
Schatzungen abweichen.

Falls die verwendeten Modelle und Verfahren der Credit
Suisse aufgrund unvorhergesehener Marktbedingun-
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ditions, illiquidity or volatility, Credit Suisse's ability to
make accurate estimates and valuations could be ad-
versely affected.

If Credit Suisse is required to consolidate a special pur-
pose entity, its assets and liabilities would be recorded
on its consolidated balance sheets and it would recog-
nise related gains and losses in its consolidated state-
ments of operations, and this could have an adverse
impact on its results of operations and capital and lever-
age ratios.

Cross-border and foreign exchange risks:

Cross-border risks may increase market and credit risks
Credit Suisse faces.

Credit Suisse may face significant losses in emerging
markets.

Currency fluctuations may adversely affect Credit
Suisse's results of operations.

Operational risk:

Credit Suisse is exposed to a wide variety of operational
risks, including information technology risk.

Credit Suisse may suffer losses due to employee mis-
conduct.

Credit Suisse's risk management procedures and poli-
cies may not always be effective.

Legal and regulatory risks:

Credit Suisse's exposure to legal liability is significant.

Regulatory changes may adversely affect Credit
Suisse's business and ability to execute its strategic
plans.

Changes in monetary policy are beyond Credit Suisse's
control and difficult to predict.

Legal restrictions on its clients may reduce the demand
for Credit Suisse's services.
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gen, lliquiditat oder Volatilitat an Aussagekraft verlieren,
konnte die Fahigkeit der Credit Suisse zu korrekten
Schatzungen und Bewertungen negativ beeinflusst
werden.

Falls die Credit Suisse eine SPE zu konsolidieren hat,
wlrden deren Aktiven und Verbindlichkeiten in ihrer
konsolidierten Bilanz ausgewiesen, wahrend die ent-
sprechenden Gewinne und Verluste in ihrer konsolidier-
ten Erfolgsrechnung erfasst wirden. Dieser Vorgang
konnte sich negativ auf ihr Geschaftsergebnis und ihre
Eigenkapitalquote sowie das Verhaltnis von Fremd- zu
Eigenmitteln auswirken.

Grenziberschreitende Risiken und Fremdwahrungsrisiken:

Grenziberschreitende Risiken konnten die Markt- und
Kreditrisiken der Credit Suisse erhdhen.

Die Credit Suisse konnte erhebliche Verluste in den
Emerging Markets erleiden.

Wechselkursschwankungen kénnten sich ungtinstig auf
das Geschéftsergebnis der Credit Suisse auswirken.

Operationelles Risiko:

Die Credit Suisse ist einer breiten Vielfalt an operatio-
nellen Risiken einschliesslich Informationstechnologieri-
siken ausgesetzt.

Die Credit Suisse konnte durch Fehlverhalten von Mit-
arbeitenden Verluste erleiden.

Es ist moglich, dass die Risikomanagementtechniken
und -richtlinien der Credit Suisse nicht immer wirksam
sind.

Rechtliche und regulatorische Risiken:
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Die Credit Suisse ist erheblichen rechtlichen Haftungs-
risiken ausgesetzt.

Regulatorische Anderungen kénnten die Geschaftsta-
tigkeit der Credit Suisse und ihre Fahigkeit zur Umset-
zung strategischer Vorhaben beeintréchtigen.

Geldpolitische Anderungen entziehen sich der Kontrolle
der Credit Suisse und lassen sich kaum voraussagen.

Rechtliche Einschrankungen bei ihren Kunden konnten
die Nachfrage nach Dienstleistungen der Credit Suisse
reduzieren.
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Competition risk:

—  Credit Suisse faces intense competition in all financial
services markets and for the products and services it
offers.

—  Credit Suisse's competitive position could be harmed if
its reputation is damaged.

—  Credit Suisse must recruit and retain highly skilled em-
ployees.

—  Credit Suisse faces competition from new trading tech-
nologies.

There are also risks relating to Credit Suisse's strategy such
as that Credit Suisse may not achieve all of the expected
benefits of its strategic initiatives.

D.6: Important risks relating to the Complex Products

Complex Products involve substantial risks and poten-
tial investors must have the knowledge and experi-
ence necessary to enable them to evaluate the risks
and merits of an investment in Complex Products.
Complex Products involve substantial risks and are suitable
only for investors who have the knowledge and experience in
financial and business matters necessary to enable them to
evaluate the risks and merits of an investment in Complex
Products. Prospective investors should ensure that they un-
derstand the nature of the risks posed by, and the extent of
their exposure under, the relevant Complex Products. Pro-
spective investors should make all pertinent inquiries they
deem necessary without relying on the Issuer or any of its
affiliates or officers or employees. Prospective investors
should consider the suitability of the relevant Complex Prod-
ucts as an investment in light of their own circumstances, in-
vestment objectives, tax position and financial condition.
Prospective investors should consider carefully all the infor-
mation set forth in this Document (including any documents
incorporated by reference herein). Prospective investors in
Complex Products should consult their own legal, tax, ac-
counting, financial and other professional advisors to assist
them in determining the suitability of Complex Products for
them as an investment.

Complex Products are leveraged products. Complex
Products are leveraged products, which means that any
change in the value of the Underlying may result in a dispro-
portionate change in the market value of (and expected re-
turn on) the relevant Complex Product (e.g., the formula
used to determine amounts payable under Complex Prod-
ucts upon exercise contains a multiplier or leverage factor).
As a result, Complex Products involve disproportionate loss
exposure if the value of the Underlying develops unfavoura-
bly. Potential investors in Complex Products should be aware
that the greater the multiplier or leverage factor of a Com-
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Wettbewerbsrisiko:

—  Die Credit Suisse ist in allen Finanzdienstleistungsmark-
ten mit den von ihr angebotenen Produkten und Dienst-
leistungen einem starken Wettbewerb ausgesetzt.

— Die Wettbewerbsfahigkeit der Credit Suisse koénnte
durch eine Rufschadigung beeintrachtigt werden.

—  Die Credit Suisse muss gut ausgebildete Mitarbeitende
rekrutieren und binden.

— Die Credit Suisse ist mit Konkurrenz durch neue Han-
delstechnologien konfrontiert.

Es bestehen ferner Risiken bei der von der Credit Suisse
verfolgten Strategie, mit der Folge, dass sie méglicherweise
die erwarteten Vorteile aus ihren strategischen Initiativen
nicht vollumfénglich nutzen kann.

D.6: Zentrale Risiken in Bezug auf die Komplexen Pro-
dukte

Die Komplexen Produkte sind mit erheblichen Risiken
verbunden, und potenzielle Anleger missen lber die
notwendigen Kenntnisse und Erfahrungen verfiigen,
um die Chancen und Risiken einer Anlage in Komplexe
Produkte bewerten zu kénnen. Komplexe Produkte sind
mit erheblichen Risiken verbunden und nur fir Anleger ge-
eignet, die Uber die notwendigen Kenntnisse und Erfahrun-
gen in Finanz- und Gesché&ftsangelegenheiten verfigen, um
die Chancen und Risiken einer Anlage in Komplexe Produkte
bewerten zu kénnen. Potenzielle Anleger sollten sicherstel-
len, dass sie die Art der mit den jeweiligen Komplexen Pro-
dukten verbundenen Risiken sowie das Ausmass, in wel-
chem sie diesen Risiken ausgesetzt sind, richtig beurteilen
konnen. Sie sollten alle ihnen erforderlich erscheinenden Er-
kundigungen einziehen und sich dabei nicht auf Auskinfte
der Emittentin oder deren verbundener Unternehmen, Fih-
rungskrafte oder Mitarbeiter verlassen. Potenzielle Anleger
sollten vor dem Hintergrund ihrer persénlichen Verhaltnisse,
ihrer Anlageziele, ihrer steuerlichen Situation und ihrer Fi-
nanzlage prifen, ob die Komplexen Produkte fir sie eine
geeignete Anlage darstellen. Sie sollten alle in diesem Do-
kument (und allen gegebenenfalls durch Verweis einbezoge-
nen Dokumenten) enthaltenen Angaben sorgféltig prifen.
Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten ihre per-
sonlichen Rechts-, Steuer- und Finanzberater, Wirtschafts-
prifer und sonstigen kompetenten Berater konsultieren und
mit ihrer Hilfe priifen, ob die Komplexen Produkte fur sie ei-
ne geeignete Anlageform darstellen.

Die Komplexen Produkte sind Hebelprodukte. Bei den
Komplexen Produkten handelt es sich um Hebelprodukte,
d. h. jede Wertanderung des Basiswerts kann zu einer tber-
proportionalen Anderung des Marktwertes des betreffenden
Komplexen Produkts und der auf das betreffende Komplexe
Produkt erwarteten Rendite fiihren (z. B. beinhaltet die For-
mel, die zur Ermittlung der bei Riickzahlung auf die Komple-
xen Produkte zahlbaren Betrédge verwendet wird, einen Mul-
tiplikator bzw. Hebelfaktor). Infolgedessen ist das Verlustrisi-
ko bei Komplexen Produkten Uberproportional hoch, wenn
sich der Wert des Basiswerts unglnstig entwickelt. Potenzi-

28



SUMMARY

plex Product, the greater the loss exposure involved.

Investors in Complex Products are exposed to the per-
formance of the Underlying. Complex Products represent
an investment linked to the performance of the Underlying
and potential investors should note that any amount payable
under such Complex Products will depend upon the perfor-
mance of the Underlying.

Potential investors in Complex Products should be familiar
with the behaviour of the Underlying and thoroughly under-
stand how the performance of such Underlying may affect
payments under, or the market value of, such Complex
Products. The past performance of the Underlying is not in-
dicative of future performance. The market value of a Com-
plex Product may be adversely affected by postponement or
alternative provisions for the valuation of the Level or the
Commodity Reference Price, as applicable. [There are sig-
nificant risks in purchasing Complex Products that are linked
to an emerging market Underlying.] [There is generally for-
eign exchange currency exposure in respect of Complex
Products that provide for payments to be made in a currency
that is different from the currency of the Underlying.] [Prices
of commodities strongly depend on supply and demand and
are subject to increased price fluctuations. Such price fluctu-
ations may be based (among others) on the following fac-
tors: perceived shortage of the relevant commodity, weather
damages, loss of harvest, governmental intervention or polit-
ical upheavals.]

Risk of total loss. Complex Products involve a high degree
of risk, and prospective investors in Complex Products
should recognise that, under certain circumstances, Complex
Products may have a redemption value of zero. Prospective
investors in Complex Products should therefore be prepared
to sustain a partial or total loss of the amount of their in-
vestment therein.

[in case of Dynamic Long Mini-Futures, Static Long
Mini-Futures without Bid Price, Open-End Static Long
Mini-Futures without Bid Price:

In particular, in case of [insert, as applicable: [Dynamic
Long Mini-Futures][Static Long Mini-Futures without Bid
Price]l[Open-End Static Long Mini-Futures without Bid
Pricell, if the value of the Underlying has decreased at ma-
turity of the Complex Products, investors in the Complex
Products will suffer a substantial or total loss of their invest-
ment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during
the term of the Complex Products will trigger the early re-
demption of the Complex Products at the Stop Loss Re-
demption Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such
amount will be substantially lower than the Issue Price (or, if
different, the price for which the Holder purchased such
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elle Anleger in Komplexe Produkte sollten sich bewusst sein,
dass das Verlustrisiko bei einem Komplexen Produkt umso
hoher ist, je grosser der Multiplikator bzw. der Hebelfaktor
ist.

Anleger in Komplexe Produkte sind der Wertentwick-
lung des Basiswerts ausgesetzt. Komplexe Produkte
stellen eine Anlage dar, die an die Wertentwicklung des Ba-
siswerts gekoppelt ist, und potenzielle Anleger sollten zur
Kenntnis nehmen, dass etwaige auf diese Komplexen Pro-
dukte zahlbare Betrage von der Wertentwicklung des Basis-
werts abhangig sind.

Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte solliten mit der
Entwicklung des Basiswerts vertraut sein und ein genaues
Versténdnis davon besitzen, welche Auswirkungen die Wert-
entwicklung dieses Basiswerts auf die Hoéhe der Zahlungen
in Bezug auf diese Komplexen Produkte bzw. auf deren
Marktwert haben kann. Aus der historischen Wertentwick-
lung des Basiswerts lassen sich keine Rickschlisse auf die
zukiinftige Wertentwicklung ziehen. Verschiebungsregelun-
gen und alternative Regelungen zur Bewertung des Kurses
oder Rohstoffreferenzpreises konnen sich nachteilig auf den
Marktwert eines Komplexen Produkts auswirken. [Der Kauf
von Komplexen Produkten, die an einen Basiswert aus
Schwellenldndern gekoppelt sind, ist mit erheblichen Risiken
behaftet.] [Bei Komplexen Produkten, die Zahlungen in ei-
ner Wahrung vorsehen, bei der es sich nicht um die Wah-
rung des Basiswerts handelt, besteht grundséatzlich ein
Wechselkursrisiko.] [Rohstoffpreise sind stark von Angebot
und Nachfrage abhéngig und unterliegen erhohten Preis-
schwankungen. Solche Preisschwankgungen kénnen ihre
Ursache unter anderem in folgenden Faktoren haben:
Knappheit des jeweiligen Rohstoffs, Wetterschaden, Ernte-
einbussen, Interventionen von Regierungen oder politische
Unruhen.]

Risiko eines Totalverlusts. Die Komplexen Produkte sind
mit einem hohen Risiko verbunden, und potenzielle Anleger
in Komplexe Produkte sollten sich bewusst sein, dass der
Rickzahlungsbetrag der Komplexen Produkte unter be-
stimmten Umsténden null sein. Potenzielle Anleger in Kom-
plexe Produkte sollten sich daher darauf einstellen, unter
Umstanden einen Teil- oder Totalverlust des angelegten Ka-
pitals zu erleiden.

[bei Dynamischen Long Mini-Futures, Statischen Long
Mini-Futures ohne Angebotspreis, Open-End Stati-
schen Long Mini-Futures ohne Angebotspreis:

Insbesondere ist bei [je nach Anwendbarkeit einfigen:
[Dynamischen Long Mini-Futures] [Statischen Long Mini-
Futures ohne Angebotspreis] [Open-End Statischen Long
Mini-Futures ohne Angebotspreis]]l zu beachten: Falls der
Wert des Basiswerts bei Félligkeit der Komplexen Produkte
gesunken ist, werden Anleger in die Komplexen Produkte
einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren
oder einen Totalverlust erleiden.

Dartiber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Ruckzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am Stop-Loss-Rickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissi-
onspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber
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Complex Product) and may be equal to zero.]

[in case of Dynamic Short Mini-Futures, Static Short
Mini-Futures without Bid Price, Open-End Static Short
Mini-Futures without Bid Price:

In particular, in case of Linsert, as applicable: [Dynamic
Short Mini-Futures][Static Short Mini-Futures without Bid
Pricel[Open-End Static Mini-Futures without Bid Pricell, if
the value of the Underlying has increased at maturity of the
Complex Products, investors in the Complex Products will
suffer a substantial or total loss of their investment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during
the term of the Complex Products will trigger the early re-
demption of the Complex Products at the Stop Loss Re-
demption Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such
amount will be substantially lower than the Issue Price (or, if
different, the price for which the Holder purchased such
Complex Product) and may be equal to zero.]

[in case of Static Long Mini-Futures with Bid Price,
Open-End Static Long Mini-Futures with Bid Price:

If, however, the value of the Underlying and consequently
the value of the Futures Contract Price

In particular, in case of Linsert, as applicable: [Static Long
Mini-Futures with Bid Price]l[Open-End Static Long Mini-
Futures with Bid Price]l, if the value of the Underlying and
consequently the value of the Futures Contract Price has
decreased at maturity of the Complex Products, investors in
the Complex Products will suffer a substantial or total loss of
their investment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during
the term of the Complex Products will trigger the early re-
demption of the Complex Products at the Stop Loss Re-
demption Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such
amount will be substantially lower than the Issue Price (or, if
different, the price for which the Holder purchased such
Complex Product) and may be equal to zero.]

[in case of Static Short Mini-Futures with Bid Price,
Open-End Static Short Mini-Futures with Bid Price:

In particular, in case of Linsert , as applicable: [Static
Short Mini-Futures with Bid Price][Open-End Static Short
Mini-Futures with Bid Pricell, if the value of the Underlying
and consequently the value of the Futures Contract Price
has increased at maturity of the Complex Products, investors
in the Complex Products will suffer a substantial or total loss
of their investment.
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fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann
auch null sein.]

[bei Dynamischen Short Mini-Futures, Statischen
Short Mini-Futures ohne Angebotspreis, Open-End
Statischen Short Mini-Futures ohne Angebolspreis:

Insbesondere ist bei [je nach Anwendbarkeit einfigen:
[Dynamischen Short Mini-Futures] [Statischen Short Mini-
Futures ohne Angebotspreis] [Open-End Statischen Short
Mini-Futures ohne Angebotspreis]]l zu beachten: Falls der
Wert des Basiswerts bei Félligkeit der Komplexen Produkte
gestiegen ist, werden Anleger in die Komplexen Produkte
einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren
oder einen Totalverlust erleiden.

Dartiber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Rickzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am Stop-Loss-Riickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissi-
onspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber
fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann
auch null sein.]

[bei Statischen Long Mini-Futures mit Angebotspreis,
Open-End Statischen Long Mini-Futures mit Ange-
botspreis:

Falls jedoch der Wert des Basiswerts und somit der Wert
des Terminkontraktpreises

Insbesondere ist bei [je nach Anwendbarkeit einfigen:
[Statischen Long Mini-Futures mit Angebotspreis] [Open-
End Statischen Long Mini-Futures mit Angebotspreis]] zu
beachten: Falls der Wert des Basiswerts und somit der Wert
des Terminkontraktpreises bei Félligkeit der Komplexen Pro-
dukte gesunken ist, werden Anleger in die Komplexen Pro-
dukte einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals ver-
lieren oder einen Totalverlust erleiden.

Dartiber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Riickzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am Stop-Loss-Rickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissi-
onspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber
fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann
auch null sein.]

[bei Statischen Short Mini-Futures mit Angebotspreis,
Open-End Statischen Short Mini-Futures mit Ange-
botspreis:

Insbesondere ist bei [je nach Anwendbarkeit einfigen:
[Statischen Short Mini-Futures mit Angebotspreis] [Open-
End Statischen Short Mini-Futures mit Angebotspreis]] zu
beachten: Falls der Wert des Basiswerts und somit der Wert
des Terminkontraktpreises bei Falligkeit der Komplexen Pro-
dukte gestiegen ist, werden Anleger in die Komplexen Pro-
dukte einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals ver-
lieren oder einen Totalverlust erleiden.
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Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during
the term of the Complex Products will trigger the early re-
demption of the Complex Products at the Stop Loss Re-
demption Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such
amount will be substantially lower than the Issue Price (or, if
different, the price for which the Holder purchased such
Complex Product) and may be equal to zero.]

[in case of Rolling Long Mini-Futures, Open-End Roll-
ing Long Mini-Futures:

In particular, in case of Linsert, as applicable: [Rolling
Long Mini-Futures][Open-End Rolling Long-Mini-Futures]],
if the value of the Underlying and consequently the value of
the Futures Contract Price has decreased at maturity of the
Complex Products, investors in the Complex Products will
suffer a substantial or total loss of their investment.

In this respect, investors should note that the "rolling" of fu-
tures contracts on the Underlying may negatively affect the
value of the Bid Price, which is relevant for determining the
Final Redemption Amount. "Rolling" the futures contracts on
the Underlying means that the futures contracts that are
nearing expiration (the "near-dated futures contracts") are
sold before they expire and futures contracts that have an
expiration date further in the future (the "longer-dated fu-
tures contracts") are purchased. The futures contracts on
the Underlying are rolled in order to maintain an ongoing ex-
posure to the Underyling during the term of the Complex
Product; that is, “rolling” of the futures contracts on the Un-
derlying will always be necessary to the extent that the fu-
tures contracts on the Underlying would otherwise expire
prior to the redemption of the Complex Product. As each
time a futures contract on the Underlying is "rolled", the
Strike is adjusted taking into account the Rollover Premium
and the Rollover Spread, such adjustments of the Strike may
also have a negative effect on the value of the Bid Price.
Additionally, the Rollover Spread may be negatively impacted
if the Underlying is in "contango".

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during
the term of the Complex Products will trigger the early re-
demption of the Complex Products at the Stop Loss Re-
demption Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such
amount will be substantially lower than the Issue Price (or, if
different, the price for which the Holder purchased such
Complex Product) and may be equal to zero.]

[in case of Rolling Short Mini-Futures, Open-End Roll-
ing Short Mini-Futures:

In particular in case of Linsert, as applicable: [Rolling Short
Mini-Futures][Open-End Rolling Short Mini-Futures]], if the
value of the Underlying and consequently the value of the
Futures Contract Price has increased at maturity of the
Complex Products, investors in the Complex Products will
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Dartiber hinaus 10st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Riuckzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am Stop-Loss-Rickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissi-
onspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber
fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann
auch null sein.]

[bei Rollierenden Long Mini-Futures, Open-End Rol-
lierenden Long Mini-Futures:

Insbesondere ist bei [je nach Anwendbarkeit einfigen:
[Rollierenden Long Mini-Futures] [Open-End Rollierenden
Long Mini-Futures]] zu beachten: Falls der Wert des Basis-
werts und somit der Wert des Terminkontraktpreises bei Fal-
ligkeit der Komplexen Produkte gesunken ist, werden Anle-
ger in die Komplexen Produkte einen erheblichen Teil ihres
eingesetzten Kapitals verlieren oder einen Totalverlust erlei-
den.

In diesem Zusammenhang sollten Anleger zur Kenntnis
nehmen, dass sich das "Rollen" von Terminkontrakten auf
den Basiswert nachteilig auf die Hohe des Angebotspreises
auswirken kann, der fir die Festlegung des Finalen Ruick-
zahlungsbetrags massgeblich ist. Ein "Rollen" des Termin-
kontrakts auf den Basiswert bedeutet, dass diejenigen Ter-
minkontrakte, deren Verfalltag naher riickt (die "Terminkon-
trakte mit kurzer Restlaufzeit") vor ihnrem Verfall verkauft wer-
den und neue Terminkontrakte mit einem weiter in der Zu-
kunft liegenden Verfalltag (die "Terminkontrakte mit langerer
Restlaufzeit") gekauft werden. Die Terminkontrakte auf den
Basiswert werden "gerollt", um wéhrend der Laufzeit der
Komplexen Produkte ein fortlaufendes Engagement in den
Basiswert zu gewahrleisten; d.h. dass das "Rollen" von Ter-
minkontrakten auf den Basiswert immer erforderlich wird, in-
soweit die Terminkontrakte auf den Basiswert ansonsten vor
Ruckzahlung der Komplexen Produkte ablaufen wirden. Da
bei jedem "Rollen" eines Terminkontrakts auf den Basiswert
der Referenzkurs unter Berlcksichtigung der Rollover-
Préamie und des Rollover-Spreads, wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben, angepasst wird, kann
sich eine solche Anpassung des Referenzkurses nachteilig
auf den Wert des Angebotspreises auswirken. Zusatzlich
kann ein "Contango"-Effekt in Bezug auf den Basiswert eine
nachteilige Auswirkung auf den Rollover-Spread haben, wie
in den anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben.

Dartiber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Rickzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am Stop-Loss-Riickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissi-
onspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber
fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann
auch null sein.]

[bei Rollierenden Short Mini-Futures, Open-End Rol-
lierenden Short Mini-Futures:

Insbesondere ist bei [je nach Anwendbarkeit einfigen:
[Rollierenden Short Mini-Futures] [Open-End Rollierenden
Short Mini-Futures]] zu beachten: Falls der Wert des Basis-
werts und somit der Wert des Terminkontraktpreises bei Fal-
ligkeit der Komplexen Produkte gestiegen ist, werden Anle-
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suffer a substantial or total loss of their investment.

In this respect, investors should note that the "rolling" of fu-
tures contracts on the Underlying may negatively affect the
value of the Bid Price, which is relevant for determining the
Final Redemption Amount. "Rolling" the futures contracts on
the Underlying means that the futures contracts that are
nearing expiration (the "near-dated futures contracts") are
sold before they expire and futures contracts that have an
expiration date further in the future (the "longer-dated fu-
tures contracts") are purchased. The futures contracts on
the Underlying are rolled in order to maintain an ongoing ex-
posure to the Underyling during the term of the Complex
Product; that is, “rolling” of the futures contracts on the Un-
derlying will always be necessary to the extent that the fu-
tures contracts on the Underlying would otherwise expire
prior to the redemption of the Complex Product. As each
time a futures contract on the Underlying is "rolled", the
Strike is adjusted taking into account the Rollover Premium
and the Rollover Spread, such adjustments of the Strike may
also have a negative effect on the value of the Bid Price.
Additionally, the Rollover Spread may be negatively impacted
if the Underlying is in "backwardation".

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during
the term of the Complex Products will trigger the early re-
demption of the Complex Products at the Stop Loss Re-
demption Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such
amount will be substantially lower than the Issue Price (or, if
different, the price for which the Holder purchased such
Complex Product) and may be equal to zero.]

Investors in Complex Products may be exposed to ex-
change rate risks. The Underlying may be denominated in
a currency other than that of the Issue Currency or, if appli-
cable, the Settlement Currency for such Complex Product,
or the Underlying may be denominated in a currency other
than, or the Issue Currency or, if applicable, the Settlement
Currency may not be, the currency of the home jurisdiction
of the investor in such Complex Products. Therefore, fluc-
tuations in exchange rates may adversely affect the market
value of a Complex Product or the value of the Underlying.

The market value of, and expected return on, Complex
Products may be influenced by many factors, some or
all of which may be unpredictable. The market value of,
and expected return on, Complex Products may be influ-
enced by a number of factors, some or all of which may be
unpredictable (and which may offset or magnify each other),
such as (i) supply and demand for Complex Products, (i) the
value and volatility of the Underlying, (iii) economic, financial,
political and regulatory or judicial events that affect Credit
Suisse, the Underlying or financial markets generally, (iv) in-
terest and yield rates in the market generally, (v) in the case
of Complex Products with a fixed maturity, the time remain-
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ger in die Komplexen Produkte einen erheblichen Teil ihres
eingesetzten Kapitals verlieren oder einen Totalverlust erlei-
den.

In diesem Zusammenhang sollten Anleger zur Kenntnis
nehmen, dass sich das "Rollen" von Terminkontrakten auf
den Basiswert nachteilig auf die Hohe des Angebotspreises
auswirken kann, der fir die Festlegung des Finalen Rick-
zahlungsbetrags massgeblich ist. Ein "Rollen" des Termin-
kontrakts auf den Basiswert bedeutet, dass diejenigen Ter-
minkontrakte, deren Verfalltag naher riickt (die "Terminkon-
trakte mit kurzer Restlaufzeit") vor ihnrem Verfall verkauft wer-
den und neue Terminkontrakte mit einem weiter in der Zu-
kunft liegenden Verfalltag (die "Terminkontrakte mit langerer
Restlaufzeit") gekauft werden. Die Terminkontrakte auf den
Basiswert werden "gerollt", um wéhrend der Laufzeit der
Komplexen Produkte ein fortlaufendes Engagement in den
Basiswert zu gewahrleisten; d.h. dass das "Rollen" von Ter-
minkontrakten auf den Basiswert immer erforderlich wird, in-
soweit die Terminkontrakte auf den Basiswert ansonsten vor
Ruckzahlung der Komplexen Produkte ablaufen wirden. Da
bei jedem "Rollen" eines Terminkontrakts auf den Basiswert
der Referenzkurs unter Berlcksichtigung der Rollover-
Pramie und des Rollover-Spreads, wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben, angepasst wird, kann
sich eine solche Anpassung des Referenzkurses nachteilig
auf den Wert des Angebotspreises auswirken. Zusatzlich
kann ein "Backwardation"-Effekt in Bezug auf den Basiswert
eine nachteilige Auswirkung auf den Rollover-Spread haben,
wie in den anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben.

Dartiber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Ruckzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am Stop-Loss-Riickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der Emissi-
onspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der Inhaber
fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und kann
auch null sein.]

Anleger in Komplexe Produkte kénnen Wechselkursri-
siken ausgesetzt sein. Der Basiswert kann auf eine ande-
re Wahrung lauten als die Emissionswahrung bzw. die Ab-
wicklungswahrung des betreffenden Komplexen Produkts,
oder der Basiswert kann auf eine andere Wéhrung lauten als
die Wahrung des Heimatlandes des Anlegers in die Komple-
xen Produkte, oder die Emissionswahrung bzw. die Abwick-
lungswahrung kann eine andere Wéhrung sein als die Wah-
rung des Heimatlandes des Anlegers in die Komplexen Pro-
dukte. Wechselkursschwankungen kénnen sich daher nach-
teilig auf den Marktwert eines Komplexen Produkts oder den
Wert des Basiswerts auswirken.

Der Marktwert Komplexer Produkte und die mit den
Komplexen Produkten erwartete Rendite kénnen von
zahlreichen Faktoren beeinflusst werden, die insge-
samt oder teilweise nicht vorhersehbar sein kénnen.
Der Marktwert der Komplexen Produkte und die auf die
Komplexen Produkte erwartete Rendite kdnnen von zahlrei-
chen Faktoren beeinflusst werden, die insgesamt oder teil-
weise nicht vorhersehbar sein konnen (und die sich moglich-
erweise gegenseitig aufheben oder verstarken), wie bei-
spielsweise (i) die Angebots- und Nachfragesituation bei den
Komplexen Produkten, (i) der Wert und die Volatilitat des
Basiswerts, (iii) konjunkturelle, finanzielle, politische und auf-
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ing until the Final Redemption Date, (vi) if applicable, the dif-
ference between the Level or the Commodity Reference
Price, as applicable, and the relevant threshold specified in
the applicable Terms and Conditions, (vii) Credit Suisse's
creditworthiness, and (viii) dividend payments on the Under-
lying, if any.

The trading market for Complex Products may not be
very liquid or may never develop at all. The trading mar-
ket for Complex Products may be limited, or may never de-
velop at all, which may adversely impact the market value of
such Complex Products or the ability of the Holder thereof to
sell such Complex Products.

Complex Products are unsecured obligations. Complex
Products are direct, unconditional, unsecured and unsubor-
dinated obligations of Credit Suisse and are not covered by
any compensation or insurance scheme (such as a bank de-
posit protection scheme). If Credit Suisse were to become
insolvent, claims of investors in Complex Products would
rank equally in right of payment with all other unsecured and
unsubordinated obligations of Credit Suisse, except such ob-
ligations given priority by law. In such a case, investors in
Complex Products may suffer a loss of all or a portion of
their investment therein, irrespective of any favourable devel-
opment of the other value determining factors, such as the
performance of the Underlying.

Broad Discretionary Authority of the Calculation Agent.
The Calculation Agent has broad discretionary authority to
make various determinations and adjustments under Com-
plex Products, any of which may have an adverse effect on
the market value thereof or amounts payable or other bene-
fits to be received thereunder. Any such discretion exercised
by, or any calculation made by, the Calculation Agent (in the
absence of manifest error) shall be binding on Credit Suisse
and all Holders of the Complex Products.

Section E — Offer

E.2b: Use of proceeds

[The net proceeds from each issue of Complex Products will
be applied by the Issuer for its general corporate purposes,
which include making a profit.J[The net proceeds from Com-
plex Products issued by Credit Suisse, acting through its [@®]
Branch, will be received and applied outside Switzerland.1[®]
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sichtsrechtliche Umsténde oder Ereignisse oder Gerichtsent-
scheidungen, die die Credit Suisse, den Basiswert oder die
Finanzmarkte im Allgemeinen betreffen, (iv) Marktzinssatze
und -renditen allgemein, (v) bei Komplexen Produkten mit
festgelegter Endfélligkeit die Restlaufzeit bis zum Finalen
Ruckzahlungstag, (vi) soweit anwendbar, die Differenz zwi-
schen dem jeweiligen Kurs oder Rohstoffreferenzpreis und
dem in den anwendbaren Emissionsbedingungen angegebe-
nen massgeblichen Schwellenwert, (vii) die Bonitat der Cre-
dit Suisse sowie (viii) etwaige Dividendenzahlungen auf den
Basiswert.

Der Markt fiir Komplexe Produkte ist unter Umstanden
nicht sehr liquide oder ein solcher Markt kommt ber-
haupt nicht zustande. Der Markt fir Komplexe Produkte
ist unter Umstanden eingeschrankt oder ein solcher Markt
kommt Uberhaupt nicht zustande, was sich nachteilig auf den
Marktwert der betreffenden Komplexen Produkte bzw. die
Moglichkeit fir den Inhaber dieser Komplexen Produkte
auswirken kann, diese Komplexen Produkte zu verkaufen.

Die Komplexen Produkte sind unbesicherte Verbind-
lichkeiten. Bei den Komplexen Produkten handelt es sich
um direkte, unbedingte, nicht besicherte und nicht nachran-
gige Verbindlichkeiten der Credit Suisse, die nicht durch ein
Schadenausgleichs- oder Versicherungssystem (wie bei-
spielsweise ein Einlagensicherungssystem) geschitzt sind.
Im Fall einer Insolvenz der Credit Suisse waren die Forde-
rungen der Anleger in Komplexe Produkte im Hinblick auf
das Recht auf Zahlung gleichrangig mit allen anderen nicht
besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Credit Suisse, mit Ausnahme solcher Verbindlichkeiten, die
Uber einen gesetzlichen Vorrang verfiigen. In einem solchen
Fall kdnnten Anleger in Komplexe Produkte das angelegte
Kapital ganz oder teilweise verlieren, selbst wenn sich die
Ubrigen wertbestimmenden Parameter, wie beispielsweise
die Wertentwicklung des Basiswerts, glinstig entwickeln.

Weitreichende Ermessensbefugnisse der Berech-
nungsstelle. Die Berechnungsstelle hat in Bezug auf ver-
schiedene Festlegungen und Anpassungen im Rahmen der
Komplexen Produkte weitreichende Ermessensbefugnisse,
die sich nachteilig auf den Marktwert der Komplexen Pro-
dukte oder die darauf zahlbaren Betrdge oder sonstige da-
rauf zu erbringende Leistungen auswirken kénnen. Solche
Ermessensentscheidungen der Berechnungsstelle  sind
ebenso wie von ihr vorgenommene Berechnungen (ausser
im Fall eines offensichtlichen Irrtums) fir die Emittentin und
alle Inhaber der betreffenden Komplexen Produkte bindend.

Abschnitt E — Angebot

E.2b: Griinde fir das Angebot und Zweckbestimmung
der Erlése

[Der mit jeder Emission von Komplexen Produkten erzielte
Nettoerlés wird von der Emittentin fur allgemeine Unterneh-
menszwecke verwendet, zu denen auch die Erzielung von
Gewinnen gehort.]J[Der mit der Begebung von Komplexen
Produkten durch die Credit Suisse, handelnd durch die Nie-
derlassung [®], erzielte Nettoerlds wird ausserhalb der
Schweiz erhalten und wird fir Zwecke ausserhalb der
Schweiz verwendet.][@®]
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E.3: Terms and conditions of the offer
Issue Size [/ Offer Size]: [@]
[Denomination: [@®1]

Issue Price [/ Offer Pricel: [@]

Subscription Period: [®]

Issue Date / Payment Date: [®]

[Launch Date: [®]]

Last Trading Date: [®]

[insert additional terms of the offer: [®]]

E.4: A description of any interest that is material to the
issue/offer including conflicting interests

[Potential conflicts of interest

[in case of a Share or Bond as Underlying: Each of the
Issuer, the dealer(s) and their respective affiliates may deal
with and engage generally in any kind of commercial or in-
vestment banking or other business with any [Share Issuer]
[Bond Issuer] or any of its affiliates or any other person or
entities having obligations relating to any [Share Issuer]
[Bond Issuer] or any of its affiliates in the same manner as if
any Complex Products linked to [Shares issued by such
Share Issuer] [Bonds issued by such Bond Issuer] did not
exist, regardless of whether any such action might have an
adverse effect on the value of such Complex Products.]

Each of the Issuer, the dealer(s) and their respective affili-
ates may from time to time be engaged in transactions in-
volving, among other things, the [Underlying]l, the compo-
nents of the Underlying] [or the Share Issuer of the Share
linked thereto] [or the Bond Issuer of the Bond linked there-
to], which may affect the market value or liquidity of such
Complex Products and which could be deemed to be ad-
verse to the interests of the investors in such Complex Prod-
ucts.

Further, Credit Suisse or one of its affiliates will be the Cal-
culation Agent with respect to each Complex Product. In
performing its duties in its capacity as Calculation Agent,
Credit Suisse (or such affiliate) may have interests adverse
to the interests of the investors in the relevant Complex
Products, which may affect such investors' return on such
Complex Products, particularly where the Calculation Agent
is entitled to exercise discretion.

ZUSAMMENFASSUNG

E.3: Beschreibung der Angebotskonditionen
Emissionsvolumen [/ Angebotsvolumen]: [@]
[Stickelung: [@]]

Emissionspreis [/ Angebotspreis]: [®]

Zeichnungsfrist: [@]

Emissionstag/ Zahlungstag: [®]

[Auflegungstag: [@]]

Letzter Handelstag: [®]

[zusétzliche Angebotsbedingungen aufnehmen: [®]]

E.4: Beschreibung aller Interessen, die fir die Emissi-
on/das Angebot von wesentlicher Bedeutung sind,
einschliesslich Interessenskonflikte

[Potenzielle Interessenkonflikte

[bei einer Aktie oder Anleihe als Basiswert einfigen:
Die Emittentin, der/die Platzeur(e) und ihre jeweiligen ver-
bundenen Unternehmen kénnen mit jedem [Aktienemitten-
ten] [Anleiheemittenten] oder dessen verbundenen Un-
ter-nehmen sowie jeder anderen natlrlichen oder juristi-
schen Person, die Verpflichtungen beziiglich eines [Ak-
tienemittenten] [Anleiheemittenten] oder dessen verbunde-
ner Unter-nehmen eingegangen ist, Transaktionen eingehen
und ganz allgemein Bankgeschafte, Investmentbanking-
Geschéfte und andere Geschéfte in der Weise tatigen, als
existierten die Komplexen Produkte, die [an die von dem Ak-
tienemittenten begebenen Aktien] [an die von dem Anlei-
heemittenten begebenen Anleihen] gekoppelt sind, nicht,
und zwar unabh&ngig davon, ob sich ein solcher Vorgang
nachteilig auf den Wert der betreffenden Komplexen Pro-
dukte auswirken wiirde.]

Die Emittentin, der/die Platzeur(e) und ihre jeweiligen ver-
bundenen Unternehmen kénnen von Zeit zu Zeit Transaktio-
nen eingehen, die sich unter anderem auf den [Basiswert] [,
die Bestandteile des Basiswerts] [oder den Aktienemittenten
der Aktie, an die die Komplexen Produkte gekoppelt sind]
[oder den Anleiheemittenten der Anleihe, an die die Komple-
xen Produkte gekoppelt sind] beziehen; dies e Transaktionen
konnen sich auf den Marktwert oder die Liquiditat der betref-
fenden Komplexen Produkte auswirken und konnten als den
Interessen der Anleger in die betreffenden Komplexen Pro-
dukte zuwiderlaufend eingestuft werden.

Dartiber hinaus fungiert die Credit Suisse oder eines ihrer
verbundenen Unternehmen als Berechnungsstelle fur alle
Komplexen Produkte. Im Rahmen der Wahmehmung ihrer
Aufgaben als Berechnungsstelle kdnnen bei der Credit Suis-
se (oder dem verbundenen Unternehmen) unter Umstianden
Interessen bestehen, die den Interessen der Anleger in die
betreffenden Komplexen Produkte zuwiderlaufen. Dies kann
die von den Anlegern mit den Komplexen Produkten erzielte
Rendite beeinflussen, insbesondere dann, wenn der Berech-
nungsstelle Ermessensbefugnisse zustehen.
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Potential conflicts of interest relating to distributors

Potential conflicts of interest may arise in connection with
the Complex Products if a distributor placing such Complex
Products (or other entity involved in the offering or listing of
such Complex Products) is acting pursuant to a mandate
granted by the Issuer and/or the manager(s) or receives
commissions and/or fees based on the services performed
in connection with, or related to the outcome of, the offering
or listing of the Complex Products.][®]

E.7: Expenses charged to the investor by the issuer or
the offeror

[Not applicable; the investor or the offeror will not charge
any expenses to the offeror]

[Underwriting and Placement Fees: [@]]

[Sales Fee: [up to] [®], being the amount charged at issu-

ance by [the distributor][[®]]1 per Complex Product to the
relevant Holder upon purchase.] [@]

Linsert in the case of an offer in ltaly: Expenses/Taxes
Specifically charged to the Subscriber or Purchaser: [@]]

[Expenses/Fees Charged by the Issuer to the Holders Post-
Issuance: [None][[®]]

linsert any additional fees charged to the Investor,
Subscriber or Purchaser: [@]]

ZUSAMMENFASSUNG

Potenzielle Interessenkonflikte in Bezug auf Vertriebs-
stellen

Potenzielle Interessenkonflikte kénnen im Zusammenhang
mit den Komplexen Produkten entstehen, wenn eine Ver-
triebsstelle die Komplexen Produkte platziert (oder eine an-
dere Stelle, die an dem Angebot oder die Notierung der
Komplexen Produkte beteiligt ist) im Rahmen eines von der
Emittentin oder der bzw. den Managern erteilten Auftrags
handelt und Provisionen und/oder Gebuhren auf Basis der
erbrachten Leistungen im Zusammenhang mit oder in Bezug
auf das Ergebnis, das Angebot oder die Notierung der Kom-
plexen Produkten erhalt.]J[®]

E.7: Schatzung der Ausgaben, die dem Anleger von
der Emittentin oder vom Anbieter in Rechnung gestelit
werden

[Entfallt; dem Anleger werden von der Emittentin oder vom
Anbieter keine Ausgaben in Rechnung gestellt]

[Ubernahme- und Platzierungsgebiihren: [@1]

[Vertriebsgebuhr: [bis zu] [®]; hierbei handelt es sich um
den Betrag je Komplexes Produkt, den [die Vertriebsstel-
le][[®]1] dem jeweiligen Inhaber bei der Emission fir den
Kauf in Rechnung stellt.] [®]

[Einfiigen bei einem Angebot in [Italien: Aufwendun-
gen/Steuern, die dem Zeichner bzw. dem Kaufer gesondert
belastet werden: [@]]

[Aufwendungen/Gebihren, die den Inhabern nach der
Emission von der Emittentin in Rechnung gestellt werden:
[Keinell[®]]

[etwaige zusétzliche Gebiihren einfigen, die dem In-
vestor, Zeichner bzw. dem Ké&ufer in Rechnung gestellt
werden: [@]]

35



RISK FACTORS

RISK FACTORS

An investment in Complex Products is subject to a number
of risks that may affect the market value of, and any ex-
pected return on, Complex Products or the ability of the Is-
suer to fulfil its obligations thereunder. Prospective investors
should carefully consider the risks described below, together
with all the other information contained in this Document (in-
cluding any documents incorporated by reference herein),
before making a decision to invest in Complex Products. The
risks described below are not the only risks an investor in
Complex Products may face. Additional risks and uncertain-
ties not currently known to Credit Suisse or that Credit
Suisse currently deems to be immaterial may also materially
and adversely affect an investment in Complex Products. In
such case, or if any of the following risks occur, investors in
Complex Products could lose all or part of their investment
in, and any expected return on, Complex Products.

Capitalised terms used but not defined in this Risk Factors
section shall have the meanings assigned to such terms
elsewhere in this Document.

l. General

Complex Products involve substantial risks and are suit-
able only for investors who have the knowledge and ex-
perience in financial and business matters necessary to
enable them to evaluate the risks and merits of an in-
vestment in Complex Products. Prospective investors
should ensure that they understand the nature of the
risks posed by, and the extent of their exposure under,
the relevant Complex Products.

Prospective investors should make all pertinent inquiries
they deem necessary without relying on the Issuer or
any of its affiliates, officers or employees. Prospective
investors should consider the suitability of the relevant
Complex Products as an investment in light of their own
circumstances, investment objectives, tax position and
financial condition.

Prospective investors should consider carefully all the
information set forth in this Document (including any
documents incorporated by reference herein). Prospec-
tive investors should pay particular attention to this "Risk
Factors" section, however, this Document cannot dis-
close all of the risks and other significant aspects of
Complex Products that could be of particular im-
portance to the individual investor when taking into ac-
count his personal situation. Prospective investors in
Complex Products should therefore consult their own
legal, tax, accounting, financial and other professional
advisors to assist them in determining the suitability of
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Eine Anlage in Komplexe Produkte ist mit einer Reihe von
Risiken verbunden, die den Marktwert sowie die zu erwar-
tende Rendite der Komplexen Produkte oder die Fahigkeit
der Emittentin zur Erfillung ihrer Verpflichtungen darunter
beeintrdchtigen kénnen. Potenzielle Anleger sollten vor einer
Anlageentscheidung betreffend Komplexe Produkte die
nachfolgend beschriebenen Risiken zusammen mit allen
sonstigen in diesem Dokument (und allen gegebenenfalls
durch Verweis darin einbezogenen Dokumenten) enthaltenen
Angaben sorgféltig prifen. Die nachfolgend beschriebenen
Risiken sind nicht die einzigen, mit welchen ein Anleger in
Komplexe Produkte unter Umstdnden konfrontiert ist. Weite-
re Risiken und Unsicherheiten, die der Credit Suisse derzeit
nicht bekannt sind oder die die Credit Suisse derzeit als un-
wesentlich einstuft, kénnen ebenfalls substantielle und nach-
teilige Auswirkungen auf eine Anlage in Komplexe Produkte
haben. In einem solchen Fall oder bei Verwirklichung eines
der nachstehend genannten Risiken kénnten Anleger in
Komplexe Produkte ihr gesamtes investiertes Kapital oder
einen Teil davon sowie eine allfdllig darauf erwartete Rendite
verlieren.

Begriffe, die in diesem Abschnitt "Risikofaktoren" verwendet,
aber nicht definiert sind, haben die ihnen jeweils an anderer
Stelle in diesem Dokument zugewiesene Bedeutung.

I. Allgemeines

Komplexe Produkte sind mit erheblichen Risiken ver-
bunden und nur flr Anleger geeignet, die Uber die not-
wendige Sachkenntnis und Erfahrung in Finanz- und
Geschaftsangelegenheiten verfiigen, um die Chancen
und Risiken einer Anlage in Komplexe Produkte bewer-
ten zu kénnen. Potenzielle Anleger sollten sicherstellen,
dass sie die Art der mit den jeweiligen Komplexen Pro-
dukten verbundenen Risiken sowie das Ausmass, in
welchem sie diesen Risiken ausgesetzt sind, richtig be-
urteilen kénnen.

Potenzielle Anleger sollten alle ihnen diesbezlglich er-
forderlich erscheinenden Erkundigungen einziehen und
sich dabei nicht auf Auskiinfte der Emittentin oder de-
ren verbundener Unternehmen, Fihrungskréfte oder
Mitarbeiter stitzen. Sie sollten die Eignung der jeweili-
gen Komplexen Produkte als Anlageform vor dem Hin-
tergrund ihrer personlichen Verhaltnisse, ihrer Anlage-
ziele, ihrer steuerlichen Situation und ihrer Finanzlage
prufen.

Potenzielle Anleger sollten alle in diesem Dokument
(und allen gegebenenfalls durch Verweis darin einbezo-
genen Dokumenten) enthaltenen Angaben sorgfaltig
prifen. Sie sollten insbesondere diesen Abschnitt "Risi-
kofaktoren" aufmerksam lesen. Jedoch kdnnen in die-
sem Dokument nicht alle Risiken und sonstigen wesent-
lichen Aspekte der Komplexen Produkte, die fur den
einzelnen Anleger unter besonderer Berlicksichtigung
seiner persénlichen Verhéltnisse besonders wichtig er-
scheinen, dargelegt werden. Potenzielle Anleger in
Komplexe Produkte sollten daher ihre personlichen
Rechts-, Steuer- und Finanzberater, Wirtschaftspriifer
und sonstigen Fachberater konsultieren und mit ihrer
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Complex Products for them as an investment.

Risk factors that may affect the ability of
Credit Suisse to fulfil its obligations under
Complex Products

Credit Suisse is exposed to a variety of risks that could
adversely affect its results of operations or financial
condition and has described any such risks that it be-
lieves to be material. In such case, the Issuer may not
be able to fulfil all or a part of its obligations under
Complex Products and investors in Complex Products
could lose all or a part of their investment in, and any
expected return on, Complex Products.

Liquidity risk

Liquidity, or ready access to funds, is essential to Credit
Suisse's business, particularly Credit Suisse’s Invest-
ment Banking business. Credit Suisse maintains availa-
ble liquidity to meet its obligations in a stressed liquidity
environment. For information on Credit Suisse’s liquidity
management, refer to “/ll—Treasury, Risk, Balance
sheet and Off-balance sheet” in the Credit Suisse An-
nual Report 2012.

Credit Suisse’s liquidity could be impaired if is
unable to access the capital markets or sell its
assets and Credit Suisse expects its liquidity
costs to increase

Credit Suisse's ability to borrow on a secured or unse-
cured basis and the cost of doing so can be affected by
increases in interest rates or credit spreads, the availa-
bility of credit, regulatory requirements relating to liquidi-
ty or the market perceptions of risks relating to Credit
Suisse or the banking sector, including Credit Suisse’s
perceived or actual creditworthiness. An inability to ob-
tain financing in the unsecured long-term or short-term
debt capital markets, or to access the secured lending
markets, could have a substantial adverse effect on
Credit Suisse’s liquidity. In challenging credit markets,
Credit Suisse’s funding costs may increase or it may be
unable to raise funds to support or expand its business-
es, adversely affecting the results of operations. Follow-
ing the financial crisis in 2008 and 2009 its costs of li-
quidity have remained high and Credit Suisse expects to
incur additional costs as a result of regulatory require-
ments for increased liquidity and the challenging eco-
nomic environment in Europe, the United States and
elsewhere.
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Hilfe prifen, ob die Komplexen Produkte als Anlage-
form fir sie geeignet sind.

Risikofaktoren, die die Fahigkeit der
Credit Suisse zur Erflillung ihrer Ver-
pflichtungen aus Komplexen Produkten
beeintrachtigen kénnen

Die Credit Suisse ist einer Vielzahl von Risiken ausge-
setzt, die sich unglnstig auf ihr Geschéaftsergebnis oder
ihre finanzielle Lage auswirken kénnten. Die Credit
Suisse hat diese Risiken, die sie als wesentlich erach-
tet, beschrieben. In einem solchen Fall kann die Emit-
tentin ihre Verpflichtungen aus Komplexen Produkten
unter Umstéanden nicht oder nur teilweise erftllen, und
Anleger in Komplexe Produkte konnten ihr gesamtes in
Komplexe Produkte angelegtes Kapital oder einen Teil
davon sowie eine allfallig darauf erwartete Rendite ver-
lieren.

Liquiditatsrisiko

Die Liquiditat oder der schnelle Zugang zu finanziellen
Mitteln ist fur die Tatigkeit der Credit Suisse, und insbe-
sondere ihr Investment Banking, von entscheidender
Bedeutung. Die Credit Suisse halt flissige Mittel bereit,
um ihren Verpflichtungen auch unter angespannten Li-
quiditatsbedingungen  nachzukommen. Informationen
zur Liquiditdtsbewirtschaftung der Credit Suisse finden
sich in dem Abschnitt "lll—Treasury, Risiko, Bilanz und
Ausserbilanz" des Geschaftsberichts der Credit Suisse
fur das Jahr 2012.

Die Liquiditat der Credit Suisse kénnte beein-
trachtigt werden, falls sie nicht in der Lage ist,
Zugang zu den Kapitalmérkten zu erhalten oder
ihre Vermdégenswerte zu verkaufen. Zudem geht
die Credit Suisse von steigenden Liquiditatskos-
ten aus

Die Méglichkeiten der Credit Suisse zur Aufnahme ge-
deckter oder ungedeckter Kredite und die Kosten hier-
fir kdnnen beeinflusst werden durch den Anstieg der
Zinsen, die Ausweitung der Kreditrisikopramien, die
Verfugbarkeit von Krediten, das Vorliegen von die Li-
quiditat betreffenden Anforderungen oder die Einschat-
zung der Risiken in Bezug auf die Credit Suisse oder
das Bankengewerbe durch den Markt, einschliesslich
der tatsachlichen oder vermeintlichen Bonitat der Credit
Suisse. Ist an den Debt Capital Markets fir ungedeckte
lang- oder kurzfristige Finanzierungen keine Mittelauf-
nahme mdglich oder besteht kein Zugang zu den Mark-
ten fUr gedeckte Kredite, so konnte dies die Liquiditat
der Credit Suisse erheblich beeintrachtigen. Unter
schwierigen Kreditmarktbedingungen ist es mdglich,
dass die Finanzierungskosten der Credit Suisse steigen
oder dass die Credit Suisse die zur Unterstiitzung oder
Erweiterung ihrer Tétigkeit bendtigten Mittel nicht auf-
nehmen kann und dass sich diese Tatsache unglnstig
auf ihr Geschéftsergebnis auswirkt. Seit der Finanzkrise
2008 und 2009 sind ihre Kosten fir die Liquiditat hoch
geblieben. Ausserdem geht die Credit Suisse davon
aus, dass aufgrund der héheren regulatorischen Liquidi-
tatsanforderungen und der schwierigen wirtschaftlichen
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If Credit Suisse is unable to raise needed funds in the
capital markets, it may need to liquidate unencumbered
assets to meet its liabilities. In a time of reduced liquidi-
ty, Credit Suisse may be unable to sell some of its as-
sets, or it may need to sell assets at depressed prices,
which in either case could adversely affect its results of
operations and financial condition.

Credit Suisse’s businesses rely significantly on its
deposit base for funding

Credit Suisse’s businesses benefit from short-term
funding sources, including primarily demand deposits,
inter-bank loans, time deposits and cash bonds. Alt-
hough deposits have been, over time, a stable source of
funding, this may not continue. In that case, Credit
Suisse’s liquidity position could be adversely affected
and it might be unable to meet deposit withdrawals on
demand or at their contractual maturity, to repay bor-
rowings as they mature or to fund new loans, invest-
ments and businesses.

Changes in Credit Suisse’s ratings may adversely
affect its business

Ratings are assigned by rating agencies. They may
lower, indicate their intention to lower or withdraw their
ratings at any time. The major rating agencies remain
focused on the financial services industry, particularly
on uncertainties as to whether firms that pose systemic
risk would receive government or central bank support
in a financial or credit crisis, and on such firms’ potential
vulnerability to market sentiment and confidence, par-
ticularly during periods of severe economic stress. For
example, in June 2012, following a review of seventeen
of the world’s largest banks, Moody's Investor Services
lowered its ratings of fifteen of those banks, including
lowering Credit Suisse's credit rating by three notches.
Further downgrades in Credit Suisse’s assigned ratings,
including in particular their credit ratings, could increase
Credit Suisse’s borrowing costs, limit their access to
capital markets, increase their cost of capital and ad-
versely affect the ability of their businesses to sell or
market their products, engage in business transactions
— particularly longer-term and derivatives transactions —
and retain their clients.
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Rahmenbedingungen in Europa, den USA und in ande-
ren Landern mit steigenden Kosten zu rechnen ist.

Sollte die Credit Suisse benétigte Mittel an den Kapi-
talmarkten nicht aufnehmen koénnen, ist es mdglich,
dass sie unbelastete Vermégenswerte liquidieren muss,
um ihren Verpflichtungen nachzukommen. Herrscht Li-
quiditatsknappheit, ist es moglich, dass die Credit Suis-
se bestimmte ihrer Vermégenswerte nicht oder nur zu
niedrigeren Preisen verkaufen kann, was sich beides
unglinstig auf ihr Geschéftsergebnis und ihre finanzielle
Lage auswirken konnte.

Die Geschéftsbereiche der Credit Suisse verlas-
sen sich zu Finanzierungszwecken stark auf ihre
Einlagen

Die Geschaftsbereiche der Credit Suisse nutzen kurz-
fristige Finanzierungsquellen. Dazu z&hlen primar Sicht-
einlagen, Inter-Bank-Kredite, Termingelder und Kassa-
Anleihen. Obwohl die Einlagen langfristig eine stabile
Finanzierungsquelle dargestellt haben, kann dies nicht
als selbstverstandlich vorausgesetzt werden. Sollte sich
daran etwas &ndern, konnte die Liquiditat der Credit
Suisse beeintrachtigt werden, und die Credit Suisse wa-
re unter Umsténden nicht in der Lage, Einlageriickzah-
lungen auf Verlangen oder bei ihrer vertraglichen Féllig-
keit nachzukommen, Kredite bei Félligkeit zu tilgen oder
neue Kredite, Anlagen und Geschafte zu finanzieren.

Anderungen der Ratings der Credit Suisse konn-
ten ihre Tatigkeit beeintrachtigen

Die Ratings werden von Ratingagenturen vergeben, die
ihre Ratings jederzeit herabsetzen, ihre Herabsetzungs-
absicht andeuten oder die Ratings zurlickziehen kon-
nen. Die grossen Ratingagenturen konzentrieren sich
nach wie vor auf die Finanzdienstleistungsbranche und
insbesondere auf die offene Frage, ob Unternehmen,
die ein systemisches Risiko darstellen, in einer Finanz-
beziehungsweise Kreditkrise Unterstiitzung seitens des
Staates oder der Notenbanken erhalten wiirden, sowie
auf die potentielle Anfalligkeit solcher Unternehmen ge-
genlber der Stimmung am Markt und dem Vertrauen
des Marktes, insbesondere in wirtschaftlich extrem an-
gespannten Zeiten. So senkte die Ratingagentur
Moody's Investor Services im Juni 2012 nach einer
Uberpriifung der Ratings der siebzehn weltweit gréssten
Banken die Ratings fr finfzehn dieser Banken, darun-
ter auch die Credit Suisse, deren Kreditrating um drei
Stufen herabgesetzt wurde. Weitere Herabstufungen
der der Credit Suisse verliehenen Ratings, insbesondere
ihrer Kreditratings, konnte die Fremdkapitalkosten der
Credit Suisse erhdhen, ihren Zugang zu den Kapital-
markten einschrénken, ihre Kapitalkosten steigern und
die Fahigkeit ihrer Geschaftsbereiche zum Verkauf oder
zur Vermarktung ihrer Produkte, zum Abschluss von
Geschéaftstransaktionen — insbesondere langerfristiger
und derivativer Transaktionen — und zur Bindung von
Kunden beeintrachtigen.
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Market risk

Credit Suisse may incur significant losses on its
trading and investment activities due to market
fluctuations and volatility

Although Credit Suisse continued to reduce its balance
sheet and accelerated the implementation of its client-
focused, capital-efficient strategy in 2012, Credit
Suisse continues to maintain large trading and invest-
ment positions and hedges in the debt, currency and
equity markets, and in private equity, hedge funds, real
estate and other assets. These positions could be ad-
versely affected by volatility in financial and other mar-
kets, that is, the degree to which prices fluctuate over a
particular period in a particular market, regardless of
market levels. To the extent that Credit Suisse owns
assets, or has net long positions, in any of those mar-
kets, a downturn in those markets could result in losses
from a decline in the value of Credit Suisse’s net long
positions. Conversely, to the extent that Credit Suisse
has sold assets that it does not own, or has net short
positions, in any of those markets, an upturn in those
markets could expose Credit Suisse to potentially signif-
icant losses as it attempts to cover its net short posi-
tions by acquiring assets in a rising market. Market fluc-
tuations, downturns and volatility can adversely affect
the fair value of Credit Suisse’s positions and its results
of operations. Adverse market or economic conditions
or trends have caused, and may in the future cause, a
significant decline in Credit Suisse’s net revenues and
profitability.

Credit Suisse’s businesses are subject to the risk
of loss from adverse market conditions and unfa-
vorable economic, monetary, political, legal and
other developments in the countries it operates in
around the world

As a global financial services company, Credit Suisse’s
businesses are materially affected by conditions in the
financial markets and economic conditions generally in
Europe, the United States and elsewhere around the
world. The recovery from the economic crisis of 2008
and 2009 continues to be sluggish in several key de-
veloped markets. Additionally, the European sovereign
debt crisis, as well as concerns over the United States’
debt levels and the federal budget process that led to
the first downgrade of United States sovereign debt in
the modern era, have not been permanently resolved.
Credit Suisse’s financial condition and results of opera-
tions could be materially adversely affected if these
conditions do not improve, or if they stagnate or wors-
en. Further, various countries in which Credit Suisse
operates or invests have experienced severe economic
disruptions particular to that country or region, including
extreme currency fluctuations, high inflation, or low or
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Marktrisiko

Der Credit Suisse kénnten aufgrund von Markt-
schwankungen und Volatilitdt in ihrer Handels-
und Anlagetatigkeit erhebliche Verluste entstehen

Obwohl die Credit Suisse ihre Bilanz weiter verkirzte
und die Umsetzung ihrer kundenzentrierten und kapital-
effizienten Strategie im Jahr 2012 beschleunigt voran-
trieb, halt sie nach wie vor grosse Handels- und Anla-
gepositionen sowie Absicherungen in den Kredit-, Devi-
sen- und Aktienmarkten wie auch in Private Equity,
Hedge-Fonds, Immobilien und anderen Vermdgenswer-
ten. Diese Positionen kénnten durch die Volatilitat der
Finanz- und anderer Markte — das heisst durch das
Ausmass von Preisschwankungen Uber einen bestimm-
ten Zeitraum in einem bestimmten Markt, ganz unab-
hangig vom Marktniveau — beeintrachtigt werden. Inso-
fern als die Credit Suisse in diesem Mérkten Vermo-
genswerte besitzt oder Netto-Longpositionen halt,
kénnte ein entsprechender Marktrickgang Verluste
aufgrund eines Wertrlickgangs der von der Credit Suis-
se gehaltenen Netto-Longpositionen zur Folge haben.
Umgekehrt kénnte, insofern als die Credit Suisse in
entsprechenden Markten Vermogenswerte, die sie nicht
besitzt, verkauft hat oder Netto-Shortpositionen halt, ein
entsprechender Marktaufschwung potenziell erhebliche
Verluste einbringen, wenn die Credit Suisse ihre Netto-
Shortpositionen durch den Kauf von Vermogenswerten
in einem steigenden Markt zu decken versucht. Markt-
schwankungen, Kursriickgdnge und Volatilitat kdnnen
den Fair Value der Positionen der Credit Suisse und ihr
Geschaftsergebnis ungiinstig beeinflussen. Die negati-
ven Markt- und Wirtschaftslagen beziehungsweise -
trends haben in der Vergangenheit zu einem ausge-
pragten Riickgang des Reingewinns und der Rentabilitat
der Credit Suisse gefihrt. Dies kénnte auch in Zukunft
der Fall sein.

Die Geschéftsbereiche der Credit Suisse sind ei-
nem Verlustrisiko ausgesetzt, das sich aus widri-
gen Marktbedingungen und ungiinstigen wirt-
schaftlichen, geldpolitischen, politischen, rechtli-
chen oder sonstigen Entwicklungen in den Léan-
dern ergibt, in denen die Credit Suisse weltweit
tatig ist.

Als weltweit tatiges Finanzdienstleistungsunternehmen
ist die Credit Suisse mit ihren Geschaftsbereichen von
den Bedingungen an den Finanzmérkten und von den
allgemeinen Wirtschaftsbedingungen in Europa, den
USA und anderen Landern auf der ganzen Welt stark
abhangig. Die Erholung von der Wirtschaftskrise der
Jahre 2008 und 2009 kommt in einigen wichtigen In-
dustrielandern nach wie vor nur langsam voran. Ausser-
dem wurden die europsische Staatsschuldenkrise wie
auch die Besorgnis um das Schuldenniveau und das
nationale Budgetverfahren in den USA, deren Staatsan-
leihen erstmals in der Geschichte der Neuzeit herabge-
stuft wurden, noch nicht nachhaltig Gberwunden. Die
Finanzlage und das Betriebsergebnis der Credit Suisse
konnten sich im Falle einer ausbleibenden Verbesse-
rung, einer Stagnation oder Verschlechterung der Rah-
menbedingungen deutlich zum Negativen verandern.
Ausserdem haben zahlreiche Lander, in denen die Cre-
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negative growth, among other negative conditions. In
2012, concerns about weaknesses in the economic
and fiscal condition of certain European countries, in-
cluding Greece, Ireland, ltaly, Portugal and Spain con-
tinued, especially with regard to how such weaknesses
might affect other economies as well as financial institu-
tions (including Credit Suisse) which lent funds to or did
business with or in those countries. Continued concern
about the European sovereign debt crisis could cause
disruptions in market conditions in Europe and around
the world. There is always the chance that economic
disruption in other countries, even in countries in which
Credot Suisse does not currently conduct business or
have operations, will adversely affect its businesses and
results.

Adverse market and economic conditions continue to
create a challenging operating environment for financial
services companies. In particular, the impact of interest
and foreign currency exchange rates, the risk of geopo-
litical events, fluctuations in commodity prices, the Eu-
ropean sovereign debt crisis and the United States fed-
eral debt crisis have affected financial markets and the
economy. In recent years, movements in interest rates
have affected Credit Suisse’s net interest income and
the value of its trading and non-trading fixed income
portfolios. In addition, movements in equity markets, to-
gether with lower industry-wide capital issuance levels,
have affected the value of Credit Suisse's trading and
non-trading equity portfolios, while the strength of the
CHF has adversely affected Credit Suisse's revenues
and net income.

Such adverse market or economic conditions may re-
duce the number and size of investment banking trans-
actions in which Credit Suisse provides underwriting,
mergers and acquisitions advice or other services and,
therefore, may adversely affect its financial advisory and
underwriting fees. Such conditions may adversely affect
the types and volumes of securities trades that Credit
Suisse executes for customers and may adversely af-
fect the net revenues it receives from commissions and
spreads. In addition, several of Credit Suisse’s busi-
nesses engage in transactions with, or trade in obliga-
tions of, governmental entities, including super-national,
national, state, provincial, municipal and local authori-
ties. These activities can expose Credit Suisse to en-
hanced sovereign, credit-related, operational and repu-
tational risks, including the risks that a governmental
entity may default on or restructure its obligations or
may claim that actions taken by government officials
were beyond the legal authority of those officials, which
could adversely affect Credit Suisse’s financial condition
and results of operations.
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dit Suisse tatig ist bzw. investiert, schwerwiegende kon-
junkturelle Einbriiche aufgrund besonderer Umsténde in
dem jeweiligen Land bzw. in der jeweiligen Region er-
lebt, einschliesslich extremer Wechselkursschwankun-
gen, hoher Inflation oder langsamem bzw. negativem
Wachstum, um nur einige dieser negativen Rahmenbe-
dingungen zu nennen. 2012 hielten die Sorgen wegen
der schwachen Wirtschafts- und Finanzlage bestimmter
européischer Lander wie Griechenland, Irland, [talien,
Portugal und Spanien weiter an. Die Sorgen drehten
sich insbesondere darum, wie sich diese Schwéche auf
andere Volkswirtschaften und Finanzinstitute (ein-
schliesslich der Credit Suisse) auswirken konnte, die
diesen Landern Geld geliehen oder mit oder in diesen
Landern Geschéfte getétigt haben. Eine weiter anhal-
tende Besorgnis Uber die européische Staatsschulden-
krise kénnte eine Stérung der Marktbedingungen in Eu-
ropa und dem Rest der Welt hervorrufen. Die Méglich-
keit, dass konjunkturelle Einbrliche in anderen Landern
sich negativ auf die Geschafte und Ergebnisse der Cre-
dit Suisse auswirken, besteht immer, selbst dann, wenn
die Credit Suisse dort gerade keine Geschafte durch-
fuhrt bzw. dort nicht tatig ist.

Unglinstige Markt- und Wirtschaftsbedingungen stellen
die Finanzdienstleister weiterhin vor grosse geschéftli-
che Herausforderungen. Namentlich der Einfluss der
Zinssatze und der Wechselkurse und die mit weltpoliti-
schen Ereignissen verbundenen Risiken, die Schwan-
kungen der Rohstoffpreise und die Staatsschuldenkri-
sen in Europa und den USA wirkten sich auf die Fi-
nanzmérkte und die Wirtschaft aus. In den letzten Jah-
ren beeintrachtigten Zinsschwankungen den Zinserfolg
der Credit Suisse und den Wert ihrer Handels- und An-
lagebestédnde im festverzinslichen Bereich. Zusatzlich
haben Kursschwankungen an den Aktienmérkten im
Zusammenspiel mit der branchenweit gesunkenen An-
zahl von Wertpapieremissionen den Wert der Handels-
und Anlagebestande der Credit Suisse im Aktienbereich
beeintrachtigt, wéhrend die Starke des Schweizer Fran-
ken die Ertrage und den Nettogewinn der Credit Suisse
belastet hat.

Solch unglinstige Markt- oder Wirtschaftsbedingungen
konnen die Zahl und den Umfang der Investment-
Banking-Transaktionen einschranken, bei welchen die
Credit Suisse Emissions-, Fusions- und Ubernahmebe-
ratungen oder andere Dienstleistungen erbringt, und
sich daher ungunstig auf ihre Finanzberatungshonorare
und Ubermahmeprovisionen auswirken. Diese Entwick-
lungen kénnen sich sowohl in der Art als auch im Um-
fang der von der Credit Suisse fur Kunden getatigten
Wertpapiergeschéfte niederschlagen und ihren Nettoer-
trag aus Kommissionen und Spreads belasten. Ausser-
dem beteiligen sich zahlreiche Geschéftsbereiche der
Credit Suisse an Transaktionen mit bzw. handeln mit
Anleihen von staatlichen Stellen, u.a. mit internationa-
len, nationalen, staatlichen, regionalen, kommunalen
oder lokalen Behodrden. Diese Aktivitdten kénnen die
Credit Suisse verschérften lander- und kreditbezoge-
nen, operationellen und Reputationsrisiken aussetzen,
einschliesslich des Risikos, dass eine staatliche Stelle
ihre finanziellen Verpflichtungen nicht erflllt bzw. neu
ordnet oder behauptet, von Beamten ergriffene Mass-
nahmen lagen ausserhalb des Zustandigkeitsbereichs
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Unfavourable market or economic conditions have af-
fected Credit Suisse’s businesses over the last few
years, including the low interest rate environment, con-
tinued cautious investor behaviour, lower industry-wide
capital issuance levels, and subdued mergers and ac-
quisitions activity. These negative factors have been re-
flected in lower commissions and fees from Credit
Suisse's client-flow sales and trading and asset man-
agement activities, including commissions and fees that
are based on the value of Credit Suisse’s clients’ port-
folios. Investment performance that is below that of
competitors or asset management benchmarks could
result in a decline in assets under management and re-
lated fees and make it harder to attract new clients. In
light of the continued dislocation in the financial and
credit markets, there has been a fundamental shift in
client demand away from more complex products and
significant client deleveraging, and Credit Suisse’s Pri-
vate Banking & Wealth Management division’s results
of operations have been and could continue to be ad-
versely affected as long as this continues.

Adverse market or economic conditions have also nega-
tively affected Credit Suisse’s private equity investments
since, if a private equity investment substantially de-
clines in value, Credit Suisse may not receive any in-
creased share of the income and gains from such in-
vestment (to which Credit Suisse is entitled in certain
cases when the return on such investment exceeds cer-
tain threshold returns), may be obligated to return to in-
vestors previously received excess carried interest pay-
ments and may lose its pro rata share of the capital in-
vested. In addition, it could become more difficult to
dispose of the investment, as even investments that are
performing well may prove difficult to exit in weak initial
public offering markets.

In addition to the macroeconomic factors discussed
above, other events beyond Credit Suisse’s control, in-
cluding terrorist attacks, military conflicts, economic or
political sanctions, disease pandemics, political unrest
or natural disasters could have a material adverse effect
on economic and market conditions, market volatility
and financial activity, with a potential related effect on
Credit Suisse's businesses and results.

Credit Suisse may incur significant losses in the
real estate sector

Credit Suisse finances and acquires principal positions
in a number of real estate and real estate-related prod-
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dieser Beamten, wodurch die finanzielle Lage und das
Geschaftsergebnis der Credit Suisse beeintrachtigt
werden konnten.

Unglinstige Markt- oder Wirtschaftsbedingungen haben
die Geschaftsbereiche der Credit Suisse in den letzten
Jahren beeintrachtigt. Dazu gehéren das durch niedrige
Zinssatze gekennzeichnete Umfeld, das immer noch
vorsichtige Agieren der Anleger, die branchenweit ge-
sunkene Anzahl von Wertpapieremissionen und die ein-
geschrankten M&A-Aktivitdten. Geringere Kommissi-
ons- und Gebtihrenertrage aus kundenbezogenen Ge-
schaften der Credit Suisse im Handels- und Vermo-
gensverwaltungsbereich (einschliesslich Kommissions-
und Gebulhrenertrage, die vom Wert der Kundenportfo-
lios der Credit Suisse abhéngen) spiegeln den Einfluss
dieser negativen Faktoren wider. Eine Anlageperfor-
mance, die unter derjenigen der Konkurrenz oder unter
den Vermdgensverwaltungs-Benchmarks liegt, konnte
einen Rickgang der verwalteten Vermégen und der
entsprechenden Gebuhren zur Folge haben und die
Gewinnung von Neukunden erschweren. Im Zusam-
menhang mit den anhaltenden Verwerfungen an den
Finanz- und Kreditmarkten verlagerten die Kunden ihre
Nachfrage eindeutig zu Ungunsten der komplexen Pro-
dukte und bauten in grossem Stil Fremdmittel ab. So-
lange sich dieser Trend fortsetzt, sind negative Auswir-
kungen auf das Geschéftsergebnis der Division Private
Banking & Wealth Management der Credit Suisse nicht
auszuschliessen, wie die Vergangenheit gezeigt hat.

Weiter wirkten sich die unglnstigen Markt- oder Wirt-
schaftsbedingungen auch negativ auf die Private-
Equity-Beteiligungen der Credit Suisse aus. Wenn nam-
lich ein Private-Equity-Investment erheblich an Wert
einblsst, ist es moglich, dass die Credit Suisse keine
hohere Beteiligung an den Ertrdgen und Gewinnen der
betreffenden Anlage erhalten (auf die sie in bestimmten
Fallen Anspruch hat, wenn der Ertrag entsprechender
Anlagen eine bestimmte Ertragsschwelle Ubersteigt),
dass sie zuvor entgegengenommene Carried-Interest-
Uberschusszahlungen an Investoren riickerstatten muss
und dass sie ihren Pro-Rata-Anteil am investierten Ka-
pital verliert. Ausserdem konnte es schwieriger werden,
die Anlage abzustossen, da auch gut abschneidende
Anlagen in schwachen IPO-Méarkten schwer verdusser-
bar sein kénnen.

Zusétzlich zu den vorstehend angesprochenen makro-
6konomischen Faktoren kénnten andere Ereignisse, auf
welche die Credit Suisse keinen Einfluss hat, wie z.B.
Terroranschlage, militdrische Konflikte sowie Wirt-
schafts- oder politische Sanktionen, Pandemien, politi-
sche Unruhen oder Naturkatastrophen erhebliche un-
gunstige Auswirkungen auf die Wirtschafts- und Markt-
bedingungen, die Marktvolatilitdt und die finanziellen Ak-
tivitaten haben und sich auch in den Geschaftsberei-
chen und Ergebnissen der Credit Suisse niederschla-
gen.

Die Credit Suisse konnte erhebliche Verluste im
Immobiliensektor erleiden

Die Credit Suisse finanziert und erwirbt in erster Linie
fur Kunden Positionen in verschiedenen Immobilien-
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ucts, primarily for clients and originates loans, secured
by commercial and residential properties. As of 31 De-
cember 2012, CSG's real estate loans (as reported to
the Swiss National Bank) totalled approximately CHF
133 billion. Credit Suisse also securitises and trades in
commercial and residential real estate and real estate-
related whole loans, mortgages, and other real estate
and commercial assets and products, including com-
mercial and residential mortgage-backed securities.
Credit Suisse’s real estate-related businesses and risk
exposures could continue to be adversely affected by
the downturn in real estate markets, other sectors and
the economy as a whole. In particular, the risk of poten-
tial price corrections in the real estate market in certain
areas of Switzerland could have a material adverse ef-
fect on Credit Suisse’s real estate-related businesses.

Holding large and concentrated positions may ex-
pose Credit Suisse to large losses

Concentrations of risk could increase losses, given that
Credit Suisse has sizeable loans to, and securities hold-
ings in, certain customers, industries or countries. De-
creasing economic growth in any sector in which Credit
Suisse makes significant commitments, for example,
through underwriting, lending or advisory services, could
also negatively affect Credit Suisse’s net revenues.

Credit Suisse has significant risk concentration in the fi-
nancial services industry as a result of the large volume
of transactions routinely conducted with broker-dealers,
banks, funds and other financial institutions, and in the
ordinary conduct of Credit Suisse’s business it may be
subject to risk concentration with a particular counter-
party. Credit Suisse, like other financial institutions,
continues to adapt its practices and operations in con-
sultation with its regulators to better address an evolving
understanding of its exposure to, and management of,
systemic risk and risk concentration to financial institu-
tions. Regulators continue to focus on these risks, and
there are numerous new regulations and government
proposals, and significant ongoing regulatory uncertain-
ty, about how best to address them. There can be no
assurance that the changes in Credit Suisse’s and in-
dustry operations, practices and regulation will be effec-
tive in managing this risk. For further information, refer
to “I—Information on the Company—Regulation and
supervision” in the Credit Suisse Annual Report 2012.

Risk concentration may cause Credit Suisse to suffer
losses even when economic and market conditions are
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und damit verbundenen Produkten und stellt Darlehen
bereit, die durch Geschéfts- und Wohnimmobilien besi-
chert sind. Per 31. Dezember 2012 beliefen sich die
(der Schweizerischen Nationalbank gemeldeten) Immo-
bilienausleihungen der CSG auf insgesamt rund
CHF 133 Mrd. Weiter verbrieft und handelt die Credit
Suisse mit Immobilien und Immobiliendarlehen und Hy-
potheken im Bereich Geschéfts- und Wohnimmobilien
sowie mit anderen Wohn- und Geschaftsimmobilienan-
lagen und -produkten, einschliesslich durch Hypotheken
auf Geschafts- und Wohnimmobilien besicherte Wert-
papiere. Es ist nicht auszuschliessen, dass die immobi-
lienbezogenen Geschafte der Credit Suisse und ihre Ri-
sikopositionen auch weiterhin unter der Baisse der Im-
mobilienmarkte, anderer Sektoren und dem allgemeinen
Konjunkturriickgang leiden. Namentlich kénnte das Ri-
siko maglicher Preiskorrekturen im Immobilienmarkt in
bestimmten Regionen der Schweiz die immobilienbezo-
genen Geschéafte der Credit Suisse erheblich beein-
trachtigen.

Das Halten grosser und konzentrierter Positionen
kénnte die Credit Suisse anfallig fliir hohe Verluste
machen

Risikokonzentrationen konnten Verluste erhohen, da die
Credit Suisse umfangreiche Kredite an und Wertpapier-
bestande von bestimmten Kunden, Branchen oder Lan-
dern aufweist. Der Nettogewinn der Credit Suisse
konnte auch von einem ricklaufigen Wirtschaftswachs-
tum in Sektoren, in denen sie etwa durch die Zeichnung
von Finanzinstrumenten, Kreditvergaben oder Bera-
tungsdienstleistungen hochgradig engagiert ist, in Mit-
leidenschaft gezogen werden.

Durch das grosse Transaktionsvolumen, das die Credit
Suisse routinemassig mit Broker-Dealern, Banken,
Fonds und anderen Finanzinstituten abwickelt, weist sie
bedeutende Risikokonzentrationen im Finanzdienstleis-
tungssektor auf. Auch kann die Credit Suisse durch ihre
normale Geschéftstétigkeit eine Risikokonzentration be-
zlglich einer bestimmten Gegenpartei aufweisen. Wie
andere Hauser auch passt die Credit Suisse in Abstim-
mung mit den fir sie zustédndigen Aufsichtsbehdrden ih-
re Verfahren und ihre Geschéftstatigkeit laufend an die
neuen Einsichten in die eingegangenen systemischen
Risiken und Klumpenrisiken bei Finanzinstituten sowie
den Umgang mit diesen Risiken an. Die Aufsichtsbe-
hérden konzentrieren sich nach wie vor auf diese Risi-
ken, und es liegen zahlreiche neue Regeln und Vor-
schlédge von staatlicher Seite hinsichtlich des Umgangs
mit diesen Risiken vor, wobei weiterhin betrachtliche
Unsicherheit Uber den einzuschlagenden Weg besteht.
Es konnen keine Zusagen gemacht werden, dass die
Anpassungen der Geschaftstatigkeit der Credit Suisse
beziehungsweise der Finanzbranche sowie der Verfah-
ren und entsprechenden Vorschriften sich im Manage-
ment dieser Risiken als effizient erweisen. Weitere An-
gaben finden sich in Abschnitt "/—Informationen zum
Unternehmen— Gesetzgebung und Aufsichtsbehdrden"
des Geschéftsberichts der Credit Suisse fur das Jahr
2012.

Eine Risikokonzentration kann dazu fihren, dass die
Credit Suisse Verluste erleidet, auch wenn die Wirt-
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generally favourable for others in its industry.

Credit Suisse’s hedging strategies may not pre-
vent losses

If any of the variety of instruments and strategies Credit
Suisse uses to hedge its exposure to various types of
risk in its businesses is not effective, it may incur loss-
es. Credit Suisse may be unable to purchase hedges or
be only partially hedged, or its hedging strategies may
not be fully effective in mitigating Credit Suisse’s risk
exposure in all market environments or against all types
of risk.

Market risk may increase the other risks that
Credit Suisse faces

In addition to the potentially adverse effects on Credit
Suisse’s businesses described above, market risk could
exacerbate the other risks that Credit Suisse faces. For
example, if Credit Suisse were to incur substantial trad-
ing losses, its need for liquidity could rise sharply while
its access to liquidity could be impaired. In conjunction
with another market downturn, Credit Suisse’s custom-
ers and counterparties could also incur substantial loss-
es of their own, thereby weakening their financial condi-
tion and increasing Credit Suisse’s credit and counter-
party risk exposure to them.

Credit risk

Credit Suisse may suffer significant losses from
its credit exposures

Credit Suisse’s businesses are subject to the funda-
mental risk that borrowers and other counterparties will
be unable to perform their obligations. Credit Suisse’s
credit exposures exist across a wide range of transac-
tions that it engages in with a large number of clients
and counterparties, including lending relationships,
commitments and letters of credit, as well as derivative,
foreign exchange and other transactions. Credit
Suisse’s exposure to credit risk can be exacerbated by
adverse economic or market trends, as well as in-
creased volatility in relevant markets or instruments. In
addition, disruptions in the liquidity or transparency of
the financial markets may result in Credit Suisse’s ina-
bility to sell, syndicate or realise the value of its posi-
tions, thereby leading to increased concentrations. Any
inability to reduce these positions may not only increase
the market and credit risks associated with such posi-
tions, but also increase the level of risk-weighted assets
on Credit Suisse’s balance sheet, thereby increasing its
capital requirements, all of which could adversely affect
its businesses. For information on management of
credit risk, refer to “lll—Treasury, Risk, Balance sheet
and Off-balance sheet—Risk management’ in the
Credit Suisse Annual Report 2012.
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schafts- und Marktbedingungen firr andere Vertreter ih-
rer Branche generell glnstig sind.

Es ist méglich, dass die Hedging-Strategien der
Credit Suisse Verluste nicht verhindern

Falls einzelne der vielfaltigen Instrumente und Strate-
gien, die die Credit Suisse zur Absicherung ihrer Enga-
gements gegenliber verschiedenen Arten von Risiken
im Rahmen ihrer Téatigkeit einsetzt, nicht wirksam sind,
kann das fir die Credit Suisse Verluste zur Folge ha-
ben. Méglicherweise kann die Credit Suisse dann keine
Absicherungen erwerben oder ist nur teilweise abgesi-
chert, oder ihre Hedging-Strategien kénnen ihre Wir-
kung nicht voll entfalten, um die Risikoexponierung der
Credit Suisse in allen Marktumgebungen oder gegen-
Uber allen Arten von Risiken zu verringern.

Marktrisiken konnten die Gbrigen Risiken, denen
die Credit Suisse ausgesetzt ist, erh6hen

Neben den oben beschriebenen potenziell ungiinstigen
Auswirkungen auf die Tétigkeit der Credit Suisse koénn-
te das Marktrisiko die Ubrigen Risiken, denen sie aus-
gesetzt ist, noch verschlimmern. Sollte die Credit Suisse
beispielsweise erhebliche Handelsverluste erleiden,
konnte ihr Liquiditatsbedarf stark zunehmen, wahrend
ihr Zugang zu flussigen Mitteln beeintréchtigt sein kénn-
te. Im Falle eines weiteren Marktriickgangs kénnten zu-
dem auch Kunden und Gegenparteien der Credit Suisse
wiederum erhebliche Verluste erleiden, so dass deren
finanzielle Lage geschwécht und das mit ihnen einge-
gangene Kredit- und Gegenparteirisiko der Credit Suis-
se dadurch erhéht wiirde.

Kreditrisiko

Die Credit Suisse konnte durch ihre Kredit-
engagements erhebliche Verluste erleiden

Fur die Geschaftsbereiche der Credit Suisse besteht
das grundsatzliche Risiko, dass ihre Schuldner und an-
dere Gegenparteien nicht in der Lage sein kénnten, ih-
ren Verpflichtungen nachzukommen. Die Kreditrisiken
der Credit Suisse bestehen Uber eine breite Palette von
Transaktionen hinweg, die sie mit einer Vielzahl von
Kunden und Gegenparteien abschliesst, einschliesslich
von Kreditbeziehungen, Engagements und Akkreditiven
ebenso wie von Derivat-, Devisen- und anderen Trans-
aktionen. Die Kreditrisiken der Credit Suisse kdnnen
durch unglinstige Konjunktur- oder Markttendenzen
sowie eine gesteigerte Volatilitdt an den jeweiligen
Markten bzw. der jeweiligen Instrumente verscharft
werden. Zusatzlich kénnen Stérungen der Liquiditat o-
der Transparenz der Finanzmérkte dazu fihren, dass die
Credit Suisse nicht in der Lage ist, ihre Positionen zu
verdussern, zu syndizieren oder glattzustellen und damit
verstarkte Konzentrationen verursachen. Ist eine Redu-
zierung solcher Positionen nicht moglich, kann dies
nicht nur die mit solchen Positionen einhergehenden
Markt- und Kreditrisiken erhdhen, sondern auch den
Anteil der risikogewichteten Aktiva in der Bilanz der
Credit Suisse und damit ihren Eigenkapitalbedarf erho-
hen — Umsténde, die sich allesamt negativ auf ihre Ge-
schafte auswirken konnten. Weitere Informationen zur
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Credit Suisse management’s determination of the pro-
vision for loan losses is subject to significant judgment.
Credit Suisse’s banking businesses may need to in-
crease their provisions for loan losses or may record
losses in excess of the previously determined provisions
if its original estimates of loss prove inadequate, which
could have a material adverse effect on its results of
operations. For information on provisions for loan losses
and related risk mitigation refer to “lll— Treasury, Risk,
Balance sheet and Off-balance sheet—Risk manage-
ment” and “Note 1 — Summary of significant accounting
policies”, “Note 10 — Provision for credit losses” and
“Note 18 — Loans, allowance for loan losses and credit
quality’, each in "V — Consolidated financial state-
ments—Credit Suisse Group” in the Credit Suisse An-
nual Report 2012.

Credit Suisse’s regular review of the creditworthiness of
clients and counterparties for credit losses does not de-
pend on the accounting treatment of the asset or com-
mitment. Changes in creditworthiness of loans and loan
commitments that are fair valued are reflected in trading
revenues.

Credit Suisse has experienced in the past, and may in
the future experience, pressure to assume longer-term
credit risk, extend credit against less liquid collateral and
price derivative instruments more aggressively based on
the credit risks that it takes due to competitive factors.
Credit Suisse expects its capital and liquidity require-
ments, and those of the financial services industry, to
increase as a result of these risks.

Defaults by a large financial institution could ad-
versely affect financial markets generally and
Credit Suisse specifically

Concerns, or even rumours, about, or a default by, one
institution could lead to significant liquidity problems,
losses or defaults by other institutions because the
commercial soundness of many financial institutions
may be closely related as a result of credit, trading,
clearing or other relationships between institutions. This
risk is sometimes referred to as systemic risk. Concerns
about defaults by and failures of many financial institu-
tions, particularly those with significant exposure to the
eurozone, continued in 2012 and could continue to lead
to losses or defaults by financial institutions and finan-
cial intermediaries, with which Credit Suisse interacts on
a daily basis, such as clearing agencies, clearing hous-
es, banks, securities firms and exchanges. Credit
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Bewirtschaftung von Kreditrisiken finden sich in dem
Abschnitt "/ll—Treasury, Risiko, Bilanz und Ausserbi-
lanz—Risikomanagement" des Geschaftsberichts der
Credit Suisse fir das Jahr 2012.

Die Festlegung der Rickstellungen fur Kreditverluste
durch die Geschaftsleitung der Credit Suisse ist in ho-
hem Masse eine Ermessensfrage. Es ist moglich, dass
die einzelnen Geschéftsbereiche ihre Rickstellungen fir
Kreditverluste erhéhen missen oder dass sie Verluste
verzeichnen, welche die vorgenommenen Rickstellun-
gen Ubersteigen, sofern sich die urspriinglichen Verlust-
schatzungen der Credit Suisse als inaddquat erweisen
sollten. Dies kdnnte das Geschaftsergebnis der Credit
Suisse erheblich beeintrachtigen. Weitere Informationen
zu Ruckstellungen fir Kreditverluste und zur entspre-
chenden Risikominderung finden sich in Abschnitt "/I/—
Treasury, Risiko, Bilanz  und  Ausserbilanz—
Risikomanagement" und in "Anhang 1 - Zusammenfas-
sung wichtiger Rechnungslegungsgrundsétze", "Anhang
10 — Rickstellungen fiir Kreditverluste" und "Anhang 18
— Ausleihungen, Wertberichtigung fir Kreditverluste und
Kreditqualitét" des Abschnitts "V - Konsolidierte Jahres-
rechnung— Credit Suisse Group" des Geschaftsberichts
der Credit Suisse fir das Jahr 2012.

Die Credit Suisse pruft die Bonitat von Kunden und Ge-
genparteien im Hinblick auf Kreditverluste regelméssig.
Diese Prifung hangt nicht von der Bilanzierung des As-
sets oder Engagements ab. Anderungen der Bonitat
von Krediten und Kreditengagements, die zum Fair Va-
lue bewertet sind, werden in den Ertrdgen aus Finanz-
geschéaften ausgewiesen.

Die Credit Suisse war in der Vergangenheit aus Kon-
kurrenzgriinden gezwungen, langerfristige Kreditrisiken
einzugehen, Kredite gegen weniger liquide Sicherheiten
bereitzustellen und fir derivative Instrumente eine ag-
gressivere Bepreisung hinsichtlich der von ihr Uber-
nommenen Kreditrisiken zu verfolgen. Dies kdnnte auch
in der Zukunft der Fall sein. Die Credit Suisse geht da-
von aus, dass diese Risiken eine Erhéhung der Eigen-
kapital- und Liquiditatsanforderungen bei ihr selbst so-
wie in der gesamten Finanzdienstleistungsbranche zur
Folge haben werden.

Zahlungsausfélle eines grossen Finanzinstituts
konnten sich ungiinstig auf die Finanzmérkte im
Allgemeinen und auf die Credit Suisse im Beson-
deren auswirken

Beflrchtungen oder auch blosse entsprechende Ge-
richte oder tatséchliche Zahlungsausfélle eines Finan-
zinstituts konnten zu erheblichen Liquiditatsproblemen,
Verlusten oder Zahlungsausféllen auch anderer Institute
fuhren, da die Bonitat vieler Finanzinstitute aufgrund ih-
rer gegenseitigen Kredit-, Handels-, Clearing- und an-
deren Beziehungen eng miteinander verbunden ist. Die-
ses Risiko wird auch als systemisches Risiko bezeich-
net. Die Beflrchtungen betreffend Zahlungsausféllen
und Konkursen von vielen Finanzinstituten, namentlich
derer, die den Risiken der Eurozone stark ausgesetzt
sind, bestanden auch im Jahr 2012 weiter und konnten
weiterhin Verluste oder Zahlungsausfélle von Finanzin-
stituten und Finanzintermediaren wie Clearing-Stellen
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Suisse’s credit risk exposure will also increase if the
collateral it holds cannot be realised upon or can only be
liquidated at prices insufficient to cover the full amount
of exposure.

The information that Credit Suisse uses to man-
age its credit risk may be inaccurate or incom-
plete

Although Credit Suisse regularly reviews its credit expo-
sure to specific clients and counterparties and to specif-
ic industries, countries and regions that it believes may
present credit concerns, default risk may arise from
events or circumstances that are difficult to foresee or
detect, such as fraud. Credit Suisse may also fail to re-
ceive full information with respect to the credit or trad-
ing risks of a counterparty.

Risks from estimates and valuations

Credit Suisse makes estimates and valuations that af-
fect its reported results, including measuring the fair
value of certain assets and liabilities, establishing provi-
sions for contingencies and losses for loans, litigation
and regulatory proceedings, accounting for goodwill and
intangible asset impairments, evaluating its ability to re-
alise deferred tax assets, valuing equity based compen-
sation awards and calculating expenses and liabilities
associated with its pension plans. These estimates are
based upon judgement and available information, and
Credit Suisse’s actual results may differ materially from
these estimates. For information on these estimates
and valuations, refer to “ll—Operating and financial re-
view—Critical accounting estimates” and “Note 1—
Summary of significant accounting policies” in “V—
Consolidated  financial ~ statements—Credit ~ Suisse
Group” in the Credit Suisse Annual Report 2012.

Credit Suisse’s estimates and valuations rely on models
and processes to predict economic conditions and mar-
ket or other events that might affect the ability of coun-
terparties to perform their obligations to Credit Suisse or
impact the value of assets. To the extent Credit
Suisse’s models and processes become less predictive
due to unforeseen market conditions, illiquidity or volatil-
ity, its ability to make accurate estimates and valuations
could be adversely affected.
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und Clearing-Hausern, Banken, Wertpapierfirmen und
Borsen zur Folge haben, mit denen die Credit Suisse im
Tagesgeschaft verbunden ist. Das Kreditrisiko der Cre-
dit Suisse nimmt ausserdem zu, wenn sich die von ihr
gehaltenen Sicherheiten nicht realisieren lassen oder
nur zu Preisen realisiert werden konnen, welche die
eingegangenen Risiken nicht vollumfanglich decken.

Die von der Credit Suisse zur Bewirtschaftung ih-
res Kreditrisikos verwendeten Informationen
kénnten unrichtig oder unvollsténdig sein

Obwohl die Credit Suisse ihre Kreditengagements ge-
genuber spezifischen Kunden und Gegenparteien wie
auch gegenlber spezifischen Branchen, Landern und
Regionen, die ihres Erachtens Kreditprobleme in sich
bergen konnten, regelmassig Uberprift, kdnnten Aus-
fallrisiken aufgrund von Ereignissen oder Umstinden
entstehen, die schwer vorauszusehen oder zu erkennen
sind, wie etwa Betrug. Auch ist es moglich, dass die
Credit Suisse keine vollstandigen Informationen Gber die
Kredit- oder Handelsrisiken einer Gegenpartei erhalt.

Schéatzungs- und Bewertungsrisiken

Die Credit Suisse nimmt Schétzungen und Bewertun-
gen vor, die einen Einfluss auf ihre ausgewiesenen Er-
gebnisse haben. Dazu gehdren die Schatzung des Fair
Value bestimmter Vermdgenswerte und Verbindlichkei-
ten, die Vornahme von Riickstellungen fir Erfolgsunsi-
cherheiten und fir Verluste im Zusammenhang mit Aus-
leihungen, Rechtsstreitigkeiten und regulatorischen Ver-
fahren, die Verbuchung von Wertberichtigungen auf
Goodwill und immaterielle Vermogenswerte, die Beur-
teilung ihrer Méglichkeiten zur Realisierung latenter
Steuerguthaben, die Bewertung aktienbasierter Mitar-
beiterentschadigungen sowie die Berechnung der Auf-
wendungen und Verbindlichkeiten im Zusammenhang
mit ihren Pensionsplanen. Diese Schatzungen sind Er-
messensentscheidungen und beruhen auf den verfug-
baren Informationen. Die tatsachlichen Resultate der
Credit Suisse kénnen wesentlich von diesen Schatzun-
gen abweichen. Weitere Informationen zu diesen Schat-
zungen und Bewertungen finden sich in Abschnitt "//—
Kommentar zu den Resultaten—Kritische Bewertungen
in der Rechnungslegung" sowie in "Anhang 1—
Zusammenfassung wichtiger Rechnungslegungsgrund-
sdtze” des Abschnitts "V—Konsolidierte Jahresrech-
nung— Credit Suisse Group" des Geschéftsberichts der
Credit Suisse fur das Jahr 2012.

Die von der Credit Suisse verwendeten Schatzungen
und Bewertungen beruhen auf Modellen und Verfahren
zur Prognose von wirtschaftlichen Bedingungen und
Markt- beziehungsweise sonstigen Ereignissen, welche
die Fahigkeit von Gegenparteien zur Erfiillung ihrer Ver-
pflichtungen gegeniiber der Credit Suisse oder auch
den Wert der Vermégenswerte beeinflussen kénnten.
Falls die von der Credit Suisse verwendeten Modelle
und Verfahren aufgrund unvorhergesehener Marktbe-
dingungen, llliquiditat oder Volatilitit an Aussagekraft
verlieren, kénnte die Fahigkeit der Credit Suisse zu kor-
rekten Schétzungen und Bewertungen negativ beein-
flusst werden.
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5.

Risks relating to off-balance sheet entities

Credit Suisse enters into transactions with special pur-
pose entities (SPEs) in its normal course of business,
and certain SPEs with which Credit Suisse transacts
business are not consolidated and their assets and lia-
bilities are off-balance sheet. The accounting require-
ments for consolidation, initially and if certain events
occur that require Credit Suisse to reassess whether
consolidation is required, can require the exercise of
significant management judgement. Accounting stand-
ards relating to consolidation, or their interpretation,
have changed and may continue to change. If Credit
Suisse is required to consolidate an SPE, its assets and
liabilities would be recorded on its consolidated balance
sheets and Credit Suisse would recognise related gains
and losses in its consolidated statements of operations,
and this could have an adverse impact on its results of
operations and capital and leverage ratios. For infor-
mation on Credit Suisse’s transactions with and com-
mitments to SPEs, refer to “lll—Treasury, Risk, Bal-
ance sheet and Off-balance sheet— Balance sheet, off-
balance sheet and other contractual obligations — Off-
balance sheet’ in the Credit Suisse Annual Report
2012.

Cross border and foreign exchange risk

Cross border risks may increase market and cred-
it risks Credit Suisse faces

Country, regional and political risks are components of
market and credit risk. Financial markets and economic
conditions generally have been and may be materially
affected by such risks. Economic or political pressures
in a country or region, including those arising from local
market disruptions, currency crises, monetary controls
or other factors, may adversely affect the ability of cli-
ents or counterparties located in that country or region
to obtain foreign currency or credit and, therefore, to
perform their obligations to Credit Suisse, which in turn
may have an adverse impact on Credit Suisse’s results
of operations.

Credit Suisse may face significant losses in
emerging markets

As a global financial services company doing business
in emerging markets, Credit Suisse is exposed to eco-
nomic instability in emerging market countries. Credit
Suisse monitors these risks, seeks diversity in the sec-
tors in which it invests and emphasises client-driven
business. Credit Suisse’s efforts at limiting emerging
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Risiken im Zusammenhang mit ausserbilanziellen
Gesellschaften

Die Credit Suisse geht im Rahmen ihrer normalen Ge-
schaftstatigkeit Geschéfte mit  Zweckgesellschaften
(Special Purpose Entities, SPEs) ein, wobei bestimmte
SPEs, mit denen die Credit Suisse Geschéfte ab-
schliesst, nicht zum Konsolidierungskreis gehéren. lhre
Aktiven und Verbindlichkeiten sind somit ausserbilanziel-
ler Art. Die Rechnungslegungsvorschriften fur die Kon-
solidierung verpflichten die Credit Suisse dazu, zu Be-
ginn sowie bei Eintreten bestimmter Ereignisse zu Uber-
prifen, ob eine Konsolidierung angebracht ist. Diese
Prafung kann wesentlich von Ermessensentscheidun-
gen des Managements abhéngig sein. Die Rechnungs-
legungsvorschriften betreffend die Konsolidierung und
deren Auslegung haben sich gedndert; weitere Ande-
rungen sind nicht auszuschliessen. Falls die Credit
Suisse eine SPE zu konsolidieren hat, wirden deren
Aktiven und Verbindlichkeiten in ihrer konsolidierten Bi-
lanz ausgewiesen, wahrend die entsprechenden Gewin-
ne und Verluste in ihrer konsolidierten Erfolgsrechnung
erfasst wiirden. Dieser Vorgang konnte sich negativ auf
das Geschaftsergebnis und die Eigenkapitalquote der
Credit Suisse sowie das Verhaltnis Fremd- zu Eigenmit-
teln auswirken. Informationen zu den Geschéaften der
Credit Suisse mit SPEs und ihren Verbindlichkeiten sol-
chen Gesellschaften gegenuber finden sich in Abschnitt
"lll—Treasury, Risiko, Bilanz und Ausserbilanz—
Bilanzielle, ausserbilanzielle und sonstige vertragliche
Verpflichtungen—Ausserbilanz' des Geschaftsberichts
der Credit Suisse fir das Jahr 2012.

Grenziiberschreitende und Fremdwéhrungsrisiken

Grenziiberschreitende Risiken kénnten die Markt-
und Kreditrisiken der Credit Suisse erhéhen

Lander-, Regions- und politische Risiken sind Bestand-
teile des Markt- und Kreditrisikos. Die Finanzmarkte
und allgemeinen Wirtschaftsbedingungen waren immer
schon von entsprechenden Risiken betroffen und kén-
nen dies jederzeit wieder sein. Der wirtschaftliche oder
politische Druck in einem Land oder einer Region, der
beispielsweise infolge lokaler Marktstérungen, Wah-
rungskrisen, geldpolitischer Kontrollen oder anderer
Faktoren entstehen kann, kann sich unginstig auf die
Fahigkeit von Kunden oder Gegenparteien im betref-
fenden Land oder in der betreffenden Region zur Be-
schaffung von auslandischen Wahrungen oder Krediten
und somit zur Erfillung ihrer Verpflichtungen gegentber
der Credit Suisse auswirken. Dies wiederum kann un-
glinstige Auswirkungen auf das Geschaftsergebnis der
Credit Suisse haben.

Die Credit Suisse kénnte erhebliche Verluste in
den Emerging Markets erleiden

Als weltweit tatiges Finanzdienstleistungsunternehmen,
das Geschafte in den Emerging Markets tatigt, ist die
Credit Suisse der wirtschaftlichen Instabilitat, die in
Schwellenlandern herrschen kann, ausgesetzt. Die Cre-
dit Suisse Uberwacht diese Risiken, strebt eine Diversifi-
zierung in den Branchen, in die sie investiert, an und
stellt das kundenbezogene Geschéft in den Mittelpunkt.
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market risk, however, may not always succeed.

Currency fluctuations may adversely affect Credit
Suisse’s results of operations

Credit Suisse is exposed to risk from fluctuations in ex-
change rates for currencies, particularly the U.S. dollar.
In particular, a substantial portion of Credit Suisse’s as-
sets and liabilities are denominated in currencies other
than the Swiss franc, which is the primary currency of
its financial reporting. Credit Suisse’s capital is also
stated in Swiss francs and it does not fully hedge its
capital position against changes in currency exchange
rates. Despite the actions of the Swiss National Bank
to maintain a floor for the CHF-EUR exchange rate, the
Swiss franc remained strong against the U.S. dollar and
euro in 2012. The appreciation of the Swiss franc in
particular and exchange rate volatility in general have
had an adverse impact on Credit Suisse’s results of op-
erations and capital position in recent years and may
have such an effect in the future.

Operational risk

Credit Suisse is exposed to a wide variety of op-
erational risks, including information technology
risk

Operational risk is the risk of loss resulting from inade-
quate or failed internal processes, people and systems
or from external events. In general, although it has
business continuity plans, Credit Suisse’s businesses
face a wide variety of operational risks, including tech-
nology risk that stems from dependencies on infor-
mation technology, third-party suppliers and the tele-
communications infrastructure. As a global financial ser-
vices company, Credit Suisse relies heavily on its finan-
cial, accounting and other data processing systems,
which are varied and complex. Credit Suisse’s business
depends on its ability to process a large volume of di-
verse and complex transactions, including derivatives
transactions, which have increased in volume and com-
plexity. Credit Suisse is exposed to operational risk aris-
ing from errors made in the execution, confirmation or
settlement of transactions or in transactions not being
properly recorded or accounted for. Regulatory require-
ments in this area have increased and are expected to
increase further.

Information security, data confidentiality and integrity
are of critical importance to Credit Suisse’s businesses.
Despite Credit Suisse’s wide array of security measures
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Trotzdem ist es jedoch mdglich, dass die Bestrebungen
der Credit Suisse zur Begrenzung des Emerging-
Market-Risikos nicht immer erfolgreich sind.

Wechselkursschwankungen kénnten sich ungiins-
tig auf das Geschéftsergebnis der Credit Suisse
auswirken

Die Credit Suisse ist Risiken ausgesetzt, die mit Wech-
selkursschwankungen verbunden sind, vor allem ge-
genliber dem US-Dollar. Vor allem ist ein bedeutender
Anteil der Aktiven und Verbindlichkeiten der Credit
Suisse in anderen Wahrungen als dem Schweizer Fran-
ken denominiert, wahrend ihre finanzielle Berichterstat-
tung primar in Schweizer Franken erfolgt. Auch das Ge-
sellschaftskapital der Credit Suisse ist in Schweizer
Franken denominiert, und sie verflgt nicht Uber eine
vollstandige Absicherung ihrer Kapitalausstattung ge-
gentber  Wechselkursveranderungen.  Obwohl  die
Schweizerische Nationalbank eine Kursuntergrenze fir
den Schweizer Franken gegenlber dem Euro aufrecht-
erhielt, blieb der Schweizer Franken 2012 gegenuber
dem US-Dollar und dem Euro stark. Wechselkurs-
schwankungen im Allgemeinen und der Anstieg des
Schweizer Franken im Besonderen haben sich in den
letzten Jahren unglnstig auf das Geschaftsergebnis
und die Kapitalausstattung der Credit Suisse ausge-
wirkt. Dies kénnte in der Zukunft weiterhin der Fall sein.

Operationelles Risiko

Die Credit Suisse ist einer breiten Vielfalt an ope-
rationellen Risiken einschliesslich Informations-
technologierisiken ausgesetzt

Das operationelle Risiko ist das Risiko von Verlusten,
die durch ungeeignete oder mangelhafte interne Pro-
zesse, Personen und Systeme oder durch externe Er-
eignisse entstehen. Obwohl die Credit Suisse Uber Pla-
ne zur Gewahrleistung der Geschéftskontinuitét verfigt,
sind ihre Geschéaftsbereiche im Allgemeinen mit einer
breiten Vielfalt an operationellen Risiken konfrontiert.
Dazu gehéren Technologierisiken, die durch Abhéngig-
keiten von Informationstechnologien, unabhangigen Zu-
lieferern und der Telekommunikationsinfrastruktur ent-
stehen. Als weltweit tatiges Finanzdienstleistungsunter-
nehmen verlasst die Credit Suisse sich in hohem Masse
auf ihre Finanz-, Buchfihrungs- und sonstigen EDV-
Systeme, die vielseitig und komplex sind. Die Credit
Suisse ist bei ihrer Geschaftstatigkeit darauf angewie-
sen, grosse Volumina unterschiedlichster und komple-
xer Transaktionen (einschliesslich Derivatetransaktio-
nen) verarbeiten zu kénnen, deren Volumina und Kom-
plexitadt zugenommen haben. Die Credit Suisse ist ope-
rationellen Risiken ausgesetzt, die aus Fehlemn in der
Ausflhrung, Bestatigung oder Abrechnung von Trans-
aktionen oder aufgrund der nicht ordnungsgemassen
Aufzeichnung und Verbuchung von Transaktionen
stammen, und die aufsichtsrechtlichen Anforderungen
in diesem Bereich sind verschérft worden und werden
voraussichtlich noch weiter verschérft werden.

Informationssicherheit, Datenvertraulichkeit und -
integritdt sind fur die Geschaftsbereiche der Credit
Suisse von wesentlicher Bedeutung. Der Credit Suisse
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to protect the confidentiality, integrity and availability of
its systems and information, it is not always possible to
anticipate the evolving threat landscape and mitigate all
risks to its systems and information. Credit Suisse could
also be affected by risks to the systems and information
of clients, vendors, service providers, counterparties
and other third parties.

If any of Credit Suisse’s systems do not operate
properly or are compromised as a result of cyber-
attacks, security breaches, unauthorised access, loss or
destruction of data, unavailability of service, computer
viruses or other events that could have an adverse se-
curity impact, Credit Suisse could be subject to litigation
or suffer financial loss not covered by insurance, a dis-
ruption of its businesses, liability to its clients, regulatory
intervention or reputational damage. Any such event
could also require Credit Suisse to expend significant
additional resources to modify its protective measures
or to investigate and remediate vulnerabilities or other
exposures.

Credit Suisse may suffer losses due to employee
misconduct

Credit Suisse’s businesses are exposed to risk from po-
tential non-compliance with policies, employee miscon-
duct or negligence and fraud, which could result in
regulatory sanctions and serious reputational or financial
harm. In recent years, a number of multinational finan-
cial institutions have suffered material losses due to the
actions of “rogue traders” or other employees. It is not
always possible to deter employee misconduct, and the
precautions Credit Suisse takes to prevent and detect
this activity may not always be effective.

Risk management

Credit Suisse has risk management procedures and
policies designed to manage its risk. These techniques
and policies, however, may not always be effective, par-
ticularly in highly volatile markets. Credit Suisse contin-
ues to adapt its risk management techniques, in par-
ticular value-at-risk and economic capital, which rely on
historical data, to reflect changes in the financial and
credit markets. No risk management procedures can
anticipate every market development or event, and
Credit Suisse’s risk management procedures and hedg-
ing strategies, and the judgements behind them, may
not fully mitigate its risk exposure in all markets or
against all types of risk. For information on Credit
Suisse's risk management, refer to “/ll— Treasury, Risk,
Balance sheet and Off-balance sheet—Risk manage-
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stehen eine Vielzahl von Sicherheitsmassnahmen zum
Schutz der Vertraulichkeit, der Sicherheit und der Ver-
flgbarkeit ihrer Systeme und Informationen zur Verfu-
gung. Dennoch ist es nicht immer moglich, den sich
stets wandelnden Bedrohungen zuvorzukommen und al-
le fur ihre Systeme und Informationen bestehenden Ri-
siken zu minimieren. Die Credit Suisse konnte auch von
Risiken betroffen sein, denen die Systeme und Informa-
tionen von Kunden, Verkaufern, Dienstleistern, Gegen-
parteien oder sonstigen Dritten ausgesetzt sind.

Falls Systeme der Credit Suisse infolge einer Cyber-
Attacke, eines Verstosses gegen die Sicherheitsvor-
schriften, eines nicht genehmigten Zugriffes, eines Da-
tenverlusts bzw. einer Datenléschung, eines unmogli-
chen Zugriffs, eines Computer-Virus oder sonstiger Er-
eignisse, welche die Sicherheit beeintrachtigen kénn-
ten, nicht oder nur beschrankt ordnungsgemass funkti-
onieren, kénnte die Credit Suisse Rechtsstreitigkeiten,
nicht versicherten finanziellen Verlusten, Geschaftsun-
terbrechungen, Schadenersatzforderungen seitens ihrer
Kunden, Interventionen der Aufsichtsbehdrden oder ei-
ner Rufschadigung ausgesetzt sein. Zudem konnte sich
die Credit Suisse aufgrund eines solchen Ereignisses
gezwungen sehen, zusétzliche Ressourcen in beachtli-
cher Hohe einzusetzen, um ihre Sicherheitsmassnah-
men anzupassen oder um nach weiteren Anfalligkeiten
oder Risiken zu suchen und diese zu beheben.

Die Credit Suisse konnte durch Fehlverhalten von
Mitarbeitern Verluste erleiden

Die Geschaftsbereiche der Credit Suisse sind Risiken
ausgesetzt, die durch mogliche Nichteinhaltung von
Richtlinien, Fehlverhalten von Mitarbeitern, Fahr-
l&ssigkeit oder Betrug entstehen kénnten und sowohl
Sanktionen der Aufsichtsbehtrden als auch schwerwie-
gende Rufschadigungen und finanzielle Verluste nach
sich ziehen konnten. In den letzten Jahren haben
"Schurkenhéndler" oder andere Mitarbeiter einigen mul-
tinationalen Finanzinstituten erhebliche Verluste verur-
sacht. Ein Fehlverhalten von Mitarbeitern lasst sich nicht
immer verhindern, und es ist mdglich, dass die von der
Credit Suisse ergriffenen Vorsichtsmassnahmen zur
Verhinderung und Erkennung entsprechender Aktivita-
ten nicht immer wirksam sind.

Risikomanagement

Die Credit Suisse verfugt Uber Risikomanagement-
techniken und Richtlinien zur Bewirtschaftung ihrer Risi-
ken. Es ist jedoch mdglich, dass diese Techniken und
Richtlinien, insbesondere in hoch volatilen Markten,
nicht immer wirksam sind. Die Credit Suisse passt ihre
Risikomanagementtechniken laufend an die Anderun-
gen in den Finanz- und Kreditmérkten an. Diese Anpas-
sungen betreffen in erster Linie die Value-at-Risk- und
die Economic-Capital-Berechnung, welche auf histori-
schen Daten beruhen. Risikomanagementprozesse
kénnen niemals alle Marktentwicklungen oder -
ereignisse voraussagen. Deshalb ist es mdéglich, dass
die Risikomanagementprozesse und Absicherungsstra-
tegien der Credit Suisse, ebenso wie die ihnen zugrun-
de liegenden Beurteilungen, nicht ausreichend sind, die
Risikoexponierung der Credit Suisse in allen Mérkten
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ment” in the Credit Suisse Annual Report 2012.

Legal and regulatory risks

Credit Suisse’s exposure to legal liability is signif-
icant

Credit Suisse its parent, Credit Suisse Group AG, faces
significant legal risks in its businesses, and the volume
and amount of damages claimed in litigation, regulatory
proceedings and other adversarial proceedings against
financial services firms are increasing.

Credit Suisse and its subsidiaries are subject to a num-
ber of material legal proceedings, regulatory actions and
investigations, and an adverse result in one or more of
these proceedings could have a material adverse effect
on Credit Suisse’s operating results for any particular
period, depending, in part, upon its results for such pe-
riod. For information relating to these and other legal
and regulatory proceedings involving Credit Suisse'’s In-
vestment Banking and other businesses, refer to “Note
37 — Litigation” in “V — Consolidated Financial State-
ments — Litigation” in the Credit Suisse Annual Report
2012.

It is inherently difficult to predict the outcome of many
of the legal, regulatory and other adversarial proceed-
ings involving Credit Suisse’s businesses, particularly
those cases in which the matters are brought on behalf
of various classes of claimants, seek damages of un-
specified or indeterminate amounts or involve novel le-
gal claims. Credit Suisse’s management is required to
establish, increase or release reserves for losses that
are probable and reasonably estimable in connection
with these matters. For more information, refer to “/l—
Operating and financial review— Critical accounting es-
timates” and “Note 1—Summary of significant account-
ing policies” in “V— Consolidated financial statements—
Credit Suisse Group” in the Credit Suisse Annual Re-
port 2012.

Regulatory changes may adversely affect Credit
Suisse’s business and ability to execute its stra-
tegic plans

As a participant in the financial services industry, Credit
Suisse is subject to extensive regulation by governmen-
tal agencies, supervisory authorities, and self-regulatory
organisations in Switzerland, the European Union, the
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und gegenulber allen Arten von Risiken vollstandig zu
mindern. Weitere Informationen zum Risikomanagement
der Credit Suisse finden sich in Abschnitt "/ll — Treasury,
Risiko, Bilanz und Ausserbilanz— Risikomanagement"
des Geschéftsberichts der Credit Suisse fur das Jahr
2012.

Rechtliche und regulatorische Risiken

Credit Suisse ist erheblichen rechtlichen Haf-
tungsrisiken ausgesetzt

Die Muttergesellschaft der Credit Suisse, die Credit
Suisse Group AG, ist erheblichen rechtlichen Risiken
ausgesetzt. Der Umfang und die Zahl der in Gerichts-
verfahren, regulatorischen Verfahren und anderen
Rechtsstreiten gegen Finanzdienstleistungsunterneh-
men erhobenen Schadenersatzforderungen sind in Zu-
nahme begriffen.

Die Credit Suisse und ihre Tochtergesellschaften sind
einer Reihe wichtiger rechtlicher Verfahren, regulatori-
scher Massnahmen und Untersuchungen ausgesetzt.
Unvorteilhafte Ergebnisse einzelner oder mehrerer die-
ser Verfahren konnten erhebliche Auswirkungen auf das
Geschaftsergebnis der Credit Suisse fir einen bestimm-
ten Zeitraum haben, deren Umfang teilweise von den in
dem betreffenden Zeitraum erzielten Ergebnissen ab-
hangig ist. Weitere Informationen zu diesen und ande-
ren rechtlichen und regulatorischen Verfahren, die das
Investment Banking und die Ubrigen Geschaftsbereiche
der Credit Suisse betreffen, finden sich in "Anhang 37 —
Rechtsstreitigkeiten" des Abschnitts "V—
Konzernabschluss —Rechtsstreitigkeiten"  des — Ge-
schéftsberichts der Credit Suisse fir das Jahr 2012.

Die Ergebnisse vieler rechtlicher, regulatorischer und
sonstiger Streitverfahren, in die die Geschéaftsbereiche
der Credit Suisse involviert sind, lassen sich schwer ab-
schatzen. Das gilt insbesondere fir Falle, in denen For-
derungen durch verschiedene Klagerkategorien erhoben
werden, in denen Schadenersatz in unbestimmter Hohe
oder fur nicht feststellbare Betrage gefordert wird oder
die neuartige rechtliche Forderungen betreffen. Das
Management der Credit Suisse ist im Zusammenhang
mit diesen Angelegenheiten verpflichtet, Reserven fir
Verluste, die wahrscheinlich sind und angemessen ab-
geschétzt werden kdnnen, zu bilden, zu erhdhen oder
freizugeben. Weitere Informationen finden sich in Ab-
schnitt "ll—Kommentar zu den Resultaten—Kiitische
Bewertungen in der Rechnungslegung" und in "Anhang
1 —Zusammenfassung wichtiger Rechnungslegungs-
grundsétze" in "V—Konsolidierte Jahresrechnung—
Credit Suisse Group" des Geschéftsberichts der Credit
Suisse fur das Jahr 2012.

Regulatorische Anderungen koénnten die Ge-
schéftstatigkeit der Credit Suisse und ihre Fahig-
keit zur Umsetzung strategischer Vorhaben beein-
trachtigen

Als Akteur innerhalb der Finanzdienstleistungsbranche
untersteht die Credit Suisse umfassenden Regulierun-
gen durch staatliche Stellen, Aufsichtsbehérden und
Selbstregulierungsorganisationen in der Schweiz, in der
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United Kingdom and the United States and other juris-
dictions in which Credit Suisse operates around the
world. Such regulation is increasingly more extensive
and complex and, in recent years, costs related to its
compliance with these requirements and the penalties
and fines sought and imposed on the financial services
industry by regulatory authorities have all increased sig-
nificantly. These regulations often serve to limit Credit
Suisse's activities, including through the application of
increased capital requirements, customer protection and
market conduct regulations, and direct or indirect re-
strictions on the businesses in which Credit Suisse may
operate or invest. Such limitations can have a negative
effect on Credit Suisse’s business and its ability to im-
plement strategic initiatives. To the extent Credit Suisse
is required to divest certain businesses, it could incur
losses, as it may be forced to sell such businesses at a
discount, which in certain instances could be substan-
tial, as a result of both the constrained timing of such
sales and the possibility that other financial institutions
are liquidating similar investments at the same time.

Since 2008, regulators and governments have focused
on the reform of the financial services industry, includ-
ing enhanced capital, leverage and liquidity require-
ments, changes in compensation practices (including
tax levies) and measures to address systemic risk.
Credit Suisse is already subject to extensive regulation
in many areas of its business and expects to face in-
creased regulation and regulatory scrutiny and en-
forcement. Credit Suisse expects such increased regu-
lation to continue to increase its costs, including but not
limited to, costs related to compliance, systems and op-
erations, as well as affecting its ability to conduct cer-
tain businesses, which could adversely affect its profita-
bility and competitive position. Variations in the details
and implementation of such regulations may further
negatively affect Credit Suisse, as certain requirements
currently are not expected to apply equally to all of its
competitors or to be implemented uniformly across ju-
risdictions.

For example, the additional requirements related to min-
imum regulatory capital, leverage ratios and liquidity
measures imposed by Basel Ill, together with more
stringent requirements imposed by the Swiss “Too Big
To Fail" legislation and its implementing ordinances,
have contributed to Credit Suisse’s decision to reduce
risk weighted assets and the size of its balance sheet,
and could potentially impact its access to capital mar-
kets and increase its funding costs. In addition, the on-
going implementation in the United States of the provi-
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Europaischen Union, in dem Vereinigten Konigreich, in
den USA und in anderen Rechtsgebieten auf der gan-
zen Welt, in denen sie tatig ist. Diese Regulierungen
werden immer umfangreicher und komplexer. Die Kos-
ten der Einhaltung dieser Anforderungen fir die Credit
Suisse sowie die von den Aufsichtsbehdrden beantrag-
ten und verhangten Strafen und Geldbussen fur die Fi-
nanzdienstleistungsindustrie haben in den letzten paar
Jahren deutlich zugenommen. Oft dienen sie dazu, die
Tatigkeit der Credit Suisse einzuschrénken, was unter
anderem durch die Anwendung erhéhter Anforderungen
an die Eigenkapitalausstattung, durch Vorschriften be-
zlglich Kundenschutz und Marktverhalten wie auch
durch unmittelbar oder mittelbar greifende Einschran-
kungen bezlglich der Tatigkeitsbereiche, in denen sie
operieren und investieren darf, erfolgt. Solche Ein-
schrénkungen kénnen die Geschaftstatigkeit der Credit
Suisse und ihre Fahigkeit zur Umsetzung strategischer
Initiativen beeintrachtigen. Sollte die Credit Suisse be-
stimmte Geschaftsbereiche veraussern missen, konn-
ten ihr Verluste entstehen, wenn sie sich gezwungen
sehen wirde, entsprechende Geschéftsbereiche mit ei-
nem Abschlag zu verkaufen, der unter gewissen Um-
stdnden erheblich sein kénnte. Griinde fir einen Ab-
schlag konnten Zeitvorgaben fur entsprechende Ver-
ausserungen sein oder aber die Mdglichkeit, dass ande-
re Finanzinstitute vergleichbare Investitionen zum glei-
chen Zeitpunkt liquidieren muissten.

Seit 2008 setzen die Aufsichtsbehérden und Regierun-
gen in ihrer Tatigkeit einen Schwerpunkt bei der Reform
der Finanzdienstleistungsbranche und erweiterten unter
anderem ihre Anforderungen an die Kapital-, Fremdmit-
tel- und Liquiditatsausstattung, setzten Verdnderungen
in der Verglitungspraxis (einschliesslich steuerlicher As-
pekte) sowie Massnahmen zur Minderung des systemi-
schen Risikos durch. Die Credit Suisse unterliegt bereits
einer umfangreichen Regulierung in vielen ihrer Ge-
schéaftsfelder und rechnet mit zunehmenden Regulie-
rungen und Uberpriifungen sowie Massnahmen zur
Durchsetzung der betreffenden Vorschriften. Die Credit
Suisse geht davon aus, dass diese Entwicklung ihre
Kosten weiter erhdhen wird, beispielsweise ihre Kosten
im Zusammenhang mit Compliance, Systems and Ope-
rations und ihre Fahigkeit zur Durchfiihrung bestimmter
Geschaftstatigkeiten beeinflussen wird. Dies kdnnte ih-
re Profitabilitdt und ihre Wettbewerbsposition negativ
beeinflussen. Abweichungen bezlglich der Einzelheiten
und der Umsetzung entsprechender Regulierungen
konnten fiir die Credit Suisse weitere negative Auswir-
kungen haben, da derzeit davon auszugehen ist, dass
bestimmte Anforderungen nicht fir alle unsere Mitbe-
werber gleich anwendbar sein oder in allen Rechtsge-
bieten einheitlich umgesetzt werden durften.

So haben die zusétzlichen Anforderungen an das regu-
latorische Mindestkapital, die Leverage Ratios und die
Liquiditatsmassnahmen gemass Basel lll, zusammen
mit den strengeren Anforderungen gemass der Schwei-
zer "Too Big To Fail'-Gesetzgebung und der Ausfuh-
rungsverordnungen, zu dem Entscheid der Credit Suis-
se beigetragen, die risikogewichteten Aktiven zu redu-
zieren und ihre Bilanz zu verklrzen, und konnten sich
moglicherweise auf ihren Zugang zu den Kapitalmérkten
auswirken und ihre Finanzierungskosten erhéhen. Zu-
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sions of the Dodd-Frank Wall Street Reform and Con-
sumer Protection Act (the Dodd-Frank Act), including
the “Volcker Rule”, derivatives regulation and other reg-
ulatory developments described in “/ — Information on
the company — Regulation and supervision” in the Credit
Suisse Annual Report 2012, have imposed, and will
continue to impose, new regulatory burdens on certain
of Credit Suisse's operations. These requirements have
contributed to its decision to exit certain businesses (in-
cluding a number of its private equity businesses) and
may lead it to exit other businesses. Because the scope
of the Volcker Rule remains subject to final rule making
and its impact on Credit Suisse's market-making and
risk mitigation activities is unclear, it is still uncertain
whether it may be required to curtail or discontinue
some of these activities or if its operations may other-
wise be adversely affected. Under the Dodd-Frank Act,
Credit Suisse also expects to become subject to new
Commodity Futures Trading Commission and the U.S.
Securities and Exchange Commission (SEC) rules that
could materially increase the operating costs, including
compliance, information technology and related costs,
associated with its derivatives businesses with United
States persons. Further, in December 2012, the United
States Federal Reserve proposed a rule under the
Dodd-Frank Act that would create a new framework for
regulation of the United States operations of foreign
banking organisations such as Credit Suisse. Although
the final content and impact of the proposal cannot be
predicted at this time, if implemented as proposed, this
rule may result in Credit Suisse incurring additional
costs and limit or restrict the way it conducts its busi-
ness in the United States.

Similarly, recently enacted and possible future cross-
border tax regulation with extraterritorial effect, such as
the U.S. Foreign Account Tax Compliance Act, and bi-
lateral tax treaties, such as Switzerland’s treaties with
the United Kingdom and Austria, impose detailed re-
porting obligations and increased compliance and sys-
tems-related costs on Credit Suisse’s businesses. Fi-
nally, implementation of the European Market Infra-
structure Regulation and the proposed revisions to the
Markets in Financial Instruments Directive (Directive
2004/39/EC) may negatively affect Credit Suisse's
business activities. If Switzerland does not pass legisla-
tion that is deemed equivalent to these European Union
regulations in a timely manner, Swiss banks, including
Credit Suisse, may be limited from participating in busi-
nesses regulated by such laws.
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dem haben die laufende Umsetzung der Vorschriften im
Dodd-Frank Wall Street Reform and Consumer Protec-
tion Act (das Dodd-Frank-Gesetz) in den USA, ein-
schliesslich der "Volcker Rule", und die Regulierung von
Derivaten sowie andere regulatorische Entwicklungen,
die im Geschaftsbericht der Credit Suisse fir das Ge-
schéaftsjahr 2012 unter "/ — Informationen zum Unter-
nehmen — Gesetzgebung und Aufsichtsbehérden" be-
schrieben sind, bestimmten Aktivitaten der Credit Suis-
se neue regulatorische Birden auferlegt und werden
dies weiterhin tun. Diese Anforderungen haben zu ihrem
Entscheid beigetragen, aus bestimmten Geschaftsbe-
reichen (einschliesslich einiger ihrer Private-Equity-
Bereiche) auszusteigen, und konnten dazu fihren, dass
sie auch noch weitere Bereiche aufgibt. Da der Gel-
tungsbereich der Volcker Rule noch nicht endgiiltig
festgelegt wurde und deren Auswirkungen auf ihre
Market-Making- und Risikominderungsaktivitdten unklar
sind, steht noch nicht fest, ob die Credit Suisse ver-
pflichtet sein kénnte, einige dieser Aktivitaten einzu-
schranken oder einzustellen, oder ob ihre Aktivitaten
sonst negativ beeinflusst werden kdnnten. Gemass dem
Dodd-Frank-Gesetz durfte die Credit Suisse kinftig
vermutlich auch den Regelungen der neuen US-
Aufsichtsbehérde fir den Warenterminhandel (Commo-
dity Futures Trading Commission) und der US-
Bérsenaufsichtsbehérde  Securities and  Exchange
Commission (SEC) unterliegen, welche die Betriebs-
kosten, einschliesslich Compliance-, Informationstech-
nologie- und damit verbundener Kosten, im Zusam-
menhang mit ihrem Derivategeschaft mit US-Personen
stark erhdhen konnten. Ferner unterbreitete die US-
Notenbank im Dezember 2012 einen Vorschlag fur eine
Vorschrift im Rahmen des Dodd-Frank-Gesetzes, die
einen neuen Rahmen zur Regulierung des US-
Geschafts auslandischer Bankinstitute wie der Credit
Suisse schaffen wiirde. Obwohl der definitive Inhalt und
die Auswirkungen des Vorschlags fur den Fall, dass er
wie vorgeschlagen umgesetzt wirde, derzeit nicht vo-
raussehbar sind, konnte diese Vorschrift dazu fihren,
dass der Credit Suisse zusdtzliche Kosten entstehen
und die Art, wie sie ihre Tatigkeit in den USA auslbt,
begrenzt oder eingeschrankt wirde.

In &hnlicher Weise fluhren kurzlich erlassene und mogli-
che zukinftige grenziberschreitende Steuerregulierun-
gen mit extraterritorialer Wirkung, wie etwa der US For-
eign Account Tax Compliance Act (das US-Gesetz zur
Regelung des US-Steuerreportings auslandischer Fi-
nanzinstitute) und bilaterale Steuerabkommen, wie sie
die Schweiz mit dem Vereinigten Kénigreich und Oster-
reich abgeschlossen hat, zu detaillierten Berichtspflich-
ten sowie héheren Compliance- und Systemkosten fiir
die Geschéftsbereiche der Credit Suisse. Schliesslich
konnen sich die Umsetzung der European Market Infra-
structure Regulation und die vorgeschlagenen Anderun-
gen der Richtlinie Uber Markte fir Finanzinstrumente
(Richtlinie 2004/39/EG) negativ auf die Geschéaftsakti-
vitaten der Credit Suisse auswirken. Fihrt die Schweiz
nicht zeitnah gesetzliche Regelungen ein, die als den
EU-Regelungen ebenblrtig erachtet werden, kénnten
Schweizer Banken wie die Credit Suisse in ihrer Beteili-
gung an von solchen Regelungen betroffenen Geschéaf-
ten eingeschrankt werden.
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Additionally, pursuant to an amendment of the Swiss
Federal Law on Banks and Savings Banks of 8th No-
vember 1934, as amended in 2012, and the new
Banking Insolvency Ordinance that came into effect in
late 2012, the Swiss Financial Market Supervisory Au-
thority FINMA (FINMA) has significantly increased au-
thority in case of resolution proceedings involving banks
in Switzerland. This resolution authority includes, among
other things, the power to cancel outstanding equity, to
convert debt instruments and other liabilities of a bank
into equity and to cancel such liabilities fully or partially.

Credit Suisse expects the financial services industry, in-
cluding Credit Suisse, to continue to be affected by the
significant uncertainty over the scope and content of
regulatory reform in 2013 and beyond. Changes in
laws, rules or regulations, or in their interpretation or
enforcement, or the implementation of new laws, rules
or regulations, may adversely affect Credit Suisse’s re-
sults of operations.

Despite Credit Suisse’s best efforts to comply with ap-
plicable regulations, a number of risks remain, particu-
larly in areas where applicable regulations may be un-
clear or inconsistent among jurisdictions or where regu-
lators revise their previous guidance or courts overturn
previous rulings. Authorities in many jurisdictions have
the power to bring administrative or judicial proceedings
against Credit Suisse, which could result in, among
other things, suspension or revocation of its licences,
cease and desist orders, fines, civil penalties, criminal
penalties or other disciplinary action which could materi-
ally adversely affect Credit Suisse's results of opera-
tions and seriously harm its reputation.

For a description of Credit Suisse's regulatory regime
and capital requirements and a summary of some of the
significant regulatory and government reform proposals
affecting the financial services industry, refer to “/—
Information on the company—Regulation and supervi-
sion” in the Credit Suisse Annual Report 2012.

Changes in monetary policy are beyond Credit
Suisse's control and difficult to predict

Credit Suisse is affected by the monetary policies
adopted by the central banks and regulatory authorities
of Switzerland, the United States and other countries.
The actions of the Swiss National Bank and other cen-
tral banking authorities directly impact Credit Suisse’s
cost of funds for lending, capital raising and investment
activities and may impact the value of financial instru-
ments Credit Suisse holds and the competitive and op-
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Zudem werden der schweizerischen Finanzmarktauf-
sicht (FINMA) aufgrund eines Zusatzes zum schweizeri-
schen Bundesgesetz Uber die Banken und Sparkassen
vom 8. November 1934 in der 2012 geénderten Fas-
sung und der neuen Bankeninsolvenzverordnung, die
Ende 2012 in Kraft trat, bedeutend grossere Befugnis-
se im Falle von Sanierungsverfahren bei Banken in der
Schweiz eingerdumt. Diese Befugnisse bei einer Sanie-
rung umfassen u. a. die Befugnis zur Kraftloserklarung
der ausstehenden Aktien, zur Umwandlung von Schuld-
titeln und anderen Verbindlichkeiten einer Bank in Ei-
genkapital und das vollstdndige und teilweise Kindi-
gungsrecht bezliglich dieser Verbindlichkeiten.

Die Credit Suisse geht davon aus, dass sie — wie die
gesamte Finanzdienstleistungsbranche — auch im Jahr
2013 und dariiber hinaus mit einer betrachtlichen Unsi-
cherheit Uber den Umfang und Inhalt der regulatori-
schen Reformen zu rechnen hat. Anderungen von Ge-
setzen, Vorschriften und Regulierungen, von deren Aus-
legung und Durchsetzung wie auch die Einfllhrung neu-
er Gesetze, Vorschriften und Regulierungen kénnen
sich negativ auf die Geschaftsergebnisse der Credit
Suisse auswirken.

Trotz den besten Bemulhungen der Credit Suisse um
Einhaltung der geltenden Vorschriften bleiben verschie-
dene Risiken bestehen. Das gilt insbesondere fir Be-
reiche, in denen die geltenden Vorschriften unklar oder
in den verschiedenen Rechtsordnungen uneinheitlich
sind, in denen die Aufsichtsbehdrden ihre bisherigen
Richtlinien (berarbeiten oder in denen die Gerichte
frihere Urteile revidieren. In vielen Rechtsgebieten sind
die Behorden berechtigt, Verwaltungs- und Gerichtsver-
fahren gegen die Credit Suisse anzustrengen, die unter
anderem zur Suspendierung oder dem Widerruf ihrer
Konzessionen, zu Unterlassungsverfiigungen, Bussen,
zivil- oder strafrechtlichen Strafen oder anderen Diszipli-
narmassnahmen fihren konnten, die sich ausserst un-
gunstig auf das Geschéftsergebnis der Credit Suisse
auswirken und ihren Ruf schwerwiegend schédigen
konnten.

Eine Beschreibung des regulatorischen Systems, dem
die Credit Suisse unterliegt, und der fir sie geltenden
Eigenkapitalanforderungen sowie eine Zusammen-
fassung einiger der bedeutenden regulatorischen und
gesetzgeberischen Reformvorschlage fur die Finanz-
industrie finden sich in Abschnitt "/—Informationen zum
Unternehmen— Gesetzgebung und Aufsichtsbehdrden"
des Geschéftsberichts der Credit Suisse fur das Jahr
2012.

Geldpolitische Anderungen entziehen sich der
Kontrolle der Credit Suisse und lassen sich kaum
voraussagen

Die Geldpolitk der Zentralbanken und Aufsichts-
behorden in der Schweiz, den USA und weiteren Lén-
dern beeinflussen die Arbeit der Credit Suisse. Die
Massnahmen der Schweizerischen Nationalbank und
anderer Zentralbanken schlagen sich direkt in den Kapi-
talkosten der Credit Suisse fur Mittel zur Kredit-
gewahrung, fur die Kapitalbeschaffung, sowie fir Anla-
gen nieder. Zudem kénnen sie den Wert von Finanzin-
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erating environment for the financial services industry.
Many central banks have implemented significant
changes to their monetary policy. Credit Suisse cannot
predict whether these changes will have a material ad-
verse effect on it or its operations. In addition, changes
in monetary policy may affect the credit quality of its
customers. Any changes in monetary policy are beyond
Credit Suisse’s control and difficult to predict.

Legal restrictions on its clients may reduce the
demand for Credit Suisse’s services

Credit Suisse may be materially affected not only by
regulations applicable to it as a financial services com-
pany, but also by regulations of general application and
changes in enforcement practices. Credit Suisse's
business could be affected by, among other things, ex-
isting and proposed tax legislation, antitrust and compe-
tition policies, corporate governance initiatives and other
governmental regulations and policies and changes in
the interpretation or enforcement of existing laws and
rules that affect business and the financial markets. For
example, focus on tax compliance and changes in en-
forcement practices could lead to asset outflows (pri-
marily from customers in mature Western European
markets) from Credit Suisse’s Wealth Management Cli-
ents business in Switzerland.

Competition

Credit Suisse faces intense competition

Credit Suisse faces intense competition in all financial
services markets and for the products and services it
offers. Consolidation, through mergers and acquisitions,
alliances and cooperation, including as a result of finan-
cial distress, is increasing competitive pressures. Com-
petition is based on many factors, including the prod-
ucts and services offered, pricing, distribution systems,
customer service, brand recognition, perceived financial
strength and the willingness to use capital to serve cli-
ent needs. Consolidation has created a number of firms
that, like Credit Suisse, have the ability to offer a wide
range of products, from loans and deposit-taking to
brokerage, investment banking and asset management
services. Some of these firms may be able to offer a
broader range of products than Credit Suisse does, or
offer such products at more competitive prices. Current
market conditions have resulted in significant changes
in the competitive landscape in Credit Suisse’s industry
as many institutions have merged, altered the scope of
their business, declared bankruptcy, received govern-
ment assistance or changed their regulatory status,
which will affect how they conduct their business. In
addition, current market conditions have had a funda-
mental impact on client demand for products and ser-
vices. Although Credit Suisse expects the increasing
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strumenten im Besitz der Credit Suisse sowie das
Wettbewerbs- und Betriebsumfeld in der Finanz-
dienstleistungsbranche beeinflussen. Viele Zentralban-
ken haben ihre Geldpolitik in wesentlichen Aspekten
umgestellt. Die Credit Suisse kann nicht vorhersagen,
ob diese Anderungen sie oder ihre Geschéftstatigkeit
erheblich beeintrachtigen werden. Anderungen der
Geldpolitik tiben méglicherweise auch einen Einfluss auf
die Bonitat ihrer Kunden aus. Samtliche geldpolitischen
Anderungen entziehen sich der Kontrolle der Credit
Suisse und lassen sich kaum vorhersagen.

Rechtliche Einschrankungen bei ihren Kunden
kénnten die Nachfrage nach Dienstleistungen der
Credit Suisse reduzieren

Die Credit Suisse kénnte nicht nur durch Vorschriften,
denen sie als Finanzdienstleistungsunternehmen unter-
steht, erheblich beeintrachtigt werden, sondermn auch
durch Vorschriften von allgemeiner Glltigkeit sowie
durch Anderungen bei der Vollzugspraxis. Die Geschaf-
te der Credit Suisse kénnten unter anderem durch be-
stehende und vorgeschlagene Steuergesetze, Kartell-
und  Wettbewerbsrichtlinien, Corporate-Governance-
Initiativen und andere staatliche Vorschriften oder Richt-
linien beeintrachtigt werden oder durch Anderungen in
der Auslegung oder Durchsetzung bestehender Gesetze
und Vorschriften, die sich auf die Geschafte und die Fi-
nanzmarkte auswirken. Beispielsweise kénnten die Aus-
richtung auf die Steuergesetzeskonformitat und Ande-
rungen in der Vollzugspraxis zu Mittelabflissen (vor al-
lem von Kunden in reifen westeuropdischen Markten)
aus dem Bereich Wealth Management Clients der Cre-
dit Suisse in der Schweiz fuhren.

Wettbewerb

Die Credit Suisse steht in heftigem Konkurrenz-
druck

Die Credit Suisse ist in allen Finanzdienstleistungs-
markten mit den von ihr angebotenen Produkten und
Dienstleistungen einem heftigen Wettbewerb ausge-
setzt. Konsolidierungen durch Fusionen, Ubernahmen,
Allianzen und Zusammenarbeitsvereinbarungen, unter
anderem ausgeldst durch finanzielle Schwierigkeiten,
sorgen fur zunehmenden Wettbewerbsdruck. Dieser
betrifft viele Faktoren: die angebotenen Produkte und
Dienstleistungen, die Preissetzung, die Vertriebssyste-
me, den Kundendienst, die Markenerkennung, die
wahrgenommene Finanzkraft sowie die Bereitschaft
zum Kapitaleinsatz zwecks Abdeckung von Kundenbe-
durfnissen. Durch Konsolidierungen sind verschiedene
Unternehmen entstanden, die wie die Credit Suisse die
Fahigkeit besitzen, eine breite Produktpalette anzubie-
ten, die sich von Krediten und Einlagen tber Brokera-
ge- und Investmentbanking--Dienstleistungen bis zur
Vermodgensverwaltung erstreckt. Manche dieser Unter-
nehmen mdgen in der Lage sein, eine breitere Produkt-
palette anzubieten als die Credit Suisse oder entspre-
chende Produkte zu konkurrenzfahigeren Preisen anzu-
bieten. Unter den aktuellen Marktbedingungen hat sich
die Wettbewerbslandschaft fur die Finanzdienstleister
einschneidend verandert, da zahlreiche Finanzinstitute
sich zusammengeschlossen haben, den Umfang ihrer
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consolidation and changes in its industry to offer oppor-
tunities, it can give no assurance that its results of op-
erations will not be adversely affected.

Credit Suisse’s competitive position could be
harmed if its reputation is damaged

In the highly competitive environment arising from glob-
alisation and convergence in the financial services in-
dustry, a reputation for financial strength and integrity is
critical to Credit Suisse’s performance, including its abil-
ity to attract and maintain clients and employees. Credit
Suisse’s reputation could be harmed if its comprehen-
sive procedures and controls fail, or appear to fail, to
address conflicts of interest, prevent employee miscon-
duct, produce materially accurate and complete finan-
cial and other information or prevent adverse legal or
regulatory actions. For further information, refer to “/lf—
Treasury, Risk, Balance Sheet and Off-balance sheet—
Risk management—Reputational Risk” in the Credit
Suisse Annual Report 2012.

Credit Suisse must recruit and retain highly
skilled employees

Credit Suisse’s performance is largely dependent on
the talents and efforts of highly skilled individuals. Com-
petition for qualified employees is intense. Credit Suisse
has devoted considerable resources to recruiting, train-
ing and compensating employees. Credit Suisse’s con-
tinued ability to compete effectively in its businesses
depends on its ability to attract new employees and to
retain and motivate its existing employees. The contin-
ued public focus on compensation practices in the fi-
nancial services industry, and related regulatory chang-
es, may have an adverse impact on Credit Suisse’s abil-
ity to attract and retain highly skilled employees.

Credit Suisse faces competition from new trading
technologies

Credit Suisse's businesses face competitive challenges
from new trading technologies, which may adversely af-
fect its commission and trading revenues, exclude its
businesses from certain transaction flows, reduce its
participation in the trading markets and the associated
access to market information and lead to the creation of
new and stronger competitors. Credit Suisse has made,
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Aktivitaten gedndert haben, Konkurs anmeldeten, staat-
liche Unterstitzung erhielten oder ihren regulatorischen
Status gewechselt haben, was ihre Geschaftstatigkeit
beeinflusst. Zudem wirkt sich die heutige Marktlage
grundsatzlich auf die Nachfrage der Kunden nach Pro-
dukten und Dienstleistungen aus. Die Credit Suisse
geht zwar davon aus, dass sich mit der zunehmenden
Konsolidierung und den Umbrlichen in unserer Branche
neue Chancen auftun, kann aber keine Zusicherung
abgeben, dass ihr Geschéaftsergebnis nicht negativ be-
einflusst wird.

Die Wettbewerbsfahigkeit der Credit Suisse kénn-
te durch eine Rufschidigung beeintrachtigt wer-
den

Im hart umk&mpften Umfeld, das sich aus der Globali-
sierung und der Konvergenz innerhalb der Finanzdienst-
leistungsbranche ergibt, ist der Ruf hinsichtlich einer
hohen Finanzkraft und Integritit entscheidend fur die
Leistungsfahigkeit der Credit Suisse, damit sie unter
anderem Kunden und Mitarbeiter gewinnen und binden
kann. Der Ruf der Credit Suisse konnte in Frage ge-
stellt werden, falls es ihr mittels ihrer umfassenden Ver-
fahren und Kontrollen nicht gelingt oder nicht zu gelin-
gen scheint, Interessenkonflikte auszuschliessen, Fehl-
verhalten von Mitarbeitern zu verhindern, im Wesentli-
chen préazise und vollstandige Finanz- und andere In-
formationen zu liefern oder nachteilige rechtliche oder
regulatorische Massnahmen zu vermeiden. Weitere In-
formationen finden sich in Abschnitt "Il — Treasury, Risi-
ko, Bilanz und Ausserbilanz— Risikomanagement—
Reputationsrisiken" des Geschaftsberichts der Credit
Suisse fur das Jahr 2012.

Die Credit Suisse muss gut ausgebildete Mitarbei-
ter rekrutieren und binden

Der Leistungsfahigkeit der Credit Suisse ist zu einem
grossen Teil von der Kompetenz und dem Engagement
gut ausgebildeter Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter ab-
hangig. Qualifizierte Mitarbeiter werden hart umworben.
Die Credit Suisse hat bedeutende Ressourcen fur die
Rekrutierung, Fortbildung und Entlohnung ihrer Mitar-
beiter eingesetzt. Damit die Credit Suisse sich weiterhin
auf ihren Gebieten erfolgreich behaupten kann, muss
sie in der Lage sein, neue Mitarbeiter zu gewinnen und
die bestehenden Mitarbeiter zu behalten und zu motivie-
ren. Die Vergltungspraxis in der Finanzindustrie erregt
bei der Offentlichkeit nach wie vor ausgepragtes Inte-
resse und ist Anlass fiir regulatorische Anderungen.
Diese Entwicklungen kénnten es der Credit Suisse er-
schweren, gut ausgebildete Mitarbeiter zu rekrutieren
und an sich zu binden.

Die Credit Suisse ist mit Konkurrenz durch neue
Handelstechnologien konfrontiert

Die Geschaftsfelder der Credit Suisse stehen unter
Wettbewerbsdruck durch neue Handelstechnologien,
die ihre Kommissions- und Handelsertrage sinken las-
sen, ihre Geschéaftsfelder von bestimmten Transaktio-
nen ausschliessen, ihre Beteiligung an den Handels-
markten einschrénken und den damit verbundenen Zu-
gang zu Marktinformationen verringern sowie zum Auf-
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and may continue to be required to make, significant
additional expenditures to develop and support new
trading systems or otherwise invest in technology to
maintain its competitive position.

Risks relating to Credit Suisse's strategy

Credit Suisse may not achieve all of the expected
benefits of its strategic initiatives

In light of increasing regulatory and capital requirements
and continued challenging market and economic condi-
tions, to optimise its use of capital and improve its cost
structure Credit Suisse has continued to adapt its cli-
ent-focused, capital-efficient strategy and has imple-
mented new efficiency measures. Actions taken to
adapt Credit Suisse’s strategy, some of which are on-
going, include strengthening its capital position, reduc-
ing its cost base, decreasing the size of its balance
sheet, reducing its risk-weighted assets, focusing on
chosen businesses and markets in Investment Banking,
and integrating its Private Banking and Asset Manage-
ment divisions into a new, single division. Factors be-
yond its control, including but not limited to the market
and economic conditions and other challenges dis-
cussed in detail above, could limit Credit Suisse'’s ability
to achieve all of the expected benefits of these initia-
tives.

In addition, acquisitions and other similar transactions it
undertakes as part of its strategy subjects Credit Suisse
to certain risks. Even though Credit Suisse reviews the
records of companies it plans to acquire, it is generally
not feasible for it to review all such records in detai.
Even an in-depth review of records may not reveal ex-
isting or potential problems or permit Credit Suisse to
become familiar enough with a business to assess fully
its capabilites and deficiencies. As a result, Credit
Suisse may assume unanticipated liabilities (including
legal and compliance issues), or an acquired business
may not perform as well as expected. Credit Suisse al-
so faces the risk that it will not be able to integrate ac-
quisitions into its existing operations effectively as a re-
sult of, among other things, differing procedures, busi-
ness practices and technology systems, as well as diffi-
culties in adapting an acquired company into its organi-
sational structure. Credit Suisse faces the risk that the
returns on acquisitions will not support the expenditures
or indebtedness incurred to acquire such businesses or
the capital expenditures needed to develop such busi-
nesses.
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kommen neuer und stéarkerer Konkurrenten fihren
kénnten. Die Credit Suisse hat bereits und muss unter
Umsténden weiterhin zusétzliche Aufwendungen in be-
achtlicher Héhe fur die Entwicklung und Férderung
neuer Handelssysteme vornehmen oder in sonstiger
Weise in Technologien investieren, um konkurrenzfahig
zu bleiben.

Risiken im Zusammenhang mit der Strategie der
Credit Suisse

Die Credit Suisse kénnte unter Umsténden die er-
hofften Vorteile aus ihren strategischen Initiativen
nicht vollumfanglich nutzen

Vor dem Hintergrund gestiegener regulatorischer und
eigenkapitalbezogener Anforderungen sowie weiterhin
schwieriger Markt- und Konjunkturbedingungen hat die
Credit Suisse zur Optimierung ihrer Kapitalverwendung
und Verbesserung ihrer Kostenstruktur ihre kundenori-
entierte, kapitaleffiziente Strategie weiter angepasst und
neue Effizienzmassnahmen eingefuhrt. Zu
den - teilweise noch laufenden — Massnahmen zur An-
passung ihrer Strategie zahlen die Starkung ihrer Kapi-
talbasis, die Reduktion ihrer Kostenbasis, die Verkir-
zung ihrer Bilanz und ihrer risikogewichteten Aktiven,
die Konzentration auf ausgewahlte Geschaftsfelder und
Markte im Investment Banking sowie die Zusammen-
fuhrung ihrer Divisionen Private Banking und Asset Ma-
nagement in eine neue Division. Faktoren, auf welche
die Credit Suisse keinen Einfluss hat, insbesondere die
Markt- und Konjunkturbedingungen sowie weitere vor-
stehend im Detail erlauterten Schwierigkeiten, kdnnten
die Credit Suisse daran hindern, alle aus diesen
Massnahmen  erhofften ~ Vorteile  zu  nutzen.

Ausserdem setzen Akquisitionen und weitere dhnliche
Transaktionen, die sie im Rahmen ihrer Strategie durch-
fihrt, die Credit Suisse bestimmten Risiken aus. Ob-
woh!| die Credit Suisse die Unterlagen von Unterneh-
men, deren Ubernahme sie plant, prift, ist es ihrim All-
gemeinen nicht moglich, alle entsprechenden Aufzeich-
nungen im Detail zu analysieren. Auch mit einer griindli-
chen Uberpriiffung der Aufzeichnungen bleiben beste-
hende oder potenzielle Probleme eventuell unerkannt
oder die Credit Suisse kann sich nicht gentigend mit ei-
nem Unternehmen vertraut machen, um seine Starken
und Schwéchen vollstandig zu erfassen. Deshalb ist
nicht auszuschliessen, dass die Credit Suisse unerwar-
tete Verbindlichkeiten (einschliesslich Streitpunkte im
Zusammenhang mit Rechts- und Compliance-Fragen)
Ubernimmt oder dass eine Ubernommene Gesellschaft
sich nicht erwartungsgeméss entwickelt. Auch besteht
fir die Credit Suisse das Risiko, dass Akquisitionen sich
nicht effektiv in ihre bestehende Tatigkeit einbinden las-
sen, weil unter anderem unterschiedliche Ablaufe, Ge-
schéaftspraktiken und technologische Systeme vorliegen
oder weil bei der Anpassung einer Ubernommenen Ge-
sellschaft an die Organisationsstruktur der Credit Suisse
Schwierigkeiten auftreten. Es besteht somit das Risiko,
dass die Ertrage aus Akquisitionen die durch die betref-
fenden Akquisitionen entstandenen Kosten oder Ver-
schuldungen oder die zur Weiterentwicklung der betref-
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In recent years, Credit Suisse has also undertaken a
number of new joint ventures and strategic alliances.
Although it endeavors to identify appropriate partners,
Credit Suisse's joint venture efforts may prove unsuc-
cessful or may not justify its investment and other
commitments.

Risk factors relating to Complex Products

Risk factors that are applicable to all
Complex Products

General

An investment in Complex Products entails certain
risks, which vary depending on the specific type and
structure of the relevant Complex Products and the rel-
evant Underlying. See "—B. Risks associated with dif-
ferent types of Complex Products", "—C. Risks associ-
ated with Complex Products that include certain fea-
tures", "—D. Risk factors that are applicable to the Un-
derlying to which Complex Products may be linked" and
"—E. Risks associated with Complex Products linked to
a specific Underlying" below for the risks associated
with different types and structures of Complex Products

to be issued under this Document.

An investment in Complex Products requires a thorough
understanding of the nature of Complex Products. Po-
tential investors in Complex Products should be experi-
enced with respect to an investment in complex finan-
cial instruments and be aware of the related risks.

A potential investor in Complex Products should deter-
mine the suitability of such an investment in light of
such investor's particular circumstances. In particular, a
potential investor in Complex Products should:

—  have sufficient knowledge and experience to make
a meaningful evaluation of Complex Products, the
merits and risks of investing in Complex Products
and the information contained in, or incorporated
by reference into, the Base Prospectus and the
applicable Terms and Conditions;

—  have access to, and knowledge of, appropriate an-
alytical tools to evaluate, in the context of such in-
vestor's particular financial situation, an investment
in Complex Products and the impact the relevant
Complex Products will have on such investor's
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fenden Unternehmen erforderlichen Investitionsausga-
ben nicht ausgleichen.

In den letzten Jahren ist die Credit Suisse auch eine
Reihe neuer Joint Ventures und strategischer Allianzen
eingegangen. Obwohl die Credit Suisse sich bemuht,
geeignete Partner zu finden, kann nicht ausgeschlossen
werden, dass ihre Joint-Venture-Bestrebungen sich als
erfolglos erweisen oder ihre Investitionen und sonstigen
Verpflichtungen nicht rechtfertigen.

Risikofaktoren in Bezug auf Komplexe
Produkte

Risikofaktoren, die fiir alle Komplexen
Produkte gelten

Alilgemeines

Eine Anlage in Komplexe Produkte ist mit bestimmten
Risiken verbunden, die sich in Abhangigkeit von Typ
und Struktur der jeweiligen Komplexen Produkte sowie
von dem jeweiligen Basiswert unterscheiden kdénnen.
Angaben zu Risiken, die mit unterschiedlichen Typen
und Strukturen von Komplexen Produkten, die unter
diesem Dokument begeben werden, verbunden sind,
sind den nachstehenden Abschnitten "—B. Mit unter-
schiedlichen Kategorien von Komplexen Produkten ver-
bundene Risiken", "—C. Mit Komplexen Produkten mit
bestimmten Merkmalen verbundene Risiken", "—D. Ri-
sikofaktoren, die fir alle Basiswerte, an die Komplexe
Produkte gekoppelt sein kdnnen, gleichermassen gel-
ten" und "—E. Mit an einen bestimmten Basiswert ge-
koppelten Komplexen Produkten verbundene Risiken"
zu entnehmen.

Eine Anlage in Komplexe Produkte erfordert ein griind-
liches Verstandnis der Eigenschaften der Komplexen
Produkte. Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte
solliten Uber Erfahrungen mit Anlagen in komplexe Fi-
nanzinstrumente verfligen und sich der damit verbunde-
nen Risiken bewusst sein.

Ein potenzieller Anleger in Komplexe Produkte sollte die
Eignung einer solchen Anlage vor dem Hintergrund sei-
ner personlichen Verhéltnisse prifen. Insbesondere soll-
te ein potenzieller Anleger in Komplexe Produkte:

—  Uber ausreichende Kenntnisse und Erfahrungen
verfligen, um eine sinnvolle Bewertung der Kom-
plexen Produkte, der Vorteile und Risiken einer
Anlage in Komplexe Produkte sowie der in diesem
Basisprospekt (einschliesslich der durch Verweis
einbezogenen Dokumente) und den anwendbaren
Emissionsbedingungen enthaltenen Informationen
vorzunehmen;

—  Zugang zu geeigneten Analyseinstrumenten haben
und mit deren Handhabung vertraut sein, um eine
Anlage in Komplexe Produkte sowie die Auswir-
kungen der jeweiligen Komplexen Produkte auf
sein Gesamtanlageportfolio unter Berlicksichtigung
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overall investment portfolio;

—  have sufficient financial resources to bear all the
risks of an investment in the relevant Complex
Products;

— understand thoroughly the Terms and Conditions
applicable to the relevant Complex Products and
be familiar with the behaviour of the relevant Un-
derlying and financial markets;

—  be able to evaluate (either alone or with the help of
a financial adviser) possible scenarios for economic
and other factors that may affect such investor's
investment and ability to bear the applicable risks
of an investment in Complex Products until their
redemption; and

— recognise that it may not be possible to dispose of
Complex Products for a substantial period of time,
if at all, before their redemption.

The trading market for securities, such as Complex
Products, may be volatile and may be adversely impact-
ed by many events.

Complex Products are complex financial instruments.
Investors generally purchase complex financial instru-
ments as a way to enhance yield with an understood,
measured, appropriate addition of risk to their overall in-
vestment portfolios. A potential investor should not in-
vest in Complex Products unless such investor has the
expertise (either alone or with the help of a financial ad-
viser) to evaluate how the relevant Complex Products
will perform under changing conditions, the resulting ef-
fects on the market value of the relevant Complex
Products and the impact such an investment will have
on such investor’s overall investment portfolio.

Complex Products are leveraged products

Complex Products are leveraged products, which
means that any change in the value of the Underlying
may result in a disproportionate change in the market
value of (and expected return on) the relevant Complex
Product (e.g., the formula used to determine amounts
payable under Complex Products upon redemption con-
tains a multiplier or leverage factor). As a result, Com-
plex Products also involve disproportionate loss expo-
sure if the value of the Underlying develops unfavoura-
bly. Potential investors in Complex Products should re-
alise that the greater the multiplier or leverage factor of
a Complex Product, the greater the loss exposure in-
volved.
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seiner personlichen Vermdgenslage bewerten zu
kénnen;

—  Uber ausreichende finanzielle Mittel verfligen, um
alle Risiken einer Anlage in die jeweiligen Komple-
xen Produkte tragen zu kénnen;

— die fur die jeweiligen Komplexen Produkte gelten-
den Emissionsbedingungen im Einzelnen verstehen
und mit der Entwicklung des betreffenden Basis-
werts und der Finanzmarkte vertraut sein;

—  entweder selbst oder mit Hilfe eines Finanzbera-
ters in der Lage sein, mégliche Entwicklungen in
Bezug auf die wirtschaftlichen und sonstigen Fak-
toren zu beurteilen, die sich auf seine Anlage und
seine Fahigkeit auswirken kdénnen, die mit einer
Anlage in Komplexe Produkte verbundenen Risi-
ken bis zum jeweiligen Verfalltag zu tragen; und

— sich bewusst sein, dass eine Verdusserung der
Komplexen Produkte vor dem jeweiligen Verfalltag
unter Umsténden Uber einen langeren Zeitraum
hinweg oder auch Uberhaupt nicht moglich ist.

Der Markt fur den Handel in Wertpapieren wie den
Komplexen Produkten kann volatil sein und durch zahl-
reiche Ereignisse nachteilig beeinflusst werden.

Bei den Komplexen Produkten handelt es sich um
komplexe Finanzinstrumente. In der Regel erwerben
Anleger komplexe Finanzinstrumente zur Renditesteige-
rung und gehen durch die Beimischung dieser Finanzin-
strumente zu ihrem Gesamtportfolio ein bewusst kalku-
liertes, ausgewogenes und angemessenes zusétzliches
Risiko ein. Potenzielle Anleger sollten nur dann in Kom-
plexe Produkte investieren, wenn sie (selbst oder mit
Hilfe eines Finanzberaters) Uber die erforderliche Sach-
kenntnis verfligen, um beurteilen zu kénnen, wie sich
der Wert der jeweiligen Komplexen Produkte unter sich
andernden Bedingungen entwickeln wird, welche Fol-
gen dies fur den Marktwert der jeweiligen Komplexen
Produkte haben wird und wie sich eine solche Anlage
auf ihr Gesamtanlageportfolio auswirken wird.

Die Komplexen Produkte sind Hebelprodukte

Bei den Komplexen Produkten handelt es sich um He-
belprodukte, d.h. jede Wertdnderung des Basiswerts
kann zu einer Uberproportionalen Anderung des Markt-
wertes des betreffenden Komplexen Produkts und der
mit dem betreffenden Komplexen Produkt erwarteten
Rendite selbst fiihren (z.B. beinhaltet die Formel, die zur
Ermittlung der bei Riickzahlung auf die Komplexen Pro-
dukte gezahlten Betrage verwendet wird, einen Multipli-
kator bzw. Hebelfaktor). Infolgedessen ist das Verlustri-
siko bei Komplexen Produkten im Fall einer unginsti-
gen Entwicklung des Basiswerts Uberproportional hoch.
Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten sich
bewusst sein, dass das Verlustrisiko bei einem Komple-
xen Produkt umso hoher ist, je grosser der Multiplikator
bzw. Hebelfaktor ist.



RISK FACTORS

Risk of total loss

Complex Products involve a high degree of risk, and
prospective investors in Complex Products should rec-
ognise that Complex Products may under certain cir-
cumstances have a redemption value of zero. Prospec-
tive investors in Complex Products should therefore be
prepared to sustain a partial or total loss of the amount
of their investment therein.

The risk of loss of some or all of an investor's invest-
ment in a Complex Product upon redemption means
that, in order to recover or realise a return on his or her
investment, such investor must generally be correct
about the direction, timing and magnitude of changes in
the value of the Underlying.

Complex Products are unsecured obligations

Complex Products are direct, unconditional, unsecured
and unsubordinated obligations of Credit Suisse. If
Credit Suisse were to 