This document contains a German language and an Engli
language securities note within the meaning of Article 8 (¢
(b) of the Regulation (EU) 2017/1129 as amended (the|
"Prospectus Regulation™). Eachof the German and English
language securities note was approved by the Bundesanst
fur FinanzdienstleistungsaufsichB#Fin"), as competent
authority under the Prospectus Regulation.

This document has also been filed with the Prospectus Offiq
of the SIX Exchange Regulation Ltd as reviewing body (th
"Reviewing Body") unde the FinSA (as defined below) and
the English language version of this document has beg
approved by the Reviewing Body 21 June 2022 as a
securities note within the meaning of Article 44 of the Swis|
Federal Act on Financial ServiceBi(lancial Services Act";
"FinSA").

Dieses Dokument enthélt eine deutschsprachige uirk e
englischsprachige Wertpapierbeschreibung im Sinne w
Artikel 8 (6) (b) der Verordnung (EU) 2017/1129 in der
jeweils geltenden Fassung (di®rbospekt-Verordnung").
Die deutsche und die englische Wertpapierbeschreibur
wurden  jeweils durch die Bundesgals fir
Finanzdienstleistungsaufsicht B4Fin") als zusténdige
Behorde gemass der Prospekterordnung gebilligt.

Dieses Dokument wurde zudem bei dem "Prospectus Offict
der SIX Exchange Regulation AG als Prifstelle (di
"Priifstelle") unter dem FIDLEG (wie nachstehend definiert
eingereicht und von der Prifstelle in der englischsprachige
Fassung & eine Effektenbeschreibung im Sinne von Artike
44 des Schweizerischen Bundesgesetzes Uber di
Finanzdienstleistungen "Hinanzdienstleistungsgesetz";
"FIDLEG') am 21. Juni 2022 genehmigt.

CREDIT SUISSE W\

Securities note for the issuance by Credit Suisse AG
of Complex Products with a Minimum Redemption
Amount

Credit Suisse AG, a corporation with limitadility under the
laws of Switzerland@redit Suisse"), acting through its head
office or a designated branch (tHissuer"), will issueuncer
this securities note dated0 June 2022 complex products
with a minimum redemption amounfthe "Complex
Products") in bearer or uncertificated form from time to time

The Complex Products do not constitute a collective
investment scheme within the meaning of the Swiss
Federal Act on Collective Investment Schemes
("CISA"). Therefore, they are not subject to
authorisation or supervision by the Swiss Financial
Market Supervisory Authority FINMA ("FINMA").
Investors bear the Issuer risk.

Information on the Base Prospectus pursuant to EU law

This document (thisSecurities Note" or this Document”)
comprises in the right column the German language securiti
note (the German Securities Note") and in the left column
the English language securities note (teaglish Securities
Note").

The German Securities Note shall be read in conjunction w
the German language registration documedated 10 June

2022, as supplemented from time to time (th&erman

Registration Document™) which contains information in
respect of Credit Suisse. Together, the German Securitig
Note approved by the BaFin and the German Registratiq
Document approved bthe Commission de Surveillance du

Secteur Financier CSSF') constitute a'base prospectus

Wertpapierbeschreibung fir die Emission durch
Credit Suisse AG von Komplexen Produkten mit
Mindestriickzahlungsbetrag

Die Credit Suisse AG, eine nach Schweizer Recht organisiel
Aktiengesellschaft (di¢Credit Suisse"), handelnd durch
ihren Hauptsitz oder eine dazu bestimmte Zweigniederlassu
(die  "Emittentin"), wird im Rahmen dieser
Wertpapierbeschreibunggom 20. Juni 2022 Komplexe
Produkte mitMindestriickzahlungsbetraglie "Komplexen
Produkte") als Inhaberpapier oder in unverbriefter Forn
begeben.

Die Komplexen Produkte stellen keine Kkollektive n
Kapitalanlagen im Sinne des Schweizerischen
Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen
("KAG") dar. Sie unterliegen daher nicht der
Bewilligung oder Aufsicht durch die Eidgendssische
Finanzmarktaufsicht FINMA ("FINMA"). Anleger tragen
das Emittentenrisiko.

Informationen zum Basisprospekt nach EU -Recht

Dieses Dokument (dieséWertpapierbeschreibung” oder
dieses Dokument") enthdlt in der rechten Spalte die
deutschsprachige Wertpapierbeschreibufaie 'Deutsche
Wertpapierbeschreibung”) und in der linken Spalte die
englischsprachige Wertpapierbeschreibung (&eglische
Wertpapierbeschreibung ").

Die Deutsche Wertpapierbeschreibung muss in Verbindur
mit dem detschsprachigen Registrierungsformular vodn
Juni 2022 wie von Zeit zu Zeit nachgetragen (dBgUtsche
Registrierungsformular "), das Informationen in Bezug auf
die Credit Suisse enthalt, gelesen werden. Die durch di
BaFin gebilligte Deutsche Wertpagieschreibung und das
durch die Commission de Surveillance du Secteur Financi
("CSSF") gebilligte Deutsche Registrierungsformular bilde



within the meaning of Article 8 (6) of the Prospectus
Regulation (theGerman Base Prospectus”).

The Engjsh Securities Note shall be read in conjunction wit]
the English language registration document datédJune
2022, as supplemented from time to time (thEndlish
Registration Document”, the English Registration
Document and the German Registration Doemt, the
"Registration Document") which contains information in
respect of Credit Suisse. Together, the English Securitig
Note approved by the BaFin and the English Registratiq
Document approved by the Commission de Surveillance
Secteur Financier CSSF") constitute a'base prospectus
within the meaning of Article 8 (6) of the Prospectus
Regulation (theEnglish Base Prospectus"); the English
Base Prospectus and the German Base Prospectus, th
"Base Prospectus").

The BaFinonly approves thiSecurities Noteas meeting the
standards of completeness, comprehensibility an
consistency imposed lifie Prospectudkegulation.

Such approval should not be@wrsidered as an endorsement
of the quality of theComplex Productthat are the subject of
this Securities Note.

Investors should make their own assessment as to th
suitability of investing in ti@omplex Products

Credit Suisse has requested BaFin to provide a certificate
approval in respect of the Securities N@&e"Notification ")

to the competent authorities in Austria, Luxembourg an
Liechtenstein (in eaclease for the Englistsecurities Note
and GermanSecurities Notg and in the Czech Republic,
Hungary,ltaly, Spain, Slovakiaand the Netherlandsf¢r the
EnglishSecurities Notgattesting that thiSecurities Notdas
been drawn up in accordance with tReospectus Regulation
Credit Suisse may request BaFin to provide a Notification
competent authorities in additional member states within th
European Economic Area. BaFin has not examined wheth
the English Securities Note conforms to the German
Secuities Note

The English and the German Base Prospectuses are th
successorgo the Base Prospectus for the issuance by Credi
Suisse AG of Complex Procts with a Minimum Redemption
Amount dated18 June 2021 of the respective language
version. They respectively succe#lte Base Prospectus
dated 18 June 2021 of the respective language versias
soon as theespectiveBase Prospectus dateti8 June 2021
becomes invalid 020 June 2022

Each of the GermaBase Prospectusand the Eglish Base
Prospectus will be registered in Switzerland with SIX
ExchangeReguldion Ltd. as Reviemmg Body as a foreign
prospectus, which will be deemed approved also
Switzerland pursuant to article 54 paraFiaSA for inclusion

in the list of approved prospectuses pursuant to aféidlpara

ytr > 11 dm dhmd rthimGiAne vdm Artkel 18 (6D
ProspektVerordnung (derDeutsche Basisprospekt ).

Die Englische Wertpapierbeschreibumgiss in Verbindung
mit dem englischen Registrierungsformular vaf Juni
2022, wie von Zeit zu Zeit nachgetragen (d&nglische
Registrierungsformular ", das Englische
Registrierungsformular und das Deutsche
Registrierungsformular, daRégistrierungsformular "), das
Informationen in Bezug auf die Credit Suisse enthalt, geles¢
werden. Die durch die BaFin gebilligte Englische
Wertpapierbeschreibung und das durch die Commission
Surveillance du Secteur FinancierC$SF') gebilligte
Engliche Registrierungsformular bilden zusammen eine
¢ A r hr b gm 8imnd jvan Artikel 8 (6) Prospekt
Verordnung (deEnglische Basisprospekt"); der Englische
Basisprospekt und der Deutsche Basisprospekt, de
"Basisprospekt").

Die BaFin billigt diese Wertpapierbeschreibung nur beztgli
der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit un
Koharenmeméss der ProspekiVerordnung

Diese Billigung sollte nicht aBestéatigung der Qualitat der
Komplexen Produkterachtet werden, die Gegenstand dieset
Wertpapierbeschreibung sind.

Anleger sollten ihre eigene Bewertung deignungdieser
Komplexen Produkte fiir die Anlage vornehmen.

Die Credit Suisse hat bei der BaFin eine Bescheinigung b
die Billigungn Bezug auf die Wertpapierbeschreibuyege
"Notifizierung") an die zustandigen Behorden in Osterreich
Luxemburg und Liechtenstein (jeweils fir dinglische
Wertpapiebeschreibung und die Deutsche
Wertpapierbeschreibuhgndin der Tschechischen Republik,
Ungarn,ltalien,Spanien der Slavakeiund den Niederlanden
(fur die Englische Wertpapierbeschreib)rizeantragt, worin
bestéatigt wird, dassdiese Wertpapierbeschreibungn
Ubereinstimmung mitder Prospekiverordnung erstellt
wurde. Die Credit Suisse kann bei der BaFin eine Notifizierur
an die zustandigen Behoérden in weiteren Mitgliedstaaten d
Europaischen Wirtschaftsraums beantragen. Die BaFin h
nicht tberpriift, ob diEnglischeNertpapierbeschreibungmd
die DeutscheWertpapierbeschreiburigoereinstimmen.

Der Englische undder Deutsche Basisprospektsind die
Nachfolger des Basisprospekts fiir die Emission durch Crec
Suisse AG von Komplexen Produkten mit
Mindestriickzahlunglsetrag vom 18. Juni 2021 in der
jeweiligen Sprachfassg. Sie treten jeweildie Nachfolge fur
den Basisprospekt vomd8. Juni 2021 in der jeweiligen
Sprachfassungn, sobald debetreffendeProspekt voni8.
Juni 2021am 20. Juni 2022 seine Giiltigkeit verloren hat.

Der Deutsche Basisprospekt und der Englische
Basisprospekt werden jeweilth der Sclweiz bei SIX
Exchange Regulation AG als Prifstelle als auslandisch
Prospekt, welcher geméss Artikel 54 AbsatEIDLEGauch
als in der Schweiz genehmigt gilt, zur Aufnahme auf die Lis
der genehmigten Prospekte nach ArtikdlAbsatz 5 FIDLEG



5 FinSA and deposited with such Reviegv Body and | angemeldetund bei dieser Prifstelle hinterlegt und gemés:
published pursuant to article 64 FinSA. Artikel 64 FIDLEG vertffentlicht.



Information on the Base Prospectus pursuant to Swiss
law*

This English Securities Notdogether with the English
language version of the "Base Prospectus Summary f
Complex Products with Minimum Redemption Amount" datg
20 June 2022 and approved by the Reviewing Body 21
June 2022 and the English Registration Document approve|
by the Reiewing Body constitute ase prospectuswithin
the meaning of Article 45 FinSA (th®dse Prospectus
pursuant to Swiss law"). For purposes of the Base
Prospectus pursuant to Swiss law the German Securitie
Note and the German language version of the 8as
Prospectus Summargre to be understood as a translation
only and is not legally binding.

This Base Prospectus pursuant to Swiss Law is the success
to the Base Prospectus for the issuanieg Credit Suisse AG
of Complex Products wita Minimum Redemption Amount
dated 18 June 2021. This Base Prospectus pursuant tg
Swiss Law succeeds the Base Prospectus dated 18 Jun
2021 as soon as the respective Base Prospectus dated 1
June 2021 becomes invalid @1 June 2022.

Investors should note in respect of issuances under the Ba
Prospectus pursuant to Swiss law tispiecificsections are to

be included in a base prospectus in accordance with th
requirements of thd=inancial Services AcThese sections

relate to ageneric shortform description of the Complex
Products that can be issued under the Base Prospectus ar|
a form offinal terms section.

These sections can be found in the sectiémnexl: Sections
that apply only to Complex Products issued under the Ba
Prospectus pursuant to Swiss launvestors should note that
the final terms that are drawn up for purposes of an issuang
under the Base Prospectus pursuant to Swiss law may inclu
additimal terms and conditions applicable to the relevant iss
of Complex Products.

The Reviewing Body only approves the English Securiti
Note as meeting the standards of completeness
comprehensibility and consistency imposed by the Swi
Financial Services Act.

Such approval should not bemsidered as an endorsement
of the quality of theComplex Productthatare the subject of
the EnglishSecurities Note.

Investors should make their own assessment astte
suitability of investing in ti@omplex Products

* The text on this page has not been reviewed and approved by the BaFin a
only applies to Comgk Products issued under the Base Prospectus reviewec
and approved by the Reviewing Body under the Financial Services Act.

Informationen zum Basisprospekt nach Schweizer
Recht*

Diese durch die Priifstelle genehmigte Englische
Wertpapierbeschreibung  zusammen mit der
englischsprachigen Fassung der
"Basisprospektzusammenfassung fir Komplexe Produkte n
Mindestriickzahlungsbetrag" va2fi. Juni 2022 und durch
die Prufstelle genehmigt agil. Juni 2022und das durch die
Prufstelle genehmigte Englische Regitrierungsformular
ahkcdm ytr |1 dm 'drh SirthenwortAdtiket
45 FIDLEG (derBasisprospekt nach Schweizer Recht").
Fur die Zwecke de Basisprospekts nach Schweizer Recht
sind die Deutsche Wertpapierbeschreibungnd die
deutschsprachige Fasing der
Basisprospektzusammenfassungr alseine Ubersetzung zu
verstehen undgindrechtlich nicht bindend.

Dieser Basisprospekt w©h Schweizer Recht ist der
Nachfolger des Basisprospekts fur die Emisgioinch Credit
Suisse AG von Komplexen Produkten mit
Mindestriickzahlungsbetragom 18. Juni 2021. Dieser
Basisprospekt nach Schweizer Recht tritt die Nachfolge fi
den Basisprospekt vo 18. Juni 2021 an, sobald der
betreffendeBasispospekt vom 18. Juni 2021 amn21. Juni
2022 seine Gultigkeit verloren hat.

Anleger sollten in Bezug auf Emissionen unter der
Basisprospekt nach Schweizer Recht beachten, das
spezifischeAbschnitte in einen Basisprospekt gemass der
Anforderungen des  Finanzdienstleistungsgesetz

aufzunehmen sind. Diese Abwttte betreffen eine

generischeKurzbeschreibung der Komplexen Produkte, dir
unter dem Basisprospekt emittiert wend@nnen, und einen

Abschnitt mit einem Formular fur die endgiltiger
Bedingungen.

Chdr d @ar bgmhssd adehmcdm
Abschnitte, die nur fir Komplexe Produkte, die unter der
Basisprospekt nach Schweizer Recht emittiert werdel
gelter. Anleger sollten beachten, dass die endglltiger
Bedingungen, die fir eine Emission von Komplexe
Produkten unter dem Basisprospekt nach Schweizer Rec
erstellt werdenzusatzliche fir die betreffende Emission vol
Komplexen Produkten geltende Emissionsbediggun
enthalten kénnen

Die Prifstelle genehmigt die Englische
Wertpapierbeschreibung nur beziglich der Standards d
Vollstéandigkeit, Verstandlichkeit und Kohéarenz gemass d
Schweizer Finanzdienstleistungsgesetzes.

Diese Billigung sollte nicht aBestatigung der Qualitat der
Komplexen Produkte erachtet werden, die Gegenstand di
Englischen Wertpapierbeschreibung sind.

Anleger sollten ihre eigene Bewertung deignungdieser
Komplexen Produkte fur die Anlage vornehmen.

* Der Text auf dieser Seite wurde nicht von der BaFin gepruft und gebilligt ul
findet nur Anwendung auf Komplexe Produkte, die udén von der Priifstelle
gepruften und  genehmigten Basisprospekt im  Sinne  des
Finanzdienstleistungsgesetzes emittiert und angeboten werden.



Information on the United States

Complex Products and, in certain cases, the securities (if any)
to be delivered when Complex Products are redeemed, have
not been, and will not be, registered under the U.S. Securities
Act of 1933, as amended (the "Securities Act"), or with any
securities regulatory authority of any state or oth er jurisdiction
of the United States, and trading in Complex Products has not
been approved by the U.S. Commodity Futures Trading
Commission (the "CFTC") under the U.S. Commodity
Exchange Act of 1936, as amended (the "CEA"), or by the U.S.
Securities Exchange Commission (the "SEC"). No Complex
Products, or interests therein, may at any time be offered,

sold, resold or delivered, directly or indirectly, within the

United States or to, or for the account or benefit of, any U.S.

person (as defined herein) or t o others for offer, sale, resale,
or delivery, directly or indirectly, within the United States or to,

or for the account or benefit of, any U.S. person (as defined

herein). Terms used in this paragraph and not otherwise
defined herein have the meaning giv en to them by Regulation
S under the Securities Act.

An offer or sale of Complex Products, or interests therein,
directly or indirectly, within the United States, or for the
account or benefit of, U.S. persons (as defined herein) may
violate the registration requirements of the Securities Act
and/or the securitie s laws of U.S. states or territories. In
addition, in the absence of relief from the CFTC, offers, sales,
resales, trades or deliveries of Complex Products, or interests
therein, directly or indirectly, in the United States or to, or for
the account or benefit of, U.S. persons, may constitute a
violation of United States law governing commodities trading.

An offer, transfer or sale of Complex Products, or interests
therein, directly or indirectly, withi n the United States, or for
the account or benefit of, U.S. persons (as defined herein)
which violates the registration requirements of the Securities

Act and/or the securities laws of U.S. states or territories or

United States law governing commodities t rading will not be
recognised. Further, prior to a redemption of Complex
Products by way of physical delivery, the holder may be
required to represent that (i) it is not a U.S. person, (ii) the

Complex Products are not redeemed on behalf of a U.S.
person, and (iii) no assets will be delivered within the U.S. or
to or for the account or benefit of a U.S. person.

Neither this Document nor any copy hereof may be distributed
in the United States or to any U.S. person (as defined herein)
or in any other jurisdiction except under circumstances that

will result in compliance with the applicable laws thereof. This

Document may not be reproduced either in whole or in part,
without the written permission of the Issuer.

Informationen zu den Vereinigten Staaten

Die Komplexen Produkte sowie in bestimmten Fallen die

Wertpapiere, die gegebenenfalls bei Rickzahlung der
Komplexen Produkte geliefert werden, wurden und werden

nicht gemass dem Wertpapiergesetz der Vere inigten Staaten
von 1933 (U.S. Securities Act of 1933) in der geltenden
Fassung (das "Wertpapiergesetz") oder bei einer
Wertpapieraufsichtsbehérde eines Bundesstaats oder eines
sonstigen Hoheitsgebiets der Vereinigten Staaten registriert,

und das Handeln mit Komplexen Produkten ist weder durch

die U.S. Commodity Futures Trading Commission ("CFTC')
gemass dem Warenbdérsengesetz der Vereinigten Staaten von
1936 (U.S. Commodity Exchange Act of 1936) in der geltenden
Fassung ("CEA') noch von der U.S. Securities Exchange
Commission ("SEC") genehmigt worden. Komplexe Produkte
oder Rechte daran dirfen zu keinem Zeitpunkt direkt oder

indirekt innerhalb der Vereinigten Staaten oder an, fur

Rechnung von oder zugunsten von U.S.-Personen (wie hierin
definiert) zum Verkauf angeboten, verkauft, weiter verkauft
oder abgegeben werden. Das Gleiche gilt fir das Angebot,

den Verkauf, den Weiterverkauf oder die Abgabe an andere
Personen zum Zweck des Angebots, Verkaufs, Weiterverkaufs
oder der Abgabe innerhalb der Vereinigten Sta aten oder an,
fur Rechnung von oder zugunsten von U.S.-Personen (wie
hierin definiert). Die in diesem Absatz verwendeten und nicht

anderweitig definierten Begriffe haben jeweils die ihnen in

Regulation S des Wertpapiergesetzes zugewiesene
Bedeutung.

Das direkte oder indirekte Angebot oder der direkte oder

indirekte Verkauf Komplexer Produkte oder von Rechten
daran innerhalb der Vereinigten Staaten oder an, fir Rechnung
von oder zugunsten von U.S.-Personen (wie hierin definiert)
kann einen Verstoss gegen die Registrierungserfordernisse
des Wertpapiergesetzes und/oder wertpapierrechtlicher

Bestimmungen von U.S.-Bundesstaaten oder -Territorien
darstellen. Darliber hinaus koénnen direkte oder indirekte

Angebote, Verkaufe, Weiterverkaufe, Handelstransaktionen
oder die direkte oder indirekte Abgabe von Komplexen

Produkten oder von Rechten daran innerhalb der Vereinigten
Staaten oder an, fir Rechnung von oder zugunsten von U.S.-
Personen ohne Genehmigung der CFTC einen Verstoss gegen
die auf den Warenhandel anwendbaren Gesetze der
Vereinigten Staaten darstellen.

Direkte oder indirekte Angebote, Ubertragungen oder

Verkdufe Komplexer Produkte oder von Rechten daran
innerhalb der Vereinigten Staaten oder an, fi r Rechnung von
oder zugunsten von U.S.-Personen (wie hierin definiert), die
einen Verstoss gegen die Registrierungserfordernisse des
Wertpapiergesetzes und/oder wertpapierrechtlicher

Bestimmungen von U .S.-Bundesstaaten oder -Territorien oder
der auf den Warenhandel anwendbaren Gesetze der
Vereinigten Staaten darstellen, werden nicht anerkannt.
Ferner kann vor einer Ruckzahlung von Komplexen Produkten
durch physische Lieferung von dem Inhaber eine Zusicherung

verlangt werden, dass (i) er keine U .S.-Person ist, (ii) die
Komplexen Produkte nicht fiir eine U .S.-Person zuriickgezahlt
werden und (iii) keine Vermdgenswerte innerhalb der USA
oder an eine U.S.-Person bzw. fir deren Rechnung oder zu
deren Gunsten geliefert werden.

Weder dieses Dokument noch eine Kopie davon darf in die
Vereinigten Staaten bzw. an eine U.S.-Person (wie hierin
definiert) oder in eine andere Rechtsordnung Ubermittelt
werden; Gleiches gilt fur eine Mithahme dieses Dokuments
oder einer Kopie davon in die Vereinigten Staaten bzw. zu
einer U.S.-Person oder in eine andere Rechtsordnung oder
eine Verbreitung dieses Dokuments oder einer Kopie davon in
den Vereinigten Staaten bzw. an eine U.S.-Person oder in eine



As used herein, "U.S. person” means a person that is any one
or more of the following: (1) a "U.S. person" as defined in
Regulation S under the Securities Act, and (2) a person who
comes within any definition of "U.S. person" for purposes of
the CEA or any rule, guidance or order proposed or issued by
the CFTC thereunder (including but not limited to any person
who is not a "Non-United States person" under CFTC Rule
4.7(a)(1)(iv) (excluding for purposes of CFTC Rule
4.7(a)(1)(iv)(D) the exception for qualified eligible persons
who are not "Non-United States persons")).

In addition, the Complex Products may not be offered or sold
or otherwise transferred, nor may transactions in such
Complex Products be executed, at any time, to, or f or the
account or benefit of, either (i) a "United States person” as
defined in section 7701(a)(30) of the U.S. Internal Revenue
Code (the "Code") or (ii) persons that are not United States
persons as defined in section 7701(a)(30) of the Code ( "Non-
U.S. Persons") and that are engaged in the conduct of a U.S.
trade or business for U.S. federal income tax purposes (such
Non-U.S. Persons, together with United States persons,
"Prohibited Persons"). No person may offer, sell, trade, deliver
or effect transacti ons in the Complex Products to, or for the
account or benefit of, Prohibited Persons at any time.

Date: 20 June 2022

The validity of the Base Prospectus starts with the
approval of the Securities Note (21 June 2022) and will
expire on 21 June 2023. The obligation to supplement
the Base Prospectus in the event of significant new
factors, material mistakes or material inaccuracies

does not apply when the Base Prospectus is no longer
valid.

andere Rechtsordnung, es sei denn, dies erfolgt unter
Einhaltung der dort anwendbaren Gesetze. Dieses Dokument
darf ohne die schriftiche Genehmigung der Emittentin weder
ganz noch in Teilen vervielfaltigt werden.

In diesem Dokument bezeichnet "U.S.-Person” eine Person,
die eine oder mehrere der folgenden Voraussetzungen erfullt:
(1) sie ist eine "U.S.-Person” im Sinne der Definition in
Regulation S zum Wertpapiergesetz, und (2) sie ist eine
Person, auf die die Definition einer "U.S. -Person" fur die
Zwecke des CEA oder einer Regelung, einer Leitlinie oder
eines Beschlusses zutrifft, die bzw. der von der CFTC im
Zusammenhang mit diesem Gesetz vorgeschlagen oder
erlassen wurde (einschliesslich, ohne darauf beschrankt zu
sein, einer Person, die keine "Nicht -US-Person" (Non-United
States person) nach CFTC Rule 4.7(a)(1)(iv) ist (fur die Zwecke
von CFTC Rule 4.7(a)(1)(iv)(D) ohne Beriicksichtigung der
Ausnahmeregelung fur qualifizierte zuldssige Personen
(qualified eligible persons), die keine "Nicht -US-Personen”
sind)).

Dariiber hinaus diirfen die Komplexen Produkte zu keinem

Zeitpunkt Personen angeboten werden oder an Personen
verkauft oder Ubertragen oder fir Rechnung oder zu gunsten
von Personen angeboten, verkauft oder Ubertragen werden,

bei denen es sich entweder (i) um eine "US -Person" geméass
Section 7701(a)(30) des US-Einkommensteuergesetzes (der
"Code") oder (ii) um Personen handelt, die keine US -Personen
gemass Section 7701(a)(30) des Code ("Nicht -US-Personen")
sind und die fur die Zwecke der US -Bundeseinkommensteuer
in den Vereinigten Staaten ein US-Geschaft oder Gewerbe
betreiben (diese Nicht -US-Personen werden zusammen mit
US-Personen als "Unzulassige Personen” bezeichnet), und es
durfen zu keinem Zeitpunkt Transaktionen mit Komplexen

Produkten flr Rechnung oder zugunsten solcher Personen

ausgefihrt werden. Keine Person darf zu irgendeinem

Zeitpunkt Komplexe Produkte Unzuldssigen Personen
anbieten oder an Unzulédssige Personen verkaufen oder
liefern, und ein solches Angebot, ein solcher Verkauf oder eine

solche Lieferung darf auch nicht fir Rechnung oder zugunsten

von Unzuléssigen Personen erfolgen; ferner darf keine Person
zu irgendeinem Zeitpunkt fir Rechnung oder zugun sten von
Unzulassigen Personen mit den Komplexen Produkten
handeln oder Transaktionen mit Komplexen Produkten

ausfiihren.

Datum: 20. Juni 2022

Die Giiltigkeitsdauer des Basisprospekts beginnt mit
der Billigung der Wertpapierbeschreibung (21. Juni
2022) und endet am 21. Juni 2023. Die Pflicht zur
Erstellung eines Nachtrags im Falle wichtiger neuer
Umstéande, wesentlicher Unrichtigkeiten oder
wesentlicher Ungenauigkeiten be steht nicht, wenn der
Basisprospekt ungiltig geworden ist.



IMPORTANT NOTICES

In this Document, the products issued hereunder are

generically referred to as "Complex Products” without
expressing any views as to their particular features or
legal qualification. Where appropriate, Complex
Products may also be referred to more specifically as

"Complex Products with Participation ", "Exchangeable
Products”, "Complex Products with Knock -out",
"Complex Products with Double Knockout" and
"Complex Products with Coupon". For further
information refer to "Summary Description of Complex
Products".

Investors in Complex Products of any category should
be aware that although the Complex Products provide
for a Minimum Redemption Amount (which may be
equal to, less than or higher than the Denomination,

whichever is specified in the applicable Terms and
Conditions), they may still lose some or all of their
investment therein (including the Minimum Redemption
Amount), in particular if Credit Suisse were to become
insolvent or otherwise unable to fulfil all or part of its

obligations under such Complex Products.

For further information about this Document, refer to
the section " General Description of the Programme ".

WICHTIGE HINWEISE

Die Produkte, die Gegenstand dieses Dokuments sind,
werden hierin verallgemeinernd als "Komplexe
Produkte” bezeichnet, ohne dass dies eine Aussage
Uber ihre besonderen Merkmale oder rechtliche
Einordnung darstellt. Soweit jeweils zutreffend, werden
die Komplexen Produkte auch konkret als "Komplexe
Produkte mit Partizipation ", "Exchangeable-Produkte",
"Komplexe Produkte mit Kno ck-Out", "Komplexe
Produkte mit Double Knock -Out" oder "Komplexe
Produkte mit Coupon" bezeichnet. Weitere Angaben
hierzu sind dem Abschnitt "Kurzbeschreibung der
Komplexen Produkte" zu entnehmen.

Anleger in Komplexe Produkte gleich welcher
Kategorie sollten sich bewusst sein, dass sie , obgleich
die Komplexen Produkte einen
Mindestriickzahlungsbetrag (der gleich hoch, niedriger
oder hoher als die Stiickelung sein kann, je nachdem,
was in den anwendbaren Emissionsbedingungen
vorgesehen ist) aufweisen, den von ihnen investierten

Betrag (einschliesslich des
Mindestrickzahlungsbetrags) ganz oder teilweise
verlieren konnten, insbesondere im Falle einer

Insolvenz der Credit Suisse, oder falls die Credit Suisse
ihre Verpflichtungen aus diesen Komplexen Produkten
andersweitig nicht oder nur teilweise erfillen kann.

Weitere Angaben zu diesem Dokument sind dem
Abschnitt "Allgemeine Beschreibung des Programms"
zu entnehmen.
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GENERAL DESCRIPTION
PROGRAMME

OF THE

Under the Base Prospectus, Credit Suisse may from time {
time issue Complex Products (as described in further det
below and in the section entitlE8ummary Description of the
Complex Products). Credit Suisse mayissue Complex
Products acting through its Zurich head office or acting
through its London Branchr any other of its branches as
specified in the applicable Terms and Conditions

The Complex Products that Credit Suisse may issue
under the Base Prospectus

The Base Prospectus relates to productgth a minimum
redemption amour{the '‘Complex Products") which:

may also be referred to more specifically "@mplex
Products with Participation”, "Exchangeable Products
"Complex Products with Knoaut", "Complex Products
with Double Knoclout" and "Complex Products with
Coupon;

- will be linked to one or more Underlyings, which may Q
a Commodity, a Fund, an FX Rate, an Index, an Intere
Rate, a Reference Rateg Spread Rate between two
Reference Ratesa Share or an ETF Share or any
multiple or combination thereof;

- may also pay interest amounts calculated on the basis
a floating rate;

- may provide for certai Product Features, such as
LastLook, Lookback, Basket Featurénverse Basket,
Bear Feature, Interest Payment(s), Issuer Call, Premiu
Payment(s), Trigger BarridPhysical Settlement

For more information on the categories and features of th
Complex Products, refer tché Section entittedSummary
Description of Complex Produtts

Issuances of Complex Products under the Base
Prospectus

Final Terms

For purposes of an issuance of Complex Products under th
Base Prospectus, the Issuer will draw up a final term
document(the 'Final Terms") that contains all the details of
the Complex Product to be issued. The Final Terms will k
prepared on the basis of the Form of the Final Term
contained in this Documefgeethe section entitledForm of
the Final Term}.

ALLGEMEINE
PROGRAMMS

BESCHREIBUNG DES

Die Credit Suisse begibinter dem Basisprosii von Zeit zu
Zeit Komplexe Produkte (wie im Detail unten beschrieben ur
in dem Abschnitt mit der UberschrikKurzbeschreibung der
Komplexen Produkt® Die Credit Suisse kannhandelnd
durch ihre@ Hauptsitz in Zirich oderdurch ihre
ZweigniederlassungLondon oder durch eine andere
Zweigniederlassung  wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen vorgesehen, Komplexe Produk
begeben.

Die Komplexen Produkte, die die Credit Suisse unter
dem Basisprospekt begeben kann

Der Basisprospekt bezieht sich auf Produktgét einem
Mindestriickzahlungsbetra¢die 'Komplexen Produkte")
welcle:

- die auch konkret als "Komplexe Produkte mit
Partizipation", "Exchangeadfeodukte”, "Komplexe
Produkte mit KnoclOut", "Komplexe Produkte mit
DoubleKnockout" oder "Komplexe Produkte mit
Coupon'bezeichnet werden;

- die an einen der mehrere Basiswerte gekoppelt sind,
bei dem bzw. denen es sich um einen Rohstoff, eine
Fonds, einen Devisenkurs, einen Index, einen Zinssat
einen Referenzsatzinen SpreadéSatz zwischen zwei
Referenzsatzergeine Aktie oder einen ETRnteil oder
meheere bzw. eine beliebigéombination davon handeln
kann;

- auf die auch auf Grundlage eines variablen Zinssatz
berechnete Zinsbetrage geleistet werden kénnen

- die bestimmte Produktmerkmale vorsehen kdnnen, wi
beispielsweise Lakbok, Lookback, Korbstruktur,
Inverser  Korb, BearStruktur, Zinszahlung(en),
Kindigungsrecht der Emittentin, Pramienzahlung(en
TriggerbarrierePhysische Abwicklung

Weitere Informationen in Bezug auf die Kategorien un
Merkmale der Komplexen Produkte sind dem Abschni
"Kurzbeschreibung der Komplexen Prodlilzie entnehmen.

Emissionen von Komplexen Produkten unter de m
Basisprospekt

Endgliltige Bedingungen

Die Emittentin wird fur die Zwecke ein@&missionvon
Komplexen Produkte unter dem Basisprospekt ein
Dokument mit den Endgtltigen Bedingungen erstellen (di
"Endgultigen Bedingungen"), welche alle Details der zu
begebenden Komplexen Produkte enthalt. BEedglltigen
Bedingungen werden auf Basis des Formulars fur di
Endgultigen Bedingungen erstellt, welches in dieser



The Final Terms will contain the final terms & dffer and
the terms and conditions applicable to the relevant issue
Complex Products (theTerms and Conditions") drawn up
by inserting the missing information indicated by placeholdg
and by replicating certain information described in the secti
entitled Terms and Conditions of the Complex Produdts
this Securities Note The information or instructions included
in square brackets in the section entitledefms and
Conditions of the Complex Produtis thisSecurities Note
may be omitted in th€inal Terms if this information or these
instructions are not relevant for the issue of the releva
Complex Product.

In addition, if required under the Prospectus Regulation, ¢
issue specific summary will be annexed to the relevant Fir|
Terms, which will contain a summary of key information on
the Issuer, (ii) the Complex Products (including both, the ris
relating to the Issuer and the Complex Products), and (iii) t
offer of Complex Products to the public and/or the admissio
to trading on a regulated market or trading venue.

In relation taany particular Complex Produgbu should read
the applicablerinal Termgogetherwith this Securities Note
and the relevant Registration Documentonstituting the

relevant Base Prospectus (including any informatior|
incorporated by reference).

Supplements

Following the publication of ithSecurities Note and the
relevant Registration Document, a supplement may bg
prepared by the Issuer in accordance with Article 23 of th
Prospectus Regulation in respect of thelevant Base
Prospectusand/or the relevant Registration Document in
order to update certain information incldde either or both
of these documents. Any supplement to tredevantBase
Prospectusand/or therelevantiRegistration Document will be
filed and approved by the relevant competent authority.

Any such supplemerwill, after its approval by the relevant
competent authority, be published in accordance with Artig
23 (1) (subparagraph 2) in conjunction with Article 21 of th
Prospectus Regulation and be deposited with the releval
Reviewing Body in Switzerland apgblished in accordance
with Article 64 FinSA.

Any such supplement will also be filed and approved by t
Reviewing Body to supplement the Base Prospectus pursug
to Swiss Law.

Dokument enthalten ist (siehe den Abschiitbrmular fur die
Endgultigen Bedingungén

Die Endgultigen Bedingungeenthalten die endgultigen
Bedingungen des Angebotsind die fur die betreffende
Emission  von Komplexen  Prodekt geltenden
Emissionsbedingungen (diEmissionsbedingungen”), die
durchEinfiigen der im AbschnitEfissionsbedingungen der
Komplexen Produkte in dieser Wertpapierbeschreibung
fehlenden und durch PlatzhaleufgezeigterAngaben sowie
durch Wiedergabe bestimmter Angaben im Abschnitt
"Emissionsbedingungen der Komplexen Produktedieser
Wertpapierbeschreibungrstellt werdenDie Angaben oder
Anweisungen, die im AbschnitErhissionsbedingungen der
Komplexen Produktein dieser Wertpapierbeschreiburig
eckige Klammern gesetzt sind, kénnen in den Endgiltige
Bedingungen entfallen, sofern diese Angaben ode
Anweisungen fur die Emission des jeweiligen Komplexe
Produkts nichtelevantsind.

Zudem wird den jeweiligen Endglltigen Bedingungen eir
emissionsspezifische Zusammenfassung angefiigt, sofe
dies gem&sder ProspekiVeradnung vorgschrieben ist, die
eine Zusammenfassung mit Basisinformationen uber (i) d
Emittentin, (ii) die Komplexen Produkte (einschliesslich d
Risiken in Bezug auf die Emittentin und die Komplexe
Produkte) und (iii) das o6ffentliche Angebot von Komplexe
Produken und/oder die Zulassung zum Handel an einen
geregelten Markt oder Handelsplatz, enthalt.

Sie solltenin Bezug aukin bestimmte Komplexs Produkt
die anwendbaren Endgultigen Bedingungen zusammen r
diese Wertpapierbeschreibung unddem jeweiliga
Registrierungsformular lesedie zusammen deneweiligen
Basisprospekt (einschliesslich der Informationen, die p
Verweis einbezogen werden) bilden.

Nachtrdge

Nach der Verdffentlichunglieser Wertpapierbeschreibung
und des jeweiligen Registrierungsformularskann die
Emittentin geméasértikel 23 der ProspekY¥erordnungeinen
Nachtragin Bezug auflenjeweiligerBasisprospektind/oder
dasjeweiligeRegistrierungsformularstellen um bestimmte
Informationen in einem dies@®okumente oder in beiden
Dokumentenzu aktualisieren. Jeder Nachtrag in Bezug au
den jeweiligen Basisprospekt und/oder das jeweilige
Registrierungsformular wird bei der jeweils zustandige
Behorde eingereicht unebndiesergebillig.

Nach der Billigung durch die jeweilige zustédndige Behorc
wird jeder solche Nachtrag geméss Artikel 23 (1,
(Unterabsatz 2) in Verbindung mit Artikel 21 der Prospek
Verordnung verdffentlicht und bei der jéigen Prifstelle in
der Schweiz hinterlegt und gemass Artikel 64 FIDLE(
veroffentlicht.

Jeder solche Nachtrag wird zuderbei der Prifstelle
eingereicht und genehmigt um den Basisprospekt nac
Schweizer Recht nachzutragen.



Statements contained in any such supplement (including a
information incorporated by reference therein) shall, to th
extent applicable (whether expsgs by implication or
otherwise), be deemed to modify or supersede statemen
contained in theelevanBase Prospectusnd/or therelevant
Registration Document  (including any informatio
incorporated by reference therein). Any statement so modifig
or superseded shall not, except as so modified or supersedeg
constitute a part of theelevantBase Prospectusnd/or the
relevantRegistratiorDocument.

Listing

Complex Products issued under this Programme mayibe
listed on the SIX Swiss Exchange and admitted to trading ¢
its platform for structured products, (ii) included to trading g
the Open Market Kreiverkehy of the Frankfurt Stock
Exchange (Bérse Frankfurt Zertifikate AG platform, includin
as the casemay be, the Premium Segment), (iii) admitted tq
trading on theSeDeX Market, theMultilateral Trading Facility
of securitised derivative financial instruments organised a
managed by Borsa Italiana S.p.A. (ti8eDeX Market"), (iv)
admitted to trading orEuro TLX, the Multilateral Trading
Facility organisedand managed by Borsa ltaliana S.p.A
("Euro TLX"), (v) admitted to listing on the regulated
electronic bond market organised and managed by Bor
Italiana S.p.A(the 'MOT"), (M) listed andadmitted o trading
on AIAF Mercado de Renta Fija or other Spanish regulatg
market (vii) listed on the Official List of the Luxembourg Stoc
Exchange and admitted to trading on the regulated market
the Luxembourg Stock Exchange (including the profession
segment of the Luxembourg Stock Exchange) or admitted t
trading on the Euro MTF Market of the Luxembourg Stoc|
Exchange Euro MTF') (including the professional segment
of the Euro MTFpr (vii) listed on any other stock exchange
or trading venue, includingibnot limited to any unregulated
market of any stock exchange, as agreed between the Issu
and the relevant dealer(s) in relation to the relevant Compl
Products.

Documents available in electronic form

The following documents related to the Base Prospectus al

Die in einem solchen Nachtrag enthaltenen Angabe
(einschliesslich der in diesen Nachtrag durch Verwe
einbezogenen Informationen) &ndern oder ersetze
(ausdrticklich, stillschweigend oder in anderer Form), sowt
jeweils zutreffend, dien dem jeweiligen Basisprospekt
und/oder demjeweiligenRegistrierungsformulanthaltenen
Angaben  (einschliesslich der in diejeweilige
Wertpapierbeschreibung und/oder das jeweilige
Registrierungsformular  durch ~ Verweis  einbezogene
Informationen). Eine in dies@feise gednderte oder ersetzte
Angabe gilt sodann nur noch in ihrer geénderten bzw. neut
Fassung als Tedes jeweiligerBasisprospeld und/oder ces
jeweiligerRegistrierungsformular

Listing

Im Rahmen dieses Emissionsprogramms begebene Komple
Produkte kénnen (i) an der SIX SwiExchange notiert und
zum Handel auf ihrer Plattform fur strukturierte Produkt
zugelassen werden, (ii) in den Freiverkehr der Frankfurt
Wertpapierbérse (Plattform der Bérse Frankfurt Zertifikat
AG, gegebenenfalls auch im Premium Segment), einbezoge
werden, (iii) zum Handel am von der Borsa lItaliana S.p./
organisierten und verwalteten SeDexMarkt, dem
Multilateralen Handelssystem flir verbriefte derivativ
Finanzinstrumente (deS&DeX-Markt") zugelassen werden,
(iv) zum Handel an der Euro TLX, dem d&m Borsa Italiana
S.p.A. organisierten und verwalteten Multilaterale
Handelssystem Euro TLX') zugelassen werden(v) zur
Notierung an dem von der Borsa Italiana S.p.A. organisierte
und verwalteten regulierten elektronischen Markt fur Anleihe
und Staatstitel (der MOT") zugelassen werder(\) notiert
und zum Handel am AIAF Mercado de Renta Fija oder a
einem anderen regulierten Markt in Spanien zugelasse
werden, (vii) auf der Offiziellen ListeOfficial Lisy der
Luxemburger Borse notiert und zudandel am regulierten
Markt der Luxemburger Bérse (einschliesslich des Segmen
fur professionelle Anleger der Luxemburger Borse) oder de
Euro MTF Markt der Luxemburger BorseEfo MTF')
(einschliesslich des Segments fir professionelle Anleger di
Euro MTF) zugelassen werdeoder (Vi) an einer anderen
Wertpapierbérse oder einem anderen Handelsplat
einschliesslich  (jedoch nicht beschrankt auf) dere
unregulierten Marktsegmenten, notiert werden, wie jewei
zwischen der Emittentin und dem/den jeweitigddatzeur(en)
in Bezug auf die betreffenden Komplexen Produkte
vereinbart.

Dokumente, die in elektronischer Form verfiigbar sind

Die folgenden Dokumente in Bag auf den Basisprospekt

available for investors #te specified hyperlinks. sind fur Anleger unter den angegebenen Hyperlink
verfligbar.

Document Hyperlink Dokument Hyperlink

Copy of this Securities Kopie diser

Note

Wertpapierbeschreibung

Copy of the relevant
Registration Document

Kopie des jeweiligen
Registrierungsformulars



http://www.credit-suisse.com/derivatives
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Supplements to th
relevantBase Prospectus

Nachtragezum jeweiligen
Basisprospekt

to the
Registration

Supplements
relevant
Document

Nachtrage zum jeweiligen
Registrierungsformular

Documents from which
information isncorporated
by reference

Dokumente, aus denen
Informationen per Verweis
einbezogen werden

Final Terms (only in case
of a public offer in the EEA
or in case of a public offer
or admission to trading in
Switzerland)

Articles of association of
Credit Suisse

Important note to prospective investors

An investment in Complex Products requires a thoroug
understanding of the nature of Complex Products. Potenti
investors in Complex Products should be experienced w
respect to an investment in complex financial instruments al
be aware of the relatedsks.

A potential investor in Complex Products should determine t
suitability of such an investment in light of such investor|
particular circumstances$n particular, a potential investor in
Complex Products should:

- have sufficient knowledge and experience takm
a meaningful evaluation of Complex Products, th
merits and risks of investing in Complex Product
and the information contained in, or incorporated b
reference into, the Securities Note and the
Registration Document and the applicable Term
and Condions;

- have access to, and knowledge of, appropriat
analytical tools to evaluate, in the context of suc
investa's particular financial situation, an
investment in Complex Products and the impact th

Endgultige Bedingungen
(ausschliesslich im Fall
eines offentlichen
Angebots im EWR odém
Falle eines offentlichen
Angebots  oder einer
Zulassung zum Handel in
der Schweiz)

Statuten der Credit Suisse

Wichtige Hinweise fir potenzielle Anl eger

Eine Anlage in Komplexe Produkte erfordert ein griindliche
Verstandnis der Eigenschaften der Komplexen Produkt
Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten bt
Erfahrungen mit Anlagen in komplexe Finanzinstrumen
verfugen und sich der damiterbundenen Risiken bewusst
sein.

Ein potenzieller Anleger in Komplexe Produkte sollte di
Eignung einer solchen Anlage vor dem Hintergrund sein
personlichen Verhdltnisse prifen. Insbesondere sollte €
potenzieller Anleger in Komplexe Produkte:

- Uber ausreichende Kenntnisse und Erfahrungel
verfugen, um eine sinnvolle Bewertung del
Komplexen Produkte, der Vorteile und Risiken eine
Anlage in Kompixe Produkte sowie der in dieser
Wertpapierbeschreibung und dem
Registrierungsformulaeinschiesslich der durch

Verweis in den Basisprospekt einbezogenel
Informationen) und den anwendbaren
Emissionsbedingungen  enthaltenen  Angabel
vorzunehmen;

- Zugang zu geeigneten Analyseinstrumenten habe
und mit deren Handhabung vertrawis, um eine
Anlage in Komplexe Produkte sowie die
Auswirkungen der jeweiligen Komplexen Produkt
auf sein Gesamtanlageportfolio unter
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relevant Complex Products will have on suc
investor's overall investment portfolio;

- have sufficient financial resources to bearthad
risks of an investment in the relevant Comple
Products;

- understand thoroughly the Terms and Condition
applicable to ta relevant Complex Products and be
familiar with the behaviour of the relevan
Underlying(s) and financial markets;

- be able to evaluate (either alone or with the help @
a financial adviser) possible scenarios for econom
and other factors that may affect such investor's
investment and ability to bear thpplicable risks of
an investment in Complex Products until thei
redemption; and

- recognise that it may not be possible to dispose g
Complex Products for a substantial pdriaf time,
if at all,

Complex Products involve substantial risks aral suitable
only for investors who have the knowledge and experience
financial and business matters necessary to enable them
evaluate the risks and merits of an investment in Complg
Products. Prospective investors should ensure that the
understandhe nature of the risks posed by, and the extent o
their exposure under, the relevant Complex Products.

Prospective investors should make all pertinent inquiries th
deem necessary in addition to the information provided in t
Securities Note and the Registration Documenmithout
relying on the Issuer or any of its affiliates, officers g
employees. Prospective investors should consider th
suitability and appropriateness of the relevant Compl
Products as an investment in light of their own circumstance|
investment objectige tax position and financial condition.

Prospective investors should consider carefully all t
information set forth in thisSecurities Note and the
Registration  Document (including any information
incorporated by reference herein). Prospective investo
should pay particular attention teettRisk Factors" sectioim
each of this Securities Note and the Registration Documen
however, both these documents that constitutte Base
Prospectus cannot disclose all of the risks and othern
significant aspects of Complex Products that could be ¢
particular importance to the individual investor when taki
into account his personal situation. Prospective investors
Complex Prodets should therefore consult their own legal

tax, accounting, financial and other professional advisors

Beriicksichtigung seiner
Vermogenslage bewerten zu kdnnen;

personlichen

- Uber ausreichende finanzielle Mittel verfigen, ur
alle Risiken einer Anlage in die jeweiliger
Komplexen Produkte tragen zu kdnnen;

- die fur die jeweiligen Komplexen Produkte
geltenden Emissionsbedingungen im Einzelne
verstehen und mit der Entwicklung des Basiswert:
bzw. der betreffenden Basiswerte und der
Finanzmarkte vertraut sein;

- entweder selbst oder mit Hilfe eines Finanzberater
in der Lage sein, mogliche Entwicklungen in Bezu
auf die wirtschaftlichen und sonstigen Faktoren zi
beurteilen, die sichauf seine Anlage und seine
Fahigkeit auswirken kénnen, die mit einer Anlage i
Komplexe Produkte verbundenen Risiken bis zut
jeweiligen Verfalltag zu tragen; und

- sich bewusst sein, dass eine Verdusserung de
Komplexen Produkte vor dem jeweiligen Verfallta
unter Umsténden Uber einen léangeren Zeitraun
hinweg oder auch tiberhaupt nicht méglich ist.

Komplexe Produkte sind mit erheblichen Risiken verbundt
und nur fir Anleger geeignet, die Uber die notwendig
Sachkenntnis  und  Erfahrung in  Finanz und
Geschéftsangelegenheiten verfiigen, um die Chancen ur
Risiken einer Anlage in Komplexe Produkte bewerten :
kénnen. Potenzielle Anleger sollten sicherstellen, dass sie ¢
Art der mit den jeweiligen Komplexen Produkten verbundent
Risiken sowie das Ausass, in welchem sie diesen Risiken
ausgesetzt sind, richtig beurteilen kdnnen.

Potenzielle Anleger sollten alle Erkundigungen einholen, ¢
sie zusétzlich zu den in dieséfertpapierbeschreibung und
dem Registrierungsformularzur  Verfligung gestellten

Informationen fir erforderlich halten, widh dabei nicht auf

die Emittentin oder deren verbundene Unternehmer
Fuhrungskrafte oder Mitarbeiter verlassen. Sie sollten d
Eignung und Angemessenheit der jeweiligen Komplexe
Produkte als Anlageform vor dem Hintergrund ihre
personlichen Verhaltnissihrer Anlageziele, ihrer steuerlichen
Situation und ihrer Finanzlage prufen.

Potenzie# Anleger sollten alle in dieser
Wertpapierbesaleibung und dem Registrierungsformular
enthaltenen Angaben (einschliesslich aller in dies
Dokumené durch Verweis einbezogenen Informationen
sorgféltig prufa. Sie sollten insbesondereed Abschnitt
"Risikofaktoren'in jedem dieser Dokumentaufmerksam
lesen. Jedoch konnerdiese beidenDokumene nicht alle
Risiken und sonstigen wesentlichen Aspekte der Komplexe
Produkte, die fir den einzelnen Anleger unter besonder
Berlicksichtigung seiner persodnlichen Verhéltnisse besonde
wichtig erscheinen, darlegeRotenzielle Anleger in Komplexe
Produkte sollten daher ihre persénlichen Regl8seuer und
Finanzberater, Wirtschaftspriifer und sonstigen Fachberat



assist them in determining the suitability of Complex Produg
for them as an investment.

Complex Products are not subject to authorisation or
supervision by FINMA

A Complex Product does not constitute a collective investme
scheme within the meaningf the CISA. Therefore, Complex
Products are not subject to authorisation or supervision
FINMA. Investors bear the issuer risk. Prospective investg
should therefore be aware that they are exposed to the cre
risk of the IssuerFor detailed informatn on the risks in
respect of the Issuer, investors should carefully read the ri
factor section in the Registration Document.

konsultieren und mit ihrer Hilfe priifen, ob die Komplexe
Produkte als Anlageform fir sie geeignetdbsi

Die Komplexen Produkte unterliegen nicht der
Bewilligung oder Aufsicht durch die FINMA

Ein Komplexes Produkt ist keine kollektive Kapitalanlage i
Sinne des KAG. Die Komplexen Produkte unterliegen dah
nicht der Bewilligung oder Aufsicht durch die FINMA. Anlege
tragen das Emittentenrisiko. Potenzielle Anleger sollten sis
also bewusst sein, dass sie dem Kreditrisiko der Emittent
ausgesetzt sind.Fir ausfiihrliche Informationen zu den
Risiken in Bezug auf die Emeittin sollten Anleger den
Abschnitt zu Risikofaktoren im Registrierungsformul:
sorgféltig lesen.



RISK FACTORS

An investment in Complex Products is subject to a number
risks that may affect the market value of, and any expecte
return on, Complex Products and the ability of the Issuer
fulfil its obligations thereunder. The rigkasscribed below do
not relate to all risks which upon realisation would adversé
affect an investment in Complex Products. Rather, th
description of risks relates to the risks which the Issug
currently believes are the material risks which are spéoific
the Complex Products to be issued under this Documen|
Prospective investors should carefully consider the ris
described below, together with all the other informatio
contained in this Document (including any informatio
incorporated by reference he#n), before making a decision
to invest in Complex Products. For the risks affecting th
ability of the Issuer to fulfil its obligations under Complg
Products issued under the Base Prospectus, which are n
covered in this Document, investors should fidhg consider
the risk factor section in the Registration Document.

The Issuer has determined the materiality of each risk
respect of the Complex Products set out in this section base
on the probability of its realisation and the magnitude of i
negatize impact. Each of the risks described herein may occ
individually or together with other risks. Where risks occ
concurrently they may magnify each other in their negati
impact. In case of a realisation of one or more of any of th
following risks nivestors in Complex Products could lose all
part of their investment in Complex Products.

Capitalised terms used but not defined in this Risk Facto
section shall have the meanings assigned to such tern
elsewhere in this Document.

An investment in Complex Products entails certain risks
which vary depending on the specific type and structure of t
relevant Complex Product and the relevant Underlying
which the Complex Bduct is linked to. Such risks can be
divided into the following categories 1 to 6 (eactR&k
Category):

1. Risks associated wittComplex Products in case of
insolvency of the Issuer and in connection with resolutig
measures in respect of the Issu&igk Category 1);

2. Risks in connection with the payment profile of thg
Complex ProductsRisk Category 2);

RISIKOFAKTOREN

Eine Anlage in Komplexe Produkte ist mit einer Reihe vc
Risiken verbunden, die den Marktwert sowie die z
erwartende Rendite der Komplexen Produkte und di
Fahigkeit der Emittentin zunfillung ihrer Verpflichtungen
darunter beeintrachtigen kdnnen. Bei den nachfolgen
beschriebenen Risiken handelt es sich nicht um ein
Beschreibung aller Risiken, die sich bei einer Verwirklichui
nachteilig auf eine Anlage in Komplexe Produkte auswirke
kénnen. Es handelt sich vielmehr um eine Beschreibung d
Risiken, die die Emittentin derzeit als die wesentlichen Risik
einschétzt, die fur die unter diesem Dokument begebene
Komplexen Produkte spezifisch sind. Potenzielle Anleg
sollten vor einer Aajeentscheidung in Bezug auf Komplexe
Produkte die nachfolgend beschriebenen Risiken zusamm:
mit allen sonstigen in diesem Dokument enthaltenen Angabe
(einschliesslich aller in dieses Dokument durch Verwe
einbezogenen Informationen) sorgfaltig prifeimsichtlich
der in diesem Dokument nicht dargestellten Risiken dide
Fahigkeit der Emittentin zur Erfullung ihrer Verpflichtunge
aus den im Rahmen des Basisprospekts begebene
Komplexen Produkten beeintrachtigen koénnen, sollte
Anleger den Abschnitt uz den Risikofaktoren im
Registrierungsformular sorgfaltig prufen.

Die Emittentin hat die Wesentlichkeit jedes der in diesel
Abschnitt beschriebenen Risiken in Bezug auf die Komplex
Produkte auf Grundlage der Wahrscheinlichkeginer
Realisierung und der Stérke seiner nachteiligen Auswirkung
festgestellt. Jedes der hierin beschriebenen Risiken kar
einzeln oder zusammen mit anderen Risiken eintreten. Im F
der gleichzeitigen Realisierung von Risiken kdnnen sich ¢
eingetreenen Risiken in ihren negativen Auswirkungel
gegenseitig verstarkemim Fall der Verwirklichung eines oder
mehrerer der nachstehend genannten Risiken kodnnte
Anleger in Komplexe Produkte ihr gesamtes investierte
Kapital oder einen Teil davon verlieren.

Begriffe, die in diesem Abschnitt "Risikofaktoren” verwende
aber nicht definiert sind, haben die ihnen jeweilsaaderer
Stelle in diesem Dokument zugewiesene Bedeutung.

Eine Anlage in Komplexe Produkte ist mit bestimmten
Risiken verbunden, die sich in Abhangigkeit von Typ ur
Struktur des jeweiligen Komplexen Produkbwie von dem
bzw. den jeweiligen Basiswert(en), an den bzw. die de
Komplexe Produkt gekoppelt ist, unterscheiden kdnner
Diese Risiken lassen sich in die folgenden Kategorien 1 bis
(jeweils eineRisikokategorie) einteilen:

1. Mit Komplexen Produkten verbundene Risiken im Fe
einer Insolvenz  der  Emittentin  und  be
Abwicklungsmassnahmeim Bezug auf die Emittentin
(Risikokategorie 1);

2. Risiken im Zusammenhang mit dem Zahlungsprofil d¢
Komplexen ProdukterR{sikokategorie 2);



3. Risks inconnection with termination and adjustmen
rights of the Issuer and/or the Calculation AgeRisk
Category 3);

Risks ¢ Complex Products with certain featurdRigk
Category 4);

5. Risks of Complex Products
UnderlyingRisk Category 5); and

linked to a specifig
6. Risksin connection with the purchase, holding and sellir
of Complex ProductsRisk Category 6),

which are set out in the following sections I. to VI. of thi
Document.

The Risk Categories 2 to 5 described in sections Il. to V. belg
are divided into subategories (each &ub-Category):

for the SubCategories of Risk Category 2 semib
sectiors A. to BB. in section Il. below;

- for the SubCategories ofRisk Category 3 seesub-
sectiors A. to C. in section Ill. below;

- for the SubCategories of Risk Category 4 semib-
sectiors A. tol. in sectionlV. below;

- for the SubCategories of Risk Category 5 semib-
sectiors A. tol. in section V. below;

Risk Categories 1 and 6 that are set out in sections |. and
below are not divided into sidategories:

- for the material risks of Risk Category 1 see-@getions
A. to B. in section |. below;

- for the material risks of Risk Gagfory 6 see suksections
A. to O in section VI. below.

The mostmaterial risk or risks in each Risk Category or-Sul
Category are specified firg the section or sufsection, in
which the risks of a Risk Category or SGhtegory are
described.The risks set out after the most material risk o
risks are not further rded by the Issuer in accordance with
their respective degree of materiality.

3. Risiken im Zusammenhang mit Kindigungsnd
Anpassungsrechten der Emittentin und/oder
BerechnungsstelleRisikokategorie 3);

del

4. Risiken Komplexer Produkten mit bestimmten Merkmale
(Risikokategorie 4);

5. Risiken Komplexer Produktéje an einen bestimmten
Basiswert gekoppelt sindR{sikokategorie 5); und

6. Risiken im Zusammenhang mit dem Kaufen, Halten un
Verkaufen Komplexer Pra#ite (Risikokategorie 6),

welche in den folgenden Abschnitten I. bis VI. diese
Dokuments dargestellt sind.

Die Risikokategorien 2 bis 5, die nachfolgend in del
Abschnitten Il. bis V. beschrieben werden, sind i
Unterkategorien (jeweils eiténterkategorie ) unterteilt:

- siehe zu den Unterkategorien von Risikokategorie
Unterdbschnite A. bisBB. im nachfolgenden Abschnitt
I.;

- siehe zu den Unterkategorien von Risikokategorie
Unterdschnite A. bis C. im nachfolgenden Abschnitt
I.;

- siehe zu den Unterkategorien von Risikokategorie
Unterdbschnite A. bisl. im nachfolgenden Abschnitt IV.;

- siehe zu den Unterkategorien von Risikokategorie
Unterdbschnite A. bis | im nachfolgenden Abschnitt V.;

Die Risikokategorien 1 und 6, dieachfolgend in den
Abschnitten I. und VI. beschrieben werden, enthalten keir
Unterkategorien:

- siehe zu den wesentlichen Risiken &asikokategorie 1
Unterabschnitté\. bis B. im nachfolgenden Abschnitt |.;

- siehe zu den wesentlichen Risiken &Résikokatgorie 6
Unterabschnitte A. bis Om nachfolgenden Abschnitt VI.

Das wesentlichste Risiko bzw. die wesentlichsten Risike
jeder Risikokategorie bzw. Unterkategorie wird bzw. werd¢
in jedem Abschnitt bzw. Unterabschnitt,dam die Risiken
eirer Risikokategorie bzw. Unterkategorie beschrieben
werden, zuerst aufgefihrt. Die nach dem wesentlichster
Risiko bzw. den wesentlichsten Risiken aufgefuhrten Risik
sind von der Emittentin nicht weiter nach dem Rang ihr
Wesentlichkeit angeordnet.



Risks associated with Complex Products
in case of insolvency of the Issuer and in
connection with resolution measures in
respect of the Issuer (Risk Category 1)

The risks set out in the subections A. and B. under this
Risk Category 1 are the two most material risks in cas|
of insolvency of the Issuer and in connection wit
resolution measureis respect of the Issuer.

Risks in case of insolvency of Credit
Suisse

The Complex Products are direct, unconditional
unsecured and unsubordinated obligations of Cred
Suisse. If Credit Suisse were to become insolvent, clain
of investors inhe Complex Products will rank equally in
right of payment with all other unsecured ang
unsubordinated obligations of Credit Suisse, except su
obligations given priority by law.

An investment in Complex Products will also not b
covered by any compensation or insurance scheme (su
as a bank deposit protection scheme) of any governme
agency of Switzerland or any other jurisdiction an
Complex Products do not have the benefit afy
government guarantee. Complex Products are th
obligations of the Issuer only and holders of Complg
Products must look solely to the Issuer for the
performance of the Issuer's obligations under suc
Complex Products.

In the event of the insolvency of Credit Suisse, ar
investor inthe Complex Products may therefore lose al
or some of its investment therein irrespective of an
favourable development of the other value determinir
factors, such as the performance of the Uriglag(s).

Risks related to FINMA's broad statutory
powers in relation to Credit Suisse

Swiss banking laws provide FINMA with broad powe
and discretion in the case of resolution procedures wit
respect to Swiss banks such as Credit Suisse. In suc
resolution procedures, FINMA may require the
conversion of Complex Products into equity ofdire
Suisse and/or a partial or full writdf of Complex
Products. Where FINMA orders the conversion o
Complex Products into equity of Credit Suisse, th
securities received may be worth significantly less thg
the Complex Products and may have a sigaifity
different risk profile. If a partial or full wra# of Complex

Products takes place, holders of Complex Product

Mit Komplexen Produkten verbundene
Risiken im Fall einer Insolvenz der
Emittentin und bei
Abwicklungsmassnahmen in Bezug auf
die Emittentin (Risikokategorie 1)

Die in dieselRisikokategorid in den Unterabschnitten
A. und B. beschriebenen Risiken sind die beidel
wesentlichsten Risiken im Fall einer Insolvenz dt
Emittentin bzw. im Zusammenhang mit
Abwicklungsmassnahmen in Bezug auf Bmittentin.

Risiken im Fall einer Insolvenz der Credit
Suisse

Die Komplexa Produkte sind direkte, unbedingte, nicht
besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten vc
Credit Suisse. Im Fall einer Insolvenz der Credisgu
sind die Forderungen der Anleger die Komplexa
Produkte im Hinblick auf das Recht auf Zahlunc
gleichrangig mit allen anderen nicht besicherten un
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Credit Suiss:
mit Ausnahme solcher Verbindlichkeiten, dierleinen
gesetzlichen Vorrang verfligen.

Eine Anlage in Komplexe Produkt auch nicht durch

ein Schadenausgleich®der Versicherungssystem (wie
beispielsweise ein Einlagensicherungssystem) ein
staatlichen Behorde der Schweiz oder einer andere
Rechtsordnung geschtzt und nicht durch eine staatlick
Garantie besichert. Digomplexen Produkte stellen
ausschliesslich Verbindlichkeiten der Emittentin dar, ur
die Inhaber der Komplexen Produkte kdnnen sicl
bezuglich der Erfullung der Verpflichtungen de
Emittentin aus den Komplexen Produkten nur an di
Emittentin wenden.

Im Fall einer Insolvenz der Credit Suisse kann ein Anlec
indieKomplexa Produkte daher das eingesetzte Kapital
unter Umstanden ganz oder teilweise verlieren, selb
wenn sich die Ubrigen wertbestimmenden Paramete
wie beispielsweise die Werttwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte, giinstig entwickeln.

Risiken im Zusammenhang mit den
breiten gesetzlichen Befugnissen der
FINMA in Bezug auf die Credit Suisse

Nach dem Schweizer Bankenrecht besitzt die FINM,
weitreichende Bfugnisse und Ermessensspielraume irr
Falle eines Sanierungsverfahrens in Bezug auf Banke
wie die Credit Suisse. In einem solchen
Sanierungsverfahren kann die FINMA eine Umwandlur
der Komplexen Produkte in Eigenkapital der Cred
Suisse und/oder eine teieise oder vollstéandige
Abschreibung der Komplexen Produkte verlangen. Fal
die FINMA die Umwandlung der Komplexen Produkte i
Eigenkapital der Credit Suisse anordnet, kénnen di
Wertpapiere, die der Anleger erhdlt, erheblich wenige
wert sein als die Kopiexen Produkte und ein ganz



would lose all or some of their investment in suc
Complex Products.

Risks in connection with the payment
profile of the Complex Products (Risk
Category 2)

In this Risk Category 2 the material risks in connectio
with the payment profile of the Complex Products are
described. This risk category is divided into -Sub
Categories according to the types of Complex Product
that may be issued under the Base Prospecilise risks
of each SubCategoryareset out in one of the fallwing
sub-sections Ato BB. The most material risk of a Sub
Category is specified first in each of these sdztions.

Risks in connection with the payment
profile of Complex Products with
Participation, with All  Time High
Participation and with Best of Selected
Performance Participation

The most material risk in connection with theeyment
profile of thetypes of Complex Products specified above
is the risk of an unfavourableperformance of the
Underlying(s) which the ComplBxoducts are linked to
for investorsThis risk of such Complex Produdtsset
out for Complex Productwith Participatiorwithout a
bear feature with All Time High Participation and with
Best of Selected Performance Participatiom the
following subsection (i) and for Complex Products with
Participation withe bear feature in the following sub
section (ii).

(i) Complex Products with Participatiaithout a bear
feature, with All Time High Participation and with
Best of Selected Performance Participation

If the value of the Underlying(s) has develope
unfavourablyif., if the value of the Underlying(s) has
decreased as of the Final Fixing Date (which in case
Complex Poducts linked to an inverse Basket will
generally result in an increased Basket Level as of th
Final Fixing Dateand, in respect of Complex Products
with All Time High Participatioor Complex Products
with Best of Selected Performance Participatidrthe
value of the Underlying(s) has decreased also based
the value of the Underlying(s) determined on th
Observation Datespecified in the applicable Terms and
Condition}, the Payout Amount will be equal to zero, ang
investors in any such Complex Buat will only receive
the Final Redemption Amount.e(, the Minimum
Redemption Amoupat maturity

anderes Risikoprofil aufweisen. Im Fall der teilweise od
vollstandigen Abschreibung der Komplexen Produki
wirden Inhaber von Komplexen Produkten einen Tei
oder Totalverlust des in die Komplexen Produkt
angelegten Kapitalerleiden.

Risiken im Zusammenhang mit dem
Zahlungsprofil der Komplexen Produkte
(Risikokategorie 2)

In dieser Risikokategorie 2 werden die wesentliche
Risiken im Zusammenhang mit dem Zahlungsprofil d¢
Komplexen Produkte beschrieben.  ieBe
Risikokategorie ist unterteilt in Unterkategorien gemas
den Arten von Komplexen Produkten, die unter den
Basisprospekt begeben werden kénnebie Risiken
jeder Unterkategorie sind in einem der folgendel
Unterabschnitte A. bis BB. beschrieben. Das
wesentlichste Risiko einer Unterkategorie wird in jeder
dieser Unterabschnitte zuerst aufgefihrt.

Risiken im Zusammenhang mit dem
Zahlungspofil von Komplexen Produkten
mit Partizipation, mit All Time High
Partizipation und mit Best of Selected
Performance-Partizipation

Das wesentlichste Risikim Zusammenhang mit dem
Zahlungsprofil der vorstehend bezeichneten Arten vc
Komplexen Produkten ist das Risiko einer fir Anlege
ungunstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. de
Basiswerte, an den bzw. die die Komplexen Produkt
gekoppelt sindDieses Risiko ist fiir diese Komplexen
Produkte mit Partizipatiorohne BeatStruktur, mit All
Time High Partizipation und mit Best of Selected
PerformancePartizipationm folgenden Unterabschnitt
(i) und fur Komplexe Produkte rRiairtizipation mBear
Strukturim folgenden Unterabschnitt (ii) beschrieben.

(i) Komplexe Produktemit Partizipatiorohne Bear
Struktur mit All Time High Partizipation und mit
Best of Selected PerformanePRartizipation

Im Fakiner ungunstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte (d.h. wenn der Wert de
Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Finaler
Festlegungtag gefallen ist (was bei Komplexen
Produkten, die an einen inversen Korb gekoppelt sinc
im Allgemeinen zu einem gestiegenen Korbkurs ar
Finalen Festlegungstag fuhren wina)d, in Bezug auf
Komplexe Produkte mit All Time Higtartizipatiorund
KomplexeProdukte mit Best of Selected Performance
Partizipationwenn der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte auchauf Grundlage der an den in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebene
Beobachtungstagen festgestellte Werte des Basiswert
bzw der Basiswite gefallen igtbetragtder Zusatzbetrag
null; in diesem Fall erhalten Anleger in ein solche
Komplexes Produkt bei Endféalligkeit lediglich den Finale



(i) Complex Productswith Participatiorwith a bear
feature

If the value of the Underlying(s) has develope
unfavourablyif., if the value of the Underlying(s) has
increased as of the Final Fixing Date (which in case ¢
Complex Prodets linked to an inverse Basket will
generally result in a decreased Basket Level as of th
Final Fixing Date)), the Payout Amount will be equal t
zero, and investors in any such Complex Product will o
receive the Final Redemption Amouirg.( the Minmum
Redemption Amoujait maturity.

Risks in connection with the payment
profile of Complex Products with Asian
Particpation

The most material risk in connection with the payme
profile of the types of Complex Products specified abov
is the risk of an unfavourable performance of the
Underlying(s) which the Complex Products are linked
for investors.If the value of the Undéring(s) has
developed unfavourablyg(, if the average performance
of the Underlying or the Basket (as measured on th
Observation Dates) is negative (which in case of Compl
Products calculated on the basis of an inverse Averag
Level or an inverse Rvage Basket Level will generally
result in an increased Average Level or Average Bask
Level, as the case may be)), the Payout Amount will b
equal to zero, and investors in any such Complex Prody
will only receive the Final Redemption Amouat, ¢the
Minimum Redemption AmoQnat maturity. See also
"- IV. Risks of Complex Products with certain feature
(Risk Category) + C. Specific risks of Complex
Products with a so called "Asian Style" featurelow.

Risks in connection with the payment
profile of Complex Products with
Outperformance Participation

The most material risk in connection with the type ¢
Complex Products specified above is the risk of

reduction of the Payout Amount (potentially down t
zero). The Payout Amount payable under such Compl
Productsis dependent upon whether one Underlying, thg
WorstPerforming Underlying of one Basket or one
Basket of Underlyings (whichever is specified in th
applicable Terms and Conditions) outperforms (g
measured on the Final Fixing Date) another Underlyin

the BestPerforming Underlying of another Basket of

Ruckzahlungsbetrag (d.h. den
Mindesttickzahlungsbetrag).

(i) Komplexe Produktemit Partizipationmit Bear
Struktur

Im Fall einer ungiunstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte (d.h. wenn der Wert de
Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Finale
Festlegungstag gestiegen ist (was bei Komplexel
Produkten, die an einenyersen Korb gekoppelt sind,
im Allgemeinen zu einem gefallenen Korbkurs ar
Finalen Festlegungstag fuhren wirdPetragt der
Zusatzbetrag null; in diesem Fall erhalten Anleger in e
solches Komplexes Produkt bei Endfélligkeit lediglic
den Finalen Rickzahigsbetrag (d.h. den
Mindestiickzahlungsbetrag).

Risiken im Zusammenhang mit dem
Zahlungspofil von Komplexen Produkten
mit Asian-Style-Partizipation

Das wesentlichste Risiko im Zusammenhang aeitn
Zahlungsprofil der vorstehend bezeichneten Arten vc
Komplexen Produkten istag Risiko einer fir Anleger
ungunstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. de
Basiswerte, an den bzw. die die Komplexen Produkt
gekoppelt sind. In  Fall einer unglnstigen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswert
(d.h. wenn die durchschnittliche Wertentwicklung de
Basiswerts bzw. des Korbs (wie an den
Beobachtungstagen festgestellt) einen negativen We
aufweist (was bei Komplexen Produkten, die au
Grundlage einesinversen Durchschnittskurses bzw.
inversen Durchschnittskorbkurses berechnet werden, il
Allgemeinen zu einem gestiegenen Durchschnittskul
bzw. Durchschnittskorbkurs fiihren wirdjgtrégt der
Zusatzbetrag null; in diesem Fall erhalten Anleger in e
solctes Komplexes Produkt bei Endfélligkeit lediglicl
den Finalen Rickzahlungsbetrag d.h{ den
Mindesttickzahlungsbetrag).Siehe dazu auch den
nachstehenden Abschnitt 'IV. Risiken Komplexer
Produkten mit bestimmten Merkmalen
(Risikokategorid)+ C. SpezifischeRisiken Komplexer
Produkte mit einer so genannten "Asian Style"
Komponentg.

Risiken im Zusammenhang mit dem
Zahlungspofil von Komplexen Produkte
mit Outperformance -Partizipation

Das wesentlichste Risiko im Zusammenhang mit der
Zahlungsprofil der vorstehenazeichneten Arten von

Komplexen Produkten ist das Risiko einer fir Anlege
ungunstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. de
Basiswerte, an den bzw. die die Komplexen Produkt
gekoppelt sind. 2 Hohe des Zusatzbetradsei diesen

Komplexen Produkten istavon abhéangig, ob ein
Basiswert, der Basiswert mit der Schlechtester
Wertentwicklung in einem Korb oder ein Korb voi
Basiswerten (je nachdem was in den anwendbare



another Basket of Underlyings (whichever is specified
the applicable Terms and Conditions). If such Underlyin
WorstPerforming Underlying or Basket (whichever i
specified in the applicable Termsda@onditions) does
not outperform such other Underlying, Bé&&trforming
Underlying or Basket (whichever is specified in th
applicable Terms and Conditions), the Payout Amou
will be equal to zero, and investors in any such Compl
Product will only redee the Final Redemption Amount
(i.e., the Minimum Redemption AmoQirdt maturity. In
such a case, an investment in such Complex Produ
may result in a loss upon redemption, if the Issue Prig
(or, if different, the price the relevant investor paid fo
such Complex Product) is higher than tiinimum
Redemption Amouninvestors in Complex Products with
Outperformance Participation shoalidobe aware that
even if the value of one Underlying, the Weorst
Performing Underlying of one Basket or a Basket o
Underlyings increases, the Payout Amount may
nevertheless be equal to zero if the difference betwee
the performances of the relevant Underlying(s) and/q
Basket(s) is negative.

Risks in connection with the payment
profile of Complex Products with
Enhanced Participation

The most material risk in connection with the paymer
profile of the types of Complex Products specifiddve

is the risk of an unfavourable performance of thé
Underlying(s) which the Complex Products are linked
for investors. This risks set out for such Complex
Products without a bear feature in the following -sub
section (i) and for Complex Productsiwa bear feature
in the following suisection (ii).

(i) Complex Products without bear feature

If the value of the Underlying(s) has develope
unfavourablyig., if the Final Level or, in the case of
multiple Underlyings, the Final Basket Level or the Fin
Level ofat least one Underlying, as applicablis, at (if

so specified in the applicable Terms and Conditions)
below the relevant Strikeof the Final Baket Levelis

at (if so specified in the applicable Terms and Condition
or above the Strike)), the Payout Amount will be equa
to zero, and investors in any such Complex Product w
only receive the Final Redemption Amouirg.,( the
Minimum Redemptionmoun) at maturity.

Emissionsbedingungen angegeben ist) zum Finale
Festlegungstag eine héhere Wertentwicklusugfweist
als ein anderer Basiswert, der Basiswert mit der Beste
Wertentwicklung in einem anderen Korb oder ein ander:
Korb von Basiswerten (je nachdem was in der
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben ist
Weist dieser Basiswert, dieser Basiswertt naer
Schlechtesten Wertentwicklung oder Korb (je nachder
was in den anwendbaren Emissionsbedingunge
angegeben ist) keine héhere Wertentwicklung auf als de
andere Basiswert, der Basiswert mit der Bester
Wertentwicklung eines anderen Korbs oder anderé Kot
(e nachdem was in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben ist), betragt de
Zusatzbetrag null; in diesem Fall erhalten Anleger in e
solches Komplexes Produkt bei Endfalligkeit lediglic
den Finalen Rickzahlungsbetrag (d.h.den
Mindestiickzahlugsbetrag).Eine Anlage in ein solches
Komplexes Produkt kann unter diesen Umstanden be
der Ruckzahlung einen Verlust zur Folge haben, wer
der Emissionspreis (bzw., falls abweichend, der von de
jeweiligen Anleger fir das betreffende Komplexe
Produkt gezhlte Kaufpreis) Uber dem
Mindestriickzahlungsbetrag lieftartber hinausollten
sich Anleger in Komplexe Produkte mit Outperformance
Partizipation bewusst sein, dass selbst wenn der We
des Basiswerts, des Basiswerts mit der Schlechteste
Wertentwicklungeines Korbs oder eines Korbs von
Basiswerten ansteigt, der Zusatzbetrag trotzdem nt
betragen kann, wenn der Unterschied zwischen de
Wertentwicklungen des bzw. der beteffender
Basiswerte bzw. Kdrbe negativ ist.

Risiken im Zusammenhang mit dem
Zahlungspofil von Komplexen Produkte
mit Enhanced-Partizipation

Das wesentlichste Risiko im Zusammenhang mit der
Zahlungsprofil der vorstehend bezeichneten Arten vc
Komplexen Produkten ist das Risiko einer fiir Anlege
unglnstigen Wertentwicklung des Basiswerts bder.
Basiswerte, an den bzw. die die Komplexen Produkt
gekoppelt sindDieses Risikoist fur diese Komplexen
Produkte ohne  BeaBtruktur im  folgenden
Unterabschnitt (i) und fir Komplexe Produkte mit Bear
Struktur im folgenden Unterabschnitt (ii) beschnebe

() Komplexe Produkte ohne Be&truktur

Im Fall einer ungunstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte (d.h. wenn de
Schlusskurs oder (bei mehreren Basiswerten) der Fina
Korbkurs bzw. der Schlusskumnindestens eines
Basiswerts dem jeweiligen Referenzkusatspricht
(sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen die
vorsehen)oder diesenunterschreitet (oder - bei an
einen inversen Korb gekoppelten Komplexer
Produkten - der Finale Korbkurs dem Referenzkurs
entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingunge dies vorsehen)oder diesen
Uberschreitet)) betragtder Zusatzbetrag null; in diesem



(i) Complex Prodcts with a bear feature

If the value of the Underlying(s) has develope
unfavourablyif., if the Final Level or, in the case of
multiple Underlyings, the Final Basket Level or the Fin
Level ofat least one Underlying, as applicables, at (if

so specified in the applicable Terms and Conditions)

above the relevant Strike (or, in case of Complex
Products linked to an inverse Basket, the Final Baskeg
Levelis at (if so specified in the applicable Terms ang
Conditions)or below the Strike)), the Payout Amount
will be equal to zero, and investors in any such Compl
Product will only receive the Final Redemption Amou
(i.e., the Minimum Redemption Amolrat maturity.

Risks in connection with the payment
profile of Complex Products with Digital
PLUS Participation

The most material risk in connection with the payme
profile of the types of Complex Products specified aboy
is the risk of an unfavourable performance of the
Underlying(s) which the Complex Products are linked

for investors. This risks set out for such Complex

Products without a bear feature in the following -sub
section (i) and for Complex Products with a bear featu
in the following suisection (ii).

(i) ComplexProductswithout bear feature

If the value of the Underlying(s) has develope
unfavourablyif., if the Final Level or, in the case of a
Complex Product linked to multiple Underlyings, the Fin
Basket Level or theFinal Level ofat least one
Underlying, as applicablés at (if so specified in the
applicable Terms and Conditioms)below (or, in case
of Complex Products linked to an inverse Basket, th
Final Basket Levek at (if so specified in the applicable
Terms and Conditions)r above) the relevant threshold
specified in the applicable Terms and Conditions), th
Payout Amount will be equal to zero, and investors in a
such Complex Product will only receive the Fing
Redemption Amounti.¢., the Minimum Redeption
Amounj at maturity.

(i) Complex Products with a bear feature

Fall erhalten Anleger in ein solches Komplexes Produ
bei Endfélligkeit lediglich den Finalen
Ruckzahlungsbetrag (d.h. den
Mindestiickzahlungsbetrag).

(i) Komplexe Produkte mit Bedtruktur

Im Fall einer unginstigen Wertentwicklyn des
Basiswerts bzw. der Basiswerte (d.h. wenn de
Schlusskurs oder (bei mehreren Basiswerten) der Fina
Korbkurs bzw. der Schlusskumiindestens eines
Basiswerts dem jeweiligen Referenzkueatspricht
(sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen die
varsehen)oder dieseniberschreitet (oder - bei an
einen inversen Korb gekoppelten Komplexer
Produkten - der Finale Korbkurs dem Referenzkurs
entspricht (sofern die anwendbaren Emissiens
bedingungen dies  vorsehen) oder diesen
unterschreitet)) betragt der Zustzbetrag null; in
diesem Fall erhalten Anleger in ein solches Komplexe
Produkt bei Endfalligkeit lediglich den Finaler
Ruckzahlungsbetrag (d.h. den
Mindestiickzahlungsbetrag).

Risiken im Zusammenhang mit dem
Zahlungspofil von Komplexen Produkte
mit Digital -PLUS-Partizipation

Das wesentlichste Risiko im Zusammenhang mit der
Zahlungsprofil der vorstehend bezeichneten Arten vc
Komplexen Produkten ist das Risiko einer fiir Anlege
ungunstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. de
Basiswerte, a den bzw. die die Komplexen Produkte
gekoppelt sind. DieseRisikoist fur diese Komplexen
Produkte  ohne  BeaBtruktur im  folgenden
Unterabschnitt (i) und fir Komplexe Produkte mit Bear
Struktur im folgenden Unterabschnitt (ii) beschrieben.

(i) Komplexe Produkte ohnedar Struktur

Im Fall einer ungunstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte (d.h. wenn de
Schlusskurs oder (bei einem an mehrere Basiswert
gekoppelten Komplexen Produkt) der Finale Korbkur
bzw. der Schlusskursnindestens eines Basiswerts
dem in den anwendbaren Emissionsbedingunge
angegebenen Schwellenweentspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehe
oder diesen unterschreitet (oder - bei an einen
inversen Korb gekoppelten Komplexen Produkteter
Finale Korbkurs dem massgeblichen Schwellenwe
entspricht (sofern die anwendbaren Emissiens
bedingungen dies  vorsehen) oder diesen
Uberschreitet )) betragtder Zusatzbetrag null; in diesem
Fall erhalten Anleger in ein solches Komplexes Produ
bei Endféigkeit lediglich den Finalen
Rickzahlungsbetrag (d.h. den
Mindesttickzahlungsbetrag).

(i) Komplexe Produkte mit Bedtruktur



@)

If the value of the Underlying(s) has develope
unfavourablyif., if the Final Leel or, in the case of a
Complex Product linked to multiple Underlyings, the Fin
Basket Level or the Final Level ait least one
Underlying, as applicablés at (if so specified in the
applicable Terms and Conditioms)above (or, in case
of Complex Roducts linked to an inverse Basket, the
Final Basket Levek at (if so specified in the applicable
Terms and Conditiong¥ below) the relevant threshold
specified in the applicable Terms and Conditions), th
Payout Amount will be equal to zero, and iteesin any
such Complex Product will only receive the Fing
Minimum Redemption Amounti.e(, the Minimum
Redemption Amount) at maturity.

Risks in connection with the payment
profile of Complex Producs with
Resetting Participation, Multi Resetting
Participation and with Scale Resetting
Participation

In this subcategory the material risks in connectibime
most material risk in connectigvith the payment profile
of Complex Prodes with Resetting Participation, Multi
Resetting Participation and with Scale Resettin
Participationare set out. The most material risk of the
types of Complex Products specified above is thesitk
out in the following sukection (1) Risk inconnection
withan unfavourable performance of the Underlying(s)

Risk in connection with an unfavourable
performance of the Underlying(s)

If the value of the Underlying(s) has develope
unfavourablyig., the value of the Underlying(s) has
decreased on each Observation Date as compared to th
Preceding Observation Date), the Compounde
Performance will be negative, and, therefore, the Payol
Amount will be equal to zero, and investors in any sud
Compéx Product will only receive the Final Redemptio
Amount {.e., the Minimum Redemption Amount) at
maturity. In addition, even if the value of the Underlying(
only decreases on some, but not all, Observation Date
as compared to the Preceding ObservatiDate, the
Compounded Performance may still be negative (and th
Payout Amount will be equal to zero), if the negativ
performances of the Underlying(s), as applicable
outweigh its positive performances.

)

Im Falle einer ungiinstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte (d.h. wenn de
Schlusskurs oder (bei einem an mehrere Basiswert
gekoppelten Komplexen Produkt) der Finale Korbkur
bzw. der Schlusskursnindestens eines Basiswerts
dem in den anwendbane Emissionsbedingungen
angegebenen Schwellenweentspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehe
oder diesen Uberschreitet (oder - bei an einen
inversen Korb gekoppelten Komplexen Produkteter
Finale Korbkurs dem massgeblichen @efienwert
entspricht (sofern die anwendbaren Emissiens
bedingungen dies  vorsehen) oder diesen
unterschreitet)), der Zusatzbetrag null betragt; in
diesem Fall erhalten Anleger in ein solches Komplexe
Produkt bei Endfalligkeit lediglich den Finaler
Ruckzalungsbetrag (d.h. den Mindestritck
zahlungsbetrag).

Risiken im Zusammenhang mit dem
Zahlungspofil von Komplexen Produkten
mit Resetting -Partizipation, Multi-
Resetting-Partizipation und Scale-
Resetting-Partizipation

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichel
Risiken im Zusammenhang mit dem Zahlungspvofil
Komplexen Produkten mit Resettigrtizipation, Mutti
ResettingPartizipation und ScaleResetting
PartizipatiorbeschriebenDas wesentlichste Risiko der
vorstehend bezeichneten Arten von Komplexe
Produkten ist dasim folgenden Unterabschnitt (1)
beschriebene Risiko (Risiko einer fiir Anleger
ungunstigen Wertentwicklung des Basiswertsvbder
Basiswertg.

Risiko im Zusammenhang mit einer
nachteiligen Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte

Im Fall einer unginstigen Wertentwicklung des
Basisverts bzw. der Basiswerte (d.h. wenn der Wert de!
Basiswerts bzw. der Basiswerte an jedemr
Beobachtungstag im Vergleich zum Vorangegangene
Beobachtungstag gefallen idglit die Durchschnittliche
Performance negatiaus und der Zusatzbetragetragt
somitnull; in diesem Fall erhalten Anleger in ein solche
Komplexes Produkt bei Endféalligkeit lediglich den Finale
Riickzahlungsbetrag (d.h. den Mindestriick
zahlungsbetrag). Darliber hinaus gilt: Auch wenn de
Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte nur an emig
nicht aber an allen Beobachtungstagen im Vergleich :z
dem Vorangegangenen Beobachtungstag gefallen is
kann die Durchschnittliche Performance dennoch
negativ ausfallen (und der Zusatzbetrag null sein), wer
die negative Wertentwicklung des Basiswdstsv. der
Basiswerte die positive Uberwiegt.



(2) Risk in connection with the determination of

the Compounded Performance

In addition, the performances of the Underlying o
Basket, as applicable, taken into account for purposes
determining the Compounded Performance (and
consequently, the Payout Amount) differ with respect t
Complex Products with Resetting Participati@omplex
Products with Multi Resetting Participation and Comple
Products with Scale Resetting Participation. In the cas
of Complex Products with Resetting Participation, th
performance of the Underlying or Basket, as applicablé
on certain Observation dbes (generally a specified
number of Observation Dates on which the performang
of the Underlying or Basket was the best or the worst, a
specified in the applicable Terms and Conditions) will |
replaced by a fixed amount for purposes of determinin
the Compounded Performance, as specified in the
applicable Terms and Conditions. In the case of Compl
Products that are Complex Products with Multi Resettin
Participation, if the level of the Underlying or of eac
Underlying, as applicable, on any Obseorabateis at

(if so specified in the applicable Terms and Condition
or above (or below, if so specified in the applicable
Terms and Conditions) its level on the Precedin
Observation Date, the performance of the Underlying ¢
the Basket, as applicablen such Observation Date will
be replaced by a fixed amount for purposes o
determining the Compounded Performance, as specifig
in the applicable Terms and Conditions. In the case
Complex Products that are Complex Products with Sca
Resetting Particition, the performance of the
Underlying or Basket, as applicable, on certai
Observation Dates (generally a specified number
Observation Dates on which the performance of th
Underlying or Basket was the best or the worst, a:
specified in the applicablTerms and Conditions) will be
multiplied i(e., scaled) by a percentage for purposes of
determining the Compounded Performance, as specifig
in the applicable Terms and Conditiofkereplacement
or scaling, as applicable, of certain Underlying or Bask
performances for purposes of determining the
Compounded Performance may have a dilutive effect g
the Compounded Performance and result in a Payol
Amount that is considerably lower than the Payoy
Amount that would have been received without suc
repla@ment or scaling.

Risks in connection with the payment
profile of Complex Products with Digital
Participation

The most material risk in connection with the paymer

(2) Risiko im

profile of the types of Complex Products specified aboy

Zusammenhang mit der
Feststellung der Durchschnittlichen
Wertentwicklung

Komplexe Produkte mit ResettiRartizipation,
Komplexe Produkte mit MuResettingPartizipation und
Komplexe Produkte mit ScaResettingPartizipation
unterscheiden  sich hinsichtlich der jeweiligen
Wertentwicklung des Basiswerts bayes Korbs, die bei
der Ermittlung deburchschnittliche®erformance (und
somit des Zusatzbetrags) berucksichtigt wird. Be
Komplexen Produkten mit ResettiRartizipation wird
bei der Ermittlung deburchschnittlichePerformance
die Wertentwicklung desdiswerts bzw. des Korbs an
bestimmten Beobachtungstagen (in der Regel ein
festgelegte Anzahl von Beobachtungstagen mit de
besten bzw. der schlechtesten Wertenwicklung de
Basiswerts bzw. Korbs, wie jeweils in den anwendbare
Emissionsbedingungen angegst) durch einen
Festbetrag ersetzt, wie in den anwendbarer
Emissionsbedingungen vorgesehen. Bei als Komple»
Produkte mit MukiResettingPartizipation
ausgestalteten Komplexen Produkten wird bei de
Ermittlung der DurchschnittlichenPerformance die
Wertertwicklung des Basiswerts bzw. des Korbs in den
Fall, dass der Kurs des Basiswerts bzw. jedes Basiswer
an einem beliebigen Beobachtungstag dem jeweilige
Kurs am  Vorangegangenen  Beobachtungstag
entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen diesorsehen) oder diesen
Uberschreitet (oder unterschreitet, sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen), i
dem betreffenden Beobachtungstag durch einer
Festbetrag ersetzt, wie in den anwendbarer
Emissionsbedingungen vorgesehen. Bei als Koreple
Produkte mit ScaldResettingPartizipation ausge
stalteten Komplexen Produkten wird bei der Ermittlun
der Durchschnittlichen Performance die
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. des Korbs al
bestimmten Beobachtungstagen (in der Regel ein
festgelegte Amahl von Beobachtungstagen mit der
besten bzw. der schlechtesten Wertenwicklung de
Basiswerts bzw. des Korbs, wie jeweils in der
anwendbaren Emissiobedingungen angegeben) mit
einem Prozentsatz multipliziert, wie in den anwendbar
Emissionbedingungen vorgesehen. Die bei der
Ermittlung  der Durchschnittlichen Performance
vorgenommene Ersetzung bzw. Multiplikation de
jeweiligen  Wertentwicklung  eines  bestimmter
Basiswerts bzw. des Korbk@nneine Verwasserung der
DurchschnittlicherPerformance zur Folgldaben und
dazu fuhren, dass der Zusatzbetrag deutlich unter de
Zusatzbetrag liegt, den die Anleger ohne eine solch
Ersetzung oder Multiplikation erhalten hatten.

Risiken im Zusammenhang mit dem
Zahlungsprofil von Komplexen Produkten
mit Digital -Partizipation

Das wesentlichste Risiko im Zusammenhang mit der
Zahlungsprofil der vorstehend bezeichneten Arten vc



is the risk of an unfavourable performance tbe
Underlying(s) which the Complex Products are linked
for investors. This risks set out for such Complex
Products without a bear feature in the following -sub
section (i) and for Complex Products with a bear featu
in the following susection (ii).

(i) ComplexProductswithout bear feature

If the value of the Underlying(s) has develope
unfavourablyi., if the Final Level or, in the case of a
Complex Product linked to multiple Underlyings, the Fin
Basket Level or the Final Level ait least one
Underlying, as applicablés at (if so specified in the
applicable Terms and Conditiomg)below (or, in case
of Complex Products linked to an inverse Basket, th
Final Basket Levek at (if so specified in the applicable
Terms and Conditiongy above) the relevant threshold
specified in the applicable Terms and Conditions), th
Payout Amount will be equal to zero, and investors in al
such Complex Product will only receive the Fing
Redemption Amounti.é., the Minimum Redemption
Amount) at maturity.

(i) ComplexProductswith bear feature

If the value of the Underlying(s) has develope
unfavourablyif., if the Final Level or, in the case of a
Complex Product linked to multiple Underlyings, the Fin
Basket Level or the Final Level ait least one
Underlying, as applicablés at (if so specified in the
applicable Terms and Conditioms)above (or, in case

of Complex Products linked to an inverse Basket, th
Final Basket Levek at (if so specified in the applicable
Terms and Conditiongy below) the relevant threshold
specified in the applicable Terms and Conditions), th
Payout Amount will be equal zero, and investors in any
such Complex Product will only receive the Fing
Redemption Amounti.¢., the Minimum Redemption
Amount) at maturity.

Risks in connection with the payment
profile of Complex Products with Digital
Payout

The most material risk in connection with the pagtn

profile of the typeof Complex Products specified above
is the risk of an unfavourable performance of thé
Underlying(s) which the Complex Products are linked
for investors. This risks set out for such Complex
Products without a bear feature in the following -sub

Komplexen Produkten ist das Risiko einer fiir Anlege
unglnstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. de
Basiswerte, an den bzw. die die Komplexen Praéeluk
gekoppelt sind. DieseRisikoist fur diese Komplexen
Produkte  ohne  BeaStruktur im  folgenden
Unterabschnitt (i) und fir Komplexe Produkte mit Bear
Struktur im folgenden Unterabschnitt (ii) beschrieben.

(i) Komplexe Produkte ohned&rStruktur

Im Fall einer ungiinstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte (d.h. wenn de
Schlusskurs oder (bei einem an mehrere Basiswert
gekoppelten Komplexen Produkt) der Finale Korbkur
bzw. der Schlusskursindestens eines Basiswerts
dem in den awendbaren Emissionsbedingungen
angegebenen Schwellenwerntspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehe
oder diesen unterschreitet (oder - bei an einen
inversen Korb gekoppelten Komplexen Produkteter
Finale Korbkurs dem massgalilen Schwellenwert
entspricht (sofern die anwendbaren Emissiens
bedingungen dies  vorsehen) oder diesen
Uberschreitet )) betragtder Zusatzbetrag null; in diesem
Fall erhalten Anleger in ein solches Komplexes Produ
bei Endfélligkeit lediglich den Finalen
Ruckzahlungsbetrag (d.h. den
Mindestriickzahlungsbetrag).

(i) Komplexe Produktenit BearStruktur

Im Fall einer ungunstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte (d.h. wenn de
Schlusskurs oder(bei einem an mehrere Basiswerte
gekoppelten Komplexen Produkt) der Finale Korbkur
bzw. der Schlusskursnindestens eines Basiswerts
dem in den anwendbaren Emissionsbedingunge
angegebenen Schwellenweentspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingem dies vorsehen)
oder diesen Uberschreitet (oder - bei an einen
inversen Korb gekoppelten Komplexen Produkteter
Finale Korbkurs dem massgeblichen Schwellenwe
entspricht (sofern die anwendbaren Emissiens
bedingungen dies  vorsehen) oder diesen
unterschreitet)), betragt der Zusatzbetrag null; in
diesem Fall erhalten Anleger in ein solches Komplexe
Produkt bei Endfalligkeit lediglich den Finaler
Riickzahlungsbetrag (d.h. den Mindestriick
zahlungsbetrag).

Risiken im Zusammenhang mit dem
Zahlungsprofil von Komplexen Produkten
mit Digital -Auszahlung

Das wesentlichste Risiko im Zusammenhang mit der
Zahlungsprofil e vorstehend bezeichneten Avbn
Komplexen Produkten ist das Risiko einer fir Anlege
ungunstigen Wertemticklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte, an den bzw. die die Komplexen Produkt
gekoppelt sind. DieseRisikoist fur diese Komplexen
Produkte  ohne  BeaStruktur im  folgenden



section(i) and for Complex Products with a bear featurg
in the following sutsection (ii).

(i) ComplexProductswithout bear feature

If the value of the Underlying(s) has develope
unfavourablyi., if the Final Level or, in the case of
multiple Underlyings, the Finahgket Level or the Final
Level ofat least one Underlying, as applicablss, at (if
so specified in the applicable Terms and Conditions)
below the relevant Strike of, in case of Complex
Products linked to an inverse Basket, the Final Baske
Levelis at (if so specified in the applicable Terms andg
Conditions)or above the Strike)), the Payout Amount
will be equal to zero, and investors in any such Compl
Product will only receive the Final Redemption Amou
(i.e., the Minimum Redemption Amoyrat matuity.

(i) ComplexProductswith bear feature

If the value of the Underlying(s) has develope
unfavourablyi., if the Final Level or, in the case of
multiple Underlyings, the Final Basket Level or the Fin
Level ofat least one Underlyingas applicableis at (if
so specified in the applicable Terms and Conditions)
above the relevant Strikeof, in case of Complex
Products linked to an inverse Basket, the Final Baske
Levelis at (if so specified in the applicable Terms ang
Conditions)or below the Strike)), the Payout Amount
will be equal to zero, and investors in any such Compl
Product will only receive the Final Redemption Amou
(i.e., the Minimum Redemption Amoyrat maturity.

Risks in connection with the payment
profile of Complex Products with Twin -
Win Payout

The most material risk in connection with the payme
profile of the typeof Complex Products specified above
is the risk of an unfavourable performance tbé
Underlyingvhich the Complex Products aneled to for
investors.

If the Underlyingprerforms unfavourably for investors ang
is at the threshold specified in the applicable Terms an
Conditionsthe Payout Amount will be equal to zero, ang
investors in any such @plex Product will only receive
the Final Redemption Amount.e(, the Minimum
Redemption Amoujait maturity Furthermore, Complex
Products with TwikWin Payout may only provide for a
limited participation in any positive or negativ
performance of the Witerlying. Therefore, an investment

Unterabschnitt (i) und fir Komplexe Produkte mit Bear
Struktur im folgenden kterabschnitt (ii) beschrieben.

(i) Komplexe Produkte ohneerStruktur

Im Fall einer unginstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerted.lf. wenn der
Schlusskurs oder (bei mehreren Basiswerten) der Fina
Korbkurs bzw. der Schlusskumiindestens eines
Basiswerts dem jeweiligen Referenzkugatspricht
(sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen die
vorsehen)oder diesenunterschreitet (oder - bei an
einen inversen Korb gekoppelten Komplexer
Produkten - der Finale Korbkurs dem Referenzkurs
entspricht (sofern die anwendbaren Emissiens
bedingungen dies vorsehen) oder diesen
Uberschreitet )) betrégtder Zusatzbetrag null; in diesem
Fall erhalten Anleger in ein solches Komplexes Produ
bei Endfalligkeit lediglich den Finalen
Rickzahlungsbetrag (d.h. den
Mindesttickzahlungsbetrag).

(i) Komplexe Produktenit BearStruktur

Im Fall einer unginstigen Wertentwicklung des
Basisverts bzw. der Basiswerte (d.h. wenn der
Schlusskurs oder (bei mehreren Basiswerten) der Fina
Korbkurs bzw. der Schlusskumiindestens eines
Basiswerts dem jeweiligen Referenzkugatspricht
(sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen die
vorsehen)oder diesenuberschreitet (oder - bei an
einen inversen Korb gekoppelten Komplexer
Produkten - der Finale Korbkurs dem Referenzkurs
entspricht (sofern die anwendbaren Emissiens
bedingungen dies  vorsehen) oder diesen
unterschreitet)) betrégt der Zusatzbetrag niy in
diesem Fall erhalten Anleger in ein solches Komplexe
Produkt bei Endfalligkeit lediglich den Finaler
Riickzahlungsbetrag do. den
Mindesttickzahlungsbetrag).

Risiken im Zusammenhang mit dem
Zahlungspofil von Komplexen Produkten
mit Twin-Win-Zusatzzahlung

Das wesentlichste Risiko im Zusammenhang mit der
Zahlungsprofil der vorstehendezeichneten Artvon
Komplexen Produkten ist das Risiko einer fir Anlege
ungunstigen Wertentwicklung desadiswerts, an den
die Komplexen Produkte gekoppelt sind.

Im Fall, dass sich der Basiswert ungunstig fir Anlege
entwickelt unddem in den anwendbaren Endglltigen
Bedingungen angegelmen Schwellenweréntspricht,
betragt der Zusatzbetrag null; in diesem Fall erhaltel
Anleger in ein solches Komplexes Produkt be
Endfalligkeit lediglich den Finalen Riickzahlungsbetr:
(d.h. den Mindestiickzahlungsbetrag)Zudem kénnen
Komplexe Produkte mit TwWin Payout nur eine
beschrankte Partizipationan an einer positiven od:
negativen Wertentwicklung des Basiswerts vorsehet



in such Complex Products may lead to a lower return tha
a direct investment in the Underlying.

Risks in connection with the payment
profile of Complex Products with Best-Of
Payout

The most material risk in connection witle payment
profile of the typeof Complex Products specified above
is the risk of an unfavourable performance of tivo
Underlyingsvhich the Complex Products are linked to fo
investors.

If both Underlyings perform unfavably for investors
and the value ofboth Underlying is at or below the
relevant Initial Levethe Payout Amount will be equal to
zero, and investors in any such Complex Product will o
receive the Final Redemption Amouirg.( the Minimum
Redemption Amoujat maturity Furthermore, Complex
Products with BesOf Payout may only provide for a
participation below 100% in any positive performance ¢
the Underlyings. Therefore, an investment in suc
Complex Products may lead to a lower retunarnt a
direct investment in the relevant Underlying.

Risks in connection with the payment
profile of Complex Pr oducts with Rainbow
Payout

The most material risk in connection wille payment
profile of the typeof Complex Products specified above
is the risk of an unfavourable performance efBaskets
of Underlyingsvhich the Complex Products are linked tq
for investors.

If all of the Baskets perform unfavourably for investors
andthe value obachBasketis at or below the relevant
Initial Basket Levekhe Payout Amount will be equal to
zero, and investors in any such Complex Product will or
receive the Final Redemption Amouirg.( the Minimum
Redemption Amouptat maturity. Furthermore, the
Terms and Contons of Complex Products with
RainbowPayout may provide for a participation beloy
100% in any positive performance of thBaskets
Therefore, an investment in such Complex Products mg
lead to a lower return than a direct investment in th
relevantBasket.

Mit einer Anlage in diese Komplexen Produkte wir
daher unter Umstéanden eine niedrigere Renéizielt
als mit einer Direktanlage in den Basiswert.

Risiken im Zusammenhang mit dem
Zahlungspofil von Komplexen Produkten
mit Best-Of-Zusatzzahlung

Das wesentlichste Risikim Zusammenhang mit dem
Zahlungsprofil e vorstehend bezeichneten Avbn
Komplexen Produkten ist das Risiko einer fir Anlege
ungunstigen Wertentwicklung deeidenBasiswerte, an
die Komplexen Produkte gekoppelt sind.

Im Fall, dass sich beide Basiswerte fiir Anleger ungiinst
entwickeln und beide Basiswerte den jeweiligen
Anfangskurs  unterschreiten oder diesem
entsprechen, betragtder Zusatzbetrag null; in diesem
Fall ghalten Anleger in ein solches Komplexes Produk
bei Endfélligkeit lediglich den Finalen
Ruckzahlungsbetrag dh. den
MindesttickzahlungsbetragZudem kdénnen Komplexe
Produkte mit BesiOf Payout nur eine Partizipation unter
100% an einer positiven Wertemicklung der
Basiswerte vorsehen. Mit einer Anlage in dies¢
Komplexen Produkte wird daher unter Umstéanden ein
niedrigere Rendite erzielt als mit einer Direktanlage
den massgeblichen Basiswert.

Risiken im Zusammenhang mit dem
Zahlungspofil von Komplexen Produkten
mit Rainbow-Zusatzzahlung

Das wesentlichste Risiko im Zusammenhang mit der
Zahlungsprofil @ vorstehend bezeichneteArt von
Komplexen Produkten ist das Risiko einer fir Anlege
ungunstigen  Wertentwicklung der Kérbe von
Basiswertenan diedie Komplexen Produkte gekoppelt
sind.

Im Fall, dass sich beide Korbe fur Anleger unginsti
entwickeln und beide Kdrbe den jeweiligen Anféngliche
Korbkursunterschreiten oder diesem entsprechen ,
betragt der Zusatzbetrag null; in diesem Fall erhalte
Anleger in ein solches Komplexes Produkiei
Endfélligkeit lediglich den Finalen Rickzahlungsbetre
(d.h. den MindestickzahlungsbetragZudem kénnen
die Emissionsbedingungen vdtomplexa Produkten
mit RainbowZusatzzahlungeine Partizipation unter
100% an einer positiven Wertentwicklung de€orbe
vorsehen. Mit einer Anlage in diese Komplexen Produki
wird daher unter Umstéanden eine niedrigere Rendit
erzielt als mit einer Direktanlage in den massgebliche
Korh
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Risks in connection with the payment
profile of Complex Products with High
Watermark Payout

The most material risk in connection with the paymer
profile of the type of Complex Products specified abov,
is the risk of an unfavourablperformance of the
Underlyingvhich the Complex Products are linked to fo
investors.

If the value of the Underlyirtgas developed unfavourably
(i.e., f the value of the Underlyiritas decreased) as of
the Final Fixing Date compared to the Initial Fixing Dat
the Payout Amount payable to Holderstba Final Fixing
Date will be reduced and, in the worst casbe Payout
Amount will be equal to zero, aimestors in any such
Complex Product will only receive the Final Redempti
Amount (i.e., the Minimum Redergpt Amount) at
maturity.Iln such a case, an investment in such Comple
Product may result in a loss upon redemption, if the Issu
Price (or, if different, the price the relevant investor pai
for such Complex Product) is higher than the Minimur
RedemptionAmount. Furthermore, Complex Products
with High Watermark Payout provide for a participatio
that is lower than the positive performance of thg
Underlying. Therefore, an investment in such Complg
Products may in case of a favourable performance of th
Uncerlying lead to a lower return than a direct investmet
in the relevant Underlying.

. Risks in connection with the payment

profile of Exchangeable Products

In this subcategory the material risks in connectisith
the payment profile oExchangeable Products are set
out. The most material risk of the typef Complex
Products specified above ithe risk set out in the
following subsection (1) Risk in connection with an
unfavourable performance of the Underlying(s)

Risk in connection with an unfavourable
performance of the Underlying

On the Final Redemption Datag(long as not early
redeemed), depending on the performance of the
Underlying, invasrs in Complex Products that are
Exchangeable Products will receive either Miaimum
Redemption Amounbor the number of Underlyings
specified in the Ratio. If the value of the Underlying hg
developed unfavourablyg(, if the Final Leveis at (if so
specified in the applicable Terms and Conditians)
below the Exchange Price), an investor in any such
Complex Product will only receive the Final Redemptig

)

Risiken im Zusammenhang mit dem
Zahlungsprofil von Komplexen Produkten
mit High Watermark Zusatzzahlung

Das wesentlichste Risiko im Zusammenhang mit der
Zahlungsprofil der vorstehend bezeichneten Art vc
Komplexen Produkten ist das Risiko einer fiir Anlege
ungunstigenWertentwicklung des Basiswerts, an den
die Komplexen Produkte gekoppelt sind.

Im Fall einer unginstigen Wertentwicklung des
Basiswerts (d.h. wenn der Wert des Basiswerts gefalle
ist) am Finalen Festlegungstag im Vergleich zur
Anfanglichen Festlegustag, reduziert sich der an die
Inhaber am Finalen Rickzahlungstag zu zahlenc
Zusatzbetrag untbetragtim ungiinstigsten Fall nwhd
Anleger in ein solches Komplexes Prodekbaltenbei
Endfalligkeit lediglich den Finalen Rickzahlungsbetr:
(d.h. den Madestruclkzahlungsbetrag)Eine Anlage in
ein solches Komplexes Produkt kann unter diesel
Umsténden bei der Ruckzahlung einen Verlust zur Fol
haben, wenn der Emissionspreis (bzw., falls abweichen
der von dem jeweiligen Anleger fiir das betreffend
Komplexe Produkt gezahlte Kaufpreis) uber den
Mindestriickzahlungsbetrag liegt. Zudem weisel
Komplexe Produkte mit High Watermark Payout nur ein
Partizipation auf, die niedriger ist als die positiv
Wertentwicklung des Basiswerts. Mit einer Anlage il
diese Komplexen Produkte wird daher bei einer
glnstigen Wertentwicklung des Basiswerts nur ein
niedrigere Rendite erzielt als mit einer Direktanlage
den massgeblichen Basiswert.

Risiken im Zusammenhang mit dem
Zahlungspofil von Exchangeable-
Produkten

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichel
Risiken im Zusammenhang mit dem Zahlungspvofil
Exchangeablé’rodukten besctieben. Das
wesentlichste Risikoed vorstehend bezeichneten Art
von Komplexen Produkten ist dasn folgenden
Unterabschnitt (1) beschrieberi@siko(Risiko einer fur
Anleger unglinstigen Wertentwicklung des Basiswert
bzw. der Basiswerje

Risiko im Zusammenhang mit einer
nachteiligen Wertentwicklung des Basiswerts

Am Finalen Rickzahlungstag erhaltenlefyer in als

Exchangeabld’rodukte  ausgestaltete ~ Komplexe
Produkte (sofern keine vorzeitige Riickzahlung erfolgt is
in Abhangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerl
entwederden Mindesiiickzahlungsbetrag oder die im
Bezugsverhdltnis angegebene Anizabn Basiswerten.

Bei einer unginstigen Wertentwicklung des Basiswert
(d.h. wenn der Schlusskurs dem Umtauschpreis
entspricht (sofern die anwendbaren Emissiens
bedingungen dies  vorsehen) oder diesen

unterschreitet) erhédlt ein Anleger in ein solches
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Amount {e, the Minimum Redemption AmoQnat
maturity.

In addition, if so specified in the applicable Terms an
Conditions, an Exchangeable Product may grant a
Exchange Right to the holder therepfjrsuant to which
such holder may require the Issuer to deliver the numb
of Underlyings specified in the Ratio to such holder i
exchange for such Complex Product. The holder of a|
Exchangeable Product may only exercise its Exchang
Right with respecit such Exchangeable Product on one
of the Exchange Dates as set forth in, and in accordang
with, the applicable Terms and Conditions. If the holds
of an Exchangeable Product decides not to exercise i
Exchange Right, such holder will receive on the IFin
Redemption Date (i) if the Final Leiseht (if so specified

in the applicable Terms and Conditioos)below the
Exchange Price, only thdinimum Redemption Amouynt
or (i) if the Final Levels at (if so specified in the
applicable Terms and Condit)nor above the
Exchange Price, the number of Underlyings specified
the Ratio.

Risk in connection with value fluctuations of
the Underlyings to be delivered

In case of a favourable development of the value of th
Underlying, Echangeable Products will be redeemed |
delivery of the number of Underlyings specified in th
Ratio.In addition, if so specified in the applicable Term
and Conditions, an Exchangealfteoduct may grant an
Exchange Right to the holder thereof, pursuant to whic|
such holder may require the Issuer to deliver the numb
of Underlyings specified in the Ratio to such holder i
exchange for such Complex Product. The holder of &
Exchangeable ®duct may only exercise its Exchange
Right with respect to such Exchangeable Product on on
of the Exchange Dates as set forth in, and in accordang
with, the applicable Terms and Conditions. If the holdg
of an Exchangeable Product decides not to exeriis
Exchange Right, such holder will receive on the Fin
Redemption Date (i) if the Final Leiget (if so specified
in the applicable Terms and Conditions)below the
Exchange Price, only tHdinimum Redemption Amount
or (ii) if the Final Levels at (if so specified in the
applicable Terms and Conditiongr above the
Exchange Price, the number of Underlyings specified
the Ratio.

Unless otherwise specified in the applicable Terms ar
Conditions, there will be a lag between the time a holdg
gives instructions to exercise its Excharigight or the

Final Fixing Date, as applicable, and the date on whig

()

Kompexes Produkt bei Endfalligkeit lediglich den Finale
Riickzahlungsbetrag (d.h. den Mindesiiick-
zahlungsbetrag).

Soweit in den Emissionsbedingungen vorgesehen, kar
jedes ExchangeablBrodukt daruber hinaus seinem
Inhaber ein Umtauschrecht gewahren, in dessel
Rahmen er von der Emittemtidie Lieferung der im
Bezugsverhaltnis angegebenen Anzahl von Basiswert
im Austausch gegen das betreffende Komplexe Produl
verlangen kann. Der Inhaber eines Exchangeable
Produkt kann sein Umtauschrecht in Bezug auf da:
betreffende Exchangeablroduktnur nach Massgabe
der anwendbaren Emissionsbedingungen und an eine
darin angegebenen Umtauschtag ausiiben. Verzicht
der Inhaber eines Exchangeai®eodukis auf die
Ausibung seines Umtauschrechts, so erhdlt er ar
Finalen Ruckzahlungstag 0] den
Mindesttickzahlungsbetrag, wenn der Schlusskurs den
Umtauschpreisentspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorseheojler diesen
unterschreitet, oder (ii) die im Bezugsverhaltnis
angegebene Anzahl von Basiswerten, wenn de
Schlusskurs dem Umtauschpreatspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehe
oder dieseniiberschreitet .

Risiko im Zusammenhang mit
Wertschwankungen der zu liefernden
Basiswerte

Im Fall einer glnstigen Entwicklung des Werts de
Basiswerts werden Echangeatfeodukte bei Falligkeit
durch Liefeung der im Bezugsverhdlntis angegebener
Anzahl von Basiswerte zurlickgezal8bweit in den
Emissionsbedingungen  vorgesehen, kann jede
Exchangeabld’rodukt dariiber hinaus seinem Inhabet
ein Umtauschrecht gewéhren, in dessen Rahmen er vc
der Emittentin dieLieferung der im Bezugsverhéltnis
angegebenen Anzahl von Basiswerten im Austausc
gegen das betreffende Komplexe Produkt verlange
kann. Der Inhaber eines ExchangeaPBlodukt kann
sein Umtauschrecht in Bezug auf das betreffende
Exchangeabld’rodukt nur @ach Massgabe der
anwendbaren Emissionsbedingungen und an eine
darin angegebenen Umtauschtag ausiiben. Verzicht
der Inhaber eines Exchangeai®eodukts auf die
Ausibung seines Umtauschrechts, so erhélt er ar
Finalen Ruckzahlungstag 0] den
Mindestiickzahlingsbetrag, wenn der Schlusskurs dem
Umtauschpreisentspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorseheojler diesen
unterschreitet, oder (i) die im Bezugsverhaltnis
angegebene Anzahl von Basiswerten, wenn de
Schlusskurs dem Umtauschpseintspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehe
oder dieseniiberschreitet .

Soweit nicht in den anwendbaren Emissionsbedingunge
etwas anderes festgelegt ist, besteht eine
Zeitverzégerung zwischen dem Zeitpunkt, in dem ei
Inhaber seine Anweisungen zur Auslbung seine
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the relevant Underlying(s) are delivered to such holdg
Accordingly, such holder will be exposed to the risk th
the value of the Underlying(s) to be delivered will declir
between tle date of exercise or the Final Fixing Date ang
the time of delivery. Furthermore, upon exercise of it
Exchange Rightin case of Exchangeable Products with
Exchange Rightsuch holder will no longer benefit from
the Minimum Redemption Amouyrand the véue of the
Underlying(s) to be delivered may be belowitigimum
Redemption Amountvhich may result in a partial or total
loss of such holder's investment.

In addition, an investor in an Exchangeable Produ
should not assume that it will be able to sell an
Underlying(s) received upon exercise of its Exchang
Right, if applicable, or upon final redemption for a specif
price (in particular, not for a pricerresponding to the
amount of capital such investor used to purchase suq
Exchangeable Product). Further, if not sold, suct
Underlying(s) may decrease in value or even becon
worthless and, in such case, the investor is exposed 1
the risk of losing alhie capital it used to purchase such
Exchangeable Product (including any associate
transaction costs). Furthermore, upon exercise of it
Exchange Right, if applicable, or if the applicable Tern
and Conditions provide for a physical settlement upg
final edemption, the holder of an Exchangeable Produd
will be exposed to the risks relating to the Share Issue
Share, Fund ETF, Fund Administrator, Fund Manager
or Commodity, as applicable.

Risks in connection with the Issuer's right to
replace the physical settlement with cash
settlement

An investor in Exchangeable Products should be awa
that if it exercises its ExchangedRt, if applicable, or in

the case of physical settlement upon final redemptior
but the Issuer is not in a position to deliver the releval
Underlying(s), then the Issuer will be entitled to effect
cash settlement instead’he cash amount paid in such
scenario may be lower than the respective price thg
investors paid for the Complex Products, in which cag
they will suffer a loss of their invested capital.

®3)

Umtauschrechts erteilt bzw. dem Finalen
Festlegungstag, und dem Tag der Lieferung des
jeweiligen Basiswerts bzw. der jeweiligen Basiswerte ¢
den Inhaber. Der lbeeffende Anleger trédgt somit das
Risiko eines Wertverlusts bei dem zu liefernde
Basiswert bzw. den zu liefernden Basiswerten zwische
dem Tag der Austbung bzw. dem Finaler
Festlegungstag und dem Zeitpunkt der Lieferung. De!
Weiteren profitiert der betfeihde Inhaber nach
Ausubung seines Umtauschrechfisei Exchangeable
Produkten mit Umtauschrecht)icht langer vordem
Mindesttickzahlungsbetrag, und der Wert des zL
liefernden Basiswerts bzw. der zu liefernden Basiswer
liegt moglicherweise unter dem
Mindestiickzahlungsbetrag, was einen Teibzw.
Totalverlust des von dem betreffenden Inhabe
angelegten Kapitals zur Folge haben kann.

Dartiber hinaus sollten Anleger in ein Exchangeable
Produkt nicht deon ausgehen, dass sie in der Lage sein
werden, den bzw. die bei Ausubung ihres
Umtauschrechts oder bei finaler Riickzahlung gelieferte
Basiswert(e) zu einem bestimmten Preis verkaufen z
kdénnen (insbesondere nicht zu dem Preis, der dem vc
dem Anleger zunKauf des ExchangeablBrodukts
eingesetzten Kapitalbetrag entspricht). Ausserder
kdénnen Basiswerte, wenn sie nicht verkauft werden, ir
Wert sinken oder sogar véllig wertlos werden, und i
diesem Fall ist der Anleger dem Risiko eines
Totalverlusts des zutauf des ExchangeablErodukts
eingesetzten Kapitals (einschliesslich der dam
gegebenenfalls  verbundenen  Transaktionskoster
ausgesetzt. Bei Ausiibung seines Umtauschrechts bzy
im Fall einer physischen Lieferung bei finale
Rickzahlung ist der Inhabernes Exchangeable
Produkts dariiber hinaus den Risiken bezilglich de
Aktienemittenten, der Aktie, des Fond$es ETFs,des
FondsAdministratorsder Fonderwaltungsgesellschaft
bzw. des Rohstoffs ausgesetzt.

Risiken im Zusammenhang mit dem Recht
der Emittentin, die physische Abwicklung
durch eine Barabwicklung zu ersetzen

Anleger in Exchangeablrodukte sollten sich bewusst
sein, dass die Emittentin in dem Fall, dass Anleger

sein  Umtauschrecht ausiibt oder im Falle eine
physischen Lieferung bei finaler Riickzahlung, sie abi
zur Lieferung des jeweiligen Basiswerts bzw. de
jeweiligen Basiswerte nicht in der Lage ist, das Rect
hat, ersatzweise eine BarabwicklungaLmehmenDer

Barbetrag, der in einem solchen Fall gezahlt wird, kan
niedriger sein als der jeweilige Preis, den Anleger fir d
Komplexen Produkte gezahlt haben, sodass Anlege
einen Verlust des angelegten Kapitals erleiden werden



(4) Risks in connection with the taxation of the

Underlying(s) to be delivered

Investors in Exchangeable Products may also be subje
to certain documentary, turnover or stamp taxes i
relation to the delivery and/or disposal of any
Underlying(s) to be delivered thereunded any such
taxes may have a negative impact on the return of th
Complex Products or may increase losses incurred und
the Complex Products

Risks in connection with the payment
profile of Complex Products with Knock -
out with one payout

The most material risk in connection with the pagm
profile of the typeof Complex Products specified above
is the risk of an unfavourable performance of the
Underlying(s) which the Complex Products are linked
for investors. This risks set out for such Complex
Products without a bear feature in the following -sub
section(i) and for Complex Products with a bear featurg
in the following suisection (ii).

(i) Complex Products without bear feature

If the value of the Underlyings(s) has develope
unfavourablyi ., (i) if no Barrier Event has occurred and
the value of the Underlying(bas decreased as of the
Final Fixing Date (which in case of Complex Product
linked to an inverse Basket will generally result in a
increased Basket Level as of the Final Fixing Date), ¢
(i) if a Barrier Event has occurred and no Rebate
offered), he Payout Amount will be equal to zero, ang
investors in any such Complex Product will only recei
the Final Redemption Amount.e(, the Minimum
Redemption Amouht at maturity. In the case of
alternative (ii) described above, investors should note th
a Barrier Event will typically occur if the Underlying(y
perform very positively and the level of the Underlying
reach {f so specified in the applicable Terms ang
Conditions) or exceed (or, in the case of Comple
Products linked to an inverse BaskdtetBasket Level
falls below) the Barrier(s) specified in the applicabl
Terms and Conditions.

(i) Complex Products with bear feature

If the value of the Underlyings(s) has develope

(4) Risiken

unfavourablyig., (i) if no Barrier Event has occurred and

im  Zusammenhang mit der
Besteuerung des bzw. der zu liefernden
Basiswerte

Anleger in Exchangeablerodukte kénen dartber
hinaus im Zusammenhang mit der Lieferung und/ode
dem Verkauf eines oder mehrerer auf diese
Exchangeabld’rodukte zu liefernder Basiswerte zur
Zahlung bestimmter DokumentationsdUmsatz oder
Stempelsteuern verpflichtet saind jede dieser Suern
kann sich nachteilig auf die Rendite der Komplexe
Produkte auswirken oder unter den Komplexer
Produkten erlittene Verluste vergréssern

Risiken im Zusammenhang mit dem
Zahlungspofil von Komplexen Produkten
mit Knock -out mit einmaliger
Zusatzzahlung

Das wesentlichste Risiko im Zusammenhang mit der
Zahlungsprofil @ vorstehend bezeichneten Avbn
Komplexen Produkten ist das Risiko einer fiir Anlege
ungunstigen Wertemticklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte, an den bzw. die die Komplexen Produkt
gekoppelt sind. DieseRisikoist fur diese Komplexen
Produkte  ohne  BeaBtruktur im  folgenden
Unterabschnitt (i) und fiir Komplexe Produkte mit Bear
Struktur im folgenden hterabschnitt (ii) beschrieben.

(i) Komplexe Produkte ohnedarStruktur

Im Fall einer ungunstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswertel.lf. (i) wenn kein

Barriereereignis eingetreten ist und der Wert de!
Basiswerts bzw der Basiswerte zum Finalen
Festlegungstag gefallen ist (was bei Komplexel
Produkten, die an einen inversen Korb gekoppelt sinc
im Allgemeinen zu einem gestiegenen Korbkurs ar
Finalen Festlegungstag fiihren wird) oder (ii) wenn ei
Barriereereignis eingedten ist und die Zahlung eines
PauschalFaktors nicht vorgesehen ist) betragt der
Zusatzbetrag null; in diesem Fall erhalten Anleger in e
solches Komplexes Produkt bei Endfélligkeit lediglic
den Finalen Riickzahlungsbetralgh den Mindesiiick-

zahlungbetrag). Im Fall der oben beschriebenen
Alternative (i) sollten Anleger beachten, dass ei
Barriereereignis in der Regel dann eintritt, wenn di
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswert
sehr positiv ausféllt und der Kurs des Basiswerts bzv

der Basiswerte die in den anwendbaren
Emissionsbedingungen  angegebene(n) Barriere(r
erreicht (falls in den anwendbaren

Emissionsbedingungen vorgesehen) oder Uberschreit
(oder bei Komplexen Produkten, die an einen inverse
Korb gekoppelt sind, der Korbkursede Barriere(n)
unterschreitet).

(i) Komplexe Produktenit Bear Struktur

Im Fall einer ungunstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswert@.lf. (i) wenn kein



the value of the Underlying(bps increased as of the
Final Fixing Date (which in case of Complex Product
linked to an inverse Basket will generally result in
decreased Basket Level as of the Final Fixing Date), ¢
(ii) if a Barrier Event has occurred and no Rebate
offered), thePayout Amount will be equal to zero, ang
investors in any such Complex Product will only recei
the Final Redemption Amount.e(, the Minimum
Redemption Amoupt at maturity. In the case of
alternative (ii) described above, investors should note th
a Barrier Event will typically occur if the Underlying(g
perform very negatively and the level of the Underlying
reach (if so specified in the applicable Terms an
Conditions) or fall below (or, in the case of Comple
Products linked to an inverse Bask#étie Basket Level
exceeds) the Barrier(s) specified in the applicable Tern
and Conditions.

Risks in connection with the payment
profile of Complex Products with Knock -
out with multiple payouts

The most material risk in connection with the paymn
profile of the typeof Complex Products specified above
is the risk of an unfavourable performance of thé
Underlying(s) which the Complex Products are linked
for investors. This risks set out for suchComplex
Products without a bear feature in the following -sub
section (i) and for Complex Products with a bear featu
in the following suisection (ii).

(i) Complex Products without bear feature

If the value of the Underlying(s) has develope
unfavourably (as desbed in more detail below) and no
Rebate is offered, the Payout Amount payable on sug
Payout Date will be equal to zero. With respect to an
Payout Date, the value of the Underlying(s) will hav
developed unfavourably if (i) a Barrier Evieas not
occurred, but the value of the Underlying(s) has
decreased on the relevant Payout Observation Date ¢
compared to the Preceding Payout Observation Dat
(which in case of Complex Products linked to an inverg
Basket will generally result in an increased Basketle

or (ii) a Barrier Everitas occurred during the relevant
Barrier Observation Period or on the relevant Payo
Observation Date, as specified in the applicable Tern
and Conditions. Investors in such Complex Produc
should be aware that if a BarriEvent has occurred with
respect to each Payout Date (and no Rebate is offere
upon the occurrence of a Barrier Event) or if the value
the Underlying(s) has developed negatively on eag

Payout Observation Date, no Payout Amounts will b

Barriereereignis eingetreten ist und der Wert de:
Basiswerts bzw. der Basiswerte zum Finalen
Festlegungstag gestiegen ist (was bei Komplexel
Produkten, die an einen inversen Korb gekoppelt sinc
im Allgemeinen zu einem gefallenen Korbkurs ar
Finalen Festlegungstag fuhren wird) oder (i) wenn ei
Barriereereignis eingeten ist und die Zahlung eines
PauschalFaktors nicht vorgesehen ist) betragt der
Zusatzbetrag null; in diesem Fall erhalten Anleger in e
solches Komplexes Produkt bei Endfalligkeit lediglic
den Finalen Riickzahlungsbetraigh den Mindesiiick-

zahlungsbag). Im Fall der oben beschriebenen
Alternative (ii) sollten Anleger beachten, dass ei
Barriereereignis in der Regel dann eintritt, wenn di
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswert
sehr negativ ausféllt und der Kurs des Basiswerts bzv

der Basiswerte die in den anwendbaren
Emissionsbedingungen  angegebene(n) Barriere(r
erreicht (falls in den anwendbaren

Emissionsbedingungen vorgesehen) oder unterschreit
(oder bei Komplexen Produkten, die an einen inverse
Korb gekoppelt sind, der Korbkursede Barriere(n)
Uberschreitet).

Risiken im Zusammenhang mit dem
Zahlungspofil von Komplexen Produkten
mit  Knock-out  mit mehrmaliger
Zusatzzahlung

Das wesentlichste Risiko im Zusammenhang mit der
Zahlungsprofil @ vorstehend bezeichneten Avbn
Konplexen Produkten ist das Risiko einer fir Anlege
unglnstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. de
Basiswerte, an den bzw. die die Komplexen Produkt
gekoppelt sind. DieseRisikoist fir diese Komplexen
Produkte ohne  BeaBtruktur im  folgenden
Unterabsghnitt (i) und fir Komplexe Produkte mit Bear
Struktur im folgenden Unterabschnitt (ii) beschrieben.

(i) Komplexe Produkte ohneearStruktur

Im Fall einer ungunstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Baswerte (wie nachstehend naher
beschrieben) und wenn keine Zahlung eines Pauscha
Faktors vorgesehen ist, betréagt der zahlbare
Zusatzbetrag an dem jeweiligen
Zusatzbetragszahlungstag null. In Bezug auf eine
Zusatzbetragszahlungstag hat sich der Wert de
Basiswerts bzw. der Basiswerte dann ungunstic
entwickelt, wenn (ikein Barriereereignigingetreten

ist, aberder Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte
am jeweiligen Zusatzbetragsbeobachtungstag ir
Vergleich zum Vorangegangenen Zusatzbetrags
beobachtungg gefallen ist (was bei Komplexen
Produkten, die an einen inversen Korb gekoppelt sinc
im Allgemeinen zu einem gestiegenen Korbkurs fuhre
wird) oder (i) wahrend des jeweiligen Barriere
Beobachtungszeitraums oder am jeweiliger
Zusatzbetragseobachtungtag, wie in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben, e
Barriereereigniseingetreten ist. Anleger in solche



paid during the érm of the Complex Product and
investors in any such Complex Product will only recei
the Final Redemption Amount.e(, the Minimum
Redemption Amoujt at maturity. In the case of
alternative (ii) described above, investors should note th
a Barrier Event will typically occur if the Underlying(
perform very positively and the level of the Underlying
reach (if so specified in the applicable Termsd a
Conditions) or exceed (or, in the case of Comple
Products linked to an inverse Basket, the Basket Leve
falls below) the Barrier(s) specified in the applicabl
Terms and Conditions.

(i) Complex Poducts with bear feature

If the value of the Underlying(s) has develope
unfavourably (as described in more detail below) and
Rebate is offered, the Payout Amount payable on sug
Payout Date will be equal to zeld/ith respect to any
Payout Date, the value of the Underlying(s) will hav
developed unfavourably if (i) a Barrier Eveas not
occurred, but the value of the Underlying(s) has
increased on the relevant Payout Observation Date 3
compared to the PrecedinPayout Observation Date
(which in case of Complex Products linked to an inverg
Basket will generally result in a decreased Basket Leve
or (ii) a Barrier Everitas occurred during the relevant
Barrier Observation Period or on the relevant Payo
Obsewation Date, as specified in the applicable Term
and Conditions. Investors in such Complex Produc
should be aware that if a Barrier Event has occurred wi
respect to each Payout Date (and no Rebate is offere
upon the occurrence of a Barrier Eventjfdhe value of
the Underlying(s) has developed positively on ead
Payout Observation Date, no Payout Amounts will b
paid during the term of the Complex Product ang
investors in any such Complex Product will only recei
the Final Redemption Amounte(, the Redemption
Amount) at maturity. In the case of alternative (i
described above, investors should note that a Barrig
Event will typically occur if the Underlying(s) perform ve
negatively and the level of the Underlying(s) reach (if g
specified inthe applicable Terms and Conditions) or fal
below (or, in the case of Complex Products linked to a
inverse Basket, the Basket Level exceed) the Barrier(s
specified in the applicable Terms and Conditions.

Komplexen Produkte sollten sich daher bewusst seir
dass wenn ein Barriereereignis in Bezug auf jede
Zusatzbetraggahlungstag eingetretenst (und keine
Zahlung eines Pausch#élaktors bei Eintritt eines
Barriereereignisses vorgesehen ist) oder wenn de
Basiswert bzw. die Basiswerte an jedem
Zusatzbetragsbeobachtungstag eine negativi
Wertentwicklung aufweisen, keine Zusatzbetrags
wahrend derLaufzeit des komplexen Produkts gezahl
werden; in diesem Fall erhalten die Anleger in ein solche
Komplexes Produkt bei Endfélligkeit lediglich den Finale
Rickzahlungsbetrag (d.h. den
Mindesttickzahlungsbetrag). Im Fall der oben
beschriebenen Alternagi\ii) sollten Anleger beachten,
dass ein Barriereereignis in der Regel dann eintritt, wer
die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswert
sehr positiv ausféllt und der Kurs des Basiswerts bzv

der Basiswerte die in den anwendbaren
Emissionsbedinqigen  angegebene(n)  Barriere(n)
erreicht (falls in den anwendbaren

Emissionsbedingungen vorgesehen) oder Uberschreit
(oder bei Komplexen Produkten, die an einen inverse
Korb gekoppelt sind, der Korbkurs diese Barriere(n
unterschreitet).

(i) Komplexe Produktenit BearStruktur

Im Fall einer ungiunstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte (wie nachstehend néhe
beschrieben) und wenn keine Zahlung eines Pauscha
Faktors vorgesehen ist, betragt der zahlbare
Zusatzbetrag an dem jeweiligen
Zusatzbetragszahlungstag null. In Bezug auf eine
Zusatzbetragszahlungstag thesich der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte dann ungunsti(
entwickelt, wenn (ikein Barriereereigni®ingetreten

ist, aberder Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte
am jeweiligen Zusatzbetragsbeobachtungstag ir
Vergleich zum Vorangegangenen Zuasetrags
beobachtungstag gestiegen ist (was bei Komplexe
Produkten, die an einen inversen Korb gekoppelt sinc
im Allgemeinen zu einem gefallenen Korbkurs fiihre
wird) oder (i) wahrend des jeweiligen Barriere
Beobachtungseitraums oder am jeweiligen
Zusatzbetragbeobachtungstag, wie in den
anwendbaren Emissiobedingungen angegeben, ein
Barriereereigniseingetreten ist. Anleger in solche
Komplexen Produkte sollten sich daher bewusst seir
dass wenn ein Barriereereignis in Bezug auf jede
Zusatzbetragsahlungstag eingetreten ist (und keine
Zahlung eines Pausch#&laktors bei Eintritt eines
Barriereereignisses vorgesehen ist) oder wenn de
Basiswert bzw. die Basiswerte an jedem
Zusatzbetragsbeobachtungstag eine positivi
Wertentwicklung aufweisen, keine gaizbetrage
wahrend der Laufzeit des komplexen Produkts gezat
werden; in diesem Fall erhalten die Anleger in ein solche
Komplexes Produkt bei Endfalligkeit lediglich den Finale
Ruckzahlungsbetrag (d.h. den
Mindestiickzahlungsbetrag). Im Fall der oben
beschriebenen Alternative (ii) sollten Anleger beachte:
dass ein Barriereereignis in der Regel dann eintritt, wer



P. Risks in connection with the payment

profile of Complex Products with Double
Knock-out

The most material risk in connection with the payme
profile of thetype of Complex Products specified above
is the risk of an unfavourable performance of the
Underlying(s) which the Complex Products arkeld to
for investors.

If the Underlying(s) perform(s) unfavourably for investo
and either (i) an Upper Barrier Event or a Lower Barrier
Event has occurred and no Rebate is offered, or (i
neither an Upper Barrier Event nor a Lower Barrier Eve
has occurred, but the Final Level or, in the case of
Complex Product linked to multiple Underlyings, thalF
Level of each Underlying or the Final Basket Level, a
applicableis equal to its Initial Level or the Initial Basket
Level, as applicable, the Payout Amount will be equal
zero, and investors in any such Complex Product will or
receive the FindRedemption Amount.€., the Minimum
Redemption Amoujpat maturity. An Upper Barrier Event
will typically occur if the Underlying(s) perform vet
positively and the level of the Underlying(s) reaches (if
specified in the applicable Terms and Condsfioar
exceeds (or, in the case of Complex Products linked {
an inverse Basket, the Final Basket Level reaches (if §
specified in the applicable Terms and Conditions) or fa
below) the Barrier(s) specified in the applicable Term
and Conditions, whereaa Lower Barrier Event will
typically occur if the Underlying(s) perform very negative
and the level of the Underlying(s) reaches (if so specifig
in the applaicable Terms and Conditions) or falls bela
(or, in the case of Complex Products linked torarerse
Basket, the Final Basket Level reaches (if so specified i
the applaicable Terms and Conditions) or exceeds) th
Barrier(s) specified in the applicable Terms an
Conditions.

die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswert
sehr negativ ausféllt und der Kurs des Basiswerts bzv

der Basiswerte die in den anwdiaren
Emissionsbedingungen  angegebene(n) Barriere(r
erreicht (falls in den anwendbaren

Emissionsbedingungen vorgesehen) oder unterschreit
(oder bei Komplexen Produkten, die an einen inverse
Korb gekoppelt sind, der Korbkurs diese Barriere(n
Uberschréet).

Risiken im Zusammenhang mit dem
Zahlungspofil von Komplexe Produkten
mit Double Knock -out

Das wesentlichste Risiko im Zusammenhang mit der
Zahlungsprofil e vorstehend bezeichneten Avbn
Komplexen Produkten ist das Risiko einer fiir Anlege
ungunstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. de
Basiswerte, an den bzw. die die Komplexen Produkt
gekoppelt sind.

Wenn sichder bzw. die Basiswerte flir Anleger ungiinstic
entwickeln und wenn entweder (i) ein Oberes
Barriereereignis oder ein Unteres Barriereereigni
eingetreten ist und die Zahlung eines Pausdraktors
nicht vorgesehen ist oder (ii) weder ein Obere:
Barriereereignis noch ein Unteres Barriereereigni
eingetreten ist, aber de8chlusskurs oder (bei einem an
mehrere Basiswerte gekoppelten Komplexen Produk
der Schlusskurs jedes Basiswerts bzw. der Final
Korbkurs dem jeweiligen Anfangskurs bzw. Anféngliche
Korbkursentspricht, betragt der Zusatzbetrag nuih
diesem Fall erhalten Anleger in ein solches Komplexe
Produkt bei Endfalligkeit lediglich den Finaler
Riickzahlungsbetrag (d.h. den Mindesiiick-
zahlungsbetrag). Ein Oberes Barriereereignis tritt in d
Regel dann ein, wenn die Wertentwicklung des
Basisverts bzw. der Basiswerte sehr positiv ist und de
Kurs des Basiswerts bzw. der Basiswerte die in de
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebene(
Barriere(n) erreicht (falls in den anwendbarer
Emissionsbedingungen vorgesehen) oder (berschreit
(oder bé Komplexen Produkten, die an einen inverset
Korb gekoppelt sind, der Finale Korbkurs diese
Barriere(n) erreicht (falls in den anwendbarer
Emissionsbedingungen vorgesehen) ode
unterschreitet), wahrend ein Unteres Barriereereignis
der Regel dann einttjtwenn die Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte sehr negativ ist und d¢
Kurs des Basiswerts bzw. der Basiswerte die in de
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebeneg(
Barriere(n) erreicht (falls in den anwendbarei
Emissionsbedingungen ngesehen) oder unterschreitet
(oder bei Komplexen Produkten, die an einen inverse
Korb gekoppelt sind, der Finale Korbkurs diese
Barriere(n) erreicht (falls in den anwendbarer
Emissionsbedingungen vorgesehen) oder liberschreite



Q. Risks in connection with the payment

profile of Complex Products with Payout
Coupon with one payout

The most material risk in connection with the pagm
profileof the typeof Complex Products specified above
is the risk of an unfavourable performance of the
Underlying(s) which the Complex Products are linked
for investors. This risks set out for such Complex
Products without a bear feature in the followisigh
section (i) and for Complex Products with a bear featur
in the following suisection (ii).

(i) Complex Products without bear feature

If the value of the Underlying(s) has develope
unfavourably on the relevant valuation date or during tl
relevant observation periode(, if a Barrier Event has
occurred during the term of the Complex Product), a
applicable, the Payout Amount will égual to zero, and
investors in any such Complex Product will only recei
the Final Redemption Amount.e, the Minimum
Redemption Amouptat maturity. Investors in such
Complex Products should be aware that a Barrier Eve
will typically occur if the Wderlying(s) perform negatively
and the level of the Underlying(s) reach (if so specified
the applicable Terms and Conditions) or fall below (or,
the case of Complex Products linked to an invers
Basket, the Basket Level exceeds) the Barrier(s
specifed in the applicable Terms and Conditions.

(i) Complex Products with be&gature

If the value of the Underlying(s) has develope
unfavourably on the relevant valuation date or during tl
relevant observation periode(, if a Barrier Event has
occurred during the term of the Complexofuct), as
applicable, the Payout Amount will be equal to zero, a
investors in any such Complex Product will only recei
the Final Redemption Amount.e, the Minimum
Redemption Amouptat maturity. Investors in such
Complex Products should be awaratla Barrier Event
will typically occur if the Underlying(s) perform positive
and the level of the Underlying(s) reach (if so specified
the applicable Terms and Conditions) or exceed (or,
the case of Complex Products linked to an invers
Basket, tte Basket Level falls below) the Barrier(s)
specified in the pplicable Terms and Conditions.

Q. Risiken im Zusammenhang mit dem

Zahlungspofil von Komplexen Produkten
mit Payout-Coupon mit einmaliger
Zusatzzahlung

Das wesentlichste Risiko im Zusammenhang mit der
Zahlungsprofil e vorstehend bezeichneten Avbn
Komplexen Produkten ist das Risiko einer fiir Anlege
ungunsigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. de
Basiswerte, an den bzw. die die Komplexen Produkt
gekoppelt sind. DieseRisikoist fur diese Komplexen
Produkte  ohne  BeaBtruktur im  folgenden
Unterabschnitt (i) und fiir Komplexe Produkte mit Bear
Struktur imfolgenden Unterabschnitt (ii) beschrieben.

(i) Komplexe Produkte ohnedarStruktur

Im Fall einer unginstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte an einem
Bewertungstag bzw. wahrend eines
Beobachtungszeitraumsl.fi. wenn ein Barriereereignis
wahrend der Laufzeit des Komplexen @ukts
eingetreten ist) betragt der Zusatzbetrag null; in diesel
Fall erhalten Anleger in ein solches Komplexes Produ
bei Endfélligkeit lediglich den Finalen
Ruckzahlungsbetrag d.. den Mindestiick-
zahlungsbetrag). Anleger in solche Komplexen Produk
sdlten sich bewusst sein, dass ein Barriereereignis in d
Regel dann eintritt, wenn die Wertentwicklung de:
Basiswerts bzw. der Basiswerte negativ ist und der Kui
des Basiswerts bzw. der Basiswerte die in der
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebene(
Barriere(n) erreicht (falls in den anwendbarel
Emissionsbedingungen vorgesehen) oder unterschreit
(oder bei Komplexen Produkten, die an einen inverse
Korb gekoppelt sind, der Korbkurs diese Barriere(n
Uberschreitet).

(i) Komplexe Produktenit Bear Struktur

Im Fall einer ungunstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte an einem
Bewertungstag bzw. wéahrend eines
Beobachtungszeitraumsl.fi. wenn ein Barrigrereignis
wahrend der Laufzeit des Komplexen Produkt:
eingetreten ist) betragt der Zusatzbetrag null; in diesel
Fall erhalten Anleger in ein solches Komplexes Produ
bei Endfélligkeit lediglich den Finalen
Ruckzahlungsbetrag d.. den Mindestiick-
zahlungbetrag). Anleger in solche Komplexen Produkte
sollten sich bewusst sein, dass ein Barriereereignis in d
Regel dann eimitt, wenn die Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte positiv ist und der Kui
des Basiswerts bzw. der Basiswerte die innde
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebeneg(
Barriere(n) erreicht (falls in den anwendbarel
Emissionsbedingungen vorgesehen) oder Uberschreit
(oder bei Komplexen Produkten, die an einen inverse
Korb gekoppelt sind, der Korbkurs diese Barriere(n
unterschreitet).



R. Risks in connection with the payment

profile of Complex Products with Payout
Coupon with multiples payouts

The mostmaterial risk in connection with the pagmh
profile of the typeof Complex Products specified above
is the risk of an unfavourable performance of the
Underlying(s) which the Complex Products are linked
for investors. This risks set out for such Comgk
Products without a bear feature in the following -sub
section (i) and for Complex Products with a bear featur
in the following suisection (ii).

(i) Complex Products without bear feature

If the value of the Underlying(s) has develope
unfavourably on any relevaraluation date or during any
relevant observation periode(, a Barrier Event has
occurred in relation to a Payout Date), as applicable, th
Payout Amount on the relevant Payout Date will be equ
to zero. Investors in such Complex Products shou
therefore be aware that if the value of the Underlying(g
has developed unfavourably on each valuation date
during each observation period, no Payout Amounts w
be paid during the term of the Complex Product an
investors in any such Complex Product arilly receive
the Final Redemption Amount.e(, the Minimum
Redemption Amouptat maturity. Investors in such
Complex Products should be aware that a Barrier Eve
will typically occur if the Underlying(s) perform negative
and the level of the Underlyifg) reach (if so specified in
the applicable Terms and Conditions) or fall below (or,
the case of Complex Products linked to an invers
Basket, the Basket Level exceeds) the Barrier(s
specified in the applicable Terms and Conditions.

(i) Complex Products with bear feature

If the value of the Underlying(s) has develope
unfavourably on any relevant valuation date or during a
relevant observation periode(, a Barrier Event has
occurred in relation to a Payout Date), as applicable, th
Payout Amount on the relevant Payout Date will be equ
to zero. Investors in such Complex Products shou
therefore be aware that if the value of the Underlying(s
has developed unfavourably onchavaluation date or
during each observation period, no Payout Amounts w
be paid during the term of the Complex Product an
investors in any such Complex Product will only recei
the Final Redemption Amount.e(, the Minimum

Redemption Amouptat matuity. Investors in such

Complex Products should be aware that a Barrier Eve

R. Risiken im Zusammenhang mit dem

Zahlungspofil von Komplexen Produkten
mit Payout-Coupon mit mehrmaliger
Zusatzzahlung

Das wesentlichste Risiko im Zusammenhang mit der
Zahlungsprofil e vorstehend bezeichneten Avbn
Komplex@ Produkten ist das Risiko einer fiir Anleget
ungunstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. de
Basiswerte, an den bzw. die die Komplexen Produkt
gekoppelt sind. DieseRisikoist fur diese Komplexen
Produkte  ohne  BeaBtruktur im  folgenden
Unterabschnit(i) und fiir Komplexe Produkte mit Bear
Struktur im folgenden Unterabschnitt (ii) beschrieben.

() Komplexe ProduktehneBearStruktur

Im Fall einer ungiistigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte an einem massgebliche
Bewertungstag bzw. wahrend eines massgebliche
Bewertungszeitraumsl . wenn ein Barriereereignis in
Bezug auf einen Zusatzbetragszahlungstag eingetrete
ist) betragt der Zsatzbetrag an dem jeweiligen Zusatz
betragszahlungstag null. Anleger in solche Komplexe
Produkte sollten sich daher bewusst sein, dass bei eint
unginstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. de
Basiswerte an jedem Bewertungstag oder wéahreni
jedes Beobahtuzeitraums keine Zusatzbetrage wahren:
der Laufzeit des Komplexen Produkts gezahlt werden;
diesem Fall erhalten die Anleger in ein solche
Komplexes Produkt bei Endfélligkeit lediglich den Finale
Ruckzahlungsbetrag dh. den
Mindestiickzahlungsbetd.  Anleger in  solche
Komplexen Produkte sollten sich bewusst sein, dass e
Barriereereignis in der Regel dann eintritt, wenn di
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswert
negativ ist und der Kurs des Basiswerts bzw. de

Basiswerte die in den aremdbaren
Emissionsbedingungen  angegebene(n) Barriere(r
erreicht (falls in den anwendbaren

Emissionsbedingungen vorgesehen) oder unterschreit
(oder bei Komplexen Produkten, die an einen inverse
Korb gekoppelt sind, der Korbkurs diese Barriere(n
Uberscheitet).

(i) Komplexe Produktenit BearStruktur

Im Fall einer unginstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte an einem massgebliche
Beweatungstag bzw. wahrend eines massgeblichel
Bewertungszeitraums (d.h. wenn ein Barriereereignis
Bezug auf einen Zusatzbetragszahlungstag eingetrete
ist) betragt der Zusatzbetrag an dem jeweiligen Zusat:
betragszahlungstag null. Anleger in solche Kongolex
Produkte sollten sich daher bewusst sein, dass bei eint
ungunstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. de
Basiswerte an jedem Bewertungstag oder wahren
jedes Beobachtuzeitraums keine Zusatzbetrage wahret
der Laufzeit des Komplexen Produkts gezadiden; in

diesem Fall erhalten die Anleger in ein solche
Komplexes Produkt bei Endfélligkeit lediglich den Finale



will typically occur if the Underlying(s) perform positive
and the level of the Underlying(s) reach (if so specified
the applicable Terms and Conditions) or exceed (or,
the case of Complex Products linked to an invers
Basket, the Basket Level falls below) the Barrier(s
specified in the pplicable Terms and Conditions.

Risks in connection with the payment
profile of Complex Products with Digital
Payout Coupon or Complex Products with
Digital Coupon

The most material risk in connection with the paymer
profile of the types of Complex Products specified abov
is the risk of an unfavourable performance of the
Underlying(s) which the Complex Products are linked
for investors.This riskis set out forsuch Complex
Productswith one payouin the following sutsection (i)
and for Complex Productsnultiple payoutsin the
following subsection (ii).

(i) Complex Products with one payout

If the value of the Underlying(s) has develope
unfavourablyi., if the Final Level or, in the case of a
Complex Product linked to multiple Underlyings, the Fin
Basket Level or the Final Level dit least one
Underlying, as applicablés at (if so specified in the
applicable Terms and Conditiors) below or is at (if

so specified in the applicable Terms and Conditions)
above, whichever is specified in the applicable Terman
and Conditions, the relevant threshold specified in th
applicable Terms and Conditions), the Payout Amou
will be equal to zero, and in¥ess in any such Complex
Product will only receive the Final Redemption Amou
(i.e., the Minimum Redemption Amogratt maturity.

(i) Complex Products with multiple payouts

If the value of the Underlying(s) has develope
unfavourably on any valuation date.(if the level of the
Underlying or, in the case of a Complex Product linke
to multiple Underlyings, the Basket Level or the level ¢
at least one Underlying, as applicable, on such valuatio
date is at (if so specified in the applicable Terms ang
Conditions)or below or is at (if so specified in the
applicable Terms and Conditiors) above, whichever
is specified in the applicable Terms addnditions, the

relevant threshold specified in the applicable Terms a

Ruckzahlungsbetrag (d.h. den
Mindestriickzahlungsbetrag).  Anleger in  solch
Komplexen Produkte sollten sich bewusst sein, dass el
Barriereeeignis in der Regel dann eintritt, wenn die
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswert
positiv ist und der Kurs des Basiswerts bzw. de

Basiswerte die in den anwendbaren
Emissionsbedingungen  angegebene(n) Barriere(r
erreicht (falls in den anwendien

Emissionsbedingungen vorgesehen) oder Uberschreit
(oder bei Komplexen Produkten, die an einen inverse
Korb gekoppelt sind, der Korbkurs diese Barriere(n
unterschreitet).

Risiken im Zusammenhang mit dem
Zahlungspofil von Komplexen Produkten
mit Digital -Payout-Coupon oder
Komplexe Produkte mit Digital -Coupon

Das wesentlichste Risiko im Zusammenhang mit der
Zahlungsprofil der vorstehend bezeichneten Arten vc
Komplecen Produkten ist das Risiko einer fiir Anlege!
ungunstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. de
Basiswerte, an den bzw. die die Komplexen Produkt
gekoppelt sind. Dieses Risikst flir Komplexe Produkte
ohne BearStruktur im folgenden Unterabschnitt{iyd
fur Komplexe Produkte mit Be&truktur im folgenden
Unterabschnitt (ii) beschrieben

(i) Komplexe Produktenit einmaliger Zusatzzahlung

Im Fall einer ungunstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte (d.h. wenn del
Schlusskurs oder (bei einem an hrere Basiswerte
gekoppelten Komplexen Produkt) der Finale Korbkur
bzw. der Schlusskursnindestens eines Basiswerts
dem in den anwendbaren Emissibegingungen jeweils
angegebenen Schwellenwegntspricht (sofern die
anwendbaren Emissiobedingungen di vorsehen)
oder  diesen unterschreitet bzw.  diesem
Schwellenwertentspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehemjler diesen
Uberschreitet, je nachdem, was in den anwendbaren
Emissionsbedingungen vorgesehen ist) betrégt de
Zusatzbetag null; in diesem Fall erhalten Anleger in eir
solches Komplexes Produkt bei Endfélligkeit lediglic
den Finalen  Ruckzahlungsbetrag d.h; den
Mindestiickzahlungsbetrag)...

(i) Komplexe Produktenitmehrmaliger Zusatzzahlung

Im Fall einer unginstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte an einem
Bewertungstagd.h. wenn der Kurs des Basiswerts oder
(bei einem an mehrere Basiswerte gekoppeltet
Komplexen Produkt) der Korbkurs bzw. der Kure
mindestens eines Basswerts an dem jeweiligen
Bewertungstag dem in den anwendbaren Emissions
bedingungen jeweils angegebenen Schwellenwe
entspricht (sofern die anwendbaren Emissiens
bedingungen dies  vorsehen) oder diesen



Conditions), the Payout Amount on the relevant Payo
Date will be equal to zero. Investors in such Complg
Products should therefore be aware that if the value ¢
the Underlying(s) &s developed unfavourably on each
valuation date, no Payout Amounts will be paid during th
term of the Complex Product and investors in any sug
Complex Product will only receive the Final Redempti
Amount {.e., the Minimum Redemption AmoQnat
maturiy.

Risks in connection with the payment
profile of Complex Products with Range
Payout Coupon with one payout

The most material risk in connection with the payme
profile of the types of Complex Products specified abov
is the risk of an unfavourableegormance of the
Underlying(s) which the Complex Products are linked
for investors.This riskis set out for such Complex
Productswith one payouin the following susection (i)
and for Complex Productsnultiple payoutsin the
following subsection {j).

(i) Complex Products with one payout

If the value of the Underlying(s) has develope
unfavourablyi., if the Final Level or, in the case of a
Complex Product linked to multiple Underlyings, the Fin
Basket Level or Final Level af least one Underlying,
as applicables at (if so specified in the applicable Termg
and Conditionspr above a certain Upper Barrier or
certain Upper Barriersr is at (if so specified in the
applicable Terms and Conditiors) below a certain
Lower Barrier or ceain Lower Barriers), the Payout
Amount will be equal to zero, and investors in any suq
Complex Product will only receive the Final Redempti
Amount {.e., the Minimum Redemption AmoQnat
maturity. The applicable Terms and Conditions may al
provide fo more than one range (each consisting of g
separate Lower Barrier and Upper Barrier) for eac
Underlying or the Basket. In such case, the Payou
Amount will typically be equal to zero if the value of th
Underlying(s) has reached (if so specified in th
applicable Terms and Conditions) or breached th
relevant Upper Barrier(s) or Lower Barrier(s) of each
the ranges.

unterschreitet bzw. diesem Schwellenweentspricht
(sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen die
vorsehenpder dieseniiberschreitet, je nachdem, was
in den anwendbaren Emissionsbedingungen vorgeseht
ist) betrédgt der Zusatzbetrag an dem jeweiligel
Zusatzbetragmahlungstag null. Anleger in solche
Kompleen Produkte sollten sich daher bewusst sein
dass bei einer ungilinstigen Wertentwicklung de:
Basiswerts bzw. der Basiswerte an jedemrr
Bewertungstag keine Zusatzbetrdge wahrend de
Laufzeit des Komplexen Produkts gezahlt werden; i
diesem Fall erhalten die nfeger in ein solches
Komplexes Produkt bei Endfalligkeit lediglich den Finale
Ruckzahlungsbetrag dh. den
Mindestiickzahlungsbetrag).

Risiken im Zusammenhang mit dem
Zahlungspofil von Komplexen Produkten
mit Range Payout Coupon mit einmaliger
Zusatzzahlung

Das wesentlichste Risiko im Zusammenhang mit der
Zahlungsprofil der vorstehend bezeichneten Arten vc
Komplexen Produkten ist das Risiko einer fir Anlege
ungunstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. de
Basiswerte, an den bzw. die die Komplexedvkie
gekoppelt sind. Dieses Risikst fir Komplexe Produkte
ohne BearStruktur im folgenden Unterabschnitt (i) und
fur Komplexe Produkte mit Be&truktur im folgenden
Unterabschnitt (ii) beschrieben

(i) Komplexe Poduktemiteinmaliger Zusatzzahlung

Im Fall einer unginstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerted.lf. wenn der
Schlusskurs oder (bei einem an mehrere Basiswert
gekoppelten Komplexen Produkt) der Finale Korbkur
bzw. der Schlusskursnindestens eines Basiswerts
einer bestimmten Oberen Barriere oder bestimmte
Obereren Barriereantspricht (sofern die anwedtbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehenjler diese
Uberschreitet oder einer bestimmten Unteren Barriere
oder bestimmten Unteren Barrierentspricht (sofern
die anwendbaren Emissidmdingungen dies vorsehen)
oder diese unterschreitet) der Zusatzbetragnull
betragt; in diesem Fall erhalten Anleger in ein solche
Komplexes Produkt bei Endfalligkeit lediglich den Finale
Ruckzahlungsbetrag dh. den
Mindestiickzahlungsbetrag). Die anwendbaren
Emissionsbedingungen kdnnen fiir jeden Basiswert bz\
den Korb nehr als einen Korridor (jeweils bestehend au:
einer separaten Unteren Barriere und Oberen Barriert
vorsehen. In einem solchen Fall wird der Zusatzbetre
regelmassig dann null betragen, wenn der Wert de
Basiswerts bzw. der Basiswerte die jeweiligen Umtere
Barrire(n) oder Oberen Barriere(n) in Bezug auf jede
Korridor erreicht (sofern die anwendbaren Emission:
bedingungen dies vorsehen) oder unteibzw.
Uberschreitet.



(i) Complex Products with multiple payouts

If the value of the Underlying(s) has develope
unfavourablyi ., if the level of the Underlying or, in the
case of a Complex Product linked to multiplg
Underlyings, the Basket Level or levelatfleast one
Underlying, as applicablés at (if so specified in the
applicable Terms and Conditions) above a certain
Upper Barrier or certain Upper Barriersis at (if so
specified in the applicable Terms and Conditioms)
below a certain Lower Barrier or certain Lower Barriery
on the relevanBarrier Observation Date or during the
relevant Barrier Observation Period), the Payout Amou
on such Payout Date will be equal to zero. Thereforg
investors in such Complex Products should be aware th
if such Upper Barrier(s) or Lower Barrier(s) héeen
reached (if applicable) or breached on each Barrig
Observation Date or during each Barrier Observatig
Period, no Payout Amounts will be paid during the ter
of the Complex Product and investors in any suc
Complex Product will only receive the FRatlemption
Amount {.e., the Minimum Redemption AmoQnat
maturity. The applicable Terms and Conditions may al
provide for more than one range (each consisting of
separate Lower Barrier and Upper Barrier) for eac
Underlying or the Basket. In such ssg the Payout
Amount will typically be equal to zero on a Payout Date|
the value of the Underlying(s) has reached (if so specifig
in the applicable Terms and Conditions) or breached th
relevant Upper Barrier(s) or Lower Barrier(s) of each
the range.

Risks in connection with the payment
profile of Complex Products with Trigger
Coupon

The most material risk in connection with the pagm
profile of the typeof Complex Products specified above
is the risk of an unfavourable performance of thg¢
Underlying(s) which the Complex Products are linked
for investors. This risks set out for such Complex
Products without a bear feature in the following -sub
section(i) and for Complex Products with a bear featurg
in the following suisection (ii).

(i) Complex Products without bear feature

If such Complex Products have not been early redeeme
on a Trigger Redemption Date and if the value of th
Underlying(s) has developed unfavourakly. (if the
Final Level or, in the case of a Complex Product linke
to multiple Underlyings, the Final Baskesvel or the
Final Level oft least one Underlying, as applicabls,

at (if so specified in the applicable Terms and Condition

(i) Komplexe Produktenitmehrmaliger Zusazahlung

Im Fall einer ungunstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswertklf. wenn am jeweiligen
BarriereBeobachtungstag oder wahrend des jeweiliget
BarriereBeobachtungszeitraums  der  Kurs des
Basiswerts oder (bei einem an mehrere Basiswert
gekappelten Komplexen Produkt) der Korbkurs bzw. de
Kurs mindestens eines Basiswerts einer bestimmten
Oberen Barriere oder bestimmten Oberen Barriere
entspricht (sofern die anwendbaren Bedingungen dies
vorsehen) oder diese Uberschreitet oder einer
bestimmtenUnteren Barriere oder bestimmten Unteren
Barrieren entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehenller diese
unterschreitet) betrdgt der Zusatzbetrag an diesem
Zusatzbetragszahlungstag null. Anleger in solch
Komplexen Produkte dtgn sich daher bewusst sein,
dass bei einem Erreichen (sofern anwendbar) oder eine
Unter bzw. Uberschreiten der betreffenden Oberen ode
Unteren Barriere(n) an jedem BarridBeobachtungstag
oder wahrend jedes BarrieBeobachtungszeitraums
keine Zusatzetrage wahrend der Laufzeit des
Komplexen Produkts gezahlt werden; in diesem Fe
erhalten Anleger in solche Komplexen Produkte be
Endfalligkeit lediglich den Finalen Rickzahlungsbetr:
(d.h.den Mindestickzahlungsbetrag). Die anwendbaren
Emissionbedngungen kdnnen fir jeden Basiswert bzw.
den Korb mehr als einen Korridor (jeweils bestehend at
einer separaten Unteren Barriere und Oberen Barriert
vorsehen. In einem solchen Fall wird der Zusatzbetrag
einem Zusatzbetragszahlungstag regelméassig datin n
betragen, wenn der Wert des Basiswerts bzw. de
Basiswerte die jeweiligen Unteren Barrire(n) ode
Oberen Barriere(n) in Bezug auf jeden Korridor erreicl
(sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen die
vorsehen) oder untebzw. Uberschreitet.

Risiken im Zusammenhang mit dem
Zahlungspofil von Komplexe Produkten
mit Trigger-Coupon

Das wesentlichste Risiko im Zusammenhang mit der
Zahlungsprofil e vorstehend bezeichneten Avon
Komplexen Produkten ist das Risiko einer fir Anlege
ungunstigen Wertemticklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte, an den bzw. die die Komplexen Produkt
gekoppelt sind. DieseRisikoist fur diese Komplexen
Produkte ohne  BeaBtruktur im  folgenden
Unterabschnitt (i) und fir Komplexe Produkte mit Bear
Struktur im folgenden hterabschnitt (ii) beschrieben.

(i) Komplexe ProduktehneBear Struktur

Wenndie Komplexen Produkte nicht an einem Trigger
Ruckzahlungstag vorzeitig zuriickgezahlt wurden und ¢
Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte sich unglinsti
entwickelt (ch. wenn der Schlusskurs oder (bei einem
an mehrere Basiswerte gekoppelten Komplexel
Produkt) der Finale Korbkurs bzw. der Schlusskur
mindestens eines Basiswerts dem in den



or below (or, in the case of Complex Products linked tg
an inverse Basket, the Basket Level exceeds) th¢
relevant thresholdpecified in the applicable Terms and
Conditions), the Payout Amount will be equal to zero ar|
investors will only receive the Final Redemption Amou
(i.e., the Minimum Redemption Amoynat maturity.
Furthermore, investors in Complex Products with €rigg
Coupon should be aware that the timing of redemption
such Complex Products is uncertain since the occurreng
of a Trigger Event will be dependent upon the
performance of the Underlying(s). In case of af
unfavourable development of the value of the
Underlying(s), the redemption of such Complex Product
may not occur prior to the Final Redemption Date. |
addition, (i) upon the occurrence of a Trigger Even
investors will no longer be able to participate in any futu
performance of the Underlying($)) the market value of
such Complex Products generally will not ris
substantially above the Trigger Redemption Price, and (
investors in such Complex Products may incur addition
transaction costs as a consequence of reinvestin
proceeds receivedpon any early redemption and the
conditions for such a reinvestment may be les
favourable than the relevant investor's initial investme
in the Complex Products. In addition, if a Trigger Ever
occurs, investors should be aware that no Payoy
Amount(s) hat would otherwise have been due after thg
Trigger Redemption Date will be paid.

(i) Complex Products with bear feature

If such Complex Products have not been early redeemé
on a Trgger Redemption Date and if the value of the
Underlying(s) has developed unfavourably (i.e., if th
Final Level or, in the case of a Complex Product linke
to multiple Underlyings, the Final Basket Level or th
Final Level ot least one Underlying, as gplicable, is
at (if so specified in the applicable Terms and Condition
or above (or, in the case of Complex Products linked tq
an inverse Basket, the Basket Level falislow) the
relevant thresholdpecified in the applicable Terms and
Conditions), théayout Amount will be equal to zero ang
investors will only receive the Final Redemption Amou
(i.e., the Minimum Redemption Amount) at maturity
Furthermore, investors in Complex Products with Trigg
Coupon should be aware that the timing of redemption
such Complex Products is uncertain since the occurreng
of a Trigger Event will be dependent upon the
performance of the Underlying(s). In case of ar
unfavourable development of the value of thg
Underlying(s), the redemption of such Complex Produc
may not occur prior to the Final Redemption Date. |
addition, (i) upon the occurrence of a Trigger Even
investors will no longer be able to participate in any futu
performance of the Underlying(s), (ii) the market value

such Complex Products geneyallwill not rise

anwendbaren Emissionsbedingungen jeweil
angegebenen Schwellenwegntspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehe
oder diesen unterschreitet (oder - bei an einen
inversen Korb gekoppelten Komplexen Produkteter
Korbkurs diesen Schwellenwertiiberschreitet)),
betragt der Zusatzbetrag null und Anleger eembei
Endfalligkeit lediglich den Finalen Riickzahlungsbetr:
(d.h. den Mindesiickzahlungsbetrag). Anleger in
Komplexe Produkte mit Trigg€oupon sollten sich
dartber hinaus bewusst sein, dass der Zeitpunkt de
Ruckzahlung dieser Komplexen Produkte wwigs ist,
da der Eintritt eines Triggerereignisses von de
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswert
abhangig ist. Bei einer unguinstigen Wertentwicklung de
Basiswerts bzw. der Basiswerte werden diese
Komplexen Produkte unter Umstanden nicht vemd
Finalen Ruckzahlungstag zurtickgezahlt. Des Weiteren
kénnen Anleger nach Eintritt eines Triggerereignisse
nicht mehr an einer weiteren Wertentwicklung de:
Basiswerts bzw. der Basiswerte partizipieren, (ii) wird d
Marktwert dieser Komplexen Prodelkih der Regel nicht
wesentlich Uber den Trigg&ickzahlungsetrag
steigen und (iii) entstehen Anlegern in diese Komplexe
Produkte unter Umstanden zusatzliche
Transaktionskosten fir die Wiederanlage der bei eint
vorzeitigen Rickzahlung ausgekehrten &gtr wobei
die Konditionen einer solchen Wiederanlage ungiinstig
sein koénnen als die der urspringlichen Anlage de
Anlegers in die Komplexen Produkte. Dariiber hinau
sollten Anleger sich bewusst sein, dass bei Eintritt eine
Triggerereignisses ein oder hrere Zusatzbetrage, die
ansonsten nach dem Trigg&uckzahlungstag fallig
gewesen waren, nicht gezahlt werden.

(i) Komplexe Produktenit BearStruktur

Anleger in Komplexe Produkte mit Triggemupon
sollten sich bewusst sein, dass, wennWenn die
Komplexen Produkte nicht an einem Trigger
Ruckzahlungstag vorzeitig zuriickgezahlt wurden und ¢
Wert des Basiswerts bzw. der Basisveesich ungiinstig
entwickelt (d.h. wenn der Schlusskurs oder (bei einer
an mehrere Basiswerte gekoppelten Komplexel
Produkt) der Finale Korbkurs bzw. der Schlusskurs
mindestens eines Basiswerts (je nachdem, was in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben is
dem in den anwendbaren Emissionsbedingunge
angegebenen Schwellenwert (sofern die anwendbare
Emissionsbedingungen dies vorsehenjspricht oder
diesen Uberschreitet (oder - bei an einen inversen
Korb gekoppelten Komplexen Produkteder Korbkurs
diesen Schwellenwertunterschreitet), betragt der
Zusatzbetrag null betrégt und Anleger erhalten be
Endfélligkeit lediglich den Finalen Rickzahlungsbetre
(d.h. den Mindestriickahlungsbetrag). Anleger in
Komplexe Produkte mit Trigg€oupon sollten sich
daruber hinaus bewusst sein, dass der Zeitpunkt de
Rickzahlung dieser Komplexen Produkte ungewiss i<
da der Eintritt eines Triggerereignisses von de
Wertentwicklung des Basignts bzw. der Basiswerte
abhéangig ist. Bei einer ungiinstigen Wertentwicklung de



@)

substantially above the Trigger Redemption Price, and (
investors in such Complex Products may incur addition
transaction costs as a consequence of reinvestin
proceeds received upon any early redemption and th
conditions for such areinvestment may be less
favourable than the relevant investor's initial investme
in the Complex Products. In addition, if a Trigger Ever
occurs, investors should be aware that no Payou
Amount(s) that would otherwise have been due after th
Trigger Redmption Date will be paid.

Risks in connection with the payment
profile of Complex Products with Bonus
Coupon, Complex Products  with
Magnetic Coupon or Complex Products
with Opportunity Coupon

In this subcategory the material risks in connectibime
most material risk in connectiovith the payment profile
of Complex Products with Bos Coupon, Complex
Products with Magnetic Coupon or Complex Product
with Opportunity Coupoare set out. The most material
risk of thetypes of Complex Products specified above i
the riskset out in the following subection (1) Risk in
connection withan unfavourable performance of the
Underlying(9)

Risk in connection with an unfavourable
performance of the Underlying(s)

If the value of the Underlyings has develope
unfavourably, andhe weighted performance of the
Underlyings contained in the Basket is negatiwe, (if
the weighted value of the Underlyings has decreased
in the case of one payout, as ofeliinal Fixing Date, or
(ii) in the case of multiple payouts, on each Payol
Observation Date as compared to the Initial Fixing Datg
the Payout Amount(s) due on the Final Redemption Dal
or on each Payout Date, as applicable, will be equal t
zero. If ndPayout Amount(s) are paid under the Comple
Products as a result of the unfavourable development
the Underlying, investors will only receive the Fina
Redemption Amounti.é., the Minimum Redemption
Amounj at maturity.

1)

Basiswerts bzw. der Basiswerte werden diese
Komplexen Produkte unter Umsténden nicht vor der
Finalen Riickzahlungstag zuriickgezahlt. Des Weiteren
kénnen Anleger nach Eintrieines Triggerereignisses
nicht mehr an einer weiteren Wertentwicklung de:
Basiswerts bzw. der Basiswerte partizipieren, (ii) wird d
Marktwert dieser Komplexen Produkte in der Regel nicl

wesentlich Uber den Trigg&ickzahlungsetrag
steigen und (iiigntstehen Anlegern in diese Komplexen
Produkte unter Umstanden zusatzliche

Transaktionskosten fur die Wiederanlage der bei eine
vorzeitigen Ruckzahlung ausgekehrten Betrége, wob
die Konditionen einer solchen Wiederanlage ungunstig
sein kénnen als dieder urspriinglichen Anlage des
Anlegers in die Komplexen Produkte. Dartiber hinau
sollten Anleger sich bewusst sein, dass bei Eintritt eine
Triggerereignisses ein oder mehrere Zusatzbetrage, d
ansonsten nach dem Trigg&lckzahlungstag féllig

gewesen wéen, nicht gezahlt werden.

Risiken im Zusammenhang mit dem
Zahlungspofil von Komplexen Produkten
mit Bonus -Coupon, Komplexen Produkte
mit Magnetic-Coupon oder Komplexen
Produkte mit Opportunity -Coupon

In dieser Unterkategorie werden die wesentlichel
Risiken im Zusammenhang mit dem Zahlungspvofil
Komplexen Produktemit BonusCoupon, Komplexen
Produkte mit Magneti€oupon oder Komplexen
Produkte mit Opportunit€oupon beschrieben. Das
wesentlichste Risiko der vorstehend bezeichneten Arte
von Komplexen Produkten ist dasn folgenden
Unterabschnitt (1) beschrieberiisko (Risiko einer fur
Anleger unglinstigen Wertentwicklung des Basiswert
bzw. der Basiswerje

Risiko im Zusammenhang mit einer
nachteiligen Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte

Im Fall einer nachteiligen Wentwicklung der
Basiswerte und wenmlie gewichtete Wertentwicklung
der in dem Korb enthaltenen Basiswerte negativdist. (
wenn der gewichtete Wert der Basiswerte (i) im Fall eine
einmaligen Zusatzzahlung zum Finalen Festlegungst
oder (ii) im Fall meimaliger Zusatzzahlungen an jederr
Zusatzzahlungsobachtungstag im Vergleich zum
Anfanglichen Festlegungstag gefallen ,idiptragt der
am Finalen Ruckzahlungsbetrag bzw. an den jeweilige
Zusatbetragszahlungstagen (wie in den
Emissionsbedingungen vosghen) féllige Zusatzbetrag
null. Falls in Bezug auf die Komplexen Produkte
aufgrund einer ungunstigen Wentwicklung der
Basiswerte keine Zahlung eines Zusatzbetrags erfolg
erhalten Anleger bei Endfalligkeit lediglich den Finale
Ruckzahlungsbetrag () den
Mindestriickzahlungsbetrag).



(2) Risk in connection with the determination of

the performance of the Underlyings

In addition, Complex Products with Bonus Coupor
ComplexProducts with Magnetic Coupon and Comple
Products with Opportunity Coupon differ with respect t
how the performances of the Underlyings will be take
into account for purposes of determining the Payoy
Amount(s).In the case of Complex Products with
Bonus Coupon, with respect to each valuation date, the
performance of each Underlying contained in the Basks
is capped and the applicable Terms and Conditions m
also (i) provide for a minimum level for each Underlyir
contained in the Basket.¢., if thelevel of any Underlying
falls below a minimum level on such valuation date, tf
level of such Underlying shall be deemed to be equal
such minimum level for purposes of calculating th
Payout Amount) and/or (ii) provide for a leiokfeature
(i.e., if the level of an Underlying on such valuation dat
is at (if so specified in the applicable Terms ang
Conditions)or above or at (if so specified in the
applicable Terms and Conditiors) below, whichever
is specified in the applicable Terms and Condititimes,
threshold specified in the applicable Terms an
Conditions, the performance of such Underlying will b
lockedin at the percentage specified in the applicablé
Terms and Conditions for purposes of calculating th
Basket performance for such valuationteland any
subsequent valuation dates, if any), as specified in th
applicable Terms and Conditiontn the case of
Complex Products with Magnetic Coupon , if on the
relevant valuation date the value of any Underligrag

(if so specified in the applicabTerms and Conditions)
or above or is at (if so specified in the applicable Terms
and Conditionspr below, whichever is specified in the
applicable Terms and Conditions, its Initial Level, th
performance of such Underlying on such valuation dai
and anysubsequent observation date, if any, will beg
replaced by a fixed amount for purposes of determinin
the weighted performance of the Underlyings containe
in the Basket, as specified in the applicable Terms an
Conditions.In the case of Complex Products w ith
Opportunity Coupon, the performances of certain
Underlyings contained in the Basket (generally the be
ones or the worst ones, as specified in the applicabl
Terms and Conditions) on the relevant valuation date m
be replaced by a fixed amount, asesgjfied in the
applicable Terms and Conditions, for purposes (
determining the weighted performance of the
Underlyings contained in the Basket on the releva
valuation date. In the case of Complex Products wit]
Magnetic Coupon and Complex Products with
OpportunityCoupon, any Payout Amounts therefore may
also be capped. The replacement or ldnk as
applicable, of certain Underlying performances fq
purposes of determining the Basket performance on an
valuation date may have a dilutive effect on suctkBa
performance and result in a Payout Amount that i
considerably lower than the Payout Amount that wou
have been received without such replacement or-lnck

(2) Risiko im

Zusammenhang mit der
Feststellung der Wertentwicklung  der
Basiswerte

Des Weiteren unterscheiden sich Komplexe Produkt
mit BonusCoupon, Komplexe Produkte mit §feetic
Coupon und Komplexe Produkte mit Opportunity
Coupon im Hinblick darauf, wie die Wertentwicklunge
der Basiswerte fur die Ermittlung des Zusatzbetrags bz\
der Zusatzbetrdage Dberlcksichtigt werdenBei
Komplexen Produkten mit Bonus -Coupon ist die
Werentwicklung jedes der im Korb enthaltenen
Basiswerte in Bezug auf jeden Bewertungstag nacl
oben begrenzt, und dariber hinaus koénnen di
anwendbaren  Emissionsbedingungen (i) eine
Mindestkurs fir jeden im Korb enthaltenen Basiswel
vorsehen (d.h. wenn derufs eines Basiswerts an dem
betreffenden Bewertungstag unter den Mindestkurs falli
wird der Kurs des betreffenden Basiswerts fir die
Berechnung des Zusatzbetrags mit diesem Mindestkul
angesetzt) und/oder (ii) einen Lodék Mechanismus
vorsehen (d.h. wenrder Kurs eines Basiswerts am
betreffenden Bewertungstag dem in den anwendbare
Emissionsbedingungen angegebenen Schwellenwe
entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorseheojler diesen
Uberschreitet bzw. diesem Wertentspricht (sofern
die anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehe
oder diesenunterschreitet (je nachdem, was in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben ist
wird die Entwicklung des betreffenden Basiswerts fir di
Berechnung der Wertentwicklung des Korbs diiesen
Bewertungstag und alle ggf. nachfolgenden
Bewertungstage in Hohe des in den anwendbarel
Emissionsbedingungen angegebenen Prozentsatze
festgeschrieben), wie in den anwendbaren Emissions
bedingungen vorgeseheBei Komplexen Produkten

mit Magnetic-Coupon wird, falls der Wert eines
Basiswerts an einem Bewertungstag dem jeweilige
Anfangskurs entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorseheojler diesen
Uberschreitet bzw. dem jeweiligen Anfangskurs
entspricht (sofern die anwendban Emissions
bedingungen dies  vorsehen) oder diesen
unterschreitet, je nachdem, was in den anwendbaren
Emissionsbedingungen vorgesehen ist, die Werten
wicklung des betreffenden Basiswerts an diesen
Bewertungstag und allen ggf. nachfolgenden
Bewertungstagn bei der Ermittlung der gewichteten
Wertentwicklung der in dem Korb enthaltener
Basiswerte durch einen Festbetrag ersetzt, wie in de
anwendbaren Emissionsbedingungen angegel®ei.
Komplexen Produkten mit Opportunity -Coupon
kénnen bei der Ermittlung der gewichteten
Wertentwicklung der im Korb enthaltenen Basiswerte di
Wertentwicklungen bestimmter im Korb enthaltene
Basiswerte (in der Regel die besten oder die
schlechtesten, wie jeweils in den anwendbarel
Emissionsbedingungen angegeben) an dem jewailige
Bewertungstag durch einen Festbetrag ersetzt werder
wie in den anwendbaren Emissibeslingungen
angegeben. Bei Komplexen Produkten mit Magnetic



W. Risks in connection with the payment

profile of Complex Products with
Opportunity PLUS Coupon

The most material risk in connection witle payment
profile of the typeof Complex Products specified above
is the risk of an unfavourable perfornecanof the
Underlying(s) which the Complex Products are linked
for investors.

Therisk associated with aimvestment in such Complex
Products is the same as for Complex Products witl
Opportunity Coupon set out above (ssdction T.),
exeept that,aslong as no Barrier Event has occurred (i
the case of continuous observation ) during a Barrier
Observation Periodor (in the case of discrete
observation) on a Barrier Observation Date, investors i
Complex Products with Opportunity PLUS Caupoe
entitled to a minimum Payout Amount on the relevar
Payout Date, irrespective of the performance of the
Basket. However, if (i) a Barrier Event has occuried (
the case of continuous observation ) during a Barrier
Observation Periodor (in the case of discrete
observation) on a Barrier Observation Date, and (ii) the
weighted value of the Underlyings has decreased (x)
the case of one payout, as of the Final Fixing Date, or (3
in the case of multiple payout, on each Payou
Observation Date, the PaybAmount(s) will be equal to
zero, and investors in any such Complex Product will o
receive the Final Redemption Amouirg.( the Minimum
Redemption Amoujat maturity.

Risks in connection with the payment
profile of Complex Products with
Pendulum Coupon

The most material risk in connection witle payment
profile of the typeof Complex Products specified above
is the risk of an unfavourable performance of thé
Underlying(s) which the Complex Products are linked
for investors.

If the Underlying(s) perform unfavourably for investo
andif the level of ap Underlying out of all Underlyings

Coupon und Komplexen Produkten mit Opportdnity
Coupon kénnen die Zusatzbetrage somit auch nach obe
begrenzsein Die im Zusammenhang mit der Ermittlung

der Wertentwicklung des Korbs an einem
Bewertungstag vorgenommene  Ersetzung ode
Festschreibung der Wertentwicklung bestimmte

Basiswerte kann eine  Verwasserung der
Wertentwicklung des Korbs zur Folge haben aiadu

fiihren, dass der ausgezahlte Zusatzbetrag deutlich unt
dem Zusatzbetrag liegt, den die Anleger ohne ein
solche Ersetzung oder Festschreibung erhalten hétten.

. Risiken im Zusammenhang mit dem

Zahlungspofil von Komplexen Produkten
mit Opportunity -PLUS-Coupon

Das wesentlichste Risiko im Zusammenhang mit der
Zahlungsprofil @ vorstehend bezeichneten Avbn
Komplexen Produkten ist das Risiko einer fiir Anlege
ungunstigen Wertentwitling des Basiswerts bzw. der
Basiswerte, an den bzw. die die Komplexen Proeluk
gekoppelt sind.

Das Risiko einer Anlage in solche Komplexen Produki
entspricht dem  oben beschriebenen  Risiko
(Unterabschnitt T.) einer Anlage in Komplexe Produkt
mit OpportuniyCoupon verbundenen Risiko, jedoch mi
der Abweichung, dass Anleger in Komplexe Produkte
OpportunitPLUS-Coupon  an  dem  jeweiligen
Zusatzbetragszahlungstag unahb@y von  der
Wertentwicklung des Korbs einen Mind&stsatzbetrag
erhalten, solangebgi fortlaufender Beobachtung )
wahrend eines BarriefBeobachtungszeitraumeder
(bei punktueller Beobachtung ) an einem Barriere
Beobachtungstag kein Barriereereignis emgten ist.
Ist jedoch (i) Kei fortlaufender Beobachtung )
wahrend eines BarrierBeobachtungszeitraumeder
(bei punktueller Beobachtung ) an einem Barriere
Beobachtungstag ein Barriereereignis eingetreten un
(ii) ist der gewichtete Wert der Basiswerte) (bei
einmaliger Zusatzzahlung zum Finalen Festlegungst
oder (y) bei mehrmaligen Zusatzzahlungen an jede
Zusatzbetragseobachtungstag gefallen, so betragt der
Zusatzbetrag bzw. betragen die Zusatzbetrage null, ur
Anleger in ein solches Komplexes Puétlerhalten bei
Endfalligkeit lediglich den Finalen Rickzahlungsbetr:
(d.h.den Mindestiickzahlungsbetrag).

Risiken im Zusammenhang mit dem
Zahlungspofil von Komplexen Produkten
mit Pendulum -Coupon

Das wesentlichste Risiko im Zusammenhang mit der
Zahlungsprofil e vorstehend bezeichneten Avon
Komplexen Produkten ist das Risiko einer fiir Anlege
unglnstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. de
Basiswerte, an den bzw. die die Komplexen Proeluk
gekoppelt sind.

Wenn sich debzw. die Basiswerte fir Anleger ungunstig
entwickeln undienn der Wert irgendeines der



on (i) in the case of one payout, the Final Fixing Date, ¢
(i) in the case of multiple payouts, each Payou
Observation Date, is equal to its Initial Letted Payout
Amount payable on the Final Redemption Date or, i
case of Complex Products with multiple payouts, th
Payout Amounts payable on the relevant Payout Date
will be equal to zero. If no Payout Amount(s) are pal
under the Complex Products as a result of the
unfavourable development of the Underlyings, itoves
will only receive the Final Redemption Amouat, ¢the
Minimum Redemption Amoyrat maturity.

Risks in connection with the payment
profile of Complex Products with Podium
Coupon or Complex Products with Range
Podium Coupon

The most material risk in connection witle payment
profile of the type®f Complex Products specified above
is the risk of an unfavourable performance of thé
Underlying(s) which the Complex Products are linked
for investors.

Investors in should be aware that the Variable Payo
Amount(s) payable on tharfal Redemption Date or, in
case of Complex Products with multiple payouts, on th
relevant Payout Dates, will be dependent upon th
number of Underlyings out of all the Underlyings wit
respect to which if a Barrier Event (or in the case o
Complex Produs with Range Podium Coupon, an
Upper Barrier Event and/or a Lower Barrier Event) hal
occurred. The relevant Variable Payout Amour|
decreases if the number of Underlyings with respect t
which a Barrier Event (or in the case of Comple
Products with Rang@odium Coupon, an Upper Barrier
Event and/or a Lower Barrier Event) occurs, increases
If the value of the Underlyings has develope
unfavourablyi., if a Barrier Event (or in the case of
Complex Products with Range Podium Coupon, a
Upper Barrier Everand/or a Lower Barrier Event) has
occurred with respect to at least a certain humber @
Underlyings), the Variable Payout Amount due on th
Final Redemption Date or, in case of Complex Produc
with multiple payouts, on the relevant Payout Dates w
be equal to the lowest amount specified in the applicabl
Terms and Conditions and may be zero. If no Variab
Payout Amounts are paid under the Complex Produc
as a result of the unfavourable development of th
Underlyings, investors in any such Complex Bcogill
only receive the Final Redemption Amouirg.,( the
Minimum Redemption AmoQrdt maturity. Investors in
any such Complex Products with Podium Coupon shou
be aware that a Barrier Event will typically occur wit
respect to an Underlying if sucmterlying reaches (if so
specified in the applicable Terms and Conditions)
breaches its Barrier specified in the applicable Terms a

Conditions. A Lower Barrier Event will typically occur wi

Basiswerte (i) bei einmaliger Zusatzzahlung am Finals
Festlegungstag oder (ii) bei mehrmaliger Zusatzzahlui
an jedem Zusatzbetrajsobachtungstag gegeniber
dem jeweiligerAnfangskurs unveréndert jdietréagtder
am Finalen Rickzahlungsbetrag zahlbare Zusatzhetre
bzw. betragen bei Komplexen Produkten mit
mehrmaliger Zusatzzahlung, die an den jeweilige
Zusatzbetragszahlungstagen zahlbaren Zusatzbetra
null. Falls in Bezug auf die Komplexen Produkte
aufgrund einer unginstigen Wertenwicklung de
Basiswerte keine Zahlung eines Zusatzbetrags erfolg
erhalten Anleger bei Endfélligkeit lediglich den Finale:
Rickzahlungsbetrag (d.h. den Mindestiick-
zahlungsbetrag).

Risiken im Zusammenhang mit dem
Zahlungspofil von Komplexen Produkten
mit Podium-Coupon oder Komplexen
Produkte mit Range-Podium-Coupon

Das wesentlichste Risiko im Zusammenhang mit der
Zahlungsprofil er vorstehend bezeichneten Artson
Komplexen Produkten ist das Risiko einer fir Anlege
unglnstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. de
Basiswerte, an den bzw. die die Komplexen Praéeluk
gekoppelt sind.

Anleger in sollten sich bewusst sein, dass der am Finale
Ruckzahlungstag bzw. im Fall von Komplexen Produkte
mit mehrmaliger Zusatzzahlung, an den jeweilige
Zusatzbetragszahlungstagen, zahlbare Variab
Zusatzbetrag davon abhangt, in Bezug auf wie viel
Basiswerte von allen Basiswerten ein Barriereereign
eingetreten ist (bzw. im Fall von Komplexen Produkte
mit Range Podium Coupon, ein Oberes Barriereereigni
und/oder ein Unteres Barriereereignis eingetreten ist)
Der jeweilige Variable Zusatzbetrag fallt, wenn die Anze
der Basiswerte, in Bezug auf die ein Barriereereigni
eingetreten ist (bzw. im Fall von Komy@e Produkten

mit Range Podium Coupon, ein Unteres Barriereereign
und/oder ein Oberes Barriereereignis eingetreten ist)
steigt. Wenn der Wert der Basiswerte sich ungunsti
entwickelt (d.h., wenn in Bezug auf mindestens eint
bestimmte Anzahl von Basiswear ein Barriereereignis

eingetreten ist (bzw. im Fall von Komplexen Produkte
mit Range Podium Coupon, ein Unteres Barriereereign
und/oder ein Oberes Barriereereignis eingetreten ist)’
wird der am Finalen Rickzahlungstag fallige Variab
Zusatzbetragbzw. im Fall von Komplexen Produkten mi
mehrmaliger Zusatzzahlung, der an den jeweilige
Zusatzbetragszahlungstagen fallige Variabl
Zusatzbetrag, dem niedrigsten, in den Emissions
bedingungen festgelegten Betrag entsprechen und kan
unter Umsténden nubbetragen. Falls in Bezug auf die
Komplexen Produkte aufgrund einer unglnstiget
Wertentwicklung der Basiswerte keine Zahlung vo
Variablen Zusatzbetragen erfolgt, erhalten Inhaber b
Endfalligkeit nur den Finalen Rickzahlungsbetrag (d.
den Mindestiickzalungsbetrag). Anleger in ein solches
Komplexes Produkt sollten sich dariiber bewusst seir
dass ein Barriereereignis in Bezug auf einen Basiswert



respect to an Underlying if such Underlying perform
negatiely and its valuas at (if so specified in the
applicable Terms and Conditiors) below its Lower
Barrier while an Upper Barrier Event will typically occ
with respect to an Underlying if such Underlying perform
positively and its values at (if so ecified in the
applicable Terms and Conditiorns) above its Upper
Barrier, each as specified in the applicable Terms ar
Conditions.

Risks in connection with the payment
profile of Complex Products with
Performance Coupon

The most material risk in connection witle payment
profile of the typeof Complex Products specified above
is the risk of an unfavourable performance of thé
Underlying(s) which the Complex Products are linked
for investors.

If the value of the Underlying(s) has develope
unfavourablyi(e., if the value of the Underlying(s) has
decreased (which in case of Complex Products linked
to an inverse Basket will generally result in an increase
Basket Level) (i) in the case of Complex Products wit
one payout, as of the Final Fixiliate compared to the
Initial Fixing Date, or (ii) in the case of Complex Produc
with multiple payouts, as of the relevant Payou
Observation Date compared to the Initial Fixing Date
the Preceding Payout Observation Date (whichever
specified in theapplicable Terms and Conditions)), the
Payout Amount payable to Holders on the related Payo
Date(s) will be reduced and, in the worst case, will b
equal to the lowest amount specified in the applicabl
Terms and Conditions, which amount will be zerdf ar,
Minimum Payout is provided for in the applicable Tern|
and Conditions, equal to such Minimum Payout. If n
Payout Amounts are paid under such Complex Produd
investors in any such Complex Product will only recei
the Final Redemption Amount.e, the Minimum
Redemption Amoujat maturity.

der Regel eintreten wird, wenn der Basiswert de
jeweiligen, in den anwendbaren Emissionsbedingunge
angegelenen Barriere (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehenjspricht oder
diese uberschreitet bzw. unterschreitet (je nach
dem, was in den Emissionsbedingungen vorgesehen is
Ein Unteres Barriereereignis in Bezug auf einel
Basiswert wirdn der Regel eintreten, wenn der Wert des
Basiswerts sich negativ entwickelt und der jeweilgen, i
den Emissionsbedingungen angegebenen Untere
Barriere (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehenjspricht oder
diese unterschreitet, wahrend ein  Oberes
Barriereereignis in der Regel eintreten wird, wenn de
Wert des Basiswerts sich positiv entwickelt und de
jeweiligen, in den Emissidmsdingungen angegebenen
Oberen  Barriere  (sofern  die  anwendbarer
Emissionsbedingungen dies vorsehenjspricht oder
dieselberschreitet .

Risiken im Zusammenhang mit dem
Zahlungspofil von Komplexe Produkte n
mit Performance -Coupon

Das wesentlichste Risiko im Zusammenhang mit der
Zahlungsprofil er vorstehend bezeichneten Awon
Komplexen Produkten ist das Risiko einer fir Anlege
ungunstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. de
Basiswerte, an den bzw. die die Komplexen Praeluk
gekoppelt sind.

Im Fall einer ungunstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswertif. wenn der Wert des

Basiswerts bzw. der Basiswerte (i) bei Komplexe
Produkten mit einmaliger Zusatzzahlung, am Finale
Festlegungstag im Vergleich zum Anfanglichel
Festlegungstag oder (ii) bei Komplexen Produkten m

mehrmaliger ~ Zusatzzahlung, am  betredfem
Zusatzbetragsbeobachtungstag im Vergleich zur
Anfanglichen Festlegungstag oder zum

Vorangegangenen Zusatzbetragsbeobachtungstag (
nachdem, was in den anwendbaren Emissions
bedingungen vorgesehen ispefallen ist (was bei
Komplexen Produkten, die aeinen inversen Korb
gekoppelt sind, im Allgemeinen zu einem gestiegene
Korbkurs fuihren wird) wird der an die Inhaber an der
bzw. den betreffenden Zusatzbetragszahlungstage
zahlbare Zusatzbetrag niedriger ausfallen und wird i
ungunstigsten Fall dem niégsten Betrag, der in den
anwendbaren Emissionsbedingungen vorgesehen is
entsprechen, wobei dieser Betrag null sein wird ode
wenn die anwendbaren Emissionsbedingungen eir
Mindestzusatzzahlung vorsehen, dieser Mindes
zusatzzahlung entsprechen wird. MWe keine
Zusatzzahlungen in Bezug auf das Komplexe Produ
erfolgen, erhalten Anleger in ein solches Komplexe
Produkt bei Endfalligkeit lediglich den Finaler
Ruckzahlungsbetrag (d.h. den Mindestiick-
zahlungsbetrag).



AA.Risks in connection with the payment
profile of Complex Products linked to a
single Underlying  with Modified
Performance Coupon with multiple
payouts

The most material risk in connection wille payment
profile of the typeof Complex Products specified above
is the risk of an unfavourablperformance of the
Underlyingvhich the Complex Products are linked to fo

investors.

If the value of the Underlying has developed unfavoural

(i.e., if the value of the Underlying hdecreased as of

the relevant Payout Observation Date compared to th
Initial Fixing Date), the Payout Amount payable t
Holders on the related Payout Datedll be will be equal

to zero. If the Underlying has performed negatively

respect of each Payout Date as determined on the
relevant Payout Observation Date, the Holder of suc
Complex Product will only receive the Final Redempti
Amount {.e., the Minmum Redemption Amount) on the

Final Redemption Date.

BB.Risks in connection with the payment
profile of Complex Products with Accrual
or Range Accrual Coupon

The most material risk in connection witle payment
profile of the typeof Complex Products specified above
is the risk of an unfeourable performance of the
Underlyingvhich the Complex Products are linked to fo

investors.

The Payout Amoununder such Complex Producfer
the (relevant) BarrieDbservation Periodwill be

dependent upon the number of Barrier Observatio

Dates on which the value of th&nderlying(s) as

determined by the Calculation Agent, breaches (or,
specified in the applicable Terms and Conditiong

reaches) the Barrier or the LoweBarrier or Upper

Barrier, as applicable. A breach of the Barrier or th
Lower Barriereor Upper Barrier, as applicable, will be
deemed to have occurred if tvalue of the Underlying(s)

is above or below (whichever is specified in the applical
Terms and Conditiofghe relevant barrier. The Barrier or
the LowerBarrieror Upper Barrier, as applicable, will be
reached if thevalue of the Underlying(& equal to the

AA.Risiken im Zusammenhang mit dem

Zahlungspofil von Komplexen Produkten,
die an einen einzelnen Basiswert
gekoppelt sind , mit Modified
Performance-Coupon mit mehrmaliger
Zusatzzahlung

Das wesentlichste Risiko im Zusammenhang mit der
Zahlungsprofil er vorstehend bezeichneten Avbn
Komplexen Produkten ist das Risiko einer fiir Anlege
unglnstigen Wertentwicklung des Basiswerts, an de
die Komplexen Prodi gekoppelt sind.

Im Fall einer unginstigen Wertentwicklung des
Basiswerts (d.h. wenn der Wert des Basiswerts an
betreffenden Zusatzbetragsbeobachtungstag in
Vergleich zum Anfanglichen Festlegungsigefallen
ist) wird der an die Inhaber an den betreffenden
Zusatzbetragszahlungstagen zahlbare Zusatzbetrag r
sein. Falls der Basiswert in Bezug auf jeder
Zusatzbetragszahlungstag eine negative
Wertentwicklung aufweist, wie am massgeblichel
Zusatzbetragsbeobachtungstag fgsstellt, erhalt der
Inhaber eines solchen Komplexen Produkts lediglich de
Finalen Ruckzahlungsbetrag (d.h. den
Mindestriickzahlungsbetrag) am Finaler
Ruckzahlungstag.

BB.Risiken im Zusammenhang mit dem

Zahlungspofil von Komplexe Produkte
with Accrual oder Range Accrual Coupon

Das wesentlichste Risiko im Zusammenhang mit der
Zahlungsprofil @ vorstehend bezeichneten Avbn
Komplexen Produkten ist das Risiko einer fir Anlege
ungunstjen Wertentwicklung des Basiswerts, an den
die Komplexen Prodid gekoppelt sind.

Anleger in sollten d$ch bewusst sein, dass der
Zusatzzahlungsbetradir den (jeweiligen) Barriere
Beobachtungszeitraunvon der Anzahl der Barriere
Beobachtungstage abhangt, an denen der Wert de
Basiswerts bzw. der Basiswertewie von der
Berechnungsstelle festgestellt, dieaBiere oder die
UntereBarrierebzw. Obere Barriere verletzt (oder diese
erreicht, wenn dies in den anwendbaren
Emissionsbedingungen vorgesehen ist). Ein Verletze
der Barriere bzw. der Unterd@arriereoder der Oberen
Barriere liegt vor, wenn déWert des Basiswerts bzw.
der Basiswerteoberhalb oder unterhalb (je nachdem,
was in den anwendbaren Emissionsbedingunge
vorgesehen ist) der massgeblichen Barriere liegt. Ei

Barrier, Lower Barrier or Upper Barrier, as applicablé
Consequently, the greater the number of Barr
Observation Datesluring a Barrier Observation Period

Erreichen der Barriere bzw. der UnterBarriereoder
der Oberen Barriere liegt vor, werder Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswertier jeweiligenBarriere

on which such Barrier is, or such Loviarrieror Upper

Barrier are, breached (or, if specified in the applicab

Terms and Conditions, reached), the lower Begyout
Amount on the related Payoutal® rate will be.If the
Underlying(s) perform(s) unfavourably for investodf

entspricht. Folglich ist deZusatzzahlungsbetrag an
einem Zusatzbetragahlungstag umso geringer, je
grosser die Anzahl der BarrieBeobachtungstage
wahrend des BarrierBeobachtungszeitraumist, an
denen die Barriere oder die UntdBarrierebzw. Obere



such Barrier is, or such Lowdarrieror Upper Barrier
are, breached (or, if specified in the applicable Terms ar
Conditions, reached) on each Barrier Observation Da
during a Barrier Observation Perjdtie Payout Amount
relating to the (relevant) Payout Datdl be zerolf the
Underlying has performednfavourablyin respect of
each Payout Date as determined on the relevant Payo
Observation Dateand the relevant bders were
breached d¢r, if specified in the applicable Terms ang
Conditions, reached)the Holder of such Complex
Product will only receive the Final Redemption Amou
(i.e., the Minimum Redemption Amount) on the Fina
Redemption Date

Risks in connection with termination and
adjustment rights of the Issuer and/or the
Calculation Agent (Risk Category 3)

In this Risk Category 3 the specific risks in connectio
with termination and adjustment rights of the Issue
and/or the Calculation Agent are set out. This risk
category is divided into Subategoriesaccording to the
types of termintion and adjustment rights of the Issuer
and/or the Calculation Agent that a Complex Produg
may provide for. The risks of each SGategory are set
out in one of the following sufections A. to C. Thenost
material risk(spf a SubCategoryis/ are speciied firstin
each of these suisections

Risks in connection with discretionary
rights of the Calculation Agent and
related termination r ights of the Issuer

In this SubCategory the risks in connection with
discretionary rights of the Calculation Agent and relatg
termination rights of the Issuer are set out. The two mog
material risks are set out in the following sséxtion (1)
(Risk in connection with discretionary rights of thg
Calculation Agentand (2) Risk in connection with an
Early termination of the Conex Products

Barriere verletzt wurde (oder erreicht wurde, wenn die
in den anwendbaren Emissionsbedingungen vorgeseht
ist). Wenn der bzw. die Basiswerte sich fiknleger
ungilinstig entwickeln undie Barriere oder die Untere
bzw. Obere Barriere an jedem Barriere
Beobachtungstag wahrend eines
Beobachtungszeitraumserletzt (oder erreicht, wenn
dies in den anwendbaren Emissionsbedingunge
vorgesehen ist)  wird o) betagt der
Zusatzzahlungsbetragn Bezug auf den jeweiligen
ZusatzbetragszahlungstagulN Falls der Basiswert in
Bezug auf jeden Zusatzbetragszahlungstag ein
nachteiligeWertentwicklung aufweisind die Barrieren
verletzt (oder erreicht, wenn dies in demvandbaren
Emissionsbedingungen vorgesehen vgtyden wie am
massgeblichen Zusatzbetragsbeobachtungsta
festgestellt, erhélt der Inhaber eines solchen Komplexe
Produkts lediglich den Finalen Riickzahlungsbetrag (d.

den Mindestriickzahlungsbetrag) am  dféem
Ruckzahlungstag.
Risiken im  Zusammenhang mit

Kindigungs- und Anpassungsrechten der
Emittentin und/oder der
Berechnungsstelle (Risikokategorie 3)

In dieser Risikokategorie 3 werden die spezifische
Risiken im Zusammenhang mit Kuindigungand
Anpassungsrechten der Emittentin und/oder del
Berechnungsstelle beschrieben. Diese Risikokategor
ist in Unterkategoen gemass den Arten von
Kindigungs und Anpassungsrechten der Emittentin
und/oder der Berechnungsstelle, die ein Komplexe:
Produkt vorsehen kann, unterteilt. Die Risiken jede
Unterkatergorie sind in  einem der folgender
Unterabschnitte A. bis C. beschrieben. Das
wesentlichste Risiko bzw. die wesentlichsten Risike
einer Unterkategorie wird bzw. werden in jedem diest
Unterabschnitteuerst aifgefihrt.

Risiken im Zusammenhang mit
Ermessensbefugnissen der
Berechnungsstelle und damit

verbundenen Beendigungsrechten der
Emittentin

In dieser Unterkategorie werden die Risiken in
Zusammenhang mit Ermessensbefugnissen de
Berechnungsstelle und damit verbundener
Beendigungsrechten der Emittentin beschrieben. Di
beiden wesentlichsten Risiken sind die in der
nachfolgenden Unterabschnitten (1) Risiko im
Zusammenhang mit Ermessensbefugnissen de
Berechnungsstelleund (2) Risiko im Zusammenhang
mit einer Vorzeitigen Kindigung der Komplexel
Produktg beschriebenen Risiken.



(1) Risk in connection with discretionary rights of

the Calculation Agent

Upon the occurrence of an Additional Adjustment Eve
or an Extraordinary Eventr, in case of Complex
Products linked to one or more funds, a Fund
Extraordinary Evéror, in case of Complex Products
linked to one or more Interest or Reference Rates,
Interest Rate or Reference Rate Evettite Calculation
Agent has broad discretion to make certain modificatior]
to the terms of the Complex Products to account for suc
event, including but not limited to adjusting the
calculation of the relevant Level or Commodity Referen
Price, as applidale, or any amount payable or other
benefit to be received under the relevant Comple
Products. This may include substituting anothe
underlying or underlyings for an Underlying, irrespecti
of whether such substitute underlying or underlyings a
then curently used for purposes of the Complex
Products or changing the settlement terms of a Comple
Product from physical settlement to cash settlemémt.
case of Complex Products linked to one or more fundg
the applicable Terms and Conditions will spedify t
consequence for each Fund Extraordinary Event, i.¢
whether the Calculation Agent will in such situation b
entitled to substitute underlying(s) or adjust the terms ¢
the Complex Productskurther, if so specified in the
applicable Terms and Conditipapon the occurrence of
a Jurisdictional Event (which may occur in any jurisdicti
the Issuer determines to be relevant to the relevar
Complex Products), the Calculation Agent may redud
any amounts to be paido, or other benefits to be
received by, Hulers in order to take into account the
adverse effects of such Jurisdictional Event on th
hedging arrangements of the Issuer.

Where the applicable Terms and Conditions provide f
one or more payments the amount of whislkdependent

on the performance of one or more Reference Rates (
Interest Rates (such as, for example, Complex Produc
with a floating rate of interest), the Calculation Agent w
typically have additional adjustment rights, which it cg
exercise in itgliscretion in accordance with the applicablg
Terms and Conditions. In particular, the Calculatig
Agent may make adjustments to the Complex Product
where a Interest Rate Event drReference Ratdvent
has occurred in relation to the Reference Rate(s)hizh
the Complex Products are linked. This is a particular rig
since, for examplesemaining USCLIBOR rates, which
may be used as Reference Rates under Comple

(1) Risiko im

Products,will bebe phased out or no longer considered

Zusammenhang mit
Ermessensbefugnissen der
Berechnungsstelle

Bei Eintritt eines Weiteren Anpassungsereignisses odi
Aussergewohnlichen Ereignissesler, bei Komplexen
Produkten, die an eimeoder mehrere Fonds gekoppelt
sind, eines Ausserordentlichen Fondsereignissésr,
bei Komplexen Produkten, die an einen oder mehrer
Zins oder Referenzséatze gekoppelt sind, eines Zinssat:
oder ReferenzsaiEZreignisses verfligt die
Berechnungsstelle @ weite Ermessensbefugnisse bei
der Vornahme bestimmter Anderungen in der
Bedingungen der Komplexen Produkte, um einen
solchen Ereignis Rechnung zu tragen. Hierzu gehore
unter anderem die Anpassung der Berechnung de
jeweiligen Kurses oder Rohstoffreferpreises oder
eines etwaigen auf die jeweiligen Komplexen Produkt
zahlbaren Betrags oder einer sonstigen darauf z
erbringenden Leistung. Dies kann die Ersetzung de
Basiswerts bzw. der Basiswerte durch einen ode
mehrere andere Basiswerte beinhalten,abhéngig
davon, ob ein solcher Ersatzbasiswert oder solch
Ersatzbasiswerte zum betreffenden Zeitpunkt gerade fi
die Zwecke der Komplexen Produkte verwendet werder
oder eine Anderung der Abwicklungsregelungen eine
Komplexen Produkts von physischer Alkling in
Barabwicklung beinhaltenlm Falle von Komplexen
Produkten, die an einen oder mehrere Fonds gekoppe
sind, geben die anwendbaren Emissionsbedingungen d
Folge fur jedes Ausserordentliche Fondsereignis an, d.|
ob die Berechnungsstelle in eineplshen Situation
berechtigt ist, den bzw. die Basiswert(e) zu ersetzen od
die Bedingungen der Komplexen Produkte anzupasse
Dariiber hinaus kann die Berechnungsstelle, sofern die
in den anwendbaren Emissionsbedingungen angegebe
ist, bei Eintritt eines Rechtsordnungsbezogenen
Ereignisses (das in jeder Rechtsordnung eintreten kan
die nach Festlegung der Emittentin fur die betreffende
Komplexen Produkte massgeblich ist) etwaige an di
Inhaber zahlbare Betrdge oder sonstige an diese :
erbringende Leistigen herabsetzen, um den
nachteiligen Auswirkungen dieses
Rechtsordnungsbezogenen  Ereignisses auf di
HedgingVereinbarungen der Emittentin Rechnung zi
tragen.

Falls die anwendbaren Emissionsbedingungea eder

mehrere Zahlungen vorsehen, deren Hoéhe von de
Wertentwicklung eines oder mehrerer Referenzsatz
oder Zinsséatze abhéangig ist (wie z.B. bei Komplexe
Produkten mit einer variablen Verzinsung), hat di
Berechnungsstelle in  der Regel zuséatzlich
Anpasungsrechte, die sie in ihrem Ermessen ir
Ubereinstimmung mit den anwendbaren
Emissionsbedingungen ausiiben kann. Insbesondel
kann die Berechnungsstelle bei Eintritt einénssatz

oderReferenzsatEreignissesn Bezug auf den bzw. die
Referenzsétze, atien bzw. die die Komplexen Produkte
gekoppelt sindAnpassungen der Komplexen Produkte
vornehmen. Dies ist ein besonderes Risiko, da zul
Beispiel die verbleibendenUSDIBOR Sétze, welche



)

appropriate to usen the case of som tenors and
settings after June2023. As a result, there is no
guarantee that other Reference Rates will continue to b
produced or be considered appropriate to use for th
entire term of the Complex Products.

A Reference Rat&Cessation or Interest Rate Cessation
could occur if the relevant Reference Rate or Intere
Rate, as applicable, ceases to exist or belmlied, or a

relevant supervisor publicly announces it is no longer,
will no longer be, representative of its underlying marke
or if the Issuer or Calculation Agent will not be permitte
under any applicable law or regulation to use th
Reference Rater Interest Rate, e.g. due to a loss of
authorisation of the administrator of such Referenc
Rate. These fallback arrangements include the possibil
that the level of the Reference Rate or Interest Rate cou
be determined by reference to a replacemeate and

that an adjustment factor, including a cost adjustmen
may be applied to such replacement rate, together wit
certain conforming changes to the applicable Terms ar|
Conditions, in each case as determined by th¢
Calculation Agent.

Any of the aforementioned modifications may be mad
without the consent of Holders of Complex Products
Any such modification made by the Calculathaent
may have an adverse effect on the market value an
consequently, investors may not at all or only whi
incurring losses be able to sell the Complex Products ¢
the secondary market or amounts payable or othe
benefits to be received under the redmt Complex
Products will be reduced. If the applicable Terms an
Conditions so provide, the Final Redemption Amou
payable on the Final Redemption Date may, however,
no event be lower than the Minimum Redemptio
Amount as a result of such modificatio

Risk in connection with an early termination of
the Complex Products

Upon the occurrence of an Additional Adjustment Eve
or Extraordinar§vent or, in case of Complex Products
linked to one or more funds, a Fund DefeasarEvent
or, in case of Complex Products linked to one or mor
Interest or Reference Rates,nalnterest Rate or
Reference Rate Everthe Issuer is further entitled to

early terminate the Complex Products if the Calculatig

)

auch als Referenzséatze unter den Komplexen Produkte
verwendet werdekdnnen,im Falle einiger Laufzeiten
und Werte nach Jur023 eingestellt oder nicht langer
als fur die Verwendung geeignet angesehen werder
Folglich wird keine Garantie daflir ibernommen, das
andere Referenzséatze, die unter den Komplexe
Produkten verwendet werden konnen, fur die
Gesamtlaufzeit der Komplexen Pr&thi weiterhin zur
Verfiigung gestellt werden oder als fiir die Verwendun
geeignet angesehen werden.

Eire Referenzsa oder ZinssatEinstellungdnnte
eintreten, wenn der betreffende Referenzsatz ode
Zinssatz, wie jeweils zutreffend, nicht langer existie
oder dauerhaft nicht mehr veréffentlicht wird, oder ein
betreffende Aufsichtsbehdrde o6ffentlich bekannt gibt
dass der Referenzsatz oder Zinssatz nicht meh
reprasentativ fur den zugrundeliegenden Markt ist od:
sein wird, oder fur den Fall, dass es d&mittentin oder
der Berechnungsstelle nach den anwendbarel
gesetzlichen oder sonstigen Vorschriften kinftig nicl
gestattet ist, den Referenzsatz oder Zinssatz z
verwenden, z.B. auf Grund des Verlusts der Zulassun
des Administrators des jeweiligen Referenzsatzes od
Zinssatzes. Diese Rickfallregelungen umfassen di
Méglichkeit, dass der Stand des Referenzsatzes odi
Zinssatzes durch Bezugnahme auf einer
Ersatzreferenzsatestgestellt werden kdnnte und dass
Bereinigungsfaktoren (einschliesslich
Kostenanpassungen) in  Bezug auf dieser
Ersatzreferenzsatz in Abzug gebracht werden kdnnte
zusammen mit entsprechenden weeéin Anderungen
der anwendbaren Emissionsbedingungen, wie jewei
von der Berechnungsstelle festgestellt.

Eine solche Anderung kann ohne Zustimmung de
Inhaber der Komplexen Produkten erfolgen. Jede solch
durch die Berechnungsstelle vorgenommene Anderur
kann sich nachteilig auf den Marktwert der betreffende
Komplexen Produkte auswirken, mit der Folgesdla
Anleger unter Umstanden die Komplexen Produkte ge
nicht oder nur mit Verlusten am Sekundéarmark
verdussern konnen oder auf das Komplexe Produl
zahlbaren Betrdge oder sonstige darauf zu erbringenc
Leistungen verringert werden. Falls die anwendbare
Emissionsbedingungen dies vorsehen, darf der ar
Finalen Rickzahlungstag zahlbare Final
Ruckzahlungsbetrag jedoch auf Grund einer solche

Anderung in keinem Fall niedriger als del
Mindestriickzahlungsbetrag sein.

Risiko im Zusammenhang mit einer
vorzeitigen Kindigung der Komplexen
Produkte

Bei Eintritt einedVeiteren Anpassungsereignisses odei
Aussergewohnlicheireignisses oder, bei Komplexen
Produkten, die an einen oder mehrere Fonds gekoppe
sind, eines Fondsannullierungsereigas oder, bei
Komplexen Produkten, die an einen oder mehiéres
oder Refeenzsatzegekoppelt sind, eineginssatz oder
ReferenzsatEreignissesist die Emittentin zusatzlich



Agent determines that it isunable to make any
modification to the Complex Produgts, if applicable, a
substitution ofanother underlying or underlyings for an
Underlying or any such modification would not b
reasonably acceptable to the Issuer and the Holders.

If the Complex Products are early terminateg the

Issuer upon the occurrence of an Additional Adjustme
Event or an Extraordinary Event, the applicable Tern
and Conditions may provide for one of the following tw
redemption alternatives: Either the Complex Products w
be redeemed on the FinRedemption Date by payment
of the Unscheduled Termination Amount determined
the Calculation Agent which in this case will at least b
equal to the Minimum Redemption Amount but whic
may be lower than the Issue Price (or, if different, the
price the radvant investor paid for such Complex
Product). Alternatively, the applicable Terms an
Conditions may also provide that the Complex Produc|
are early redeemed at the Unscheduled Terminatig
Amount which, in this alternatiweill be equal to the fair
marlket value of the Complex Producfhich will take
into consideratiomany and all payment and delivery
obligations of the Issuer that would hawéerwards

become due under the Complex Products but for suc
earl termination, whether principadterest ootherwisé

as of a time as close as reasonably practicable prior
the Termination Effective Dataxd may be considerably
lower than the Minimum Redemption Amount an
considerably lower than the Issue Price (or, if differen
the price the relevant invest paid for such Complex
Product). In both cases, no Payout Amounts, Interes
Amounts or Premium Amounts, as applicable, may b
paid that would otherwise have been due after the dat
of such early termination if the applicable Terms an
Conditions so proge.

Risks in connection with valuation
postponements or alternative valuations

If the Calculation Agent determines that any day on whig
the Level or Commaodity Reference Price, as applicabl
or the Final Level of the Underlying, as applicable, is
be determined is not a business day or is a Disrupte
Day, the Calcul@&n Agent has broad discretion to make
such adjustment to the calculation or definition of th
relevant Underlying(s) or any amount payable for oth
benefit to be received under the Complex Products as
may determine to be appropriate for the valuatibthe

relevant Underlying(shny of these adjustments may be

unfavourable for investors in the Complex Products a

berechtigt, die Komplexen Produkte vorzeitig z
beenden, wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass si
nicht in der Lage ist, eine Anderung der Komplexel
Produkte oder, falls anwendbar, einErsetzungeines
Basiswerts durch einen oder mehrere andere Basiswer
vorzunehmen, oder dass eine solche Anderung fiir d
Emittentin und die Inhaber niclttigemesserware.

Falls die Komplexen Produkte durch die Emittenti
vorzeitig nach Eintritt eines Weiteren Anpassungs
ereignisses oder eines Aussergewdhnlichen Ereigniss:
vorzeitig gekiindigt werden, kénnen die anwendbare
Emissionsbedingungen eine der beiden nachfalgen
Rickzahlungsalternativen vorsehen: Entweder werdt
die Komplexen Produkte am Finalen Rickzahlunsgte
durch Zahlung des von der Berechnungsstelle
festgestellten Ausserplanméssigen Kindigungsbetrac
zurlickgezahlt, der in diesem Fall mindestens del
Mindedriick-zahlungsbetrag entspricht, aber deutlick
geringer sein kann als der Emissionspreis (oder, fal
abweichend, der Preis, den der jeweilige Anleger fiir de
betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat). Alternati
kénnen die anwendbaren Emissionsbedingungaah
vorsehen, dass die Komplexen Produkte vorzeitig zu
von der Berechnungsstelle festgestellten
Ausserplanmassigen Kundigungsbetrag zuriickgezal
werden, der in diesem Fall dem fairen Marktwert det
Komplexen Produkte dér séamtliche Zahlungs und
Liefenerpflichtungen der Emittentin, die ohne eine
vorzeitige Kundigung in Bezug auf die Komplexe
Produkte danach féllig geworden wéren, sei es in Forr
von Kapital, Zinsen oder in anderer Form, bertcksichtig
zu einem Zeitpunkt, der so nahe wie unter
Berlickschtigung der praktischen Gegebenheiten
mdglich vor dem Wirksamkeitszeitpunkt der Kindigun
liegt, entspricht undler in diesem Fall deutlich geringer
sein kann als der Mindestrii@dahlungsbetrag und
deutlich geringer als der Emissionspreis (oder, fall
abweichend, der Preis, den der jeweilige Anleger fiir da
betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat). In beide
Fallen werden, soweit die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen, die
Zusatzbetrage, Zinsbetrdge oder Pramienbetrage, wi
jeweils anwendbardie ansonsten nach dem Tag der
jeweiligen vorzeitigen Kindigung féallig gewesen wére
nicht gezahilt.

Risiken im Zusammenhang mit
Verschiebungen von Bewertungen oder
alternativen Bewertungen

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass ein Tag, an der
der Kurs oder Rohstoffreferenzpreis, bzw. de
Schlusskurs des Basiswerts, wie jeweils anwendbar, z
ermitteln ist, kein Geschaftstag ist oder ein Stérungstag
ist, so hat die Berechnungsstelle einen weiter
Ermessenspielraum dahingehend, die Berechnung od:
Definition des jeweiligen Basiswerts bzw. der jeweilige
Basiswerte oder eines auf die Komplexen Praduk
zahlbaren Betrags oder einer sonstigen darauf z
erbringenden Leistung so anzupassen, wie es ihr fur d
Bewertung des jeweiligen Basiswerts bzw. der jeweilige



. Risks of Complex Products with certain

may have an adverse effeon the return andn the
market value of the relevant Complex Products ang
consequently, investors may not ali or only while
incurring losses be able to sell the Complex Products @
the secondary market.

Risks of an Issuer's call option

The Complex Products may provide for an earl
termination right of the Issuer. In such case, the Issuer
entitled to redeem the Complex Products in wholé by
not in part prior to the Final Redemption Date. The Issu
is likely to early redeem such Complex Products when i
cost of borrowing is lower than the yield on such Comple
Products. If the Issuer exercises its right to early redee
the Complex Productsinvestors are exposed to the
following risks: (i) investors in such Complex Products w
not be able to participate in any performance of th
Underlying(s) after the date of such early redemption arn
no Payout Amounts, Interest Amounts or Premiun
Amouns that would otherwise have been due after the
date of such early redemption will be paid, and (i
investors in such Complex Products may incur addition
transaction costs as a consequence of reinvestin
proceeds received upon any early redemption amd th
conditions for such a reinvestment may be les
favourable than the relevant investor's initial investme|
in the Complex Products.

features (Risk Category 4)

In this Risk Category 4 specific risks of Comple
Products with certain features are set out. This ris
category is divided into SuBategories according to the
types of features thiea Complex Product under the Base
Prospectus may have. The risks of each Stéategory
are set out in one of the following stdections A. tol.
The most material risk(s) of a Sukategory is/are
specified first in each of these sidections.

Investors should note that Complex Products issue
under the Base Prospectus may include one or more (
the features descriltebelow, as set out in each case in
the applicable Terms and Conditions of a Comple
Product issued undethe Base Prospectus. Investors

should therefore carefully review the Terms an

. Risiken

Basiswerte ~ angemessen  erscheint Derartige
Anpassungen konnen fur Anleger in di@mplexen
Produkte ungiinstig sein und kdnneith nachteilig auf
die Ertrage undlen Marktwert der jeweiligen Komplexen
Produkte auswirken, mit der Folge, dass Anleger unte
Umstanden die Komplexen Produkte gar nicht oder nt
mit Kapitalverlusten am Sekundarmarkt &uessern
kénnen.

Risiken eines Kindigungsrechts der
Emittentin

Die Komplexen Produkten kénnen ein Kiindigungsrect
der Emittentinvorsehen. In einem solchen Fall ist die
Emittentin  berediigt, die Komplexen Produkte

insgesamt, jedoch nicht teilweise vor dem Finale
Ruckzahlungstag zurtckzuzahlen. Eine vorzeitis
Ruckzahlung dieser Komplexen Produkte durch di
Emittentin wird dann wahrscheinlich, wenn ihre Koste
der Kreditaufnahme niedrigsind als die Rendite auf

diese Komplexen Produkte. Die Anleger sind in dem Fa
dass die Emittentin ihr Recht zur vorzeitigen Riickzahlu
der Komplexen Produkte ausgetibt hat, den folgende
Risiken ausgesetzt: (i) Anleger in diese Komplexe
Produkte koénen nach dem Tag der jeweiligen

vorzeitigen Rickzahlung nicht an der Wertentwicklur
des Basiswerts bzw. der Basiswerte partizipieren ur
Zusatzbetrage, Zinsbetrdage oder Pramienbetrage, di
ansonsten nach dem Tag der jeweiligen vorzeitige
Ruckzahlung gez&hworden waren, werden nicht mehr
gezahlt. und (ii) Anlegern in diese Komplexen Produk
kénnen unter Umstanden zusétzliche
Transaktionskosten fir die Wiederanlage der bei eint
etwaigen vorzeitigen Riickzahlung ausgekehrten Betréy
entstehen, wobei die Kualitionen einer solchen

Wiederanlage unter Umstdnden ungunstiger sei
koénnen als die urspringliche Anlage des Anlegers in d
Komplexen Produkte.

Komplexer  Produkten  mit
bestimmten Merkmalen (Risikokategorie
4)

In dieser Risikokategorie 4 werden die spezifische
Risiken von Komplexen Produkten mit bestimmte
Merkmalen dargestellt. Diese Risikokategorie ist i
Unterkategorien geméass den Arten der verschiedene
Merkmale, die ein Komplexes Produkt unter den
Basisprepekt aufweisen kann, unterteilt. Die Risiken
jeder Unterkatergorie sind in einem der folgendel
Unterabschnitte A. bik beschriebenDas wesentlichste

Risiko bzw. die wesentlichsten Risiken eine
Unterkategorie wird bzw. werden in jedem diese
Unterabschitte zuerst aufgefihrt.

Anleger stiten beachten, dass im Rahmen des
Basisprospekts begebene Komplexe Produkte eine
oder mehrere der nachstehend beschriebenen Merkma
aufweisen konnen, wie jeweils in den anwendbare
Emissionsbedingungen eines im Rahmen de
Basisprospekts begebenen Kompdm Produkts
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Conditions of the Complex Product that they arg
intending to invest into in order to identify whether any
the risks described below apply to such Comple
Product.

Risks of Complex Products with physical
settlement

In this SubCategory the risks of Complex Products with
physical settlement are set out. The most material risk
the risk set out in the followingub-section (1) Risk in

connection with value fluctuations of the Underlying(s) 1
be delivereji

Risk in connection with value fluctuations of
the Underlying(s) to be delivered

If Complex Products that provide for physical settlemen
are physically settled, delivery of the Underlying(s) will n
be made on the date of valuation of the Underlying(s
but on the Final Redemption Date (or the first Underlyin
Delivery Day thereafter). Accordingly, an investor in af
such Complex Products will be exposed to the risk thg
the value of the Underlying(s) to be delivered will declir
between the date of valuation and the time of delivery.

Investorsn Complex Products with physical settlemen
should therefore not assume that they will be able to s¢
any Underlying(s) for a specific price after redemption
such Complex Products (in particular, not for a pric
corresponding to the amount of capitalch investor
used to purchase such Complex Products). Furthermor
if not sold, such Underlying(s) may decrease in value
may even become worthless and in such case, th
investor runs the risk of losing all the capital used t
purchase such Complex Prade (including any
associated transaction costs).

Further risks in connection with the
Underlying(s) to be delivered under the
Complex Products

If a Complex Product is physically settled, any invest
therein will be exposed to thesks (including risks of

insolvency and risks of fluctuations in value of th
relevant Underlying or foreign exchange rate) relating
the Share Issuer and the Share, the Fund, ETF, Fun
Administrator, Fund Manager, the Commodity or th
foreign exchangerate, as applicable. In respect of
Complex Products linked to Commodities or FX Rate
investors should note that the physical delivery of th
Commodity or the FX Rate, as applicable, will be effecte

by way of a credit entry to the appropriate foreig

1)

()

angegeben. Anleger sollten daher die
Emissionsbedingungen des Komplexen Produkts, in de
sie zu investieren beabsichtigen, sorgfaltig lesen, u
festzustellen, ob eines der nachfolgend beschriebene
Risiken auf dieses Komplexe Produkt zutrifft.

mit

Risiken  Komplexer  Produkte

physischer Abwicklung

In dieser Unterkategorie werden die Risiken Komplex:
mit  physischer  Abwicklung beschrieben. Das
wesentlichste Risiko ist das im nachfolgender
Unterabschnit (1) beschriebene RisikoR{siko im
Zusammenhang mit Wertschwankungen des bzw. der :
liefernden Basiswerje

mit
zZu

Risiko im
Wertschwankungen
liefernden Basiswerte

Zusammenhang

des bzw. der

Wenn Komplexe Produkte, i@l eine physische

Abwicklung vorsehen, physisch abgewickelt werder
erfolgt die Lieferung des Basiswerts bzw. der Basiswert
nicht am Tag der Bewertung des Basiswerts bzw. de
Basiswerte, sondern am Finalen Riickzahlungstag (od
am ersten darauffolgenden aBisweriLiefertag). Ein

Anleger in solche Komplexen Produkte tragt somit da
Risiko, dass sich der Wert des zu liefernden Basiswer
bzw. der zu liefernden Basiswerte zwischen dem Tag d
Bewertung und dem Zeitpunkt der Lieferung verringert.

Anleger in Komplexe Produkte mit physische
Abwicklung sollten daher nicht davon ausgehen, dass s
in der Lage sein werden, den Basiswert bzw. die
Basiswerte nach Rickzahlung der Komplexen Produk
zu einem bestimmten Preis verkaufen zu koénner
(insbesondere nicht zu dem Preis, zu dem da
betreffende Komplexe Produkt von dem Anlege
erworben wurde). Ausserdem kann der Basiswert bzv
die Basiswerte wenn nicht verkauft, im Wert sinken ode
sogar vollig welos werden, und in diesem Fall ist der
Anleger dem Risiko eines Totalverlusts des zum Kauf d
Komplexen Produkte eingesetzten Kapitals
(einschliesslich der damit gegebenenfalls verbundene
Transaktionskosten) ausgesetzt.

Weitere Risiken im Zusammenhang mit dem
bzw. den zu liefernden Basiswerten unter den
Komplexen Produkten

Des Weiteren sind Anleger in Komplexe Produkte m
physischer Abwicklung den Risiken (einschliesslic
Insolvenzrisiken und Risiken auf Grund vo
Wertschwankungen des betreffenden Basiswerts ode
des Dbetreffenden Devisenkurse bezuglich des

Aktienemittenten und der Aktie, des Fonds, des ETFs
des FondsAdministrators und der

Fondsverwaltungsgesellschaft, des Rohstoffs oder de
Devisenkurses, wie jeweils anwendbar, ausgesetzt. B
an Rohstoffe oder Devisenkurse gekoppelter
Konmplexen Produkten sollten Anleger beachten, das:
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(4)

exchange account or precious metals account, a
applicable, of the investor, thereby exposing the invest
to risks related to the entity (including risks of insolvenc
where such account is maintained. Any of these risk
may result in a reduction in valud the delivered
Underlying(s).

Risks in connection with the Issuer's right to
replace the physical settlement with cash
settlement

If the applicable Terms and Conditions provide for
physical settlement upon redemption and the Issuer is n
in a position to delivehe Underlying(s) then the Issuer
is entitled to effect a cash settlement instead. The cas
amount paid in such scenario may be lower than th
respective price that investors paid for the Comple
Products, in which case they will suffer a loss of thei
invested capital.

Risks in connection with th e taxation of the
Underlying(s) to be delivered

Investors in such Complex Products may also be subje
to certain documentary, turnover or stamp taxes i
relation to the delivery and/or disposal of such
Underlying(s) and any such taxes may have a negati
impact on the return of the Complex Products or ma
increase losses incurred under the Complex Products.

Specific risks of Complex Products with
Interest Amounts based on a floating rate

A key difference between Complex Products with
Interest Amounts based on a floating rat&l¢ating
Rate Products") and Complex Products with Interest
Amounts based on a fixed ratd{%ed Rate Products")

is that the amount of the Interest Amounts that
paid under Floating Rate Products cannot be anticipate
prior to the date such amounts are calculated pursuant
the applicable Terms and Conditions. Due to varyir
interest rates, investors are not able to determine
definite yield at the time thegurchase Floating Rate
Products, which means that their return on investmer
cannot be compared to that of investments having fixe
interest periodsi-loating Rate Products may reference a
London Interbank Offered Rate L(BOR', Euro
Interbank Offered Ra ('EURIBOR) or other interbank
offered rate based floating rate (each 4BOR") or a
risk-free rate (a'Risk Free Rate") being for US dollars
the Secured Overnight Financing Rat&@FR'), for
pounds sterling the Sterling Overnight Index Averag
("SONIA"), for Euro the Euro sheterm rate (~ R S)@r

for Swiss francs the Swiss Average Rate Overnig

®3)

(4)

die physische Lieferung des Rohstoffs bzw. de:
Devisenkurses durch Gutschrift auf dem passende
Fremdwahrungskonto bzw. Edelmetallkonto de
Anlegers erfolgt. Infolgedessen ist der Anleger del
Risiken (einschdsslich der Insolvenzrisiken) der
kontofuihrenden Stelle ausgesetzt. Jedes dieser Risike
kann zu einem Wertverlust des bzw. der gelieferte
Basiswerte fuhren.

Risiken im Zusammenhang mit dem Recht
der Emittentin, die physische Abwicklung
durch eine Barabwicklung zu ersetzen

Falls die anwendbaren Emissionsbedingungen bei d
Rickzahlung eine physische Abwicklung vorsehen ut
die Emittentin zur Lieferung des Basiswerts bzw. de
Basiswerte nicht in der Lage ist, so kann sie ersatzweis
eine Barabwicklung vornelem. Der Barbetrag, der in
einem solchen Fall gezahlt wird, kann niedriger sein a
der jeweilige Preis, den Anleger fir die Komplexel
Produkte gezahlt haben, sodass Anleger einen Verlu
des angelegten Kapitals erleiden werden.

Risiken im Zusammenhang mit der
Besteuerung des bzw. der zu liefernden
Basiswerte

Anleger in solche Komplexen Produkte kdnnen darlibe
hinaus im Zuammenhang mit der Lieferung und/oder
dem Verkauf des Basiswerts bzw. der Basiswerte zt
Zahlung bestimmter DokumentatiendUmsatz oder
Stempelsteuern verpflichtet sein und jede dieser Steuel
kann sich nachteilig auf die Rendite der Komplexe
Produkte aswirken oder unter den Komplexen
Produkten erlittene Verluste vergrdssern.

Spezifische Risiken Komplexer Produkte
mit an einen variablen Zinssatz
gekoppelten Zinsbetragen

Ein wesentlicher Unterschied zwischen Komplexe
Produkten mit an einen variabl&mnssatz gekoppelten
Zinsbetragen Yariabel Verzinsliche Produkte") und

Komplexen Produkten mit an einen Festzinssat
gekoppelten  Zinsbetrdgen F@stzinsprodukte")

besteht darin, dass die HoOhe der auf Variabe
Verzinsliche Produkte zu zahlenden Zinsigetsgor dem

Tag, an dem diese Betrdge nach Massgabe de
anwendbaren Emissionsbedingungen berechne
werden, nicht vorhersehbar ist. Aufgrund vor
Schwankungen der Zinssatze koénnen Anleger ir
Zeitpunkt des Erwerbs Variabel Verzinslicher Produk
keine feste Radite ermitteln, d.h. die Anlagerendite
kann nicht mit der auf andere Anlageformen mi
Festzinsperioden zu erzielenden Rendite verglich
werden.Variabel Verzinsliche Produkte kénnen sich at
einen Londoner Interbankensatt ofidon Interbank

Offered Rate "LIBOR'), einen Zinssatz fur Einlagen in
Euro Euro Interbank Offered RatéEURIBOR') oder

einen anderen variablen Interbani@atz (jeweils ein

"IBOR") beziehen. Variabel Verzinsliche Produkt



("SARON"). Each of these Risk Free Rates is "backward
looking"”, meaning that interest payments are calculate
shortly before the relevant interest pamh date.
Therefore, investors will have significantly less notice
the amounts due to be paid for an interest period wher
the relevant Interest Rate or Reference Rate i
determined by reference to a Risk Free Rate and it mg
be difficult for investoran Complex Products that
reference such rates to reliably estimate the amount ¢
interest that will be payable on such Complex Product
Whilst IBORs are forwaiidoking term rates that embed
credit risk of the bank acting as counterparty, the Ris
Free Raes identified as of the date of this Base
Prospectus are overnight rates and are intended to b
nearly riskiree. However, Risk Free Rates are
comparatively new and less historical data is availal
than for IBORsComplex Products linked to such rates
may have no established trading market when issuec
and an established trading market may never develop
may not be very liquidAs such, investors should be
"vyqd sg s RNMH@+ RNEQ+
behave materially differently from IBORs as refereng
rates or interest rates for Complex Products issued unds
the Base Prospectus and could provide a worse retuf
over time than Floating Rate Products that are linked t
an IBOR.

Moreover, any hypothetical or historical performance da
and trends that may exist in respect of Risk Free Ratg
are not indicative of, and have no bearing on, th
potential performance of Risk Free Rates and therefor
investorsshould not rely on any shalata or trends as

an indicator of future performance. Daily changes in Rig
Free Rates have, on occasion, been more volatile tha
daily changes in comparable benchmark or market rate
As a result, the return on and value of Complex Produc
linked to RSk Free Rates may fluctuate more than
floating rate Complex Products that are linked to les
volatile rates. The future performance of any Risk Fre
Rate is impossibléo predict, and therefore no future
performance of any Risk Free Rate should be inferre
from any hypothetical or historical data or trends.

Investors should also be aware that the market continug
to develop in relation to the Risk Free Rates as refereng
rates in the capital markets. Market terms for Comple

Products linked to a Risk Free Rate or a spread whig

kénnen sich auch auf einen risikofreien Satgk{free
rate eine 'Risk Free Raté") beziehen, wobei es sich fir
U.S. Dollar um den Secured Overnight Financing Rate
Satz (SOFR'), fur britische Pfund um den Sterling
Overnight Index Averaggatz (SONIA"), fur Euro um
den Euro ShorTerm RateSatz (*~ R S)Qund fir
Schweizer Franken um den Swiss Average Rat
OvernightSatz (SARON') handelt.Jeder dieser Risk
Free Rates ist "rlickwartsgerichtet’, d. h. die
Zinszahlungen werden erst kurz vor dem jeweilige
Zinszahlungstag berechnet. Daher werden Anlege
deutlich spater kier die flr eine Zinsperiode zu
zahlenden Betrage informiert, wenn der betreffend
Zinssatz oder Referenzsatz durch Bezugnahme auf eil
Risk Free Rate bestimmt wird, und es kann fiir Anlege
in Komplexe Produkte, die sich auf solche Séatz
beziehen, schwiggi sein, die Hoéhe der auf diese
Komplexen Produkte zahlbaren Zinsbetréage zuverlass
abzuschatzen. Wahrend es sich bei IBORs um
zukunftsgerichtete Zinssatze fir Termingelder hande
welche das Kreditrisiko der Bank als Vertragspartne
mitberlicksichtigen, isd die Risk Free Rates, die zum
Zeitpunkt des Basisprospekts bekannt sind, Ubernachi
Satze, die nahezu risikolos sein sollen. Risk Free Rat
sind allerdings noch vergleichsweise neu und es sir
weniger historische Daten flr sie verfugbar als fu
IBORs.Unter Umstéanden hat sich bei der Begebung vor
Komplexen Produkten, die an solclstze gekoppelt
sind, noch kein Markt fiur diese gebildet, und
mdglicherweise kommt ein solcher Markt auch niema
zustande oder ist ein solcher Markt nicht sehr liquide
Dahersollten Anleger sich bewusst sein, dass SONIA
RNEQ+ ~RSQ tmc R@QNM r hb
Zinssétze von unter dem Basisprospekt emittierte
Komplexen Produkten wesentlich unterschiedlicl
verhalten kdnnen, als IBORs, und dass sie im Zeitverla
zu eirer schlechteren Rendite fihren kdnnen als Variabt
Verzinsliche Produkte, die an einen IBOR gekoppelt sin

Daruiber hinaussind hypothetische oder historische
Daten zur Wertentwicklunghd Trends, die in Bezug auf
Risk Free Ratesorliegen kdnnerkein Indikator flidie
potenzielleWertentwicklungvon Risk Fre Ratesund
haben keinen Einfluss darauf. Daher sollten sich Anleg:
nicht aufderartigeDaten oder Trendalseinen Indikator
fur die zukunftige Wertentwicklung verlassen. Téaglich
Anderungenbei Risk Free Rates waren gelegentlich
volatiler als tagliche /Aderungen vergleichbarer
Benchmark oder Marktzinssétze. Infolgedessen kénnel
die Rendite und der Wert von Komplexen Produkten, d
an Risk Free Rates gekoppelt sind, starker schwanke
als Komplexe Produkte mit variablem Zinssatz, die ¢
weniger volatile iissétze gekoppettind. Die zuldnftige
Wertentwicklung einerRisk Free Ratekann nicht
vorhergesagt werden. Daher sollte aus hypothetische
oder historischen Daten oder Trends keingkiinftige
Wertentwicklung einer Risk Free Rategeleitet werden.

Anleger sollten sich auch bewusst sein, dass sich de
Markt in Bezug auf die Risk Free Rates als Referenzsat
an den Kapitalmarkten weiter entwickelt. Die
Marktbedingungen fur Komplexe Produktie an eine



refers to one or multiple Riskee Rates may evolve over
time, and secondary market prices of Complex Produc
linked to any Risk Free Rate may be lower than those
laterissued Complex Products linked to the same rate a
a result. The market or a significant part thereo
(includinghe Issuer) may adopt an application of the Ris
Free Rates that differs significantly from that set out i
the applicable Terms and Conditions of Comple
Products issued under this Base Prospectus (including
relation to fallbacks in the event that suBlisk Free
Rates are discontinued or fundamentally altered).

Where the Interest Rate or Reference Rate i
Compounded Daily SONIA, Compounded Daily SOF}
Bnl ont mc dc ofCompounded Raily@GARON
the observation methothay be specified as "Shift" or
"“Lag" ng @AKbpj ~mc ®Nar dms
applicable. "Shift" and "Lag" nq -@AKbnj
®Nar dqgu  shnm Odq hinage eReygedct
as conventions for daily compounding of rates in arrear
The conventions differ in the period thesich method
uses when weighting each business day's overnight ra
for the relevant Risk Free Rate. The "Shifbt
®Nar dqu’ s h napprdachevéights theRaelants
Risk Free Rate according to the relevant number of day
for which the Risk Free Ra applies,in a separate
observation period which 'shadows' the interest perio
e.g. the observation period might start and end fiv
business days preceding the relevant start and end of th
interest period. The "Lagh q ®A n m jpproach
weights the elevant Risk Free Rate according to the
number of daysfor which the Risk Free Rate appliés,
the relevant interest period. Investors should be awa
that divergence between the "Shift" and "Lagh q -®K
A bj ™ “mc ®Nardgu s h mabie) (
methodologies could lead to a difference in the interes
being determined even where the relevant Risk Free Ra
is the same for the Complex Products and may not b
what the investors expected.

The Terms and Conditions of Floating Rate Products cg
provide fora Daily Capped Ratdn such a case, the
variable interest rate determined on a daily basis which
applied to calculate Interest Payment Amts under the
Complex Products can in no case exceed the amount
the Daily Capped Rat€onsequently, the profit potential
in relation to such Floating Rate Products is capped

Risk Free Rate oder einen Spread, der sich auf eine
oder mehrere Risk Free Rates bezieht, gekoppelt sin
kdénnen sich im Laufe der Zeit &ndern, und die
Sekundarmarktpreise von Komplexen Produkten, die &
eine Risk Free Rate gekoppelt sind,nk&n niedriger
sein als die spéaterer ausgegebener Komplexe Produkt
die an den gleichen Referenzsatz gebunden sind. D
Markt oder ein wesentlicher Teil davon (einschliesslic
der Emittentin) kann sich zu einer Anwendung der Ris
Free Rates entschissen, die sich erheblich von der in
den anwendbaren Emissionsbedingungen von unt
diesem  Basisprospekt  begebenen  Komplexer
Produkten festgelegten Anwendung unterscheidel
(einschlisdlich in Bezug auf Riickfallregelungen fir der
Fall, dass solche Risk Free Rate=ingestellt oder
grundlegend geandert werden).

Wenn der Zinssatz oder Referenzsatz Compounded D&
SONA, Compounded Daily SOFR, Compounded Dail
~RSQ ncdq Bnlontmcdc Ch
Adna bgstmfrldsgncd {oler
®KnAjbj - tmc ®Nardgu shn
anwendbarangegeben."Shift" und "Lag'(odeq @K n
A" bymc m®@dN@u s hnm s@ferrpmvendbaRr ¢
)haben sich als Konventionen fir die tagliche
Zinsberechnung von nachtrdglich festgesetztel
Referenzsétzen herausgebildet. Die Konventione
unterscheiden sich in dem Zeitraum, den jede Method
bei der Gewichtung deUbernachtSatzeseines jeden
Geschéftstages fiir die jeweilige Risk Free Ratt
verwendet. Der "Shiftodeq ®Nar dqu s hn
Ansatz gewichtet die betreffende Risk Free Rats
entsprechend der jeweiligen Anzahl von Taggm,
welche die RiskFree Rate in einem separaten
Beobachtungszeitraum  gilt, wobei der
Beobachtungszeitraum die Zinsperiode mit eine
Verschiebung nachbildetder Beobachtungszeitraum
kann beispielsweise flinf Geschéaftstage vor den
jeweiligen Beginn und Ende der Zinsperiode beginne
t mc dmcdm-" oded q ®&K bfpnsatz
gewichtet die jeweilige Risk Free Rate nach der Anza
von Tagen, fir welche die RiskFree Ratein der
jeweiligen Zinsperiodgilt. Anleger sollten sich bewusst
rdhm+ ¢ rr chd @avdhbgntdm
cdq "¢/&thofle (odeq @&¥n bj and
®Nar dqgu s h n-kethodd goferm anwéhgdbire
zu unterschiedlichen Zinsfestlegungen fiihkgmnen
selbst wenn die betreffende Risk Free Rate fur di
Komplexen Produkte dieselbe ist, und moglicherweis
nicht den Erwartungen der Anleger entspricht.

Die Emissionsbedingungen von Variabel Verzinslich
Produkten kdnnen einen ldchsttagessatz vorsehen. In
einem solchen Fall kann der taglich festgestellte variab
Zinssatz, auf dessen Grundlage Zinszahlungsbetrég
unter den Komplexen Produkten berechnet werden, i
keinem Fall den Betrag des Hochstagessatze:
Uberschreiten. Folglich ist das Gewinnpotenzial bei
diesen Variabel Verzinslichen Produkten nach oben h
begrent.



In case of an unfavourable development of the releva]
floating rate, on the basis of which interest payment
under Complex Products are being determined, investo
may, unless there is a minimum interest rate provided f
in the applicable Terms and Conditions, receive n
interest payment at all for one or more interest periods

Specific risks of Complex Products with a
so called "Asian Style" feature

Investors in Complex Products with a so called "Asia
Style" feature should be aware that each Observation
Date, the Average Level of the Underlying or the Averag
Basket Level, as the case may be, is taken intg
consideration for purposes of determining the Payou
Amount. Investors should be aware that even in the cag
of positive performares of the Underlying or Basket, as
applicable, on one or more Observation Dates, th
average performance of the Underlying or Basket, &
applicable, over all Observation Dates may be negative
the negative performances outweigh or are of a greats
magniude than the positive performances. This ma
result in lower or no Payout Amounts being payabl
under the Complex Products.

Risks of Complex Products with a capped
profit potential

Investors in Complex Products that are capped should |
aware that the profit potential in relation thereto is cappeg
(i.e., they will not participate in any performance of th
Underlying(s) in excess of such the Cap). Therefore, g
invegment on such Complex Products may lead to 3
lower return than a direct investment in the Underlying(
or, in the case of Complex Products with a bear feature
a lower return than a short investment in the
Underlying(s).

Risks of Complex Products linked to a
Basket of Underlyings

In this SubCategory the risks of Complex Products
linked to a Basket obinderlyings are set out. The most
material risk is the risk set out in the following-s¢istion
(1) Risk that an unfavourable performance of a singl
Underlying included in the Basket may result in a
unfavourable performance of the Basket as a whole

Im Fall einer unguinstigen Entwicklung des betreffende
variablen  Zinssatzes, auf Griage dessen
Zinszahlungen fiir Komplexe Produkte festgestell
werden, kdnnen Anleger unter Umsté&nden fur eine ode
mehrere Zinsperioden, sofern in den anwendbarer
Emissionsbedingungen kein Mindestzinssatz vorgeseh
ist, Uberhaupt kein&inszahlungeerhalen.

Spezifische Risiken Komplexer Produkte
mit einer so genannten "Asian Style" -
Komponente

Anleger in Komplexe Produkte mit einer genannten
"Asian StyleKomponente sollten siclvewusst sein,
dass fur die Ermittlung deZusatzbetragsan jedem
Beobachtungstag der Durchschnittskurs dgssiswerts
bzw. der Durchschnittskorbkurs herangezogeird.
Anleger sollten sich bewusst sein, dagie Uber alle
Beobachtungstage ermittelte  durchschnittliche
Wertentwicklung eines Basiswiebzw. Korbs auch dann
negativ sein kann, wenn aeinem oder mehreren
Beobachtungstagen eine positiVéertentwicklung des
Basiswerts bzw. Korbs aterzeichnen ist; dies ist dann
der Fall, wenn dienegativen Wertentwicklungen die
positiven Uberwiegenderausgepragter sindDies kann
dazu fihren, dass niedrigere oder Uberhaupt kein
Zusatzbetrage unter den Komplexen Produkten gezat
werden.

Risiken Komplexer Produkte mit einem
nach oben begrenzten Gewinnpotenzial

Anleger in Komplexe Produkte, digt einerObergrenze
versehen sind, sollten sich bewusseéin, dass das
Gewinnpotenzial bei diesen Produkteygrenzt ist (d.h.
sie partizipieren nicht an ein&¥ertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerteoberhalb der
Obergrenze). Mit einer Anlage solche Komplexen
Produkte wird daher unter Umstanden einiedrigere
Rendite erzielt als mit einer Direktanlageém bzw. die
Basiswert(e)oder, im Falle von Komplexen Produkten
mit BearStruktur, eine niedrigere Rendite als mit eine
Leerverkaufspoditn in den bzw. die Basiswert(e)

Risiken Komplexer Produkte, die an einen
Korb von Basiswerten gekoppelt sind

In dieser Unterkategorie werden die Risiken Komplex¢
Produkte, die an einen Korb von Basiswerten gekoppe
sind, beschrieben. Das wesentlichste Risiko ist das i
nachfolgenden Unterabschnitt (1) beschriebene Risik
(Risiko, dass die ungiinstige Wertentwirld eines
einzelnen im Korb enthaltenen Basiswerts ein
unglnstige Wertentwicklung des Korbs insgesamt zt
Folge ha}.



1)

)

®3)

Risks that an unfavourable performance of a
single Underlying included in the Basket may
result in an unfavourable performance of the
Basket as a whole

Investors in Complex Products linked to a Basket shou
be aware that even in ¢hcase of the favourable
performance of one or more Underlyings, the
performance of the Basket as a whole may be
unfavourable if the unfavourable performance of one
more of the other Underlyings outweighs such favourab
performance. This may have anvadse effect on any
amounts to be paid, or other benefits to be receive
under the Complex Products.

Risks of Complex Products linked to a Basket
made up of a small number of Underlyings or
unequally weighted Underlyings

The performance of a Basket that includes a smallg
number of Underlyings will generally be more great
affected by changes in the value of any particulg
Underlying included therein than a Baskeat includes
a greater number of Underlyings.

The performance of a Basket that gives greater weigh
to an Underlying or certain Underlyings will generally
more affected by changes in the value of such
Underlying(s) than a Basket that gives equaladatively
equal weight to each Underlying.

Both of the above described risk factors may have
negative impact on any amounts payable or othe
benefits to be received under the Compiaoducts.

Risks associated with Complex Products
linked to a Basket that is calculated as an
inverse Basket

Investors in Complex Products linked to a Basket that
calculated as an inverse basket should be aware that d
to thecalculation of the level of the inverse Basket or th
Basket Performance of an inverse Basket in accordand
with the applicable Terms and Conditions, any positi
development of the Underlyings contained in the Baskg
will generally result in a lower lewsd the Basket or
decreased Basket Performance while any negativ
development of the Underlyings will generally result in
higher level of the Basket or increased Baske
Performance.

1)

()

®3)

Risiko, dass die ungiinstige Wertentwicklung
eines einzelnen im Korb enthaltenen
Basiswerts eine ungunstige Wertentwicklung
des Korbs insgesamt zur Folge hat

Anleger in Komplexe Produkte, die an einen Korl
gekoppelt sind, sollten sich bewusst sein, dass auch ir
Fall einer glnstigen Wertentwicklung eines ode
mehrerer Basiswerte die Wertentwicklung des Korb:
insgesamt ungunstig sein kann, wenn die ungunstig
Wertentwicklung eines oder mehrerer andere
Basiswerte diese gunstige Wertentwicklung Uberwieg
Dies kann sich nachteilig auf zahlbare Betrdge ode
andere umter den Komplexen Produkten zu erbringend:s
Leistungen auswirken.

Risiken Komplexer Produkte, die an einen
Korb bestehend aus wenigen oder
ungleichmassig gewichteten Basiswerten
gekoppelt sind

Enthélt ein Korb nur wenige Basiswerte, so wirken sic
Anderungen im Wert einzelner Basiswerte in der Reg
deutlich stérker auf die Wertentwicklung des Korbs aus
als dies bei einem aus einer grésseren Awhzaon
Basiswerten bestehenden Korb der Fall ware.

Sind in einem Korb ein Basiswert oder bestimmite
Basiswerte starker gewichtet, so wirken sich
Anderungen im Wert dieses Basiswerts bzw. diese
Basiswerte in der Regel starker auf die Wertentwicklun
des Korbs as, als dies bei einem Korb mit gleicher odel
verhaltnisméssig gleicher Gewichtung aller Basiswer
der Fall wére.

Beide der oben beschriebenen Risikofaktoren kénne
sich nachteilig auf zahlbare Betrage oder andere z
erbringende Leistungen unter den Komplexen Produkte
auswirken.

Risiken bei Komplexen Produkten, die an
einen Korb geknupft sind, der als inverser
Korb berechnet wird

Anleger in Komplexe Produkte, die an einen Korl
geknlpft sind, der alsniverser Korb berechnet wird,
sollten sich bewusst sein, dass aufgrund Berechnung

des Kurses des inversen Korbs oder der
Korbperformance des inversen Korbs in
Ubereinstimmung mit den anwendbaren

Emissionsbedingungemrine positive Wertentwicklung
der imKorb enthaltenen Basiswerte im Allgemeinen zt
einemniedrigeren Kurs des Korbs oder einer niedrigere
Korbperformance fuhren wird, wéhrend im Allgemeine
eine negative Wertentwicklung der im Korb enthaltene
Basiswerte zu einem héheren Kurs des Korbs @ilesr
héheren Korbperformance fihren wird.



(4)
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Risks related to a change in composition of a
Basket of Underlyings

Where the Complex Products grant the Calculatio
Agent the right to adjust the composition of the Basket
investors in such Complex Products should be aware th
any replacement underlying may perform differently fro
the original Underlying, which may have an adverse effe
on the performance of the B&et and, consequently, the
market value of, and any amount payable or other bene
to be received under, such Complex Products.

Risks asscociated with Complex Products
linked to a Basket where the performance of
the Basket as a whole or the individual
performance of each Underlying in the Basket
may be capped

If specifiedin the applicable Terms and Conditions, thé
individual performance of each Underlying contained
the Basket may be capped or the performance of thg
Basket as a whole may be capped. Therefore, investo
may not participate in any performance exceedindnsug
cap. Consequently, an investment in such Comple
Products may lead to a lower return than a direg
investment in the Underlying(s).

Risks of Complex Products with Barrier(s)
and without a so-called "LastLook"
feature

In this SubCategory the risks of Complex Products with
Barrier(s) and without a stalled "LastLook" feature are
set out. The most material risk is the risk set out in th
following subsection (1) Risk in connection witlthe

occurrence of a Barrier Event or a Lower Barrier and/ o
Upper Barrier Evejt

Risk in connection with the occurrence of a
Barrier Event or a Lower Barrier and/or Upper
Barrier Event

In the case of Complex Products with Barrier(s) an
without a secalled "LastLook" feature, the amount of the|
Payout Amount due on any Payout Date to the holder
thereof generally depend on whether or not a Barrier (0
with respect to Complex Products wiRange Payout
Coupon, Complex Products with Range Podium Coupq
or Complex Products with Double Kneaokt, a Lower
Barrier and/or an Upper Barrier) has been reached (if s
specified in the applicable Terms and Conditions)

breached on an observation datf a Barrier Event (or,

(4)

(5)

1)

Risiken im Zusammenhang mit einer
Anderung in der Zusammensetzung eines
Korbs von Basiswerten

Ist die Berechnungsstelle in Bezug auf Komplex:
Produkte berechtigt, die Zusammensetzung des Korb
anzupassen, sollten sich leger in solche Komplexen
Produkte bewusst sein, dass ein etwaiger Ersatz
Basiswert sich anders als der urspriingliche Basiswe
entwickeln kann, was sich nachteilig auf die
Wertentwicklung des Korbs undomit auch den
Marktwert dieser Komplexen Produktewse die im
Rahmen dieser Komplexen Produkte zu leistende
Zahlungen bzw. zu erbringenden Leistungen auswirke
kann.

Risiken bei Komplexen Produkten, die an
einen Korb geknlpft sind, bei dem die
Wertentwicklung des Korbs oder die
Wertentwicklung  der einzelnen  darin
enthaltenen Basiswerte eine Obergrenze
vorsehen

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen die
vorsehen, kann eine Obergrenze entweder fir di
Wertentwicklung jedes eairlnen in einem Korb
enthaltenen Basiswerts oder fir die Wertentwickldesg
Korbs insgesamt festgelegt werden. An einer diest
Obergrenze Uibersteigenden Wertentwicklung
partizipieren Anleger somit nicht. Mit einer Anlage i
solche Komplexen Produkte wird alter unter
Umsténden eine niedrigere Rendite erzielt als mit ein
Direktanlage in den bzw. die Basiswert(e).

Risiken  Komplexer  Produkte  mit
Barriere(n) und ohne so genannte
"LastLook"-Komponente

In dieser Unterkategorie enden die Risiken im
Zusammenhang miBarriere(n) und ohne so genannte
"LastLook*Komponente beschrieben. Das
wesentlichste Risiko ist das im naclgenden
Unterabschnitt (1) beschriebene Ris{Risikobei Eintritt
eines Barriereereignisses oder eines Unteren Barriere
und/oder Oberen Barriereereignis3es

Risiko bei Eintritt eines Barriereereignisses
oder eines Unteren Barriere- und/oder
Oberen Barriereereignisses

Bei Komplexen Produkten mit Barriere(n) und ohne s
genannte "LastLook’Komponente héngt die Hohe des
an einem Zusatzbetragszahlungstag an die Inhab
zahlbaren Zusatzbetrags in der Regel davon abhéngig,
an einem Beobachtungstag eine Barriere (bzw. be
Komplexen Produkten mit RandgayoutCoupon,

Komplexen Podukten mit Rang®odiumCoupon oder

Komplexen Produkten mit Double Kneclt eine

Untere Barriere und/oder eine Obere Barriere) erreict
(sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen die



)

with respect to Complex Products with Range Payol
Coupon, Complex Products with Range Podium Coupq
or Complex Products with Double Kneaokt, a Lower
Barrier Event and/or an Upper Barrier Event) ha
occurred on an observatiomat, the Payout Amount on
the relevant Payout Date will be (i) zero or (ii) if s
specified in the applicable Terms and Conditions, limit¢
to the Rebate or minimum Payout Amount, as the cas
may be.

Risks in connection with a "continuous

observation" of Barrier(s)

The Barrier(s) thatis/are relevant for determining
whether or not a Barrier Evenor( with respect to
Complex Products with Range Payout Coupon, Complg¢
Prodwcts with Range Podium Coupon or Comple
Products with Double Knoetiut, a Lower Barrier Event
and/or an Upper Barrier Event) has occurred may b
observed at a particular time specified in the applicab
Terms and Conditions on one or more Barrie
Observatin Dates during the term of the Complex
Products. However, if so specified in the applicabl
Terms and Conditions, the Barrier(s) may also b
observed on a "continuous basis", which means that th
Barrier(s) will be observed at all times on each Barri
Observation Date during the Barrier Observatio
Period(s). Accordingly, a Barrier Event (or with respect
or, with respect to Complex Products with Range Payo
Coupon, Complex Products with Range Podium Coupqg
or Complex Products with Double Kneakt, a Lower
Barrier Event and/or an Upper Barrier Event) will b
deemed to have occurred if at any time or at the tim
specified in the applicable Terms and Conditions, as th
case may be, on any relevant Barrier Observation Dat
the value of the Underlying an the case of a Complex
Product linked to multiple Underlyings, the valuef
least one Underlying or the Basket Level, as applicable
is at (if so specified in the applicable Terms ang
Conditions)or above or at (if so specified in the
applicable Tersmand Conditionspr below, whichever
is specified in the applicable Terms and Conditions, th
relevant threshold specified in the applicable Terms ai
Conditions.

There are additional risks for Complex Products wit
exposure to the WordPerforming Underlying and/or the
BestPerforming Underlyn see below suksection H.
(Risks of Complex Products with exposure to a Wors
Performing Underlying or Be&terforming Underlying

()

vorsehen) oder untetbzw. Uberschritten wurde. Ist an
einem Beobaltungstag ein Barriereereignis (bzw. bei
Komplexen Produkten mit RanggayoutCoupon,
Komplexen Produkten mit Randg@diumCoupon oder
Komplexen Produkten mit Double Kneclt ein
Unteres Barriereereignis und/oder ein Oberes
Barriereereignis) eingetreteso ist der Zusatzbetrag an
dem jeweiligen Zusatzbetragszahlungstag (i) null oder
sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen die
vorsehen, durch bzw. auf den Pausckaktor oder
Mindestzusatzbetrag beschréankt.

Risiken bei "fortlaufender Beobachtung" der
Barriere(n)

Die Barriere(n), die fur die Feststellung, ob ein
Barriereereignis bgw. bei Komplexen Prokien mit
RangePayoutCoupon, Komplexen Produkten mit
RangePodiumCoupon oder Komplexen Produkten mit
Double Knockoutein Unteres Barriereereignis und/oder
ein Oberes Barriereereignis) eingetreten ist, massgeblic
ist bzw. sind,kénnen zu einem bestimmte in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebene
Zeitpunkt an einem oder mehreren Barriere
Beobachtungstagen wahrend der Laufzeit de
Komplexen Produkte beobachtet werden. Sofern dis
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen, |
jedoch auch eine"fortlaufende” Beobachtung der
Barriere(n) moglich; die Beobachtung der Barriere(r
erfolgt in diesem Fall zu jedem Zeitpunkt an jeder
BarriereBeobachtungstag wahrend des bzw. der
BarriereBeobachtungszeitrdume. Ein Barriereereigni
(bzw. bei Komplexen rBdukten mit Rangé&ayout
Coupon, Komplexen Produkten mit Rarigedium
Coupon oder Komplexen Produkten mit Double Krock
out ein Unteres Barriereereignis und/oder ein Oberes
Barriereereignis) gilt also bereits dann als eingetretel
wenn der Wert des Basiswts oder (bei einem an
mehrere Basiswerte gekoppelten Komplexen Produk
der Wert mindestens eines Basiswerts bzw. der
Korbkurs zu einem beliebigen Zeitpunkt bzw. zu dem
den anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben

Zeitpunkt an einem massgeblichen arBere

Beobachtungstag dem in den anwendbarer
Emissionsbedingungen angegebenen Schwellenwe
entspricht (sofern die anwendbaren

Emissionsbedingungen dies vorseheojler diesen
Schwellenwertiberschreitet bzw. ihm entspricht
(sofern die anwendbaren Emisssbedingungen dies
vorsehen)der ihnunterschreitet (je nachdem, wie in
den anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben)

Es bestehen weitere Risiken bei Komplexen Produktel
die an die Entwicklung des Basiswerts mit del
SchlechtesterwWertentwicklung und/oder den Basiswert
mit der Besten Wertentwicklung ankniipfen, siehe del
nachstehenden Abschnitt H. R{siken Komplexer
Produkte, die einem Basiswert mit der Schlechtestel
Wertentwicklung bzw. einem Basiswert mit der Beste
Wertentwicklung@usgesetzt sind
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Risks of a Trigger Redemption

In this SubCategory the risks in connection with a Trige
Redemption feature are set out. The most material risk
the risk set out in the following stdection (1) Rsk in
connection with the performance of the Underlying(s)

Risk in connection with the performance of
the Underlying(s)

In the case of Complex Products with a Trigger
Redemption, investors in such Complex Products shou
be aware that the timing of redemption of such Comple
Products is uncertain since the occurrence of a Trigge
Event will be dependent upon the performance of th
Underlyng(s). In the case of an unfavourable
development of the value of the Underlying(s), th
redemption of such Complex Products may not occy
until the Final Redemption Date which case investors
will only receive the Final Redemption Amount (i.e., th
Minimum Redemption Amount)

Risk in connection with the occurrence of a
Trigger Event

Upon occurrence of a Trigger Event the market value

the Compéx Products generally will not rise substantiall
above the Trigger Redemption Price, so that the prof
potential of selling the Complex Products on thé
secondary market in such a case will be limited.

Risk in connection with a Trigger Redemption

Upon early redemption of the Complex Products as th
result of a Trigger Event, investors will no longer be ab
to participate in any performance of the Underlying(s
after the date of suclearly redemption. Investors in such
Complex Products may incur additional transaction cog
as a consequence of reinvesting proceeds received up
any early redemption and the conditions for such
reinvestment may be less favourable than the releval
investor's initial investment in the Complex Products. |
addition, if a Trigger Event occurs, no Payout Amount;
Interest Amounts or Premium Amounts that woul
otherwise have been due after the Trigger Redemptiq
Date will be paid.

G.
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Risiken einer Trigger-Ruckzahlung

In dieser Unterkategorie werden die Risiken in
Zusammenhang mit einem TriggRtickzahlungs

Merkmal beschrieben. Das wesentlichste Risiko ist de
im nachfolgenden Unterabschnitt (1) beschrieben:
Reiko Risiko im Zusammenhang mit der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte

Risiko im  Zusammenhang mit der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte

Anleger in Komplexe Produkte mit einer Trigger
Ruckzahlung sollten sich bewusst sein, dass de
Zeitpunkt der Rickzahlung dieser Komplexen Produki
ungewiss ist, da der Eintritt eines Triggerereignisses vc
der Wertentwicklung desBasiswerts bzw. der
Basiswerte abhangig ist. Bei einer unglnstiger
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswert
werden diese Komplexen Produkte unter Umstande
erst am Finalen Rickzahlungstag zuriickgezabttass
Anleger in diesem Fall nur den Hea
Rickzahlungsbetrag (d.h. den
Mindestriickzahlungsbetragbhalten

Risiko im Zusammenhang mit dem Eintritt
eines Triggereignisses

Nach Eintritt eines Triggereignisses wird der Marktwe
der Komplexen Produkte in der Regel nicht wesentlic
Uber den TriggeRickzahlungsbetrag steigen, sodass
das Ertragspotenzial eines Verkaufs der Komplexe
Produkte am Sekundarmarkt in einem solchen Fa
beschrankt ist.

Risiko im Zusammenhang mit einer Trigger -
Ruckzahlung

Bei einer durch ein Triggereignis ausgeldsten
vorzeitigen Rickzahlung der Komplexen Produki
partizipieren Anleger nach dem Tag der jeweilige
vorzeitigen Ruckzahlung nicht mehr an de
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
Den Anlegern entstehen unter Umsténden zméghe
Transaktionskosten fir die Wiederanlage der be
vorzeitiger Ruckzahlung ausgekehrten Betréage, wob
die Konditionen einer solchen Wiederanlage unte
Umstanden ungilnstiger sein kénnen als die
urspriingliche Anlage des Anlegers in die Komplexe
Produke. Tritt ein Triggerereignis ein, werden darube
hinaus Zusatzbetrage, Zinsbetrage odel
Pramienbetrage, die ansonsten nach dem Trigger
Ruckzahlungstag féllig gewesen waren, nicht mel
gezahlt
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Risks of Complex Products with exposure
to a Worst-Performing Underlying or Best-
Performing Underlying

In this SubCategory the risks of Complex Products tha
are exposed to the WorsPerforming Underlying or the
BestPerforming Underlying are set out. The mos
material risk in connection with such product feature
the risk set out in the following stgection (1) Risks
related to the performance of the Woierforming
Underlying or the BedgPerforming Underlying

Risks related to the performance of the Worst -
Performing Underlying or the Best -Performing
Underlying

In the case of Complex Products linked to multipl
Underlyings without a Basket feature or multiplé
Underlyings with a Basket feature (if so specified in th
applicable Terms and Conditions), investors in sud
Complex Products are exposed to (i) in the eca¥

Complex Productwithout a bear feature , the negative

performance of the Wordg®erforming Underlying (which
is the Underlying with the worst performance out of &
Underlyings determined in accordance with th
applicable Terms and Conditions), orifiithe case of

Complex Productsith a bear feature, the positive

performance ofi(e., the risk of a short investment in) the
Best-Performing Underlying (which is the Underlying wit
the best performance out of all Underlyings determine
in accordance wh the applicable Terms and Conditions)
This means that in case of an unfavourable performan
of the Underlyings, the Payout Amount(s) payable und
the Complex Products will be determined on the basis
the negative performance of the WeRerforming

Underlying (or, on the basis of the positive performand
of the BestPerforming Underlying in case of Complex
Products with a bear feature). This may result in investo
receiving lower or no Payout Amounts at all under th
Complex Products.

Risks associated with Complex Products
without Barriers that are linked to multiple
Underlyings without a B asket feature

In the case of Complex Products without Barriers that af
linked to multiple Underlyings without a Basket feature
there is a signifigntly increased risk that the leveladf
least one Underlying on the relevant valuation dati

H.
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Risiken Komplexer Produkte, die einem
Basiswert mit der Schlechtesten
Wertentwicklung bzw. einem Basiswert
mit der Besten  Wertentwicklung
ausgesetzt sind

In dieser Unterkategorie werden die Risiken Komplex:
Produkte, die dem Basiswert mit der Schlechtester
Wertentwicklung bzw. dem Basiswert mit der Bestel
Wertentwicklung ausgesetzt sind, beschriebddas
wesentlichste Risiko im Zusammenhang mit dieser
Produktmerkmal ist im nachfolgenden Unterabschnitt (1
(Risiken in Zusammenhang mit der Wertentwicklung de
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung bzv
des Basiswerts mit der Besten Wertentwinid)
beschrieben.

Risiken in Zusammenhang mit der
Wertentwicklung des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung bzw. des
Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung

Bei an mehrere Basiswerte ohne Korbstruktur
gekoppelten Komplexen Produkten oder (sofern di
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen) i
mehrere Basiswerte mit Korbstruktur gekoppelter
Komplexen Produkten ist der Anleger (i) bei Komplexe
Produkten ohne Bear-Struktur dem Risiko einer

negativen Wertentwicklung des Basiswerts mit de
Schlechtesten Wertentwicklung (d.h. des Basiswerts
der von allen Basiswerten die schlechteste gemass de
anwendbaren Emissionsbedingungen ermittelt
Entwicklung aufweist) ausgetzt, und (ii) bei Komplexen
Produkten mit Bear-Struktur dem Risiko einer

positiven Wertentwicklung des Basiswerts mit de
Besten Wertentwicklung (d.h. des Basiswerts, der voi
allen Basiswerten die beste geméass den anwendbare
Emissionsbedingungen erreite Entwicklung aufweist)

(d.h. dem Risiko einer Leerverkaufsposition in de
Basiswert mit der Besten Wertentwicklung) ausgesetz
Dies bedeutet, dass im Fall einer unginstiger
Wertentwicklung der Basiswerte der bzw. die
Zusatzbetrage, die unter den Kompkén Produkten

zahlbar sind, auf Grundlage der negativer
Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechteste
Wertentwicklung (oder, bei Komplexen Produkten m
BearStruktur, auf  Grundlage der positiven
Wertentwicklung des Basiswerts mit der Bester
Wertertwicklung) bestimmt wirddies kann dazu fuhren,

dass Anleger niedrigere oder Uberhaupt keine
Zusatzbetrage unter den Komplexen Produkten erhalte

Mit an mehrere Basiswerte ohne Korbstruktur
gekoppelte  Komplexe Produkte ohne
Barrieren verbundene Risiken

Bei Komplexen Produkten ohne Barrieren, die at
mehrere Basiswerte ohne Korbstruktur gpkelt sind,

besteht ein wesentlich hdheres Risiko, dass der Kur
mindestens eines der Basiswerte an dem jeweiligen
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be at (if applicable)below or above (whichever is
specified in the applicable Terms and Conditions) th
relevant threshold specified in the applicable Beand
Conditions. Such risk is generally greater for suc
Complex Products than for Complex Products linked to
single Underlying or multiple Underlyings with a Bask
feature because the level ohly one Underlying on the
relevant valuation date neetis be at (if so specified in
the applicable Terms and Conditioris¢Jow or above
(whichever is specified in the applicable Terms an
Conditions) the relevant threshold specified in th
applicable Terms and Conditions, in order for the Payo
Amount on therelevant Payout Date to be (i) zero or (i
if so specified in the applicable Terms and Condition
limited to the Rebate or minimum Payout Amount, as th
case may be.

Risks associated with Complex Products with
Barriers or Lower Barriers and/or Upper
Barriers, as the case may be, that are linked
to multiple Underlyings without a Basket
feature

Investors inComplex Products with Barrie(er, with
respect to Complex Products with Range Payou
Coupon, Complex Products with Range Podium Coupd
or Complex Products with Double Kneakt, a Lower
Barrier and/or an Upper Barrier) that are linked tq
multiple Underlyings without a Basket feataheuld be
aware that there is a significantly increased risk that
Barrier (or, with respect to Complex Products with Rang
Payout Coupon, Complex Products with Range Podiu
Coupon or Complex Products with Double Knrocit, a
Lower Barrier and/or a UppdBarrier) will be reached (if
applicable) or breached on an observation date. Such ri
is generally greater than in the case of Complex Produc
linked to a single Underlying or multiple Underlyings wi
a Basket feature because the level ahly one
Undetying out of all the Underlyings on an observatio
date needsto be at (if so specified in the applicable
Terms and Conditionshelow or above (whichever is
specified in the applicable Terms and Conditions) th
relevant threshold specified in the applleaberms and
Conditions in order for the Barrier (or, with respect t
Complex Products with Range Payout Coupon, Complg
Products with Range Podium Coupon or Comple
Products with Double Knoetut, a Lower Barrier and/or
an Upper Barrier) to be deemed réead (if so specified
in the applicable Terms and Conditions) or breached
which case, the Payout Amount on thelevant Payout
Date will be (i) zero or (ii) if so specified in the applicab
Terms and Conditions, limited to the Rebate or minimu
PayoutAmount, as the case may be).

®3)

Bewertungstag  dem in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebenen Schwellenwe
entspricht (sofern anwendbander dieseniiber- bzw.
unterschreitet (je nachdem was in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben ist). Dieses Risiko i
bei solchen Komplexen Produkten in der Regel héher a
bei Komplexen Produkten, die an einen einzelne
Basiswert oder an mehrere Basiswerte mit Korbstnuktt
gekoppelt sind, da der Kumsur eines Basiswerts an
dem jeweiligen Bewertungstag dem in den anwendbare
Emissionsbedingungen jeweils angegebenen Schwelle
wertentsprechen (sofern die anwendbaren Emissiens
bedingungen dies vorsehenjler diesenunter- bzw.
Uberschreiten (je nachdem wie in den anwendbaren
Emissionsbestimmungen angegebeniiss, damit der
Zusatzbetrag an dem jeweiligen
Zusatzbetragszahlungstag (i) null ist oder (ii) durch bz
auf den PauschaFaktor oder Mindestzusatzbetrag
beschrankt ist,sofern die anwendbaren Emissiens
bedingungen dies vorsehen.

Mit an mehrere Basiswerte ohne Korbstruktur
gekoppelte Komplexe Produkte mit Barrieren
bzw. mit Oberen und/oder Unteren Barrieren
verbundene Risiken

Anlegerin Komplexe Produkte mit Barrier¢bzw. bei
Komplexen Produkten mit RanggayoutCoupon,
Komplexen Produkten mit RanggodiumCoupon oder
Komplexen Produkten mit Double Knealtt mit einer
Unteren Barriere und/oder eén Oberen Barriere), die
an mehrere Basiswerte ohne Korbstruktur gekoppe
sind, sollten sich bewusst sein, dass ein wesentlic
héheres Risiko besteht, dass an einem Beobachtungste
eine Barriere (bzw. bei Komplexen Produkten mit Rangs
PayoutCoupon, Kompxen Produkten mit Range
PodiumCoupon oder Komplexen Produkten mit Double
Knockout eine Untere Barriere und/oder eine Obere
Barriere) erreicht (sofern anwendbar) oder unteaw.
Uberschritten wird. Dieses Risiko ist in der Regel hohe
als bei KomplexerProdukten, die an einen einzelnen
Basiswert oder an mehrere Basiswerte mit Korbstruktt
gekoppelt sind, da der Kurs naines einzigen aller
Basiswerte an einem Beobachtungstag dem in del
anwendbaren Emissionsbedingungen jeweils angeg:
benen Schwellenwert entsprechen (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehe
oder diesenunter- bzw. Uberschreiten (je nachdem,
wie in den anwendbaren Emissionsbedingunge
angegeben) muss, damit die Barriere (bzw. bei
Komplexen Produkten mit RandgayoutCoupon
Komplexen Produkten mit Randg@diumCoupon oder
Komplexen Produkten mit Double Kneolt eine
Untere Barriere und/oder eine Obere Barriere) als
erreicht (sofern die anwendbaren Emissionsbedingunge
dies vorsehen) oder untebzw. Uberschritten gilt ( in
welchem Fall der Zusatzbetrag an dem jeweilige
Zusatzbetragszahlungstag (i) null oder (i) sofern d
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehe



Risks resulting from the correlation of
multiple Underlyings

In the case of Complex Products linked to multipl
Underlyings (with or without a Basket feature), the leve
of correlation among the Uedyings indicates their
interdependence with respect to their performance, an
such level of correlation may have a significant impact ¢
the value of the Complex Products. The most materi
risk in connection with the correlation of multiplé
Underlyingghat a Complex Product is linked to is that &
risk that materialises in respect of one particuld
Underlying also has an impact on the other Underlying
due to their correlation. For example, if all of theg
Underlyings that a Complex Product is linked tgioate
from the same sector and the same country, a high lev:
of correlation may generally be assumed, which cou
mean that, in the case of events affecting such sector g
country, the value of all Underlyings may move in th
same direction at substaally the same time and/or
experience a substantially similar level of volatility. In su
case, such coordinated movement and/or volatility mg
have a more substantial impact on the value of th
Complex Products linked thereto than if such Comple
Productswere linked to multiple Underlyings with a low
level of correlation. Alternatively, if there is a low level
correlation among the Underlyings, any change in th
performance of one of the Underlyings may have a mo
substantial impact on the value oét@omplex Products
linked thereto than if such Complex Products were linke
to multiple Underlyings with a high level of correlatio
Consequently investors in Complex Product that ar
linked to multiple Underlyings with a high degree ¢
correlation may bexposed to greater risks of loss in
case adverse events or developments occur with regal
to one or more of the Underlyings than in case o
Complex Products that are linked to multiple Underlying
with a low degree of correlation.

However, an investor in Complex Products should b
aware that (i) past levels of correlation among th
Underlyings may not be determinative of future levels

correlation, (ii) the values binderlyings with a high/low

degree of correlation may nevertheless move in opposi
directions/the same direction and/or experience
different/the same levels of volatility.

durch bzw. auf den PauschBbktor oder
Mindestzusatzbetrag beschrénkt ist).

Risiken, die sich aus den
Wechselwirkungen zwischen mehreren
Basiswerten ergeben

Bei Komplexen Produkterdie an mehrere Basiswerte
(mit oder ohne Korbstruktur) gekoppelt sind, zeigt de
Grad der Wechselwirkungen zwischen den Basiswerte
an, inwieweit diese hinsichtlich ihrer Wertentwicklun
voneinander abhangig sind, und dieser Grad de
Wechselwirkungen kane erhebliche Auswirkungen auf
den Wert der Komplexen Produkte haben. Das
wesentlichste Risiko im Zusammenhang mit del
Wechselwirkungen zwischen mehreren Basiswerten, ¢
die ein Komplexes Produkt gekoppelt ist, ist darin z
sehen, dass ein Risiko, das Bidlir einen einzelnen
Basiswert  verwirklicht, sich auf Grund der
Wechselwirkungen zwischen den Basiswerten auc
nachteilig auf die anderen Basiswerte auswirkt
Stammen beispielsweise alle Basiswerte, an die ei
Komplexe Produkt gekoppelt ist, aus demsellSaktor
und demselben Land, kann im Allgemeinen von einel
hohen Grad an Wechselwirkung ausgegangen werdel
treten also Ereignisse ein, die sich auf diesen Sektc
bzw. dieses Land auswirken, so kénnte sich der Wel
samtlicher Basiswerte im Wesentlichendjiegitig in die
gleiche Richtung bewegen und/oder im Wesentlichel
ahnliche Schwankungsbreiten aufweisen. Unter diese
Umstéanden konnten sich solche gleichgerichtetel
Kursbewegungen und/oder ahnliche
Schwankungsbreiten deutlich starker auf den Wert de
daran gekoppelten Komplexen Produkte auswirken al
wenn diese Komplexen Produkte an mehrere Basiswert
mit einem geringen Grad an Wechselwirkungel
gekoppelt wéaren. Folglich kdnnen Anleger in Komplex
Produkte, die an meherere Basiswerte mit starker
Wechselwirkingen untereinander gekoppelt sind, bei
Eintritt nachteiliger Ereignisse oder Entwicklungen i
Bezug auf einen oder mehrere dieser Basiswert
grosseren Verlustrisiken ausgesetzt sein als be
Komplexen Produkten, die an mehrere Basiswerte m
nur einem gerigen Grad an Wechselwirkungen zu
einander gekoppelt sind.

Anleger in Komplexe Produkte sollten sich jedocl
bewusst sein, dass (i) ein in deYergangenheit

beobachteter Umgang von Wechselwirkungen zwische
den Basiswerten nicht aussagekréaftig fur deren Grad vc
Wechselwirkungen in der Zukunft ist, und (ii) sich de
Wert der Basiswerte mit einem hohen/niedrigen Grad a
Wechselwirkung moglichensei dennoch

gegenlaufig/gleichgerichtet entwickelt und/oder
unterschiedliche/gleiche Schwankungsbreiten aufweist
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Risks of Complex Products linked to a
specific Underlying (Risk Category 5)

In this Risk Category 5 the risks related to the differen
types of underlyings that Complex Products may b
linked to are set out. This risk category is divided int
Sub-Categoriesaccording to the types of underlyings
which a Complex Product may be linked to under th
Base Prospectus. The risks of each S@ategory are
set out in oneof the followingsub-sections A. td. The
most material rigls) of a SubCategory is/are specified
first in each of these subections

Investors should note that Complex Products may b
linked to one or more Underlyings and that Comple
Products, when linked to several Underlyings, rhay
linked to Underlyings of different types. In order tg
identify the applicable risks described in this section V.
respect of one or more Underlyings that a Comple
Product is linked to, investors should carefully read th
applicable Terms and Condit® of such Complex
Product.

Risks associated with Shares (including
Depositary Receipts and stapled shares)

The most material risk in connection with one or mor,
Shares (including Depositary Receiptd stapled
shareg as Underlying(s) of Complex Products is the ris
set out in the following subection (1) Risk in
connection with factors affecting the performance of thg
Share(s).

Risk in connection with factors affecting the
performance of the Share(s)

The performance of the Share(s) is dependent upo
macroeconomic factors, such as interest and price leve
on the capital markets, currency developments, politic
factors and Share Issuapecific factors such as

earnings position, market position, risk situation
shareholder structure and distributiomligy. These

factors that may affect the performance of the Share(g
may also adversely affect the market value of, and th
return (if any) on, the Complex Products linked thereto

V.
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Risiken Komplexer Produkte, die an einen
bestimmten Basiswert geko ppelt sind
(Risikokategorie 5)

In dieser Risikokategorie 5 werden die Risiken in BezL
auf die verschiedenen Arten von Basiswerten, an di
Komplexe Produkte gekoppelt sein  konnen,
beschrieben. Diese Risikokategorie ist in
Unterkategoriergemass derArten von Basiswerten, an
die ein Komplexes Produkt unter dem Basisprospek
gekoppelt sein kann, unterteilt. Die Risiken jeder
Unterkatergorie sind in einem der fgenden
Unterabschnitte A. bik beschriebenDas wesentlichste
Risiko bzw. die wesentlichen Risiken einer
Unterkategorie wird bzw. werden in jedem diese
Unterabschnitteuerst aufgefihrt.

Anleger sollten beachten, dass Komplexe Produkte a
einen oder mehrere Basiswerte gekoppelt sein kénne
und dass Komplexe Produkte bei Koppelung an mehrel
Basiswerte an Basiswerte unterschiedlicher Ar
gekoppelt sein kénnen. Urdie in diesem Abschnitt.
beschriebenen, fir einen oder mehrere Basiswerte, a
die ein Komplexes Produkt gekoppelt ist, geltendel
Risiken zu ermitteln, sollten Anleger sorgféltig di
Emissionsbedingungen des betreffenden Komplexe
Produkts lesen.

Mit Aktien
Hinterlegungsscheinen
Verbundaktien) verbundene Risiken

(einschliesslich
und

Das wesentlichste Risiko im Zusammenhang mit eine
oder mehreren Alein (einschliesslich
Hinterlegungsscheinen und  Verbundaktiengls
Basiswert(en) von Komplexen Produkten ist das ir
nachfolgenden Unterabschnitt (1) beschrieben Risik
(Risiko im Zusammenhang mit Faktoren, die sicl
nachteilig auf die Wertentwicklung der At
auswirkei.

Risiko im Zusammenhang mit Faktoren, die
sich nachteilig auf die Wertentwicklung der
Aktie(n) auswirken

Die Wertentwicklung der Aktie(n) ist von makro
okonomischen Faktoren abh&ggwie beispielsweise

dem Zins und Kursniveau auf den Kapitalméarkten,
Wechselkursentwicklungen, politischen Faktoren und fi
den jeweiligen Aktienemittenten spezifischen Faktorel
wie dessen Ertragslage, Marktposition, Risikosituatiol
Aktionarsstruktur md  Ausschittungspolitik. Diese
Faktoren, die sich nachteilig auf die Wertentwicklung de
Aktie(n) auswirken, kdnnen sich auch nachteilig auf de
Marktwert und eine etwaige Rendite der darar
gekoppelten Komplexen Produkte auswirken.
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(4)

No claim against the Share Issuer or recourse
to the Share(s)

Complex Products linked to Share(s) do not represent
claim against or an investment in the relevant Shalr
Issuer and investors in such @plex Products will not
have any right of recourse under such Complex Produc
to such Share(s) or the relevant Share Issuer. Complg
Products linked to Shares are not in any way sponsore
endorsed, or promoted by the relevant Share Issuer ar
the relevah Share Issuer has no obligation to take intq
account the consequences of its actions on any invest
in such Complex Products. The relevant Share Issuer w
have no involvement in the offer and sale of Comple
Products linked to Share(s) and will haveotdigation to
any investor in such Complex Products. An investment
Complex Products linked to Share(s) does not result
any right to receive information from the relevant Sha
Issuer in respect of the Shares or exercise voting righ
in respect of,or receive distributions on, the Share(s)
Accordingly, the relevant Share Issuer may take ar
actions in respect of the Share(s) without regard to th
interests of the investors in Complex Products linke
thereto, and any of these actions could adverséigct
the market value of such Complex Products.

Risk that the return on the Complex Products
does not reflect the return on a direct
investment in the Share(s)

An investor's return on Complex Products linked t
Share(s) may not reflect the return such investor wou
realise if heor she actually owned the relevant Share(s
For example, investors in Complex Products linked 1
Share(s) will not receive dividends, if any, paid on sug
Share(s) during the term of such Complex Products
Similarly, investors in Complex Products linked f{
Share(s) will not have any voting rights in the Share(
during the term of such Complex Products. Accordingly
an investor in such Complex Products may achieve
lower return on investment (if any) than such invest
would have achieved if he or she hawested in the

Share(s) directly.

No assurance that investors will be registered
as shareholders in the share register of the
Share Issuer(s) upon physical delivery of the
Shares

The Issuer does not offer any assurance or guarante

that holders of Complex Products will be accepted g

)
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Kein Anspruch gegen den Aktienemittenten
und kein Rickgriff auf die Aktie(n)

An eine oder mehrere Ak{i® gekoppelte Komplexe
Produkte verbriefen keine Anspriche gegen det
jeweiligen Aktienemittenten und stellen keine Beteiligun
an dem jeweiligen Aktienemittenten dar, und der
Anlegern in solche Komplexen Produkte erwéchst au
den Komplexen Produkten kein Amsch auf die
Aktie(n) oder gegen den jeweiligen Aktienemittenten. A
Aktien gekoppelte Komplexe Produkte werden in keine
Weise von dem jeweiligen Aktienemittenten gesponser
unterstitzt oder beworben, und der jeweilige
Aktienemittent ist nicht verpfligh, die Folgen seiner
Handlungen fur einen Anleger in Komplexe Produkte z
berticksichtigen. Der jeweilige Aktienemittent ist nicht a
dem Angebot und Verkauf der auf eine oder mehrer:
Aktig(n) bezogenen Komplexen Produkte beteiligt unc
unterliegt keiner &fpflichtung gegeniiber einem Anleger
in solche Komplexen Produkte. Eine Anlage in Komplex
Produkte, die auf eine oder mehrere Aktiebezogen
sind, begriindet keinen Anspruch auf den Erhalt vo
Informationen Uber die Aktien von dem jeweilige
Aktienemitt@ten und berechtigt nicht zur Austibung vor
Stimmrechten oder zum Empfang von Ausschittunge
in Bezug auf die Aktie(n). Folglich kann der jeweilig
Aktienemittent Handlungen in Bezug auf die Aktie(n
vornehmen, ohne dabei die Interessen der Anleger in a
diese Aktie(n) bezogene Komplexe Produkte zi
berlicksichtigen, und jede solche Handlung kénnte de
Marktwert dieser Komplexen Produkte nachteili
beeinflussen.

Risiko, dass die Rendite auf die Komplexen
Produkte nicht der Rendite auf eine
Direktanlage in die Aktie(n) entspricht

Die Rendite, die ein Anleger mit an eine oder mehrer
Aktie(n) gekoppelten Komplexen Produkten erziel
entspricht unter Umsténden nicht der Rendite, die de
Anleger erzielen wirde, wenn er tatsachlich di
jeweilige(nAktie(n) erworben hatte. So erhalten Anlegel
in an eine oder mehrere Aktien gekoppelte Komplex
Produkte beispielsweise keine Dividenden, die wahrer
der Laufzeit der Komplexen Produkte gegebenenfalls al
diese Aktie(n) ausgeschittet wurden. Auch habel
Ankeger in an eine oder mehrere Aktie(n) gekoppelt:
Komplexe Produkte wahrend deren Laufzeit keit
Stimmrecht in Bezug auf die Aktie(n). Dementsprechen
erzielt ein Anleger in solche Komplexen Produkte unts
Umsténden (wenn Uberhaupt) eine niedrigere Rendit
als dies bei einer Direktanlage in die Aktie(n) der Fe
gewesen ware.

Es gibt keine Gewahr, dass Anleger nach
physischer Lieferung der Aktien als Aktionare
in das Aktionarsregister des bzw. der
Aktienemittenten eingetragen werden

Die Emittentin gibt keine Gewdahr oder Garantie
dahingehend ab, dass die Inhaber der Komplexe



®)

shareholder in the share rister of the Share Issuer(s)
upon physical delivery of Share(s) under the Complé
Products. At the time any Share is delivered to a holdé
of a Complex Product pursuant to the terms thereof, th
then valid registration rules of the Share Issuer will apg
and there is a risk that such holder may not be registerg
as shareholder in the share register of the Share Issug
If this is the case, the holder of a Complex Product wi
not become shareholder of the Share Issuer and, as
consequence, might not be kbto dispose of the share,
exercise any of the shareholders' rights such as votin
rights or the holder might not be entitled to receive
dividends.

Additional risks associated with depositary
receipts

Since a depositary receipt is a security that represen
the share(s) of the relevarShare Issuer, the risks
associated with Complex Products linked to Share(g
described in the sections immediately above apply equg
to Complex Products linked to depositary receipt(s).
addition the following additional risks apply.

Complex Products linked to depositary receipts
may provide a different return than if they were
linked to the shares underlying such deposi tary
receipts

There are important differences between the rights @
holdes of depositary receipts and the rights of holders g
the shares underlying such depositary receipts.
depositary receipt is a security that represents share(
of the relevant Share Issuer. The Deposit Agreement fq
a depositary receipt sets forth theights and
responsibilities of the depositary (being the issuer of th
depositary receipt), the Share Issuer and holders of th
depositary receipts, which may be different from th
rights of holders of the share(s) underlying suc
depositary receipt. In p#oular, the relevant Share Issuer
of the share(s) underlying the depositary receipts mg
make distributions in respect of such share(s) that are n
passed on to the holders of its depositary receipts. An
such differences between the rights of holderstloé
depositary receipts and holders of the share(s) underlyi
such depositary receipts may be significant and ms
materially and adversely affect the market value of th
relevant Complex Products and, consequently, investo
may not at all or only whilecurring losses be able to sell
the Complex Products on the secondary market.

(®)

Produkte nach erfolgter physischer Lieferung der
Aktie(n) im Rahmen der Komplexen Produkte al.
Aktionare in das Aktionarsregister des bzw. de
Aktienemittenten aufgenommen werdem Zeitpunkt
der Lieferung einer Aktie an den Inhaber eines
Komplexen Produkts geméass den Bedingungen
finden die jeweils geltenden Registrierungsvorschrifte
des Aktienemittenten Anwendung, und es besteht da
Risiko, dass der betreffende Inhaber unter Umsténde
nicht als Aktiondr in das Aktionarsregister des
Aktienemittenten eingetragen dirWenn dies der Fall
ist, wird der Inhaber eines Komplexen Produkts nicht a
Aktionar des Aktienemittenten aufgenommen und kan
infolgedessen mdglicherweise nicht Uber die Akti
verflgen, keine Aktionérsrechte, wie z.B. Stimmrechte
ausiben und ist mogherweise nicht zum Bezug von
Dividenden berechtigt.

Zusatzliche Risiken im Zusammenhang mit
Hinterlegungsscheinen

Da ein Hinterlegungschein ein Wertpapier ist, das die
Aktie(n) des betreffenden Aktienemittenten verbrieft
gelten die in den unmittelbar vorstehenden Abschnitte
beschriebenen Risiken fir an eine oder mehrere Aktie
gekoppelte Komplexe Produkte gleichermassen auch fi
an dnen oder mehrere Hinterlegungsschein(e
gekoppelte Komplexe Produkte. Dartiber hinaus gelte
die folgenden Risiken.

An Hinterlegungsscheine gekoppelte Komplexe
Produkte weisen mdglicherweise eine andere
Rendite auf als bei einer Koppelung an die den
Hinterlegungsscheinen zugrunde liegenden Aktien

Die Rechte der Inhaber von Hinterlegungsscheine
unterscheiden sich ganz wesentlich von den Rechten d
Inhaber der diesen Hinterlegungsscheinen zugrunc
liegenden Aktien. Ein iHterlegungsschein ist ein
Wertpapier, das die Aktie(n) des jeweiliger
Aktienemittenten verbrieft. Im Hinterlegungsvertrag fiU
einen Hinterlegungsschein sind die Rechte und Pflichte
der Hinterlegungsstelle (also des Emittenten de:
Hinterlegungsscheins), ed Aktienemittenten und der
Inhaber der Hinterlegungsscheine geregelt, und dies
kénnen sich von den Rechten der Inhaber der diesel
Hinterlegungsschein  zugrunde liegenden Aktie(r
unterscheiden. Insbesondere kann der jeweilig
Aktienemittent der den Hintegungsscheinen zugrunde
liegenden Aktie(n) Ausschittungen darauf vornehmer
die nicht an die Inhaber der Hinterlegungsschein
weitergeleitet werden. Diese Unterschiede zwischen de
Rechten der Inhaber der Hinterlegungsscheine und de
Rechten der Inhabered diesen zugrunde liegenden
Aktie(n) kénnen erheblich sein und den Marktwert de
jeweiligen Komplexen Produkte wesentlich nachteili
beeinflussen, mit der Folge, dass Anleger unte
Umstanden die Komplexen Produkte gar nicht oder nt
mit Kapitalverlusten m Sekundéarmarkt veraussern
kénnen.
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Risk of non-recognition of beneficial ownership of
the shares underlying the depositary receipt(s)

The legal owner of the shares underlying the deposita
receipt(s) is the custodian bank, which at the same tim
is the issuing agent of the depositary receipt(s)
Depending on the jurisdiction under which the deposita
receipt(s) have been issueddthe jurisdiction to which
the custodian agreement is subject, it is possible thg
such jurisdiction would not recognise the holder of th
depositary receipt(s) as the actual beneficial owner of th
shares underlying such depositary receipt(s). |
partialar, in the event that the custodian bank become
insolvent or that enforcement measures are take
against the custodian bank, it is possible that an ordg
restricting free disposition could be issued with respe
to the shares underlying the depositaggeipt(s) or that
such shares are realised within the framework of a
enforcement measure against the custodian bank. If th
is the case, the holder of the depositary receipt(s) wi
lose the rights under the shares underlying the depositd
receipt(s) ad the value of the depositary receipt(s) may
fall to zero, which could result in Complex Products linke
to such depositary receipt(s) becoming worthless.

Additional risks associated with Complex
Products linked to stapled shares

The risks described in paragraphs (1) to (4) above alg
apply to Component Shares or, as the case may bg
ComponentShare Issuers and should be read as i
references to "Share(s)" or "Share Issuer(s)" wer
references to "Component Share(s)" or "Compone
Share Issuer(s)".

A stapled share comprises a number of Componer
Shares and is traded on the relevant Exchange as if
were a single security. Each of the Component Share
may not be traded or transferred separately. Staple
share structures can be complex and any distributio
payable may be made up of several compuaewith
different tax, legal or other consequences. There may 4
limited liquidity in a stapled share in the secondal
market. These factors may all affect the value of &
stapled share, and in turn, may adversely affect the valy
of and return on th€ompex Productwith such stapled
share as an Underlying.

(6)

Risiko, dass das wirtschaftliche Eigentum an den
Aktien, die den Hinterlegungsscheinen zugrunde
liegen, nicht anerkannt wird

Der rechtliche Eigentimer der dem bzw. der
Hinterlegungsschein(en) zugrunde liegenden Aktien i
die Depotbank, die gleichzeitig als Emissionsstelle de
Hinterlegungsscheins bzw. der Hinterlegungsschein
fungiert. In Abh&ngigkeit von der Rechtsordnung, in de
der bzw. die Hinterlegungsschein(e) begeben wurde(n
und der Rechtsordnung, der der Depotbankaey

unterliegt, besteht die Moglichkeit, dass der Inhaber de
Hinterlegungsscheins bzw. der Hinterlegungsscheine i
der betreffenden Rechtsordnung nicht als de
tatsachliche wirtschaftliche Eigentiimer der zugrund
liegenden Aktien anerkannt wird. Insbedere besteht

in dem Fall, dass die Depotbank insolvent wird ode
Vollstreckungsmassnahmen gegen sie ergriffen werdel
die Mdglichkeit, dass eine Verfigung ergeht, die die frei
Verfigung tber die dem bzw. den
Hinterlegungsschein(en) zugrunde liegenden eAkti
einschrankt, oder dass diese Aktien im Rahmen vo
Vollstreckungsmassnahmen gegen die Depotban
verwertet werden. Ist dies der Fall, so verliert der Inhab
des Hinterlegungsscheins bzw. der
Hinterlegungsscheine die mit den dem bzw. det
Hinterlegungsscha(en) zugrunde liegenden Aktien
verbundenen Rechte, und der Wert des
Hinterlegungsscheins bzw. der Hinterlegungsschein
kann auf null fallen, was dazu fuhren kénnte, dass di
daran gekoppelten Komplexen Produkte wertlos werdel

Zusétzliche Risiken im Zusammenhang mit
an Verbundaktien gekoppelte Komplexe
Produkte

Die vorstehend in den Absatzen (1) bis (4)
beschriebenen Risiken gelten auch in Bezug au
Aktienbesandteile bzw. Aktienbestandt&imittenten
und sind so zu lesen, als waren Bezugnahmen at
"Aktie(n)" oder "Aktienemittent(en)" Bezugnahmen at
"Aktienbestandteil(e)" bzw. "Aktienbestandteil
Emittent(en)".

Eine Verbundaktie besteht aus einer Anzahl von
Aktienbestandteilerund wird an der entsprechenden
Borse gehandelt, als ob es sich um e@inzelnes
Wertpapier handeln wirde. Jede déktienbestandteile
kann nicht einzeln gehandelt oder Ubertragen werdel
Die Strukturen voVerbundaktie&dnnen komplex sein,
und etwaige zuatigendeAusschittungen kdénnen sich
aus mehreren Komponenten mit unterschiedliche
steuerlichen, rechtlichen oder sonstigen Folgel
2ausammensetzen. Die Liquiditat einéerbundaktieauf
dem Sekundarmarkt kann begrenzt sédese Faktoren
kénnen sichallesamtauf den Wert eineMerbundaktie
auswirken, was sich wiederum negati¥ den Wert und
die Rendite der &mplexen Produkte mit einsolchen
Verbundaktieals Basiswert auswirken kann.
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Risks of Complex Products linked to an
Index or Indices

The most material risk in connection with one or mor|
Indices as Unerlying(s) of Complex Products is the risk
set out in the following subection (1) Risk in
connection with factors affecting the performance of thg
Index or Indicés

Risk in connection with factors affecting the
performance of the Index or Indices

Indices are comprised of a synthetic portfolio of share
or other components and, as such, therfpormance of
an Index is dependent upon the macroeconomic facto
affecting the performance of the shares or othe
components that comprise such Index, which ma
include interest and price levels on the capital market
currency developments, politicattiars and (in the case
of shares) compangpecific factors, such as earnings
position, market position, risk situation, shareholde
structure and distribution policy. These factors that mg
affect the performance of the Index or Indices may als|
adverselyaffect the market value of, and return (if any
on, Complex Products linked thereto.

Risk that the return on the Complex Products
does not reflect the return on a direct
investment in the components included in the
Index linked thereto

An investor's return on Complex Products linked to a
Index may not reflect the return such investor Mou
realise if he or she actually owned the component
included in such Index. For example, if the componen
of an Index are shares, investors in the Complex Produg
linked to such Index will not receive any dividends paid
those shares and will not befit from such dividends
unless such Index takes such dividends into account fi
purposes of calculating the Index level. Similarly
investors in Complex Products linked to an Index will n
have any voting rights in the underlying shares or af
other compnents included in such Index. Accordingly]
an investor in such Complex Products may achieve
lower return on investment (if any) than such invest
would have achieved if he or she had invested in th
Index directly.

In addition, where the Index that the Complex Produc
"gd khmjdc sn+ hr " m “cit
index, investors should rmotthat a predefined

decrement specified in the applicable terms an
conditions of the Complex Products will be deducte

from the Index level in either absolute or percentag

B.
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Risiken Komplexer Produkte, die an einen
oder mehrere Indizes gekoppelt sind

Das wesentlichste Risiko im Zusammenhang mit einel
oder mehreren Indizes als Basiswam)(von Komplexen
Produkten ist das im nachfolgenden Unterabschnitt (1
beschriebene RisikoR{siko im Zusammenhang mit
Faktoren, die sich nachteilig auf die Wertentwicklung de
Index bzw. der Indizes auswirken

Risiko im Zusammenhang mit Faktoren, die
sich nachteilig auf die Wertentwicklung des
Index bzw. der Indizes auswirken

Indizes bestehen aus einem synthetischen Portfolio vc
Aktien oder anderen Bestandteilen, so dass die
Wertentwicklung eines Index von denselber
makrodkonomischen Faktoreabhangig ist, die sich
auch auf die Wertentwicklung der Aktien oder sonstige
Bestandteile auswirken; hierunter kénnen unter anderel
das Zins und Kursniveau auf den Kapitalméarkten,
Wechselkursentwicklungen, politische Faktoren und (i
Fall von Aktien) ustnehmensspezifische Faktoren wie
deren Ertragslage, Marktposition, Risikosituatior
Aktionarsstruktur und Ausschuittungspolitik fallen. Dies
Faktoren, die sich nachteilig auf die Entwicklung de
Index bzw. der Indizes auswirken kénnen, kénnen sic
auch nahteilig auf den Marktwert und eine etwaige
Rendite der daran gekoppelten Komplexen Produkt
auswirken.

Risiko, dass die Rendite auf an einen Index
gekoppelte Komplexe Produkte nicht der
Rendite einer Direktanlage in die Bestandteile
des Index entspricht

Die Rendite, die ein Anleger mit aeinen Index

gekoppelten Komplexen Produkten erzielt, entsprict
unter Umstanden nicht der Rendite, die der Anlege
erzielt hatte, wenn er tatsachlich die jeweiligel
Indexbestandteile erworben hétte. Handelt es sich b
den Bestandteilen eines Index beidpieeise um Aktien,

so erhalten Anleger bei an diesen Index gekoppelte
Komplexen Produkten keine Dividenden auf diese Aktie
und profitieren nicht von den darauf gezahlter
Dividenden, es sei denn, diese werden bei de
Berechnung des Indexstands mitbertcksigt. Auch

stehen den Anlegern in an einen Index gekoppelt
Komplexe Produkte keine Stimmrechte in Bezug auf di
zugrunde  liegenden  Aktien  oder  sonstiger
Indexbestandteile zu. Dementsprechend erzielt e
Anleger in solche Komplexen Produkte unter Umstaind
(wenn Uberhaupt) eine niedrigere Rendite, als dies b
einer Direktanlage in den Index der Fall gewesen wére

Dariiber hinaus sollten Anleger beachten, dass, falls €
sich bei dem Index, an den die Komplexen Produkt
gekoppelt sind, um einen Adjusted Return Index ode
einen "Decrement” Index handelt, ein vordefinierte
Abschlag, wie in den andwendbaren
Emissionsbeidigungen der Komplexen Produkte
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terms at a predefined frequency. For the calculation
an adjusted return indeor decrement index, dividends
paid by stocks comprised in the index will be reinveste
net of withholding taxes and a deduction of a percentag
of the prevailing index level or an amouin.(a fix
number of index points) specified in the applicable tern
and conditions of the Complex Products of the Index lev
will be made, calculated on a daily basis (or any oth
periodical basis set out in the relevant index rules
Accordingly, if the preletermined decrement from the
Index level is larger than thelevant realised level of
dividends, an adjusted return index or decrement indg¢
should be expected to underperform a comparable prig
return index and a direct investment in the stock
contained in the Index. An adjusted return index or
decrement indexafter deduction of the prdetermined
decrement) should also be expected to underperform th
corresponding total return indexe( where realised
dividends have been reinvested and without ar
deduction of a decrement).

In respect of adjusted return indices or decrement indice
where the predetermined deduction from the Index leve
is expressed as a number afidex points, the yield

(defined as the ratio of the fixed index point decreme
to the relevant adjusted return/decrement index level) w
increase in a negative market scenario as this is a fixg
amount and not a percentage of the Index level. As suc
an adjusted return index or a decrement index is likely
underperform a corresponding price return index whe
the Index is decreasing and such underperformance w
accelerate as the level of the adjusted return/decremer
index decreases. Further, sinttee amount of decrement

expressed in index points will not vary with the level

the adjusted return index or the decrement index, sug
index level may become negative. This could adversg
affect the value of and return on the Complex Products|

Risk of change in the composition or
discontinuance of the Index

A change in the composition or the discontinuance of th
Index could adversely affect the market value of, an
return (if any) on, Complex Products linked thereto. |
principle, the Issuer and the Calculation Agent have 1
influence on the composition or performance of an Inde
(other than a proprietary index of @iteSuisse (risks in

relation to proprietary indices of Credit Suisse are set o
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angegeben, entweder in absoluten Zahlen oder i
Prozent vom Indexstand in festgelegten Intervalle
abgezogen wird. Fir die Berechnung eines Adjuste
Return Index oder Decrement Index werden die auf d
im Index enthaltenenktien gezahlten Dividenden nach
Abzug der Quellensteuer reinvestiert und es wird ein
den anwendbaren  Emissionsbedingungen  de
Komplexen Produkte angegebener Prozentsatz de
aktuellen Indexstands oder ein entsprechent
angegebener Betrag (d.h. eine festé&nzahl von
Indexpunkten) vom Indexstand abgezogen; di
Berechnung erfolgt auf taglicher Basis (oder auf eine
anderen periodischen Basis, die in den beteffende
Indexregeln angegeben ist). Dementsprechend sollt
erwartet werden, dass, falls der vordefitdeAbschlag
auf den Indexstand grosser ist als der jeweilige realisier
Dividendenbetrag, ein Adjusted Return Index ode
Decrement Index eine schlechtere Wertentwicklung al
ein vergleichbarer Price Return Index und ein
Direktanlage in die im Index enttemen Aktien
aufweisen wird. Es sollte ferner erwartet werden, das
ein Adjusted Return Index oder ein Decrement Inde
(nach Abzug des vordefinierten Abschlags) ein
schlechtere Wertentwicklung als der entsprechend
Performanceindex (Total Return) (bei nde die
realisierten Dividenden reinvestiert wurden und ke
DecremertAbschlag vorgenommen wurde) aufweiser
wird.

Bei Adjisted Return Indizes oder Decrement Indizes, bt
denen der vordefinierte Abschlag auf den Indexstand a
eine Anzahl von Indexpunkten ausgedrickt ist, wird sic
die Rendite (definiert als das Verhaltnis des festgelegte
Abschlags auf die Indexpunkte zu denassgeblichen

Stand des Adjusted Return/Decrement Index) in einer
negativen Marktszenario erh6hen, da es sich dabei u
eine festgelegte Anzahl und nicht um einen Prozentsa
des Indexstands handelt. Daher weist ein Adjuste
Return Index oder ein Decrememidex wahrscheinlich

eine schlechtere Wertentwicklung auf als eir
entsprechender Price Return Index, wenn der Inde
sinkt, und diese schlechtere Wertentwicklung wird sic

mit einem sinkenden Stand des Adjusted
Return/Decrement Index noch beschleunigen. fieh
die Hohe des als Anzahl von Indexpunkter

ausgedriickten Abschlags nicht mit dem Stand de:
Adjusted Return Index oder des Decrement Inde
verandern wird, kann es dariber hinaus zu einel
negativen Indexstand kommen. Dies kdnnte sich negat
auf den Wertund die Rendite der Komplexen Produkte
auswirken.

Risiko einer Anderung der Zusammensetzung
des Index oder seiner Einstellung

Die Anderung der Zusammensetzung deslex oder
seine Einstellung kdnnte sich nachteilig auf der
Marktwert und eine etwaige Rendite der darau

bezogenen Komplexen Produkte auswirken
Grundsétzlich haben die Emittentin  und die
Berechnungsstelle  keinen  Einfluss  auf  die

Zusammensetzung oder Wentwicklung eines Index



in the following paragraph)), to which a Complex Produ
is linked. The relevant Licensor/Index Sponsor can ad(
delete or substitute the components of such Index @
make mehodological changes that could change the
weight or method of calculation of the value of one @
more components of such Index. Changing the
components of an Index may affect the Index level as
newly added component may perform significantly wors
or beter than the component it replaces, which in turr
may affect the market value of, and the payments mad
by the Issuer under the Complex Products upo
redemption. The relevant Licensor/Index Sponsor of an
such Index may also alter, discontinue or suspen
calculation or dissemination of such Index. The releva
Licensor/Index Sponsor will have no involvement in th
offer and sale of Complex Products linked to an Inde
and will have no obligation to any investment therein. T}
relevant Licensor/Index Sponsoray take any actions in

respect of an Index without regard to the interests of th
investors in Complex Products linked thereto, and any
these actions could adversely affect the market value

such Complex Products.

There are additional risks in relation to any Index
that is a Commodity Index. See " D. Risks of
Complex Products linked to a Commodity o
Commoditieg: (5) Additional risks of Complex Products
linked to Commodity Indices, including potential effect
of "rolling below.

Risks of Complex Products linked to a
Proprietary Index or Proprietary Indices

In this SubCategory the specific risks of Proprietary
Indices that Complex Products may be linked to undé
the Base Prospectus are set out. The risk set out unde|
(1) below (Factors affecting the performance ol
Proprietary Indices) is the most material risk associate
with Complex Products linked to Proprietary Indices.

Where an Underlying is a Proprietary Index, suc
Proprietary Index may be composed or sponsored |
Credit Suisse InternationalCSi") or any other entity
specified in the applicable Terms and Conditions as th
Licensor/Index  Sponsor  (the Litensor/Index

Sponsor”) and the Licensor/Index Sponsor may itself

(mit Ausnahme von proprietdren Indizes der Crec
Suisse (Risiken im Zusammenhang mit proprietare
Indizes derCredit Suissesind im né&chsten Absatz
beschrieben)), an den ein Komplexes Produkt gekoppe
ist. Der jeweilige Lizenzgebbzw. IndexSponsor kann
dem jeweiligen Index Bestandteile hinzufligen ode
entnehmen oder Indexbestandteile ersetzen ode
Anderungen der Indexmethodik vornehmen, durch d
sich die Gewichtung oder die Methode zur Ermittlung de
Werts eines oder mehrerdndexbestandteile andern
kénnte. Eine Anderung der Indexbestandteile kann sic
auf den Indexstand auswirken, da ein neu hinzugeflugt
Bestandteil sich unter Umsténden signifikant schlechte
oder besser entwickelt als der durch ihn ersetzt
Bestandteil, wassich wiederum auf den Marktwert der
Komplexen Produkte und die Zahlungen auswirke
kann, die die Emittentin nach Rilckzahlung de
Komplexen Produkte leistet. Der jeweilige Lizenzgebe
bzw. IndexSponsor eines solchen Index kann dariibe
hinaus die Berechnuigndes betreffenden Index oder die
Veroffentlichung von Informationen  Uber der
betreffenden Index &andern, einstellen oder aussetzel
Der jeweilige Lizenzgeber bzw. Indgponsor ist nicht
an dem Angebot und Verkauf der an einen Inde:
gekoppelten KomplexenrBdukte beteiligt und ist nicht
verpflichtet darin zu investieren. Der jeweilige
Lizenzgeber bzw. Inde&Sponsor kann Handlungen in
Bezug auf einen Index vornehmen, ohne dabei di
Interessen der Anleger in darauf bezogene Komplex
Produkte zu beriicksichtigeund jede solche Handlung
kénnte den Marktwert dieser Komplexen Produkte
nachteilig beeinflussen.

Es bestehen zuséatzliche Risiken im
Zusammenhang mit Indizes, bei denen es sich um
Rohstoffindizes  handelt. Siehe dazu den
nachstehenden Adzhnitt 2 D. Risiken Komplexer
Produkte, die an einen oder mehrere Rohstoffe
gekoppelt sind + (5) Weitere Risiken Komplexer
Produkte, die an Rohstoffindizes gekoppelt sind
einschliesslich der mdglichen "Rolleffékte

Risiken Komplexer Produkte, die an einen
Proprietdren Index oder Proprietare
Indizes gekoppelt sind

In dieser Unterkategorie werden die spezifeistRisiken
Proprietarer Indizes beschrieben, an die Komplex
Produkte nach Mssgabe des Basisprospekts unter
Umstanden gekoppelt sind. Das nachfolgend unter (1
beschriebene Risiko (Faktoren, die sich auf dit
Wertentwicklung Proprietarer Indizes auswiykstellt
das wesentlichste Risiko Komplexe Produkte dar, die &
Proprietéren Indizes gekoppelt sind.

Fir den Fall, dass ein Basiswert ein Propriatdnelex
ist, kann dieser von der Credit Suisse Internation:
("CSi") oder einem anderen in den einschlagiger
Emissionsbedingungen als Lizenzgeber/In8@onsor
bezeichneten Unternehmen (der
"Lizenzgeber/Indexsponsor ") zusammengesetzt oder
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act as or may appoint one or more other entities to act g
a calculation entity (anlidex Calculation Agent").
Further information in relation to each relevan
Proprietary Index will be provided in the applicable Ter
and Conditions, including details of how investors mg
obtain the Proprietary Index rules.

Factors affecting the of

Proprietary Indices

performance

Proprietary Indices pursue milesbased proprietary
tradingstrategy(a "Strategy") to achieve an investment
objective as described in more detail in the releva
Proprietary Index ruleény potential investor in Complex
Products linked to Proprietary Indices should be awal
that such indices usually have only a limited operatir
history with no proven track record in achieving the state
investment objective in the medium or long term
Therefore, no assurance can be given that any suc
Strategyon which a Proprietary Index is based will b
successful and that such index will perform in line with
better than any relevant market benchmark or any
alternative strategy that might be used achieve the
same or similar investment objectiveé/here the
Strategy underlying a Proprietary Index is not successf
this might affect the value of and return on Comple
Products that are linked to such Proprietary Index.

Investors should also note that the performance of th
underlying componentsGomponents") of Proprietary
Indices will normally ave a direct effect on the
performance of the Proprietary Index due to the way i
which the Proprietary Index level is calculateg
Consequently, risks associated with the asset class
asset classes represented by those Components are al
risks for invewrs in Complex Products linked to
Proprietary Indices. Investors should consider carefu
the nature of those asset classes and the risks thes
involve. In some cases, where an asset class is identig
with a type of Underlying, to which Complex Product
may be linked to under the Base Prospectus, the risks ¢
such asset class will be set out in the section concernin
the risks of the relevant corresponding type of Underlyin
in this Risk Factors sections. Sesub-sections in this
section2 V. Risks of @mplex Products linked to a
specific Underlying (Risk Category.5)

1)

gesponsert werderund der Lizenzgeber/Indegponsor
kann selbst als Berechnungsstelle téatig werden oder ei
anderes bzw. mehrere andere Unternehmen al
Berechnungsstelle bestellen (eine
"Indexberechnungsstelle"). Einzelheiten zu jedem
relevanten Proprietaren Index sindndeassgeblichen
Emissionsbedingungen zu entnehmen; diese enthalte
u. a. auch Angaben dazu, wie Anleger die Regeln de
Proprietaren Indizes erhalten kénnen.

Faktoren, die sich auf die Wertentwicklung
Proprietarer Indizes auswirken

Wie inden Regeln des jeweitg Proprietdren Index
naher beschrieben, verfolgeRroprietare Indizes zur
Erreichung eines Anlageziels eireuf Indexregeln
basierende  proprietare = Handelsstrategie  (ein
"Strategie"). Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte
die an Proprietare Indizeslggppelt sind, sollten wissen,
dass solche Indizes in der Regel erst seit kurzer Ze
bestehen und somit hinsichtlich der Erreichung de
angegebenen Anlageziels bisher noch keine belastbar
Angaben fir mittelfristige oder langfristige Zeitraum
vorliegen.Somit kann keine Gewahr daflr bernommer
werden, dass diese von den Proprietaren Indize
verfolgten Anlagestrategien erfolgreich sein werden ur
dass die Wertentwicklung dieser Indizes de
Wertentwicklung von massgeblichen Vergleichsindize
im Markt oder dr Wertentwicklung alternativer
Strategien, die zur Erreichung derselben oder ahnlich
Anlageziele verfolgt werden, entsprechen briese
Ubertreffen wird. Sollte sich die von einem Proprietare
Index verfolgte Strategie als nicht erfolgreich erweiser
kdnnte sich dies auf den Wert und die Rendite der a
diesen Proprietaren Index gekoppelten Komplexe
Produkte niederschlagen.

Anleger sollten auch beachten, dass die
Wertentwicklung der Komponenten von Proprietare
Indizes (Komponenten™) sich in der Regel direkt auf die
Wertentwicklung des Proprietaren Index auswirk
(aufgrund der Berechnungsmethode des Stands de
Proprietéren Index). Folglich bestehen Risiken, die r
den von diesen Komponenten abgebildeter
Assetklasse(n) verbunden dinauch fiir Anleger in die

an Proprietdre Indizes gekoppelten Komplexe
Produkte. Anleger sollten sich im Detail Uber die Ar
dieser Assetklassen und die mit ihnen verbundene
Risiken informieren. In einigen Féllen, in denen ein
Assetklasse mit einer Artvon Basiswert, an den

Komplexe Produkte unter dem Basisprospekt gekoppe
sind, Ubereinstimmt, sind die Risiken dieser Assetklass
in dem Abschnitt, in dem die Risiken der jeweilige

entsprechenden Art des Basiswerts in diesen
Risikofaktorembschnitt beshrieben werden,
dargelegt. Siehe dazuUnterabschnitte in diesem

Abschnitt"2 V. Risiken Komplexer Produkte, die an
einen  bestimmten  Basiswert gekoppelt sinc
(Risikokategorie 5)
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The level of a Proprietary Index may be
reduced by costs or fees

Proprietary Indices are published net of hedging an
transaction costs, and net of any calculation fee, eac
deducted on the basis provided for in the relevar
Proprietary Index rulesyhich may be on a daily basis.
Such costs or fees will act as a drag on the performanc
of Proprietary Indices, and will generally adversely affe
the value of any Complex Products linked to them. As g
example of such costs, some Proprietary Indices dedu
access costs which may significantly reduce th
Proprietary Index level from what it would otherwise be

Additionally, investors should note that the notioosisc
or fees reflected in the calculation of a Proprietary Indg
may not necessarily reflect the actual or realised cos
that would be incurred by a direct investor in the releva
Proprietary Index Components, which could be larger
smaller from timed time. This is because such costs or
fees are normally calculated by referring to -pre
determined rates which may exceed actual costs ¢
investing in the Components. The Licensor/Inde
Sponsor (or its affiliates) may benefit if the notional feg
or costs enbedded in the Proprietary Index exceed th¢
actual costs that may be incurred by the Licensor/Inde
Sponsor (or its affiliates) in hedging transactions that mg
be entered into in respect of the Proprietary Index. Se
further section (11)(e) belowRgbalaging costs may
have an adverse effect on the performance of &
Proprietary Indgx for a specific example of such
deductions.

Returns on Complex Products may not be the
same as a direct investment in the Proprietary
Index or in the Components of a Proprietary
Index

Investors may not benefit from movements in
Proprietary Index in the same way as a direct investme
would allow or from any profits made as a result of
direct invesment in the Components. Accordingly,
changes in the performance of a Proprietary Index or i
Components may not result in comparable changes in th
value of or return on Complex Products linked to suc|
Proprietary Index.

)
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Kosten oder Gebihren reduzieren unter
Umstanden den Stand des Proprietaren Index

Proprietére Indizes werden abzuglich von Absicherung
und Transaktionskosten sowie abziiglich von etwaige
Berechnungsgebihren verdéffentlicht, wothei Abzug in
der in den massgeblichen Regeln des Proprietaren Ind
vorgesehen Weise erfolgt, und somit taglich erfolge
kann. Diese Kosten und Gebuhren bremsen die
Wertentwicklung der Proprietéren Indizes und wirke
sich grundsatzlich negativ auf den Weler an sie
gekoppelten Komplexen Produkte aus. Einige
Proprietére Indizes nehmen beispielsweise einen Abz
von Zugangskosten vor, die den Stand des Proprietéare
Index erheblich herabsetzen kénnen.

Ferner sollten Anleger beachten, dass die bei de
Berechnung des Index bertcksichtigten fiktiven Koste
oder Gebuhren nicht notwegdrweise den

tatsachlichen bzw. entstandenen Kosten entsprecher
die einem Anleger bei einer Direktanlage in die jeweilige
Indexkomponenten entstehen wirden und die jewei
héher oder niedriger sein kénnten. Der Grund hierfiir is
dass diese Kosten und ®éhren in der Regel mit im
Vorfeld festgelegten Satzen berechnet werden, welch
die tatsachlichen Kosten der Anlage in die Komponente
Ubersteigen konnen. Der Lizenzgeber/Indgonsor

(oder seine verbundenen Unternehmen) kdnnen davc

profitieren, falls @ in den Proprietaren Index
eingebetteten fiktiven Kosten oder Gebihren di
tatsachlichen Kosten  Ubersteigen, die dem

Lizenzgeber/IndesSponsor (oder seinen verbundenen
Unternehmen) maoglicherweise bei
Absicherungsgeschéften entstehen, die in Bezug at
den Proprietaren Index abgeschlossen werden kénner
Ein konkretes Beispiel fiir solche Abziige ist nachfolgen
im Abschnitt (11)(e)Neugewichtungskosten wirken sich
unter Umsténden negativ auf die Wertentwicklung eine
Proprietéren Index ajenthalten.

Die Renditen auf die Komplexen Produkte
entsprechen unter Umstanden nicht den
Renditen, die durch eine Direktanlage in den
Proprietaren Index oder in die Komponenten
eines Proprietaren Indizes erzielt werden

Anleger ziehen unter Umstandenhtidenselben Nutzen
aus den Bewegungen eines Proprietaren Indizes wie ai
einer direkten Anlage oder aus Gewinnen aus eine
Direktanlage in die Komponenten. Folglich fihrel
Anderungen in der Wertentwicklung eines Proprietare
Indizes oder seiner Komponentnicht automatisch zu
vergleichbaren Anderungen bei dem Wert oder de
Rendite der an einen solchen Proprietéaren Inde
gekoppelten Komplexen Produkte.
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Use of derivative instruments or techniques
may be a significant risk in a Proprietary Index

Proprietary Indices may use derivative techniques
contain Components which are derivative instrument
such as options or futures contraci&his can mean that
the Proprietary Index is exposed to Components or ass
classes in an unexpected way with different results g
compared to a Proprietary Index that offers a direg
exposure to Components or an asset class.

It is also possible that a Proprietary Index uses derivati
techniques or contains Components which offe
exposure to asset classes in other nlomear ways. For
exampe the use of options may mean that the
Proprietary Index only increases in value if certa
conditions are met such as the price or level of
particular reference asset rising or falling in a particul
way. If such conditions are not met then the Pretaiiy
Index level may perform in a negative way due to suq
derivative techniques or Components.

Risks associated with leverage may be
significant in a Proprietary Index

A Proprietary Index or its Components may provide for
allow leveraged investment positions. While sug
strategies and techniques may increase the oppostuni
to achieve higher returns on the Complex Products, the
will generally also increase the risk of loss, as bot
returns and losses are magnified. Investors in Complg
Products linked to a Proprietary Index with leverage rig
may suffer higher losses inliag markets (all other
things being equal) than if they had invested in Complé
Products linked to a Proprietary Index without leverag
risk.

Proprietary Indices may be constructed on
"notional investments"

Proprietary Indices, each reflectingelevant Strategy,
may be constructed on "notional" investments. In sud
case, there is no actual portfolio of assets to which an
investor in Complex Products is entitled or in respect
which any investor in Complex Products has any direct
indirectownership interest.

Proprietary Indices may rely on external data
and data sources

Proprietary Indices may rely on data from external da
providers and data sources which have been selecte

and predefined by the Licensor/Index Sponsor which

(4)

(5)

(6)

()

Der Einsatz von Derivaten und derivativen
Techniken kann ein erhebliches Risiko eines
Proprietaren Index darstellen

Proprietare Indizes koénnen deative Techniken

einsetzen oder Derivate (beispielsweise Optionen od
Futures) als Komponenten enthalten. Somit kann de
Proprietare Index zu einem unerwarteten Engagement
Komponenten oder Assetklassen fuhren, und ander
Ergebnisse erzielen als eindprietarer Index, der ein

direktes Engagement in  Komponenten odel
Assetklassen bietet.

Ein Proprietarer Index kann auch derivative Technike
einsetzen oder Komponenten enthalten, die auf sonstic
nicht lineare Weise ein Engagement in Assetklasse
bieten. Der Einsatz von Optionen kann beispielsweis
bedeuten, dass der Proprietdre Index nur dann seine
Wert steigert, wenn bestimmte Bedingungen erflllt sinc
d. h. wenn der Preis oder das Niveau eines bestimmte
Referenzwerts auf bestimmte Weise steagler fallt.

Sind diese Bedingungen nicht erfiillt, entwickelt sich de
Stand des Proprietaren Index unter Umstanden aufgrur
dieser derivativen Techniken oder Komponenten negat

Ein Proprietarer Index kann erheblichen, mit
einer Hebelung verbundenen Risiken
ausgesetzt sein

Ein Proprietarer Index oder seine Komponenten kénne
gehebelte AnlagdPositionen vorsehen oder gestatten.
Diese Strategien und Techniken kénnen zwar die
Mdoglichkeiten zur Erzielung héherer Renditen auf d
Komplexen Produkte verbessern, in der Regel verstarke
sie aber auch das Verlustrisiko, da sich sowohl di
Renditen als auch die Verluste erhdhen. Anleger i
Kompexe Produkte, die an einen Proprietaren Index m
dem Risiko einer Hebelung gekoppelt sind, erleiden b
fallenden Markten (bei ansonsten gleichbleibende
Bedingungen) unter Umstanden hohere Verluste, al
wenn sie in Komplexe Produkte investiert hattea,ah
einen Proprietaren Index ohne Risiko einer Hebelun
gekoppelt waren.

Proprietare Indizes kdnnen sich aus
"hypothetischen" Anlagen zusammensetzen

Proprietére Indizes, die jeweils einer massgebliche
Strategie folgen, kénnen sich aus "hypothetische
Anlagen zusammensetzen. In diesem Fall besteht ke
tatsachliches Portfolio von Vermégenswerten, auf die e
Anleger in Komplexe Praéite einen Anspruch hat bzw.

an denen ein Anleger in Komplexe Produkte unmittelbs
oder mittelbar beteiligt ist.

Proprietare Indizes kdnnen von externen
Daten und Datenquellen abhangig sein

Proprietdre Indizes konnen von Daten externe
Datenanbieter und Datenquellen, die vorr
Lizenzgeber/IndeSponsor ausgewahlt und vorgegeben
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(10) The exposure of the Complex Products to a

may change the data providers and the data sources fro
time to time in accordance with its imal governance

procedures provided that any new data provider or da
source meets its requirements. There is a risk that th
data may be inaccurate, delayed or not up to date. The
is also a risk that while the data is accurate, the data feg
to the Lcensor/Index Sponsor is impaired. Such
impairment to either the data or the data feed could affe
the performance or continued operability of a Proprieta
Index. There is also a risk to the continuity of Proprietal
Indices in the event that the Licendodex Sponsor

ceases to exist. If certain external data is not availabl
the Licensor/Index Sponsor or Index Calculation Ager
may determine the necessary data in order to mainta
the continuity of the Proprietary Index but this may ng
always be posslb and the Proprietary Index may insteag
be terminated.

Proprietary Indices may rely on the
Licensor/Index Sponsors' infrastructure and
electronic systems

Proprietary Indicesmay rely on the Licensor/Index

Sponsors' infrastructure and electronic systems
(including internal data feeds). Any breakdown ¢
impairment to such infrastructure or electrosystems
could affect the performance or continued operability ¢
a Proprietanyndex.

Proprietary Index
themselves be indices

Components may

Components of Proprietary Indices may themselves be
proprietary index (any such ComponerBase Index").
In such case, the risks described in this sectiomlation
to a Proprietary Index will also be relevant for such Bag
Index. It is possible risks relating to a Proprietary Indé
may be exacerbated in this case. Similarly, risks i
relation to the Components of a Proprietary Index ma
also apply to the Coponents of a Base IndexRase
Index Components").

Proprietary Index and of the Proprietary Index
itself to its Components may be "long" or
"short”

Investors should review these risk factors based on 4

understanding of whether a rise or fall in the (Rietary

(8)

)

(10)

wurden, abhangig sein, wobei der Lizenzgeber/Indey
Sponsor dieDatenanbieter und Datenquellen jeweils
nach Massgabe seiner internen Organisationsvorgabe
wechseln kann, sofern die neuen Datenanbieter bzv
Datenquellen seine Anforderungen erfiillen. Es bestel
das Risiko, dass diese Daten unter Umstéanden ungene
und ncht aktuell sind bzw. mit Verzégerungen geliefer
werden. Des Weiteren besteht selbst bei genauen Date
das Risiko, dass Stoérungen bei der Datenweitergabe ¢
den Lizenzgeber/Inde$ponsor auftreten. Solche
Beeintrachtigungen der Daten oder der Datenwedbgy
kénnten sich auf die Wertentwicklung oder die
Fortfllhrung eines Proprietéaren Index auswirken. De
Weiteren besteht das Risiko, dass Proprietare Indize
nicht fortgefihrt werden kénnen, falls der
Lizenzgeber/IndesSponsor nicht mehr besteht. Falls
bestmmte externe Daten nicht verfiigbar sind, ermittel
der Lizenzgeber/Indesponsor oder die
Indexberechnungsstelle  die  zur  kontinuierliche
Fortfihrung des Proprietaren Index erforderlichen Date
unter Umstdnden selbst, wobei dies jedoch unte
Umstanden nichimmer moglich ist und der Proprietéare
Index stattdessen eingestellt werden kann.

Die Proprietaren Indizes koénnen von der
Infrastruktur ~ und den  elektronisc hen
Systemen der Lizenzgeber/Index -Sponsoren
abhéngig sein

Die Proprietaren Indizé®nnenvon der Infrastruktur und
den elektronischen Systemen déizenzgeber/Index
Sponsoren (unter anderem von der internen
Datenweitergabe abhéngig sein. Zusammenbriiche
oder Stérungen dieser Infrastruktur oder diese
elektronischen Systeme kodnnten die Wertentwicklun
oder kontinuierliche Funktionsfahigkeit eines
Proprietérerindex beeintréchtigen.

Die Komponenten eines Proprietdren Index
kdénnen wiederum selbst Indizes sein

Komponenten von Proprietaren Indizes kdnnen selbst €
proprietéarer Index (jeweils eiBdsisindex") sein. In
diesem Fall sind die in diesem Abschnitt in Bezug at
einen Proprietaren Index beschriebenesiken auch fur
diesen Basisindex relevant. In einem solchen Fall kénn
die mit einem Proprietéren Index verbundenen Risike
moglicherweise verscharft werden. Ebenso treffen di
mit den Komponenten eines Proprietdren Inde:
verbundenen Risiken mdglicherseei auch auf die

Komponenten eines Basisindex
("Basisindexkomponenten ") zu.
Die  Partizipation der Komplexen

Produkte an einem Proprietdren Index sowie
die des Proprietaren Index selbst an seinen
Komponenten kann Uber "Long"- oder
"Short" -Positionen vermittelt werden

Die Anleger sollten diese Risikofaktoren auf Grundlag
eines Verstandnisses prifen, ob ein Anstieg oder ei



(11) Certain Proprietary Indices may have an

Index level or the value of Components will be benefic
for their Complex Products.

In the case of any such "short" exposure, any rise in th
Proprietary Index level or in Component values ma
reduce the return on the Complex Products and in th
case of any suchlong" exposure, any fall in the Index
Proprietary Level or in Component values may reduce t
return on the Complex Products.

inbuilt mechanism to rebalance Components
from time to time (in some cases as often as
daily) depending on the Proprietary Index
rules or based on an investment Strategy
followed by an Index Rebalancing Entity

See subsections (a)e) below as to the nature of risks
this involves. See also section (12) below as RisKs
associated with actively rebalanced Proprieitadices.

(a) Proprietary Indices are sensitive to the
volatility of Components, including any
Base Index

Certain Proprietary Indices may have atuiit volatility
controlmechanism, which regulates the exposure of ¢
Proprietary Index to a relevant Component, such as
Base Index, according to the volatility of the Componen
For example, as volatility rises, the Proprietary Indg
reduces exposure to the Component and cosedy, as
volatility falls, the Proprietary Index's exposure to th
Component increases. Therefore the Proprietary Inde
may underperform relative to the Component where hig
volatility is followed by positive performance of the Bas
Index: here an investanay not benefit as much as an
investor who had a direct exposure to the Componet
because the volatility control mechanism is likely to ha
reduced the exposure to the Component to a percentag
below 100%. Conversely, the Proprietary Index may alg
undeperform relative to the Component where low
volatility is followed by negative performance of th
Component: here an investor may suffer higher lossg
than an investor who had a direct exposure to th
Component because the volatility control mechanism
likely to have increased the exposure to the Compone
to a percentage above 100%.

Ruckgang des Stands des Proprietéren Index oder de
Werts der Komponenten gunstige Auswirkungen auf ihr
Komplexen Produkte hat.

Im Falle einer Partizipation durch "Sh&sitionen
kann ein Anstieg des Stands des Proprietaren Index od:
des Werts von Kompenten zu einer Verringerung der
Rendite auf die Komplexen Produkte fuhren,
wohingegen im Falle einer Partizipation durch "L-ong
Positionen ein Riickgang des Stands des Proprietare
Index oder des Werts von Komponenten zu eine
Verringerung der Rendite dakomplexen Produkte
fuhren kann.

Bestimmte Proprietédre Indizes kdnnen
einen inhdrenten Mechanismus aufweisen,
der von Zeit zu Zeit (teilweise sogar taglich)
eine Neugewichtung der Komponenten
vorsieht, jeweils in Abhé&ngigkeit von den
Indexregeln des Proprietaren Index oder auf
Grundlage einer von einer
Indexneugewichtungsstelle verfolgten
Anlagestrategie

Angaben zu der Art der damit verbundenen Risiken sir
den nachstehen Absétzen {g9) zu entnehmen. Dariiber
hinaus sind Abschnitt (12)Mit aktiv neugewichteten
Proprietaren Indizes verbundene Risikamtsprechende
Angaben zu entnehmen.

(a) Proprietare Indizes reagieren auf die
Volatilitat von Komponenten,
einschliesslich Basisindizes

Bestimmte Proprietére Indizes kénnen einen inhérente
Mechanismus zur Volatilithtskontrolle aufweisen, dt
jeweils den Umfang der Position eines Proprietare
Index in einebestimmten Komponente, wie zum Beispie
einem Basisindex, in Abhangigkeit von der Volatilitat d
Komponente regelt. So verringert der Proprietare Inde
beispielsweise bei einem Anstieg der Volatilitat seir
Position in der Komponente, wahrend hingegen be
einem Ruckgang der Volatilitdét die Position in de
Komponente vergrossert wird. Daher kann de
Proprietdre Index unter Umstdnden eine schlechter
Wertentwicklung als die Komponente aufweisen, wen
auf eine hohe Volatilitat eine positive Wertentwicklun
der Komponente folgt: in diesem Fall profitiert eir
Anleger moglicherweise nicht so stark wie ein Anlege
der direkt in der Komponente engagiert war, da de
Mechanismus zur Volatilitdtskontrolle dazu gefiihrt habs
durfte, dass die Position in der Komponeratgf einen

Prozentsatz von weniger als 100 % reduziert wurde
Umgekehrt kann der Proprietére Index unter Umstande
auch dann eine schlechtere Performance als di
Komponente aufweisen, wenn auf eine geringe Volatiliti
eine negative Wertentwicklung der Kamnpnte folgt: in

diesem Fall erleidet ein Anleger mdglicherweise héhe
Verluste als ein Anleger, der direkt in der Komponent
engagiert war, da der Mechanismus zur
Volatilitatskontrolle dazu gefiihrt haben dirfte, dass d



(b) Risks associated with volatility target
Proprietary Indices

Certain Proprietary Indices use a technique referred to ¢
volatility targeting. Igeneral this means that weightings
of Components are determined or the Component
themselves selected based on calculations of the volatil
of those Components over specified periods. Som
Proprietary Indices will target certain predefined levels

voldility. However, targeting high volatility, while it ma|
offer the opportunity of greater gain, also may entail th
possibility of greater loss in index performance, whi
targeting low volatility may mean an index participates
any positive Component germance to a lesser extent

than would otherwise be the case. In addition the volatili
model used may not lead to the intended effect as marke
performance can be unpredictable and past performang
may not be a guide to future performance. This may leg
to poor performance and lower investment returns (if an
on the Complex Products than an investor may hav
anticipated.

(c) Risk signals and volatility measures that
may be used in a Proprietary Index are
observed with a lag

Generally, the Strategy of a Proprietary Index ma
observe the relevant risk signals and the volatilityofi e
adjusted Component or asset class on the basis ¢
historic data and a specified number of index calculatig
days in arrears before the volatility control mechanism
applied. As a consequence, the allocation mechanis
may fail to capture all markeetrds, resulting in a higher
allocation to an asset class that may underperform oth
asset classes. This could lead to neutral or negativ
performance of the Proprietary Index, for example whe
(i) the Proprietary Index increases exposure t
Components wich perform positively, with the risk that
they may suffer subsequent market corrections; or (ii) th
Proprietary Index reduces its exposure to Componen
that perform negatively, with the risk that they ma
subsequently perform positively. This could alsman

that the Proprietary Index could be exposed to a spike
volatility that is higher than the targeted volatility measu|
for the Proprietary Index, which may result in losses f
investors.

Position in der Komponente aufnen Prozentsatz von
Uber 100 % erhoht wurde.

(b) Mit Proprietaren Indizes mit Zielvolatilitat
verbundene Risiken

Bei bestimmten Proprietaren Indizes wird eine Techn
der Zielvolatilititssteuerung eingesetzt. Dies bedeut:
grundsatzlich, dass diEestlegung der Gewichtungen
der Komponenten bzw. die Auswahl der Komponente
selbst auf der Grundlage von Berechnungen de
Volatilitat dieser Komponenten Uber bestimmite
Zeitraume erfolgt. Manche Proprietaren Indizes verfolge
bestimmte im Voraus festgelegV/olatilitatsgrossen als
Ziel. Die Verfolgung einer hohen Zielvolatilitat kann zw.
Chancen auf héhere Gewinne bieten, ist jedoch auch r
der Mdglichkeit hoherer Verluste bei der Index
Performance verbunden, wéahrend die Verfolgung eine
niedrigen Zielvatilitdt andererseits dazu fihren kann,
dass ein Index an einer positiven Wertentwicklung ein
Komponente in einem geringerem Umfang partizipier
als dies ansonsten der Fall ware. Daruiber hinaus erbrin
das eingesetzte Volatilitatsmodell unter Umstandeint
den gewilnschten Effekt, da die Wertentwicklung an
Markt mdglicherweise nicht vorhersehbar ist und di
Wertentwicklung in der Vergangenheit nicht unbeding
Ruckschlusse auf die kunftige Wertentwicklung zulass
Dies kann zu einer schlechten Werterkiiing des
Proprietaren Index und zu geringeren Anlagerendite
(oder zu deren Ausbleiben) aus den Komplexe
Produkten fuhren, als der Anleger erwartet hat.

(c) Risikosignale und Volatilitats -
messgrossen, die fir einen Proprietaren
Index verwendet werden, werden mit
einer gewissen Zeitverzogerung erfasst

Grundsétzlich werden im Rahmen der Strategie eine
Proprietéen Index die massgeblichen Risikosignale un
die Volatilitat der jeweiligen angepassten Komponente
oder Assetklassen eine festgelegte Anzahl an Inde>
Berechnungstagen im Nachhinein erfasst, bevor de
Mechanismus zur Volatilitdtskontrolle eingesetzt wir
Dies kann zur Folge haben, dass nicht alle Markttrenc
mit dem Allokationsverfahren erfasst werden, was z
einer hoheren Allokation bei einer Assetklasse fuhre
kann, die einer schlechtere Wertentwicklung als ander
Assetklassen aufweist. Dies kdnnte wiedie zu einer

neutralen oder negativen Wertentwicklung de:
Proprietéren Index flhren, beispielsweise wenn (i) dt
Proprietére Index sein Engagement in Komponenten nr
einer positiven Wertentwicklung erhdht, wobei das Risil
besteht, dass diese spéater von Mtkorrekturen

betroffen sind, oder (ii) der Proprietdre Index seil
Engagement in Komponenten mit einer negativel
Wertentwicklung reduziert, wobei das Risiko besteh
dass diese spater eine positive Wertentwicklun
aufweisen. Dies konnte auch bedeuten, sdasler

Proprietare Index von einer Volatilitatsspitze betroffe
sein kann, die die fiir den Proprietaren Index angestrebr



(12) Risks associated with actively rebalanced

Furthermore, a risk signal may baded on the market

risk of a particular asset class, and the credit ris
associated with an asset class, and as a result the rig
signal may fail to perform as intended. Depending on th
scenario and interaction of the risk signals, the
Proprietary Index ay become less diversified and/or
invest in asset classes that then suffer adverse markg
developments.

(d) The price of Components or Base Index
Components may be influenced by
asymmetries in demand and supply

The price of each Component may be influenced b
external factors related to the demand and supply fq
exposure. For example, any purchases or disposals
such assets may be cangent upon there being a
market for such assets. In cases where there is not
ready market, or where there is only a limited market, th
prices at which such assets may be purchased or so
may vary significantly (such variation between the pric
at whtch the asset can be bought or sold is referred to a
a "bidoffer spread"). If trying to dispose of an asset in ¢
limited market, the effect of the bioffer spread may be

that the value realised on a disposal is markedly less th
the previously reportedhlue of the asset. This will have
a negative impact on the value of the relevant Compone
and, consequently, affect the Proprietary Index level.

(e) Rebalancing costs may have an adverse
effect on the performance of a Proprietary
Index

Proprietary Index Components may be rebalance
frequently and, in some cases, as often as daily. Cosl
associated with rebalancing will reduce the levels
Proprietary Indices and in turn reduce the return o
Complex Products linked to them.

Proprietary Indices

See subsections (a)c) below as to thenature of risks
this involves

Volatilitdtsmessgrosse Ubersteigt, was mdglicherweis
mit Verlusten flr die Anleger verbunden ist.

Ein Risikosignal kann ferner auf dem Marktrisiko eine
bestimmten Assetklasse und dem mit einer Assetklass
verbundenen Kreditrisiko basieren, was znig& haben
kann, dass das Risikosignal nicht die beabsichtigt
Funktion erfullt. In Abh&ngigkeit von der Konstellatio
und der Interaktion der Risikosignale weist de
Proprietare Index dann méglicherweise eine geringel
Diversifizierung auf und/oder inviest in Assetklassen,
die anschliessend von nachteiligen Marktentwicklunge
betroffen sind.

(d) Der Preis der Komponenten oder

Basisindexkomponenten wird
mdglicherweise  durch  Asymmetrien
zwischen Angebot und Nachfrage

beeinflusst

Der Preis jeder Komponente wird mdglicherweise durc
externe Faktoren beeinflusst, die mit dem Angebot vo
und der Nachfrage nach Anlageengagements
zusammenhangen. So kénnen beispielsweise dder
Verkdufe der betreffenden Vermoégenswerte nu
durchgefihrt werden, wenn es einen Markt fir diese
Vermogenswerte gibt. Wenn es keinen funktionierende
Markt oder nur eien eingeschrankten Markt gibt,
kénnen die An und Verkaufspreise fur diese
Vermogenswerte stark voneinander abweichen (wob
die Spanne zwischen dem Aond Verkaufspreis eines
Vermdgenswerts auch als "GebtieESpanne" oder
"GeldBriefSpread" bezeichnet wird). Soll ein
Vermogenswert in einem eingeschrankten Mark
verkauft werden, so kann sich die G&defSpanne
insoweit auswirken, dass der bei dem Verkauf realisier
Wert deutlich unter dem zuvor ausgewiesenen Wert de
Vermogenswerts liegt. Dies wirkich negativ auf den
Wert der betreffenden Komponente und damit auf del
Stand des Proprietéren Index aus.

(e) Neugewichtungskosten wirken sich unter
Umstanden negativ auf die Performance
eines Proprietaren Index aus

Die Komponenten Proprietarer Index unterliegen unte
Umstanden haufigen Neugewichtungen, die teils soge
taglich stattfinden. Mit der Neugewichtung verbunden
Kosten verringern den Stand Proprietérer Indizes, we
wiederum @ einer Verringerung der Rendite der darar
gekoppelten Komplexen Produkte fiihrt.

(12) Mit aktiv neugewichteten Proprietéaren

Indizes verbundene Risiken

Siehe nachstehende Unterabschnitte (a) bis (c) zu de
Arten der Risiken, die dies mit sich bringt.



(a) Discretion of and determinations made by
the Index Rebalancing Entity

Certain Proprietary Indices are actively managed
accordance with a trading strategy exclusively develop
and implemented, and based on investment decisio
taken, by anhdex Rebalancing Entity" appointed by
the Licensor/Index Spaor. The composition of the
Proprietary Index is determined only by the Inde
Rebalancing Entity, in some cases without any obligati
to have regard to the interests of investors.

The Index Rebalancing Entity may be an affiliate of th
Licensor/Index Sponsor or the Issuer, and each of thes
roles may be undertaken by a member of the Cred
Suisse Grougmeaning, when used in this section: Credi
Suisse Group AG and its consolidated subsidiaries)

(b) Substitution of the Index Rebalancing
Entity and consequences for the relevant
Proprietary Index

If the Licensor/Index Sponsor determines that one o
more specified adverse events in relation to the Inde
Rebalancing Entity occurs, the Licensor/Index Sponsq
may remove or substitute the Index Rebalancing Entity.
no substitution is made the Proprietary Index shall sto
being rebalanced or the Licensor/Index Sponsor ma
withdraw the Proprietary Index. Any of these action
could have an adverse effect on the value of Complg
Products referencing the Proprietary Index.

(c) The allocation performed by the Index
Rebalancing Entity is a significant factor
impacting the return of the Proprietary
Index

The initial weight allocated to each Component, i
addition to any subsequent rebalancing is performed |
the Index Rebalancing Entity in accordance with the ind
rebalancing methodology. Although the Proprietary Indg
includes investment restrictions, the Index Rebalancir
Entity has discretion over the allocation. Any allocation
Components that subsequently decrease in value w
result in a decline in the level of the Proprietary Inde
Furthermore, although thaedex Rebalancing Entity may
be able to allocate to a wider universe of assets, subje
to relevant investment restrictions, it may select

concentrated allocation of assets which may result i
additional downside risk for the Proprietary Inde
According}, the exercise of discretion by the Index

(a) Ermessensentscheidungen und
Feststellungen der Indexneu-
gewichtungsstelle

Bestimmte Proprietare Indizes werden nach Massgak
einer Handelsstrategie,die von einer durch den
Lizenzgeber/Indesponsor eingesetzten
"Indexneugewichtungsstelle " exklusiv entwickelt und
umgesetzt wird, sowie auf Grundlage von seitens dies
Indexneugewichtungsstelle getroffenen
Anlageentscheidungen aktiv verwaltet. Die
Zusamnensetzung des Proprietdren Index wirc
ausschliesslich von der Indexneugewichtungsstel
bestimmt, wobei diese in einigen Fallen nicht verpflicht
ist, die Interessen der Anleger zu berlcksichtigen.

Die Indexneugewichtungsstelle kann ein verbundene
Unternehmen des Lizenzgebers/Ind8ponsors oder
der Emittentin sein, wobei jede dieser Funktionen vo
einem Unternehmen der Credit Suisse Gr@gdeutet,
sofern in diesem Abschnitt verwendet: Credit Sais
Group AG und ihre konsolidierten Tochtergesellschafte
ausgeliibt werden kann.

(b) Ersetzung der
Indexneugewichtungsstelle und Folgen
fur den betroffenen Proprietaren Index

Stellt der Lizenzgeber/IndeRponsor den Eintritt eines
oder mehrerer festgelegter nachteiliger Ereignisse i
Bezug auf die Indexneugewichtungsstelle fest, kann ¢
die Indexneugewichtungsstelle von ihrer Funktio
entbinden oder ersetzen. Wird keine Ersetgun
vorgenommen, so entféllt die Neugewichtung de:
Proprietaren Index oder der Lizenzgeber/In@&gonsor
kann den Proprietdren Index einstellen. Jede diese
Massnahmen kdnnte sich nachteilig auf den Wert der at
den Proprietaren Index bezogenen Komplexerl &kte
auswirken.

(c) Die von der Indexneugewichtungsstelle
vorgenommene  Allokation ist ein
bedeutender Faktor, der sich auf die
Ertrage des Proprietdren Index auswirkt

Die jeder Indexkomponente zugeteilte anfénglich
Gewichtung wie auch jede folgende Neugewichtung wir
durch die Indexneugewichtungsstelle gemader

Methode zur Indexneugewichtung vorgenommen. Auc
wenn der Proprietdre Index Anlagebeschrankunge
vorsieht, hat die Indexneugewichtungsstelle beziglic
der Allokation freies Ermessen. Jede Allokation z
Indexkomponenten, die anschliessend an Welteren,

wird sich in einem Rickgang des Stands des
Proprietdren Index &aussern. Daruber hinaus gilt: auc
wenn die Indexneugewichtungsstelle mdoglicherweis
nach Massgabe der jeweiligen Anlagebeschrankunge
Allokationen in Bezug auf ein grosses Universum a
Vermogenswerten vornehmen kann, kann sie sich auc
fur eine konzentrierte Allokation von Vermdgenswerte
entscheiden, was zu zusatzlichen Verlustrisiken i



(13) Currency risk may be a significant risk in a

(14) Risks associated with a specified rate may

Rebalancing Entity may lead to negative Proprietary Ind
performance.

Proprietary Index

Investorsin Complex Products linked to a Proprietary
Index may be exposed to currency risks because
Components or Base Index Components may b
denominated or priced in currencies other than th
currency in which the Proprietary Index is denominate
or (ii) tke Proprietary Index or Components or Base Inde
Components may be denominated in currencies othg
than the currency of the country in which the investor
resident. In either case, investors are exposed to the ris
that exchange rates between relevantremcies may
significantly change, which could reduce the value (¢
Complex Products linked to Proprietary Indices.

be significant in a Proprietary Index

Certain Components of a Proprietary Index or othe
Proprietary Index features may be linked to an overnig
interest rate, deposit rate, or other interest rate which i
not itself a Component but is used for certain
determinations in the relevantrdprietary Index rules.
Such a Proprietary Index will therefore be exposed to th
risk of fluctuation in such rate, and changes in intereg
rates could adversely affect the level of the Proprietal
Index. Interest rate benchmark reforms may also mes
that certain interest rates such as LIBOR rates cease t
be provided or are significantly modified. This may be
modification or disruption event meaning that th
Licensor/Index Sponsor has the power to adjust thé
Proprietary Index or replace the relevantrigdgerate or
suspend, delay or in some circumstances terminate th
Proprietary Index. Any such action may have an adver
effect on the value of the Complex Products referencin
the Proprietary Index. See also section (16) below as t
risks associated witadjustments or extraordinary events
provided for in Proprietary Indices.

Hinblick auf den Proprietéaren Index fuhren kann. Di
Austibung der Ermessensbefugnis durch die
Indexreugewichtungsstelle kann daher zu einel
negative Wertentwicklung des Proprietdren Index
fuhren.

Wahrungsrisiken kénnen ein erhebliches
Risiko in einem Proprietaren Index darstellen

Anleger in an einen Proprietaren Index gekoppelt
Komplexe Produkte kbnnen Wahrungsrisiken ausgeset
sein, weil (i) Komponenten oder Basigrkomponenten
auf eine andere Wahrung lauten oder in einer andere
Wahrung angeboten werden kdnnen als die Wahrung
auf die der Proprietare Index lautet, oder (ii) de
Proprietdre Index oder die Komponenten ode
Basisindexkomponenten auf andere Wahrungeneln
kénnen als die Wahrung des Landes, in dem der Anlege
ansassig ist. In jedem dieser Falle sind die Anleger de
Risiko ausgesetzt, dass sich die Wechselkurse zwischt
den massgeblichen Wahrungen erheblich veréndel
kénnen, wodurch sich der Wert von droprietére
Indizes gekoppelten Komplexen Produkten verringel
kdnnte.

Ein Proprietarer Index kann erheblichen,
mit einem festgelegten Zinssatz verbundenen
Risiken ausgesetzt sein

Bestimmte Komponenten eines Proprietéaren Index od¢
andere Merkmale eines Proprietaren Index sin
moglicherweise an einen Tagesgeld (Overnight
Zinssatz, einen Einlag@inssatz odereinen anderen
Zinssatz gekoppelt, der zwar selbst keine Komponent
ist, aber fur bestimmte in den Indexregeln des
massgeblichen  Proprietdren  Index  vorgesehen
Feststellungen verwendet wird. Ein solcher Proprietér:
Index ist daher dem Risiko von Schwankemgines
solchen Satzes ausgesetzt, wobei sich Anderungen vc
Zinssétzen nachteilig auf den Stand des Proprietére
Index auswirken konnten. Dariiber hinaus konne
Reformen von als Referenzwert (sog. Benchmark
dienenden Zinssatzen dazu fihren, dass bestanm!
Zinssatze wie die LIBOBatze nicht mehr zur Verfiigung
gestellt oder aber erheblich geandert werden. Dies kan
ein Anderungs oder Stérungsereignis darstellen, was
bedeutet, dass der Lizenzgeber/Ind8ponsor
berechtigt ist, den Proprietaren Index anagmn oder
den betreffenden Zinssatz zu ersetzen oder auch de
Proprietdren Index auszusetzen, mit Verzégerungen
bearbeiten oder in bestimmten Fallen einzustellen. Jec
dieser Massnahmen kann sich nachteilig auf den We
der auf den Proprietaren Index 2zmgenen Komplexen
Produkte auswirken. Angaben zu Risiken, die mit be
Proprietéren Indizes vorgesehenen Anpassungen od
ausserordentlichen Ereignissen verbunden sind, sir
ferner dem nachstehenden Abschnitt (16) zu
entnehmen.



(15) Potential conflicts of inter est may exist in

relation to Proprietary Indices and Complex
Products linked to Proprietary Indices

Investors in CompleRroducts linked to a Proprietary
Index should be aware that members of the Credit Suisg
Group will act in various capacities in relation to th
Complex Products and may also have a number of rol¢
in a Proprietary Index. These roles may involve maki
vaious determinations in relation to the Proprietary Inde
whether as Licensor/Index Sponsor or as an Inde
Calculation Agent or in another capacity as a Proprietal
Index service provider. These roles are in addition to rol
Credit Suisse entities have #he Complex Products
level. Where a Credit Suisse entity calculates the inde
level, investors should be aware that such index level m
be calculated so as to include certain deductions ¢
adjustments that synthetically reflect certain factors sug
as tmansaction and servicing costs and notional fees an
these may be costs and fees of Credit Suisse entitieg
Such deductions will act as a drag on the performance
the Proprietary Index such that the level of the Proprieta
Index will be lower than it widotherwise be. These are
in addition to any deductions at the level of the Comple
Products.

Further, in the normal course of business, the Issug
and/or its affiliates may hayer may have had, interests
or positions, or may buy, sell or otherwise trade positio
in or relating to the relevant Proprietary Index and/or th
Components, or may have invested, or may engage

transactions with others relating to any of these items

engaged in trading, brokerage and financing activities, ¢
well as providing investment banking and financi
advisory services in respect of the Proprietary Index

the Components. Accordingly, the Issuer or any of it
affiliates may at any time hdluhg or short positions, and

may trade or otherwise effect transactions, for its ow
account or the accounts of its customers in respect g
the Proprietary Index or the Components thereof. Suc
activity may adversely affect the level of the Proprieta
Index and consequently the value of the Comple
Products.

The Issuer and the Licensor/Index Sponsor of eac
Proprietary Index may be affiliated entities or the sam
entity and may fee a conflict of interest between their
obligations as Issuer and Licensor/Index Sponso

respectively, and their interests in another capacity. N

(15)

Im Hinblick auf Proprietare Indizes und an
Proprietare Indizes gekoppelte Komplexen
Produkte kénnen Interessenkonflikte
entstehen

Anleger in an einen Proprietaren Index gekoppelt
Komplexen Produkte sollten sich bewusst sein, das
Unternehmen der Credit Suisse Group in Bezug auf di
Komplexn Produkte in verschiedenen Funktionen téti¢
sind und auch eine Reihe von Aufgaben bei einer
Proprietaren Index wahrnehmen kénnen. Dies kan
unter anderem die Vornahme verschiedene
Feststellungen in Bezug auf den Proprietdaren Inde
umfassen, gleich ob sl Lizenzgeber/IndeSponsor
oder als Indexberechnungsstelle oder in einer andere
Funktion als Dienstleister fur einen Proprietaren Inde:
Diese Aufgaben bestehen zusétzlich zu den Funktione
die Credit Suiss@nternehmen auf Ebene der
Komplexen Produktdnne haben. Soweit ein Credit
SuisseUnternehmen den Indexstand berechnet, solltel
sich die Anleger bewusst sein, dass dieser Indexstand ¢
berechnet werden kann, dass er bestimmte Abzlige od«
Anpassungen zur synthetischen Berucksichtigun
bestimmter Fakten enthalt, wie beispielsweise
Transaktions und Dienstleistungskosten sowie fiktive
Gebihren und es sich dabei um Kosten und Gebuhre
von Credit Suissé&Jnternehmen handeln kann. Diese
Abziige wirken sich belastend auf die Wertentwicklun
des Proprietarenindex aus, sodass der Stand des
Proprietaren Index niedriger ist, als dies ansonsten di
Fall ware, und kommen zu etwaigen Abzugen auf Eber
der Komplexen Produkte hinzu.

Dartiber hinaus kénnen die Emittentin und/oder ihre
verbundenen Unternehmen im gewohnlichetr
Geschéftsgang an dem massgeblichen Proprietére
Index und/oder den Komponenten oder in Bezug darat
Interessenoder Positionen haben oder gehabt haber
oder diesbezlglich Kaubder Verkaufspositionen oder
sonstige Handelspositionen eingehen oder in solch
Positionen investiert haben oder zusammen mit ander¢
diesbezuglich Transaktionen vornehmen oder Handels
Vemittlungs und Finanzierungstatigkeiten durchgefihr
haben sowie in Bezug auf den Proprietéaren Index odt
die Komponenten Dienstleistungen in den Bereiche
Investmentbanking und Finanzberatung anbieter
Entsprechend kénnen die Emittentin oder ihre
verbundeen Unternehmen fir eigene Rechnung ode
fur Rechnung ihrer Kunden in Bezug auf der
Proprietaren Index oder seine Komponenten jederze
Long oder ShortPositionen halten und
Geschéftsabschlisse vornehmen oder anderweiti
Transaktionen tatigen. Eine solcfigtigkeit kann sich
nachteilig auf den Stand des Proprietaren Index un
damit auch auf den Wert der Komplexen Produkte
auswirken.

Die Emittentin und der Indexverwalter der einzelne
Proprietaren Indizes kdnnen verbundene Unternehme
oder ein und dasselbe Unternehmen sein und einer
Interessenkonflikt zwischen ihren Pflichten als Emittent
bzw. Lizenzgebrindex-Sponsor einerseits und ihren



assurance can be given that the resolution of suc
potential conflicts of interest will not be prejudicahe
interests of investors.

(16) Discretions of the Licensor/Index Sponsor

or Index Calculation Agent, including in
relation to adjustment and extraordinary event
provisions, may be a significant risk in a
Proprietary Index

The rules in relation to a Proprietary Index may provi
the Licensor/Index Spasor or Index Calculation Agent
(which may all be part of the Credit Suisse Group) th
discretion to make certain calculations, determination
and amendments to the relevant Proprietary Index, fro
time to time (for example, on the occurrence of &
disrupton event as described below). This is separat
from discretions which any Credit Suisse entity may ha
at the level of the Complex Products. Where there is
corresponding applicable regulatory obligation th
Licensor/Index Sponsor or Index CalculatioreAigshall
take into account its applicable regulatory obligations
exercising these discretions but the discretions may b
exercised without the consent of the investors and mg
have an adverse impact on the financial return (¢
Complex Products linked tbe Proprietary Index.

A typical Proprietary Index provides that in order
address modification or disruption events thg
Licensor/Index Sponsor has the power to adjust &
Proprietary Index or its Components, to replac
Components, to suspend or delay the calculation of th
Proprietary Index or in some cases to terminate th
Proprietary Index. Following any termination of
Proprietary Index, no assurance can be given that th
Licensor/Index Sponsor will replace the prietary Index
with a successor index or if it does as to how an
successor index will perform or whether it can be used
connection with the Complex Products.

Such action may be taken to address modifications (¢
disruptions in Components or for other disruption reasor
including changes in lasr market conditions. In some
circumstances the Licensor/Index Sponsor may consu
as to such actions, including with an index committeg
the Index Calculation Agent or in some cases certa
users of the Proprietary Index, but no assurance can b
given tha this will be the case. In particular investors i

Complex Products may not be consulted and even if the

Interessen in weiteren Funktion andererseits ausgeset
sein. Es kann keine Gewahr dafiir gegeben werden, das
die Losung solcher potenziellen Interessenkonflikte nic
den Interessen der Anleger abtréglich ist.

Die Ermessensbefugnisse des
Lizenzgebers/Index-Sponsors ~ oder  der
Indexberechnungsstelle, auch im

Zusammenhang mit Bestimmungen zu
Anpassungen und ausserordentlichen
Ereignissen, kénnen ein erhebliches Risiko in
einem Proprietaren Index darstellen

In den Indexregeln firr einen Proprietaren Index werde

dem Lizenzgeber/Indegponsor oder der
Indexberechnungsstelle (die alle der Credit Suisse Grol
angehoren kénnen) unter Umstéanden

Ermessensbefugnisse eingerdaumt, zu gegebetest (z.

B. bei Eintritt eines Stérungsereignisses wie
nachstehend beschrieben) bestimmte Berechnunger
Feststellungen und Anderungen betreffend der
jeweiligen Proprietéaren Index vorzunehmen. Dies sir
gesonderte Befugnisse, die von den
Ermessensbefugnisse die Credit Suissé&nternehmen

gegebenenfalls auf Ebene der Komplexen Produkt
haben, unabhéngig sind. Soweit entsprechend:
aufsichtsrechtliche Pflichten gelten, werden de
Lizenzgeber/Indessponsor bzw. die

Indexberechnungsstelle bei der Ausubung diese
Ermessensbefugnisse die fir sie geltender
aufsichtsrechtlichen Pflichten beriicksichtigen, wobei di
Ermessensentscheidungen jedoch ohne die Zustimmur
der Anleger getroffen werden kénnen und sich nachteili
auf den finanziellen Ertrag von an den Proprégtdndex

gekoppelten Komplexen Produkten auswirken kénnen.

Bei einem Proprietdren Index ist Ublicherweis:
vorgesehen, dass der Lizenzgeber/Indgmonsor
berechtigt ist, den Proprietdren Index oder seint
Komponenten anzupassen, Komponenten zu ersetze
die Berechnung des Proprietéren Index auszusetzen od
mit Verzégerungen durchzufiihren oder den Proprietére
Index in bestimmten Fallen einzustellen, um mine
Anderungs oder Stérungsereignis zu begegnen. Nacr
einer Einstellung eines Proprietéren Index besteht keir
Gewabhr daflr, dass der Lizenzgeber/Indgponsor den
Proprietéren Index durch einen Nachfolgeindex erset
oder + falls er dies tutx welche Entwiklung ein
Nachfolgeindex aufweisen wird oder ob er i
Zusammenhang mit den Komplexen Produkter
verwendet werden kann.

Entsprechende Massnahmen kénnen getroffen werder
um Anderugen oder Stérungen bei Komponenten zu
begegnen, oder aus anderen stérungsbedingtel
Griinden, darunter Anderungen der Rechtslage oder d
Marktbedingungen. Unter bestimmten Umstanden kan
der Lizenzgeber/Inde$ponsor bei solchen
Massnahmen Dritte zurate &n, unter anderem einen
Indexausschuss, die Indexberechnungsstelle oder
manchen Féllen Verwender des Proprietdren Index, ¢



1)

are this may not change or prevent the proposed actig
the Licensor/Index Sponsor takes.

The impact on Complex Products linked to the releva
Proprietary Indemay be significant and may lead to the
Issuer making changes to the Complex Products or i
some cases early terminating the Complex Products.

For example the changing of the Components of
Proprietary Index may affect the level of such Piespry
Index as a newly added Component may perfor
significantly worse than the Component it replaces, whig
in turn may adversely affect the level of the Proprietal
Index.

Risks of Complex Products linked to a
Commodity or Commodities

A Commodity is either (i) a "physical" commodity, whig
needs to be stored and transported, and which i
generally traded at a "spot" price, or (ii) a commodit
contract, which is an agreement either (a) to buy or s¢
a set amount of an underlying physical commodity at
predetermined price and during a specified delive
period (which may be referred to aslelivery month), or
(b) make and receive a cash payment based on chang
in the price of the underlying physical commodity.

The most material risk in coaction with one or more
Commodities as Underlying(s) of Complex Products
the risk set out in the following stdection (1) Risk in
connection with factors affecting the performance of thg
Commodity or Commodities

Risk in connection with factors affecting the
performance of the Commodity or
Commodities

Commodity prices may lraore volatile than other asset
classes. Trading in Commodities is speculative and m
be extremely volatile. Commodity prices are affected &
a variety of factors that are unpredictable including, fg
example, warehousing, transportation and insurang
costs, changes in supply and demand relationshipg
weather patterns and extreme weather conditions
governmental programmes and policies, national al
international political, military, terrorist and econom

events, fiscal, monetary and exchange contrg
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besteht jedoch keine Gewdahr dafir, dass dies der Fe
sein wird. Insbesondere werden die Anleger in di
Komplexen Produkte moghierweise nicht
hinzugezogen, und selbst wenn dies geschieht, wird di¢
die geplante Massnahme, die der Lizenzgeber/Inde)
Sponsor ergreift, moglicherweise nicht &ndern ode
verhindern.

Die Auswirkungen auf an den jeweiligen Proprietére
Index gekoppelte Komplexe Produkte kénnen erheblic
sein unddazu fithren, dass die Emittentin Anderunget
betreffend die Komplexen Produkte vornimmt oder di
Komplexen Produkte in bestimmten Féllen vorzeiti
kindigt.

So kann beispielsweise ein Austausch von Komponente
eines Proprietédren Indeyed Stand dieses Proprietéren
Index beeintrachtigen, da eine neu aufgenommen
Komponente eine erheblich schlechtere
Wertentwicklung aufweisen kann als die ersetzt:
Komponente, was sich wiederum nachteilig auf del
Stand des Proprietéren Index auswirken kann.

Risiken Komplexer Produkte, die an einen
oder mehrere Rohstoffe gekoppelt sind

Der Begriff "Rohstoff" umfasst entweder (i) einer
"physischen" Rohstoff, der gelagert und transportie
werden muss und in der Rely zu "Spotpreisen”

gehandelt wird, oder (ii) einen Rohstoffkontrakt, als:
einen Vertrag, der (a) den Kauf oder Verkauf eine
bestimmten Menge eines zugrunde liegender
physischen Rohstoffs zu einem im Voraus festgesetzte
Preis und innerhalb einer festggten Lieferzeit (die

auch als Liefermonat bezeichnet werden kann) oder (|
die Leistung oder den Empfang einer Barzahlung i
Abhé&ngigkeit von Preisénderungen bei dem zugrunc
liegenden physischen Rohstoff zum Gegenstand hat.

Das wesentlichste Risiko im Zusammang mit einem

oder mehreren Rohstoffen als Basiswert(en) vol
Komplexen Produkten ist das im nachfolgender
Unterabschnitt (1) beschriebene Risik®isiko im

Zusammenhang mit Faktoren, die sich nachteilig auf di
Wertentwicklung des Rohstoffs bzw. der Roffsto

auswirkei.

Risiko im Zusammenhang mit Faktoren, die
sich nachteilig auf die Wertentwicklung des
Rohstoffs bzw. der Rohstoffe auswirken

Rohstoffpreise  kdnnen einer stéarkeren Volatilité
unterliegen als andere Arten von Vermdgenswerten. Di
Handel mit Rohstoffen erfolgt zu Spekulationszwecke
und kann ausserordentlich volatil sein. Rohstoffpreis
unterliegen einer Vielzahl unvorhersehbare
Einflussfaktoren, unter anderem Lagefranspor und

Versicherungskosten, Anderungen im Verhéltnis va
Angebot und Nachfrage, in Wettermustern und
extremen Wetterbedingungen, staatlichen Programme
und politischen Entscheidungen, nationalen un
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progammes, changes in interest and exchange rate
and changes and suspensions or disruptions of mark
trading activities in commodities and related contract
Commodity prices may be more volatile than other ass
classes, making investments in commoditiskier than

other investments. These factors that affect the
performance of the Commodity or Commodities ma
adversely affect the market value of, and return (if any
on, the Complex Products linked thereto.

Risks of Commodities that reference
commodities contracts that are traded on
unregulated or "under regulated” exchanges

Commodity contracts may be traded on regulate
specialisd futures exchanges (such as futures
contracts). Commodity contracts may also be trade
directly between market participants "etlee-counter”
on trading facilities that are subject to lesser degrees
regulation or, in some cases, no substantive regnat
Accordingly, trading in such "ovée-counter" contracts
may not be subject to the same provisions of, and th
protections afforded to, contracts traded on regulate
specialised futures exchanges, and there may therefo
be additional risks related tthe liquidity and price
histories of the relevant contracts. A lack of liquidity ma
result in increased volatility, which may also have 3
adverse effect on the market value and any return on th
Complex Products. A lack of historical price informatio
or incomplete and incomplete historical price informatig
could lead to investors' misjudgment of volatility of th
commodity contracts, which could result in
misjudgements about the potential returns of thg
Complex Products.

Complex Products linked to a Futures
Contract on a particular Commodity may
provide a different return than if they were
linked to the physical Commodity or the
Commodities

Complex Products linked to a Commodity may be linke
to a Futures Contract on such Commodity rather than t
the Commodity itself. The price of a Futures Contract 0|
a Commodity will generally be at a premium or at
discount to the spot price of the relevant Commodity
This discrepancy is due to such factors as (i) the need
adjust the spot price due to related expensesgy
warehousing, transport and insurance costs) and (

different methods being used to evate general factors

()
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internatbnalen politischen, militdrischen, terroristische
und wirtschaftlichen Ereignissen, SteyeGeldpolitik
und Devisenkontrollprogrammen, Anderungen de
Zinsniveaus und der Devisenkurse sowie Anderunge
und Aussetzungen oder Unterbrechungen des Hande
an den Markten fir Rohstoffe und darauf bezogene
Kontrakte. Rohstoffe  kdnnen einer starkeren
Preisvolatilitdét unterliegen als andere Arten vo
Vermogenswerten, so dass Anlagen in Rohstoffe
riskanter als andere Anlagen siridiese Faktoren, die
sich nachteitj auf die Wertentwicklung des Rohstoffs
bzw. der Rohstoffe auswirkekinnen sich nachteilig auf
den Marktwert und eine etwaige Rendite der daral
gekoppelten Komplexen Produkte auswirken.

Risiken von Rohstoffen, denen
Rohstoffkontrakte unterliegen, die an nicht
regulierten oder nicht ausreichend

regulierten Borsen gehandelt werden

Rohstoffkontrakte kdnnen (wi@erminkontrakte) an
regulierten, spezialisierten Terminbdrsen gehande
werden. Rohstoffkontrakte  kdnnen auch direki
ausserborslich ~ zwischen  Marktteilnehmern  aL
Handelsplattformen gehandelt werden, die weniger stat
reguliert sind oder in manchen Fallemnch keiner
erheblichen Regulierung unterliegen. Der Handel m
solchen ausserborslichen oder "OIKntrakten
unterliegt daher unter Umstanden nicht den gleiche
Bestimmungen und Schutzmechanismen wie der Hand
entsprechender Kontrakte an einer regulierte
spezialisierten Terminbdrse, was zur Folge haben kar
dass zusatzliche Risiken beziglich der Liquiditat d
jeweiligen Kontrakte und der diesbeziglichet
historischen  Preisinformationen bestehen kénner
Fehlende Liquiditat hat unter Umsténden eine et@dh
Volatilitét zur Folge, die sich auch sich nachteilig auf de
Marktwert und eine etwaige Rendite der darar
gekoppelten Komplexen Produkte auswirken kanr
Fehlende oder nur unvollstandige und lickenhaft
historische Preisinformationen kénnten dazu fuhrer
dass die Volatilitdt von Anlegern falsch eingeschét.
werden kodnnte, was zu Fehleinschatzungen Uber d
Renditechancen fuhren konnte.

Die Rendite mit Komplexen Produkten, die an
einen Terminkontrakt auf einen bestimmten
Rohstoff gekoppelt sind, kann von der
Rendite abweichen, die erzielt worden ware,
wenn diese an den bzw. die physischen
Rohstoff(e) gekoppelt gewesen wéren

Komplexe Produkte, die an einen Rohstoff gekoppe
sind, kénnen an einen Terminkontrakt auf den jeweilige
Rohstoff statt an defRohstoff selbst gekoppelt sein. Im
Preis eines Terminkontrakts auf einen Rohstoff ist in de
Regel ein Aufschlag oder Abschlag gegeniiber der
Spotpreis des jeweiligen Rohstoffs enthalten. Diese
Unterschied beruht auf Faktoren wie (i) der
Notwendigkeit, de  Spotpreis aufgrund der
kontraktbezogenen Aufwendungen (wie Lagerhaltungs




































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































































