This document constitutes two base prospectuses within the
meaning of art. 22 (6) No. 4 of the Commission Regulation
(EC) No. 809|2004 as amended, (i) the English language ver-
sion of the base prospectus, and (ii) the German language
version of the base prospectus.

PROGRAMME FOR THE ISSUANCE OF DERIVATIVES
pursuant to the Additional Rules for the Listing of Derivatives
of the SIX Swiss Exchange Ltd

Base Prospectus for the issuance of Participation
Products of Credit Suisse AG

Credit Suisse AG, a corporation with limited liability under the
laws of Switzerland ("Credit Suisse"), acting through its head
office or a designated branch (the "Issuer"), will issue partici-
pation products (the "Complex Products") in bearer or un-
certificated form from time to time hereunder.

This base prospectus (this "Base Prospectus" or this "Doc-
ument") has been filed as a base prospectus within the
meaning of § 6 German Securities Prospectus Act (Wertpa-
pierprospektgesetz, "WpPG") with the Bundesanstalt fir Fi-
nanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") in its capacity as com-
petent authority under the WpPG, which implements the EU
Directive 2003/71/EC as amended (the "Prospectus Di-
rective") into German law. Credit Suisse has requested BaFin
to provide a certificate of approval (a "Notification") to the
competent authorities in Austria, Luxembourg and Liechten-
stein (in each case for the English and German language ver-
sion) and the United Kingdom (English language version) at-
testing that this Base Prospectus has been drawn up in ac-
cordance with the WpPG. Credit Suisse may request BaFin to
provide a Notification to competent authorities in additional
member states within the European Economic Area. BaFin
has not examined whether the English language version of this
Base Prospectus conforms to the German language version of
this Base Prospectus.

Application has been made to register this Programme for the
Issuance of Derivatives on the SIX Swiss Exchange Ltd (the
"SIX Swiss Exchange"). Complex Products issued under this
Programme for the Issuance of Derivatives may be (i) listed on
the SIX Swiss Exchange and be admitted to trading on the
platform of SIX Structured Products Exchange Ltd , (i) be in-
cluded to trading on the Open Market (Freiverkehr) of the
Frankfurt Stock Exchange (Borse Frankfurt Zertifikate AG
platform, including, as the case may be, the Premium Seg-
ment), (iii) admitted to listing on the Borsa ltaliana S.p.A. and
admitted to trading on the Electronic Securitised Derivatives
Market of Borsa ltaliana S.p.A. (the "SeDeX Market") or (iv)
listed on any other stock exchange, including but not limited to
any unregulated market of any stock exchange, as agreed be-
tween the Issuer and the relevant dealer(s) in relation to the
relevant Complex Products.

Das nachfolgende Dokument enthalt zwei Basisprospekte im
Sinne von Art. 22 (6) Nr. 4 der Verordnung (EG) Nr.
809|2004 der Kommission in der jeweils geltenden Fassung
(i) die englische Fassung des Basisprospekts und (i) die deut-
sche Fassung des Basisprospekts.

EMISSIONSPROGRAMM FUR DERIVATE geméss Zusatz-
reglement fir die Kotierung von Derivaten der SIX Swiss
Exchange AG

Basisprospekt fiir die Emission von Partizipations-
Produkten der Credit Suisse AG

Die Credit Suisse AG, eine nach Schweizer Recht organisierte
Aktiengesellschaft (die "Credit Suisse"), handelnd durch ih-
ren Hauptsitz oder eine dazu bestimmte Zweigniederlassung
(die "Emittentin"), wird im Rahmen dieses Basisprospekts
Partizipations-Produkte (die "Komplexen Produkte") als In-
haberpapier oder in unverbriefter Form begeben.

Der vorliegende Basisprospekt (der "Basisprospekt' oder
das "Dokument") wurde bei der Bundesanstalt fir Finanz-
dienstleistungsaufsicht ("BaFin") in ihrer Eigenschaft als zu-
standige Behdrde im Sinne des Wertpapierprospektgesetzes
("WpPG"), mit dem die EU Richtlinie 2003/71/EG in der je-
weils geltenden Fassung (die "Prospektrichtlinie") in deut-
sches Recht umgesetzt wurde, als Basisprospekt im Sinne
von § 6 WpPG hinterlegt. Die Credit Suisse hat bei der BaFin
eine Bescheinigung Uber die Billigung (eine "Notifizierung")
an die zustandigen Behérden in Osterreich, Luxemburg und
Liechtenstein (jeweils fur die englische und deutsche Fas-
sung) und im Vereinigten Konigreich (englische Fassung) be-
antragt, worin bestatigt wird, dass dieser Basisprospekt in
Ubereinstimmung mit dem WpPG erstellt wurde. Die Credit
Suisse kann bei der BaFin eine Notifizierung an die zustandi-
gen Behdrden in weiteren Mitgliedstaaten des Européischen
Wirtschaftsraums beantragen. Die BaFin hat nicht tUberprift,
ob die englische Fassung des Basisprospekts und die deut-
sche Fassung des Basisprospekts tbereinstimmen.

Die Registrierung dieses Emissionsprogramms bei der SIX
Swiss Exchange AG (die "SIX Swiss Exchange") wurde be-
antragt. Im Rahmen dieses Emissionsprogramms be-gebene
Komplexe Produkte konnen (i) an der SIX Swiss Exchange
notiert und zum Handel auf der Plattform der SIX Structured
Products Exchange AG zugelassen werden, (i) in den Freiver-
kehr der Frankfurter Wertpapierborse (Plattform der Borse
Frankfurt Zertifikate AG, gegebenenfalls auch im Premium
Segment), einbezogen werden, (i) an der Borsa ltaliana
S.p.A. notiert und zum Handel am Electronic Securitised Deri-
vatives Market der Borsa ltaliana S.p.A. (der "SeDeX-Markt")
zugelassen werden oder (iv) an einer anderen Wertpapierbor-
se, einschliesslich (jedoch nicht beschrankt auf) deren unregu-
lierten Marktsegmenten, notiert werden, wie jeweils zwischen
der Emittentin und dem/den jeweiligen Platzeur(en) in Bezug
auf die betreffenden Komplexen Produkte vereinbart.



A Complex Product does not constitute a collective in-
vestment scheme within the meaning of the Swiss Fed-
eral Act on Collective Investment Schemes ("CISA").
Therefore, it is not subject to authorisation by the Swiss
Financial Market Supervisory Authority FINMA ("FINMA™)
and potential investors do not benefit from the specific
investor protection provided under the CISA.

Complex Products and, in certain cases, the securities (if any) to be delivered when
Complex Products are redeemed, have not been, and will not be, registered under
the U.S. Securities Act of 1933, as amended (the "Securities Act"), or with any se-
curities regulatory authority of any state or other jurisdiction of the United States,
and trading in Complex Products has not been approved by the U.S. Commodity Fu-
tures Trading Commission (the "CFTC") under the U.S. Commaodity Exchange Act of
1936, as amended (the "CEA"), or by the U.S. Securities Exchange Commission
(the "SEC"). No Complex Products, or interests therein, may at any time be offered,
sold, resold or delivered, directly or indirectly, within the United States or to, or for
the account or benefit of, any U.S. person (as defined herein) or to others for offer,
sale, resale, or delivery, directly or indirectly, within the United States or to, or for
the account or benefit of, any U.S. person (as defined herein). Terms used in this
paragraph and not otherwise defined herein have the meaning given to them by
Regulation S under the Securities Act.

An offer or sale of Complex Products, or interests therein, directly or indirectly,
within the United States, or for the account or benefit of, U.S. persons (as defined
herein) may violate the registration requirements of the Securities Act and/or the
securities laws of U.S. states or territories. In addition, in the absence of relief from
the CFTC, offers, sales, resales, trades or deliveries of Complex Products, or inter-
ests therein, directly or indirectly, in the United States or to, or for the account or
benefit of, U.S. persons, may constitute a violation of United States law governing
commodities trading.

An offer, transfer or sale of Complex Products, or interests therein, directly or indi-
rectly, within the United States, or for the account or benefit of, U.S. persons (as
defined herein) which violates the registration requirements of the Securities Act
and/or the securities laws of U.S. states or territories or United States law govern-
ing commodities trading will not be recognised. Further, prior to a redemption of
Complex Products by way of physical delivery, the holder may be required to repre-
sent that (i) it is not a U.S. person, (ii) the Complex Products are not redeemed on
behalf of a U.S. person, and (iii) no assets will be delivered within the U.S. or to or
for the account or benefit of a U.S. person.

Neither this Document nor any copy hereof may be sent, taken into or distributed in
the United States or to any U.S. person (as defined herein) or in any other jurisdic-
tion except under circumstances that will result in compliance with the applicable
laws thereof. This Document may not be reproduced either in whole or in part,
without the written permission of the Issuer.

As used herein, "U.S. person” means a person that is any one or more of the follow-
ing: (1) a "U.S. person” as defined in Regulation S under the Securites Act, (2) a
"U.S. person" as defined in the Interpretive Guidance and Policy Statement Regard-
ing Compliance with Certain Swap Regulations promulgated by the CFTC, as
amended, modified or supplemented from time to time, under the CEA, and (3) a
person other than a "Non-United States person” as defined in CFTC Rule 4.7.

Date: 24 June 2014

Ein Komplexes Produkt stellt keine kollektive Kapitalan-
lage im Sinne des Schweizerischen Bundesgesetzes
Uber die kollektiven Kapitalanlagen ("KAG") dar. Es un-
terliegt daher nicht der Bewilligung durch die Eidge-
ndssische Finanzmarktaufsicht FINMA ("FINMA"), und
potenzielle Anleger geniessen somit nicht den beson-
deren Anlegerschutz des KAG.

Die Komplexen Produkte sowie in bestimmten Féllen die Wertpapiere, die gegebe-
nenfalls bei Riickzahlung der Komplexen Produkte geliefert werden, wurden und
werden nicht geméss dem Wertpapiergesetz der Vereinigten Staaten von 1933
(U.S. Securities Act of 1933) in der geltenden Fassung (das "Wertpapiergesetz")
oder bei einer Wertpapieraufsichtsbehorde eines Bundesstaats oder eines sonsti-
gen Hoheitsgebiets der Vereinigten Staaten registriert, und das Handeln mit Kom-
plexen Produkten ist weder durch die U.S. Commaodity Futures Trading Commission
("CFTC") geméass dem Warenborsengesetz der Vereinigten Staaten von 1936 (U.S.
Commodity Exchange Act of 1936) in der geltenden Fassung ("CEA") noch von der
U.S. Securities Exchange Commission ("SEC") genehmigt worden. Komplexe Pro-
dukte oder Rechte daran dirfen zu keinem Zeitpunkt direkt oder indirekt innerhalb
der Vereinigten Staaten oder an, fur Rechnung von oder zugunsten von US-
Personen (wie hierin definiert) zum Verkauf angeboten, verkauft, weiter verkauft
oder abgegeben werden. Das Gleiche gilt fur das Angebot, den Verkauf, den Wei-
terverkauf oder die Abgabe an andere Personen zum Zweck des Angebots, Ver-
kaufs, Weiterverkaufs oder der Abgabe innerhalb der Vereinigten Staaten oder an,
fir Rechnung von oder zugunsten von US-Personen (wie hierin definiert). Die in
diesem Absatz verwendeten und nicht anderweitig definierten Begriffe haben je-
weils die ihnen in Regulation S des Wertpapiergesetzes zugewiesene Bedeutung.

Das direkte oder indirekte Angebot oder der direkte oder indirekte Verkauf Komple-
xer Produkte oder von Rechten daran innerhalb der Vereinigten Staaten oder an, fur
Rechnung von oder zugunsten von US-Personen (wie hierin definiert) kann einen
Verstoss gegen die Registrierungserfordernisse des Wertpapiergesetzes und/oder
wertpapierrechtlicher Bestimmungen von US-Bundesstaaten oder -Territorien dar-
stellen. Dariiber hinaus kénnen direkte oder indirekte Angebote, Verkéaufe, Weiter-
verkaufe, Handelstransaktionen oder die direkte oder indirekte Abgabe von Kom-
plexen Produkten oder von Rechten daran innerhalb der Vereinigten Staaten oder
an, fur Rechnung von oder zugunsten von US-Personen ohne Genehmigung der
CFTC einen Verstoss gegen die auf den Warenhandel anwendbaren Gesetze der
Vereinigten Staaten darstellen.

Direkte oder indirekte Angebote, Ubertragungen oder Verkaufe Komplexer Produk-
te oder von Rechten daran innerhalb der Vereinigten Staaten oder an, fiir Rechnung
von oder zugunsten von US-Personen (wie hierin definiert), die einen Verstoss ge-
gen die Registrierungserfordernisse des Wertpapiergesetzes und/oder wertpapier-
rechtlicher Bestimmungen von US-Bundesstaaten oder -Territorien oder der auf
den Warenhandel anwendbaren Gesetze der Vereinigten Staaten darstellen, werden
nicht anerkannt. Ferner kann vor einer Riickzahlung von Komplexen Produkten
durch physische Lieferung von dem Inhaber eine Zusicherung verlangt werden,
dass (i) er keine US-Person ist, (ii) die Komplexen Produkte nicht fiir eine US-
Person zuriickgezahlt werden und (iii) keine Vermdgenswerte innerhalb der USA
oder an eine US-Person bzw. fur deren Rechnung oder zu deren Gunsten geliefert
werden.

Weder dieses Dokument noch eine Kopie davon darf in die Vereinigten Staaten
bzw. an eine US-Person (wie hierin definiert) oder in eine andere Rechtsordnung
Ubermittelt werden; Gleiches gilt fur eine Mitnahme dieses Dokuments oder einer
Kopie davon in die Vereinigten Staaten bzw. zu einer US-Person oder in eine andere
Rechtsordnung oder eine Verbreitung dieses Dokuments oder einer Kopie davon in
den Vereinigten Staaten bzw. an eine US-Person oder in eine andere Rechtsord-
nung, es sei denn, dies erfolgt unter Einhaltung der dort anwendbaren Gesetze.
Dieses Dokument darf ohne die schriftliche Genehmigung der Emittentin weder
ganz noch in Teilen vervielfaltigt werden.

In diesem Dokument bezeichnet "US-Person" eine Person, die eine oder mehrere
der folgenden Voraussetzungen erfillt: (1) sie ist eine "US-Person" im Sinne der
Definition in Regulation S zum Wertpapiergesetz, (2) sie ist eine "US-Person” im
Sinne der Definition in dem von der CFTC nach dem CEA verbffentlichten Interpreti-
ve Guidance and Policy Statement Regarding Compliance with Certain Swap Regu-
lations in der jeweils geanderten, angepassten oder erganzten Fassung und (3) sie
ist eine Person, bei der es sich nicht um eine "Nicht-US-Person" im Sinne der Defi-
nition in CFTC Rule 4.7 handelt.

Datum: 24. Juni 2014



IMPORTANT NOTICES

A Complex Product does not constitute a collective in-
vestment scheme within the meaning of the CISA.
Therefore, it is not subject to authorisation by FINMA
and potential investors do not benefit from the specific
investor protection provided under the CISA. Complex
Products issued under this Document are structured
products within the meaning of art. 5 CISA. The pro-
spectus requirements of art. 652a/art. 1156 of the
Swiss Code of Obligations are not applicable.

In this Document, the products issued hereunder are
generically referred to as "Complex Products" without
expressing any views as to their particular features or
legal qualification. Where appropriate, Complex Prod-
ucts may also be referred to more specifically as
"Tracker Certificates”, "Outperformance Certificates",
"Bonus Certificates", "Outperformance Bonus Certifi-
cates", "Twin-Win Certificates"”, "Accumulator Notes" or
"Various Products". For further information refer to
"Summary Description of Complex Products". In addi-
tion, any of the aforementioned Complex Products may
be collateralized in accordance with the provisions of
the SIX Swiss Exchange "Framework Agreement for
Collateral-Secured Instruments" if so specified in the
applicable Terms and Conditions, and such Complex
Products are referred to herein as "Complex Products
with a COSI feature".

Complex Products involve a high degree of risk, and
prospective investors in Complex Products should rec-
ognise that, under certain circumstances, Complex
Products may have a redemption value of zero and any
amounts scheduled to be paid thereunder may not be
paid. Prospective investors in Complex Products should
therefore be prepared to sustain a partial or total loss of
the amount of their investment therein.

For further information about this Document, refer to
"General Information about this Document".

WICHTIGE HINWEISE

Ein Komplexes Produkt stellt keine kollektive Kapitalan-
lage im Sinne des KAG dar. Es unterliegt daher nicht
der Bewilligung durch die FINMA, und potenzielle Anle-
ger geniessen somit nicht den besonderen Anleger-
schutz des KAG. Bei den im Rahmen dieses Dokuments
begebenen Komplexen Produkten handelt es sich um
strukturierte Produkte im Sinne von Art. 5 KAG. Die
Prospekt-anforderungen nach Art. 652a/Art. 1156 des
Schweizerischen Obligationenrechts finden keine An-
wendung.

Die Produkte, die Gegenstand dieses Dokuments sind,
werden hierin verallgemeinernd als "Komplexe Produk-
te" bezeichnet, ohne dass dies eine Aussage Uber ihre
besonderen Merkmale oder rechtliche Einordnung dar-
stellt. Soweit jeweils zutreffend, werden die Komplexen
Produkte auch konkret als "Tracker-Zertifikate", "Out-
performance-Zertifikate", "Bonus-Zertifikate", "Outper-
formance-Bonus -Zertifikate", "Twin-Win-Zertifikate",
"Accumulator Notes" oder "Diverse Produkte" bezeich-
net. Weitere Angaben hierzu sind dem Abschnitt "Kurz-
beschreibung der Komplexen Produkte™ zu entnehmen.
Zusétzlich koénnen diese Komplexe Produkte nach den
Vorschriften des «<Rahmenvertrages fur Pfandbesicherte
Zertifikate» der SIX Swiss Exchange besichert werden,
soweit in den anwendbaren Emissionsbedingungen
vorgesehen. Solche Komplexe Produkte werden in die-
sem Dokument als "Komplexe Produkte mit COSI
Merkmal" bezeichnet.

Komplexe Produkte sind mit hohem Risiko verbunden,
und potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten
sich bewusst sein, dass der Rickzahlungsbetrag bei
Komplexen Produkten unter bestimmten Umsténden
auf null fallen kann und dass Betrage, die planmassig
auf die Komplexen Produkte zu zahlen sind, mdglich-
erweise nicht gezahlt werden. Potenzielle Anleger in
Komplexe Produkte sollten sich daher darauf einstellen,
dass sie einen Teil- oder Totalverlust des angelegten
Kapitals erleiden kdnnen.

Weitere Angaben zu diesem Dokument sind dem Ab-
schnitt "Allgemeine Informationen zu diesem Doku-
ment" zu entnehmen.
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SUMMARY

Summaries are made up of disclosure requirements
known as 'Elements'. These Elements are numbered in
Sections A-E (A.1-E.7).

This summary contains all the Elements required to be
included in a summary for securities of the type of the
Complex Products and an issuer of the type of the Is-
suer. Because some Elements are not required to be
addressed, there may be gaps in the numbering se-
quence of Elements.

Even though an Element may be required to be inserted
in the summary because of the type of Complex Prod-
ucts and lIssuer, it is possible that no relevant infor-
mation can be given regarding the Element. In this case
a short description of the Element is included in the
summary with the mention of ‘not applicable’.

Section A — Introduction and warnings
A.1: Introduction and warnings

This summary should be read as an introduction to this
prospectus. Any decision to invest in any Complex
Products should be based on a consideration of this
prospectus as a whole, including any documents incor-
porated by reference. Where a claim relating to infor-
mation contained in this prospectus is brought before a
court in a Member State of the European Economic Ar-
ea, the plaintiff may, under the national legislation of
the Member State where the claim is brought, be re-
quired to bear the costs of translating the prospectus
before the legal proceedings are initiated. Civil liability
attaches only to the Issuer who has assumed responsi-
bility for this summary, including the translation hereof,
but only if it is misleading, inaccurate or inconsistent
when read together with the other parts of this pro-
spectus or it does not provide, when read together with
the other parts of this prospectus, the required key in-
formation.

A.2: Consent to the use of the prospectus

[where consent to use the Base Prospectus for public
offers is given to financial intermediaries in general, in-
sert:

Subject to the following conditions, the Issuer consents to the
use of the Base Prospectus and the applicable Final Terms in
connection with a subsequent resale or final placement of the
Complex Products by all financial intermediaries (general con-
sent) during the time of the validity of the Base Prospectus.]
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Zusammenfassungen bestehen aus den geforderten
Angaben, den sogenannten Punkten. Diese Punkte
werden in den Abschnitten A — E (A.1 - E.7) nummeriert
aufgefihrt.

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die in ei-
ne Zusammenfassung fir Wertpapiere derselben Art
wie die Komplexen Produkte und Emittenten derselben
Art wie die Emittentin aufzunehmen sind. Da einige
Punkte nicht aufgenommen werden mussen, kann es
Licken in der Reihenfolge der Nummerierung der Punk-
te geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund der Art der Komplexen
Produkte und der Emittentin in die Zusammenfassung
aufzunehmen ist, besteht die Moéglichkeit, dass zu die-
sem Punkt keine relevanten Angaben gemacht werden
kénnen. In diesem Fall wird eine kurze Beschreibung
des Punktes mit dem Hinweis "entfallt" aufgenommen.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise
A.1: Einleitung und Warnhinweise

Diese Zusammenfassung ist als Einfuhrung zu diesem
Prospekt zu verstehen. Jede Entscheidung zur Anlage
in die Komplexen Produkte sollte auf die Prifung des
gesamten Prospekts, einschliesslich der durch Verweis
einbezogenen Dokumente, gestiitzt werden. Fir den
Fall, dass vor einem Gericht in einem Mitgliedsstaat des
Europdaischen Wirtschaftsraums Anspriche aufgrund
der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen gel-
tend gemacht werden, kénnte der Klager in Anwendung
der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften des Mitglied-
staates die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts
vor Prozessbeginn zu tragen haben. Die Emittentin, die
die Verantwortung fir diese Zusammenfassung ein-
schliesslich der Ubersetzung tubernommen hat, kann
haftbar gemacht werden, jedoch nur fir den Fall, dass
die Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder wi-
derspruchlich ist, wenn sie zusammen mit anderen Tei-
len dieses Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gele-
sen wird, nicht alle erforderlichen Schliisselinformatio-
nen vermittelt.

A.2: Zustimmung zur Nutzung des Prospekts

[Einfiigen, wenn die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts fiir Offentliche Angebote an Finanzin-
termedidre im Allgemeinen erteilt wird:

Vorbehaltlich der nachfolgenden Bedingungen stimmt die
Emittentin der Verwendung des Basisprospekts und der an-
wendbaren Endgultigen Bedingungen wéhrend der Guiltig-
keitsdauer des Basisprospekts durch samtliche Finanzinter-
medidre im Zusammenhang mit einer spateren Weiter-
verdusserung oder endgltigen Platzierung der Komplexen
Produkte zu (generelle Zustimmung).]
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[where consent to use the Base Prospectus for public
offers is given to certain individual financial intermediar-
fes only, insert:

Subject to the following conditions, the Issuer consents to the
use of the Base Prospectus and the applicable Final Terms in
connection with a subsequent resale or final placement of the
Complex Products by the following financial intermediaries (in-
dividual consent) during the time of the validity of the Base
Prospectus: [/nsert name and address of such interme-
diaries: [@]].]

The subsequent resale or final placement of the Complex
Products is limited to the [time of the validity of the Base Pro-
spectus] [insert time period: [@®]].

[The following additional conditions apply to the Issuer's con-
sent to the use of the Base Prospectus and the applicable Fi-
nal Terms for the subsequent resale and final placement of
the Complex Products: [insert additional conditions. [®]].]

In the event that an offer of Complex Products is being
made by a financial intermediary such financial inter-
mediary shall provide information on the terms and
conditions of the offer to potential investors at the time
the offer is made.

Section B - Issuer
B.1: Legal and commercial name of the Issuer

Credit Suisse AG ("Credit Suisse"), acting through its [Zurich
head office][specify designated branch].

The commercial name of Credit Suisse AG is "Credit Suisse".

B.2: Domicile/ legal form/ legislation/ country of incor-
poration

Credit Suisse was incorporated under Swiss law as a corpora-
tion (Aktiengesellschaft) on bth July 1856 in Zurich, Switzer-
land and operates under Swiss law. Its registered head office
is in Zurich, Switzerland.

B.4b: Trend information

Not Applicable - There are no known trends, uncertainties,
demands, commitments or events that are reasonably likely to
have a material effect on the prospects of the Issuer for its
current financial year.
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[Einfiigen, wenn die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts fiir &ffentliche Angebote nur an be-
stimmte einzelne Finanzintermedidre erteilt wird:

Vorbehaltlich der nachfolgenden Bedingungen stimmt die
Emittentin der Verwendung des Basisprospekts und der an-
wendbaren Endgultigen Bedingungen wéhrend der Gltig-
keitsdauer des Basisprospekts durch die folgenden Finanzin-
termedidre im Zusammenhang mit einer spateren Weiter-
verdusserung oder endglltigen Platzierung der Komplexen
Produkte zu (individuelle Zustimmung): [Name und Adresse
der Finanzintermediére einfiigen. [®]].]

Die spatere Weiterverdusserung oder endglltige Platzierung
von Komplexen Produkten ist auf [die Gltigkeitsdauer des
Basisprospekts] [Zertraum einfiigern. [®]] begrenzt.

[Die folgenden zusatzlichen Bedingungen sind flr die Zustim-
mung der Emittentin zur Verwendung des Basisprospekts und
der anwendbaren Endgltigen Bedingungen fir eine spatere
Weiterverdusserung oder endgiiltige Platzierung der Komple-
xen Produkte massgeblich: [zusdtzliche Bedingungen ein-
fugen: [@]].]

Fur den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot
von Komplexen Produkten macht, hat dieser Finanzin-
termediér potenziellen Anlegern zum Zeitpunkt des An-
gebots Informationen Uber die Bedingungen des Ange-
bots zur Verfiigung zu stellen.

Abschnitt B — Emittentin

B.1: Juristischer und kommerzieller Name der Emitten-
tin

Die Credit Suisse AG ("Credit Suisse"), handelnd Uber ihren
[Hauptsitz in Zirich] [bestimmte Zweigniederlassung spezifi-
zieren].

Der kommerzielle Name der Credit Suisse AG lautet "Credit
Suisse".

B.2: Sitz/ Rechtsform/ geltendes Recht / Land der
Grundung der Gesellschaft

Die Credit Suisse ist eine am b. Juli 1856 in Zirich, Schweiz,
nach schweizerischem Recht gegriindete Aktiengesellschaft
und als solche nach schweizerischem Recht tétig. |hr Sitz der
Hauptverwaltung ist in Zurich, Schweiz.

B.4b: Trendinformationen

Entfallt - Es sind keine Trends, Unsicherheiten, geltend ge-
machte Anspriiche, Verpflichtungen oder Vorfélle bekannt, die
wahrscheinlich die Aussichten der Emittentin in ihrem laufen-
den Geschaftsjahr wesentlich beeintrachtigen durften.
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B.5: Description of the Group

Credit Suisse is a Swiss bank and a wholly owned subsidiary
of Credit Suisse Group AG ("CSG"), a global financial services
company.

B.9: Profit forecast or estimate

Not Applicable - No profit forecasts or estimates have been
made.

B.10: Audit report qualifications

Not Applicable - No qualifications are contained in any audit or
review report.

B.12: Selected historical key financial information of
Credit Suisse

The tables below set out summary information derived from
the audited consolidated financial statements of Credit Suisse
as of 31 December 2013 and 2012, and for each of the
years in the three-year period ended 31 December 2013 and
the unaudited condensed consolidated financial statements of
Credit Suisse as of 31 March 2014 and 2013 and for the
three month periods then ended:
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B.5: Beschreibung der Gruppe

Die Credit Suisse ist eine Schweizer Bank und eine 100-
prozentige Tochtergesellschaft der Credit Suisse Group AG
("CSG"), ein weltweit tatiges Finanzdienstleistungsunterneh-
men.

B.9: Gewinnprognose oder -schatzung

Entfallt - Es wurden keine Gewinnprognosen abgegeben oder
Gewinnschétzungen vorgenommen.

B.10: Beschrankungen im Bestatigungsvermerk

Entfallt - Auditberichte oder Priifberichte enthalten keine Ein-
schrankungen.

B.12: Ausgewahlte wesentliche historische Finanzin-
formationen der Credit Suisse

Die nachfolgenden Tabellen enthalten zusammenfassende In-
formationen aus der gepruften konsolidierten Jahresrechnung
der Credit Suisse zum 31. Dezember 2013 und 2012 sowie
flr jedes Jahr der am 31. Dezember 2013 endenden Dreijah-
resperiode und dem ungepriften gekirzten konsolidierten
Zwischenabschluss der Credit Suisse zum 31. Mérz 2014 und
2013 und fur die dann endenden Dreimonatsperioden:

Credit Suisse Statement of Operations/Erfolgsrechnung der Credit Suisse

Year ended 31 December (CHF  million)/

per 31. Dezember (in Mio. CHF) 2013 2012 2011
Net revenues/Nettoertrag 25,330 23,178 24,853
Provision for credit losses/Ruckstellung fir Kreditrisi-

ken 93 88 123
Total operating expenses/Total Geschéaftsaufwand 21,667 21,108 22,219
Income from continuing operations before

taxes/Ergebnis aus fortzufihrenden Geschéftsberei-

chen vor Steuern 3,670 1,982 2,611
Income tax expense/Ertragsteueraufwand 1,177 447 444
Income from continuing operations/Ergebnis aus fort-

zufihrenden Geschaftsbereichen 2,493 1,535 2,067
Income/(loss) from discontinued operations, net of

tax/Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen

nach Steuern 145 (40) (25)
Net income/Reingewinn 2,638 1,495 2,042
Net income/(loss) attributable to noncontrolling inte-

rests/den Minderheiten zurechenbarer Reingewinn/(-

verlust) 860 (600) 901
Net income attributable to shareholder/dem Aktionar

zurechenbarer Reingewinn 1,778 2,095 1,141
Quarter ended 31 March (CHF million) (unaudit- 1Q14 1Q13
ed)/Quartal per 31. Marz (in Mio. CHF) (ungepruft)

Net revenues/Nettoertrag 6,751 7,000
Provision for credit losses/Ruckstellung fur Kreditrisi-

ken 19 2
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Total operating expenses/Total Geschéftsaufwand

Income from continuing operations before
taxes/Ergebnis aus fortzufihrenden Geschéftsberei-
chen vor Steuern

Income tax expense/Ertragsteueraufwand

Income from continuing operations/Ergebnis aus fort-
zufuhrenden Geschéftsbereichen

Income/(loss) from discontinued operations, net of
tax/Ergebnis aus aufgegebenen Geschéftsbereichen
nach Steuern

Net income/Reingewinn

Net income/(loss) attributable to noncontrolling inte-
rests/den Minderheiten zurechenbarer Reingewinn/(-
verlust)

Net income attributable to shareholder/dem Aktionar
zurechenbarer Reingewinn

Credit Suisse Balance Sheet/Bilanz der Credit Suisse

(CHF million)/(in Mio. CHF)
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5,076 5,220
1,666 1,778
524 473
1,132 1,305
15 6
1,147 1,311
165 215
992 1,096

31 December 2013/
31. Dezember 2013

31 December 2012/
31. Dezember 2012

Total assets/Total Aktiven
Total liabilities/Total Verbindlichkeiten

Total shareholder's equity/Total Eigenkapital des Ak-
tionars

Noncontrolling interests/Minderheitsanteile
Total equity/Total Eigenkapital
Total liabilities and equity/Total Passiven

(CHF million) (unaudited)/(in Mio. CHF) (ungepruft)

864,412
810,849

39,992
3,571
43,663
864,412

31 March 2014/
31. Méarz 2014

908,160
865,999

34,767
7,394
42,161
908,160

31 March 2013/
31. Méarz 2013

Total assets/Total Aktiven
Total liabilities/Total Verbindlichkeiten

Total shareholder's equity/Total Eigenkapital des Ak-
tionars

Noncontrolling interests/Minderheitsanteile
Total equity/Total Eigenkapital
Total liabilities and equity/Total Passiven

Credit Suisse statements of no significant or material
adverse change

There has been no significant change in the financial or trad-
ing position of Credit Suisse (including its direct or indirect
subsidiaries) since 31 March 2014 except for the comprehen-
sive and final settlement regarding all outstanding U.S. cross-
border matters reached on 19 May 2014, and there has been
no material adverse change in the prospects of Credit Suisse
(including its direct or indirect subsidiaries) since 31 Decem-
ber 2013 except for the comprehensive and final settlement
regarding all outstanding U.S. cross-border matters reached
on 19 May 2014.

869,132
817,086

41,062
984
42,046
869,132

929,719
885,698

36,205
7,816
44,021
929,719

Erklarungen der Credit Suisse, dass keine wesentliche
negative Veranderung eingetreten ist

Es ist seit dem 31. Mérz 2014 keine wesentliche Veranderung
in der Finanzlage bzw. der Handelsposition der Credit Suisse
(einschliesslich ihrer unmittelbaren oder mittelbaren Tochter-
gesellschaften) eingetreten, ausser durch die am 19. Mai
2014 geschlossene umfassende und abschliessende Einigung
bezliglich aller ausstehenden Rechtsfélle im Zusammenhang
mit dem grenziberschreitenden US-Gesché&ft, und seit dem
31. Dezember 2013 keine wesentliche negative Verénderung
in den Aussichten der Credit Suisse (einschliesslich ihrer un-
mittelbaren oder mittelbaren Tochtergesellschaften) eingetre-
ten, ausser durch die am 19. Mai 2014 geschlossene umfas-
sende und abschliessende Einigung bezliglich aller ausstehen-
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Credit Suisse concluded a comprehensive and final settlement
on 19 May 2014 regarding all outstanding U.S. cross-border
matters. This final settlement includes entry of a guilty plea to
one count of conspiracy to assist U.S. customers in present-
ing false income tax returns. The settlement was reached with
the U.S. Department of Justice, the New York State Depart-
ment of Financial Services, the Board of Governors of the
Federal Reserve System and, as previously announced, the
Securities and Exchange Commission. Credit Suisse’s global
regulators also have confirmed that there is no adverse impact
on Credit Suisse's key bank licenses. Credit Suisse believes
that this settlement is in the best interest of Credit Suisse and
does not expect any material adverse impact on Credit
Suisse's business. There can be no assurance, however, that
unanticipated collateral consequences of the settlement will
not adversely affect Credit Suisse’s business. The settlement
illustrates the increased level of financial and reputational risk
now associated with certain regulatory matters in the United
States. Such unanticipated collateral consequences include
the possibility that clients, counter-parties and other persons
or entities with whom Credit Suisse does business may
choose to limit their future business with Credit Suisse as a
result of the guilty plea or otherwise. Credit Suisse is also cur-
rently seeking a few additional waivers from certain U.S. gov-
ernmental agencies and departments with respect to disquali-
fications that, if not obtained, would preclude it from carrying
on limited U.S. business activities. If additional actions are
commenced, business is lost, or other unforeseen collateral
consequences arise following the settlement, Credit Suisse's
business and results of operations could be adversely affect-
ed.

B.13: Events impacting the solvency of the Issuer

Not Applicable - There are no recent events particular to the
Issuer which are to a material extent relevant to the evaluation
of its solvency.

B.14: Dependence upon other group entities

Not Applicable — Credit Suisse is not dependent upon other
members of its group.
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den Rechtsfélle im Zusammenhang mit dem grenziberschrei-
tenden US-Geschéft.

Die Credit Suisse hat am 19. Mai 2014 eine umfassende und
abschliessende Einigung beziiglich aller ausstehenden Rechts-
félle im Zusammenhang mit dem grenzlberschreitenden US-
Geschaft geschlossen. Diese abschliessende Einigung bein-
haltet auch ein Schuldeingestandnis hinsichtlich des Vorwurfs,
US-Kunden bei der Einreichung falscher Steuererklarungen
Beihilfe geleistet zu haben. Die Einigung wurde mit dem US-
Justizministerium, dem New York State Department of Finan-
cial Services, dem Board of Governors des Federal Reserve
System und, wie bereits bekanntgegeben, der US-
Bérsenaufsicht SEC getroffen. Die weltweit fir die Credit
Suisse zustandigen Regulatoren haben ferner bestatigt, dass
sich dies nicht nachteilig auf die wichtigsten Bankerlaubnisse
der Credit Suisse auswirken wird. Die Credit Suisse ist davon
Uberzeugt, dass diese Einigung im besten Interesse der Credit
Suisse liegt, und geht nicht davon aus, dass sich die Einigung
in wesentlicher Hinsicht nachteilig auf den Geschéftsbetrieb
der Credit Suisse auswirken wird. Es kann jedoch nicht aus-
geschlossen werden, dass unvorhergesehene zusétzliche Fol-
gen der Einigung sich nachteilig auf den Geschaftsbetrieb der
Credit Suisse auswirken werden. Die Einigung verdeutlicht das
erhohte finanzielle und Reputationsrisiko, das derzeit im Zu-
sammenhang mit regulatorischen Angelegenheiten in den
USA besteht. Zu solchen unvorhergesehenen zusétzlichen
Folgen zahlt auch die Méglichkeit, dass Kunden, Kontrahenten
oder sonstige Personen oder Unternehmen, mit denen die
Credit Suisse Geschéfte tatigt, beschliessen, den Umfang der
mit der Credit Suisse getétigten Geschafte aufgrund des
Schuldeingestandnisses oder eines sonstigen Umstandes
kinftig einzuschrénken. Die Credit Suisse ist derzeit ferner
bestrebt, in Bezug auf eine Reihe von Ausschlussregelungen
bei verschiedenen US-Behérden und —Ministerien eine Befrei-
ung zu erwirken, und eine Nichterteilung dieser Befreiungen
hatte zur Folge, dass es fur sie nicht méglich wére, bestimmte
begrenzte Geschaftstatigkeiten in den USA auszutiben. Soll-
ten zusatzliche Klagen angestrengt werden oder sollte es zu
Geschéftsverlusten oder weiteren unvorhergesehenen zusétzli-
chen Folgen aufgrund der Einigung kommen, kdnnte sich dies
nachteilig auf das Geschaft und das Betriebsergebnis der
Credit Suisse auswirken.

B.13: Ereignisse mit Auswirkungen auf die Solvenz der
Emittentin

Entfallt - Es sind in jungster Zeit keine Ereignisse eingetreten,
die fir die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und
die in hohem Mass fur die Bewertung ihrer Solvenz relevant
sind.

B.14: Abhangigkeit von anderen Unternehmen der
Gruppe

Entfallt — Credit Suisse ist nicht von anderen Unternehmen ih-
rer Gruppe abhangig.
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B.15: Principal activities

The principal activities of Credit Suisse are the provision of fi-
nancial services in the areas of private banking, investment
banking and asset management.

B.16: Owning and Controlling shareholders

Credit Suisse is wholly owned by CSG.

B.17: Credit ratings

Credit Suisse’s long term debt has been rated A by Standard
& Poor’s Credit Market Services Europe Limited (S&P), A by
Fitch Ratings Ltd. (Fitch) and A1 by Moody’s Investors Ser-
vice, Inc. (Moody's).

Complex Products may be rated or unrated by any one or
more of the rating agencies referred to above.

[The Complex Products [have been][are expected to be] rat-
ed [specify rating(s) of Complex Products being issued] by
[specify rating agent(s)].]

[No ratings have been assigned to the Complex Products at
the request of or with the co-operation of the Issuer in the rat-
ing process.]

A security rating is not a recommendation to buy, sell or hold
securities and may be subject to suspension, reduction or
withdrawal at any time by the assigning rating agency.

Section C — Securities

C.1: Description of the securities / security identifica-
tion number

The Complex Products are issued [in bearer form ("Bearer
Securities")] [in uncertificated form in accordance with art.
973c of the Swiss Code of Obligations as uncertificated secu-
rities (Wertrechte), which uncertificated securities shall be
registered with SIS or any other relevant clearing system as
intermediated securities (Bucheffekten) ("Intermediated Se-
curities")].

Swiss Sec. No.: [@]

ISIN: [@]

[Common Code: [@®]]

[Telekurs Ticker: [@]]

[WKN: [@]]

[insert additional security code: [®]]
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B.15: Haupttatigkeiten

Haupttatigkeitsbereich der Credit Suisse ist die Erbringung von
Finanzdienstleistungen in den Bereichen Private Banking, In-
vestment Banking und Asset Management.

B.16: Haltende und beherrschende Aktionare

Die Credit Suisse befindet sich vollstandig im Besitz der CSG.

B.17: Ratings

Die langfristigen Verbindlichkeiten der Credit Suisse wurden
von Standard & Poor's Credit Market Services Europe Limited
(S&P) mit einem Rating von A, von Fitch Ratings Ltd. (Fitch)
mit einem Rating von A und von Moody's Investors Service,
Inc. (Moody's) mit einem Rating von A1 bewertet.

Komplexe Produkte kénnen von einer oder mehreren der oben
angegebenen Ratingagenturen mit einem Rating versehen
werden oder nicht.

[Fir die Komplexen Produkte [[wurde] [wurden]] [[wird]
[werden] voraussichtlich] von [Ratingagentur(en) einfligen]
[ein Rating] [Ratings] [Rating(s) der begebenen Komplexen
Produkte einfligen] vergeben.]

[Weder auf Anfrage noch unter Mitwirkung der Emittentin

wurden Ratings fir die Komplexen Produkte vergeben.]

Ein Wertpapierrating stellt keine Empfehlung dar, Wertpapiere
zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten und kann jederzeit von
der jeweiligen Ratingagentur ausgesetzt, gedndert oder zu-
rickgenommen werden.

Abschnitt C — Wertpapiere

C.1: Beschreibung der Wertpapiere / Wertpapierkenn-
nummern

Die Komplexen Produkte werden [als auf den Inhaber lauten-
de Wertpapiere begeben ("Inhaberpapiere")] [in unverbriefter
Form nach Massgabe von Art. 973c des Schweizerischen Ob-
ligationenrechts als Wertrechte begeben, die bei der SIS oder
einem anderen massgeblichen Clearingsysteme als Buchef-
fekten registriert werden ("Bucheffekten")].

Valoren Nr.: [@]

ISIN: [@®]

[Common Code: [@®]]

[Telekurs Ticker: [@]]

[WKN: [@]]

[weitere Wertpapierkennnummer einfiigen: [®]]
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C.2: Currency

[The issue currency of the Complex Products is [@].][@®]

C.5: Transferability of the Complex Products
The Complex Products are freely transferable.

C.8: A description of the rights attached to the securi-
ties (including ranking and limitations to those rights)

Final Redemption Amount

Each Complex Product entitles the Holder to receive a Final
Redemption Amount on the Final Redemption Date, provided
that the Complex Products have not been redeemed, repur-
chased or cancelled prior to such date.

[/in case of Complex Products with Payout feature:
Payout Amounts

The Complex Product provides for the payment of [a] Payout
Amount[s] in the form of a [Regular][Recovery]
[Memory][Accrual] Payout. The payment of the Payout
Amount[s] depends on the performance of the Underly-
ing[s] ]

[in case of Complex Products with one or more Interest
Amounts and Premium Amounts.

Interest Amount[s] and Premium Amount[s]

The Complex Product provides for the payment of [an] Inter-
est Amount[s] and [a] Premium Amount[s].

[in case of Complex Products with Interest Amount: The
Issuer will pay [the][an] Interest Amount to the Holders on
[the][each] Interest Payment Date, provided that the Complex
Products have not been redeemed, repurchased or cancelled
prior to such date. If the Complex Products are redeemed, re-
purchased or cancelled prior to [the][an] Interest Payment
Date, any portion of the Interest Amount that has accrued as
of the date of such redemption, repurchase or cancellation wil
[not] be paid.]

[in case of Complex Products with Premium Amount:
The Issuer will pay [the][a] Premium Amount to the Holders
on [the][each] Premium Payment Date, provided that the
Complex Products have not been redeemed, repurchased or
cancelled prior to such date. If the Complex Products are re-
deemed, repurchased or cancelled prior to [the][a] Premium
Payment Date, any portion of the Premium Amount that has
accrued as of the date of such redemption, repurchase or
cancellation will [not] be paid.]

ZUSAMMENFASSUNG

C.2: Wahrung

[Die Emissionswahrung der Komplexen Produkte lautet auf

[®].][e]
C.5: Ubertragbarkeit der Komplexen Produkte
Die Komplexen Produkte sind frei Ubertragbar.

C.8: Beschreibung der mit den Wertpapieren verbunde-
nen Rechte (einschliesslich der Rangordnung und Be-
schrankungen dieser Rechte)

Finaler Riickzahlungsbetrag

Jedes Komplexe Produkt berechtigt den Inhaber, einen Fina-
len Rickzahlungsbetrag am Finalen Riickzahlungstag zu erhal-
ten, vorausgesetzt, die Komplexen Produkte wurden nicht be-
reits zuvor zurtickgezahlt, zuriickgekauft oder entwertet.

[bei Komplexen Produkten mit Zusatzzahlung:
Zusatzbetrage

Das Komplexe Produkt sieht die Zahlung [eines Zusatzbe-
trags][von Zusatzbetrdgen] in Form einer [Reguldren]
[Recovery-][Memory-][Accrual-]Zusatzzahlung vor. Die Zah-
lung [des Zusatzbetrags][der Zusatzbetrage] ist von der Wert-
entwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] abhangig.]

[bei Komplexen Produkten mit einem oder mehreren
Zinsbetrdgen und Prdmienbetrdgen:
[Zinsbetrag][Zinsbetrage] und
trag][Préamienbetrage]

[Prémienbe-

Das Komplexe Produkt sieht die Zahlung [eines Zinsbe-
trags][von Zinsbetrdgen] und [eines Pramienbetrags][von
Pramienbetragen] vor.

[bei Komplexen Produkten mit Zinsbetrag/ Zinsbetra-
gen: Die Emittentin zahlt [den][einen] Zinsbetrag [am][an je-
dem] Zinszahlungstag an die Inhaber, sofern die Komplexen
Produkte nicht bereits vor dem betreffenden Termin zurlickge-
zahlt, zurlickgekauft oder entwertet wurden. Im Fall einer bzw.
eines vor [dem][einem] Zinszahlungstag erfolgenden Riick-
zahlung, Ruickkaufs oder Entwertung der Komplexen Produkte
gelangen die zum Termin der betreffenden Rickzahlung, des
betreffenden Ruckkaufs bzw. der betreffenden Entwertung
aufgelaufenen Teile des Zinsbetrags [nicht] zur Auszahlung.]

[bei Komplexen Produkten mit Prdmienbetrag/ Prdmi-
enbetrdgen: Die Emittentin zahlt [den][einen] Pramienbetrag
[am][an jedem] Pramienzahlungstag an die Inhaber, sofern
die Komplexen Produkte nicht bereits vor dem betreffenden
Termin zurlickgezahlt, zurlickgekauft oder entwertet wurden.
Im Fall einer bzw. eines vor [dem][einem] Pramienzahlungstag
erfolgenden Rickzahlung, Rickkaufs oder Entwertung der
Komplexen Produkte gelangen die zum Termin der betreffen-
den Rickzahlung, des betreffenden Riickkaufs bzw. der be-
treffenden Entwertung aufgelaufenen Teile des Prédmienbe-
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[Interest Amount] [®]
[Interest Payment Date[s]] [e]
[Premium Amount] [e]
[Premium Payment [e]
Date[s]]

[Reference Rate] [®]

]

[/in case of Complex Products with COS/ feature:
Collateral Secured Instruments (COSI)

Complex Products with COSI feature are collateralized in ac-
cordance with the provisions of the SIX Swiss Exchange
"Framework Agreement for Collateral-Secured Instruments"
(the "Framework Agreement"). Credit Suisse concluded the
Framework Agreement on 5/6 October 2009 and undertakes
to secure the value of securities issued by it and collateralized
pursuant to the Framework Agreement ("CS COSI Securi-
ties") in favor of SIX Swiss Exchange at any time. The rights
of investors in connection with the collateralization of CS COSI
Securities arise from the Framework Agreement. The princi-
ples of collateralization are summarized in an information
sheet issued by SIX Swiss Exchange. This information sheet
is available from the www.six-swiss-exchange.com web-
site. Credit Suisse shall, upon request, provide the Framework
Agreement to investors free of charge in the original German
version or as an English translation. The Framework Agree-
ment may be obtained from the head office of Credit Suisse in
Zurich via telephone at: +41 44 333 21 44 or e-mail: prod-
ucts.structured@credit-suisse.com or facsimile at: +41
44 333 84 03]

Status
[/in case of Complex Products with COS/ feature.

Complex Products with COSI feature constitute direct, uncon-
ditional and unsubordinated obligations of Credit Suisse, are
collateralized in accordance with the terms of the Framework
Agreement and rank at least pari passu with all present and
future unsecured and unsubordinated obligations of Credit
Suisse and without preference among themselves, except for
such preferences as are provided by any mandatory applicable
provision of law.]

[/in case of Complex Products without COSI feature:

Complex Products constitute direct, unconditional, unsecured
and unsubordinated obligations of Credit Suisse and rank pari
passu with all other present and future unsecured and unsub-
ordinated obligations of Credit Suisse and without any prefer-
ence among themselves, except for such preferences as are
provided by any mandatory applicable provision of law. Com-
plex Products are not covered by any compensation or insur-
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trags [nicht] zur Auszahlung.]

[Zinsbetrag] [o]
[Zinszahlungstag[e]] [o]
[Préamienbetrag] [o]
[Préamienzahlungstag[e]] [o]
[Referenzsatz] [o]
1

[bei Komplexen Produkten mit COSI-Merkmal:
Pfandbesicherte Zertifikate (COSI)

Komplexe Produkte mit COSI Merkmal sind nach den Vor-
schriften des «Rahmenvertrages fur Pfandbesicherte Zertifika-
te» der SIX Swiss Exchange (‘Rahmenvertrag") besichert.
Credit Suisse hat den Rahmenvertrag am 5./6. Oktober 2009
abgeschlossen und sich zur Sicherstellung des jeweiligen Wer-
tes der Sicherheiten ("CS COSI Wertpapiere") zu Gunsten
von SIX Swiss Exchange verpflichtet. Die Rechte der Anleger
im Zusammenhang mit der Besicherung der CS COSI Wert-
papiere ergeben sich aus dem Rahmenvertrag. Die Grundzige
der Besicherung sind in einem Informationsblatt der SIX Swiss
Exchange zusammengefasst, welches auf www.six-swiss-
exchange.com verfugbar ist. Der Rahmenvertrag wird den
Anlegern auf Verlangen von der Emittentin kostenlos in deut-
scher Fassung oder in englischer Ubersetzung zur Verfiigung
gestellt. Der Rahmenvertrag kann bezogen werden beim
Hauptsitz der Credit Suisse in Zirich und kann telefonisch o-
der per Fax unter den folgenden Nummern angefordert wer-
den: +41 44 333 21 44 (Telefon), E-Mail pro-
ducts.structured@credit-suisse.com, bzw. +41 44 333
84 03 (Fax).]

Status
[bei Komplexen Produkten mit COSI Merkmal.:

Komplexe Produkte mit COSI Merkmal begriinden direkte,
unbedingte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Credit
Suisse, sind nach Massgabe des Rahmenvertrags besichert
und mit allen gegenwértigen und zukiinftigen nicht besicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Credit Suisse
mindestens gleichrangig sowie untereinander gleichrangig, mit
Ausnahme solcher Verbindlichkeiten, die Uber einen gesetzli-
chen Vorrang verfligen.]

[bei Komplexen Produkten ohne COSI Merkmal:

Komplexe Produkte begriinden direkte, unbedingte, nicht be-
sicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Credit
Suisse, die mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen
nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Credit Suisse sowie untereinander gleichrangig sind, mit Aus-
nahme solcher Verbindlichkeiten, die Uber einen gesetzlichen
Vorrang verflgen. Komplexe Produkte sind nicht durch ein
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ance scheme (such as a bank deposit or protection scheme).]

[in case of Complex Products with an Issuer Call Op-
tion:

Issuer Call Option

Unless previously redeemed, repurchased or cancelled, the
Issuer is entitled to redeem the Complex Products early in
whole, but not in part, on [the][any] Optional Early Redemp-
tion Date at the Optional Early Redemption Price per Complex
Product.

[Optional Early Redemption [e]
Date]
[Optional Early Redemption [e]

Price]

(repeat for each additional Optional Early Redemption Date)]

[in case of Complex Products with Trigger Barrier:

The Complex Products provide for a Trigger Barrier. Upon the
occurrence of a Trigger Event, the Complex Products are re-
deemed early on the [relevant] Trigger Redemption Date at
the [applicable] Trigger Redemption Price. In such case, no
[Payout Amounts][Interest Amounts or Premium Amounts]
that would otherwise have been due after the Trigger Re-
demption Date will be paid. [Investors should be aware that
the Trigger Redemption Price may be higher or lower than the
Final Redemption Amount that would have been paid on the
Final Redemption Date if no Trigger Event had occurred.]
Furthermore, the timing of redemption of the Complex Prod-
uct is uncertain since the occurrence of a Trigger Event is de-
pendent upon the performance of the Underlying[s].]

Extraordinary Events / Additional Adjustment Events

Upon the occurrence of an Extraordinary Event, the Calcula-
tion Agent and the Issuer, acting together, have the right to,
among other things, early redeem the relevant Complex Prod-
ucts in accordance with the procedures set by the Calculation
Agent and the Issuer.

Further, upon determining that an Additional Adjustment
Event has occurred, the Calculation Agent has broad discre-
tion to make certain determinations to account for such event,
including (i) adjusting the calculation of the relevant Level or
Commodity Reference Price, as applicable, or any amount
payable or other benefit to be received under the relevant
Complex Products (which may include substituting another
underlying or underlyings for an Underlying, irrespective of
whether such substitute underlying or underlyings are then
currently used for purposes of the calculation of amounts pay-
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Schadenausgleichs- oder Versicherungssystem (wie bei-
spielsweise ein Einlagensicherungssystem) geschitzt.]

[bei Komplexen Produkten mit Kindigungsrecht der
Emittentin:

Kindigungsrecht der Emittentin

Komplexe Produkte, die nicht bereits zuvor zurlickgezahlt, zu-
rickgekauft oder entwertet wurden, kénnen von der Emitten-
tin insgesamt, aber nicht teilweise an [dem][einem] Rickzah-
lungstag bei Ausibung des Kindigungsrechts zum Rickzah-
lungsbetrag bei Austibung des Kindigungsrechts je Komple-
xes Produkt zurlickgezahlt werden.

[Ruckzahlungstag bei Aus-
Ubung des Kindigungs-
rechts]

[e]

[Rickzahlungsbetrag bei
Auslibung des Kindigungs-
rechts]

[e]

(fur jeden weiteren Riickzahlungstag bei Austibung des Kiindigungs-
rechts wiederholen)]

[bei Komplexen Produkten mit Trigger Barriere:

Die Komplexen Produkte sehen eine Triggerbarriere vor. Nach
Eintritt eines Triggerereignisses werden Komplexe Produkte
am [jeweiligen] Trigger-Ruckzahlungstag zum [massgebli-
chen] Trigger-Rickzahlungspreis vorzeitig zurlickgezahlt. In
diesem Fall werden keine [Zusatzbetrage][Zinsbetrage oder
Pramienbetrage], die ansonsten nach dem Trigger-Ruck-
zahlungstag féllig gewesen wéren, gezahlt. [Anleger sollten
sich bewusst sein, dass der Trigger-Riickzahlungspreis hoher
oder niedriger sein kann als der Finale Rickzahlungsbetrag,
der am Finalen Rickzahlungstag gezahlt worden ware, wenn
kein Triggerereignis eingetreten ware.] Dariber hinaus gilt:
Der Zeitpunkt der Rickzahlung dieser Komplexen Produkte ist
ungewiss, da der Eintritt eines Triggerereignisses von der
Wertentwicklung [des Basiswerts] [der Basiswerte] abhéangig
ist.]

Aussergewohnliche Ereignisse / Weitere Anpassungs-
ereignisse

Bei Eintritt eines Aussergewohnlichen Ereignisses sind die Be-
rechnungsstelle und die Emittentin unter anderem gemeinsam
berechtigt, die betreffenden Komplexen Produkte gemass den
von der Berechnungsstelle und der Emittentin festgelegten
Verfahren vorzeitig zurlickzuzahlen.

Dartber hinaus verfligt die Berechnungsstelle bei Feststellung
des Eintritts eines Weiteren Anpassungsereignisses Uber weite
Ermessensbefugnisse bei der Vornahme bestimmter Festle-
gungen, um einem solchen Ereignis Rechnung zu tragen.
Hierzu gehoren (i) die Anpassung der Berechnung des jeweili-
gen Kurses oder Rohstoffreferenzpreises oder eines etwaigen
auf die jeweiligen Komplexen Produkte zahlbaren Betrags oder
einer sonstigen darauf zu erbringenden Leistung (was auch die
Ersetzung des Basiswerts bzw. der Basiswerte durch einen
oder mehrere andere Basiswerte beinhalten kann, unabhangig
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able or other benefit to be received thereunder), and (i) de-
termining whether the requirements for an early redemption of
the relevant Complex Products are met and determining the
early redemption price for each such Complex Product, which
would be equal to its fair market value. Any such determina-
tions upon the occurrence of an Additional Adjustment Event
may have an adverse effect on the market value of or amount
payable or other benefit to be received under the relevant
Complex Products.

If the Calculation Agent and the Issuer, acting together, exer-
cise the early termination right upon the occurrence of an Ex-
traordinary Event or if the Calculation Agent determines that
the requirements for an early redemption of the Complex
Products upon the occurrence of an Additional Adjustment
Event are met, the early redemption price of the Complex
Products may be considerably lower than the Issue Price (or,
if different, the price the relevant investor paid for such Com-
plex Product) and/or the Final Redemption Amount that would
otherwise have been paid on the Final Redemption Date[, and
no [Payout Amounts][Interest Amounts or Premium Amounts]
that would otherwise have been due after the date of such
early redemption will be paid][, and that only [the time value
of the next scheduled Payout Amount, if any, as of the date
of such early redemption][the portion of the next scheduled
Interest Amount and Premium Amount, if any, accrued as of
the date of such early redemption] shall be paid on such
date].

[Jurisdictional Events

Upon the occurrence of a Jurisdictional Event (which may oc-
cur in any jurisdiction the Issuer determines to be relevant to
the Complex Products), the Calculation Agent may reduce any
amounts to be paid to, or other benefits to be received by,
Holders in order to take into account the adverse effects of
such Jurisdictional Event on the hedging arrangements of the
Issuer.]

Taxation

All payments in respect of Complex Products are subject to
any applicable fiscal or other laws, regulations and directives.

The tax treatment of Complex Products depends on the indi-
vidual tax situation of the relevant investor and may be subject
to change.

A potential investor in Complex Products should consult his or
her legal and tax advisors on the tax implications of buying,
holding and selling the Complex Products taking into account
such investor's particular circumstances.
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davon, ob ein solcher Ersatzbasiswert oder solche Ersatzba-
siswerte zum betreffenden Zeitpunkt gerade fir die Zwecke
der Berechnung der auf das Komplexe Produkt zahlbaren Be-
trdge oder einer sonstigen darauf zu erbringenden Leistung
zugrunde gelegt wird) und (ii) die Feststellung des Vorliegens
der Voraussetzungen einer vorzeitigen Rickzahlung der betref-
fenden Komplexen Produkte und die Feststellung der Hohe
des nach einer vorzeitigen Rickzahlung in Bezug auf jedes
einzelne Komplexe Produkt zahlbaren Betrags, der dem jewei-
ligen fairen Marktwert entsprechen wirde. Jede derartige
Feststellung kann sich nachteilig auf den Marktwert der be-
treffenden Komplexen Produkte oder auf einen auf das Kom-
plexe Produkt zahlbaren Betrag oder eine sonstige darauf zu
erbringende Leistung auswirken.

Uben die Berechnungsstelle und die Emittentin gemeinsam
das Recht auf vorzeitige Riickzahlung nach Eintritt eines Aus-
sergewohnlichen Ereignisses aus oder stellt die Berechnungs-
stelle fest, dass die Voraussetzungen fir eine vorzeitige Riick-
zahlung der Komplexen Produkte nach Eintritt eines Weiteren
Anpassungsereignisses vorliegen, so kann der vorzeitige
Rickzahlungsbetrag deutlich geringer sein als der Emissions-
preis (oder, falls abweichend, der Preis, den der jeweilige An-
leger fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat)
und/oder der Finale Ruckzahlungsbetrag, der ansonsten am
Finalen Rickzahlungstag gezahlt worden wére, [und die [Zu-
satzbetrage][Zinsbetrdge oder Prémienbetrage], die ansons-
ten nach dem Tag der jeweiligen vorzeitigen Riickzahlung fallig
gewesen waren, werden nicht gezahlt][und es wird nur [der
Zeitwert eines etwaigen ndchsten planmassigen Zusatzbetrags
zum Tag der jeweiligen vorzeitigen Ruckzahlung][derjenige Teil
eines etwaigen néchsten planméssigen Zinsbetrags und Pré-
mienbetrags, der zum Tag der jeweiligen vorzeitigen Riickzah-
lung aufgelaufen ist,] an diesem Tag gezahlt].

[Rechtsordnungsbezogene Ereignisse

Die Berechnungsstelle kann bei Eintritt eines Rechtsord-
nungsbezogenen Ereignisses (das in jeder Rechtsordnung ein-
treten kann, die nach Festlegung der Emittentin fur die Kom-
plexen Produkte massgeblich ist), etwaige an die Inhaber
zahlbare Betrage oder sonstige auf diese zu erbringende Leis-
tungen herabsetzen, um den nachteiligen Auswirkungen die-
ses Rechtsordnungsbezogenen Ereignisses auf die Hedging-
Vereinbarungen der Emittentin Rechnung zu tragen.]

Besteuerung

Alle Zahlungen auf Komplexen Produkte unterliegen den gel-
tenden steuerrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestim-
mungen und Richtlinien.

Die steuerliche Behandlung der Komplexen Produkte ist von
der individuellen Steuersituation des jeweiligen Anlegers ab-
hangig und kann Anderungen unterliegen.

Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten sich von ih-
ren Rechts- und Steuerberatern Uber die steuerlichen Folgen
des Erwerbs, Besitzes und Verkaufs der Komplexen Produkte
unter Beriicksichtigung ihrer persénlichen Verhéltnisse beraten
lassen.
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Governing Law and Jurisdiction

Complex Products are governed by Swiss Law. The [non-]
exclusive place of jurisdiction for any legal proceedings arising
under any Complex Product will be Zurich 1, Switzerland.

C.11: Listing / Admission to Trading / Distribution

[None] [Application will be made [to list the Complex Prod-
ucts on the SIX Swiss Exchange Ltd for trading on the plat-
form of SIX Structured Products Exchange Ltd] [and] [to in-
clude the Complex Products to trading on the Open Market
(Freiverkehr) of the Frankfurt Stock Exchange (Bérse Frank-
furt Zertifikate AG platform [, the Premium Segment])] [and]
[to admit the Complex Products to listing on Borsa ltaliana
S.p.A. and to trading on the Electronic Securitised Derivatives
Market (the "SeDeX Market") of Borsa Italiana S.p.A.J[.]1]

C.15: Description of how the value of the investment is
affected by the value of the underlying instrument(s)

[/in case of Tracker Certificates without bear feature.

Tracker Certificates allow investors to benefit from an unlim-
ited participation in any positive performance of the [Underly-
ing][Basket]. Therefore, if the [Underlying][Basket] performs
positively an investment in Tracker Certificates directly reflects
the positive performance of the [Underlying][Basket] and will
result in a higher Final Redemption Amount on the Final Re-
demption Date, which is not capped. Likewise, if the [Under-
lying][Basket] performs negatively, an investment in Tracker
Certificates directly reflects the negative performance of the
[Underlying][Basket] and will result in a lower Final Redemp-
tion Amount on the Final Redemption Date. As a result, the
risk associated with an investment in Tracker Certificates is
comparable with a direct investment in the [Underly-
ing][Basket] and investors may suffer a substantial or total
loss of their investment.

[/in case of redemption scenario 1.A or 1.C applies.: Po-
tential investors should also note that for the calculation of the
Final Redemption Amount the Management/Structuring Fee
will be subtracted from the performance of the [Underly-
ing][Basket] and in such case will lead to a reduced Final Re-
demption Amount.][/n case of Tracker Certificates linked
to a Basket of Underlyings and redemption scenario 2:
Potential investors should also note that for the calculation of
the Final Redemption Amount [certain costs and fees will be
subtracted from [and]][any Remaining Amount will be added
to] the sum of the Selling Price of each Underlying which may
lead to an [increase][or][decrease] of the Final Redemption
Amount.]]
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Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Komplexe Produkte unterliegen Schweizer Recht. [Nicht-]
Ausschliesslicher Gerichtsstand fir Verfahren, die sich aus ei-
nem Komplexen Produkt ergeben, ist Zlrich 1, Schweiz.

C.11: Bérsennotierung / Zulassung zum Handel / Ver-
breitung

[Keine] [[Die Notierung der Komplexen Produkte an der SIX
Swiss Exchange AG zum Handel auf der Plattform der SIX
Structured Products Exchange AG] [und] [die Einbeziehung
der Komplexen Produkte in den Handel im Freiverkehr der
Frankfurter Wertpapierborse (Plattform der Borse Frankfurt
Zertifikate AG[, Premium Segment])] [und] [die Notierung der
Komplexen Produkte an der Borsa ltaliana S.p.A. sowie die
Zulassung zum Handel am Electronic Securitised Derivatives
Market (der "'SeDeX-Markt") der Borsa ltaliana S.p.A.] wird
beantragt.]

C.15: Beschreibung, wie der Wert der Anlage durch den
Wert des Basiswerts/der Basiswerte beeinflusst wird

[bei Tracker-Zertifikaten ohne Bear-Struktur:

Tracker-Zertifikate ermoglichen es den Inhabern, in unbe-
grenztem Umfang an einer positiven Wertentwicklung des
[Basiswerts][Korbs] zu partizipieren. Somit bildet eine Anlage
in Tracker-Zertifikate bei einer positiven Wertentwicklung des
[Basiswerts][Korbs] direkt die positive Wertentwicklung des
[Basiswerts][Korbs] ab und fuhrt zu einem hoheren Finalen
Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag, der nicht
nach oben begrenzt ist. Ebenso bildet eine Anlage in Tracker-
Zertifikate bei einer negativen Wertentwicklung des [Basis-
werts][Korbs] direkt die negative Wertentwicklung des [Ba-
siswerts][Korbs] ab und fuhrt zu einem niedrigeren Finalen
Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag. Folglich ist
das mit einer Anlage in Tracker-Zertifikate verbundene Risiko
mit dem Risiko einer Direktanlage in den [Basiswert][Korb]
vergleichbar, und Anleger konnen einen erheblichen Teil ihres
eingesetzten Kapitals verlieren oder einen Totalverlust erlei-
den.

[falls Riickzahlungsszenario 1.A oder 1.C Anwendung
findet: Potenzielle Anleger sollten ebenfalls zur Kenntnis
nehmen, dass bei der Berechnung des Finalen Rickzahlungs-
betrags die Verwaltungs-/Strukturierungsgebuhr von der Wer-
tentwicklung des [Basiswerts][Korbs] in Abzug gebracht wird
und in diesem Fall zu einem reduzierten Finalen Rickzah-
lungsbetrag fuhren wird.1[Be/ Tracker-Zertifikaten, die an
einen Korb von Basiswerten gekoppelt sind, und Riick-
zahlungsszenario 2: Potenzielle Anleger sollten ebenfalls zur
Kenntnis nehmen, dass bei der Berechnung des Finalen
Rickzahlungsbetrags [bestimmte Kosten und Gebuhren von
der Summe der Verkaufspreise fir jeden Basiswert in Abzug
gebracht werden [und]] [alle Restbetrage auf [diese] [die]
Summe der Verkaufspreise fir jeden Basiswert addiert wer-
den], wodurch sich der Finale Rickzahlungsbetrag [erhd-
hen][oder][reduzieren] kann.]]
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[in case of Tracker Certificates with bear feature:

Tracker Certificates with a bear feature allow investors to
benefit from a limited participation in any negative perfor-
mance of the [Underlying][Basket]. Therefore, if the [Under-
lying][Basket] performs negatively an investment in Tracker
Certificates directly reflects the negative performance of the
[Underlying][Basket] and will result in a higher Final Redemp-
tion Amount on the Final Redemption Date, with a maximum
Final Redemption Amount of 200% of the Denomination.
Likewise, if the [Underlying][Basket] performs positively, an
investment in Tracker Certificates directly reflects the positive
performance of the [Underlying][Basket] and will result in a
lower Final Redemption Amount on the Final Redemption
Date. As a result, the risk associated with an investment in
Tracker Certificates is comparable with a short investment in
the [Underlying][Basket] and investors may suffer a substan-
tial or total loss of their investment.

[in case of Tracker Certificates with inverse structure:

Tracker Certificates with inverse structure [and a bear feature]
allow the Holder thereof to benefit from a[n] [un]limited par-
ticipation in [the][any] [positive][negative] performance of the
[Underlying which specifies the number of units of the ac-
counting currency payable for one unit of the][Underlyings
contained in the Basket, specifying in each case the number
of units of an accounting currency payable for one unit of an]
underlying currency. [The Final Redemption Amount will also
be adjusted for applicable fees and costs.]

[/n case of Tracker Certificates linked to a Basket: Inver-
stors should know that due to the calculation of the Basket
Level in accordance with the Terms and Conditions, any
[positive][negative] performance of the Underlyings contained
in the Basket will generally result in a [lower][higher] Basket
Level while any [negative][positive] performance of the Un-
derlyings will generally result in a [higher][lower] Basket Lev-
el.]

[/in case of redemption scenario 1.A or 1.C applies.: Po-
tential investors should also note that for the calculation of the
Final Redemption Amount the Management/Structuring Fee
will be subtracted from the performance of the [Underly-
ing][Basket] and in such case will lead to a reduced Final Re-
demption Amount.]

An essential feature of Tracker Certificates with inverse struc-
ture [and a bear feature] is the conversion of any participation
in the performance of the Underlying[s contained in the Bas-
ket] measured in the accounting [currency][currencies] of the
[FX Rate][FX Rates contained in the Basket] into the under-
lying [currency][currencies] of such FX Rate[s] at the [rele-
vant] Final Level.

Therefore, if the Underlying[s contained in the Basket] per-
form[s] [positively][negatively] (i.e., if the [Final Level][Final
Basket Level] of the [Underlying][Basket] is [at or]
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[bei Tracker-Zertifikaten mit Bear-Struktur:

Tracker-Zertifikate mit Bear-Struktur ermoglichen es den In-
habern, in begrenztem Umfang an einer negativen Wertent-
wicklung des [Basiswerts][Korbs] zu partizipieren. Somit bildet
eine Anlage in Tracker-Zertifikate bei einer negativen Wert-
entwicklung des [Basiswerts][Korbs] direkt die negative Wert-
entwicklung des [Basiswerts][Korbs] ab und fihrt zu einem
héheren Finalen Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzah-
lungstag, wobei der maximale Rickzahlungsbetrag 200% der
Stlickelung betragt. Ebenso bildet eine Anlage in Tracker-
Zertifikate bei einer positiven Wertentwicklung des [Basis-
werts][Korbs] direkt die positive Wertentwicklung des [Basis-
werts][Korbs] ab und fihrt zu einem niedrigeren Finalen
Rickzahlungsbetrag am Finalen Riickzahlungstag. Folglich ist
das mit einer Anlage in Tracker-Zertifikate verbundene Risiko
mit dem Risiko einer Leerverkaufsposition in dem [Basis-
wert][Korb] vergleichbar, und Anleger kénnen einen erhebli-
chen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder einen To-
talverlust erleiden.

[bei Tracker-Zertifikaten mit inverser Struktur:

Tracker-Zertifikate mit inverser Struktur [und Bear-Struktur]
ermdglichen es ihrem Inhaber, in [un]begrenztem Umfang an
der [positiven][negativen] Wertentwicklung [des Basiswerts in
Form eines Devisenkurses zu partizipieren, der die Anzahl der
Einheiten der Abrechnungswéhrung angibt][mehrerer in einem
Korb enthaltener Basiswerte in Form von Devisenkursen zu
partizipieren, die jeweils die Anzahl der Einheiten einer Ab-
rechnungswahrung angeben], die fir eine Einheit [der][einer]
Basiswahrung zahlbar ist. [Der Finale Rickzahlungsbetrag
wird zudem um anfallende Gebihren und Kosten bereinigt.]

[Bei an einen Korb gekoppelten Tracker-Zertifikaten:
Anleger sollten wissen, dass aufgrund der Berechnung des
Korbkurses in Ubereinstimmung mit den Emissionsbedingun-
gen eine [positive][negative] Wertentwicklung der im Korb
enthaltenen Basiswerte im Allgemeinen zu einem [niedrige-
ren][hoheren] Korbkurs fihren wird, wahrend eine [negati-
ve][positive] Wertentwicklung der Basiswerte im Allgemeinen
zu einem [hoheren][niedrigeren] Korbkurs fihren wird. ]

[falls Riickzahlungsszenario 1.A oder 1.C Anwendung
findet: Potenzielle Anleger sollten ebenfalls zur Kenntnis
nehmen, dass bei der Berechnung des Finalen Rickzahlungs-
betrags die Verwaltungs-/Strukturierungsgebuhr von der Wer-
tentwicklung des [Basiswerts][Korbs] in Abzug gebracht wird
und in diesem Fall zu einem reduzierten Finalen Ruickzah-
lungsbetrag fuhren wird.]

Ein wesentliches Merkmal von Tracker-Zertifikaten mit inver-
ser Struktur [und Bear-Struktur] ist die Umrechnung jeder
Partizipation an der Wertentwicklung [des Basiswerts][der im
Korb enthaltenen Basiswerte], gemessen in [der Abrech-
nungswahrung des Devisenkurses][den Abrechnungswahrun-
gen der im Korb enthaltenen Devisenkurse], in die [Basiswah-
rung dieses Devisenkurses][Basiswahrungen dieser Devisen-
kurse] zum [massgeblichen] Schlusskurs.

Somit bildet eine Anlage in Tracker-Zertifikate mit inverser
Struktur [und Bear-Struktur] bei einer [positiven][negativen]
Wertentwicklung [des Basiswerts][der im Korb enthaltenen
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[above][below] the Initial [Basket] Level), an investment in
Tracker Certificates with inverse structure [and a bear feature]
reflects such performance and will generally result in a higher
Final Redemption Amount on the Final Redemption Date. The
percentage of such increase in the Final Redemption Amount
typically being [lower][higher] than the corresponding per-
centage [gain][loss] of the Underlying[s contained in the
Basket]. The potential increase in the Final Redemption
Amount [not] being capped. [/n case of Tracker Certifi-
cates without a bear feature: The Final Redemption
Amount generally may rise only to an amount of up to (but ex-
cluding) 200% of the Denomination.] Conversely, if the Un-
derlying[s contained in the Basket] perform[s] [negative-
lyl[positively] (i.e., if the [Final Level][Final Basket Level] of
the [Underlying][Basket] is [at or] [below][above] the Initial
[Basket] Level), such performance will result in a lower Final
Redemption Amount on the Final Redemption Date. The per-
centage of such reduction in the Final Redemption Amount
typically being [higher][lower] than the corresponding per-
centage [loss][gain] of the Underlying[s contained in the
Basket]. [/n case of Tracker Certificates without a bear
feature: A total loss of the investment is generally suffered
after a 50% decrease (as measured on the Final Fixing Date)
in the value of the Underlying[s contained in the Basket].] As
a result, investors should be prepared to suffer a substantial
or total loss of their investment.]

[in case of Outperformance Certificates without bear
feature:

Outperformance Certificates allow investors to benefit from an
unlimited participation, with leverage, in any positive perfor-
mance of the [Underlying][Worst-Performing  Underly-
ing][Basket], this means that an investor’s potential return on
an Outperformance Certificate is not capped.

Holders of Outperformance Certificates participate above av-
erage in any increase in the value of the [Underlying][Worst-
Performing Underlying] [Basket] due to the Participation. The
Participation is a multiplier, which is applied in calculating the
Final Redemption Amount, if the [Underlying[s]][Basket]
[have][has] performed positively (i.e., if the [Final Level][Final
Basket Level] of [the][each] [Underlying][Basket] is [at or]
above [the][its][Initial Level][Initial Basket Level]). In such
case, an investment in Outperformance Certificates will out-
perform a comparable direct investment in the [Underly-
ing][Worst-Performing Underlying] [Basket].

Alternatively, if the [Final Level][Final Basket Level] of
[the][at least one] [Underlying][Basket] is [at or] below
[the][its][Initial Level][Initial Basket Level] Outperformance
Certificates will also reflect such negative performance of the
[Underlying][Worst-Performing  Underlying] [Basket] which
will result in a reduced Final Redemption Amount. In such
case, [in case of Complex Products with cash settle-
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Basiswerte], das heisst, wenn der [Schlusskurs][Finale Korb-
kurs] des [Basiswerts][Korbes] [Uber][unter] [dem][seinem]
[Anfangskurs][Anfanglichen Korbkurs] liegt [oder diesem
entspricht], diese Wertentwicklung ab und fihrt zu einem
héheren Finalen Ruckzahlungsbetrag am Finalen Rickzah-
lungstag. Eine solche prozentuale Erhéhung des Finalen
Ruickzahlungsbetrags ist in der Regel [geringer][hdher] als der
entsprechende prozentuale [Geweinn][Verlust] [des Basis-
werts][der im Korb enthaltenen Basiswerte]. Die potenzielle
Erhdhung des Finalen Rickzahlungsbetrags ist [nicht] nach
oben begrenzt. [bei Tracker-Zertifikaten ohne Bear-
Struktur: Der Finale Ruckzahlungsbetrag kann im Allgemei-
nen maximal auf einen Betrag in Héhe von 200% der Stticke-
lung (jedoch ausschliesslich dieses Betrags) steigen.] Umge-
kehrt gilt: Wenn sich der Wert [des Basiswerts][der im Korb
enthaltenen Basiswerte] [negativ][positiv] entwickelt, das
heisst, wenn der [Schlusskurs][Finale Korbkurs] des [Basis-
werts][Korbes] [unter] [Uber] [dem][seinem] [Anfangs-
kurs][Anfanglichen Korbkurs] liegt [oder diesem entspricht],
fuhrt diese Entwicklung zu einem geringeren Finalen Riickzah-
lungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag. Die prozentuale Re-
duzierung des Finalen Riickzahlungsbetrags ist in der Regel
[hoher][geringer] als der entsprechende prozentuale [Ver-
lust][Gewinn] [des Basiswerts][der im Korb enthaltenen Ba-
siswerte]. [bel Tracker-Zertifikaten ohne Bear-Struktur:
Im Allgemeinen erleiden Anleger bei einer Wertminderung
[des Basiswerts][der im Korb enthaltenen Basiswerte] von
50% (gemessen am Finalen Festlegungstag) einen Totalver-
lust ihrer Anlage. Anleger sollten daher darauf vorbereitet sein,
den Verlust eines erheblichen Teils ihres eingesetzten Kapitals
oder sogar einen Totalverlust zu erleiden.]

[bel Outperformance-Zertifikaten ohne Bear-Struktur:

Outperformance-Zertifikate ermdglichen es den Inhabern, in
unbegrenztem Umfang an einer positiven Wertentwicklung des
[Basiswerts [mit der Schlechtesten Wertentwicklung]][Korbs]
mit Hebelwirkung zu partizipieren, d.h. die potenzielle Rendite
auf eine Anlage in Outperformance-Zertifikate ist nach oben
nicht begrenzt.

Aufgrund der Partizipation partizipieren Anleger in Outperfor-
mance-Zertifikate Uberdurchschnittlich an jeder Wertsteige-
rung des [Basiswerts [mit der Schlechtesten Wertentwick-
lung]][Korbs]. Die Partizipation ist ein Multiplikator, der bei der
Berechnung des Finalen Rickzahlungsbetrags angewendet
wird, wenn sich der Wert [des Basiswerts][der Basiswer-
te][des Korbs] positiv entwickelt hat, d.h. wenn der [Schluss-
kurs][Finale Korbkurs] [des][jedes] [Basiswerts][Korbs] Uber
[dem][seinem][Anfangskurs][Anfanglichen Korbkurs] liegt [o-
der diesem entspricht]. In diesem Fall weist eine Anlage in
Outperformance-Zertifikate eine bessere Wertentwicklung auf
als eine vergleichbare Direktanlage in den [Basiswert [mit der
Schlechtesten Wertentwicklung]][Korb].

Falls  dagegen der  [Schlusskurs][Finale  Korbkurs]
[des][mindestens eines] [Basiswerts][Korbs] unter
[dem][seinem][Anfangskurs][Anfanglichen Korbkurs] liegt [o-
der diesem entspricht], bilden Outperformance-Zertifikate
auch diese negative Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der
Schlechtesten Wertentwicklung]][Korbs] ab, welche zu einer
Reduzierung des Finalen Rickzahlungsbetrags fuhrt. In die-
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ment only and with negative participation = 100%: in-
vestors will participate fully (but without leverage) in a negative
performance of the [Underlying][Worst-Performing Underly-
ing] [Basket].][in case of Complex Products with cash
settlement only and with negative participation smaller
than 100%. due to the application of the Loss Participation,
the participation of investors in the negative performance of
the [Underlying][Worst-Performing Underlying][Basket] is re-
duced and investors will participate below average in a nega-
tive performance of the [Underlying][Worst-Performing Un-
derlying] [Basket].][/n case of Outperformance Certifi-
cates with physical settlement: the Outperformance Certif-
icates will be redeemed on the Final Redemption Date by de-
livery of [a number of [Worst-Performing] Underlyings speci-
fied in the Ratio [of the Worst-Performing Underlying].] [the
Conversion Amount [with respect to the Worst-Performing
Underlying]. The Conversion Amount corresponds to 100% of
the Denomination converted into the Conversion Currency [of
the Worst-Performing Underlying] at the Conversion Rate [of
the Worst-Performing Underlying].]] The risk associated with
an investment in Outperformance Certificates is therefore
comparable to the risk associated with a direct investment in
the [Underlying][Worst-Performing Underlying][Basket].

On the Final Redemption Date an Outperformance Certificate
is redeemed [/nn case of Complex Products with cash set-
tlement: by payment of a Final Redemption Amount which
will depend][/n case of Complex Products with physical
delivery: either by payment of the Final Redemption Amount
or by delivery of [a number of [/n case of Complex Prod-
ucts with multiple underlyings. Worst-Performing] Under-
lyings specified in the Ratio [/n case of Complex Products
with multiple underlyings. of the Worst-Performing Under-
lying]][the Conversion Amount [with respect to the Worst-
Performing Underlying]], depending] on the performance of
the Underlying[s]. In case of a negative performance of the
Underlying[s], investors may suffer a substantial [/n case of
Complex Products without Loss Participation:, or total]
loss of their investment.]

[in case of Outperformance Certificates with bear fea-
ture:

Outperformance Certificates with a bear feature allow inves-
tors to benefit from a limited participation, with leverage, in
any negative performance of the [Underlying] [Best-
Performing Underlying][Basket] resulting in an increase in the
Final Redemption Amount. An investor's potential return on an
Outperformance Certificate with a bear feature is limited to
the positive difference between (i) the Final Redemption
Amount payable when the value of the [Underlying][Best-
Performing Underlying][Basket] has dropped to zero and (i)
the Issue Price (or, if different, the price for which such inves-
tor purchased such Outperformance Certificate).
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sem Fall [bei Komplexen Produkten, die ausschliesslich
eine Barabwicklung vorsehen und mit negativer Partizi-
pation = 100 %: partizipieren Anleger in vollem Umfang (aber
ohne Hebelwirkung) an einer negativen Wertentwicklung des
[Basiswerts ~ [mit  der  Schlechtesten  Wertentwick-
lung]l[Korbs].1[be/  Komplexen Produkten, die aus-
schiiesslich eine Barabwicklung vorsehen und mit nega-
tiver Partizipation von weniger als 100%. ist die Partizipa-
tion an der negativen Wertentwicklung des [Basiswerts [mit
der Schlechtesten Wertentwicklung]][Korbs] aufgrund der
Anwendung der Verlust-Partizipation reduziert und Anleger
partizipieren unterdurchschnittlich an einer negativen Wertent-
wicklung des [Basiswerts [mit der Schlechtesten Wertent-
wicklung]][Korbs].1[be/ Outperformance-Zertifikaten mit
physischer Abwicklung. erfolgt die Rickzahlung der Outper-
formance-Zertifikate am Finalen Ruckzahlungstag durch Liefe-
rung [einer Anzahl von Basiswerten [mit der Schlechtesten
Wertentwicklung], die in dem Bezugsverhéltnis [des Basis-
werts mit der Schlechtesten Wertentwicklung] angegeben ist.]
[des Umwandlungsbetrags [in Bezug auf den Basiswert mit
der Schlechtesten Wertentwicklung]. Der Umwandlungsbetrag
entspricht 100% der Stiickelung, umgerechnet in die Um-
wandlungswahrung [des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung] zum Umwandlungssatz [des Basiswerts mit
der Schlechtesten Wertentwicklung].]] Folglich ist das mit ei-
ner Anlage in Outperformance-Zertifikate verbundene Risiko
mit dem Risiko einer Direktanlage in den [Basiswert [mit der
Schlechtesten Wertentwicklung]][Korb] vergleichbar.

Am Finalen Rickzahlungstag erfolgt die Riickzahlung der Out-
performance-Zertifikate [bei Komplexen Produkten mit
Barabwicklung: durch Zahlung eines Finalen Riickzahlungs-
betrags in Abhangigkeit von][bel Komplexen Produkten mit
physischer Abwicklung: entweder durch Zahlung des Fina-
len Rickzahlungsbetrags oder durch Lieferung [einer in dem
Bezugsverhdltnis [bei Komplexen Produkten mit mehre-
ren Basiswerten: des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung] angegebenen Anzahl von Basiswerten [ber
Komplexen Produkten mit mehreren Basiswerten: mit
der Schlechtesten Wertentwicklung]][des Umwandlungsbe-
trags [in Bezug auf den Basiswert mit der Schlechtesten Wer-
tentwicklung]] in Abhangigkeit von] der Wertentwicklung [des
Basiswerts][der Basiswerte]. Im Falle einer negativen Wert-
entwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] konnen Anleger
einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren
[bei Komplexen Produkten ohne Verlust-Partizipation:
oder einen Totalverlusterleiden].]

[bei Outperformance Zertifikaten mit Bear-Struktur:

Outperformance-Zertifikate mit Bear-Struktur ermdglichen es
den Inhabern, in begrenztem Umfang an einer negativen Wer-
tentwicklung des [Basiswerts [mit der Besten Wertentwick-
lung]][Korbs] zu partizipieren, die zu einem hoheren Finalen
Ruckzahlungsbetrag fuhrt. Bei Outperformance-Zertifikaten
mit Bear-Struktur ist die potenzielle Rendite, die Anleger erzie-
len kénnen, auf die positive Differenz zwischen (i) dem Finalen
Rickzahlungsbetrag, der sich ergibt, wenn der Wert des [Ba-
siswerts [mit der Besten Wertentwicklung]][Korbs] auf null
gefallen ist, und (ii) dem Emissionspreis (oder, falls abwei-
chend, dem Preis, zu dem der jeweilige Anleger das Outper-
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Holders of Outperformance Certificates with a bear feature
participate above average in any decrease in the value of the
[Underlying] [Best-Performing Underlying][Basket] due to the
Participation. The Participation is a multiplier, which is applied
in calculating the Final Redemption Amount, if the [Underly-
ing[s]][Basket] [have][has] performed negatively (i.e., if the
[Final Level][Final Basket Level] of [the][each] [Underly-
ing][Basket] is [at or] below [the][its][Initial Level][Initial
Basket Level]). In such case, an investment in Outperfor-
mance Certificates with a bear feature will outperform a com-
parable short investment in the [Underlying][Best-Performing
Underlying][Basket].

Alternatively, if the [Final Level][Final Basket Level] of
[the][at least one] [Underlying][Basket] is [at or] above
[the][its][Initial Level][Initial Basket Level] Outperformance
Certificates will also directly reflect such positive performance
of the [Underlying][Best-Performing Underlying][Basket]
(without leverage) which will result in a reduced Final Re-
demption Amount. The risk associated with an investment in
Outperformance Certificates with a bear feature is therefore
comparable to the risk associated with a short investment in
the [Underlying][Best-Performing Underlying][Basket].

On the Final Redemption Date an Outperformance Certificate
with a bear feature is redeemed by payment of a Final Re-
demption Amount which will depend on the performance of
the Underlying[s]. In case of a positive performance of the
Underlying[s] investors may suffer a substantial or total loss of
their investment.]

[in case of Outperformance Certificates without bear
feature and with Cap:

Outperformance Certificates with Cap allow investors to bene-
fit from a limited participation, with leverage, in any positive
performance of the [Underlying][Worst-Performing Underly-
ing][Basket] up to the Cap.

The potential return on the Complex Products is capped,
which means that holders will not participate in any positive
performance of the [Underlying][Worst-Performing Underly-
ing][Basket] that exceeds the Cap. However, holders of Out-
performance Certificates with Cap participate above average
in any increase in the value of the [Underlying][Worst-
Performing Underlying][Basket] up to the Cap due to the
Participation. The Participation is a multiplier, which is applied
in calculating the Final Redemption Amount, if the [Underly-
ing[s]][Basket] [has][have] performed positively (i.e., if the
[Final Level][Final Basket Level] of [the][each] [Underly-
ing][Basket] is [at or] above [the][its][Initial Level][Initial
Basket Level]). In such case, an investment in Outperfor-
mance Certificates with Cap will outperform a comparable di-
rect investment in the [Underlying][Worst-Performing Under-
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formance-Zertifikat erworben hat) begrenzt.

Aufgrund der Partizipation partizipieren Anleger in Outperfor-
mance-Zertifikate mit Bear-Struktur Uberdurchschnittlich an
jeder Wertminderung des [Basiswerts [mit der Besten Wert-
entwicklung]][Korbs]. Die Partizipation ist ein Multiplikator, der
bei der Berechnung des Finalen Rickzahlungsbetrags ange-
wendet wird, wenn sich der Wert [des Basiswerts][der Basis-
werte][des Korbs] negativ entwickelt hat, d.h. wenn der
[Schiusskurs][Finale ~ Korbkurs]  [des][jedes]  [Basis-
werts][Korbs] unter
[dem][seinem][Anfangskurs][Anfanglichen Korbkurs] liegt [o-
der diesem entspricht]. In diesem Fall weist eine Anlage in
Outperformance-Zertifikate mit Bear-Struktur eine bessere
Wertentwicklung auf als eine vergleichbare Leerverkaufsposi-
tion in dem [Basiswert [mit der Besten Wertentwick-
lung]][Korb].

Falls  dagegen der  [Schlusskurs][Finale  Korbkurs]
[des][mindestens eines] [Basiswerts][Korbs] Uber
[dem][seinem][Anfangskurs][Anfanglichen Korbkurs] liegt [o-
der diesem entspricht], bilden Outperformance-Zertifikate
auch diese positive Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der
Besten Wertentwicklung]][Korbs] (ohne Hebelwirkung) ab,
welche zu einer Reduzierung des Finalen Riickzahlungsbetrags
fuhrt. Folglich ist das mit einer Anlage in Outperformance-
Zertifikate mit Bear-Struktur verbundene Risiko mit dem Risiko
einer Leerverkaufsposition in dem [Basiswert [mit der Besten
Wertentwicklung]][Korb] vergleichbar.

Am Finalen Rickzahlungstag erfolgt die Riickzahlung der Out-
performance-Zertifikate mit Bear-Struktur durch Zahlung ei-
nes Finalen Rickzahlungsbetrags in Abhangigkeit von der
Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte]. Im Falle
einer positiven Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basis-
werte] konnen Anleger einen erheblichen Teil ihres eingesetz-
ten Kapitals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.]

[bei Outperformance-Zertifikaten ohne Bear-Struktur
mit Cap:

Outperformance-Zertifikate mit Cap erméglichen es den Inha-
bern, in begrenztem Umfang an einer positiven Wertentwick-
lung des [Basiswerts [mit der Schlechtesten Wertentwick-
lung]][Korbs] mit Hebelwirkung bis zur Obergrenze (Cap) zu
partizipieren.

Die potenzielle Rendite auf die Komplexen Produkte ist nach
oben begrenzt, d.h. die Inhaber partizipieren nicht an einer po-
sitiven Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Schlechtes-
ten Wertentwicklung]][Korbs] Uber die Obergrenze hinaus.
Die Inhaber von Outperformance-Zertifikaten mit Cap partizi-
pieren jedoch aufgrund der Partizipation tberdurchschnittlich
an jeder Wertsteigerung bei dem [Basiswert [mit der Schlech-
testen Wertentwicklung]][Korb], bis die Obergrenze erreicht
ist. Die Partizipation ist ein Multiplikator, der bei der Berech-
nung des Finalen Rickzahlungsbetrags angewendet wird,
wenn sich der Wert [des Basiswerts][der Basiswerte][des
Korbs] positiv entwickelt hat, d.h. wenn der [Schluss-
kurs][Finale Korbkurs] [des][jedes] [Basiswerts][Korbs] Uber
[dem][seinem][Anfangskurs][Anfanglichen Korbkurs] liegt [o-
der diesem entspricht]. In diesem Fall weist eine Anlage in
Outperformance-Zertifikate mit Cap eine bessere Wertent-
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lying][Basket] up to the Cap.

Alternatively, if the [Final Level][Final Basket Level] of
[the][at least one] [Underlying][Basket] is [at or] below
[the][its][Initial Level][Initial Basket Level] Outperformance
Certificates with Cap will also directly reflect such negative
performance of the [Underlying][Worst-Performing Underly-
ing][Basket] (without leverage) which will result in a reduced
Final Redemption Amount. The risk associated with an in-
vestment in Outperformance Certificates with Cap is therefore
comparable to the risk associated with a direct investment in
the [Underlying][Worst-Performing Underlying][Basket].

On the Final Redemption Date an Outperformance Certificate
with Cap is redeemed [in case of Outperformance Certifi-
cates with Cap with cash settlement: by payment of a Fi-
nal Redemption Amount which will depend on the perfor-
mance of the Underlying[s].][/n case of Outperformance
Certificates with Cap with physical settlement. , depend-
ing on the performance of the Underlying[s], either by pay-
ment of the Final Redemption Amount or by delivery of [a
number of [in case of Complex Products with multiple
underlyings. Worst-Performing] Underlyings specified in the
Ratio [/n case of Complex Products with multiple under-
lyings. of the Worst-Performing Underlying].][the Conversion
Amount [with respect to the Worst-Performing Underlying].
The Conversion Amount corresponds to 100% of the Denom-
ination converted into the Conversion Currency [of the Worst-
Performing Underlying] at the Conversion Rate [of the Worst-
Performing Underlying].]] In case of a positive performance,
due to the Cap, investors will not participate in a positive per-
formance of the Underlying[s] exceeding the Cap. In case of
a negative performance of the Underlying[s], investors may
suffer a substantial or total loss of their investment.]

[/in case of Outperformance Certificates with Cap Price:

Outperformance Certificates with Cap Price allow investors to
benefit from a limited participation, with leverage, in any posi-
tive performance of the Underlying up to the Cap Price.

The potential return on the Complex Products is capped,
which means that holders will not participate in any positive
performance of the Underlying that exceeds the Cap Price.
However, holders of Outperformance Certificates with Cap
Price participate above average in any increase in the value of
the Underlying up to the Cap Price due to the Participation.
The Participation is a multiplier, which is applied in calculating
the Final Redemption Amount, if the Underlying has per-
formed positively (i.e., if the Final Level of the Underlying is
[at or] above the Initial Level).
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wicklung auf als eine vergleichbare Direktanlage in den [Ba-
siswert [mit der Schlechtesten Wertentwicklung]][Korb], bis
die Obergrenze erreicht ist.

Falls  dagegen der  [Schlusskurs][Finale  Korbkurs]
[des][mindestens eines] [Basiswerts][Korbs] unter
[dem][seinem][Anfangskurs][Anfanglichen Korbkurs] liegt [o-
der diesem entspricht], bilden Outperformance-Zertifikate mit
Cap auch diese negative Wertentwicklung des [Basiswerts
[mit der Schlechtesten Wertentwicklung]][Korbs] (ohne He-
belwirkung) direkt ab, welche zu einer Reduzierung des Fina-
len Riickzahlungsbetrags fiihrt. Folglich ist das mit einer Anla-
ge in Outperformance-Zertifikate mit Cap verbundene Risiko
mit dem Risiko einer Direktanlage in den [Basiswert [mit der
Schlechtesten Wertentwicklung]][Korb] vergleichbar.

Am Finalen Rickzahlungstag erfolgt die Riickzahlung der Out-
performance-Zertifikate mit Cap [be/ Outperformance-
Zertifikaten mit Cap mit Barabwicklung: durch Zahlung
eines Finalen Rickzahlungsbetrags in Abhangigkeit von der
Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte].][be/
Outperformance-Zertifikaten mit Cap mit physischer
Abwicklung: in Abhangigkeit von der Wertentwicklung [des
Basiswerts][der Basiswerte] entweder durch Zahlung des Fi-
nalen Rickzahlungsbetrags oder durch Lieferung [einer in
dem Bezugsverhéltnis [be/ Komplexen Produkten mit
mehreren Basiswerten: des Basiswerts mit der Schlechtes-
ten Wertentwicklung] angegebenen Anzahl von Basiswerten
[bei Komplexen Produkten mit mehreren Basiswerten.
mit der Schlechtesten Wertentwicklung].] [des Umwand-
lungsbetrags [in Bezug auf den Basiswert mit der Schlechtes-
ten Wertentwicklung]. Der Umwandlungsbetrag entspricht
100% der Stickelung, umgerechnet in die Umwandlungswah-
rung [des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung]
zum Umwandlungssatz [des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung].]] Infolge der Obergrenze (Cap) partizipieren
die Anleger im Falle einer positiven Wertentwicklung [des Ba-
siswerts][der Basiswerte] nicht an einer positiven Wertent-
wicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] tber die Ober-
grenze hinaus. Im Falle einer negativen Wertentwicklung [des
Basiswerts][der Basiswerte] konnen Anleger einen erhebli-
chen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder einen To-
talverlust erleiden.]

[bei Outperformance-Zertifikaten mit Preisobergrenze
(Cap Price):

Outperformance-Zertifikate mit Preisobergrenze (Cap Price)
erméglichen es den Inhabern, in begrenztem Umfang an einer
positiven Wertentwicklung des Basiswerts bis zur Preisober-
grenze zu partizipieren.

Die potenzielle Rendite auf die Komplexen Produkte ist nach
oben begrenzt, d.h. die Inhaber partizipieren nicht an einer po-
sitiven Wertentwicklung des Basiswerts Uber die Preisober-
grenze hinaus. Die Inhaber von Outperformance-Zertifikaten
mit Preisobergrenze (Cap Price) partizipieren jedoch aufgrund
der Partizipation Uberdurchschnittlich an jeder Wertsteigerung
bei dem Basiswert, bis die Preisobergrenze erreicht ist. Die
Partizipation ist ein Multiplikator, der bei der Berechnung des
Finalen Rlckzahlungsbetrags angewendet wird, wenn sich der
Wert des Basiswerts positiv entwickelt hat, d.h. wenn der
Schlusskurs des Basiswerts Uber dem Anfangskurs liegt [o-
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If the Final Level of the Underlying is above the Cap Price, the
Complex Product will be redeemed by payment of a cash
amount which reflects the positive performance of the Under-
lying up to the Cap Price. If, however, the Final Level of the
Underlying is [at or] above the Initial Level but [at or] below
the Cap Price, the Complex Product will be redeemed by (i)
delivery of the number of Underlyings specified in the Ratio
and (i) a cash payment reflecting the positive performance of
the Underlying above the Initial Level. In both cases an in-
vestment in Outperformance Certificates with Cap Price will
outperform a comparable direct investment in the Underlying.

Alternatively, if the Final Level of the Underlying is [at or] be-
low the Initial Level, the Complex Product will be redeemed by
delivery of the number of Underlyings specified in the Ratio. In
such case, investors may suffer a substantial or total loss of
their investment.]

[/in case of Outperformance Certificates with a bear fea-
ture and with Cap:

Outperformance Certificates with a bear feature and with Cap
allow investors to benefit from a limited participation, with lev-
erage, in any negative performance of the [Underlying][Best-
Performing Underlying][Basket] up to the Cap resulting in an
increase of the Final Redemption Amount.

The potential return on the Complex Products is capped,
which means that holders will not participate in any negative
performance of the [Underlying][Best-Performing Underly-
ing][Basket] that exceeds the Cap. However, holders of Out-
performance Certificates with a bear feature with Cap partici-
pate above average in any decrease in the value of the [Un-
derlying][Best-Performing Underlying][Basket] up to the Cap
due to the Participation. The Participation is a multiplier, which
is applied in calculating the Final Redemption Amount, if the
[Underlying[s]][Basket] [has][have] performed negatively
(i.e., if the [Final Level][Final Basket Level] of [the][each]
[Underlying][Basket] is [at or] below [the][its][Initial Lev-
el][Initial Basket Level]). In such case, an investment in Out-
performance Certificates with a bear feature with Cap will
outperform a comparable short investment in the [Underly-
ing][Best-Performing Underlying][Basket] up to the Cap.

Alternatively, if the [Final Level][Final Basket Level] of
[the][at least one] [Underlying][Basket] is [at or] above
[the][its][Initial Level][Initial Basket Level] Outperformance
Certificates with a bear feature with Cap will also directly re-
flect such positive performance of the [Underlying][Best-
Performing Underlying][Basket] (without leverage) which will
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der diesem entspricht].

Falls der Schlusskurs des Basiswerts Uber der Preisobergren-
ze (Cap Price) liegt, erfolgt die Rickzahlung des Komplexen
Produkts durch Zahlung eines Geldbetrags, der die positive
Wertentwicklung des Basiswerts maximal in Hohe der Preis-
obergrenze abbildet. Falls jedoch der Schlusskurs des Basis-
werts Uber dem Anfangskurs liegt [oder diesem entspricht],
aber unter der Preisobergrenze (Cap Price) liegt [oder dieser
entspricht], erfolgt die Rickzahlung des Komplexen Produkts
durch (i) Lieferung der in dem Bezugsverhéltnis angegebenen
Anzahl von Basiswerten und (i) Zahlung eines Geldbetrags,
der die positive Wertentwicklung des Basiswerts oberhalb des
Anfangskurses abbildet. In beiden Féllen weist eine Anlage in
Outperformance-Zertifikate mit Preisobergrenze (Cap Price)
eine bessere Wertentwicklung auf als eine vergleichbare Di-
rektanlage in den Basiswert.

Falls dagegen der Schlusskurs des Basiswerts unter dem An-
fangskurs liegt [oder diesem entspricht], erfolgt die Riickzah-
lung des Komplexen Produkts durch Lieferung des Komplexen
Produkts durch Lieferung der im Bezugsverhéltnis angegebe-
nen Anzahl von Basiswerten. In diesem Fall kdnnen Anleger
einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren o-
der einen Totalverlust erleiden.]

[bei Outperformance-Zertifikaten mit Bear-Struktur mit
Cap

Outperformance-Zertifikate mit Bear-Struktur mit Cap ermég-
lichen es den Inhabern, in begrenztem Umfang an einer nega-
tiven Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Besten Wert-
entwicklung]][Korbs] mit Hebelwirkung bis zur Obergrenze
(Cap) zu partizipieren, die zu einem héheren Finalen Riickzah-
lungsbetrag fihrt.

Die potenzielle Rendite auf die Komplexen Produkte ist nach
oben begrenzt, d.h. die Inhaber partizipieren nicht an einer ne-
gativen Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Schlechtes-
ten Wertentwicklung]][Korbs] Uber die Obergrenze hinaus.
Die Inhaber von Outperformance-Zertifikaten mit Bear-
Struktur mit Cap partizipieren jedoch aufgrund der Partizipation
Uberdurchschnittlich an jeder Wertminderung bei dem [Basis-
wert [mit der Besten Wertentwicklung]][Korb], bis die Ober-
grenze erreicht ist. Die Partizipation ist ein Multiplikator, der
bei der Berechnung des Finalen Rickzahlungsbetrags ange-
wendet wird, wenn sich der Wert [des Basiswerts][der Basis-
werte][des Korbs] negativ entwickelt hat, d.h. wenn der
[Schlusskurs][Finale ~ Korbkurs]  [des][jedes] [Basis-
werts][Korbs] unter
[dem][seinem][Anfangskurs][Anfanglichen Korbkurs] liegt [o-
der diesem entspricht]. In diesem Fall weist eine Anlage in
Outperformance-Zertifikate mit Bear-Struktur mit Cap eine
bessere Wertentwicklung auf als eine vergleichbare Direktan-
lage in den [Basiswert [mit der Besten Wertentwick-
lung]][Korb], bis die Obergrenze erreicht ist.

Falls  dagegen der  [Schlusskurs][Finale  Korbkurs]
[des][mindestens eines] [Basiswerts][Korbs] Uber
[dem][seinem][Anfangskurs][Anfanglichen Korbkurs] liegt [o-
der diesem entspricht], bilden Outperformance-Zertifikate mit
Bear-Struktur mit Cap auch diese positive Wertentwicklung
des [Basiswerts [mit der Besten Wertentwicklung]][Korbs]
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result in a reduced Final Redemption Amount. The risk asso-
ciated with an investment in Outperformance Certificates with
Cap is therefore comparable to the risk associated with a
short investment in the [Underlying][Best-Performing Under-
lying][Basket].

On the Final Redemption Date an Outperformance Certificate
with a bear feature with Cap is redeemed by payment of a Fi-
nal Redemption Amount which will depend on the perfor-
mance of the Underlying[s]. In case of a negative perfor-
mance, due to the Cap, investors will not participate in a neg-
ative performance of the Underlying[s] exceeding the Cap. In
case of a positive performance of the Underlying[s], investors
may suffer a substantial or total loss of their investment.]

[in case of Outperformance Certificates with inverse
structure with or without Cap.

Outperformance Certificates with inverse structure allow the
Holder thereof to benefit from a limited participation in the
positive performance of the Underlying[s] resulting in an in-
crease in the Final Redemption Amount [in case of Outper-
formance Certificates with inverse structure and a Cap:
up to an amount specified in the applicable Terms and Condi-
tions]. Outperformance Certificates with inverse structure are
linked to [an][multiple] Underlying[s] [[with][without] a Bas-
ket feature, each] in the form of [an] FX Rate[s] [which
specifies][specifying] the number of units of [the][an] ac-
counting currency payable for one unit of [the][an] underlying
currency.

[in the case of Outperformance Certificates linked to a
Basket: Investors should be aware that due to the calculation
of the Basket Level in accordance with the applicable Terms
and Conditions, the positive performance of the Underlyings
contained in the Basket will generally result in a lower Basket
Level, while any negative performance of the Underlyings will
generally result in a higher Basket Level.]

An essential feature of Outperformance Certificates with in-
verse structure is the conversion of any participation in the
performance of the Underlying[s][contained in the Basket]
measured in the accounting [currency][currencies] of the [FX
Rate][FX Rates[contained in the Basket]] into the underlying
[currency][currencies] of such FX Rate[s] at the [relevant]
Final Level.

Therefore, if the value of the [Underlying[s][contained in the
Basket]][Worst-Performing  Underlying] ~increase[s] only
slightly (i.e., if the [Final Level][Final Basket Level] of the
[[Worst-Performing]  Underlying][Basket] [increases only
slightly above][falls only slightly below] [the][its] Initial [Bas-
ket] Level), Holders may participate above average in such
performance due to the Participation. The Participation is a
multiplier which is applied in calculating the Final Redemption
Amount, if the [Underlying[s][contained in the Bas-
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(ohne Hebelwirkung) direkt ab, welche zu einer Reduzierung
des Finalen Rickzahlungsbetrags fihrt. Folglich ist das mit ei-
ner Anlage in Outperformance-Zertifikate mit Cap verbundene
Risiko mit dem Risiko einer Leerverkaufsposition in dem [Ba-
siswert [mit der Besten Wertentwicklung]][Korb] vergleichbar.

Am Finalen Rickzahlungstag erfolgt die Riickzahlung der Out-
performance-Zertifikate mit Bear-Struktur mit Cap durch Zah-
lung eines Finalen Rickzahlungsbetrags in Abhédngigkeit von
der Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte]. Infol-
ge der Obergrenze (Cap) partizipieren die Anleger im Falle ei-
ner negativen Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basis-
werte] nicht an einer positiven Wertentwicklung [des Basis-
werts][der Basiswerte] Uber die Obergrenze hinaus. Im Falle
einer positiven Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basis-
werte] kénnen Anleger einen erheblichen Teil ihres eingesetz-
ten Kapitals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.]

[bei Outperformance-Zertifikaten mit inverser Struktur
mit oder ohne Cap:

Outperformance-Zertifikate mit inverser Struktur erméglichen
es ihrem Inhaber, in begrenztem Umfang an der positiven
Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] zu partizi-
pieren, die zu einem hoheren Finalen Rickzahlungsbetrag[be/
Outperformance-Zertifikate mit inverser Struktur mit
Cap: bis zu einem in den anwendbaren Emissionsbedingun-
gen angegebenen Betrag] fihrt. Outperformance-Zertifikate
mit inverser Struktur sind an [einen Basiswert in Form eines
Devisenkurses, der die Anzahl der Einheiten der Abrech-
nungswahrung angibt,] [mehrere Basiswerte [[mit][ohne]
Korbstruktur, jeweils] in Form von Devisenkursen, die jeweils
die Anzahl der Einheiten einer Abrechnungswahrung ange-
ben,] die fur eine Einheit [der][einer] Basiswahrung zahlbar
ist, gekoppelt.

[bei Outperformance-Zertifikate, die an einen Korb ge-
koppelt sind: Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine
positive Wertentwicklung der im Korb enthaltenen Basiswerte
aufgrund der Berechnung des Korbkurses in Ubereinstimmung
mit den anwendbaren Emissionsbedingungen im Allgemeinen
zu einem niedrigeren Korbkurs filhren wird, wahrend eine ne-
gative Wertentwicklung der Basiswerte im Allgemeinen zu ei-
nem hoheren Korbkurs fiihren wird.]

Ein wesentliches Merkmal von Outperformance-Zertifikaten
mit inverser Struktur ist die Umrechnung jeder Partizipation an
der Wertentwicklung [des Basiswerts][der [im Korb enthalte-
nen] Basiswerte], gemessen in [der Abrechnungswahrung
des Devisenkurses] [den Abrechnungswahrungen der [im
Korb enthaltenen] Devisenkurse] , in die [Basiswéhrung die-
ses Devisenkurses][Basiswahrungen dieser Devisenkurse]
zum [massgeblichen] Schlusskurs.

Anleger kénnen somit bei einer nur leichten Wertsteigerung
[des Basiswerts][der [im Korb enthaltenen] Basiswerte][des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung], das
heisst, wenn der [Schlusskurs][Finale Korbkurs] des [Basis-
werts][Korbes][Basiswerts mit der Schlechtesten Wertent-
wicklung] nur leicht [Uber][unter] [dem][seinem] [Anfangs-
kurs][Anfanglichen Korbkurs] liegt, aufgrund der Partizipation
Uberdurchschnittlich an einer solchen Wertentwicklung partizi-
pieren. Die Partizipation ist ein Multiplikator, der bei der Be-
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ket]][Worst-Performing Underlying] [has][have] performed
positively. Investors should be aware that the potential return
of an investment in such Complex Products is capped and the
Final Redemption Amount may rise only to an amount of up to
(but excluding) the Denomination multiplied by the sum of (a)
1 (one) and (b) the [Participation][the product of the Partici-
pation and the Cap]. Consequently, any outperformance that
a Holder may potentially obtain with an investment in such
Outperformance Certificates will be limited.

Conversely, if the [Underlying[s][contained in the Bas-
ket]][Worst-Performing Underlying] perform[s] negatively
(i.e., if the [Final Level][Final Basket Level] of the [[Worst-
Performing] Underlying][Basket] is [at or] [below][above]
[the][its] Initial [Basket] Level), an investment in Outperfor-
mance Certificates with inverse structure also reflects such
performance resulting in a lower Final Redemption Amount.
The percentage of such reduction in the Final Redemption
Amount typically being higher than the corresponding per-
centage loss of the [Underlying[s][contained in the Bas-
ket]][Worst-Performing Underlying]. [/n case of Complex
Products with inverse structure and a Loss Participa-
tion. The participation of investors in a negative performance
of the [Underlying[s][contained in the Basket]][Worst-
Performing Underlying] will be reduced due to the application
of the Loss Participation, which is a multiplier used in calculat-
ing the Final Redemption Amount.] A total loss of an invest-
ment is generally suffered after a [DO][®]% decrease in the
value of the [Underlying[s][contained in the Basket]][Worst-
Performing Underlying]. As a result, investors should be pre-
pared to suffer a substantial [or total] loss of their investment.

On the Final Redemption Date, Outperformance Certificates
with inverse structure are redeemed [/n case of Complex
Products with cash settlement: by payment of a Final Re-
demption Amount which will depend][/n case of Complex
Products with physical delivery: either by payment of the
Final Redemption Amount or by delivery of the Conversion
Amount [with respect to the Worst-Performing Underlying],
depending] on the performance of the Underlying[s]. [In case
of a negative performance of the Underlying[s], investors may
suffer a substantial or total loss of their investment.]]

[in case of Outperformance Certificates with inverse
structure and a bear feature with or without Cap.

Outperformance Certificates with inverse structure and a bear
feature allow the Holder thereof to benefit from a[n un]limited
participation in any negative performance of the Underlying[s]
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rechnung des Finalen Riickzahlungsbetrags angewendet wird,
wenn sich der Wert [des Basiswerts][der [im Korb enthalte-
nen] Basiswerte][des Basiswerts mit der Schlechtesten Wert-
entwicklung] positiv entwickelt hat. Anleger sollten sich be-
wusst sein, dass die potenzielle Rendite einer Anlage in diese
Komplexen Produkte nach oben begrenzt ist und sich der Fi-
nale Rlckzahlungsbetrag maximal auf einen Betrag (jedoch
ausschliesslich dieses Betrags) in Hohe der Stiickelung multi-
pliziert mit der Summe aus (a) 1 (eins) und b) [der Partizipati-
on][dem Produkt aus der Partizipation und der Obergrenze
(Cap)] erhdhen kann. Folglich ist jegliche tberdurchschnittli-
che Wertentwicklung, die ein Inhaber mit einer Anlage in diese
Outperformance-Zertifikate moglicherweise erzielen kann, vom
Umfang her beschrankt.

Umgekehrt gilt: Wenn sich der Wert [des Basiswerts][der [im
Korb enthaltenen] Basiswerte][des Basiswerts mit der
Schlechtesten  Wertentwicklung] negativ  entwickelt, das
heisst, wenn der [Schlusskurs][Finale Korbkurs] des [Basis-
werts][Korbes][Basiswerts mit der Schlechtesten Wertent-
wicklung] [unter][Uber] [dem][seinem] [Anfangs-
kurs][Anfanglichen Korbkurs] liegt [oder diesem entspricht],
bildet eine Anlage in Outperformance-Zertifikate mit inverser
Struktur diese Wertentwicklung auch ab und fihrt zu einem
niedrigeren Finalen Rickzahlungsbetrag. Die prozentuale Re-
duzierung des Finalen Rickzahlungsbetrags ist in der Regel
grosser als der entsprechende prozentuale Verlust [des Ba-
siswerts][der [im Korb enthaltenen] Basiswerte][des Basis-
werts mit der Schlechtesten Wertentwicklung]. [Be/ Komple-
xen Produkten mit inverser Struktur, die die Anwendung
einer Verlust-Partizipation vorsehen. Die Partizipation von
Anlegern an einer negativen Wertentwicklung [des Basis-
werts][der [im Korb enthaltenen] Basiswerte][des Basiswerts
mit der Schlechtesten Wertentwicklung] wird aufgrund der
Anwendung einer Verlust-Partizipation, die ein Multiplikator ist,
der bei der Berechnung des Finalen Rickzahlungsbetrags an-
gewendet wird, reduziert sein.] Im Allgemeinen erleiden Anle-
ger bei einer Wertminderung [des Basiswerts][der [im Korb
enthaltenen] Basiswerte][des Basiswerts mit der Schlechtes-
ten Wertentwicklung] von [50][®]% einen Totalverlust ihrer
Anlage. Anleger sollten daher darauf vorbereitet sein, den Ver-
lust eines erheblichen Teils ihres eingesetzten Kapitals [oder
einen Totalverlust] zu erleiden.

Am Finalen Rickzahlungstag erfolgt die Rickzahlung von
Outperformance-Zertifikaten mit inverser Struktur [be/ Kom-
plexen Produkten mit Barabwicklung: durch Zahlung eines
Finalen Ruckzahlungsbetrags][be/ Komplexen Produkten
mit physischer Abwicklung: entweder durch Zahlung des
Finalen Riickzahlungsbetrags oder durch Lieferung des Um-
wandlungsbetrags [in Bezug auf den Basiswert mit der
Schlechtesten Wertentwicklung]] in Abhangigkeit von der
Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte]. [Im Falle
einer negativen Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basis-
werte] kdnnen Anleger einen erheblichen Teil ihres eingesetz-
ten Kapitals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.]]

[bei Outperformance-Zertifikaten mit inverser Struktur
mit Bear-Struktur mit oder ohne Cap.

Outperformance-Zertifikate mit inverser Struktur und Bear-
Struktur erméglichen es ihrem Inhaber, in [un]begrenztem
Umfang an einer negativen Wertentwicklung [des Basis-
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resulting in an increase in the Final Redemption Amount /fin
case of Outperformance Certificates with inverse struc-
ture and a bear feature and a Cap. up to an amount speci-
fied in the applicable Terms and Conditions]. Outperformance
Certificates with inverse structure and a bear feature are
linked to [an][multiple] Underlying[s] [[with][without] a Bas-
ket feature, each] in the form of [an] FX Rate[s] [which
specifies][specifying] the number of units of [the][an] ac-
counting currency payable for one unit of [the][an] underlying
currency.

[in the case of Outperformance Certificates linked to a
Basket: Investors should be aware that due to the calculation
of the Basket Level in accordance with the applicable Terms
and Conditions, any negative performance of the Underlyings
contained in the Basket will generally result in a higher Basket
Level, while any positive performance of the Underlyings will
generally result in a lower Basket Level ]

An essential feature of Outperformance Certificates with in-
verse structure and a bear feature is the conversion of any
participation in  the performance of the Underly-
ing[s][contained in the Basket] measured in the accounting
[currency][currencies] of the [FX Rate][FX Rates[contained
in the Basket]] into the underlying [currency][currencies] of
such FX Rate[s] at the [relevant] Final Level.

Holders of Outperformance Certificates with inverse structure
and a bear feature may participate above average in any de-
crease in the value of the [Underlying[s][contained in the
Basket]][Best-Performing Underlying] due to the Participa-
tion. The Participation is a multiplier which is applied in calcu-
lating the Final Redemption Amount, if the [Underyl-
ing[s][contained in the Basket]][Best-Performing Underlying]
[has][have] performed negatively. Therefore, if the [Underly-
ing[s][contained in the Basket]][Best-Performing Underlying]
perform[s] negatively (i.e., if the [Final Level][Final Basket
Level] of the [[Best-Performing] Underlying][Basket] is [at
or] [above][below] [the][its] Initial [Basket] Level), such
performance will generally result in a higher Final Redemption
Amount on the Final Redemption Date[/n case of Outper-
formance Certificates without a Cap., with the potential
increase in the Final Redemption Amount not being capped.]
[/n case of Outperformance Certificates with a Cap., but
such Final Redemption Amount will not exceed an amount
equal to the Denomination multiplied by the sum of (a) 1 (one)
and (b) the product of the Participation and the Cap.] The
percentage of such increase in the Final Redemption Amount
typically being higher than the corresponding percentage loss
of the [Underlying[s][contained in the Basket]][Best-
Performing  Underlying].  Conversely, if the [Underly-
ing[s][contained in the Basket]][Best-Performing Underlying]
perform[s] positively (i.e., if the [Final Level][Final Basket
Level] of the [[Best-Performing] Underlying][Basket] is [at
or] [below][above] [the][its] Initial [Basket] Level), an in-
vestment in Outperformance Certificates reflects such per-
formance resulting in a lower Final Redemption Amount on
the Final Redemption Date. The percentage of such reduction
in the Final Redemption Amount typically being lower than the
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werts][der Basiswerte] zu partizipieren, die zu einem hoheren
Finalen Ruckzahlungsbetrag fuhrt [be/ Outperformance-
Zertifikaten mit inverser Struktur mit Bear-Struktur mit
Cap. bis zu einem in den anwendbaren Emissionsbedingun-
gen angegebenen Betrag]. Outperformance-Zertifikate mit in-
verser Struktur und Bear-Struktur sind [an einen Basiswert in
Form eines Devisenkurses, der die Anzahl der Einheiten der
Abrechnungswahrung angibt][mehrere Basiswerte
[[mit][ohne] Korbstruktur, jeweils] in Form von Devisenkur-
sen, die die Anzahl der Einheiten einer Abrechnungswéhrung
angeben], die fur eine Einheit [der][einer] Basiswahrung zahl-
bar ist, gekoppelt.

[bei Outperformance-Zertifikaten, die an einen Korb ge-
koppelt sind: Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine
negative Wertentwicklung der im Korb enthaltenen Basiswerte
aufgrund der Berechnung des Korbkurses in Ubereinstimmung
mit den anwendbaren Emissionsbedingungen im Allgemeinen
zu einem hoéheren Korbkurs filhren wird, wahrend eine positive
Wertentwicklung der Basiswerte im Allgemeinen zu einem
niedrigeren Korbkurs fiihren wird. ]

Ein wesentliches Merkmal von Outperformance-Zertifikaten
mit inverser Struktur und Bear-Struktur ist die Umrechnung
jeder Partizipation an der Wertentwicklung [des Basis-
werts][der [im Korb enthaltenen] Basiswerte], gemessen in
[der Abrechnungswéhrung des Devisenkurses][den Abrech-
nungswahrungen der [im Korb enthaltenen] Devisenkurse], in
die [Basiswahrung dieses Devisenkurses][Basiswahrungen
dieser Devisenkurse] zum [massgeblichen] Schlusskurs.

Anleger in Outperformance-Zertifikate mit inverser Struktur
und Bear-Struktur kénnen aufgrund der Partizipation Uber-
durchschnittlich an jeder Wertminderung [des Basiswerts][der
[im Korb enthaltenen] Basiswerte][des Basiswerts mit der
Besten Wertentwicklung] partizipieren. Die Partizipation ist ein
Multiplikator, der bei der Berechnung des Finalen Rickzah-
lungsbetrags angewendet wird, wenn sich der Wert [des Ba-
siswerts][der [im Korb enthaltenen] Basiswerte][des Basis-
werts mit der Besten Wertentwicklung] negativ entwickelt hat.
Wenn sich der Wert des [Basiswerts][der [im Korb enthalte-
nen] Basiswerte][des Basiswerts mit der Besten Wertentwick-
lung] negativ entwickelt, das heisst, wenn der [Schluss-
kurs][Finale Korbkurs] des [Basiswerts][Korbes][Basiswerts
mit  der  Besten = Wertentwicklung] [Gber][unter]
[dem][seinem] [Anfangskurs][Anfanglichen Korbkurs] liegt
[oder diesem entspricht], fuhrt eine solche Wertentwicklung
daher in der Regel zu einem hdéheren Finalen Rickzahlungsbe-
trag am Finalen Rickzahlungstag[be/ Outperformance-
Zertifikaten ohne Cap., wobei die potenzielle Erhdhung des
Finalen Rickzahlungsbetrags nicht nach oben begrenzt
ist.][ber Outperformance-Zertifikaten mit Cap:, wobei die-
ser Finale Rickzahlungsbetrag jedoch nicht einen Betrag in
Hohe der Stiickelung multipliziert mit der Summe aus (a) 1
(eins) und b) dem Produkt aus der Partizipation und der Ober-
grenze (Cap) Ubersteigt.] Eine solche prozentuale Erhohung
des Finalen Rickzahlungsbetrags ist in der Regel grésser als
der entsprechende prozentuale Verlust [des Basiswerts][der
[im Korb enthaltenen] Basiswerte][des Basiswerts mit der
Besten Wertentwicklung]. Umgekehrt gilt: Wenn sich [der Ba-
siswert][die [im Korb enthaltenen] Basiswerte][der Basiswert
mit der Besten  Wertentwicklung]  positiv  [entwi-
ckeln][entwickelt], das heisst, wenn der [Schlusskurs][Finale
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corresponding percentage gain of the Underlying[s]. In case
of a positive performance of the Underlying[s], investors may
suffer a substantial or total loss of their investment.]

[/in case of Bonus Certificates without bear feature.

Bonus Certificates allow the holder thereof to benefit from an
unlimited participation in any positive performance of the [Un-
derlying][Worst-Performing-Underlying][Basket].

Bonus Certificates also provide holders with a conditional pro-
tection of their investment from an unfavourable development
of the Underlying[s] in form of the Barrier. As long as no Bar-
rier Event has occurred, holders will benefit from the condi-
tional protection and the Final Redemption Amount on the Fi-
nal Redemption Date will at least be equal to the product of
the Denomination and the Conditional Protection.

Alternatively, if a Barrier Event has occurred, Holders will no
longer receive at least the minimum redemption amount (i.e.,
the product of the Denomination and the Conditional Protec-
tion) on the Final Redemption Date, irrespective of the per-
formance of the Underlying[s]. In such case, the Final Re-
demption Amount will be linked directly to the [negative] per-
formance of the Underlying[s]. [/n case of Bonus Certifi-
cates without LastLook feature.: Holders may still benefit
from an increase in the value of the Underlying[s], i.e. if the
[Final Level of [the][each] Underlying][Final Basket Level] is
[at or] above [the][its] Initial [Basket] Level, investors will
participate in the positive performance of the [Worst-
Performing][Underlying] [Basket] [/n case of Complex
Products which provide for the reduction of the Partici-
pation to the Reduced Participation: ; however, after the
occurrence of a Barrier Event, Holders will no longer partici-
pate proportionally in the positive performance of the Underly-
ing[s] but will participate only below average in such positive
performance due to the application of the Reduced Participa-
tion]. However, if the value of the Underlying[s] performs
negatively the Final Redemption Amount on the Final Re-
demption Date will be linked to the negative performance of
the [Worst-Performing][Underlying] [Basket] which will result
in a reduced Final Redemption Amount.] Following the occur-
rence of a Barrier Event, the risk associated with an invest-
ment in Bonus Certificates is therefore comparable to the risk
associated with a direct investment in the [Underlying][Worst-
Performing Underlying] [Basket].

On the Final Redemption Date a Bonus Certificate is re-
deemed [/n case of Complex Products with cash settle-
ment: by payment of a Final Redemption Amount which will
depend on the performance of the Underlying[s].] [in case
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Korbkurs] des [Basiswerts][Korbes][Basiswerts mit der Bes-
ten Wertentwicklung] [unter][Uber] [dem][seinem] [An-
fangskurs][Anfanglichen Korbkurs] liegt [oder diesem ent-
spricht], bildet eine Anlage in Outperformance-Zertifikate
diese Wertentwicklung ab und flhrt zu einem niedrigeren Fi-
nalen Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag. Die
prozentuale Reduzierung des Finalen Rickzahlungsbetrags ist
in der Regel geringer als der entsprechende prozentuale Ge-
winn [des Basiswerts][der Basiswerte]. Im Falle einer positi-
ven Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] kon-
nen Anleger einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals
verlieren oder einen Totalverlust erleiden.]

[bei Bonus-Zertifikaten ohne Bear-Struktur:

Bonus-Zertifikate ermdglichen es ihrem Inhaber, in unbegrenz-
tem Umfang an einer positiven Wertentwicklung des [Basis-
werts [mit der Schlechtesten Wertentwicklung]] [Korbs] zu
partizipieren.

Bonus-Zertifikate bieten den Inhabern darlber hinaus einen
bedingten Schutz ihrer Anlage vor einer ungtinstigen Wertent-
wicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] in Form der Barrie-
re. Solange kein Barriereereignis eingetreten ist, profitieren die
Inhaber von dem bedingten Schutz und entspricht der Finale
Rickzahlungsbetrag am Finalen Riickzahlungstag mindestens
dem Produkt aus der Stiickelung und dem Bedingten Schutz.

Ist dagegen ein Barriereereignis eingetreten, so erhalten die
Inhaber am Finalen Rickzahlungstag nicht mehr mindestens
den Mindestriickzahlungsbetrag (d.h. das Produkt aus der
Stuickelung und dem Bedingten Schutz) unabhéngig von der
Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte]. In diesem
Fall ist der Finale Rickzahlungsbetrag direkt an die [negative]
Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] gekoppelt.
[Bei Bonus-Zertifikaten ohne LastLook-Komponente: In-
haber kénnen immer noch an einer Wertsteigerung bei [dem
Basiswert][den Basiswerten] partizipieren, d.h. wenn der
[Schlusskurs  [des][jedes] Basiswerts][Finale Korbkurs]
[den][seinen] [Anfangskurs] [Anfanglichen Korbkurs] tber-
schreitet [oder diesem entspricht], partizipieren Inhaber an
der positiven Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der
Schlechtesten Wertentwicklung]] [Korbs] [bei Komplexen
Produkten, welche die Reduzierung der Partizipation auf
die Reduzierte Partizijpation vorsehen: ; nach Eintritt eines
Barriereereignisses partizipieren Inhaber allerdings nicht langer
proportional an der positiven Wertentwicklung [des Basis-
werts][der Basiswerte] sondern nur noch unterdurchschnitt-
lichaufgrund der Anwendung der Reduzierten Partizipation].
Bei einer negativen Wertentwicklung [des Basiswerts][der
Basiswerte] jedoch ist der Finale Rickzahlungsbetrag am Fi-
nalen Rickzahlungstag an die negative Wertentwicklung des
[Basiswerts [mit der Schlechtesten Wertentwicklung]] [Korbs]
gekoppelt, welche zu einer Reduzierung des Finalen Riickzah-
lungsbetrags fuhrt.] Nach Eintritt eines Barriereereignisses ist
das mit einer Anlage in Bonus-Zertifikate verbundene Risiko
daher vergleichbar mit dem Risiko einer Direktanlage in den
[Basiswert [mit der Schlechtesten Wertentwicklung]] [Korb].

Am Finalen Rickzahlungstag erfolgt die Riickzahlung der Bo-
nus-Zertifikate [ber Komplexen Produkten mit Barabwick-
lung. durch Zahlung eines Finalen Rickzahlungsbetrags in
Abhangigkeit von der Wertentwicklung [des Basiswerts][der
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of Complex Products with physical delivery: , depending
on the performance of the Underlying[s], either by payment of
the Final Redemption Amount or by delivery of [a number of
[/in case of Complex Products with multiple underlyings:
Worst-Performing] Underlyings specified in the Ratio [in case
of Complex Products with multiple underlyings. of the
Worst-Performing Underlying].] [the Conversion Amount [with
respect to the Worst-Performing Underlying]. The Conversion
Amount corresponds to 100% of the Denomination converted
into the Conversion Currency [of the Worst-Performing Un-
derlying] at the Conversion Rate [of the Worst-Performing
Underlying].]] In case of a negative performance of the Un-
derlying[s], investors may suffer a substantial or total loss of
their investment.]

[/in case of Bonus Certificates with bear feature:

Bonus Certificates with a bear feature allow the holder thereof
to benefit from a limited participation in any negative perfor-
mance of the [Underlying] [Best-Performing-
Underlying][Basket] resulting in an increase in the Final Re-
demption Amount. An investor's potential return on a Bonus
Certificate with a bear feature is limited to the positive differ-
ence between (i) the Final Redemption Amount payable when
the value of the [Underlying][Best-Performing Underly-
ing][Basket] has dropped to zero and (ii) the Issue Price (or, if
different, the price for which such investor purchased such
Outperformance Certificate).

Bonus Certificates with a bear feature also provide holders
with a conditional protection of their investment from an unfa-
vourable development of the Underlying[s] in form of the Bar-
rier. As long as no Barrier Event has occurred, holders will
benefit from the conditional protection and the Final Redemp-
tion Amount on the Final Redemption Date will at least be
equal to the product of the Denomination and the Conditional
Protection.

Alternatively, if a Barrier Event has occurred, Holders will no
longer receive at least the minimum redemption amount (i.e.,
the product of the Denomination and the Conditional Protec-
tion) on the Final Redemption Date, irrespective of the per-
formance of the Underlying[s]. In such case, the Final Re-
demption Amount will be linked directly to the [positive] per-
formance of the Underlying[s]. [in case of Bonus Certifi-
cates without LastLook feature: Holders may still benefit
from a decrease in the value of the Underlying[s], i.e. if the
[Final Level of [the][each] Underlying][Final Basket Level] is
[at or] below [the][its] Initial [Basket] Level, investors will
participate in the negative performance of the [Best-
Performing] [Underlying] [Basket][in case of Complex
Products which provide for the reduction of the Partici-
pation to the Reduced Participation: ; however, after the
occurrence of a Barrier Event, Holders will no longer partici-
pate proportionally in the negative performance of the Under-
lying[s] but will participate only below average in such nega-
tive performance due to the application of the Reduced Partic-
ipation]. However, if the value of the Underlying[s] performs
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Basiswerte].] [bei Komplexen Produkten mit physischer
Lieferung. , in Abhangigkeit von der Wertentwicklung [des
Basiswerts][der Basiswerte], entweder durch Zahlung des Fi-
nalen Rickzahlungsbetrags oder durch Lieferung [einer in
dem Bezugsverhaltnis [be/ Komplexen Produkten mit
mehreren Basiswerten: des Basiswerts mit der Schlechtes-
ten Wertentwicklung] angegebenen Anzahl von Basiswerten
[bei Komplexen Produkten mit mehreren Basiswerten.
mit der Schlechtesten Wertentwicklung]] [des Umwandlungs-
betrags [in Bezug auf den Basiswert mit der Schlechtesten
Wertentwicklung]. Der Umwandlungsbetrag entspricht 100%
der Stickelung, umgerechnet in die Umwandlungswéhrung
[des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung] zum
Umwandlungssatz [des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung].]] Im Falle einer negativen Wertentwicklung
[des Basiswerts][der Basiswerte] kénnen Anleger einen er-
heblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder einen
Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals erleiden. ]

[bei Bonus-Zertifikaten mit Bear-Struktur:

Bonus-Zertifikate mit Bear-Struktur erméglichen es ihrem In-
haber, in begrenztem Umfang an einer negativen Wertent-
wicklung des [Basiswerts [mit der Besten Wertentwicklung]]
[Korbs] zu partizipieren, die zu einem hdheren Finalen Riick-
zahlungsbetrag fiihrt. Bei Bonus-Zertifikaten mit Bear-Struktur
ist die potenzielle Rendite, die Anleger erzielen kdnnen, auf die
positive Differenz zwischen (i) dem Finalen Riickzahlungsbe-
trag, der sich ergibt, wenn der Wert des [Basiswerts [mit der
Besten Wertentwicklung]][Korbs] auf null gefallen ist, und
(i) dem Emissionspreis (oder, falls abweichend, dem Preis, zu
dem der jeweilige Anleger das Bonus-Zertifikat erworben hat)
begrenzt.

Bonus-Zertifikate mit Bear-Struktur bieten den Inhabern dar-
Uber hinaus einen bedingten Schutz ihrer Anlage vor einer un-
gunstigen Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte]
in Form der Barriere. Solange kein Barriereereignis eingetre-
ten ist, profitieren die Inhaber von dem bedingten Schutz und
entspricht der Finale Rickzahlungsbetrag am Finalen Rick-
zahlungstag mindestens dem Produkt aus der Stiickelung und
dem Bedingten Schutz.

Ist dagegen ein Barriereereignis eingetreten, so erhalten die
Inhaber am Finalen Rickzahlungstag nicht mehr mindestens
den Mindestrickzahlungsbetrag (d.h. das Produkt aus der
Stiickelung und dem Bedingten Schutz) unabhangig von der
Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte]. In diesem
Fall ist der Finale Rickzahlungsbetrag direkt an die [positive]
Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] gekoppelt.
[Bei Bonus-Zertifikaten ohne LastLook-Komponente:
Anleger kénnen immer noch an einer Wertminderung bei [dem
Basiswert][den Basiswerten] partizipieren, d.h. wenn der
[Schlusskurs  [des][jedes] Basiswerts][Finale Korbkurs]
[den][seinen] [Anfangskurs] [Anfanglichen Korbkurs] unter-
schreitet [oder diesem entspricht], partizipieren Inhaber an
der negativen Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Bes-
ten Wertentwicklung]] [Korbs] [bei Komplexen Produkten,
welche die Reduzierung der Partizipation auf die Redu-
zierte Partizipation vorsehen.; nach Eintritt eines Barriere-
ereignisses partizipieren Inhaber allerdings nicht l&nger propor-
tional an der negativen Wertentwicklung [des Basiswerts][der
Basiswerte] sondern nur noch unterdurchschnittlich aufgrund
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positively the Final Redemption Amount on the Final Redemp-
tion Date will be linked to the positive performance of the
[Best-Performing] [Underlying] [Basket].] Following the oc-
currence of a Barrier Event, the risk associated with an in-
vestment in Bonus Certificates with a bear feature is therefore
comparable to the risk associated with a short investment in
the [Underlying][Best-Performing Underlying][Basket].

On the Final Redemption Date a Bonus Certificate with a bear
feature is redeemed by payment of a Final Redemption
Amount which will depend on the performance of the Underly-
ing[s]. In case of a positive performance of the Underlying[s],
investors may suffer a substantial or total loss of their invest-
ment.]

[in case of Bonus Certificates without bear feature and
with Cap:

Bonus Certificates with Cap allow the holder thereof to benefit
from a limited participation in any positive performance of the
[Underlying][Worst-Performing Underlying][Basket] up to the
Cap.

The potential return on the Complex Products is capped,
which means that holders will not participate in any positive
performance of the [Underlying][Worst-Performing Underly-
ing][Basket] that exceeds the Cap.

Bonus Certificates with Cap also provide holders with a condi-
tional protection of their investment from an unfavourable de-
velopment of the Underlying[s] in form of the Barrier. As long
as no Barrier Event has occurred, holders will benefit from the
conditional protection and the Final Redemption Amount on
the Final Redemption Date will at least be equal to the prod-
uct of the Denomination and the Conditional Protection.

Alternatively, if a Barrier Event has occurred, Holders will no
longer receive at least the minimum redemption amount (i.e.,
the product of the Denomination and the Conditional Protec-
tion) on the Final Redemption Date, irrespective of the per-
formance of the Underlying[s]. In such case, the Final Re-
demption Amount will be linked directly to the [negative] per-
formance of the Underlying[s]. [in case of Bonus Certifi-
cates without LastLook feature.: Holders may still benefit
from an increase in the value of the Underlying[s], i.e. if the
[Final Level of [the][each] Underlying][Final Basket Level] is
[at or] above [the][its] Initial [Basket] Level, investors will
participate in the positive performance, up to the Cap, of the
[Worst-Performing][Underlying] [Basket] [in case of Com-
plex Products which provide for the reduction of the
Participation to the Reduced Participation. ; however, af-
ter the occurrence of a Barrier Event, Holders will no longer
participate proportionally in the positive performance of the
Underlying[s] but will participate only below average in such
positive performance due to the application of the Reduced
Participation]. However, if the value of the Underlying[s] per-
forms negatively, the Final Redemption Amount on the Final
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der Anwendung der Reduzierten Partizipation]. Bei einer posi-
tiven Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] je-
doch ist der Finale Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzah-
lungstag an die positive Wertentwicklung des [Basiswerts [mit
der Besten Wertentwicklung]] [Korbs] gekoppelt, was zu ei-
nem reduzierten Finalen Riickzahlungsbetrag fihrt.] Nach Ein-
tritt eines Barriereereignisses ist das mit einer Anlage in Bo-
nus-Zertifikate mit Bear-Struktur verbundene Risiko daher
vergleichbar mit dem Risiko einer Leerverkaufsposition in dem
[Basiswert [mit der Besten Wertentwicklung]] [Korb].

Am Finalen Rickzahlungstag erfolgt die Rickzahlung der Bo-
nus-Zertifikate mit Bear-Struktur durch Zahlung eines Finalen
Ruckzahlungsbetrags in Abhangigkeit von der Wertentwick-
lung [des Basiswerts][der Basiswerte] Im Falle einer positiven
Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] konnen
Anleger einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals ver-
lieren oder einen Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals erlei-
den.]

[Bonus-Zertifikaten ohne Bear-Struktur mit Cap.

Bonus-Zertifikate mit Cap ermdglichen es ihrem Inhaber, in
begrenztem Umfang an einer positiven Wertentwicklung des
[Basiswerts [mit der Schlechtesten Wertentwicklung]] [Korbs]
zu partizipieren, bis die Obergrenze (Cap) erreicht ist.

Die potenzielle Rendite auf die Komplexen Produkte ist nach
oben begrenzt, d.h. die Inhaber partizipieren nicht an einer po-
sitiven Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Schlechtes-
ten Wertentwicklung]] [Korbs] Uber die Obergrenze hinaus.

Bonus-Zertifikate mit Cap bieten den Inhabern dartiber hinaus
einen bedingten Schutz ihrer Anlage vor einer ungunstigen
Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] in Form
der Barriere. Solange kein Barriereereignis eingetreten ist,
profitieren die Inhaber von dem bedingten Schutz und ent-
spricht der Finale Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzah-
lungstag mindestens dem Produkt aus der Stickelung und
dem Bedingten Schutz.

Ist dagegen ein Barriereereignis eingetreten, so erhalten die
Inhaber am Finalen Rickzahlungstag nicht mehr mindestens
den Mindestrickzahlungsbetrag (d.h. das Produkt aus der
Stiickelung und dem Bedingten Schutz) unabhéngig von der
Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte]. In diesem
Fall ist der Finale Rickzahlungsbetrag direkt an die [negative]
Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] gekoppelt.
[Bei Bonus-Zertifikaten ohne LastLook-Komponente: In-
haber kdnnen immer noch an einer Wertsteigerung bei [dem
Basiswert][den Basiswerten] partizipieren, d.h. wenn der
[Schlusskurs  [des][jedes] Basiswerts][Finale Korbkurs]
[den][seinen] [Anfangskurs] [Anfanglichen Korbkurs] tber-
schreitet [oder diesem entspricht], partizipieren Inhaber an
der positiven Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der
Schlechtesten Wertentwicklung]] [Korbs] , bis die Obergrenze
erreicht ist [bei Komplexen Produkten, welche die Redu-
Zierung der Partizipation auf die Reduzierte Partizipation
vorsehen. ; nach Eintritt eines Barriereereignisses partizipie-
ren Inhaber allerdings nicht langer proportional an der positiven
Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] sondern
nur noch unterdurchschnittlich aufgrund der Anwendung der
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Redemption Date will be linked to the negative performance
of the [Worst-Performing] [Underlying] [Basket] which will
result in a reduced Final Redemption Amount.] Following the
occurrence of a Barrier Event, the risk associated with an in-
vestment in Bonus Certificates with a Cap is therefore compa-
rable to the risk associated with a direct investment in the
[Underlying][Worst-Performing Underlying] [Basket].

On the Final Redemption Date a Bonus Certificate with Cap is
redeemed [/n case of Complex Products with cash set-
tlement: by payment of a Final Redemption Amount which
will depend on the performance of the Underlying[s].] [/
case of Complex Products with physical delivery: , de-
pending on the performance of the Underlying[s], either by
payment of the Final Redemption Amount or by delivery of [a
number of [/n case of Complex Products with multiple
underlyings. Worst-Performing] Underlyings specified in the
Ratio [/n case of Complex Products with multiple under-
lyings: of the Worst-Performing Underlying].] [the Conver-
sion Amount [with respect to the Worst-Performing Underly-
ing]. The Conversion Amount corresponds to 100% of the
Denomination converted into the Conversion Currency [of the
Worst-Performing Underlying] at the Conversion Rate [of the
Worst-Performing Underlying].]] In case of a positive perfor-
mance, due to the Cap, investors will not participate in a posi-
tive performance of the Underlying[s] exceeding the Cap. In
case of a negative performance of the Underlying[s], inves-
tors may suffer a substantial or total loss of their investment.]

[in case of Bonus Certificates with bear feature and
with cap:

Bonus Certificates with a bear feature and with Cap allow the
holder thereof to benefit from a limited participation in any
negative performance of the [Underlying][Best-Performing
Underlying][Basket] up to the Cap resulting in an increase in
the Final Redemption Amount.

The potential return on the Complex Products is capped,
which means that holders will not participate in any negative
performance of the [Underlying][Best-Performing Underly-
ing][Basket] that exceeds the Cap.

Bonus Certificates with a bear feature and with Cap also pro-
vide holders with a conditional protection of their investment
from an unfavourable development of the Underlying[s] in
form of the Barrier. As long as no Barrier Event has occurred,
holders will benefit from the conditional protection and the Fi-
nal Redemption Amount on the Final Redemption Date will at
least be equal to the product of the Denomination and the
Conditional Protection.

Alternatively, if a Barrier Event has occurred, Holders will no
longer receive at least the minimum redemption amount (i.e.,
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Reduzierten Partizipation]. Bei einer negativen Wertentwick-
lung [des Basiswerts][der Basiswerte] jedoch ist der Finale
Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag an die ne-
gative Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Schlechtes-
ten Wertentwicklung]] [Korbs] gekoppelt, welche zu einer Re-
duzierung des Finalen Rickzahlungsbetrags fiihrt.] Nach Ein-
tritt eines Barriereereignisses ist das mit einer Anlage in Bo-
nus-Zertifikate mit Cap verbundene Risiko daher vergleichbar
mit dem Risiko einer Direktanlage in den [Basiswert [mit der
Schlechtesten Wertentwicklung]] [Korb].

Am Finalen Ruckzahlungstag erfolgt die Riickzahlung der Bo-
nus-Zertifikate mit Cap [be/ Komplexen Produkten mit
Barabwicklung: durch Zahlung eines Finalen Rickzahlungs-
betrags in Abhangigkeit von der Wertentwicklung [des Basis-
werts][der Basiswerte].] [be/ Komplexen Produkten mit
physischer Lieferung. in Abhangigkeit von der Wertentwick-
lung [des Basiswerts][der Basiswerte] entweder durch Zah-
lung des Finalen Rickzahlungsbetrags oder durch Lieferung
[einer in dem Bezugsverhéltnis [bei Komplexen Produkten
mit mehreren Basiswerten: des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung] angegebenen Anzahl von
Basiswerten [be/ Komplexen Produkten mit mehreren
Basiswerten: mit der Schlechtesten Wertentwicklung] .] [des
Umwandlungsbetrags [in Bezug auf den Basiswert mit der
Schlechtesten Wertentwicklung]. Der Umwandlungsbetrag
entspricht 100% der Stiickelung, umgerechnet in die Um-
wandlungswahrung [des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung] zum Umwandlungssatz [des Basiswerts mit
der Schlechtesten Wertentwicklung].]] Infolge der Obergrenze
(Cap) partizipieren die Anleger im Falle einer positiven Wert-
entwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] nicht an einer
positiven Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte]
Uber die Obergrenze hinaus. Im Falle einer negativen Wert-
entwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] konnen Anleger
einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren o-
der einen Totalverlust erleiden.]

[Bonus-Zertifikaten mit Bear-Struktur mit Cap:

Bonus-Zertifikate mit Bear-Struktur Cap ermdglichen es ihrem
Inhaber, in begrenztem Umfang an einer negativen Wertent-
wicklung des [Basiswerts [mit der Besten Wertentwicklung]]
[Korbs] bis zur Obergrenze (Cap) zu partizipieren, die zu einem
hoheren Finalen Riickzahlungsbetrag fihrt.

Die potenzielle Rendite auf die Komplexen Produkte ist nach
oben begrenzt, d.h. die Inhaber partizipieren nicht an einer ne-
gativen Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Besten
Wertentwicklung]] [Korbs] tber die Obergrenze hinaus.

Bonus-Zertifikate mit Bear-Struktur mit Cap bieten den Inha-
bern dariiber hinaus einen bedingten Schutz ihrer Anlage vor
einer unglnstigen Wertentwicklung [des Basiswerts][der Ba-
siswerte] in Form der Barriere. Solange kein Barriereereignis
eingetreten ist, profitieren die Inhaber von dem bedingten
Schutz und entspricht der Finale Riickzahlungsbetrag am Fina-
len Ruckzahlungstag mindestens dem Produkt aus der Sti-
ckelung und dem Bedingten Schutz.

Ist dagegen ein Barriereereignis eingetreten, so erhalten die
Inhaber am Finalen Rickzahlungstag nicht mehr mindestens
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the product of the Denomination and the Conditional Protec-
tion) on the Final Redemption Date, irrespective of the per-
formance of the Underlying[s]. In such case, the Final Re-
demption Amount will be linked directly to the [positive] per-
formance of the Underlying[s]. [/n case of Bonus Certifi-
cates without LastLook feature.: Holders may still benefit
from a decrease in the value of the Underlying[s], i.e. if the
[Final Level of [the][each] Underlying][Final Basket Level] is
[at or] below [the][its] Initial [Basket] Level, investors will
participate in the negative performance, up to the Cap, of the
[Best-Performing][Underlying] [Basket] [/n case of Com-
plex Products which provide for the reduction of the
Participation to the Reduced Participation: ; however, af-
ter the occurrence of a Barrier Event, Holders will no longer
participate proportionally in the negative performance of the
Underlying[s] but will participate only below average in such
negative performance due to the application of the Reduced
Participation]. However, if the value of the Underlying[s] per-
forms positively the Final Redemption Amount on the Final
Redemption Date will be linked to the positive performance of
the [Best-Performing] [Underlying] [Basket].] Following the
occurrence of a Barrier Event, the risk associated with an in-
vestment in Bonus Certificates with a bear feature with Cap is
therefore comparable to the risk associated with a short in-
vestment in the [Underlying][Best-Performing Underly-
ing][Basket].

On the Final Redemption Date a Bonus Certificate with a bear
feature with Cap is redeemed by payment of a Final Redemp-
tion Amount which will depend on the performance of the Un-
derlying[s]. In case of a negative performance, due to the
Cap, investors will not participate in a negative performance of
the Underlying[s] exceeding the Cap. In case of a positive
performance of the Underlying[s], investors may suffer a sub-
stantial or total loss of their investment.]

[in case of Bonus Certificates with inverse structure
with or without Cap:

Bonus Certificates with inverse structure allow the Holder
thereof to benefit from a limited participation in the positive
performance of the Underlying[s] resulting in an increase in
the Final Redemption Amount [/n case of Bonus Certifi-
cates with inverse structure and a Cap: up to an amount
specified in the applicable Terms and Conditions]. Bonus Cer-
tificates with inverse structure are linked to [an][multiple] Un-
derlying[s] [[with][without] a Basket feature, each] in the
form of [an] FX Rate[s] [which specifies][specifying] the
number of units of [the][an] accounting currency payable for
one unit of [the][an] underlying currency.

[/n case of Bonus Certificates linked to a Basket: Inves-
tors should be aware that due to the calculation of the Basket
Level in accordance with the applicable Terms and Conditions,
the positive performance of the Underlyings contained in the
Basket will generally result in a lower Basket Level, while any
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den Mindestriickzahlungsbetrag (d.h. das Produkt aus der
Stlickelung und dem Bedingten Schutz) unabhéngig von der
Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte]. In diesem
Fall ist der Finale Rickzahlungsbetrag direkt an die [positive]
Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] gekoppelt.
[Bei Bonus-Zertifikaten ohne LastLook-Komponente:
Anleger kénnen immer noch an einer Wertminderung bei [dem
Basiswert][den Basiswerten] partizipieren, d.h. wenn der
[Schlusskurs  [des][jedes] Basiswerts][Finale Korbkurs]
[den][seinen] [Anfangskurs] [Anfanglichen Korbkurs] unter-
schreitet [oder diesem entspricht], partizipieren Inhaber an
der negativen Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Bes-
ten Wertentwicklung]] [Korbs] [bei Komplexen Produkten,
welche die Reduzierung der Partizipation auf die Redu-
Zierte Partizipation vorsehen: ; nach Eintritt eines Barriere-
ereignisses partizipieren Inhaber allerdings nicht langer propor-
tional an der negativen Wertentwicklung [des Basiswerts][der
Basiswerte] sondern nur noch unterdurchschnittlich aufgrund
der Anwendung der Reduzierten Partizipation]. Bei einer posi-
tiven Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] je-
doch ist der Finale Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzah-
lungstag an die positive Wertentwicklung des [Basiswerts [mit
der Besten Wertentwicklung]] [Korbs] gekoppelt, welche zu
einer Reduzierung des Finalen Rickzahlungsbetrags fihrt.]
Nach Eintritt eines Barriereereignisses ist das mit einer Anlage
in Bonus-Zertifikate mit Cap verbundene Risiko daher ver-
gleichbar mit dem Risiko einer Leerverkaufsposition in dem
[Basiswert [mit der Besten Wertentwicklung]] [Korb].

Am Finalen Rickzahlungstag erfolgt die Rickzahlung der Bo-
nus-Zertifikate mit Bear-Struktur mit Cap durch Zahlung eines
Finalen Rickzahlungsbetrags in Abhéngigkeit von der Wert-
entwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte]. Infolge der
Obergrenze (Cap) partizipieren die Anleger im Falle einer ne-
gativen Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte]
nicht an einer negativen Wertentwicklung [des Basis-
werts][der Basiswerte] Uber die Obergrenze hinaus. Im Falle
einer positiven Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basis-
werte] konnen Anleger einen erheblichen Teil ihres eingesetz-
ten Kapitals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.]

[bei Bonus-Zertifikaten mit inverser Struktur mit oder
ohne Cap:

Bonus-Zertifikate mit inverser Struktur ermdglichen es ihrem
Inhaber, in begrenztem Umfang an der positiven Wertentwick-
lung [des Basiswerts][der Basiswerte] zu partizipieren, die zu
einem héheren Finalen Rickzahlungsbetrag fuhrt[be/ Bonus-
Zertifikaten mit inverser Struktur mit Cap: bis zu einem in
den anwendbaren Emissionsbedingungen angegebenen Be-
trag]. Bonus-Zertifikate mit inverser Struktur sind an [einen
Basiswert in Form eines Devisenkurses, der die Anzahl der
Einheiten der Abrechnungswahrung angibt][mehrere Basis-
werte [[mit][ohne] Korbstruktur, jeweils] in Form von Devi-
senkursen, die die Anzahl der Einheiten einer Abrechnungs-
wéhrung angeben], die fir eine Einheit [der][einer] Basiswah-
rung zahlbar ist, gekoppelt.

[Bei Bonus-Zertifikaten, die an einen Korb gekoppelt
sind: Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine positive
Wertentwicklung der im Korb enthaltenen Basiswerte auf-
grund der Berechnung des Korbkurses in Ubereinstimmung
mit den anwendbaren Emissionsbedingungen im Allgemeinen
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negative performance of the Underlyings will generally result
in a higher Basket Level.]

An essential feature of Bonus Certificates with inverse struc-
ture is the conversion of any participation in the performance
of the Underlying[s][contained in the Basket] measured in the
accounting [currency][currencies] of the [FX Rate][FX
Rates[contained in the Basket]] into the underlying [curren-
cy][currencies] of such FX Rate[s] at the [relevant] Final
Level.

If the [Underlying[s][contained in the Basket]][Worst-
Performing Underlying] perform[s] positively (i.e., if the [Final
Level][Final Basket Level] of the [[Worst-Performing] Under-
lying][Basket] is [at or] [above][below] [the][its] Initial
[Basket] Level), an investment in Bonus Certificates with in-
verse structure reflects such performance and will result in a
higher Final Redemption Amount on the Final Redemption
Date. The percentage of such increase in the Final Redemp-
tion Amount typically being lower than the corresponding per-
centage gain of the [Underlying[s][contained in the Bas-
ket]][Worst-Performing Underlying]. The Final Redemption
Amount may generally rise only to an amount of up to (but ex-
cluding) the Denomination multiplied by the sum of (a) 1 (one)
and (b) the [Participation][the product of the Participation and
the Cap]. The potential return on Bonus Certificates with in-
verse structure is capped. Conversely, if the [Underly-
ing[s][contained in the Basket]][Worst-Performing Underly-
ing] perform[s] negatively (i.e., if the [Final Level][Final Bas-
ket Level] of the [[Worst-Performing] Underlying][Basket] is
[at or] [below][above] [the][its] Initial [Basket] Level), an
investment in Bonus Certificates with inverse structure reflects
such performance resulting in a lower Final Redemption
Amount on the Final Redemption Date. The percentage of
such reduction in the Final Redemption Amount typically being
higher than the corresponding percentage loss of the [Under-
lying[s] [contained in the Basket]][Worst-Performing Under-
lying]. A total loss of the investment is generally suffered after
a B0% decrease (as measured on the Final Fixing Date) in
the value of the [Underlying[s][contained in the Bas-
ket]][Worst-Performing Underlying]. As a result, investors
should be prepared to suffer a substantial or total loss of their
investment.

Bonus Certificates with inverse structure provide Holders with
a conditional protection of their investment from an unfavour-
able development of the Underlying[s] [contained in the Bas-
ket] in the form of the Barrier. As long as no Barrier Event
has occurred, Holders will benefit from the conditional protec-
tion and the Final Redemption Amount on the Final Redemp-
tion Date will at least be equal to the minimum redemption
amount, i.e. product of the Denomination and the Conditional
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zu einem niedrigeren Korbkurs fuhren wird, wahrend eine ne-
gative Wertentwicklung der Basiswerte im Allgemeinen zu ei-
nem hoheren Korbkurs fiihren wird. ]

Ein wesentliches Merkmal von Bonus-Zertifikaten mit inverser
Struktur ist die Umrechnung jeder Partizipation an der Wert-
entwicklung [des Basiswerts][der [im Korb enthaltenen] Ba-
siswerte], gemessen in [der Abrechnungswahrung des Devi-
senkurses][den Abrechnungswahrungen der [im Korb enthal-
tenen] Devisenkurse], in die [Basiswéhrung dieses Devisen-
kurses][Basiswahrungen dieser Devisenkurse] zum [massge-
blichen] Schlusskurs.

Somit bildet eine Anlage in Bonus-Zertifikate mit inverser
Struktur bei einer positiven Wertentwicklung [des Basis-
werts][der [im Korb enthaltenen] Basiswerte][des Basiswerts
mit der Schlechtesten Wertentwicklung], das heisst, wenn der
[Schlusskurs][Finale Korbkurs] des [Basis-
werts][Korbes][Basiswerts mit der Schlechtesten Wertent-
wicklung] [Uber][unter] [dem][seinem] [Anfangs-
kurs][Anfanglichen Korbkurs] liegt [oder diesem entspricht],
diese Wertentwicklung ab und fihrt zu einem hoheren Finalen
Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag. Die prozen-
tuale Erhéhung des Finalen Rickzahlungsbetrags ist in der
Regel geringer als der entsprechende prozentuale Gewinn
[des Basiswerts][der [im Korb enthaltenen] Basiswerte][des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung]. Der Fina-
le Rickzahlungsbetrag kann im Allgemeinen maximal auf ei-
nen Betrag (jedoch ausschliesslich dieses Betrags) in Hohe
der Stuckelung multipliziert mit der Summe aus (a) 1 (eins)
und (b) der [Partizipation][dem Produkt aus der Partizipation
und der Obergrenze (Cap)] steigen. Eine potenzielle Rendite
auf Bonus-Zertifikate mit inverser Struktur ist begrenzt. Um-
gekehrt gilt: Wenn sich der Wert [des Basiswerts][der [im
Korb enthaltenen] Basiswerte][des Basiswerts mit der
Schlechtesten  Wertentwicklung] negativ entwickelt, das
heisst, wenn der [Schlusskurs][Finale Korbkurs] des [Basis-
werts][Korbes][Basiswerts mit der Schlechtesten Wertent-
wicklung] [unter][Uber] [dem][seinem] [Anfangs-
kurs][Anfanglichen Korbkurs] liegt [oder diesem entspricht],
bildet eine Anlage in Bonus-Zertifikate mit inverser Struktur
diese Wertentwicklung ab und fihrt zu einem niedrigeren Fi-
nalen Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag. Die
prozentuale Reduzierung des Finalen Rickzahlungsbetrags ist
in der Regel hoher als der entsprechende prozentuale Verlust
[des Basiswerts][der [im Korb enthaltenen] Basiswerte][des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung]. Im All-
gemeinen erleiden Anleger bei einer Wertminderung [des Ba-
siswerts][der [im Korb enthaltenen] Basiswerte][des Basis-
werts mit der Schlechtesten Wertentwicklung] von 50% (ge-
messen am Finalen Festlegungstag) einen Totalverlust ihrer
Anlage. Anleger sollten daher darauf vorbereitet sein, den Ver-
lust eines erheblichen Teils ihres eingesetzten Kapitals oder
sogar einen Totalverlust zu erleiden.

Bonus-Zertifikate mit inverser Struktur bieten den Inhabern ei-
nen bedingten Schutz ihrer Anlage vor einer ungiinstigen Wer-
tentwicklung des [Basiswerts][der [im Korb enthaltenen] Ba-
siswerte] in Form einer Barriere. Solange kein Barriereereignis
eingetreten ist, profitieren die Inhaber von dem bedingten
Schutz und der Finale Riickzahlungsbetrag am Finalen Rick-
zahlungstag wird unabhéngig von der Wertentwicklung [des
Basiswerts][der [im Korb enthaltenen] Basiswerte] mindes-
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Protection irrespective of the performance of the Underly-
ing[s] [contained in the Basket].

Alternatively, if a Barrier Event has occurred, Bonus Certifi-
cates with inverse structure no longer offer conditional protec-
tion. [in case of Bonus Certificates without LastLook
feature. Holders may still benefit from an increase in the val-
ue of the Underlying[s], i.e. if the [Final Level of [the][each]
Underlying][Final Basket Level] is [at or] [above][below]
[the]lits] Initial [Basket] Level, investors will participate in the
positive performance [, up to the Cap,] of the [Worst-
Performing][Underlying] [Basket] [in case of Complex
Products which provide for the reduction of the Partici-
pation to the Reduced Participation: ; however, after the
occurrence of a Barrier Event, Holders will no longer partici-
pate proportionally in the positive performance of the Underly-
ing[s] but will participate only below average in such positive
performance due to the application of the Reduced Participa-
tion]. Consequently, after the occurrence of a Barrier Event
the Final Redemption Amount will depend upon the perfor-
mance of the [Underlying[s][contained in the Basket]][Worst-
Performing Underlying].

On the Final Redemption Date, Bonus Certificates with in-
verse structure are redeemed [/n case of Complex Prod-
ucts with cash settlement: by payment of a Final Redemp-
tion Amount which will depend][/n case of Complex Prod-
ucts with physical delivery: either by payment of the Final
Redemption Amount or by delivery of the Conversion Amount
[with respect to the Worst-Performing Underlying], depend-
ing] on the performance of the Underlying[s]. In case of a
negative performance of the Underlying[s], investors may suf-
fer a substantial or total loss of their investment.]

[in case of Bonus Certificates with inverse structure
and a bear feature with or without Capj:

Bonus Certificates with inverse structure and a bear feature
allow the Holder thereof to benefit from a[n un]limited partici-
pation in any negative performance of the Underlying[s] re-
sulting in an increase in the Final Redemption Amount [in
case of Bonus Certificates with inverse structure and a
bear feature and a Cap. up to an amount specified in the
applicable Terms and Conditions]. Bonus Certificates with in-
verse structure and a bear feature are linked to [an][multiple]
Underlying[s] [[with][without] a Basket feature, each] in the
form of [an] FX Rate[s] [which specifies][specifying] the
number of units of [the][an] accounting currency payable for
one unit of [the][an] underlying currency.

[/in case of Bonus Certificates linked to a Basket: Inves-
tors should be aware that due to the calculation of the Basket
Level in accordance with the applicable Terms and Conditions,
any negative performance of the Underlyings contained in the
Basket will generally result in a higher Basket Level, while any
positive performance of the Underlyings will generally result in
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tens dem Mindestrickzahlungsbetrag entsprechen, d.h. dem
Produkt aus der Stiickelung und dem Bedingten Schutz.

Ist dagegen ein Barriereereignis eingetreten, so gewahren
Bonus-Zertifikate mit inverser Struktur keinen bedingten
Schutz mehr. [Bei Bonus-Zertifikaten ohne LastlLook-
Komponente. Inhaber kdnnen immer noch an einer Wertstei-
gerung bei [dem Basiswert][den Basiswerten] partizipieren,
d.h. wenn der [Schlusskurs [des][jedes] Basiswerts][Finale
Korbkurs] [den][seinen] [Anfangskurs] [Anfanglichen Korb-
kurs] [Uberschreitet][unterschreitet] [oder diesem ent-
spricht], partizipieren Inhaber an der positiven Wertentwick-
lung des [Basiswerts [mit der Schlechtesten Wertentwick-
lung]] [Korbs], bis die Obergrenze erreicht ist [bei Komple-
xen Produkten, welche die Reduzierung der Partizijpati-
on auf die Reduzierte Partizipation vorsehen. ; nach Ein-
tritt eines Barriereereignisses partizipieren Inhaber allerdings
nicht l&nger proportional an der positiven Wertentwicklung
[des Basiswerts][der Basiswerte] sondern nur noch unter-
durchschnittlich aufgrund der Anwendung der Reduzierten
Partizipation]. Folglich wird der Finale Rickzahlungsbetrag
nach Eintritt eines Barriereereignisses von der Wertentwick-
lung [des Basiswerts][der [im Korb enthaltenen] Basiswer-
te][des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung]
abhéngig sein.

Am Finalen Rickzahlungstag erfolgt die Rickzahlung von Bo-
nus-Zertifikaten mit inverser Struktur [be/ Komplexen Pro-
dukten mit Barabwicklung: durch Zahlung eines Finalen
Rickzahlungsbetrags][bei Komplexen Produkten mit phy-
sischer Abwicklung: entweder durch Zahlung des Finalen
Rickzahlungsbetrags oder durch Lieferung des Umwand-
lungsbetrags [in Bezug auf den Basiswert mit der Schlechtes-
ten Wertentwicklung]] in Abhé&ngigkeit von der Wertentwick-
lung [des Basiswerts][der Basiswerte]. Im Falle einer negati-
ven Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] kon-
nen Anleger einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals
verlieren oder einen Totalverlust erleiden.]

[bei Bonus-Zertifikaten mit inverser Struktur mit Bear-
Struktur mit oder ohne Cap:

Bonus-Zertifikate mit inverser Struktur und Bear-Struktur er-
moglichen es ihrem Inhaber, in [un]begrenztem Umfang an ei-
ner negativen Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basis-
werte] zu partizipieren, die zu einem héheren Finalen Riickzah-
lungsbetrag fuhrt[be/ Bonus-Zertifikaten mit inverser
Struktur mit Bear-Struktur mit Cap: bis zu einem in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebenen Betrag].
Bonus-Zertifikate mit inverser Struktur und Bear-Struktur sind
an [einen Basiswert in Form eines Devisenkurses, der die An-
zahl der Einheiten der Abrechnungswahrung angibt][mehrere
Basiswerte [[mit][ohne] Korbstruktur, jeweils] in Form von
Devisenkursen, die die Anzahl der Einheiten einer Abrech-
nungswahrung angeben], die fur eine Einheit [der][einer] Ba-
siswahrung zahlbar ist, gekoppelt.

[Bei Bonus-Zertifikaten, die an einen Korb gekoppelt
sind:Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine negative
Wertentwicklung der im Korb enthaltenen Basiswerte auf-
grund der Berechnung des Korbkurses in Ubereinstimmung
mit den anwendbaren Emissionsbedingungen im Allgemeinen
zu einem hoheren Korbkurs fiihren wird, wahrend eine positive
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a lower Basket Level.]

An essential feature of Bonus Certificates with inverse struc-
ture and a bear feature is the conversion of any participation in
the performance of the Underlying[s][contained in the Bas-
ket] measured in the accounting [currency][currencies] of the
[FX Rate][FX Rates [contained in the Basket]] into the un-
derlying [currency][currencies] of such FX Rate[s] at the [rel-
evant] Final Level.

If the [Underlying[s][contained in the Basket]][Best-
Performing Underlying] perform[s] negatively (i.e., if the [Fi-
nal Level][Final Basket Level] of the [[Best-Performing] Un-
derlying][Basket] is [at or] [above][below] [the][its] Initial
[Basket] Level), an investment in Bonus Certificates with in-
verse structure and a bear feature reflects such performance
and will result in a higher Final Redemption Amount on the Fi-
nal Redemption Date [/n case of Bonus Certificates with-
out a cap:, with the potential increase in the Final Redemp-
tion Amount not being capped.][/n case of Bonus Certifi-
cates with a cap. but such Final Redemption Amount will not
exceed an amount equal to the Denomination multiplied by
the sum of (a) 1 (one) and (b) the product of the Participation
and the Cap.] The percentage of such increase in the Final
Redemption Amount typically being higher than the corre-
sponding percentage loss of the [Underlying[s] [contained in
the Basket]][Best-Performing Underlying]. Conversely, if the
[Underlying[s] [contained in the Basket]][Best-Performing
Underlying] perform[s] positively (i.e., if the [Final Level][Final
Basket Level] of the [[Best-Performing] Underlying][Basket]
is [at or] [below][above] [the][its] Initial [Basket] Level),
such performance will result in a lower Final Redemption
Amount on the Final Redemption Date. The percentage of
such reduction in the Final Redemption Amount typically being
lower than the corresponding percentage gain of the [Under-
lying[s][contained in the Basket]][Best-Performing Underly-
ing]. As a result, investors should be prepared to suffer a sub-
stantial or total loss of their investment.

Bonus Certificates with inverse structure and a bear feature
provide Holders with a conditional protection of their invest-
ment from an unfavourable development of the Underlying[s][
contained in the Basket] in the form of the Barrier. As long as
no Barrier Event has occured, Holders will benefit from the
conditional protection and the Final Redemption Amount on
the Final Redemption Date will at least be equal to the mini-
mum redemption amount, i.e. product of the Denomination
and the Conditional Protection irrespective of the performance
of the Underlying[s] [contained in the Basket].

Alternatively, if a Barrier Event has occurred, Bonus Certifi-
cates with inverse structure and a bear feature no longer offer
conditional protection. [/n case of Bonus Certificates with-
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Wertentwicklung der Basiswerte im Allgemeinen zu einem
niedrigeren Korbkurs fuihren wird. ]

Ein wesentliches Merkmal von Bonus-Zertifikaten mit inverser
Struktur und Bear-Struktur ist die Umrechnung jeder Partizipa-
tion an der Wertentwicklung [des Basiswerts][der [im Korb
enthaltenen] Basiswerte], gemessen in [der Abrechnungs-
wahrung des Devisenkurses][den Abrechnungswéhrungen der
[im Korb enthaltenen] Devisenkurse], in die [Basiswahrung
dieses Devisenkurses][die Basiswahrungen dieser Devisen-
kurse] zum [massgeblichen] Schlusskurs.

Somit bildet eine Anlage in Bonus-Zertifikate mit inverser
Struktur und Bear-Struktur bei einer negativen Wertentwick-
lung [des Basiswerts][der [im Korb enthaltenen] Basiswer-
te][des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung], das
heisst, wenn der [Schlusskurs][Finale Korbkurs] des [Basis-
werts][Korbes][Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung]
[Uber][unter] [dem][seinem] [Anfangskurs][Anfanglichen
Korbkurs] liegt [oder diesem entspricht], diese Wertentwick-
lung ab und fihrt zu einem hoheren Finalen Riickzahlungsbe-
trag am Finalen Ruckzahlungstag[be/ Bonus-Zertifikaten
ohne Cap:, wobei eine potenzielle Erhdhung des Finalen
Ruckzahlungsbetrags nicht nach oben begrenzt ist.][be/ Bo-
nus-Zertifikaten mit Cap., wobei dieser Finale Ruckzah-
lungsbetrag jedoch nicht einen Betrag in Hohe der Stiickelung
multipliziert mit der Summe aus (a) 1 (eins) und (b) dem Pro-
dukt aus der Partizipation und der Obergrenze (Cap) Uber-
steigt.] Die prozentuale Erhdhung des Finalen Riickzahlungs-
betrags ist in der Regel héher als der entsprechende prozen-
tuale Verlust [des Basiswerts][der [im Korb enthaltenen] Ba-
siswerte][des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung].
Umgekehrt gilt: Wenn sich der Wert [des Basiswerts][der [im
Korb enthaltenen] Basiswerte][des Basiswerts mit der Besten
Wertentwicklung] positiv entwickelt, das heisst, wenn der
[Schlusskurs][Finale Korbkurs] des [Basis-
werts][Korbes][Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung]
[unter][Uber] [dem][seinem] [Anfangskurs][Anfanglichen
Korbkurs] liegt [oder diesem entspricht], fihrt dies zu einem
niedrigeren Finalen Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzah-
lungstag. Die prozentuale Reduzierung des Finalen Rickzah-
lungsbetrags ist in der Regel geringer als der entsprechende
prozentuale Gewinn [des Basiswerts][der [im Korb enthalte-
nen] Basiswerte][des Basiswerts mit der Besten Wertentwick-
lung]. Anleger sollten daher darauf vorbereitet sein, den Ver-
lust eines erheblichen Teils ihres eingesetzten Kapitals oder
sogar einen Totalverlust zu erleiden.

Bonus-Zertifikate mit inverser Struktur und Bear-Struktur bie-
ten den Inhabern einen bedingten Schutz ihrer Anlage vor ei-
ner unglnstigen Wertentwicklung [des Basiswerts][der [im
Korb enthaltenen] Basiswerte] in Form einer Barriere. Solange
kein Barriereereignis eingetreten ist, profitieren die Inhaber
von dem bedingten Schutz und der Finale Rickzahlungsbetrag
am Finalen Rickzahlungstag wird unabhéngig von der Wert-
entwicklung [des Basiswerts][der [im Korb enthaltenen] Ba-
siswerte] mindestens dem Mindestriickzahlungsbetrag ent-
sprechen, d.h. dem Produkt aus der Stiickelung und dem Be-
dingten Schutz.

Ist dagegen ein Barriereereignis eingetreten, so gewahren
Bonus-Zertifikate mit inverser Struktur und Bear-Struktur kei-
nen bedingten Schutz mehr. [Bei Bonus-Zertifikaten ohne
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out LastLook feature.: Holders may still benefit from an de-
crease in the value of the Underlying[s], i.e. if the [Final Level
of [the][each] Underlying][Final Basket Level] is [at or] [be-
low][above] [the][its] Initial [Basket] Level, investors will
participate in the negative performance [, up to the Cap,] of
the [Best-Performing][Underlying] [Basket] [/n case of
Complex Products which provide for the reduction of
the Participation to the Reduced Participation: ; however,
after the occurrence of a Barrier Event, Holders will no longer
participate proportionally in the negative performance of the
Underlying[s] but will participate only below average in such
negative performance due to the application of the Reduced
Participation]. Consequently, after the occurrence of a Barrier
Event the Final Redemption Amount will depend upon the per-
formance of the [Underlying[s] [contained in the Bas-
ket]][Best-Performing Underlying]. In case of a positive per-
formance of the Underlying[s], investors may suffer a sub-
stantial or total loss of their investment.]

[/in case of Outperformance Bonus Certificates without
bear feature:

Outperformance Bonus Certificates allow investors to benefit
from an unlimited participation, with leverage, in any positive
performance of the [Underlying][Worst-Performing Underly-
ing][Basket], this means that an investor’s potential return on
an Outperformance Bonus Certificate is not capped.

[As long as no Barrier Event has occurred,] Holders of Out-
performance Bonus Certificates participate above average in
any increase in the value of the [Underlying][Worst-
Performing Underlying] [Basket] due to the Participation. The
Participation is a multiplier, which is applied in calculating the
Final Redemption Amount, if the [Underlying[s]][Basket]
[have][has] performed positively (i.e., if the [Final Level][Final
Basket Level] of [the][each] [Underlying][Basket] is [at or]
above [the][its][Initial Level][Initial Basket Level]). In such
case, an investment in Outperformance Bonus Certificates will
outperform a comparable direct investment in the [Underly-
ing][Worst-Performing Underlying][Basket].[Investors should
note that upon the occurrence of a Barrier Event the Partici-
pation will be reduced from above average (that is from a Par-
ticipation greater than 1 (one)) to average (that is to a Partici-
pation equal to 1 (one)).]

Outperformance Bonus Certificates also provide holders with
a conditional protection of their investment from an unfavour-
able development of the Underlying[s] in form of the Barrier.
As long as no Barrier Event has occurred, Holders will benefit
from the conditional protection and the Final Redemption
Amount on the Final Redemption Date will at least be equal to
the product of the Denomination and the Conditional Protec-
tion.
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Lastlook-Komponente. Inhaber kdnnen immer noch an ei-
ner Wertminderung bei [dem Basiswert][den Basiswerten]
partizipieren, d.h. wenn der [Schlusskurs [des][jedes] Basis-
werts][Finale Korbkurs] [den][seinen] [Anfangskurs] [An-
fanglichen Korbkurs] [unterschreitet][Uberschreitet] [oder
diesem entspricht], partizipieren Inhaber an der negativen
Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Besten Wertent-
wicklung]] [Korbs], bis die Obergrenze erreicht ist [bei Kom-
plexen Produkten, welche die Reduzierung der Partizi-
pation auf die Reduzierte Partizipation vorsehen: ; nach
Eintritt eines Barriereereignisses partizipieren Inhaber aller-
dings nicht l&nger proportional an der negaitven Wertentwick-
lung [des Basiswerts][der Basiswerte] sondern nur noch un-
terdurchschnittlich aufgrund der Anwendung der Reduzierten
Partizipation]. Folglich wird der Finale Rickzahlungsbetrag
nach Eintritt eines Barriereereignisses von der Wertentwick-
lung [des Basiswerts][der [im Korb enthaltenen] Basiswer-
te][des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung] abhangig
sein. Im Falle einer positiven Wertentwicklung [des Basis-
werts][der Basiswerte] kénnen Anleger einen erheblichen Teil
ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder einen Totalverlust er-
leiden.]

[bei Outperformance-Bonus-Zertifikaten ohne Bear-
Struktur:

Outperformance-Bonus-Zertifikate ermdglichen es den Anle-
gemn, in unbegrenztem Umfang an einer positiven Wertent-
wicklung des [Basiswerts [mit der Schlechtesten Wertent-
wicklung]] [Korbs] mit Hebelwirkung zu partizipieren, d.h. die
potenzielle Rendite auf eine Anlage in Outperformance-Bonus-
Zertifikate ist nach oben nicht begrenzt.

Inhaber von Outperformance-Bonus-Zertifikaten partizipierenl,
solange kein Barriereereignis eingetreten ist,] aufgrund der
Partizipation Uberdurchschnittlich an jeder Wertsteigerung bei
dem [Basiswert [mit der Schlechtesten Wertentwicklung]]
[Korb]. Die Partizipation ist ein Multiplikator, der bei der Be-
rechnung des Finalen Riickzahlungsbetrags im Falle einer po-
sitiven Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte][des
Korbs] angewendet wird, d.h. wenn der [Schlusskurs
[des][jedes] Basiswerts][Finale Korbkurs] [den][seinen] [An-
fangskurs] [Anfanglichen Korbkurs] tberschreitet [oder die-
sem entspricht]. Eine Anlage in Outperformance-Bonus-
Zertifikate weist in diesem Fall eine bessere Wertentwicklung
auf als eine vergleichbare Direktanlage in den [Basiswert [mit
der Schlechtesten Wertentwicklung]] [Korb]. [Anleger sollten
beachten, dass die Partizipation nach Eintritt eines Barriereer-
eignisses von Uberdurchschnittlich (also von einer Partizipation
grésser 1 (eins)) auf durchschnittlich (also auf eine Partizipati-
on gleich 1 (eins)) zurlickfallt.]

Outperformance-Bonus-Zertifikate bieten den Inhabern dar-
Uber hinaus einen bedingten Schutz ihrer Anlage vor einer un-
glnstigen Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte]
in Form der Barriere. Solange kein Barriereereignis eingetre-
ten ist, profitieren die Inhaber von dem bedingten Schutz und
entspricht der Finale Rickzahlungsbetrag am Finalen Rick-
zahlungstag mindestens dem Produkt aus der Stlickelung und
dem Bedingten Schutz.
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Alternatively, if a Barrier Event has occurred, Holders will no
longer receive at least the minimum redemption amount (i.e.,
the product of the Denomination and the Conditional Protec-
tion) on the Final Redemption Date, irrespective of the per-
formance of the Underlying[s]. In such case, the Final Re-
demption Amount will be linked directly to the [negative] per-
formance of the Underlying[s]. [/n case of Outperformance
Bonus Certificates without LastLook feature: Holders
may still benefit [above average][proportionally] from an in-
crease in the value of the Underlying[s], i.e. if the [Final Level
of [the]leach] Underlying][Final Basket Level] is [at or]
above [the][its] Initial [Basket] Level, the Final Redemption
Amount will be linked to the positive performance of the
[Worst-Performing][Underlying] [Basket]. However, if the
value of the Underlyings[s] performs negatively the Final Re-
demption Amount will be linked to the negative performance
of the [Worst-Performing] [Underlying] [Basket] which will
result in a reduced Final Redemption Amount.] Following the
occurrence of a Barrier Event, the risk associated with an in-
vestment in Outperformance Bonus Certificates is therefore
comparable to the risk associated with a direct investment in
the [Underlying][Worst-Performing Underlying][Basket].

On the Final Redemption Date an Outperformance Bonus
Certificate is redeemed [/n case of Complex Products with
cash settlement: by payment of a Final Redemption Amount
which will depend on the performance of the Underly-
ing[s].][in case of Complex Products with physical de-
livery: , depending on the performance of the Underlying[s],
either by payment of the Final Redemption Amount or by de-
livery of [a number of [/n case of Complex Products with
multiple underlyings: Worst-Performing] Underlyings speci-
fied in the Ratio [/n case of Complex Products with multi-
ple underlyings. of the Worst-Performing Underlying].] [the
Conversion Amount [with respect to the Worst-Performing
Underlying]. The Conversion Amount corresponds to 100% of
the Denomination converted into the Conversion Currency [of
the Worst-Performing Underlying] at the Conversion Rate [of
the Worst-Performing Underlying].]] In case of a negative
performance of the Underlying[s], investors may suffer a sub-
stantial or total loss of their investment.]

[in case of Outperformance Bonus Certificates with
bear feature:

Outperformance Bonus Certificates with a bear feature allow
investors to benefit from an limited participation, with lever-
age, in any negative performance of the [Underlying][Best-
Performing Underlying][Basket] resulting in an increase in the
Final Redemption Amount. An investor's potential return on an
Outperformance Bonus Certificate with a bear feature is lim-
ited to the positive difference between (i) the Final Redemp-
tion Amount payable when the value of the [Underlying][Best-
Performing Underlying][Basket] has dropped to zero and (ii)
the Issue Price (or, if different, the price for which such inves-
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Ist dagegen ein Barriereereignis eingetreten, so erhalten die
Inhaber am Finalen Rickzahlungstag nicht mehr mindestens
den Mindestrickzahlungsbetrag (d.h. das Produkt aus der
Stlickelung und dem Bedingten Schutz) unabhéngig von der
Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte]. In diesem
Fall ist der Finale Rickzahlungsbetrag direkt an die [negative]
Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] gekoppelt.
[Bei Outperformance-Bonus-Zertifikaten ohne Last-
Look-Komponente: Anleger kénnen immer noch [Uber-
durchschnittlich][proportional] an einer Wertsteigerung bei
[dem Basiswert][den Basiswerten] partizipieren, d.h. wenn der
[Schlusskurs  [des][jedes] Basiswerts][Finale Korbkurs]
[den][seinen] [Anfangskurs] [Anfanglichen Korbkurs] Uber-
schreitet [oder diesem entspricht], ist der Finale Rickzah-
lungsbetrag an die positive Wertentwicklung des [Basiswerts
[mit der Schlechtesten Wertentwicklung]] [Korbs] gekoppelt.
Bei einer negativen Wertentwicklung [des Basiswerts][der
Basiswerte] jedoch ist der Finale Rickzahlungsbetrag an die
negative Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Schlech-
testen Wertentwicklung]] [Korbs] gekoppelt, welche zu einer
Reduzierung des Finalen Riickzahlungsbetrags fuhrt.] Nach
Eintritt eines Barriereereignisses ist das mit einer Anlage in
Outperformance-Bonus-Zertifikate verbundene Risiko daher
vergleichbar mit dem Risiko einer Direktanlage in den [Basis-
wert [mit der Schlechtesten Wertentwicklung]] [Korb].

Am Finalen Riickzahlungstag erfolgt die Riickzahlung der Out-
performance-Bonus-Zertifikate [bei Komplexen Produkten
mit Barabwicklung: durch Zahlung eines Finalen Rickzah-
lungsbetrags in Abhangigkeit von der Wertentwicklung [des
Basiswerts][der Basiswerte].] [bei Komplexen Produkten
mit physischer Lieferung: , in Abhangigkeit von der Wert-
entwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte], entweder
durch Zahlung des Finalen Rickzahlungsbetrags oder durch
Lieferung einer in dem Bezugsverhéltnis [be/ Komplexen
Produkten mit mehreren Basiswerten. des Basiswerts mit
der Schlechtesten Wertentwicklung] angegebenen Anzahl von
Basiswerten [be/ Komplexen Produkten mit mehreren
Basiswerten. mit der Schlechtesten Wertentwicklung].] [des
Umwandlungsbetrags [in Bezug auf den Basiswert mit der
Schlechtesten Wertentwicklung]. Der Umwandlungsbetrag
entspricht 100% der Stiickelung, umgerechnet in die Um-
wandlungswahrung [des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung] zum Umwandlungssatz [des Basiswerts mit
der Schlechtesten Wertentwicklung].]] Im Falle einer negati-
ven Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] kon-
nen Anleger einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals
verlieren oder einen Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals er-
leiden.]

[bei  Outperformance-Bonus-Zertifikaten mit Bear-
Struktur:

Outperformance-Bonus-Zertifikate mit Bear-Struktur ermogli-
chen es den Anlegern, in begrenztem Umfang an einer negati-
ven Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Besten Wert-
entwicklung]] [Korbs] mit Hebelwirkung zu partizipieren, die zu
einem hdheren Finalen Rickzahlungsbetrag fihrt. Bei Outper-
formance-Bonus-Zertifikaten mit Bear-Struktur ist die potenzi-
elle Rendite, die Anleger erzielen kénnen, auf die positive Dif-
ferenz zwischen (i) dem Finalen Rickzahlungsbetrag, der sich
ergibt, wenn der Wert des [Basiswerts [mit der Besten Wert-
entwicklung]][Korbs] auf null gefallen ist, und (i) dem Emissi-
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tor purchased such Outperformance Certificate).

[As long as no Barrier Event has occurred,] Holders of Out-
performance Bonus Certificates with a bear feature participate
above average in any decrease in the value of the [Underly-
ing][Best-Performing Underlying][Basket] due to the Partici-
pation. The Participation is a multiplier, which is applied in cal-
culating the Final Redemption Amount, if the [Underly-
ing[s]][Basket] [have][has] performed negatively (.e., if the
[Final Level][Final Basket Level] of [the][each] [Underly-
ing][Basket] is [at or] below [the][its][Initial Level][lnitial
Basket Level]). In such case, an investment in Outperfor-
mance Certificates with a bear feature will outperform a com-
parable short investment in the [Underlying][Best-Performing
Underlying][Basket]. [Investors should note that upon the oc-
currence of a Barrier Event the Participation will be reduced
from above average (that is from a Participation greater than 1
(one)) to average (that is to a Participation equal to 1 (one)).]

Outperformance Bonus Certificates with a bear feature also
provide holders with a conditional protection of their invest-
ment from an unfavourable development of the Underlying[s]
in form of the Barrier. As long as no Barrier Event has oc-
curred, Holders will benefit from the conditional protection and
the Final Redemption Amount on the Final Redemption Date
will at least be equal to the product of the Denomination and
the Conditional Protection.

Alternatively, if a Barrier Event has occurred, Holders will no
longer receive at least the minimum redemption amount (i.e.,
the product of the Denomination and the Conditional Protec-
tion) on the Final Redemption Date, irrespective of the per-
formance of the Underlying[s]. In such case, the Final Re-
demption Amount will be linked directly to the [positive] per-
formance of the Underlying[s]. [/n case of Outperformance
Bonus Certificates without LastLook feature: Holders
may still benefit [above average][proportionally] from a de-
crease in the value of the Underlying[s], i.e. if the [Final Level
of [the][each] Underlying][Final Basket Level] is [at or] below
[the][its] Initial [Basket] Level, the Final Redemption Amount
will be linked to the negative performance of the [Best-
Performing][Underlying] [Basket]. However, if the value of
the Underylings[s] performs positively, the Final Redemption
Amount will be linked to the positive performance of the
[Best-Performing][Underlying][Basket].] Following the occur-
rence of a Barrier Event, the risk associated with an invest-
ment in Outperformance Bonus Certificates with a bear fea-
ture is therefore comparable to the risk associated with a
short investment in the [Underlying][Best-Performing Under-
lying][Basket].

On the Final Redemption Date, an Outperformance Bonus
Certificate with a bear feature is redeemed by payment of a
Final Redemption Amount which will depend on the perfor-
mance of the Underlying[s]. In case of a positive performance
of the Underlying[s], investors may suffer a substantial or total
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onspreis (oder, falls abweichend, dem Preis, zu dem der je-
weilige Anleger das Outperformance-Zertifikat erworben hat)
begrenzt.

Inhaber von Outperformance-Bonus-Zertifikaten mit Bear-
Struktur partizipieren[, solange kein Barriereereignis eingetre-
ten ist,] aufgrund der Partizipation Uberdurchschnittlich an je-
der Wertminderung bei dem [Basiswert [mit der Besten Wert-
entwicklung]] [Korb]. Die Partizipation ist ein Multiplikator, der
bei der Berechnung des Finalen Riickzahlungsbetrags im Falle
einer negativen Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basis-
werte][des Korbs] angewendet wird, d.h. wenn der [Schluss-
kurs [des][jedes] Basiswerts][Finale Korbkurs] [den][seinen]
[Anfangskurs] [Anfanglichen Korbkurs] unterschreitet [oder
diesem entspricht]. Eine Anlage in Outperformance-Bonus-
Zertifikate mit Bear-Struktur weist in diesem Fall eine bessere
Wertentwicklung auf als eine vergleichbare Leerverkaufsposi-
tion in dem [Basiswert [mit der Besten Wertentwicklung]]
[Korb]. [Anleger sollten beachten, dass die Partizipation nach
Eintritt eines Barriereereignisses von Uberdurchschnittlich (also
von einer Partizipation grosser 1 (eins)) auf durchschnittlich
(also auf eine Partizipation gleich 1 (eins)) zurlickfallt.]

Outperformance-Bonus-Zertifikate mit Bear-Struktur bieten
den Inhabern dartiber hinaus einen bedingten Schutz ihrer An-
lage vor einer unginstigen Wertentwicklung [des Basis-
werts][der Basiswerte] in Form der Barriere. Solange kein
Barriereereignis eingetreten ist, profitieren die Inhaber von
dem bedingten Schutz und entspricht der Finale Rickzah-
lungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag mindestens dem
Produkt aus der Stiickelung und dem Bedingten Schutz.

Ist dagegen ein Barriereereignis eingetreten, so erhalten die
Inhaber am Finalen Rickzahlungstag nicht mehr mindestens
den Mindestrickzahlungsbetrag (d.h. das Produkt aus der
Stlickelung und dem Bedingten Schutz) unabhéngig von der
Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte]. In diesem
Fall ist der Finale Rickzahlungsbetrag direkt an die [positive]
Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] gekoppelt.
[Bei Outperformance-Bonus-Zertifikaten ohne Last-
Look-Komponente: Anleger koénnen immer noch [Uber-
durchschnittlich][proportional] an einer Wertminderung bei
[dem Basiswert][den Basiswerten] partizipieren, d.h. wenn der
[Schlusskurs  [des][jedes] Basiswerts][Finale Korbkurs]
[den][seinen] [Anfangskurs] [Anfanglichen Korbkurs] unter-
schreitet [oder diesem entspricht], ist der Finale Rickzah-
lungsbetrag an die negative Wertentwicklung des [Basiswerts
[mit der Besten Wertentwicklung]] [Korbs] gekoppelt. Bei ei-
ner positiven Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswer-
te] jedoch ist der Finale Riickzahlungsbetrag an die positive
Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Schlechtesten Wer-
tentwicklung]] [Korbs] gekoppelt, welche zu einer Reduzie-
rung des Finalen Rickzahlungsbetrags fihrt.] Nach Eintritt ei-
nes Barriereereignisses ist das mit einer Anlage in Outperfor-
mance-Bonus-Zertifikate mit Bear-struktur verbundene Risiko
daher vergleichbar mit dem Risiko einer Leerverkaufsposition
in dem [Basiswert [mit der Besten Wertentwicklung]] [Korb].

Am Finalen Rickzahlungstag erfolgt die Riickzahlung der Out-
performance-Bonus-Zertifikate mit Bear-Struktur durch Zah-
lung eines Finalen Rickzahlungsbetrags in Abhangigkeit von
der Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte]. Im
Falle einer positiven Wertentwicklung [des Basiswerts][der
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loss of their investment.]

[/n case of Outperformance Bonus Certificates without
a bear feature and with Cap:

Outperformance Bonus Certificates with Cap allow the holder
thereof to benefit from a limited participation, with leverage, in
any positive performance of the [Underlying][Worst-
Performing Underlying][Basket] up to the Cap.

The potential return on the Complex Products is capped,
which means that holders will not participate in any positive
performance of the [Underlying][Worst-Performing Underly-
ing][Basket] that exceeds the Cap. However, [as long as no
Barrier Event has occurred,] holders of Outperformance Bo-
nus Certificates with Cap participate above average in any in-
crease in the value of the [Underlying][Worst-Performing Un-
derlying][Basket] up to the Cap due to the Participation. The
Participation is a multiplier which is applied in calculating the
Final Redemption Amount, if the [Underlying[s]][Basket]
[has][have] performed positively (i.e., if the [Final Level][Final
Basket Level] of [the][each] [Underlying][Basket] is [at or]
above [the][its][Initial Level][Initial Basket Level]). In such
case, an investment in Outperformance Bonus Certificates
with Cap will outperform a comparable direct investment in the
[Underlying][Worst-Performing Underlying][Basket] up to the
Cap. [Investors should note that upon the occurrence of a
Barrier Event the Participation will be reduced from above av-
erage (that is from a Participation greater than 1 (one)) to av-
erage (that is to a Participation equal to 1 (one)).]

Outperformance Bonus Certificates with Cap also provide
holders with a conditional protection of their investment from
an unfavourable development of the Underlying[s] in form of
the Barrier. As long as no Barrier Event has occurred, holders
will benefit from the conditional protection and the Final Re-
demption Amount on the Final Redemption Date will at least
be equal to the product of the Denomination and the Condi-
tional Protection.

Alternatively, if a Barrier Event has occurred, Holders will no
longer receive at least the minimum redemption amount (i.e.,
the product of the Denomination and the Conditional Protec-
tion) on the Final Redemption Date, irrespective of the per-
formance of the Underlying[s]. In such case, the Final Re-
demption Amount will be linked directly to the [negative] per-
formance of the Underlying[s]. [in case of Outperformance
Bonus Certificates without LastLook feature: Holders
may still benefit [above average][proportionally] from an in-
crease in the value of the Underlying[s], i.e. if the [Final Level
of [the][each] Underlying][Final Basket Level] is [at or]
above [the][its] Initial [Basket] Level, the Final Redemption
Amount will be linked to the positive performance, up to the
Cap, of the [Worst-Performing][Underlying] [Basket]. How-
ever, if the value of the Underlyings[s] performs negatively,
the Final Redemption Amount on the Final Redemption Date
will be linked to the negative performance of the [Worst-
Performing] [Underlying] [Basket] which will result in a re-
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Basiswerte] konnen Anleger einen erheblichen Teil ihres ein-
gesetzten Kapitals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.]

[bei Outperformance-Bonus-Zertifikaten ohne Bear-
Struktur mit Cap:

Outperformance-Bonus-Zertifikate mit Cap ermdglichen es ih-
rem Inhaber, in begrenztem Umfang an einer positiven Wert-
entwicklung des [Basiswerts [mit der Schlechtesten Wertent-
wicklung]] [Korbs] mit Hebelwirkung zu partizipieren, bis die
Obergrenze (Cap) erreicht ist.

Die potenzielle Rendite auf die Komplexen Produkte ist nach
oben begrenzt, d.h. die Inhaber partizipieren nicht an einer po-
sitiven Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Schlechtes-
ten Wertentwicklung]] [Korbs] Uber die Obergrenze hinaus.
Inhaber von Outperformance-Bonus-Zertifikaten mit Cap parti-
zipieren jedoch[, solange kein Barriereereignis eingetreten ist,]
aufgrund der Partizipation Uberdurchschnittlich an jeder Wert-
steigerung bei dem [Basiswert [mit der Schlechtesten Wert-
entwicklung]] [Korb] bis die Obergrenze erreicht ist. Die Parti-
zipation ist ein Multiplikator, der bei der Berechnung des Fina-
len Ruckzahlungsbetrags angewendet wird, wenn sich der
Wert [des Basiswerts][der Basiswerte] [des Korbs] positiv
entwickelt hat, d.h. wenn der [Schlusskurs [des][jedes] Ba-
siswerts][Finale Korbkurs] [den][seinen] [Anfangskurs] [An-
fanglichen Korbkurs] Uberschreitet [oder diesem ent-
spricht]. In diesem Fall weist eine Anlage in Outperformance-
Bonus-Zertifikate mit Cap eine bessere Wertentwicklung auf
als eine vergleichbare Direktanlage in den [Basiswert [mit der
Schlechtesten Wertentwicklung]] [Korb], bis die Obergrenze
erreicht ist. [Anleger sollten beachten, dass die Partizipation
nach Eintritt eines Barriereereignisses von Uberdurchschnittlich
(also von einer Partizipation grosser 1 (eins)) auf durchschnitt-
lich (also auf eine Partizipation gleich 1 (eins)) zurtickfallt.]

Outperformance-Bonus-Zertifikate mit Cap bieten den Inha-
bern dartber hinaus einen bedingten Schutz ihrer Anlage vor
einer unginstigen Wertentwicklung [des Basiswerts][der Ba-
siswerte] in Form der Barriere. Solange kein Barriereereignis
eingetreten ist, profitieren die Inhaber von dem bedingten
Schutz und entspricht der Finale Rickzahlungsbetrag am Fina-
len Rickzahlungstag mindestens dem Produkt aus der Sti-
ckelung und dem Bedingten Schutz.

Ist dagegen ein Barriereereignis eingetreten, so erhalten die
Inhaber am Finalen Rickzahlungstag nicht mehr mindestens
den Mindestrickzahlungsbetrag (d.h. das Produkt aus der
Stiickelung und dem Bedingten Schutz) unabhéngig von der
Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte]. In diesem
Fall ist der Finale Rickzahlungsbetrag direkt an die [negative]
Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] gekoppelt.
[Bei Outperformance-Bonus-Zertifikaten ohne Last-
Look-Komponente: Anleger kénnen immer noch [uber-
durchschnittlich][proportional] an einer Wertsteigerung bei
[dem Basiswert][den Basiswerten] partizipieren, d.h. wenn der
[Schlusskurs  [des][jedes] Basiswerts][Finale Korbkurs]
[den][seinen] [Anfangskurs] [Anfanglichen Korbkurs] tber-
schreitet [oder diesem entspricht], ist der Finale Riickzah-
lungsbetrag an die positive Wertentwicklung des [Basiswerts
[mit der Schlechtesten Wertentwicklung]] [Korbs] gekoppelt,
bis die Obergrenze erreicht ist. Bei einer negativen Wertent-
wicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] jedoch ist der Fi-
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duced Final Redemption Amount.] Following the occurrence
of a Barrier Event, the risk associated with an investment in
Outperformance Bonus Certificates with Cap is therefore
comparable to the risk associated with a direct investment in
the [Underlying][Worst-Performing Underlying][Basket].

On the Final Redemption Date an Outperformance Bonus
Certificate with Cap is redeemed [in case of Outperfor-
mance Bonus Certificates with cash settlement: by pay-
ment of a Final Redemption Amount which will depend on the
performance of the Underlying[s].1[/n case of Outperfor-
mance Bonus Certificates with physical settlement: |
depending on the performance of the Underlying[s], either by
payment of the Final Redemption Amount or by delivery of [a
number of [in case of Complex Products with multiple
underlyings. Worst-Performing] Underlyings specified in the
Ratio [/n case of Complex Products with multiple under-
lyings: .] [the Conversion Amount [with respect to the Worst-
Performing Underlying]. The Conversion Amount corresponds
to 100% of the Denomination converted into the Conversion
Currency [of the Worst-Performing Underlying] at the Con-
version Rate [of the Worst-Performing Underlying].]] In case
of a positive performance of the Underlying[s], due to the
Cap, investors will not participate in a positive performance of
the Underlying[s] exceeding the Cap. In case of a negative
performance of the Underlying[s], investors may suffer a sub-
stantial or total loss of their investment.]

[in case of Outperformance Bonus Certificates with
bear feature with Cap:

Outperformance Bonus Certificates with a bear feature with
Cap allow the holder thereof to benefit from a limited partici-
pation, with leverage, in any negative performance of the
[Underlying][Worst-Performing Underlying][Basket] up to the
Cap resulting in an increase in the Final Redemption Amount.

The potential return on the Complex Products is capped,
which means that holders will not participate in any positive
performance of the [Underlying][Best-Performing Underly-
ing][Basket] that exceeds the Cap. However,[as long as no
Barrier Event has occurred,] holders of Outperformance Bo-
nus Certificates with a bear feature with Cap participate above
average in any decrease in the value of the [Underlying][Best-
Performing Underlying][Basket] up to the Cap due to the
Participation. The Participation is a multiplier which is applied
in calculating the Final Redemption Amount, if the [Underly-
ing[s]][Basket] [has][have] performed negatively (i.e., if the
[Final Level][Final Basket Level] of [the][each] [Underly-
ing][Basket] is [at or] below [the][its][Initial Level][lnitial
Basket Level]). In such case, an investment in Outperfor-
mance Bonus Certificates with a bear feature with Cap will
outperform a comparable short investment in the [Underly-
ing][Best-Performing Underlying][Basket] up to the Cap. [In-
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nale Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag an die
negative Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Schlech-
testen Wertentwicklung]] [Korbs] gekoppelt, welche zu einer
Reduzierung des Finalen Rickzahlungsbetrags fuhrt.] Nach
Eintritt eines Barriereereignisses ist das mit einer Anlage in
Outperformance-Bonus-Zertifikate mit Cap verbundene Risiko
daher vergleichbar mit dem Risiko einer Direktanlage in den
[Basiswert [mit der Schlechtesten Wertentwicklung]] [Korb].

Am Finalen Rickzahlungstag erfolgt die Riickzahlung der Out-
performance-Bonus-Zertifikate mit Cap [be/ Outperfor-
mance-Bonus-Zertifikaten mit Barabwicklung. durch
Zahlung eines Finalen Riickzahlungsbetrags in Abhangigkeit
von der Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte].]
[bei Outperformance-Bonus-Zertifikaten mit physischer
Lieferung: , in Abhangigkeit von der Wertentwicklung [des
Basiswerts][der Basiswerte], entweder durch Zahlung des Fi-
nalen Rickzahlungsbetrags oder durch Lieferung [einer in
dem Bezugsverhaltnis [bei Komplexen Produkten mit
mehreren Basiswerten. des Basiswerts mit der Schlechtes-
ten Wertentwicklung] angegebenen Anzahl von Basiswerten
[bei Komplexen Produkten mit mehreren Basiswerten.
mit der Schlechtesten Wertentwicklung].] [des Umwand-
lungsbetrags [in Bezug auf den Basiswert mit der Schlechtes-
ten Wertentwicklung]. Der Umwandlungsbetrag entspricht
100% der Stiickelung, umgerechnet in die Umwandlungswah-
rung [des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung]
zum Umwandlungssatz [des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung].]] Im Falle einer positiven Wertentwicklung
[des Basiswerts][der Basiswerte] partizipieren Anleger auf-
grund der Obergrenze nicht an einer positiven Wertentwick-
lung [des Basiswerts][der Basiswerte] Uber die Obergrenze
hinaus. Im Falle einer negativen Wertentwicklung [des Basis-
werts][der Basiswerte] konnen Anleger einen erheblichen Teil
ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder einen Totalverlust ih-
res eingesetzten Kapitals erleiden.]

[bei  Outperformance-Bonus-Zertifikaten mit Bear-
Struktur mit Cap:

Outperformance-Bonus-Zertifikate mit Bear-Struktur mit Cap
ermoglichen es ihrem Inhaber, in begrenztem Umfang an einer
negativen Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Besten
Wertentwicklung]] [Korbs] mit Hebelwirkung zu partizipieren,
bis die Obergrenze (Cap) erreicht ist.

Die potenzielle Rendite auf die Komplexen Produkte ist nach
oben begrenzt, d.h. die Inhaber partizipieren nicht an einer ne-
gativen Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Besten
Wertentwicklung]] [Korbs] tber die Obergrenze hinaus. Inha-
ber von Outperformance-Bonus-Zertifikaten mit Bear-Struktur
mit Cap partizipieren jedoch[, solange kein Barriereereignis
eingetreten ist,] aufgrund der Partizipation Uberdurchschnittlich
an jeder Wertminderung bei dem [Basiswert [mit der Besten
Wertentwicklung]] [Korb] bis die Obergrenze erreicht ist. Die
Partizipation ist ein Multiplikator, der bei der Berechnung des
Finalen Rlckzahlungsbetrags angewendet wird, wenn sich der
Wert [des Basiswerts][der Basiswerte] [des Korbs] negativ
entwickelt hat, d.h. wenn der [Schlusskurs [des][jedes] Ba-
siswerts][Finale Korbkurs] [den][seinen] [Anfangskurs] [An-
fanglichen Korbkurs] unterschreitet [oder diesem ent-
spricht]. In diesem Fall weist eine Anlage in Outperformance-
Bonus-Zertifikate mit Bear-Struktur mit Cap eine bessere
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vestors should note that upon the occurrence of a Barrier
Event the Participation will be reduced from above average
(that is from a Participation greater than 1 (one)) to average
(that is to a Participation equal to 1 (one)).]

Outperformance Bonus Certificates with a bear feature with
Cap also provide holders with a conditional protection of their
investment from an unfavourable development of the Underly-
ing[s] in form of the Barrier. As long as no Barrier Event has
occurred, holders will benefit from the conditional protection
and the Final Redemption Amount on the Final Redemption
Date will at least be equal to the product of the Denomination
and the Conditional Protection.

Alternatively, if a Barrier Event has occurred, Holders will no
longer receive at least the minimum redemption amount (i.e.,
the product of the Denomination and the Conditional Protec-
tion) on the Final Redemption Date, irrespective of the per-
formance of the Underlying[s]. In such case, the Final Re-
demption Amount will be linked directly to the [positive] per-
formance of the Underlying[s]. [in case of Outperformance
Bonus Certificates without LastLook feature: Holders
may still benefit [above average][proportionally] from a de-
crease in the value of the Underlying[s], i.e. if the [Final Level
of [the][each] Underlying][Final Basket Level] is [at or] be-
low [the][its] Initial [Basket] Level, the Final Redemption
Amount will be linked to the negative performance, up to the
Cap, of the [Best-Performing][Underlying] [Basket]. Howev-
er, if the value of the Underylings[s] performs positively, the
Final Redemption Amount on the Final Redemption Date will
be linked to the positive performance of the [Best-
Performing] [Underlying] [Basket] which will result in a re-
duced Final Redemption Amount.] Following the occurrence
of a Barrier Event, the risk associated with an investment in
Outperformance Bonus Certificates with a bear feature with
Cap is therefore comparable to the risk associated with a
short investment in the [Underlying][Best-Performing Under-
lying][Basket].

On the Final Redemption Date an Outperformance Bonus
Certificate with a bear feature with Cap is redeemed by pay-
ment of a Final Redemption Amount which will depend on the
performance of the Underlying[s]. In case of a negative per-
formance of the Underlying[s], due to the Cap, investors will
not participate in a negative performance of the Underlying[s]
exceeding the Cap. In case of a positive performance of the
Underlying[s], investors may suffer a substantial or total loss
of their investment.]

[/n case of Outperformance Bonus Certificates with in-
verse structure with or without Cap.

Outperformance Bonus Certificates with inverse structure al-
low the Holder thereof to benefit from a limited participation in
the positive performance of the Underlying[s] resulting in an
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Wertentwicklung auf als eine vergleichbare Leerverkaufsposi-
tion in dem [Basiswert [mit der Besten Wertentwicklung]]
[Korb], bis die Obergrenze erreicht ist. [Anleger sollten beach-
ten, dass die Partizipation nach Eintritt eines Barriereereignis-
ses von Uberdurchschnittlich (also von einer Partizipation gros-
ser 1 (eins)) auf durchschnittlich (also auf eine Partizipation
gleich 1 (eins)) zurtickfallt.]

Outperformance-Bonus-Zertifikate mit Bear-Struktur mit Cap
bieten den Inhabern darlber hinaus einen bedingten Schutz
ihrer Anlage vor einer ungiinstigen Wertentwicklung [des Ba-
siswerts][der Basiswerte] in Form der Barriere. Solange kein
Barriereereignis eingetreten ist, profitieren die Inhaber von
dem bedingten Schutz und entspricht der Finale Rickzah-
lungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag mindestens dem
Produkt aus der Stlickelung und dem Bedingten Schutz.

Ist dagegen ein Barriereereignis eingetreten, so erhalten die
Inhaber am Finalen Rickzahlungstag nicht mehr mindestens
den Mindestriickzahlungsbetrag (d.h. das Produkt aus der
Stiickelung und dem Bedingten Schutz) unabhéngig von der
Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte]. In diesem
Fall ist der Finale Rickzahlungsbetrag direkt an die [positive]
Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] gekoppelt.
[Bei Outperformance-Bonus-Zertifikaten ohne Last-
Look-Komponente: Anleger koénnen immer noch [Uber-
durchschnittlich][proportional] an einer Wertminderung bei
[dem Basiswert][den Basiswerten] partizipieren, d.h. wenn der
[Schiusskurs  [des][jedes] Basiswerts][Finale Korbkurs]
[den][seinen] [Anfangskurs] [Anfanglichen Korbkurs] unter-
schreitet [oder diesem entspricht], ist der Finale Rickzah-
lungsbetrag an die negative Wertentwicklung des [Basiswerts
[mit der Schlechtesten Wertentwicklung]] [Korbs] gekoppelt,
bis die Obergrenze erreicht ist. Bei einer positiven Wertent-
wicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] jedoch ist der Fi-
nale Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag an die
positive Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Besten
Wertentwicklung]] [Korbs] gekoppelt, welche zu einer Redu-
zierung des Finalen Rickzahlungsbetrags fihrt.] Nach Eintritt
eines Barriereereignisses ist das mit einer Anlage in Outper-
formance-Bonus-Zertifikate mit Bear-Struktur mit Cap ver-
bundene Risiko daher vergleichbar mit dem Risiko einer Leer-
verkaufsposition in dem [Basiswert [mit der Besten Wertent-
wicklung]] [Korb].

Am Finalen Rickzahlungstag erfolgt die Riickzahlung der Out-
performance-Bonus-Zertifikate mit Bear-Struktur mit Cap
durch Zahlung eines Finalen Rickzahlungsbetrags in Abhan-
gigkeit von der Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basis-
werte]]. Im Falle einer negativen Wertentwicklung [des Basis-
werts][der Basiswerte] partizipieren Anleger aufgrund der
Obergrenze nicht an einer negativen Wertentwicklung [des
Basiswerts][der Basiswerte] Uber die Obergrenze hinaus. Im
Falle einer positiven Wertentwicklung [des Basiswerts][der
Basiswerte] kénnen Anleger einen erheblichen Teil ihres ein-
gesetzten Kapitals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.]

[bei Outperformance-Bonus-Zertifikaten mit inverser
Struktur mit oder ohne Cap:

Outperformance-Bonus-Zertifikate mit inverser Struktur er-
moglichen es ihrem Inhaber, in begrenztem Umfang an der
positiven Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte]
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increase in the Final Redemption Amount [/n case of Out-
performance Bonus Certificates with inverse structure
and a Cap: up to an amount specified in the applicable
Terms and Conditions]. Outperformance Bonus Certificates
with inverse structure are linked to [an][multiple] Underly-
ing[s] [[with][without] a Basket feature, each] in the form of
[an] FX Rate[s] [which specifies][specifying] the number of
units of [the][an] accounting currency payable for one unit of
[the][an] underlying currency.

[in the case of Outperformance Bonus Certificates
linked to a Basket: Investors should be aware that due to
the calculation of the Basket Level in accordance with the ap-
plicable Terms and Conditions, the positive performance of
the Underlyings contained in the Basket will generally result in
a lower Basket Level, while any negative performance of the
Underlyings will generally result in a higher Basket Level.]

An essential feature of Outperformance Bonus Certificates
with inverse structure is the conversion of any participation in
the performance of the Underlying[s][contained in the Bas-
ket] measured in the accounting [currency][currencies] of the
[FX Rate][FX Rates[contained in the Basket]] into the under-
lying [currency][currencies] of such FX Rate[s] at the [rele-
vant] Final Level.

Therefore, if the value of the [Underlying[s][contained in the
Basket]][Worst-Performing  Underlying] ~ increase[s] only
slightly (i.e., if the [Final Level][Final Basket Level] of the
[[Worst-Performing]  Underlying][Basket] [increases only
slightly above][falls only slightly below] [the][its] Initial [Bas-
ket] Level), Holders may participate above average in such
performance due to the Participation. The Participation is a
multiplier which is applied in calculating the Final Redemption
Amount, if the [Underlying[s][contained in the Bas-
ket]][Worst-Performing Underlying] [has][have] performed
positively. [/n case of a Participation reduced to 1 (one)
upon occurrence of a Barrier Event: The Participation will
be reduced to 1 (one) after the occurrence of a Barrier Event,
thereby reducing the participation of Holders in the positive
performance of the [Underlying[s][contained in the Bas-
ket]][Worst-Performing Underlying].] Investors should be
aware that the potential return of an investment in such Com-
plex Products is capped and the Final Redemption Amount
may rise only to an amount of up to (but excluding) the De-
nomination multiplied by the sum of (a) 1 (one) and (b) the
[Participation][product of the Participation and the Cap].
Consequently, any outperformance that a Holder may poten-
tially obtain with an investment in Outperformance Bonus Cer-
tificates will be limited.

Conversely, if the [Underlying[s][contained in the Bas-
ket]][Worst-Performing Underlying] perform[s] negatively
(i.e., if the [Final Level][Final Basket Level] of the [[Worst-
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zu partizipieren, die zu einem héheren Finalen Rickzahlungs-
betrag flhrt[be/ Outperformance-Bonus-Zertifikaten mit
inverser Struktur mit Cap. bis zu einem in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebenen Betrag]. Outperfor-
mance-Bonus-Zertifikate mit inverser Struktur sind an [einen
Basiswert in Form eines Devisenkurses, der die Anzahl der
Einheiten der Abrechnungswahrung angibt][mehrere Basis-
werte [[mit][ohne] Korbstruktur, jeweils] in Form von Devi-
senkursen, die die Anzahl der Einheiten einer Abrechnungs-
wahrung angeben], die fir eine Einheit [der][einer] Basiswah-
rung zahlbar ist, gekoppelt.

[Bei Outperformance-Bonus-Zertifikaten, die an einen
Korb gekoppelt sind: Anleger sollten sich bewusst sein,
dass eine positive Wertentwicklung der im Korb enthaltenen
Basiswerte aufgrund der Berechnung des Korbkurses in
Ubereinstimmung mit den anwendbaren Emissionsbedingun-
gen im Allgemeinen zu einem niedrigeren Korbkurs fihren
wird, wéhrend eine negative Wertentwicklung der Basiswerte
im Allgemeinen zu einem hoheren Korbkurs fiihren wird. ]

Ein wesentliches Merkmal von Outperformance-Bonus-
Zertifikaten mit inverser Struktur ist die Umrechnung jeder
Partizipation an der Wertentwicklung [des Basiswerts][der [im
Korb enthaltenen] Basiswerte], gemessen in [der Abrech-
nungswahrung des Devisenkurses][den Abrechnungswahrun-
gen der [im Korb enthaltenen] Devisenkurse], in die [Basis-
wéhrung dieses Devisenkurses] [Basiswahrungen dieser De-
visenkurse] zum [massgeblichen] Schlusskurs.

Anleger kénnen somit bei einer nur leichten Wertsteigerung
[des Basiswerts][der [im Korb enthaltenen] Basiswerte][des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung], das
heisst, wenn der [Schlusskurs][Finale Korbkurs] des [Basis-
werts][Korbes][Basiswerts mit der Schlechtesten Wertent-
wicklung] nur leicht [Uber][unter] [dem][seinem] [Anfangs-
kurs][Anfanglichen Korbkurs] liegt, aufgrund der Partizipation
Uberdurchschnittlich an einer solchen Wertentwicklung partizi-
pieren. Die Partizipation ist ein Multiplikator, der bei der Be-
rechnung des Finalen Rickzahlungsbetrags angewendet wird,
wenn sich der Wert [des Basiswerts][der [im Korb enthalte-
nen] Basiswerte][des Basiswerts mit der Schlechtesten Wert-
entwicklung] positiv entwickelt hat. [/m Fall einer Reduzie-
rung der Partizipation auf 1 (eins) ber Eintritt eines Bar-
riereereignisses. Die Partizipation wird nach Eintritt eines
Barriereereignisses auf 1 (eins) reduziert, wodurch die Partizi-
pation der Inhaber an der positiven Wertentwicklung [des Ba-
siswerts][der [im Korb enthaltenen] Basiswerte][des Basis-
werts mit der Schlechtesten Wertentwicklung] reduziert wird.]
Anleger sollten sich bewusst sein, dass die potenzielle Rendite
einer Anlage in diese Komplexen Produkte nach oben be-
grenzt ist und sich der Finale Rickzahlungsbetrag maximal auf
einen Betrag (jedoch ausschliesslich dieses Betrags) in Hohe
der Stlckelung multipliziert mit der Summe aus (a) 1 und (b)
[der Partizipation][dem Produkt aus der Partizipation und der
Obergrenze (Cap)] erhéhen kann. Folglich ist jegliche tber-
durchschnittliche Wertentwicklung, die ein Inhaber mit einer
Anlage in Outperformance-Bonus-Zertifikate méglicherweise
erzielen kann, vom Umfang her beschrankt.

Umgekehrt gilt: Wenn sich der Wert [des Basiswerts][der [im
Korb enthaltenen] Basiswerte][des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung] negativ  entwickelt, das
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Performing] Underlying][Basket] is [at or] [below][above]
[the][its] Initial [Basket] Level), an investment in Outperfor-
mance Bonus Certificates with inverse structure also reflects
such performance resulting in a lower Final Redemption
Amount on the Final Redemption Date. The percentage of
such reduction in the Final Redemption Amount typically being
higher than the corresponding percentage loss of the [Under-
lying[s][contained in the Basket]][Worst-Performing Underly-
ing]. A total loss of the investment is generally suffered after a
50% decrease (as measured on the Final Fixing Date) in the
value of the [Underlying[s][contained in the Basket]][Worst-
Performing Underlying]. As a result, investors should be pre-
pared to suffer a substantial or total loss of their investment.

Outperformance Bonus Certificates with inverse structure pro-
vide Holders with a conditional protection of their investment
from an unfavourable development of the Underly-
ing[s][contained in the Basket] in the form of a Barrier. As
long as no Barrier Event has occured, Holders will benefit
from the conditional protection and the Final Redemption
Amount on the Final Redemption Date will at least be equal to
the minimum redemption amount, i.e. the product of the De-
nomination and the Conditional Protection, irrespective of the
performance of the Underlying[s] [contained in the Basket].

Alternatively, if a Barrier Event has occurred, Outperformance
Bonus Certificates with inverse structure no longer offer con-
ditional protection and, consequently, the Final Redemption
Amount will depend upon the performance of the [Underly-
ing[s] [contained in the Basket]][Worst-Performing Underly-

ing].

On the Final Redemption Date, Outperformance Bonus Certif-
icates with inverse structure are redeemed [/n case of Com-
plex Products with cash settlement: by payment of a Final
Redemption Amount which will depend][in case of Complex
Products with physical delivery: either by payment of the
Final Redemption Amount or by delivery of the Conversion
Amount [with respect to the Worst-Performing Underlying],
depending] on the performance of the Underlying[s]. In case
of a negative performance of the Underlying[s], investors may
suffer a substantial or total loss of their investment.]

[in case of Outperformance Bonus Certificates with in-
verse structure and a bear feature with or without a
cap:

Outperformance Bonus Certificates with inverse structure and
a bear feature allow the Holder thereof to benefit from a[n
un]limited participation in any negative performance of the
Underlying[s] resulting in an increase in the Final Redemption
Amount [/n case of Outperformance Bonus Certificates
with inverse structure and a bear feature and a Cap: up
to an amount specified in the applicable Terms and Condi-
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heisst, wenn der [Schlusskurs][Finale Korbkurs] des [Basis-
werts][Korbes][Basiswerts mit der Schlechtesten Wertent-
wicklung]  [unter][Uber] [dem] [seinem] [Anfangs-
kurs][Anfanglichen Korbkurs] liegt [oder diesem entspricht],
bildet eine Anlage in Outperformance-Bonus-Zertifikate mit in-
verser Struktur diese Wertentwicklung auch ab und fihrt zu
einem niedrigeren Finalen Rickzahlungsbetrag am Finalen
Rick-zahlungstag. Die prozentuale Reduzierung des Finalen
Ruickzahlungsbetrags ist in der Regel grosser als der entspre-
chende prozentuale Verlust [des Basiswerts][der [im Korb
enthaltenen] Basiswerte][des Basiswerts mit der Schlechtes-
ten Wertentwicklung]. Im Allgemeinen erleiden Anleger bei ei-
ner Wertminderung [des Basiswerts][der [im Korb enthalte-
nen] Basiswerte][des Basiswerts mit der Schlechtesten Wert-
entwicklung] von 50% (gemessen am Finalen Festlegungs-
tag) einen Totalverlust ihrer Anlage. Anleger sollten daher da-
rauf vorbereitet sein, den Verlust eines erheblichen Teils ihres
eingesetzten Kapitals oder sogar einen Totalverlust zu erlei-
den.

Outperformance-Bonus-Zertifikate mit inverser Struktur bieten
den Inhabern dariiber hinaus einen bedingten Schutz ihrer An-
lage vor einer ungiinstigen Wertentwicklung [des Basis-
werts][der [im Korb enthaltenen] Basiswerte] in Form einer
Barriere. Solange kein Barriereereignis eingetreten ist, profitie-
ren die Inhaber von dem bedingten Schutz und der Finale
Rulckzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag wird unab-
hangig von der Wertentwicklung [des Basiswerts][der [im
Korb enthaltenen] Basiswerte] midestens dem Mindestrlck-
zahlungsbetrag entsprechen, d.h. dem Produkt aus der Stu-
ckelung und dem Bedingten Schutz.

Ist dagegen ein Barriereereignis eingetreten, so gewahren
Outperformance-Bonus-Zertifikate mit inverser Struktur kei-
nen bedingten Schutz mehr, und folglich wird der Finale Rick-
zahlungsbetrag abhéngig sein von der Wertentwicklung [des
Basiswerts][der [im Korb enthaltenen] Basiswerte][des Ba-
siswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung].

Am Finalen Rickzahlungstag erfolgt die Rickzahlung von
Outperformance-Bonus-Zertifikate mit inverser Struktur [be/
Komplexen Produkten mit Barabwicklung: durch Zahlung
des Finalen Rickzahlungsbetrags][be/ Komplexen Produk-
ten mit physischer Abwicklung: entweder durch Zahlung
des Finalen Rickzahlungsbetrags oder durch Lieferung des
Umwandlungsbetrags [in Bezug auf den Basiswert mit der
Schlechtesten Wertentwicklung]] in Abhangigkeit von der
Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte]. Im Falle
einer negativen Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basis-
werte] kénnen Anleger einen erheblichen Teil ihres eingesetz-
ten Kapitals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.]
[bei  Outperformance-Bonus-Zertifikate mit inverser
Struktur und Bear-Struktur mit oder ohne Cap.

Outperformance-Bonus-Zertifikate mit inverser Struktur und
Bear-Struktur ~ erméglichen  es  ihrem  Inhaber, in
[un]begrenztem Umfang an einer negativen Wertentwicklung
[des Basiswerts][der Basiswerte] zu partizipieren, die zu ei-
nem hoheren Finalen Ruckzahlungsbetrag fuhrt[be/ Outper-
formance-Bonus-Zertifikaten mit inverser Struktur mit
Bear-Struktur mit Cap. bis zu einem in den anwendbaren
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tions]. Outperformance Bonus Certificates with inverse struc-
ture and a bear feature are linked to [an][multiple] Underly-
ing[s] [[with][without] a Basket feature, each] in the form of
[an] FX Rate[s] [which specifies][specifying] the number of
units of [the][an] accounting currency payable for one unit of
[the][an] underlying currency.

[in the case of Outperformance Bonus Certificates
linked to a Basket: Investors should be aware that due to
the calculation of the Basket Level in accordance with the ap-
plicable Terms and Conditions, any negative performance of
the Underlyings contained in the Basket will generally result in
a higher Basket Level, while any positive performance of the
Underlyings will generally result in a lower Basket Level.]

An essential feature of Outperformance Bonus Certificates
with inverse structure and a bear feature is the conversion of
any participation in the performance of the Underly-
ing[s][contained in the Basket] measured in the accounting
[currency][currencies] of the [FX Rate][FX Rates[contained
in the Basket]] into the underlying [currency][currencies] of
such FX Rate[s] at the [relevant] Final Level.

Holders of Outperformance Bonus Certificates with inverse
structure and a bear feature may participate above average in
any decrease in the value of the [Underlying[s][contained in
the Basket]][Best-Performing Underlying] due to the Partici-
pation. The Participation is a multiplier greater than 1 (one),
which is applied in calculating the Final Redemption Amount,
if the [Underyling[s][contained in the Basket]][Best-
Performing Underlying] [has][have] performed negatively. [in
case of a Participation reduced to 1 (one) upon occur-
rence of a Barrier Event: The Participation will be reduced
to 1 (one) after the occurrence of a Barrier Event, thereby re-
ducing the participation of Holders in the negative perfor-
mance of the [Underlying[s][contained in the Basket]][Best-
Performing  Underlying].] Therefore, if the [Underly-
ing[s][contained in the Basket]][Best-Performing Underlying]
perform[s] negatively (i.e., if the [Final Level][Final Basket
Level] of the [[Best-Performing] Underlying][Basket] is [at
or] [above][below] [the][its] Initial [Basket] Level), such
performance will generally result in a higher Final Redemption
Amount on the Final Redemption Date [/n case of Outper-
formance Bonus Certificates without a Cap:, with the po-
tential increase in the Final Redemption Amount not being
capped.] [/n case of Outperformance Bonus Certificates
with a Cap:, but such Final Redemption Amount will not ex-
ceed an amount equal to the Denomination multiplied by the
sum of (a) 1 (one) and (b) the product of the Participation and
the Cap. Due to the Cap, investors will not participate in any
negative performance of the Underlying[s] exceeding such
amount.] The percentage of such increase in the Final Re-
demption Amount typically being higher than the correspond-
ing percentage loss of the [Underlying[s][contained in the
Basket]][Best-Performing Underlying]. Conversely, if the
[Underlying[s][contained in the Basket]][Best-Performing
Underlying] perform[s] positively (i.e., if the [Final Level][Final
Basket Level] of the [[Best-Performing] Underlying][Basket]
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Emissionsbedingungen angegebenen Betrag]. Outperfor-
mance-Bonus-Zertifikate mit inverser Struktur und Bear-
Struktur sind an [einen Basiswert in Form eines Devisenkur-
ses, der die Anzahl der Einheiten der Abrechnungswahrung
angibt][mehrere Basiswerte [[mit][ohne] Korbstruktur, je-
weils] in Form von Devisenkursen, die die Anzahl der Einhei-
ten einer Abrechnungswahrung angeben], die fir eine Einheit
[der][einer] Basiswahrung zahlbar ist, gekoppelt.

[Bei Outperformance-Bonus-Zertifikaten, die an einen
Korb von Basiswerten gekoppelt sind:Anleger sollten sich
bewusst sein, dass eine negative Wertentwicklung der im Korb
enthaltenen Basiswerte aufgrund der Berechnung des Korb-
kurses in Ubereinstimmung mit den anwendbaren Emissions-
bedingungen im Allgemeinen zu einem héheren Korbkurs fih-
ren wird, wéhrend eine positive Wertentwicklung der Basis-
werte im Allgemeinen zu einem niedrigeren Korbkurs flhren
wird.]

Ein wesentliches Merkmal von Outperformance-Bonus-
Zertifikaten mit inverser Struktur und Bear-Struktur ist die Um-
rechnung jeder Partizipation an der Wertentwicklung [des Ba-
siswerts][der [im Korb enthaltenen] Basiswerte], gemessen in
[der Abrechnungswéhrung des Devisenkurses][den Abrech-
nungswahrungen der [im Korb enthaltenen] Devisenkurse], in
die [Basiswahrung dieses Devisenkurses][Basiswahrungen
dieser Devisenkurse] zum [massgeblichen] Schlusskurs.

Anleger in Outperformance-Bonus-Zertifikate mit inverser
Struktur und Bear-Struktur kénnen aufgrund der Partizipation
Uberdurchschnittlich an jeder Wertminderung [des Basis-
werts][der [im Korb enthaltenen] Basiswerte][des Basiswerts
mit der Besten Wertentwicklung] partizipieren. Die Partizipati-
on ist ein Multiplikator grésser als 1 (eins), der bei der Be-
rechnung des Finalen Rickzahlungsbetrags angewendet wird,
wenn sich der Wert [des Basiswerts][der [im Korb enthalte-
nen] Basiswerte][des Basiswerts mit der Besten Wertentwick-
lung] negativ entwickelt hat. [/m Fall einer Reduzierung der
Partizipation auf 1 (eins) bei Eintritt eines Barriereereig-
nisses. Die Partizipation wird nach Eintritt eines Barriereer-
eignisses auf 1 (eins) reduziert, wodurch die Partizipation der
Inhaber an der negativen Wertentwicklung [des Basis-
werts][der [im Korb enthaltenen] Basiswerte][des Basiswerts
mit der Besten Wertentwicklung] reduziert wird.] Wenn sich
der Wert [des Basiswerts][der [im Korb enthaltenen] Basis-
werte][des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung] nega-
tiv entwickelt, das heisst, wenn der [Schlusskurs][Finale
Korbkurs] des [Basiswerts][Korbes][Basiswerts mit der Bes-
ten Wertentwicklung] [Uber][unter] [dem][seinem] [An-
fangskurs][Anfanglichen Korbkurs] liegt [oder diesem ent-
spricht], fihrt eine solche Wertentwicklung daher in der Re-
gel zu einem héheren Finalen Rickzahlungsbetrag am Finalen
Rickzahlungstag[bei Outperformance-Bonus-Zertifikaten
ohne Cap:, wobei die potenzielle Erhéhung des Finalen Rick-
zahlungsbetrags nicht nach oben begrenzt ist.] [be/ Outper-
formance-Bonus-Zertifikaten mit Cap., wobei dieser Finale
Rickzahlungsbetrag jedoch nicht einen Betrag in Hohe der
Stiickelung multipliziert mit der Summe aus (a) 1 (eins) und (b)
dem Produkt aus der Partizipation und der Obergrenze (Cap)
Ubersteigt. Aufgrund der Obergrenze partizipieren Anleger
nicht an einer negativen Wertentwicklung [des Basis-
werts][der Basiswerte], die diesen Betrag Ubersteigt.] Eine
solche prozentuale Erhdéhung des Finalen Rickzahlungsbe-
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is [at or] [below][above] [the]its] Initial [Basket] Level), an
investment in Outperformance Bonus Certificates reflects
such performance resulting in a lower Final Redemption
Amount on the Final Redemption Date. The percentage of
such reduction in the Final Redemption Amount typically being
lower than the corresponding percentage gain of the Underly-
ing[s]. In case of a positive performance of the Underlying[s],
investors may suffer a substantial or total loss of their invest-
ment.

Outperformance Bonus Certificates with inverse structure and
a bear feature provide Holders with a conditional protection of
their investment from an unfavourable development of the
Underlying[s][contained in the Basket] in the form of a Barri-
er. As long as no Barrier Event has occurred, Holders will
benefit from the conditional protection and the Final Redemp-
tion Amount on the Final Redemption Date will at least be
equal to the minimum redemption amount, i.e. the product of
the Denomination and the Conditional Protection, irrespective
of the performance of the Underlying[s] [contained in the
Basket].

Alternatively, if a Barrier Event has occurred, Outperformance
Bonus Certificates with inverse structure and a bear feature
no longer offer conditional protection and, consequently, the
Final Redemption Amount will depend upon the performance
of the [Underlying[s] [contained in the Basket]][Best-
Performing Underlying]. In case of a positive performance of
the Underlying[s], investors may suffer a substantial or total
loss of their investment.]

[/in case of Twin-Win Certificates:

Twin-Win Certificates allow the holder thereof to benefit from
an unlimited participation in any positive performance of the
Underlying[s] and, so long as no Barrier Event occurs, also
from a limited participation in any negative performance of the
Underlying[s] resulting, in each case, in an increase in the Fi-
nal Redemption Amount.

Twin-Win Certificates allow the holder thereof to benefit from
an unlimited participation in any positive performance of the
[Underlying][Worst-Performing Underlying][Basket] (i.e., an
Upside Participation) and the holder will [/n case of average
Upside Participation. proportionally] participate [/n case of
leveraged Upside Participation. , with leverage,] in any in-
crease in the value of the [Underlying][Worst-Performing Un-
derlying][Basket]. [insert, if Upside Participation is re-
duced upon occurrence of Barrier Event: However, upon
the occurrence of a Barrier Event the leveraged Upside Par-
ticipation will be reduced to an Upside Participation without
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trags ist in der Regel grésser als der entsprechende prozen-
tuale Verlust [des Basiswerts][der [im Korb enthaltenen] Ba-
siswerte][des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung].
Umgekehrt gilt: Wenn sich [der Basiswert][die im Korb enthal-
tenen] Basiswerte][der Basiswert mit der Besten Wertent-
wicklung] positiv [entwickelt][entwickeln], das heisst, wenn
der [Schlusskurs][Finale Korbkurs] des [Basis-
werts][Korbes][Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung]
[unter][Uber] [dem][seinem] [Anfangskurs][Anfanglichen
Korbkurs] liegt [oder diesem entspricht], bildet eine Anlage
in Outperformance-Bonus-Zertifikate diese Wertentwicklung
ab und fuhrt zu einem niedrigeren Finalen Rickzahlungsbetrag
am Finalen Rickzahlungstag. Die prozentuale Reduzierung
des Finalen Rickzahlungsbetrags ist in der Regel geringer als
der entsprechende prozentuale Gewinn [des Basiswerts][der
Basiswerte]. Im Falle einer positiven Wertentwicklung [des
Basiswerts][der Basiswerte] konnen Anleger einen erhebli-
chen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder einen To-
talverlust erleiden.

Outperformance-Bonus-Zertifikate mit inverser Struktur und
Bear-Struktur bieten den Inhabern einen bedingten Schutz ih-
rer Anlage vor einer ungunstigen Wertentwicklung [des Ba-
siswerts] [der [im Korb enthaltenen] Basiswerte] in Form ei-
ner Barriere. Solange kein Barriereereignis eingetreten ist,
profitieren die Inhaber von dem bedingten Schutz und der Fi-
nale Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag wird
unabhangig von der Wertentwicklung [des Basiswerts][der [im
Korb enthaltenen] Basiswerte] nicht unter den Mindestrick-
zahlungsbetrag, d.h. dem Produkt aus der Stlickelung und
dem Bedingten Schutz, fallen.

Ist dagegen ein Barriereereignis eingetreten, so gewahren
Outperformance-Bonus-Zertifikate mit inverser Struktur und
Bear-Struktur keinen bedingten Schutz mehr, und folglich wird
der Finale Rickzahlungsbetrag abhangig sein von der Wert-
entwicklung [des Basiswerts][der [im Korb enthaltenen] Ba-
siswerte][des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung]. Im
Falle einer positiven Wertentwicklung [des Basiswerts][der
Basiswerte] konnen Anleger einen erheblichen Teil ihres ein-
gesetzten Kapitals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.]

[bei Twin-Win-Zertifikaten:.

Twin-Win-Zertifikate ermdglichen es ihrem Inhaber, in unbe-
grenztem Umfang an einer positiven Wertentwicklung [des
Basiswerts][der Basiswerte] und — solange kein Barriereer-
eignis eintritt — in begrenztem Umfang auch an einer negativen
Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] zu partizi-
pieren, d.h. in beiden Fallen erhoht sich somit der Finale
Rickzahlungsbetrag.

Twin-Win-Zertifikate ermdglichen es ihrem Inhaber, in unbe-
grenztem Umfang an einer positiven Wertentwicklung des
[Basiswerts [mit der Schlechtesten Wertentwicklung]] [Korbs]
zu partizipieren (eine Upside-Partizipation), wobei der Inhaber
[bei einer durchschnittlichen Upside-Partizipation. pro-
portional] [bei einer gehebelten Upside-Partizipation: mit
Hebelwirkung] an jeder Wertsteigerung bei dem [Basiswert
[mit der Schlechtesten Wertentwicklung]] [Korb] partizipiert.
[Einfigen, wenn die Upside-Partizipation nach Eintritt
eines Barriereereignisses zurlckféllt: Nach Eintritt eines
Barriereereignisses féllt die Upside-Partizipation mit Hebelwir-
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leverage.]

Twin-Win Certificates also allow the holder thereof to benefit
from a limited participation in any negative performance of the
[Underlying][Worst-Performing  Underlying] [Best-Performing
Underlying][Basket] (i.e., a Downside Participation), so long
as no Barrier Event occurs, and the holder will [/in case of
average Downside Participation. proportionally] participate
[/in case of leveraged Downside Participation:. with lever-
age] in the decrease in the value of the [Underlying][Worst-
Performing Underlying][Best-Performing Underlying][Basket]
down to the Barrier. However, upon the occurrence of a Bar-
rier Event, Twin-Win Certificates will no longer offer a Down-
side Participation, and instead of leading to an increase in the
Final Redemption Amount, any negative performance of the
[Underlying][Worst-Performing  Underlying] [Best-Performing
Underlying][Basket] will then reduce the Final Redemption
Amount payable to holders.

If a Barrier Event has occurred, the Final Redemption Amount
of a Twin-Win Certificate will be linked directly to the [nega-
tive] performance of the Underlying[s].[/n case of Complex
Products without LastlLook feature: Holders may still ben-
efit [above average][proportionally] from an increase in the
value of the Underlying[s], i.e. if the [Final Level of
[the][each] Underlying][Final Basket Level] is [at or] above
[the][its] Initial [Basket] Level, the Final Redemption Amount
will be linked to the positive performance of the [Worst-
Performing][Underlying] [Basket]. However, if the value of
the Underlying[s] performs negatively, the Final Redemption
Amount on the Final Redemption Date w ill be linked to the
negative performance of the [Worst-Performing] [Underlying]
[Basket] which will result in a reduced Final Redemption
Amount.] Following the occurrence of a Barrier Event, the risk
associated with an investment in Twin-Win Certificates is
therefore comparable to the risk associated with a direct in-
vestment in the [Underlying][Worst-Performing Underly-
ing][Basket].

On the Final Redemption Date a Twin-Win Certificate is re-
deemed [/in case of Twin-Win Certificates with cash set-
tlement: by payment of a Final Redemption Amount which
will depend on the performance of the Underlying[s].][/7
case of Twin-Win Certificates with physical settlement:
depending on the performance of the Underlying[s], either by
payment of the Final Redemption Amount or by delivery of [a
number of [in case of Complex Products with multiple
underlyings. Worst-Performing] Underlyings specified in the
Ratio [/n case of Complex Products with multiple under-
lyings. of the Worst-Performing Underlying].] [the Conver-
sion Amount [with respect to the Worst-Performing Underly-
ing]. The Conversion Amount corresponds to 100% of the
Denomination converted into the Conversion Currency [of the
Worst-Performing Underlying] at the Conversion Rate [of the
Worst-Performing Underlying].]] In case of a negative per-
formance of the Underlying[s], investors may suffer a sub-
stantial or total loss of their investment.]

45

ZUSAMMENFASSUNG

kung jedoch auf eine Upside-Partizipation ohne Hebelwirkung
zuriick.]

Twin-Win-Zertifikate ermdglichen es ihrem Inhaber dartber
hinaus, in begrenztem Umfang an einer negativen Wertent-
wicklung des [Basiswerts [mit der [Schlechtesten][Besten]
Wertentwicklung]] [Korbs] zu partizipieren (eine Downside-
Partizipation), solange kein Barriereereignis eintritt, wobei der
Inhaber  [bel  einer durchschnittlichen Downside-
Partizipation. proportional] [ber einer gehebelten Downsi-
de-Partizjpation. mit Hebelwirkung] an dem Wertverlust bei
dem [Basiswert [mit der [Schlechtesten][Besten] Wertent-
wicklung]] [Korb] bis zur Barriere partizipiert. Nach Eintritt ei-
nes Barriereereignisses sehen die Twin-Win-Zertifikate jedoch
keine Downside-Partizipation mehr vor, und anstelle eines ho-
heren Finalen Rickzahlungsbetrags hat jede negative Wert-
entwicklung des [Basiswerts [mit der [Schlechtesten][Besten]
Wertentwicklung]] [Korbs] zur Folge, dass sich der den Inha-
bern zu zahlende Finale Rickzahlungsbetrag verringert.

Ist ein Barriereereignis eingetreten, ist der Finale Rickzah-
lungsbetrag eines Twin-Win-Zertifikats direkt an die [negative]
Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] gekoppelt.
[Bei  Komplexen  Produkten  ohne  LastlLook-
Komponente.: Anleger konnen immer noch [Uberdurch-
schnittlich][proportional] an einer Wertsteigerung bei [dem
Basiswert][den Basiswerten] partizipieren, d.h. wenn der
[Schlusskurs  [des][jedes] Basiswerts][Finale Korbkurs]
[den][seinen] [Anfangskurs] [Anfanglichen Korbkurs] Uber-
schreitet [oder diesem entspricht], ist der Finale Rickzah-
lungsbetrag an die positive Wertentwicklung des [Basiswerts
[mit der Schlechtesten Wertentwicklung]] [Korbs] gekoppelt.
Bei einer negativen Wertentwicklung [des Basiswerts][der
Basiswerte] jedoch ist der Finale Rickzahlungsbetrag am Fi-
nalen Rickzahlungstag an die negative Wertentwicklung des
[Basiswerts [mit der Schlechtesten Wertentwicklung]] [Korbs]
gekoppelt, welche zu einer Reduzierung des Finalen Riickzah-
lungsbetrags fuhrt.] Nach Eintritt eines Barriereereignisses ist
das mit einer Anlage in Twin-Win-Zertifikate verbundene Risi-
ko daher vergleichbar mit dem Risiko einer Direktanlage in den
[Basiswert [mit der Schlechtesten Wertentwicklung]] [Korb].

Am Finalen Rickzahlungstag erfolgt die Rickzahlung der
Twin-Win-Zertifikate ~ [ber  Twin-Win-Zertifikaten — mit
Barabwicklung. durch Zahlung eines Finalen Rickzahlungs-
betrags in Abhé&ngigkeit von der Wertentwicklung [des Basis-
werts][der Basiswerte].] [beli Twin-Win-Zertifikaten mit
physischer Lieferung. , in Abhangigkeit von der Wertent-
wicklung [des Basiswerts][der Basiswerte], entweder durch
Zahlung des Finalen Rickzahlungsbetrags oder durch Liefe-
rung [einer in dem Bezugsverhaltnis [be/ Komplexen Pro-
dukten mit mehreren Basiswerten. des Basiswerts mit der
Schlechtesten  Wertentwicklung] angegebenen Anzahl von
Basiswerten [be/ Komplexen Produkten mit mehreren
Basiswerten: mit der Schlechtesten Wertentwicklung] .] [des
Umwandlungsbetrags [in Bezug auf den Basiswert mit der
Schlechtesten Wertentwicklung]. Der Umwandlungsbetrag
entspricht 100% der Stickelung, umgerechnet in die Um-
wandlungswahrung [des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung] zum Umwandlungssatz [des Basiswerts mit
der Schlechtesten Wertentwicklung].]] Im Falle einer negati-
ven Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] kon-
nen Anleger einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals
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[in case of Twin-Win Certificates with inverse structure:

Twin-Win Certificates with inverse structure allow the Holder
thereof to benefit from a limited participation in any positive
performance (i.e., an Upside Participation) of the Underly-
ing[s] and, so long as no Barrier Event occurs, also from a
limited participation in any negative performance (i.e., a
Downside Participation) of the Underlying[s], resulting in each
case in an increased Final Redemption Amount. Twin-Win
Certificates are linked to [an][multiple] Underlying[s]
[[with][without] a Basket feature, each] in the form of [an]
FX Rate[s] [which specifies][specifying] the number of units
of [the][an] accounting currency payable for one unit of
[the][an] underlying currency.

[/n case of Twin-Win Certificates linked to a Basket: In-
vestors should be aware that due to the calculation of the
Basket Level in accordance with the applicable Terms and
Conditions, the positive performance of the Underlyings con-
tained in the Basket will generally result in a lower Basket
Level, while any negative performance of the Underlyings will
generally result in a higher Basket Level.]

An essential feature of Twin-Win Certificates with inverse
structure is the conversion of any participation in the perfor-
mance of the Underlying[s][contained in the Basket] meas-
ured in the accounting [currency][currencies] of the [FX
Rate][FX Rates[contained in the Basket]] into the underlying
[currency][currencies] of such FX Rate[s] at the [relevant]
Final Level.

If the [Underlying[s][contained in the Basket]][Worst-
Performing Underlying] perform[s] positively (i.e., if the [Final
Level][Final Basket Level] of the [[Worst-Performing] Under-
lying][Basket] is [at or] [above][below] [the][its] Initial
[Basket] Level), an investment in Twin-Win Certificates with
inverse structure reflects such performance and will result in a
higher Final Redemption Amount on the Final Redemption
Date. The percentage of such increase in the Final Redemp-
tion Amount typically being lower than the corresponding per-
centage gain of the [Underlying[s][contained in the Bas-
ket]][Worst-Performing Underlying]. The Final Redemption
Amount generally may rise only to an amount of up to (but ex-
cluding) the Denomination multiplied by the sum of (a) 1 (one)
and (b) the Upside Participation. This means that the potential
return on Twin-Win Certificates with inverse structure is
capped. If the [Underlying[s][contained in the Bas-
ket]][Worst-Performing Underlying] [has][have] performed
positively, the Upside Participation is applied for the calcula-
tion of the Final Redemption Amount. [in case of an Upside
Participation above 1 (one): As the Complex Products pro-
vide for an Upside Participation above 1 (one) [prior to the oc-
currence of a Barrier Event], if the value of the [Underly-
ing[s][contained in the Basket]][Worst-Performing Underly-
ing] increases only slightly (i.e., if the [Final Level][Final Bas-
ket Level] of the [[Worst-Performing] Underlying][Basket]
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verlieren oder einen Totalverlust ihres eingesetzten Kapitals er-
leiden.]

[bei Twin-Win-Zertifikaten mit inverser Struktur:

Twin-Win-Zertifikate mit inverser Struktur ermdglichen es ih-
rem Inhaber, in begrenztem Umfang an einer positiven Wert-
entwicklung (d.h. eine Upside-Partizipation) und — solange
kein Barriereereignis eintritt — in begrenztem Umfang an einer
negativen Wertentwicklung (d.h. eine Downside-Partizipation)
[des Basiswerts][der Basiswerte] zu partizipieren, d.h. in bei-
den Fallen erhoht sich somit der Finale Rickzahlungsbetrag.
Twin-Win-Zertifikate sind an [einen Basiswert in Form eines
Devisenkurses, der die Anzahl der Einheiten der Abrech-
nungswahrung angibt][mehrere Basiswerte [[mit] [ohne]
Korbstruktur, jeweils] in Form von Devisenkursen, die die An-
zahl der Einheiten einer Abrechnungswéhrung angeben], die
fir eine Einheit [der][einer] Basiswahrung zahlbar ist, gekop-
pelt.

[Bei Twin-Win-Zertifikaten, die an einen Korb von Ba-
siswerten gekoppelt sind:Anleger sollten sich bewusst sein,
dass eine positive Wertentwicklung der im Korb enthaltenen
Basiswerte aufgrund der Berechnung des Korbkurses in
Ubereinstimmung mit den anwendbaren Emissionsbedingun-
gen im Allgemeinen zu einem niedrigeren Korbkurs fihren
wird, wahrend eine negative Wertentwicklung der Basiswerte
im Allgemeinen zu einem hoheren Korbkurs fuhren wird.]

Ein wesentliches Merkmal von Twin-Win-Zertifikaten mit inver-
ser Struktur ist die Umrechnung jeder Partizipation an der
Wertentwicklung [des Basiswerts][der [im Korb enthaltenen]
Basiswerte], gemessen in [der Abrechnungswahrung des De-
visenkurses][den Abrechnungswéhrungen der [im Korb ent-
haltenen] Devisenkurse], in die [Basiswéahrung dieses Devi-
senkurses][Basiswahrungen dieser Devisenkurse] zum [mas-
sgeblichen] Schlusskurs.

Somit bildet eine Anlage in Twin-Win-Zertifikate mit inverser
Struktur bei einer positiven Wertentwicklung [des Basis-
werts][der [im Korb enthaltenen] Basiswerte][des Basiswerts
mit der Schlechtesten Wertentwicklung], das heisst, wenn der
[Schlusskurs][Finale Korbkurs] des [Basis-
werts][Korbes][Basiswerts mit der Schlechtesten Wertent-
wicklung] [Uber][unter] [dem][seinem] [Anfangs-
kurs][Anfénglichen Korbkurs] liegt [oder diesem entspricht],
diese Wertentwicklung ab und fuhrt zu einem hoheren Finalen
Ruickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag. Die prozen-
tuale Erhdhung des Finalen Rickzahlungsbetrags ist in der
Regel geringer als der entsprechende prozentuale Gewinn
[des Basiswerts][der [im Korb enthaltenen] Basiswerte][des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung]. Der Fina-
le Rickzahlungsbetrag kann im Allgemeinen maximal auf ei-
nen Betrag (jedoch ausschliesslich dieses Betrags) in Hohe
der Stlckelung multipliziert mit der Summe aus (a) 1 (eins)
und (b) der Upside-Partizipation steigen. Eine potenzielle Ren-
dite auf Twin-Win-Zertifikate mit inverser Struktur ist somit
nach oben begrenzt. Im Falle einer positiven Wertentwicklung
[des Basiswerts][der [im Korb enthaltenen] Basiswerte][des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung] wird die
Upside-Partizipation zur Berechnung des Finalen Rickzah-
lungsbetrags verwendet. [bel einer Upside-Partizipation
grdsser als 1 (eins). Da die Komplexen Produkte [vor Eintritt
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[increases only slightly above][falls only slightly below]
[the][its] Initial [Basket] Level), Holders of Twin-Win Certifi-
cates with inverse structure may participate above average in
such increase in the value of the [Underlying[s][contained in
the Basket]][Worst-Performing Underlying], but any outper-
formance that a Holder may potentially obtain with such an in-
vestment in Twin-Win Certificates will be limited. [/n case of
a reduction of the Upside Participation to 1 (one) upon
occurrence of a Barrier Event: Further, the Upside Partici-
pation will be reduced to 1 (one) after the occurrence of a
Barrier Event.]]

Furthermore, Twin-Win Certificates with inverse structure al-
low the Holder thereof to benefit from a limited participation in
any negative performance of the [Underlying[s][contained in
the Basket]][Best-Performing Underlying], so long as no Bar-
rier Event occurs. Therefore, if the value of the [Underly-
ing[s][contained in the Basket]][Best-Performing Underlying]
decreases (i.e., if the [Final Level][Final Basket Level] of the
[[Best-Performing] ~ Underlying][Basket] is [at or]
[above][below] [the][its] Initial [Basket] Level), but no Bar-
rier Event occurs, the Downside Participation is applied for the
calculation of the Final Redemption Amount, and the Holder
will participate in the decrease in the value of the [Underly-
ing[s][contained in the Basket]][Best-Performing Underlying]
resulting in an increase in the Final Redemption Amount. The
percentage of such increase in the Final Redemption Amount
typically being higher than the corresponding percentage loss
of the [Underlying[s][contained in the Basket]][Best-
Performing Underlying]. [/n case of a Downside Participa-
tion above 1 (one). If the Downside Participation is above 1
(one), investors’ participation in any negative performance of
the [Underlying[s][contained in the Basket]][Best-Performing
Underlying] will be higher than when the Participation is at 1
(one) (such performance as measured on the Final Fixing
Date in accordance with the applicable Terms and Condi-
tions).]

If a Barrier Event has occurred, Twin-Win Certificates with in-
verse structure no longer offer conditional protection and no
longer offer a Downside Participation and any negative per-
formance of the [Worst-Performing] Underlying[[s][contained
in the Basket] will lead to a reduced Final Redemption
Amount on the Final Redemption Date. The percentage of
such reduction in the Final Redemption Amount typically being
higher than the corresponding percentage loss of the [Worst-
Performing] Underlying[[s][contained in the Basket]. A total
loss of the investment is generally suffered after a 50% de-
crease (as measured on the Final Fixing Date) in the value of
the  [Underlying[s][contained in the Basket]][Worst-
Performing Underlying]. As a result, investors should be pre-
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eines Barriereereignisses] eine Upside-Partizipation grosser
als 1 (eins) vorsehen, koénnen Inhaber von Twin-Win-
Zertifikaten mit inverser Struktur bei einer nur leichten Wert-
steigerung [des Basiswerts][der [im Korb enthaltenen] Basis-
werte][des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwick-
lung], das heisst, wenn der [Schilusskurs][Finale Korbkurs]
des [Basiswerts][Korbes][Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung] nur leicht [Uber][unter] [dem][seinem] [An-
fangskurs][Anfanglichen Korbkurs] liegt, Gberdurchschnittlich
an einer solchen Wertsteigerung [des Basiswerts][der [im
Korb enthaltenen] Basiswerte][des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung] partizipieren, jedoch ist jegli-
che Uberdurchschnittliche Wertentwicklung, die ein Inhaber mit
einer solchen Anlage in Twin-Win-Zertifikate moglicherweise
erzielen kann, vom Umfang her beschrankt. [ber einer Redu-
zierung der Upside-Partizipation auf 1 (eins) bei Eintritt
eines Barriereereignisses: Zudem wird die Upside-
Partizipation nach Eintritt eines Barriereereignisses auf 1 (eins)
reduziert.]]

Twin-Win-Zertifikate mit inverser Struktur erméglichen es ih-
rem Inhaber darlber hinaus, in begrenztem Umfang an einer
negativen Wertentwicklung [des Basiswerts][der [im Korb
enthaltenen] Basiswerte][des Basiswerts mit der Besten Wer-
tentwicklung] zu partizipieren, solange kein Barriereereignis
eintritt. Fallt also der Wert [des Basiswerts][der [im Korb ent-
haltenen] Basiswerte][des Basiswerts mit der Besten Wert-
entwicklung], das heisst, wenn der [Schlusskurs][Finale
Korbkurs] des [Basiswerts][Korbes][Basiswerts mit der Bes-
ten Wertentwicklung] [Uber][unter] [dem][seinem] [An-
fangskurs][Anfanglichen Korbkurs] liegt [oder diesem ent-
spricht], ohne dass ein Barriereereignis eintritt, wird die
Downside Partizipation fir die Berechnung des Finalen Rick-
zahlungsbertrages herangezogen und der Inhaber partizipiert
an diesem Wertverlust [des Basiswerts][der [im Korb enthal-
tenen] Basiswerte][des Basiswerts mit der Besten Wertent-
wicklung] und dies fihrt zu einem héheren Finalen Rickzah-
lungsbetrag. Die prozentuale Erhéhung des Finalen Rickzah-
lungsbetrags ist in der Regel hoher als der entsprechende pro-
zentuale Verlust [des Basiswerts][der [im Korb enthaltenen]
Basiswerte][des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung].
[bei einer Downside-Partizipation grdsser als 1 (eins):
Liegt die Downside-Partizipation Uber 1 (eins), partizipieren
Anleger an einer negativen Wertentwicklung [des Basis-
werts][der [im Korb enthaltenen] Basiswerte][des Basiswerts
mit der Besten Wertentwicklung] in einem grésseren Umfang,
als wenn die Partizipation 1 (eins) entspricht (diese Wertent-
wicklung wird jeweils am Finalen Festlegungstag nach Mass-
gabe der anwendbaren Emissionsbedingungen ermittelt).]

Ist ein Barriereereignis eingetreten, gewahren Twin-Win-
Zertifikate mit inverser Struktur keinen bedingten Schutz mehr
und sehen keine Downside-Partizipation mehr vor und jede
negative Wertentwicklung [des Basiswerts][ mit der Schlech-
testen Wertentwicklung][der [im Korb enthaltenen] Basiswer-
te] hat am Finalen Rickzahlungstag einen geringeren Finalen
Rickzahlungsbetrag zur Folge. Die prozentuale Reduzierung
des Finalen Rickzahlungsbetrags ist in der Regel hoher als
der entsprechende prozentuale Verlust [des Basiswerts][ mit
der Schlechtesten Wertentwicklung][der [im Korb enthalte-
nen] Basiswerte]. Im Allgemeinen erleiden Anleger bei einer
Wertminderung [des Basiswerts][der [im Korb enthaltenen]
Basiswerte][des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertent-
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pared to suffer a substantial or total loss of their investment.

If a Barrier Event has occurred, Twin-Win Certificates with in-
verse structure will be redeemed [/n case of Complex
Products with cash settlement: by payment of a Final Re-
demption Amount which will depend][/n case of Complex
Products with physical delivery: either by payment of the
Final Redemption Amount or by delivery of the Conversion
Amount [with respect to the Worst-Performing Underlying],
depending] on the performance of the Underlying[s]. Upon
the occurrence of a Barrier Event, investors may suffer a sub-
stantial or total loss of their investment.]

[in case of Accumulator Notes without a bear feature.

Accumulator Notes allow the Holder thereof to benefit from a
limited participation in the positive development of an Underly-
ing in the form of an FX Rate. The Final Redemption Amount
payable to Holders on the Final Redemption Date will depend
upon the development of the Underlying on the Final Fixing
Date and on each Fixing Business Day during the Observation
Period. If on a Fixing Business Day, the Accumulator Condi-
tion is satisfied, Accumulator Notes will be automatically con-
verted in part into the Conversion Currency at the Conversion
Rate. Holders may therefore ‘accumulate’ amounts in the
Conversion Currency at the Conversion Rate which, if the Un-
derlying increases above the Conversion Rate, may be benefi-
cial for Holders, but, if the Underlying decreases below the
Conversion Rate, may also cause losses for Holders. [/n case
of Accumulator Notes with physical settlement. The Fi-
nal Redemption Amount payable to Holders may therefore
consist of two separate payments, one portion in the Issue
Currency and another portion in the Conversion Currency, as
a result of such conversion.] [/in case of Accumulator
Notes with cash settlement: Holders will only receive a Fi-
nal Redemption Amount in the Issue Currency, as any portion
of the Complex Products converted into the Conversion Cur-
rency will be automatically reconverted into the Issue Currency
on the Final Fixing Date.]

If the Underlying develops positively and during the Observa-
tion Period the level of the Underlying is [at or] above the
Barrier, such Complex Product will stop accumulating
amounts in the Conversion Currency [in case of Soft Ac-
cumulator Notes: on the respective Fixing Business Day.
On any subsequent Fixing Business Day, Holders may con-
tinue to benefit from an accumulation of additional amounts in
the Conversion Currency if the Accumulator Condition is satis-
fied.][/n case of Accumulator Notes other than Soft Ac-
cumulator Notes: for the entire remaining term of such
Complex Products beginning with the time when the level of
the Underlying is [at or] above the Barrier for the first time
(such occurrence defined as a “Barrier Event”). Upon the
occurrence of a Barrier Event such Complex Products will no
longer accrue any amounts in the Conversion Currency.] If the
Underlying develops positively and if [in case of Soft Accu-
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wicklung] von 50% (gemessen am Finalen Festlegungstag)
einen Totalverlust ihrer Anlage. Anleger sollten daher darauf
vorbereitet sein, den Verlust eines erheblichen Teils ihres ein-
gesetzten Kapitals oder sogar einen Totalverlust zu erleiden.

Ist ein Barriereereignis eingetreten, erfolgt die Rickzahlung ei-
nes Twin-Win-Zertifikats mit inverser Struktur [be/ Komple-
xen Produkten mit Barabwicklung.durch Zahlung des Fi-
nalen Rickzahlungsbetrags][bei Komplexen Produkten mit
physischer Abwicklung. entweder durch Zahlung des Fina-
len Rickzahlungsbetrags oder durch Lieferung des Umwand-
lungsbetrags [in Bezug auf den Basiswert mit der Schlechtes-
ten Wertentwicklung]] in Abhangigkeit von der Wertentwick-
lung [des Basiswerts][der Basiswerte]. Nach Eintritt eines
Barriereereignisses konnen Anleger einen erheblichen Teil ih-
res eingesetzten Kapitals verlieren oder einen Totalverlust ih-
res eingesetzten Kapitals erleiden.]

[bei Accumulator Notes ohne Bear-Struktur:

Accumulator Notes ermdglichen es ihrem Inhaber, in begrenz-
tem Umfang an der positiven Wertentwicklung eines Basis-
werts in Form eines Devisenkurses zu partizipieren. Die Hohe
des am Finalen Ruckzahlungstag an die Inhaber zahlbaren Fi-
nalen Rickzahlungsbetrags hangt von der Wertentwicklung
des Basiswerts am Finalen Festlegungstag und an jedem
Festlegungs-Geschaftstag im Beobachtungszeitraum ab. Ist
die  Accumulator-Bedingung an  einem  Festlegungs-
Geschaftstag erflillt, so erfolgt ein automatischer Teilumtausch
der Accumulator Notes in die Umwandlungswéhrung zum
Umwandlungssatz. Die Inhaber kénnen daher Betrage in der
Umwandlungswéhrung zum Umwandlungssatz "akkumulieren",
was vorteilhaft fir die Inhaber sein kann, wenn der Basiswert
den Umwandlungssatz Ubersteigt, méglicherweise aber auch
zu Verlusten flr Inhaber fihren kann, wenn der Basiswert un-
ter den Umwandlungssatz fallt. [be/ Accumulator Notes mit
physischer Abwicklung. Der an die Inhaber zahlbare Finale
Rickzahlungsbetrag kann aufgrund dieser Umwandlung aus
zwei separaten Zahlungen, einer Teilzahlung in der Emissi-
onswéhrung und einer Teilzahlung in der Umwandlungswéh-
rung, bestehen.] [bei Accumulator Notes mit Barabwick-
lung. Inhaber erhalten den Finalen Rickzahlungsbetrag aus-
schliesslich in der Emissionswéhrung, da am Finalen Festle-
gungstag automatisch ein Rickumtausch aller in die Umwand-
lungswahrung umgetauschten Teile der Komplexen Produkte
in die Emissionswéhrung erfolgt.]

Wenn der Basiswert ansteigt und der Kurs des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum die Barriere [erreicht oder] Uber-
schreitet, ist die Akkumulation von Betragen in der Umwand-
lungswéhrung bei diesen Komplexen Produkten [bei Soft Ac-
cumulator Notes: an dem jeweiligen Festlegungs-
Geschaftstag nicht mehr moglich. An einem spéteren Festle-
gungs-Geschéaftstag kénnen die Inhaber auch weiterhin von
der Akkumulation von zusétzlichen Betrédgen in der Umwand-
lungswahrung profitieren, wenn die Accumulator-Bedingung
erfullt ist.] [ber Accumulator Notes, die keine Soft Accu-
mulator Notes sind: fir die gesamte Restlaufzeit dieser
Komplexen Produkte nicht mehr méglich, beginnend mit dem
Zeitpunkt, in dem der Kurs des Basiswerts die Barriere erst-
mals [erreicht oder erstmals] Uberschreitet (dieses Ereignis
ist als "Barriereereignis" definiert). Nach Eintritt eines Barrie-
reereignisses ist fur die Komplexen Produkte eine Akkumulati-
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mulator Notes. the Spot Fixing Rate is above [or at] the
Barrier on each Fixing Business Day during the Observation
Period,] [/n case of Accumulator Notes other than Soft
Accumulator Notes. a Barrier Event occurs on the first Fix-
ing Business Day,] Holders will receive no portion in the Con-
version Currency at all. In such event, Holders of Accumulator
Notes should be aware that they do not participate in any pos-
itive development of the Underlying.

[/n case of Accumulator Notes with physical settlement:
On the Final Redemption Date, the Final Redemption Amount
typically consists of two separate payments, a payment in the
Issue Currency and a payment in the Conversion Currency,
through the latter of which Holders typically obtain their poten-
tial return with an investment in Accumulator Notes. The por-
tion of the Final Redemption Amount payable in the Conver-
sion Currency will increase depending upon the number of
Fixing Business Days during the Observation Period [/n case
of Accumulator Notes other than Soft Accumulator
Notes: prior to the occurrence of a Barrier Event] on which
the Accumulator Condition is satisfied. Such amount will be
equal to the Denomination multiplied by the ratio of (a) the
number of Fixing Business Days during the Observation Peri-
od on which the Accumulator Condition is satisfied and (b) the
total number of Fixing Business Days during the Observation
Period, such amount being converted into the Conversion
Currency at the Conversion Rate. The portion of the Final Re-
demption Amount payable in the Issue Currency corresponds
to the remainder of the Denomination not converted into the
Conversion Currency (i.e. equal to the Denomination multi-
plied by the ratio of (a) the total number of Fixing Business
Days during the Observation Period minus the number of Fix-
ing Business Days during the Observation Period on which
the Accumulator Condition is satisfied and (b) the total num-
ber of Fixing Business Days during the Observation Period).
Therefore, the portion of the Final Redemption Amount paya-
ble in the Conversion Currency will increase depending upon
the number of Fixing Business Days on which the Accumula-
tor Condition is satisfied during the Observation Period [/
case of Accumulator Notes other than Soft Accumula-
tor Notes. and prior to the occurrence of a Barrier Event]. In
case the Final Level of the Underlying is above the Conversion
Rate, Holders may typically benefit from a high portion of the
Final Redemption Amount payable in the Conversion Currency
through the reconversion of such portion into the Issue Cur-
rency at the then prevailing increased level of the Underlying.]

[/n case of Accumulator Notes with cash settlement: On
the Final Redemption Date, Holders will receive a Final Re-
demption Amount in the Issue Currency and no separate
payment in the Conversion Currency. Any portion of the Ac-
cumulator Notes converted into the Conversion Currency dur-
ing the term of the Complex Product (corresponding to the
Denomination multiplied by the ratio of (a) the number of Fix-
ing Business Days during the Observation Period [/ case of
Accumulator Notes other than Soft Accumulator Notes:
prior to the occurrence of a Barrier Event,] on which the Ac-
cumulator Condition is satisfied and (b) the total number of
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on von Betrdgen in der Umwandlungswahrung nicht mehr
moglich.] Wenn der Basiswert ansteigt und [be/ Soft Accu-
mulator Notes: der Festgelegte Spotkurs die Barriere an je-
dem Festlegungs-Geschéftstag im Beobachtungszeitraum
Uberschreitet [oder dieser entspricht]] [be/ Accumulator
Notes, die keine Soft Accumulator Notes sind: ein Barrie-
reereignis am ersten Festlegungs-Geschéftstag eintritt], erhal-
ten die Inhaber keinerlei Teilbetrage in der Umwandlungswéh-
rung. In diesem Fall sollten sich die Inhaber von Accumulator
Notes bewusst sein, dass sie nicht an einer positiven Wert-
entwicklung des Basiswerts partizipieren werden.

[Bei Accumulator Notes mit physischer Abwicklung.: Am
Finalen Rickzahlungstag besteht der Finale Ruckzahlungsbe-
trag in der Regel aus zwei separaten Zahlungen, eine in der
Emissionswahrung und eine in der Umwandlungswahrung,
wobei Anleger typischerweise durch die letztgenannte Zahlung
ihre potenzielle Rendite mit einer Anlage in Accumulator Notes
erzielen. Der in der Umwandlungswahrung zahlbare Teil des
Finalen Rickzahlungsbetrags steigt in Abhangigkeit von der
Anzahl der Festlegungs-Geschéaftstage im Beobachtungszeit-
raum [bei Accumulator Notes, die keine Soft Accumula-
tor Notes sind. vor Eintritt eines Barriereereignisses], an de-
nen die Accumulator-Bedingung erfilllt ist. Dieser Betrag ent-
spricht der Stiickelung multipliziert mit dem Quotienten aus
(a) der Anzahl der Festlegungs-Geschéftstage im Beobach-
tungszeitraum, an denen die Accumulator-Bedingung erfullt
ist, und (b) der Gesamtzahl der Festlegungs-Geschaftstage im
Beobachtungszeitraum, und dieser Betrag wird zum Umwand-
lungssatz in die Umwandlungswéhrung umgetauscht. Der in
der Emissionswahrung zahlbare Teil des Finalen Rickzah-
lungsbetrags entspricht dem Restbetrag der nicht in die Um-
wandlungswahrung umgetauschten Stiickelung (d.h. er ent-
spricht der Stlckelung multipliziert mit dem Quotienten aus
(a) der Gesamtzahl der Festlegungs-Geschaftstage im Be-
obachtungszeitraum abzliglich der Anzahl der Festlegungs-
Geschaftstage im Beobachtungszeitraum, an denen die Ac-
cumulator-Bedingung erfilllt ist, und (b) der Gesamtzahl der
Festlegungs-Geschaftstage im Beobachtungszeitraum). Der in
der Umwandlungswéhrung zahlbare Teil des Finalen Rickzah-
lungsbetrags steigt somit in Abhéngigkeit von der Anzahl der
Festlegungs-Geschaftstage, an denen die Accumulator-
Bedingung im Beobachtungszeitraum [bei Accumulator No-
tes, die keine Soft Accumulator Notes sind. und vor Ein-
tritt eines Barriereereignisses] erfillt ist. Ubersteigt der
Schlusskurs des Basiswerts den Umwandlungssatz, profitieren
die Inhaber in der Regelvon einem hohen Anteil des Finalen
Rickzahlungsbetrags, der in der Umwandlungswahrung ge-
zahlt wird, da dieser Teilbetrag dann zu dem jeweils geltenden
héheren Kurs des Basiswerts in die Emissionswahrung rlick-
umgetauscht werden kann.]

[Bei Accumulator Notes mit Barabwicklung: Am Finalen
Rickzahlungstag erhalten die Inhaber den Finalen Rickzah-
lungsbetrag in der Emissionswahrung, und es erfolgt keine
separate Zahlung in der Umwandlungswahrung. Jeder wah-
rend der Laufzeit des Komplexen Produkts in die Umwand-
lungswéhrung umgetauschte Teil der Accumulator Notes (die-
ser entspricht der Stickelung multipliziert mit dem Quotienten
aus (a) der Anzahl der Festlegungs-Geschaftstage im Be-
obachtungszeitraum [be/ Accumulator Notes, die keine
Soft Accumulator Notes sind: vor Eintritt eines Barriereer-
eignisses], an denen die Accumulator-Bedingung erfillt ist,
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Fixing Business Days during the Observation Period) will au-
tomatically be reconverted into the Issue Currency at the Final
Level of the Underlying and paid to the Holder as part of the
Final Redemption Amount. Therefore, the Final Redemption
Amount may increase above the Denomination depending up-
on the number of Fixing Business Days during the Observa-
tion Period on which the Accumulator Condition is satisfied
and depending upon the positive development of the Underly-
ing above the Conversion Rate (as measured on the Final Fix-
ing Date).]

Alternatively, if the Underlying develops unfavourably, Holders
may suffer a substantial or total loss of their investment. If the
Final Level of the Underlying is below the Conversion Rate,
the Final Redemption Amount payable on the Final Redemp-
tion Date [/n case of Complex Products with physical
settlement: (assuming that the portion of the Final Redemp-
tion Amount payable in the Conversion Currency is reconvert-
ed into the Issue Currency at the then prevailing level of the
Underlying)] may be substantially below the Issue Price and
may fall to zero. [Furthermore [/n case of Complex Prod-
ucts other than Soft Accumulator Notes: , if no Barrier
Event occurs,] the portion of the Complex Products converted
into the Conversion Currency may also increase with the
number of Fixing Business Days on which the Spot Fixing
Rate is below [or at] the Conversion Rate.] For example, if
the Accumulator Condition is satisfied on each Fixing Busi-
ness Day during the Observation Period and the Final Level of
the Underlying has fallen to [®] per cent. of the Conversion
Rate, Holders will generally suffer a loss of approximately [@]
per cent. of their investment in Accumulator Notes.

[/n case of Complex Products with early termination:
Upon the occurrence of a Barrier Event [/n case of Accu-
mulator Notes with physical settlement: Complex Prod-
ucts will be redeemed early by payment of a Final Redemption
Amount consisting of (a) a portion in the Conversion Currency
equal to the Denomination multiplied by the ratio of (i) the
number of Fixing Business Days during the Observation Peri-
od prior to the occurrence of the Barrier Event on which the
Accumulator Condition is satisfied and (i) the total number of
Fixing Business Days during the Observation Period, such
amount being converted into the Conversion Currency at the
Conversion Rate, and (b) a portion in the Issue Currency cor-
responding to the remainder of the Denomination not convert-
ed into the Conversion Currency (i.e. equal to the Denomina-
tion multiplied by the ratio of (a) the total number of Fixing
Business Days during the Observation Period minus the num-
ber of Fixing Business Days during the Observation Period
prior to the occurrence of the Barrier Event on which the Ac-
cumulator Condition is satisfied, and (b) the total number of
Fixing Business Days during the Observation Period).] [/n
case of Accumulator Notes with cash settlement: Com-
plex Products will be early redeemed at a Final Redemption
Amount payable in the Issue Currency which reflects the
number of Fixing Business Days during the Observation Peri-
od prior to the occurrence of the Barrier Event on which the
Accumulator Condition is satisfied and the positive develop-
ment of the Underlying above the Conversion Rate (as meas-
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und (b) der Gesamtzahl der Festlegungs-Geschéaftstage im
Beobachtungszeitraum) wird automatisch zum Schlusskurs
des Basiswerts in die Emissionswahrung riickumgetauscht
und als Teil des Finalen Rickzahlungsbetrags an die Inhaber
gezahlt. Der Finale Rickzahlungsbetrag kann somit die Stu-
ckelung Ubersteigen, und zwar in Abhéngigkeit von der Anzahl
der Festlegungs-Geschaftstage im Beobachtungszeitraum, an
denen die Accumulator-Bedingung erflllt ist, und in Abhan-
gigkeit davon, inwieweit der Kurs des Basiswerts den Um-
wandlungssatz (gemessen am Finalen Festlegungstag) tber-
steigt ]

Sollte sich der Basiswert jedoch ungtinstig entwickeln, kénnen
die Inhaber einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals
verlieren oder einen Totalverlust erleiden. Liegt der Schluss-
kurs des Basiswerts unter dem Umwandlungssatz, kann der
am Finalen Rickzahlungstag zahlbare Finale Rickzahlungsbe-
trag [bei Komplexen Produkten mit physischer Abwick-
lung: (es wird davon ausgegangen, dass der in der Umwand-
lungswahrung zahlbare Teil des Finalen Rickzahlungsbetrags
zum jeweils geltenden Kurs des Basiswerts in die Emissions-
wahrung riickumgetauscht wird)] deutlich unter dem Emissi-
onspreis liegen und sogar auf null fallen. [Dariber hinaus
kann[bei Accumulator Notes, die keine Soft Accumula-
tor Notes sind:, wenn kein Barriereereignis eingetreten ist,]
der in die Umwandlungswéhrung umgetauschte Teil der Kom-
plexen Produkte auch mit der Anzahl der Festlegungs-
Geschaftstage steigen, an denen der Festgelegte Spotkurs
den Umwandlungssatz unterschreitet [oder diesem ent-
spricht].] Ist beispielsweise die Accumulator-Bedingung an
jedem Festlegungs-Geschaftstag im Beobachtungszeitraum
erfullt und ist der Schlusskurs des Basiswerts auf[®] % des
Umwandlungssatzes gefallen, so entsteht den Inhabern in der
Regel ein Verlust von rund [®] % ihres in Accumulator Notes
angelegten Kapitals.

[Bei Komplexen Produkten mit einer vorzeitigen Kiindi-
gung: Nach Eintritt eines Barriereereignisses [bei Komple-
xen Produkten mit physischer Abwicklung. erfolgt eine
vorzeitige Ruckzahlung der Komplexen Produkte durch Zah-
lung eines Finalen Rickzahlungsbetrags bestehend aus: (a)
einem Teilbetrag in der Umwandlungswahrung in Héhe der
Stiickelung multipliziert mit dem Quotienten aus (i) der Anzahl
der Festlegungs-Geschaftstage im Beobachtungszeitraum vor
Eintritt des Barriereereignisses, an denen die Accumulator-
Bedingung erflllt ist, und (i) der Gesamtzahl der Festlegungs-
Geschaftstage im Beobachtungszeitraum, wobei dieser Betrag
zum Umwandlungssatz in die Umwandlungswahrung umge-
tauscht wird, und (b) einem Teilbetrag in der Emissionswah-
rung in Héhe des Restbetrags der nicht in die Umwandlungs-
wahrung umgetauschten Stickelung (d.h. er entspricht der
Stuickelung multipliziert mit dem Quotienten aus (a) der Ge-
samtzahl der Festlegungs-Geschéftstage im Beobachtungs-
zeitraum abzlglich der Anzahl der Festlegungs-Geschaftstage
im Beobachtungszeitraum vor Eintritt des Barriereereignisses,
an denen die Accumulator-Bedingung erfullt ist, und (b) der
Gesamtzahl der Festlegungs-Geschéftstage im Beobach-
tungszeitraum).] [Bei Accumulator Notes mit Barabwick-
lung: erfolgt die vorzeitige Riickzahlung der Komplexen Pro-
dukte in Héhe eines in der Emissionswéhrung zahlbaren Fina-
len Rickzahlungsbetrags, der die Anzahl der Festlegungs-
Geschaftstage im Beobachtungszeitraum vor Eintritt des Bar-
riereereignisses, an denen die Accumulator-Bedingung erfullt
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ured on the day of the occurrence of the Barrier Event).]
Holders should be aware that they will not benefit from any
favourable development of the Underlying following the early
redemption of such Accumulator Notes.]]

[in case of Accumulator Notes with a bear feature:

Accumulator Notes allow the Holder thereof to benefit from a
limited participation in the negative development of an Under-
lying in the form of an FX Rate. The Final Redemption
Amount payable to Holders on the Final Redemption Date will
depend upon the development of the Underlying on the Final
Fixing Date and on each Fixing Business Day during the Ob-
servation Period. If on a Fixing Business Day, the Accumula-
tor Condition is satisfied, Accumulator Notes will be automati-
cally converted in part into the Conversion Currency at the
Conversion Rate. Holders may therefore ‘accumulate’
amounts in the Conversion Currency at the Conversion Rate
which, if the Underlying decreases below the Conversion
Rate, may be beneficial for Holders, but, if the Underlying in-
creases above the Conversion Rate, may also cause losses
for Holders. [in case of Accumulator Notes with physical
settlement. The Final Redemption Amount payable to Hold-
ers may therefore consist of two separate payments, one por-
tion in the Issue Currency and another portion in the Conver-
sion Currency, as a result of such conversion.] [in case of
Accumulator Notes with cash settlement. Holders will on-
ly receive a Final Redemption Amount in the Issue Currency,
as any portion of the Complex Products converted into the
Conversion Currency will be automatically reconverted into the
Issue Currency on the Final Fixing Date.]

If the Underlying develops negatively and during the Observa-
tion Period the level of the Underlying is [at or] below the
Barrier, such Complex Product will stop accumulating
amounts in the Conversion Currency [/in case of Soft Ac-
cumulator Notes with a bear feature: on the respective
Fixing Business Day. On any subsequent Fixing Business
Day, Holders may continue to benefit from an accumulation of
additional amounts in the Conversion Currency if the Accumu-
lator Condition is satisfied.][in case of Accumulator Notes
with a bear feature other than Soft Accumulator Notes:
for the entire remaining term of such Complex Products be-
ginning with the time when the level of the Underlying is [at
or] below the Barrier for the first time (such occurrence de-
fined as a “Barrier Event”). Upon the occurrence of a Barrier
Event such Complex Products will no longer accrue any
amounts in the Conversion Currency.] If the Underlying devel-
ops negatively and if [/n case of Soft Accumulator Notes
with a bear feature. the Spot Fixing Rate is below [or at]
the Barrier on each Fixing Business Day during the Observa-
tion Period,] [/n case of Accumulator Notes with a bear
feature other than Soft Accumulator Notes: a Barrier
Event occurs on the first Fixing Business Day,] Holders will
receive no portion in the Conversion Currency at all. In such
event, Holders of Accumulator Notes should be aware that
they do not participate in any negative development of the
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ist, und die positive Wertentwicklung des Basiswerts oberhalb
des Umwandlungssatzes (gemessen am Tag des Eintritts des
Barriereereignisses) abbildet.] Inhaber dieser Komplexen Pro-
dukte sollten sich bewusst sein, dass sie nach einer vorzeiti-
gen Ruickzahlung dieser Accumulator Notes nicht mehr an ei-
ner positiven Wertentwicklung des Basiswerts partizipieren
werden.]]

[bei Accumulator Notes mit Bear-Struktur:

Accumulator Notes ermdglichen es ihrem Inhaber, in begrenz-
tem Umfang an der negativen Wertentwicklung eines Basis-
werts in Form eines Devisenkurses zu partizipieren. Die Hohe
des am Finalen Rickzahlungstag an die Inhaber zahlbaren Fi-
nalen Rickzahlungsbetrags hangt von der Wertentwicklung
des Basiswerts am Finalen Festlegungstag und an jedem
Festlegungs-Geschaftstag im Beobachtungszeitraum ab. Ist
die  Accumulator-Bedingung an  einem  Festlegungs-
Geschaftstag erflillt, so erfolgt ein automatischer Teilumtausch
der Accumulator Notes in die Umwandlungswéhrung zum
Umwandlungssatz. Die Inhaber kénnen daher Betrdge in der
Umwandlungswéhrung zum Umwandlungssatz "akkumulieren",
was vorteilhaft fir die Inhaber sein kann, wenn der Basiswert
unter den Umwandlungssatz fallt, méglicherweise aber auch
zu Verlusten fur Inhaber fihren kann, wenn der Basiswert Uber
den Umwandlungssatz steigt. [be/ Accumulator Notes mit
physischer Abwicklung.: Der an die Inhaber zahlbare Finale
Rickzahlungsbetrag kann aufgrund dieser Umwandlung aus
zwei separaten Zahlungen, einer Teilzahlung in der Emissi-
onswahrung und einer Teilzahlung in der Umwandlungswéh-
rung, bestehen.] [be/ Accumulator Notes mit Barabwick-
lung: Inhaber erhalten den Finalen Rickzahlungsbetrag aus-
schliesslich in der Emissionswéhrung, da am Finalen Festle-
gungstag automatisch ein Rickumtausch aller in die Umwand-
lungswahrung umgetauschten Teile der Komplexen Produkte
in die Emissionswéhrung erfolgt.]

Wenn der Basiswert sinkt und der Kurs des Basiswerts im
Beobachtungszeitraum die Barriere unterschreitet [oder die-
ser entspricht], ist die Akkumulation von Betrdgen in der
Umwandlungswahrung bei diesen Komplexen Produkten [be/
Soft Accumulator Notes mit Bear-Struktur: an dem jewei-
ligen Festlegungs-Geschaftstag nicht mehr moglich. An einem
spateren Festlegungs-Geschéftstag konnen die Inhaber auch
weiterhin von der Akkumulation von zusatzlichen Betragen in
der Umwandlungswahrung profitieren, wenn die Accumulator-
Bedingung erfilllt ist.] [bei Accumulator Notes mit Bear-
Struktur, die keine Soft Accumulator Notes sind: fir die
gesamte Restlaufzeit dieser Komplexen Produkte nicht mehr
mdglich, beginnend mit dem Zeitpunkt, in dem der Kurs des
Basiswerts die Barriere erstmals [erreicht oder erstmals] un-
terschreitet (dieses Ereignis ist als "Barriereereignis" defi-
niert). Nach Eintritt eines Barriereereignisses ist fir die Kom-
plexen Produkte eine Akkumulation von Betragen in der Um-
wandlungswahrung nicht mehr moglich.] Wenn der Basiswert
sinkt und [ber Soft Accumulator Notes mit Bear-Struktur:
der Festgelegte Spotkurs die Barriere an jedem Festlegungs-
Geschaftstag im Beobachtungszeitraum unterschreitet [oder
dieser entspricht]] [be/ Accumulator Notes mit Bear-
Struktur, die keine Soft Accumulator Notes sind: ein Bar-
riereereignis am ersten Festlegungs-Geschéftstag eintritt], er-
halten die Inhaber keinerlei Teilbetrage in der Umwandlungs-
wahrung. In diesem Fall sollten sich die Inhaber von Accumu-
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Underlying.

[/n case of Accumulator Notes with physical settlement:
On the Final Redemption Date, the Final Redemption Amount
typically consists of two separate payments, a payment in the
Issue Currency and a payment in the Conversion Currency,
through the latter of which Holders typically obtain their poten-
tial return with an investment in Accumulator Notes. The por-
tion of the Final Redemption Amount payable in the Conver-
sion Currency will increase depending upon the number of
Fixing Business Days during the Observation Period [/r7 case
of Accumulator Notes with a bear feature other than
Soft Accumulator Notes with a bear feature: prior to the
occurrence of a Barrier Event] on which the Accumulator
Condition is satisfied. Such amount will be equal to the De-
nomination multiplied by the ratio of (a) the number of Fixing
Business Days during the Observation Period on which the
Accumulator Condition is satisfied and (b) the total number of
Fixing Business Days during the Observation Period, such
amount being converted into the Conversion Currency at the
Conversion Rate. The portion of the Final Redemption Amount
payable in the Issue Currency corresponds to the remainder of
the Denomination not converted into the Conversion Currency
(i.e. equal to the Denomination multiplied by the ratio of (a)
the total number of Fixing Business Days during the Observa-
tion Period minus the number of Fixing Business Days during
the Observation Period on which the Accumulator Condition is
satisfied and (b) the total number of Fixing Business Days
during the Observation Period). Therefore, the portion of the
Final Redemption Amount payable in the Conversion Currency
will increase depending upon the number of Fixing Business
Days on which the Accumulator Condition is satisfied during
the Observation Period [in case of Accumulator Notes
with a bear feature other than Soft Accumulator Notes
with a bear feature: and prior to the occurrence of a Barrier
Event]. In case the Final Level of the Underlying is below the
Conversion Rate, Holders may typically benefit from a high
portion of the Final Redemption Amount payable in the Con-
version Currency through the reconversion of such portion into
the Issue Currency at the then prevailing decreased level of
the Underlying.]

[/n case of Accumulator Notes with cash settlement. On
the Final Redemption Date, Holders will receive a Final Re-
demption Amount in the Issue Currency and no separate
payment in the Conversion Currency. Any portion of the Ac-
cumulator Notes converted into the Conversion Currency dur-
ing the term of the Complex Product (corresponding to the
Denomination multiplied by the ratio of (a) the number of Fix-
ing Business Days during the Observation Period [inn case of
Accumulator Notes with a bear feature other than Soft
Accumulator Notes with a bear feature: prior to the oc-
currence of a Barrier Event,] on which the Accumulator Con-
dition is satisfied and (b) the total number of Fixing Business
Days during the Observation Period) will automatically be re-
converted into the Issue Currency at the Final Level of the
Underlying and paid to the Holder as part of the Final Re-
demption Amount. Therefore, the Final Redemption Amount
may increase above the Denomination depending upon the
number of Fixing Business Days during the Observation Peri-
od on which the Accumulator Condition is satisfied and de-
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lator Notes bewusst sein, dass sie nicht an einer negativen
Wertentwicklung des Basiswerts partizipieren werden.

[Bei Accumulator Notes mit physischer Abwicklung.: Am
Finalen Rickzahlungstag besteht der Finale Rickzahlungsbe-
trag in der Regel aus zwei separaten Zahlungen, eine in der
Emissionswahrung und eine in der Umwandlungswahrung,
wobei Anleger typischerweise durch die letztgenannte Zahlung
ihre potenzielle Rendite mit einer Anlage in Accumulator Notes
erzielen. Der in der Umwandlungswahrung zahlbare Teil des
Finalen Rickzahlungsbetrags steigt in Abhangigkeit von der
Anzahl der Festlegungs-Geschéftstage im Beobachtungszeit-
raum [bei Accumulator Notes mit Bear-Struktur, die kei-
ne Soft Accumulator Notes mit Bear-Struktur sind: vor
Eintritt eines Barriereereignisses], an denen die Accumulator-
Bedingung erftillt ist. Dieser Betrag entspricht der Stiickelung
multipliziert mit dem Quotienten aus (a) der Anzahl der Festle-
gungs-Geschéftstage im Beobachtungszeitraum, an denen die
Accumulator-Bedingung erflllt ist, und (b) der Gesamtzahl der
Festlegungs-Geschaftstage im Beobachtungszeitraum, und
dieser Betrag wird zum Umwandlungssatz in die Umwand-
lungswéhrung umgetauscht. Der in der Emissionswahrung
zahlbare Teil des Finalen Rickzahlungsbetrags entspricht dem
Restbetrag der nicht in die Umwandlungswahrung umge-
tauschten Stiickelung (d.h. er entspricht der Sttickelung multi-
pliziert mit dem Quotienten aus (a) der Gesamtzahl der Festle-
gungs-Geschéftstage im Beobachtungszeitraum abztglich der
Anzahl der Festlegungs-Geschaftstage im Beobachtungszeit-
raum, an denen die Accumulator-Bedingung erfiillt ist, und
(b) der Gesamtzahl der Festlegungs-Geschaftstage im Be-
obachtungszeitraum). Der in der Umwandlungswéhrung zahl-
bare Teil des Finalen Riickzahlungsbetrags steigt somit in Ab-
hangigkeit von der Anzahl der Festlegungs-Geschéftstage, an
denen die Accumulator-Bedingung im Beobachtungszeitraum
[bei Accumulator Notes mit Bear-Struktur, die keine
Soft Accumulator Notes mit Bear-Struktur sind: und vor
Eintritt eines Barriereereignisses] erfullt ist. Fallt der Schluss-
kurs des Basiswerts unter den Umwandlungssatz, profitieren
die Inhaber in der Regel von einem hohen Anteil des Finalen
Rickzahlungsbetrags, der in der Umwandlungswahrung ge-
zahlt wird, da dieser Teilbetrag dann zu dem jeweils geltenden
niedrigeren Kurs des Basiswerts in die Emissionswahrung
rickumgetauscht werden kann.]

[Bei Accumulator Notes mit Barabwicklung: Am Finalen
Rickzahlungstag erhalten die Inhaber den Finalen Rickzah-
lungsbetrag in der Emissionswahrung, und es erfolgt keine
separate Zahlung in der Umwandlungswahrung. Jeder wah-
rend der Laufzeit des Komplexen Produkts in die Umwand-
lungswahrung umgetauschte Teil der Accumulator Notes (die-
ser entspricht der Stlickelung multipliziert mit dem Quotienten
aus (a) der Anzahl der Festlegungs-Geschaftstage im Be-
obachtungszeitraum [bei Accumulator Notes mit Bear-
Struktur, die keine Soft Accumulator Notes mit Bear-
Struktur sind: vor Eintritt eines Barriereereignisses], an de-
nen die Accumulator-Bedingung erfillt ist, und (b) der Ge-
samtzahl der Festlegungs-Geschéftstage im Beobachtungs-
zeitraum) wird automatisch zum Schlusskurs des Basiswerts in
die Emissionswahrung rlickumgetauscht und als Teil des Fina-
len Rickzahlungsbetrags an die Inhaber gezahlt. Der Finale
Rickzahlungsbetrag kann somit die Stlickelung Ubersteigen,
und zwar in Abh&ngigkeit von der Anzahl der Festlegungs-
Geschaftstage im Beobachtungszeitraum, an denen die Ac-
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pending upon the negative development of the Underlying be-
low the Conversion Rate (as measured on the Final Fixing
Date).]

Alternatively, if the Underlying develops unfavourably, Holders
may suffer a substantial or total loss of their investment. If the
Final Level of the Underlying is above the Conversion Rate,
the Final Redemption Amount payable on the Final Redemp-
tion Date [/n case of Complex Products with physical
settlement: (assuming that the portion of the Final Redemp-
tion Amount payable in the Conversion Currency is reconvert-
ed into the Issue Currency at the then prevailing level of the
Underlying)] may be substantially below the Issue Price and
may fall to zero. [Furthermore [/n case of Complex Prod-
ucts other than Soft Accumulator Notes. , if no Barrier
Event occurs,] the portion of the Complex Products converted
into the Conversion Currency may also increase with the
number of Fixing Business Days on which the Spot Fixing
Rate is above [or at] the Conversion Rate.] For example, if
the Accumulator Condition is satisfied on each Fixing Busi-
ness Day during the Observation Period and the Final Level of
the Underlying has risen [®] per cent. above the Conversion
Rate, Holders will generally suffer a total loss of their invest-
ment in Accumulator Notes.

[/n case of Complex Products with early termination:
Upon the occurrence of a Barrier Event [/n case of Accu-
mulator Notes with physical settlement: Complex Prod-
ucts will be redeemed early by payment of a Final Redemption
Amount consisting of (a) a portion in the Conversion Currency
equal to the Denomination multiplied by the ratio of (i) the
number of Fixing Business Days during the Observation Peri-
od prior to the occurrence of the Barrier Event on which the
Accumulator Condition is satisfied and (i) the total number of
Fixing Business Days during the Observation Period, such
amount being converted into the Conversion Currency at the
Conversion Rate, and (b) a portion in the Issue Currency cor-
responding to the remainder of the Denomination not convert-
ed into the Conversion Currency (i.e. equal to the Denomina-
tion multiplied by the ratio of (a) the total number of Fixing
Business Days during the Observation Period minus the num-
ber of Fixing Business Days during the Observation Period
prior to the occurrence of the Barrier Event on which the Ac-
cumulator Condition is satisfied, and (b) the total number of
Fixing Business Days during the Observation Period).] [/n
case of Accumulator Notes with cash settlement: Com-
plex Products will be early redeemed at a Final Redemption
Amount payable in the Issue Currency which reflects the
number of Fixing Business Days during the Observation Peri-
od prior to the occurrence of the Barrier Event on which the
Accumulator Condition is satisfied and the negative develop-
ment of the Underlying below the Conversion Rate (as meas-
ured on the day of the occurrence of the Barrier Event).]
Holders should be aware that they will not benefit from any
favourable development of the Underlying following the early
redemption of such Accumulator Notes.]]
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cumulator-Bedingung erfllt ist, und in Abh&ngigkeit davon,
inwieweit der Kurs des Basiswerts unter den Umwandlungs-
satz (gemessen am Finalen Festlegungstag) fallt.]

Sollte sich der Basiswert jedoch ungtinstig entwickeln, kénnen
die Inhaber einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals
verlieren oder einen Totalverlust erleiden. Liegt der Schluss-
kurs des Basiswerts Uber dem Umwandlungssatz, kann der
am Finalen Rickzahlungstag zahlbare Finale Riickzahlungsbe-
trag [bei Komplexen Produkten mit physischer Abwick-
lung: (es wird davon ausgegangen, dass der in der Umwand-
lungswahrung zahlbare Teil des Finalen Rickzahlungsbetrags
zum jeweils geltenden Kurs des Basiswerts in die Emissions-
wahrung rickumgetauscht wird)] deutlich unter dem Emissi-
onspreis liegen und sogar auf null fallen. [Dartber hinaus kann
[bei Accumulator Notes, die keine Soft Accumulator No-
tes sind:, wenn kein Barriereereignis eingetreten ist,] der in
die Umwandlungswahrung umgetauschte Teil der Komplexen
Produkte auch mit der Anzahl der Festlegungs-Geschaftstage
steigen, an denen der Festgelegte Spotkurs den Umwand-
lungssatz Uberschreitet [oder diesem entspricht].] Ist bei-
spielsweise die Accumulator-Bedingung an jedem Festle-
gungs-Geschéftstag im Beobachtungszeitraum erfillt und ist
der Schlusskurs des Basiswerts um [®] % Uber den Um-
wandlungssatz angestiegen, so erleiden die Inhaber in der Re-
gel einen Totalverlust ihres in Accumulator Notes angelegten
Kapitals.

[Bei Komplexen Produkten mit einer vorzeitigen Ktindi-
gung: Nach Eintritt eines Barriereereignisses [be/ Komple-
xen Produkten mit physischer Abwicklung. erfolgt eine
vorzeitige Rickzahlung der Komplexen Produkte durch Zah-
lung eines Finalen Rickzahlungsbetrags bestehend aus: (a)
einem Teilbetrag in der Umwandlungswahrung in Héhe der
Stiickelung multipliziert mit dem Quotienten aus (i) der Anzahl
der Festlegungs-Geschaftstage im Beobachtungszeitraum vor
Eintritt des Barriereereignisses, an denen die Accumulator-
Bedingung erflllt ist, und (i) der Gesamtzahl der Festlegungs-
Geschaftstage im Beobachtungszeitraum, wobei dieser Betrag
zum Umwandlungssatz in die Umwandlungswéahrung umge-
tauscht wird, und (b) einem Teilbetrag in der Emissionswah-
rung in Hohe des Restbetrags der nicht in die Umwandlungs-
wahrung umgetauschten Stlckelung (d.h. er entspricht der
Stiickelung multipliziert mit dem Quotienten aus (a) der Ge-
samtzahl der Festlegungs-Geschéftstage im Beobachtungs-
zeitraum abzlglich der Anzahl der Festlegungs-Geschaftstage
im Beobachtungszeitraum vor Eintritt des Barriereereignisses,
an denen die Accumulator-Bedingung erfillt ist, und (b) der
Gesamtzahl der Festlegungs-Geschaftstage im Beobach-
tungszeitraum).] [Bel Accumulator Notes mit Barabwick-
lung: erfolgt die vorzeitige Riickzahlung der Komplexen Pro-
dukte in Héhe eines in der Emissionswahrung zahlbaren Fina-
len Rickzahlungsbetrags, der die Anzahl der Festlegungs-
Geschaftstage im Beobachtungszeitraum vor Eintritt des Bar-
riereereignisses, an denen die Accumulator-Bedingung erfllt
ist, und die negative Wertentwicklung des Basiswerts unter-
halb des Umwandlungssatzes (gemessen am Tag des Eintritts
des Barriereereignisses) abbildet.] Inhaber dieser Komplexen
Produkte sollten sich bewusst sein, dass sie nach einer vorzei-
tigen Ruckzahlung dieser Accumulator Notes nicht mehr an
einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts partizipieren
werden.]]
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[/in case of Complex Products with Payout feature:

The Complex Product provides for the payment of [a] Payout
Amount[s] in the form of a [Regu-
lar][Recovery][Memory][Accrual] Payout. The payment of the
Payout Amount[s] depend[s] on the performance of the Un-
derlying[s][Basket].

[in case of Complex Products with a Regular Payourt,
Recovery Payout or Memory Payout: The Issuer shall pay
[a][the] Payout Amount on the [relevant] Payout Date if the
[relevant] [level of [the][any][each] [Underlying]][Basket
Level] [at the Valuation Time] on [each][the][relevant] Pay-
out Observation Date [during the [relevant] Payout Observa-
tion Period] is [not][never][at or][above][below] the [rele-
vant] Payout Threshold.]

[in case of Complex Products with Regular Payout: |f
such threshold is [reached or] breached by [an][each][the]
[Underlying][Basket] on a Payout Observation Date, no Pay-
out Amount will be paid on the [related] Payout Date and no
further Payout Amount will be paid on any subsequent Payout
Date during the term of the Complex Product.]

[in case of Complex Products with a Recovery Payout: If
such threshold is [reached or] breached by [an][each][the]
[Underlying][Basket] on a Payout Observation Date, no Pay-
out Amount will be paid on the [related] Payout Date but such
event does not affect the payment of a Payout Amount on any
subsequent Payout Date.]

[in case of Complex Products with a Memory Payout: |f
such threshold is [reached or] breached by [an][the] [Under-
lying][Basket] on a Payout Observation Date, the relevant
Payout Amount will not be paid to the Holders on the relevant
Payout Date. Instead, the payment of such Payout Amount
will be postponed to (and be in addition to the (relevant) Pay-
out Amount paid on) the first subsequent Payout Date with
respect to which the conditions for a payment of a Payout
Amount have been met. However, if the conditions for a pay-
ment of a Payout Amount are not met with respect to any
Payout Date, no Payout Amount will ever be paid.]

[in case of Complex Products with an Accrual Payout:
The amount of [a][the] Payout Amount to be paid on any
Payout Date is dependent upon the number of Payout Obser-
vation Dates during [the][a] Payout Observation Period on
which the [relevant] [level of [the][any][none of the][each]
[Underlying[s]]][Basket Level] [at the Valuation Time] has
[not] [never] [reached or] breached the [relevant] Payout
Threshold. If the [relevant] Payout Threshold was [not] [nev-
er] [reached or] breached on any Payout Observation Date
during [the][a] Payout Observation Period, Holders will re-
ceive a Payout Amount of [/nsert amount: ®]. The higher
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[bei Komplexen Produkten mit Zusatzzahlung:

Das Komplexe Produkt sieht die Zahlung [eines Zusatzbe-
trags][von Zusatzbetrdgen] in Form einer [Reguldren]
[Recovery-][Memory-][Accrual-]Zusatzzahlung vor. Die Zah-
lung [des Zusatzbetrags][der Zusatzbetrage] ist von der Wert-
entwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] abhangig.

[bei Komplexen Produkten mit Reguldrer Zusatzzah-
lung, Recovery-Zusatzzahlung oder Memory-
Zusatzzahlung: Die Emittentin zahlt [einen][den] Zusatzbe-
trag [am][an dem jeweiligen] Zusatzbetragszahlungstag, wenn
der [jeweilige] [Kurs [des][eines][jedes][Basiswerts]] [Korb-
kurs] [zum Bewertungszeitpunkt][an jedem][am][an dem je-
weiligen] Zusatzbetragsbeobachtungstag [wahrend des [je-
weiligen] Zusatzbetragsbeobachtungszeitraums] den [jeweili-
gen] Zusatzbetragsschwellenwert [nicht][zu keinem Zeitpunkt]
[Gberschreitet][unterschreitet] [oder diesem entspricht].]

[bei Komplexen Produkten mit Reguldrer Zusatzzah-
lung: Wird dieser Schwellenwert an einem Zusatzbetragsbe-
obachtungstag von [einem][jedem][dem] [Basiswert][Korb]
[erreicht oder] [Uberschritten][unterschritten], gelangt an dem
[betreffenden] Zusatzbetragszahlungstag kein Zusatzbetrag
zur Auszahlung, und auch an den spéteren Zusatzbetragszah-
lungstagen wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte ge-
langen keine weiteren Zusatzbetrége zur Auszahlung.]

[bei Komplexen Produkten mit Recovery-Zusatzzahlung:
Wird dieser Schwellenwert an einem Zusatzbetragsbeobach-
tungstag von [einem][jedem][dem] [Basiswert][Korb] [er-
reicht oder] [Uberschritten][unterschritten], gelangt an dem
[betreffenden] Zusatzbetragszahlungstag kein Zusatzbetrag
zur Auszahlung, wobei sich ein solches Ereignis jedoch nicht
auf die Zahlung eines Zusatzbetrags an einem spateren Zu-
satzbetragszahlungstag auswirkt.]

[bei Komplexen Produkten mit Memory-Zusatzzahlung:
Wird dieser Schwellenwert an einem Zusatzbetragsbeobach-
tungstag von [einem][dem] [Basiswert][Korb] [erreicht oder]
[Uberschritten][ unterschritten], gelangt der massgebliche Zu-
satzbetrag an dem betreffenden Zusatzbetragszahlungstag
nicht zur Auszahlung an die Inhaber. Die Zahlung dieses Zu-
satzbetrags erfolgt an einem spéateren Termin, und zwar (zu-
satzlich zur Zahlung des (massgeblichen) Zusatzbetrags) am
ersten nachfolgenden Zusatzbetragszahlungstag, in Bezug auf
den die Bedingungen fir die Auszahlung des Zusatzbetrags
erfillt sind. Wenn die Bedingungen fiir die Auszahlung eines
Zusatzbetrags jedoch in Bezug auf keinen der Zusatzbetrags-
zahlungstage erflllt sind, kommen keine Zusatzbetrédge zur
Auszahlung.]

[bei Komplexen Produkten mit Accrual-Zusatzzahlung:
Die Hohe [eines][des] an einem Zusatzbetragszahlungstag zu
zahlenden Zusatzbetrags ist abhangig von der Anzahl von Zu-
satzbetragsbeobachtungstagen wahrend [des][eines] Zusatz-
betragsbeobachtungszeitraums, an denen der [jeweilige][Kurs
[des][eines][keines][jedes] Basiswerts]][Korbkurs] [zum Be-
wertungszeitpunkt] den [jeweiligen] Zusatzbetragsschwellen-
wert  [nicht] [zu keinem  Zeitpunkt] [erreicht o-
der][Uberschritten] [unterschritten] hat. Wurde der [jeweilige]
Zusatzbetragsschwellenwert an einem Zusatzbetragsbeobach-
tungstag wahrend [des][eines] Zusatzbetragsbeobachtungs-
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the number of Payout Observation Dates relating to such
Payout Date on which the Payout Threshold was [never]
[reached or] breached, the lower the Payout Amount will be.
Therefore, the amount of the Payout Amount to be paid on
any Payout Date depends on the development of the value of
the [Underlying[s]][Basket].]

[/in case of all Complex Products with Payout feature:

The payment of [the][any] Payout Amount is subject to the
condition that the Complex Products have not been re-
deemed, repurchased or cancelled prior to the [relevant] Pay-
out Date. [Option 1: For the avoidance of doubt, it being un-
derstood that, if the Complex Products are redeemed, repur-
chased or cancelled prior to [the][any] Payout Date, any ac-
crued and unpaid portion of the [relevant] Payout Amount that
would otherwise be due on [the][such] Payout Date shall not
be paid.] [Option 2: Provided, however, that, if any Complex
Product is redeemed, repurchased or cancelled prior to the
[in case of one Payout Date: Payout Date][ in case of
multiple Payout Dates: Final Redemption Datel, the Is-
suer shall pay the time value (as calculated as of the date of
such redemption, repurchase or cancellation by the Calcula-
tion Agent) of the Payout Amount[s] scheduled to be paid [on
the Payout Date][after the date of such redemption, repur-
chase or cancellation, if any,] to the Holder thereof on the
date of such redemption, repurchase or cancellation.]]
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zeitaums  [nicht] [zu keinem  Zeitpunkt][erreicht  o-
der][Uberschritten] [unterschritten], erhalten die Inhaber einen
Zusatzbetrag in Hohe von [Betrag einfiigen: ®]. Je hoher
die Anzahl von Zusatzbetragsbeobachtungstagen in Bezug auf
den betreffenden Zusatzbetragszahlungstag, an denen der
Zusatzbetragsschwellenwert [zu keinem Zeitpunkt] [erreicht
oder] [Uberschritten][unterschritten] wurde, desto niedriger
der Zusatzbetrag. Somit héngt die Héhe des an einem Zu-
satzbetragszahlungstag zu zahlenden Zusatzbetrags von der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte ab.]

[bei allen Komplexen Produkten mit Zusatzzahlung.

Die Zahlung [des][eines] Zusatzbetrags steht unter dem Vor-
behalt, dass die Komplexen Produkte nicht bereits vor dem
[massgeblichen] Zusatzbetragszahlungstag zurlickgezahlt, zu-
rickgekauft oder entwertet wurden. [Option 1: Zur Klarstel-
lung wird festgehalten, dass im Fall einer bzw. eines vor
[dem][einem] Zusatzbetragszahlungstag erfolgenden Ruick-
zahlung, Rickkaufs oder Entwertung der Komplexen Produkte
die aufgelaufenen und noch nicht gezahlten Teile des ansons-
ten an [dem][diesem] Zusatzbetragszahlungstag falligen
[massgeblichen] Zusatzbetrags nicht zur Auszahlung gelan-
gen.] [Option 2: Falls jedoch ein Komplexes Produkt vor dem
[bei nur einem Zusatzbetragszahlungstag: Zusatzbetrags-
zahlungstagl[be/ mehreren Zusatzbetragszahlungstagen.
Finalen Rickzahlungstag] zuriickgezahlt, zuriickgekauft oder
entwertet wird, zahlt die Emittentin am Tag dieses Rickkaufs,
dieser Rickzahlung oder Entwertung den Zeitwert (wie von
der Berechnungsstelle am Tag des Ruckkaufs, der Rickzah-
lung oder Entwertung berechnet) [des Zusatzbetrags][der Zu-
satzbetrage], [der][die] [am Zusatzbetragszahlungstag][nach
einem etwaigen Rickkauf bzw. einer etwaigen Rickzahlung
oder Entwertung] planméssig an den Inhaber zu zahlen

[ist][sind].1]

[insert information on the concrete issue of Complex Products, as applicable / Informationen zur konkreten Emissi-

on von Komplexen Produkten, wie anwendbar, einfiigen.
[Accumulator Condition] [insert: [@®]]
[Barrier] [insert: [®]]
[Barrier Event] [insert: [®]]

[Barrier Observation Peri- [insert: [®]]

od[s]]

[Best-Performing  Underly- [insert: [®]]
ing]

[Commaodity Reference [insert: [®]]
Price]

[Conversion Amount] [insert: [®]]

[Conversion Currency] [insert: [®]]
[Conversion Rate] [insert: [®]]

[Final Basket Level] [insert: [®]]
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[Accumulator- Bedingung] [einfiigen. [®]]

[Barriere] [einfigen: [®]]

[Barriereereignis] [einfiigen. [®]]

[Barrierebeobachtungs- [einfigen: [®]]

zeit[raum][raume]

[Basiswert mit der Besten
Wertentwicklung]

[einfiigen. [®]]

[Rohstoffreferenzpreis] [einfiigen: [®]]

[Umwandlungsbetrag] [einfiigen: [®]]

[Umwandlungswéhrung] [einfigen. [®]]
[Umwandlungssatz] [einfigen. [®]]

[Finaler Korbkurs] [einfigen: [®]]
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[Final Fixing Date]
[Final Level]

[Fixing Business Day]
[Initial Basket Level]

[Initial Fixing Date]

[Initial Level]

[Issue Currency]
[Settlement Currency]
[Level]

[Lower Barrier]
[Lower Barrier Event]
[Observation Date[s]]
[Observation Period]
[Participation]

[Payout Observation Period]

[Payout Threshold]

[Ratio]

[Reduced Participation]
[Reference Level]
[Strike]

[Trigger Barrier]
[Trigger Event]

[Trigger Observation

Date[s]]

[Trigger Redemption

Date[s]]

[Trigger Redemption Price]

[Upper Barrier]

[Upper Barrier Event]

[insert: [®]]
[insert: [®]]
[insert: [®]]
[insert: [®]]

[insert: [®]]

[insert: [®]]
[insert: [®]]
[insert: [®]]
[insert: [®]]
[insert: [®]]
Linsert: [®]]
[insert: [®]]
[insert: [®]]
[insert: [®]]

[insert: [®]]

[insert: [®]]

[insert: [®]]
[insert: [®]]
[insert: [®]]
[insert: [®]]
[insert: [®]]
[insert: [®]]

[insert: [®]]

[insert: [®]]

[insert: [®]]

[insert: [®]]

[insert: [®]]
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[Finaler Festlegungstag]
[Schlusskurs]
[Festlegungs-Geschéftstag]
[Anfanglicher Korbkurs]

[Anfanglicher Festlegungs-
tag]

[Anfangskurs]
[Emissionswahrung]
[Abwicklungswéhrung]
[Kurs]

[Untere Barriere]
[Unteres Barriereereignis]
[Beobachtungstag]
[Beobachtungszeitraum]
[Partizipation]

[Zusatzbetragsbeobach-
tungszeit[raum][raume]

[Zusatzbetragsschwellen-
wert]

[Bezugsverhaltnis]
[Reduzierte Partizipation]
[Referenzstand]
[Referenzkurs]
[Triggerbarriere]
[Triggerereignis]
[Trigger-Beobachtungstag]

[Trigger-
Rickzahlungstag[e]]

[Trigger-
Rickzahlungsbetrag]

[Obere Barriere]

[Oberes Barriereereignis]

[einfigen: [®]]
[einfigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
[einfigen: [@]]

[einfiigen. [®]]

[einfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
[einfiigen. [®]]
[einfiigen: [®]]
[einfigen: [®]]
[einfiigen. [®]]
[einfigen: [®]]

[einfiigen. [®]]

[einfiigen. [®]]

[einfiigen: [®]]
[einfigen: [®]]
[einfigen: [@]]
[einfiigen: [®]]
[einfigen: [@]]
[einfigen: [@]]

[einfiigen: [®]]

[einfigen: [®]]

[einfiigen. [®]]

[einfigen: [®]]

[einfigen: [®]]
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[Valuation Time] [insert: [®]] [Bewertungszeitpunkt] [einfigen: [®]]
[Worst-Performing Underly- [insert: [@®]] [Basiswert mit der Schlech- [einfigen: [®]]
ing] testen Wertentwicklung]

[insert information for Complex Products with Payout feature / Informationen einfiigen fiir Komplexe Produkte mit Zusatzzahlung.:

Payout Date / [Payout Observation Date(s)] / [Payout Observation Period] / Payout Amount [in % of the Denomi-
Zusatzbetrags-zahlungstag [Zusatzbetragsbeobachtungstag(e)] [Zusatzbetragsbeobachtungszeitraum] nation] /
Zusatzbetrag [in % der Stiickelung]

([®] [[®] from and [including][excluding] [®] to [Insert value/Betrag einfiigen: [®]]
and including [@]/
vom [@®] [(einschliess-
lich)][(ausschliesslich)] bis zum [®]
(einschliesslich)

(repeat for each additional Payout (repeat for each additional Payout (repeat for each additional Payout (repeat for each additional Payout
Date) / Date) /(fiir jeden weiteren Zusatzbe- Date) / Date) /

(fur jeden weiteren Zusatzbetragszah- tragszahlungstag wiederholen) (fur jeden weiteren Zusatzbetragszah- (fur jeden weiteren Zusatzbetragszah-
lungstag wiederholen) lungstag wiederholen) lungstag wiederholen)

]

[insert in case of Complex Products linked to multiple Underlyings / bei Komplexen Produkten, die an mehrere Basiswerte gekop-
pelt sind, einfligen:

Un- [Initial Fixing Peri- [Initial ~ Fixing [Initial ~ Level] [Strike] [Initial [Ratio] / [Reference [Final Fixing Pe-
derly- od][Lookback Period]/ Date] / [An- / [Anfang- /  [Ref- FX Ra- [Bezugsver Level] / [Ref- riod] / [Finaler
ing [Anfanglicher Festle- fanglicher skurs] erenzkur te] / zugsver- erenzstand] Festlegungszeit-
/Basi gungszeit- Festlegungs- s] [An- haltnis] raum]
swert raum][Lookbackzeitraum) tag] fangli-
cher
Devisen
sen-
kurs]
(@] [from and including [®] to (@] [Insert  val- [Insert [Insert [Insert val- [Commodity [from and in-
and including [@]] / [vom ue/Betrag val- val- ue/Betrag Reference cluding [®] to
[®] (einschliesslich) bis einfiigen: [®]] ue/Betr ue/Betr einfugen: Price][Level] / and  including
zum [ @] (einschliesslich)] ag ag [®]] [Rohstoffref- [®]] / [vom [e@]
einfligen einflige erenzpreis] (einschliesslich)
:[@]] n: [@]] [Kurs] bis zum [@]

(einschliesslich)]

(@] [from and including [®] to (@] [Insert  val- [Insert [Insert [Insert val- [Commodity [from and in-
and including [®]] / [vom ue/Betrag val- val- ue/Betrag Reference cluding [®] to

[®] (einschliesslich) bis einfiigen: [®]] ue/Betr ue/Betr einfugen: Price][Level] / and  including

zum [ @] (einschliesslich)] ag ag [®]] [Rohstoffref- [®]] / [vom [@]

einfligen einflige erenzpreis] (einschliesslich)

:[@]] n: [@]] [Kurs] bis zum [@]

(einschliesslich)]

(Repeat for each additional Underlying, as applicable) / (Fiir jeden weiteren Basiswert wiederholen, wie jeweils anwendbar)

Un- [Final Fixing Date] / [Fi- [Valuation Ti- [Weight]  / [Barrier] [Upper [Lower [Trigger Bar- [Payout

derly- naler Festlegungstag] me] / [Be- [Gewichttung / [Barri- Barrier] Barrier] / rier] / [Trig- Threshold] /

ing wertungszeit- 1 ere] / [Obe- [Untere gerbarriere] [Zusatzbetrags-

/Basi punkt] re Bar- Barriere] schwellen-wert]

swert riere]

[®] [®] [®] [®] [Insert [Insert [Insert va- [Insert  valu- [Insert valu-
valu- valu- lue/Betrag e/Betrag ein- e/Betrag einfu-
e/Betra e/Betra einfligen: fugen: [®]] gen: [@®]]

g einfu- g ein- [®]]
gen: fligen:
[e]] [e]]

(Repeat for each additional Underlying, as applicable) / (Fir jeden weiteren Basiswert wiederholen, wie jeweils anwendbar)

Un- [Conversion Currency] / [Conversion [Conversion
derly- [Umwandlungswéhrung] Rate] / [Um- Amount]  /
ing wandlung- [Umwand-
/Basi skurs] lungsbetrag]
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swert

[®] (o] [Insert  val- [Insert  val-
ue/Betrag ue/Betrag
einflgen: [@]] einfugen:

[e]]

(@] (@] [Insert  val- [Insert  val-
ue/Betrag ue/Betrag
einflgen: [@]] einfugen:

[e]]
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(Repeat for each additional Underlying, as applicable) / (Fiir jeden weiteren Basiswert wiederholen, wie jeweils anwendbar)]

Linsert further issue specific definitions. [®]] / [weitere emissionsspezifische Definitionen aufnehmen. [®]]

C.16: Final Redemption Date

[®], being the date on which each Complex Product will be
redeemed at the Final Redemption Amount, unless previously
redeemed, repurchased or cancelled.

C.17: Settlement Procedure

The redemption of the Complex Products shall be centralised
with the Paying Agent.

C.18: A description of how the return on derivative se-
curities takes place

Unless previously redeemed, repurchased or cancelled, Credit
Suisse will redeem each Complex Product on the Final Re-
demption Date by payment of a cash amount [or delivery of [a
number of Underlyings][the Conversion Amount]] equal to the
Final Redemption Amount to the Holder thereof. [/n the case
of Complex Products with physical settlement and
cash-settled fractions. In lieu of any fractional amount of
[an Underlying][the Conversion Currency] Holders will receive
a cash payment.]

[/f the Conversion Amount to be delivered to the Hold-
ers constitutes of commodities or a foreign exchange
rate, insert: Any Conversion Amount in the form of a com-
modity or currency to be delivered to the Holders under the
Complex Products will only be delivered to Holders that main-
tain an appropriate precious metal account and/or foreign ex-
change account and, should any Holder not maintain such a
precious metal account and/or foreign exchange account, the
Issuer will not have any obligation to pay any cash amounts or
deliver any substitute amount to such Holder in lieu of such
Conversion Amount.]

C.19: The exercise price or the final reference price of
the Underlying[s]

[insert in case of Complex Products linked to a single
Underlying:
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C.16: Finaler Riickzahlungstag

[®]; an diesem Tag wird jedes Komplexe Produkt zum Finalen
Rickzahlungsbetrag getilgt, sofern es nicht bereits zuvor zu-
riickgezahlt, zurlickgekauft oder entwertet wurde.

C.17: Beschreibung des Abrechnungsverfahrens

Die Ruckzahlung der Komplexen Produkte erfolgt zentral
durch die Zahlstelle.

C.18: Beschreibung wie die Ruckzahlung der derivati-
ven Komponente erfolgt

Komplexe Produkte, die nicht bereits zuvor zurtickgezahlt, zu-
rickgekauft oder entwertet wurden, werden von der Credit
Suisse am Finalen Riickzahlungstag durch Zahlung eines dem
Finalen Rickzahlungsbetrag entsprechenden Geldbetrags
[bzw. durch [Lieferung einer Anzahl von Basiswer-
ten][Lieferung des Umwandlungsbetrags]] an den jeweiligen
Inhaber getilgt. [bei Komplexen Produkten mit physischer
Lieferung und Barabwicklung von Bruchteilen: Anstelle
eines Bruchteilbetrags [des Basiswerts][der Umwandlungs-
wéhrung] erhalten die Inhaber dieser Komplexen Produkte ei-
ne Barzahlung.]

[falls der an die Inhaber zu liefernde Umwandlungsbe-
trag aus Rohstoffen oder einem Devisenkurs besteht
einfigen: Ein Umwandlungsbetrag in Form eines Rohstoffs
oder einer Wahrung, der unter den Komplexen Produkten an
die Inhaber zu liefern ist, wird nur an Inhaber geliefert, die ein
angemessenes Edelmetallkonto und/oder Devisenkonto un-
ter-halten; falls ein Inhaber kein solches Edelmetallkonto
und/oder Devisenkonto unterhalt, besteht fir die Emittentin
keine Verpflichtung zur Zahlung von Barbetragen oder zur Lie-
ferung eines Ersatzwerts an den betreffenden Inhaber anstelle
dieses Umwandlungsbetrags.]

C.19: AuslUbungspreis oder endgultiger Referenzpreis
des Basiswerts bzw. der Basiswerte

[bei Komplexen Produkten, die an einen einzelnen Ba-
siswert gekoppelt sina, einfigen
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Final Level: [[®]% of] the [Level][Commodity Reference
Price] [at the Valuation Time] on the Final Fixing Date[, as
determined by the Calculation Agent][, converted at the Final
FX Rate] ]

[insert in case of Complex Products linked to multiple
Underlyings other than a Basket of Underlyings:

[/f either only Level or only Commodity Reference Price
/s used, insert: Final Level: with respect to each Underlying,
[[®]% of] the [Level][Commodity Reference Price] [at the
Valuation Time] of such Underlying on the Final Fixing Datef[,
as determined by the Calculation Agent][, converted at the Fi-
nal FX Rate].]

[/f both Level and Commodity Reference Price is used,
insert: Final Level: with respect to each Underlying, [[®]%
of] the Reference Level of such Underlying [at, if such Refer-
ence Level is the relevant Underlying's Level, the Valuation
Time] on the Final Fixing Date[, as determined by the Calcula-
tion Agent][, converted at the Final FX Rate].[repeat for
each additional Underlying]]]

[Final Basket Level: the Basket Level on the Final Fixing
Date, which will be based on the Final Level of each Underly-

ing.] [@]

C.20: Description of the type of the Underlying and
where information on the Underlying can be found

The Complex Products are linked to [a Bond] [Bonds] [,]
[and] [a Commodity] [Commodities] [,] [and] [an FX Rate]
[FX Rates] [,] [and] [a Fund] [Funds] [,] [and] [an Index]
[Indices] [,] [and] [a Share] [Shares] [,] [and] [an Interest
Rate] [Interest Rates] [and] [a Reference Rate] [Reference
Rates].

[insert for each Underlying:

Name of the Underlying: [®]

Security Codes: [@]

[For more information see www.[ ®]]]
Section D — Risks

D.2: Key risks regarding the Issuer

In purchasing Complex Products, investors assume the risk
that the Issuer may become insolvent or otherwise be unable
to make all payments due in respect of the Complex Products.
There is a wide range of factors which individually or together
could result in the Issuer becoming unable to make all pay-
ments due in respect of the Complex Products. It is not possi-
ble to identify all such factors or to determine which factors
are most likely to occur, as the Issuer may not be aware of all
relevant factors and certain factors which it currently deems
not to be material may become material as a result of the oc-
currence of events outside the control of the Issuer. The Issu-
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Schlusskurs: [[®] %] [des] [der] [Kurs[es]] [Rohstoffrefe-
renzpreis[es]] [zum Bewertungszeitpunkt] am Finalen Festle-
gungstagl[, wie von der Berechnungsstelle ermittelt][, umge-
rechnet zum Finalen Devisenkurs].]

[bei Komplexen Produkten, die an mehrere Basiswerte
(ausser Koérbe von Basiswerten) gekoppelt sind, einfu-
gen:

[wenn entweder nur der Kurs oder nur der Rohstoffrefe-
renzpreis verwendet wird.: Schlusskurs: bezogen auf je-
den Basiswert [[®] %] [des][der] [Kurs[es]] [Rohstoffrefe-
renzpreis[es]] dieses Basiswerts [zum Bewertungszeitpunkt]
am Finalen Festlegungstag[, wie von der Berechnungsstelle
ermittelt][, umgerechnet zum Finalen Devisenkurs].]

[wenn sowohl! der Kurs als auch der Rohstoffreferenz-
preis verwendet wird: Schlusskurs: bezogen auf jeden
Basiswert [[®] %] [des] [der] Referenzstand[es] dieses Ba-
siswerts [(zum Bewertungszeitpunkt, falls dieser Referenz-
stand der Kurs des jeweiligen Basiswerts ist)] am Finalen
Festlegungstag[, wie von der Berechnungsstelle ermittelt][,
umgerechnet zum Finalen Devisenkurs].[fir jeden weiteren
Basiswert wiederholen]]]

[Finaler Korbkurs: der Korbkurs am Finalen Festlegungstag,
der auf dem Schlusskurs eines jeden Basiswerts basiert.][®]

C.20: Beschreibung der Art des Basiswerts und Angabe
wo Informationen Uber den Basiswert erhéltlich sind

Die Komplexen Produkte sind gekoppelt an [eine Anleihe]
[Anleihen] [,] [und] [einen Rohstoff] [Rohstoffe] [,] [und]
[einen Devisenkurs] [Devisenkurse] [,] [und] [einen Fonds]
[Fonds] [,] [und] [einen Index] [Indizes] [,] [und] [eine Aktie]
[Aktien] [,] [und] [einen Zinssatz] [Zinssatze] [und] [einen
Referenzsatz] [Referenzsétze].

[fir jeden Basiswert einfiigen.

Name des Basiswerts: [®]

Kennnummern: [@]

[Fir weitere Informationen siehe www. [@®]]]
Abschnitt D — Risiken

D.2: Zentrale Risiken in Bezug auf die Emittentin

Mit dem Erwerb von Komplexen Produkten gehen Anleger das
Risiko ein, dass die Emittentin insolvent wird oder in sonstiger
Weise nicht in der Lage ist, alle in Bezug auf die Komplexen
Produkte falligen Zahlungen zu leisten. Es gibt eine Reihe von
Faktoren, die einzeln oder zusammengenommen dazu fihren
kénnten, dass die Emittentin nicht in der Lage ist, alle in Be-
zug auf die Komplexen Produkte félligen Zahlungen zu leisten.
Es ist nicht mdglich, alle diese Faktoren zu ermitteln oder zu
bestimmen, der Eintritt welcher Faktoren am wahrscheinlichs-
ten ist, da der Emittentin unter Umsténden nicht alle relevan-
ten Faktoren bekannt sind und bestimmte Faktoren, die sie
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er has identified a number of factors which could materially
adversely affect its businesses and ability to make payments
due under the Complex Products, including as follows:

Credit Suisse is exposed to a variety of risks that could ad-
versely affect its results of operations and financial condition,
including, among others, those described below. All refer-
ences to Credit Suisse in the following risk factors are also re-
lated to the consolidated businesses carried on by CSG and
its subsidiaries (including Credit Suisse) and therefore should
also be read as references to CSG.

Liquidity risk:

—  Credit Suisse's liquidity could be impaired if it is
unable to access the capital markets or sell its
assets, and Credit Suisse expects its liquidity costs
to increase.

—  Credit Suisse's businesses rely significantly on its
deposit base for funding.

— Changes in Credit Suisse's ratings may adversely
affect its business.

Market risk:

—  Credit Suisse may incur significant losses on its
trading and investment activites due to market
fluctuations and volatility.

—  Credit Suisse's businesses are subject to the risk of
loss from adverse market conditions and
unfavourable economic, monetary, political, legal
and other developments in the countries it operates
in around the world.

—  Credit Suisse may incur significant losses in the real
estate sector.

— Holding large and concentrated positions may

expose Credit Suisse to large losses.

—  Credit Suisse's hedging strategies may not prevent
losses.

—  Market risk may increase the other risks that Credit
Suisse faces.
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derzeit als unwesentlich erachtet, infolge von ausserhalb ihres
Einflussbereichs liegenden Ereignissen zu einem wesentlichen
Faktor werden konnen. Die Emittentin hat eine Reihe von
Faktoren ermittelt, die sich in wesentlicher Hinsicht negativ
auf ihre Geschaftstatigkeit sowie ihre Fahigkeit zur Leistung
von im Rahmen der Komplexen Produkte félligen Zahlungen
auswirken konnten. Hierzu zdhlen die folgenden Faktoren:

Die Credit Suisse ist einer Vielzahl verschiedener Risiken aus-
gesetzt, die sich unglinstig auf ihr Geschéaftsergebnis und ihre
finanzielle Lage auswirken kénnten. Einige dieser Risiken sind
im Folgenden beschrieben. Alle Bezugnahmen auf Credit
Suisse in den folgenden Risikofaktoren stehen auch im Zu-
sammenhang mit der konsolidierten Geschéftstatigkeit der
CSG und ihrer Tochtergesellschaften (einschliesslich der Cre-
dit Suisse) und sind somit auch als Bezugnahmen auf die
CSG zu verstehen.

Liquiditatsrisiko:

— Die Liquiditat der Credit Suisse kénnte
beeintrachtigt werden, fall sie nicht in der Lage ist,
Zugang zu den Kapitalmarkten zu erhalten oder ihre
Vermogenswerte zu verkaufen. Zudem geht die
Credit Suisse von steigenden Liquiditatskosten aus.

— Die Geschaftsbereiche der Credit Suisse verlassen
sich zu Refinanzierungszwecken stark auf ihre
Einlagen.

—  Anderungen der Ratings der Credit Suisse kénnten
ihre Tatigkeit beeintrachtigen.

Marktrisiko:

— Der Credit Suisse kénnten aufgrund von
Marktschwankungen und Volatilitat in ihrer Handels-
und Anlagetatigkeit erhebliche Verluste entstehen.

—  Die Geschaftsbereiche der Credit Suisse sind einem
Verlustrisiko ausgesetzt, das sich aus widrigen
Marktbedingungen und unglnstigen
wirtschaftlichen, geldpolitischen, politischen,
rechtlichen oder sonstigen Entwicklungen in den
Léndern ergibt, in denen die Credit Suisse weltweit
tatig ist.

— Die Credit Suisse konnte erhebliche Verluste im
Immobiliensektor erleiden.

— Das Halten grosser und konzentrierter Positionen
konnte die Credit Suisse anféllig fur hohe Verluste
machen.

— Es ist moglich, dass die Hedging-Strategien der
Credit Suisse Verluste nicht verhindern.

—  Marktrisiken kénnten die Ubrigen Risiken, denen die
Credit Suisse ausgesetzt ist, erhéhen.
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Credit risk:

—  Credit Suisse may suffer significant losses from its
credit exposures.

— Defaults by a large financial institution could
adversely affect financial markets generally and
Credit Suisse specifically.

—  The information that Credit Suisse uses to manage
its credit risk may be inaccurate or incomplete.

Risks from estimates and valuations:

—  Estimates are based upon judgment and available
information, and Credit Suisse's actual results may
differ materially from these estimates.

—  To the extent Credit Suisse's models and processes
become less predictive due to unforeseen market
conditions, illiquidity or volatility, Credit Suisse's
ability to make accurate estimates and valuations
could be adversely affected.

Risks relating to off-balance sheet entities

— If Credit Suisse is required to consolidate a special
purpose entity, its assets and liabilities would be
recorded on its consolidated balance sheets and it
would recognise related gains and losses in its
consolidated statements of operations, and this
could have an adverse impact on its results of
operations and capital and leverage ratios.

Cross-border and currency exchange risks:

—  Cross-border risks may increase market and credit
risks Credit Suisse faces.

— Credit Suisse may face significant losses in
emerging markets.

—  Currency fluctuations may adversely affect Credit
Suisse's results of operations.

Operational risk:

—  Credit Suisse is exposed to a wide variety of
operational risks, including information technology
risk.
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Kreditrisiko:
— Die  Credit Suisse  koénnte  durch ihre

Kreditengagements erhebliche Verluste erleiden.

—  Zahlungsausfélle eines grossen Finanzinstituts
konnten sich unginstig auf die Finanzmarkte im
Allgemeinen und auf die Credit Suisse im
Besonderen auswirken.

—  Die von der Credit Suisse zur Bewirtschaftung ihres
Kreditrisikos verwendeten Informationen kénnten
unrichtig oder unvollstandig sein.

Schatzungs- und Bewertungsrisiken:

—  Schéatzungen sind Ermessenssache und beruhen auf
den verfligbaren Informationen. Die tatsachlichen
Resultate der Credit Suisse kénnen wesentlich von
diesen Schatzungen abweichen.

— Falls die verwendeten Modelle und Verfahren der
Credit  Suisse  aufgrund  unvorhergesehener
Marktbedingungen, llliquiditdt oder Volatilitat an
Aussagekraft verlieren, konnte die Fahigkeit der
Credit Suisse zu korrekten Schatzungen und
Bewertungen negativ beeinflusst werden.

Risiken im Zusammenhang mit ausserbilanziellen Gesellschaf-
ten

— Falls die Credit Suisse eine Zweckgesellschaft
(Special Purpose Entity) zu konsolidieren hat,
wiirden deren Aktiven und Verbindlichkeiten in ihrer
konsolidierten Bilanz ausgewiesen, wahrend die
entsprechenden Gewinne und Verluste in ihrer
konsolidierten ~ Erfolgsrechnung  erfasst  wirden.
Dieser Vorgang konnte sich negativ auf ihr
Geschéftsergebnis und ihre Eigenkapitalquote sowie
das Verhdltnis von Fremd- zu Eigenmitteln
auswirken.

Grenziberschreitende Risiken und Wechselkursrisiken:

—  Grenziberschreitende Risiken konnten die Markt-
und Kreditrisiken der Credit Suisse erhdhen.

—  Die Credit Suisse kénnte erhebliche Verluste in den
Emerging Markets erleiden.

—  Wechselkursschwankungen konnten sich unglnstig
auf das Geschaftsergebnis der Credit Suisse
auswirken.

Operationelles Risiko:
— Die Credit Suisse ist einer breiten Vielfalt an

operationellen Risiken einschliesslich
Informationstechnologierisiken ausgesetzt.
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—  Credit Suisse may suffer losses due to employee
misconduct.

—  Credit Suisse's risk management procedures and
policies may not always be effective.

Legal and regulatory risks:

—  Credit Suisse's exposure to
significant.

legal liability is

— Regulatory changes may adversely affect Credit
Suisse's business and ability to execute its strategic
plans.

— Changes in monetary policy are beyond Credit
Suisse's control and difficult to predict.

— Legal restrictions on its clients may reduce the
demand for Credit Suisse's services.

Competition risk:

— Credit Suisse faces intense competition in all
financial services markets and for the products and
services it offers.

—  Credit Suisse's competitive position could be
harmed if its reputation is damaged.

—  Credit Suisse must recruit and retain highly skilled
employees.

—  Credit Suisse faces competition from new trading
technologies.

Risks relating to Credit Suisse's strategy:

—  Credit Suisse may not achieve all of the expected
benefits of its strategic initiatives.

— CSG has announced a plan to evolve its legal entity
structure and cannot predict its final form or
potential effects.

D.6: Important risks relating to the Complex Products

Complex Products involve substantial risks and poten-
tial investors must have the knowledge and experience
necessary to enable them to evaluate the risks and
merits of an investment in Complex Products. Complex
Products involve substantial risks and are suitable only for in-
vestors who have the knowledge and experience in financial
and business matters necessary to enable them to evaluate
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— Die Credit Suisse konnte durch Fehlverhalten von
Mitarbeitenden Verluste erleiden.

— Es ist méglich, dass die Risikomanagement-
techniken und -richtlinien der Credit Suisse nicht
immer wirksam sind.

Rechtliche und regulatorische Risiken:

— Die Credit Suisse ist rechtlichen

Haftungsrisiken ausgesetzt.

erheblichen

—  Regulatorische Anderungen koénnten die
Geschaftstatigkeit der Credit Suisse und ihre
Fahigkeit zur Umsetzung strategischer Vorhaben
beeintréchtigen.

—  Geldpolitische Anderungen entziehen sich der
Kontrolle der Credit Suisse und lassen sich kaum
voraussagen.

— Rechtliche Einschrédnkungen bei ihren Kunden
konnten die Nachfrage nach Dienstleistungen der
Credit Suisse reduzieren.

Wettbewerbsrisiko:
- Die Credit Suisse ist in allen
Finanzdienstleistungsméarkten mit den von ihr

angebotenen Produkten und Dienstleistungen einem
starken Wettbewerb ausgesetzt.

— Die Wettbewerbsfahigkeit der Credit Suisse kdnnte
durch eine Rufschadigung beeintrachtigt werden.

— Die Credit Suisse muss gut
Mitarbeitende rekrutieren und binden.

ausgebildete

— Die Credit Suisse ist mit Konkurrenz durch neue
Handelstechnologien konfrontiert.

Risiken in Bezug auf die Strategie der Credit Suisse:

— Die Credit Suisse kann moglicherweise die
erwarteten Vorteile aus ihren strategischen Initiativen
nicht vollumfanglich nutzen.

— Die CSG hat ein Programm zur Entwicklung ihrer
Rechtsstruktur bekannt gegeben und kann deren
endgitlige  Ausgestaltung  oder  potenziellen
Auswirkungen nicht abschatzen

D.6: Zentrale Risiken in Bezug auf die Komplexen Pro-
dukte

Die Komplexen Produkte sind mit erheblichen Risiken
verbunden, und potenzielle Anleger mussen Uber die
notwendigen Kenntnisse und Erfahrungen verfiigen, um
die Chancen und Risiken einer Anlage in Komplexe
Produkte bewerten zu koénnen. Komplexe Produkte sind
mit erheblichen Risiken verbunden und nur fur Anleger geeig-
net, die Uber die notwendigen Kenntnisse und Erfahrungen in



SUMMARY

the risks and merits of an investment in Complex Products.
Prospective investors should ensure that they understand the
nature of the risks posed by, and the extent of their exposure
under, the relevant Complex Products. Prospective investors
should make all pertinent inquiries they deem necessary with-
out relying on the Issuer or any of its affiliates or officers or
employees. Prospective investors should consider the suitabil-
ity and appropriateness of the relevant Complex Products as
an investment in light of their own circumstances, investment
objectives, tax position and financial condition. Prospective in-
vestors should consider carefully all the information set forth in
this Document (including any documents incorporated by ref-
erence herein). Prospective investors in Complex Products
should consult their own legal, tax, accounting, financial and
other professional advisors to assist them in determining the
suitability of Complex Products for them as an investment.

Investors in Complex Products are exposed to the per-
formance of the Underlying(s). Complex Products repre-
sent an investment linked to the performance of the Underly-
ing(s) and potential investors should note that any amount
payable, or other benefit to be received, under such Complex
Products will generally depend upon the performance of the
Underlying(s).

Potential investors in Complex Products should be familiar
with the behaviour of the Underlying(s) and thoroughly under-
stand how the performance of such Underlying(s) may affect
payments (or any other benefits to be received) under, or the
market value of, such Complex Products. The past perfor-
mance of the Underlying(s) is not indicative of future perfor-
mance. The market value of a Complex Product may be ad-
versely affected by postponement or alternative provisions for
the valuation of the Level or the Commodity Reference Price,
as applicable. [There are significant risks in purchasing Com-
plex Products that are linked to one or more emerging market
Underlying(s).] [There is generally foreign exchange currency
exposure in respect of Complex Products that provide for
payments to be made in a currency that is different from the
currency of the Underlying(s).] [Prices of commodities strong-
ly depend on supply and demand and are subject to increased
price fluctuations. Such price fluctuations may be based
(among others) on the following factors: perceived shortage of
the relevant commodity, weather damages, loss of harvest,
governmental intervention or political upheavals.]

Risk of total loss. Complex Products involve a high degree
of risk, and prospective investors in Complex Products should
recognise that, under certain circumstances, Complex Prod-
ucts may have a redemption value of zero and any payments
of the Payout Amount, Interest Amount and Premium Amount
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Finanz- und Geschaftsangelegenheiten verfigen, um die
Chancen und Risiken einer Anlage in Komplexe Produkte be-
werten zu konnen. Potenzielle Anleger sollten sicherstellen,
dass sie die Art der mit den jeweiligen Komplexen Produkten
verbundenen Risiken sowie das Ausmass, in welchem sie die-
sen Risiken ausgesetzt sind, richtig beurteilen kénnen. Sie
sollten alle ihnen erforderlich erscheinenden Erkundigungen
einziehen und sich dabei nicht auf Auskiinfte der Emittentin
oder deren verbundener Unternehmen, Fihrungskrafte oder
Mitarbeiter verlassen. Sie sollten die Eignung und Angemes-
senheit der jeweiligen Komplexen Produkte als Anlageform vor
dem Hintergrund ihrer persénlichen Verhéltnisse, ihrer Anlage-
ziele, ihrer steuerlichen Situation und ihrer Finanzlage prifen.
Sie sollten alle in diesem Dokument (und allen gegebenenfalls
durch Verweis einbezogenen Dokumenten) enthaltenen An-
gaben sorgfaltig prifen. Potenzielle Anleger in Komplexe Pro-
dukte sollten ihre persénlichen Rechts-, Steuer- und Finanz-
berater, Wirtschaftsprifer und sonstigen kompetenten Berater
konsultieren und mit ihrer Hilfe prifen, ob die Komplexen
Produkte fur sie eine geeignete Anlageform darstellen.

Anleger in Komplexe Produkte sind der Wertentwick-
lung des Basiswerts bzw. der Basiswerte ausgesetzt.
Komplexe Produkte stellen eine Anlage dar, die an die Wert-
entwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte gekoppelt
ist, und potenzielle Anleger sollten zur Kenntnis nehmen, dass
etwaige auf diese Komplexen Produkte zahlbare Betrédge oder
sonstige darauf zu erbringende Leistungen in der Regel von
der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte ab-
héngig sind.

Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten mit der Ent-
wicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte vertraut sein
und ein genaues Verstédndnis davon besitzen, welche Auswir-
kungen die Wertentwicklung dieses Basiswerts bzw. dieser
Basiswerte auf die Hohe der Zahlungen in Bezug auf die
Komplexen Produkte (oder sonstige darauf zu erbringende
Leistungen) hat bzw. welche Auswirkungen diese Wertent-
wicklung auf den Marktwert dieser Komplexen Produkte ha-
ben kann. Aus der historischen Wertentwicklung des Basis-
werts bzw. der Basiswerte lassen sich keine Riickschlisse auf
die zukilnftige Wertentwicklung ziehen. Verschiebungsrege-
lungen und alternative Regelungen zur Bewertung des Kurses
oder Rohstoffreferenzpreises konnen sich nachteilig auf den
Marktwert eines Komplexen Produkts auswirken. [Der Kauf
von Komplexen Produkten, die an einen oder mehrere Basis-
werte aus Schwellenlandern gekoppelt sind, ist mit erhebli-
chen Risiken behaftet.] [Bei Komplexen Produkten, die Zah-
lungen in einer Wahrung vorsehen, bei der es sich nicht um
die Wahrung des Basiswerts bzw. der Basiswerte handelt, be-
steht grundsatzlich ein Wechselkursrisiko.] [Rohstoffpreise
sind stark von Angebot und Nachfrage abhangig und unterlie-
gen erhéhten Preisschwankungen. Solche Preisschwankgun-
gen kénnen ihre Ursache unter anderem in folgenden Fakto-
ren haben: Knappheit des jeweiligen Rohstoffs, Wettersché-
den, Ernteeinbussen, Interventionen von Regierungen oder
politische Unruhen.]

Risiko eines Totalverlusts. Die Komplexen Produkte sind
mit einem hohen Risiko verbunden, und potenzielle Anleger in
Komplexe Produkte sollten sich bewusst sein, dass der Riick-
zahlungsbetrag der Komplexen Produkte unter bestimmten
Umstanden null sein kann und dass Zahlungen des Zusatzbe-
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scheduled to be made thereunder may not be made. Prospec-
tive investors in Complex Products should therefore be pre-
pared to sustain a partial or total loss of the amount of their in-
vestment therein.

[in case of Tracker Certificates without bear feature. In
particular, in case of Tracker Certificates, if the [Underly-
ing][Basket] performs negatively, an investment in Tracker
Certificates directly reflects the negative performance of the
[Underlying][Basket] and will result in a lower Final Redemp-
tion Amount on the Final Redemption Date. As a result, the
risk associated with an investment in Tracker Certificates is
comparable with a direct investment in the [Underly-
ing][Basket] and investors may suffer a substantial or total
loss of their investment.]

[in case of Tracker Certificates with bear feature: In par-
ticular, in case of Tracker Certificates with bear feature, if the
[Underlying][Basket] performs positively, an investment in
Tracker Certificates directly reflects the positive performance
of the [Underlying][Basket] and will result in a lower Final Re-
demption Amount on the Final Redemption Date. As a result,
the risk associated with an investment in Tracker Certificates
is comparable with a short investment in the [Underly-
ing][Basket] and investors may suffer a substantial or total
loss of their investment.]

[in case of Tracker Certificates with inverse structure: In
particular, in case of Tracker Certificates with inverse struc-
ture, if the Underlying[s contained in the Basket] perform[s]
[negatively][positively] (i.e., if the [Final Level][Final Basket
Level] of the [Underlying][Basket] is [at or] [below][above]
the Initial [Basket] Level), such performance will result in a
lower Final Redemption Amount on the Final Redemption
Date. The percentage of such reduction in the Final Redemp-
tion Amount typically being [higher][lower] than the corre-
sponding percentage [loss][gain] of the Underlying[s con-
tained in the Basket]. [in case of Tracker Certificates
without a bear feature.: A total loss of the investment is
generally suffered after a 50% decrease (as measured on the
Final Fixing Date) in the value of the Underlying[s contained in
the Basket].] As a result, investors should be prepared to suf-
fer a substantial or total loss of their investment.]

[in case of Outperformance Certificates without bear
feature: In particular, in case of Outperformance Certificates,
if the [Final Level][Final Basket Level] of [the][at least one]
[Underlying][Basket] is [at or] below [the][its][Initial Lev-
el][Initial Basket Level] Outperformance Certificates will re-
flect such negative performance of the [Underlying][Worst-
Performing Underlying] [Basket] which will result in a reduced
Final Redemption Amount on the Final Redemption Date. In
such case, [[/n case of Complex Products with cash set-
tlement only and with negative participation = 100%b: in-
vestors will participate fully (but without leverage) in a negative
performance of the [Underlying][Worst-Performing Underly-
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trags, des Zinsbetrags und des Pramienbetrags, die auf die
Komplexen Produkte planmassig zu leisten sind, méglicher-
weise nicht geleistet werden. Potenzielle Anleger in Komplexe
Produkte sollten sich daher darauf einstellen, unter Umstan-
den einen Teil- oder Totalverlust des angelegten Kapitals zu
erleiden.

[bei Tracker-Zertifikaten ohne Bear-Struktur: Insbeson-
dere ist bei Tracker-Zertifikaten zu beachten, dass bei einer
negativen Wertentwicklung des [Basiswerts][Korbs] eine An-
lage in Tracker-Zertifikate direkt die negative Wertentwicklung
des [Basiswerts][Korbs] abbildet und am Finalen Rickzah-
lungstag zu einem niedrigeren Finalen Ruckzahlungsbetrag
fihrt. Folglich ist das mit einer Anlage in Tracker-Zertifikate
verbundene Risiko mit dem Risiko einer Direktanlage in den
[Basiswert][Korb] vergleichbar, und Anleger kénnen einen er-
heblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder einen
Totalverlust erleiden.]

[bei Tracker-Zertifikaten mit Bear-Struktur: Insbesondere
ist bei Tracker-Zertifikaten mit Bear-Struktur zu beachten,
dass bei einer positiven Wertentwicklung des [Basis-
werts][Korbs] eine Anlage in Tracker-Zertifikate direkt die po-
sitive Wertentwicklung des [Basiswerts][Korbs] abbildet und
am Finalen Ruckzahlungstag zu einem niedrigeren Finalen
Rickzahlungsbetrag flihrt. Folglich ist das mit einer Anlage in
Tracker-Zertifikate verbundene Risiko mit dem Risiko einer
Leerverkaufsposition in dem [Basiswert][Korb] vergleichbar,
und Anleger konnen einen erheblichen Teil ihres eingesetzten
Kapitals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.]

[bei Tracker-Zertifikaten mit inverser Struktur: Insbe-
sondere ist bei Tracker-Zertifikaten mit inverser Struktur zu
beachten: Wenn sich der Wert [des Basiswerts][der im Korb
enthaltenen Basiswerte] [negativ][positiv] entwickelt, das
heisst, wenn der [Schlusskurs][Finale Korbkurs] des [Basis-
werts][Korbes] [unter] [Uber] [dem][seinem] [Anfangs-
kurs][Anfanglichen Korbkurs] liegt [oder diesem entspricht],
fuhrt diese Entwicklung zu einem geringeren Finalen Riickzah-
lungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag. Die prozentuale
Reduzierung des Finalen Rickzahlungsbetrags ist in der Regel
[héher][geringer] als der entsprechende prozentuale [Ver-
lust][Gewinn] [des Basiswerts][der im Korb enthaltenen Ba-
siswerte]. [bel Tracker-Zertifikaten ohne Bear-Struktur:
Im Allgemeinen erleiden Anleger bei einer Wertminderung
[des Basiswerts][der im Korb enthaltenen Basiswerte] von
50% (gemessen am Finalen Festlegungstag) einen Totalver-
lust ihrer Anlage.] Anleger solliten daher darauf vorbereitet
sein, den Verlust eines erheblichen Teils ihres eingesetzten
Kapitals oder sogar einen Totalverlust zu erleiden.]

[bei Outperformance-Zertifikaten ohne Bear-Struktur:
Insbesondere ist bei Outperformance-Zertifikaten zu beach-
ten: falls der [Schlusskurs][Finale Korbkurs]
[des][mindestens  eines] [Basiswerts][Korbs] unter
[dem][seinem][Anfangskurs][Anfanglichen  Korbkurs] liegt
[oder diesem entspricht], bilden Outperformance-Zertifikate
diese negative Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der
Schlechtesten Wertentwicklung]][Korbs] ab, welche zu einer
Reduzierung des Finalen Rickzahlungsbetrags am Finalen
Ruckzahlungstag fuhrt. In diesem Fall [be/ Komplexen Pro-
dukten, die ausschliesslich eine Barabwicklung vorse-
hen und mit negativer Partizipation = 100 %.: partizipieren
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ing] [Basket].][in case of Complex Products with cash
settlement only and with negative participation smaller
than 100%. due to the application of the Loss Participation,
the participation of investors in the negative performance of
the [Underlying][Worst-Performing Underlying][Basket] is re-
duced and investors will participate below average in a nega-
tive performance of the [Underlying][Worst-Performing Un-
derlying] [Basket].][/n case of Outperformance Certifi-
cates with physical settlement: the Outperformance Certif-
icates will be redeemed on the Final Redemption Date by de-
livery of [a number of [Worst-Performing] Underlyings speci-
fied in the Ratio [of the Worst-Performing Underlying].] [the
Conversion Amount [with respect to the Worst-Performing
Underlying]. The Conversion Amount corresponds to 100% of
the Denomination converted into the Conversion Currency [of
the Worst-Performing Underlying] at the Conversion Rate [of
the Worst-Performing Underlying].]] The risk associated with
an investment in Outperformance Certificates is therefore
comparable to the risk associated with a direct investment in
the [Underlying][Worst-Performing Underlying][Basket]. In
case of a negative performance of the Underlying[s], investors
may suffer a substantial [/n case of Complex Products
without Loss Participation:, or total] loss of their invest-
ment.]

[in case of Outperformance Certificates with bear fea-
ture: In case of Outperformance Certificates with bear fea-
ture, if the [Final Level][Final Basket Level] of [the][at least
one] [Underlying][Basket] is [at or] above [the][its][Initial
Level][Initial Basket Level] Outperformance Certificates will
directly reflect such positive performance of the [Underly-
ing][Best-Performing Underlying][Basket] (without leverage)
which will result in a reduced Final Redemption Amount on the
Final Redemption Date. The risk associated with an invest-
ment in Outperformance Certificates with a bear feature is
therefore comparable to the risk associated with a short in-
vestment in the [Underlying][Best-Performing Underly-
ing][Basket]. In case of a positive performance of the Under-
lying[s] investors may suffer a substantial or total loss of their
investment.]

[in case of Outperformance Certificates without bear
feature and with Cap: In particular, in case of Outperfor-
mance Certificates with Cap, if the [Final Level][Final Basket
Level] of [the][at least one] [Underlying][Basket] is [at or]
below [the][its][Initial Level][Initial Basket Level] Outperfor-
mance Certificates with Cap will directly reflect such negative
performance of the [Underlying][Worst-Performing Underly-
ing][Basket] (without leverage) which will result in a reduced
Final Redemption Amount on the Final Redemption Date. The
risk associated with an investment in Outperformance Certifi-
cates with Cap is therefore comparable to the risk associated
with a direct investment in the [Underlying][Worst-Performing
Underlying][Basket]. In case of a negative performance of the
Underlying[s], investors may suffer a substantial or total loss
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Anleger in vollem Umfang (aber ohne Hebelwirkung) an einer
negativen Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Schlech-
testen Wertentwicklung]][Korbs].]1[bei Komplexen Produk-
ten, die ausschliesslich eine Barabwicklung vorsehen
und mit negativer Partizjpation von weniger als 100%:
ist die Partizipation an der negativen Wertentwicklung des
[Basiswerts [mit der Schlechtesten Wertentwicklung]][Korbs]
aufgrund der Anwendung der Verlust-Partizipation reduziert
und Anleger partizipieren unterdurchschnittlich an einer negati-
ven Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Schlechtesten
Wertentwicklung]][Korbs].][be/ Outperformance-
Zertifikaten mit physischer Abwicklung: erfolgt die Ruck-
zahlung der Outperformance-Zertifikate am Finalen Rickzah-
lungstag durch Lieferung [einer Anzahl von Basiswerten [mit
der Schlechtesten Wertentwicklung], die in dem Bezugsver-
haltnis [des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwick-
lung] angegeben ist.] [des Umwandlungsbetrags [in Bezug
auf den Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung].
Der Umwandlungsbetrag entspricht 100% der Stiickelung,
umgerechnet in die Umwandlungswahrung [des Basiswerts
mit der Schlechtesten Wertentwicklung] zum Umwandlungs-
satz [des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwick-
lung].]] Folglich ist das mit einer Anlage in Outperformance-
Zertifikate verbundene Risiko mit dem Risiko einer Direktanla-
ge in den [Basiswert [mit der Schlechtesten Wertentwick-
lung]][Korb] vergleichbar. Im Falle einer negativen Wertent-
wicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] kénnen Anleger
einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren
[bei Komplexen Produkten ohne Verlust-Partizjpation:
oder einen Totalverlusterleiden].]

[bei Outperformance-Zertifikaten mit Bear-Struktur: Ins-
besondere ist bei Outperformance-Zertifjaten mit Bear-
Struktur zu beachten: falls der [Schlusskurs][Finale Korbkurs]
[des][mindestens eines] [Basiswerts][Korbs] Uber
[dem][seinem][Anfangskurs][Anfanglichen  Korbkurs] liegt
[oder diesem entspricht], bilden Outperformance-Zertifikate
diese positive Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Bes-
ten Wertentwicklung]][Korbs] (ohne Hebelwirkung) ab, wel-
che zu einer Reduzierung des Finalen Rickzahlungsbetrags
am Finalen Rickzahlungstag fihrt. Folglich ist das mit einer
Anlage in Outperformance-Zertifikate mit Bear-Struktur ver-
bundene Risiko mit dem Risiko einer Leerverkaufsposition in
dem [Basiswert [mit der Besten Wertentwicklung]][Korb]
vergleichbar. Im Falle einer positiven Wertentwicklung [des
Basiswerts][der Basiswerte] kénnen Anleger einen erhebli-
chen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder einen To-
talverlust erleiden.]

[bei Outperformance-Zertifikaten ohne Bear-Struktur
mit Cap: Insbesondere ist bei Outperformance-Zertifikaten
mit Cap zu beachten: falls der [Schlusskurs][Finale Korbkurs]
[des][mindestens  eines] [Basiswerts][Korbs] unter
[dem][seinem][Anfangskurs][Anfanglichen  Korbkurs] liegt
[oder diesem entspricht], bilden Outperformance-Zertifikate
mit Cap diese negative Wertentwicklung des [Basiswerts [mit
der Schlechtesten Wertentwicklung]][Korbs] (ohne Hebelwir-
kung) direkt ab, welche zu einer Reduzierung des Finalen
Ruckzahlungsbetrags am Finalen Rickzahlungstag fuhrt. Folg-
lich ist das mit einer Anlage in Outperformance-Zertifikate mit
Cap verbundene Risiko mit dem Risiko einer Direktanlage in
den [Basiswert [mit der Schlechtesten Wertentwick-
lung]][Korb] vergleichbar. Im Falle einer negativen Wertent-
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of their investment.]

[/n case of Outperformance Certificates with Cap Price:
In particular, in case of Outperformance Certificates with Cap
Price, if the Final Level of the Underlying is [at or] below the
Initial Level, the Complex Product will be redeemed by delivery
of the number of Underlyings specified in the Ratio. In such
case, investors may suffer a substantial or total loss of their
investment.]

[in case of Outperformance Certificates with bear fea-
ture and with Cap. In particular, in case of Outperformance
Certificates with a bear feature and with Cap, if the [Final
Level][Final Basket Level] of [the][at least one] [Underly-
ing][Basket] is [at or] above [the][its][Initial Level][Initial
Basket Level] Outperformance Certificates with Cap will also
directly reflect such positive performance of the [Underly-
ing][Best-Performing Underlying][Basket] (without leverage)
which will result in a reduced Final Redemption Amount on the
Final Redemption Date. The risk associated with an invest-
ment in Outperformance Certificates with Cap is therefore
comparable to the risk associated with a short investment in
the [Underlying][Best-Performing Underlying][Basket]. In
case of a positive performance of the Underlying[s], investors
may suffer a substantial or total loss of their investment.]

[in case of Outperformance Certificates with inverse
structure. In particular, in case of Outperformance Certifi-
cates with inverse structure, if the [Underlying[s][contained in
the Basket]][Worst-Performing Underlying] perform[s] nega-
tively (i.e., if the [Final Level][Final Basket Level] of the
[[Worst-Performing] Underlying][Basket] is [at or] [be-
low][above] [the][its] Initial [Basket] Level), an investment in
Outperformance Certificates with inverse structure also re-
flects such performance resulting in a lower Final Redemption
Amount. The percentage of such reduction in the Final Re-
demption Amount typically being higher than the correspond-
ing percentage loss of the [Underlying[s][contained in the
Basket]][Worst-Performing Underlying]. [/n case of Com-
plex Products with inverse structure and a Loss Partici-
pation. The participation of investors in a negative perfor-
mance of the [Underlying[s][contained in the Basket]][Worst-
Performing Underlying] will be reduced due to the application
of the Loss Participation, which is a multiplier used in calculat-
ing the Final Redemption Amount.] A total loss of an invest-
ment is generally suffered after a [50][®]% decrease in the
value of the [Underlying[s][contained in the Basket]][Worst-
Performing Underlying]. As a result, investors should be pre-
pared to suffer a substantial [or total] loss of their invest-
ment.]
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wicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] kdnnen Anleger
einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren o-
der einen Totalverlust erleiden.]

[bei Outperformance-Zertifikaten mit Cap Price: Insbe-
sondere ist bei Outperformance-Zertifikaten mit Cap Price zu
beachten: falls der Schlusskurs des Basiswerts unter dem An-
fangskurs liegt [oder diesem entspricht], erfolgt die Rickzah-
lung des Komplexen Produkts durch Lieferung des Komple-
xen Produkts durch Lieferung der im Bezugsverhaltnis ange-
gebenen Anzahl von Basiswerten. In diesem Fall kdnnen An-
leger einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlie-
ren oder einen Totalverlust erleiden.]

[bei Outperformance-Zertifikaten mit Bear-Struktur mit
Cap:. Insbesondere ist bei Outperformance-Zertifikaten mit
Bear-Struktur mit Cap zu beachten: falls der [Schluss-
kurs][Finale Korbkurs] [des][mindestens eines] [Basis-
werts][Korbs] Uber [dem][seinem][Anfangskurs] [Anfangli-
chen Korbkurs] liegt [oder diesem entspricht], bilden Outper-
formance-Zertifikate mit Bear-Struktur mit Cap diese positive
Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Besten Wertent-
wicklung]][Korbs] (ohne Hebelwirkung) direkt ab, welche zu
einer Reduzierung des Finalen Rickzahlungsbetrags am Fina-
len Rickzahlungstag fuhrt. Folglich ist das mit einer Anlage in
Outperformance-Zertifikate mit Cap verbundene Risiko mit
dem Risiko einer Leerverkaufsposition in dem [Basiswert [mit
der Besten Wertentwicklung]][Korb] vergleichbar. Im Falle ei-
ner positiven Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswer-
te] konnen Anleger einen erheblichen Teil ihres eingesetzten
Kapitals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.]

[bei Outperformance-Zertifikaten mit inverser Struktur::
Insbesondere ist bei Outperformance-Zertifikaten mit inverser
Struktur zu beachten: Wenn sich der Wert [des Basis-
werts][der [im Korb enthaltenen] Basiswerte][des Basiswerts
mit der Schlechtesten Wertentwicklung] negativ entwickelt,
das heisst, wenn der [Schlusskurs][Finale Korbkurs] des [Ba-
siswerts][Korbes][Basiswerts mit der Schlechtesten Wertent-
wicklung] [unter][Uber] [dem][seinem] [Anfangs-
kurs][Anfanglichen Korbkurs] liegt [oder diesem entspricht],
bildet eine Anlage in Outperformance-Zertifikate mit inverser
Struktur diese Wertentwicklung auch ab und fihrt zu einem
niedrigeren Finalen Rickzahlungsbetrag. Die prozentuale Re-
duzierung des Finalen Rickzahlungsbetrags ist in der Regel
grosser als der entsprechende prozentuale Verlust [des Ba-
siswerts][der [im Korb enthaltenen] Basiswerte][des Basis-
werts mit der Schlechtesten Wertentwicklung]. [Be/ Komple-
xen Produkten mit inverser Struktur, die die Anwendung
einer Verlust-Partizipation vorsehen: Die Partizipation von
Anlegern an einer negativen Wertentwicklung [des Basis-
werts][der [im Korb enthaltenen] Basiswerte][des Basiswerts
mit der Schlechtesten Wertentwicklung] wird aufgrund der
Anwendung einer Verlust-Partizipation, die ein Multiplikator ist,
der bei der Berechnung des Finalen Rickzahlungsbetrags an-
gewendet wird, reduziert sein.] Im Allgemeinen erleiden Anle-
ger bei einer Wertminderung [des Basiswerts][der [im Korb
enthaltenen] Basiswerte][des Basiswerts mit der Schlechtes-
ten Wertentwicklung] von [50][®]% einen Totalverlust ihrer
Anlage. Anleger sollten daher darauf vorbereitet sein, den
Verlust eines erheblichen Teils ihres eingesetzten Kapitals [o-
der einen Totalverlust] zu erleiden.]
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[in case of Outperformance Certificates with inverse
structure and a bear feature: |n particular, in case of Out-
performance Certificates with inverse structure and a bear
feature, if the [Underlying[s][contained in the Basket]][Best-
Performing Underlying] perform[s] positively (i.e., if the [Final
Level][Final Basket Level] of the [[Best-Performing] Underly-
ing][Basket] is [at or] [below][above] [the][its] Initial [Bas-
ket] Level), an investment in Outperformance Certificates re-
flects such performance resulting in a lower Final Redemption
Amount on the Final Redemption Date. The percentage of
such reduction in the Final Redemption Amount typically being
lower than the corresponding percentage gain of the Underly-
ing[s]. In case of a positive performance of the Underlying[s],
investors may suffer a substantial or total loss of their invest-
ment. ]

[/n case of Bonus Certificates without bear feature: In
particular, in case of Bonus Certificates, if a Barrier Event has
occurred, Holders will no longer receive at least the minimum
redemption amount (i.e., the product of the Denomination and
the Conditional Protection) on the Final Redemption Date, ir-
respective of the performance of the Underlying[s]. In such
case, the Final Redemption Amount will be linked directly to
the [negative] performance of the Underlying[s]. [/n case of
Bonus Certificates without LastLook feature: If the value
of the Underlying[s] performs negatively the Final Redemption
Amount on the Final Redemption Date will be linked to the
negative performance of the [Worst-Performing][Underlying]
[Basket] which will result in a reduced Final Redemption
Amount.] Following the occurrence of a Barrier Event, the risk
associated with an investment in Bonus Certificates is there-
fore comparable to the risk associated with a direct investment
in the [Underlying][Worst-Performing Underlying][Basket]. In
case of a negative performance of the Underlying[s], investors
may suffer a substantial or total loss of their investment.]

[in case of Bonus Certificates with bear feature: In par-
ticular, in case of Bonus Certificates with a bear feature, if a
Barrier Event has occurred, Holders will no longer receive at
least the minimum redemption amount (i.e., the product of the
Denomination and the Conditional Protection) on the Final
Redemption Date, irrespective of the performance of the Un-
derlying[s]. In such case, the Final Redemption Amount will
be linked directly to the [positive] performance of the Underly-
ing[s]. [in case of Bonus Certificates without LastLook
feature: If the value of the Underlying[s] performs positively
the Final Redemption Amount on the Final Redemption Date
will be linked to the positive performance of the [Best-
Performing] [Underlying] [Basket] which will result in a re-
duced Final Redemption Amount.] Following the occurrence
of a Barrier Event, the risk associated with an investment in
Bonus Certificates with a bear feature is therefore comparable
to the risk associated with a short investment in the [Underly-
ing][Best-Performing Underlying][Basket]. In case of a posi-
tive performance of the Underlying[s], investors may suffer a
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[bei Outperformance-Zertifikaten mit inverser Struktur
mit Bear-Struktur:: Insbesondere ist bei Outperformance-
Zertifikaten mit inverser Struktur mit Bear-Struktur zu beach-
ten: Wenn sich [der Basiswert][die [im Korb enthaltenen] Ba-
siswerte][der Basiswert mit der Besten Wertentwicklung] po-
sitiv [entwickeln][entwickelt], das heisst, wenn der [Schluss-
kurs][Finale Korbkurs] des [Basiswerts][Korbes][Basiswerts
mit  der  Besten = Wertentwicklung] [unter][Uber]
[dem][seinem] [Anfangskurs][Anfanglichen Korbkurs] liegt
[oder diesem entspricht], bildet eine Anlage in Outperfor-
mance-Zertifikate diese Wertentwicklung ab und fuhrt zu ei-
nem niedrigeren Finalen Rickzahlungsbetrag am Finalen
Rickzahlungstag. Die prozentuale Reduzierung des Finalen
Rickzahlungsbetrags ist in der Regel geringer als der entspre-
chende prozentuale Gewinn [des Basiswerts][der Basiswer-
te]. Im Falle einer positiven Wertentwicklung [des Basis-
werts][der Basiswerte] kénnen Anleger einen erheblichen Teil
ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder einen Totalverlust
erleiden.]

[bei Bonus-Zertifikaten ohne Bear-Struktur: Insbesondere
ist bei Bonus-Zertifikaten zu beachten: Ist ein Barriereereignis
eingetreten, so erhalten die Inhaber am Finalen Rickzahlungs-
tag nicht mehr mindestens den Mindestriickzahlungsbetrag
(d.h. das Produkt aus der Stiickelung und dem Bedingten
Schutz) unabhéngig von der Wertentwicklung [des Basis-
werts][der Basiswerte]. In diesem Fall ist der Finale Rickzah-
lungsbetrag direkt an die [negative] Wertentwicklung [des
Basiswerts][der Basiswerte] gekoppelt. [Be/ Bonus-
Zertifikaten ohne LastLook-Komponente: Bei einer nega-
tiven Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] ist
der Finale Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag
an die negative Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der
Schlechtesten Wertentwicklung]] [Korbs] gekoppelt, welche
zu einer Reduzierung des Finalen Riickzahlungsbetrags fuhrt.]
Nach Eintritt eines Barriereereignisses ist das mit einer Anlage
in Bonus-Zertifikate verbundene Risiko daher vergleichbar mit
dem Risiko einer Direktanlage in den [Basiswert [mit der
Schlechtesten Wertentwicklung]] [Korb]. Im Falle einer nega-
tiven Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] kon-
nen Anleger einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals
verlieren oder einen Totalverlust erleiden.]

[bei Bonus-Zertifikaten mit Bear-Struktur: Insbesondere
ist bei Bonus-Zertifikaten mit Bear-Struktur zu beachten: Ist
ein Barriereereignis eingetreten, so erhalten die Inhaber am
Finalen Rickzahlungstag nicht mehr mindestens den Mindest-
riickzahlungsbetrag (d.h. das Produkt aus der Sttickelung und
dem Bedingten Schutz) unabhangig von der Wertentwicklung
[des Basiswerts][der Basiswerte]. In diesem Fall ist der Finale
Ruickzahlungsbetrag direkt an die [positive] Wertentwicklung
[des Basiswerts][der Basiswerte] gekoppelt. [Be/ Bonus-
Zertifikaten ohne LastlLook-Komponente: Bei einer positi-
ven Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] ist der
Finale Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag an
die positive Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Besten
Wertentwicklung]] [Korbs] gekoppelt, was zu einem reduzier-
ten Finalen Ruckzahlungsbetrag fuhrt.] Nach Eintritt eines
Barriereereignisses ist das mit einer Anlage in Bonus-
Zertifikate mit Bear-Struktur verbundene Risiko daher ver-
gleichbar mit dem Risiko einer Leerverkaufsposition in dem
[Basiswert [mit der Besten Wertentwicklung]] [Korb]. Im Falle
einer positiven Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basis-
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substantial or total loss of their investment.]

[/n case of Bonus Certificates without bear feature and
with Cap. In particular, in case of Bonus Certificates with
Cap, if a Barrier Event has occurred, Holders will no longer
receive at least the minimum redemption amount (i.e., the
product of the Denomination and the Conditional Protection)
on the Final Redemption Date, irrespective of the performance
of the Underlying[s]. In such case, the Final Redemption
Amount will be linked directly to the [negative] performance of
the Underlying[s]. [/n case of Bonus Certificates without
LastLook feature: If the value of the Underlying[s] performs
negatively, the Final Redemption Amount on the Final Re-
demption Date will be linked to the negative performance of
the [Worst-Performing] [Underlying] [Basket] which will result
in a reduced Final Redemption Amount.] Following the occur-
rence of a Barrier Event, the risk associated with an invest-
ment in Bonus Certificates with a Cap is therefore comparable
to the risk associated with a direct investment in the [Underly-
ing][Worst-Performing Underlying][Basket]. In case of a neg-
ative performance of the Underlying[s], investors may suffer a
substantial or total loss of their investment.]

[in case of Bonus Certificates with bear feature and
with Cap: In particular, in case of Bonus Certificates with a
bear feature and with Cap, if a Barrier Event has occurred,
Holders will no longer receive at least the minimum redemp-
tion amount (i.e., the product of the Denomination and the
Conditional Protection) on the Final Redemption Date, irre-
spective of the performance of the Underlying[s]. In such
case, the Final Redemption Amount will be linked directly to
the [positive] performance of the Underlying[s]. [/n case of
Bonus Certificates without LastLook feature: If the value
of the Underlying[s] performs positively the Final Redemption
Amount on the Final Redemption Date will be linked to the
positive performance of the [Best-Performing] [Underlying]
[Basket] which will result in a reduced Final Redemption
Amount.] Following the occurrence of a Barrier Event, the risk
associated with an investment in Bonus Certificates with a
bear feature with Cap is therefore comparable to the risk as-
sociated with a short investment in the [Underlying][Best-
Performing Underlying][Basket]. In case of a positive perfor-
mance of the Underlying[s], investors may suffer a substantial
or total loss of their investment.]

[/n case of Bonus Certificates with inverse structure. In
particular, in case of Bonus Certificates with inverse structure,
if the [Underlying[s][contained in the Basket]][Worst-
Performing Underlying] perform[s] negatively (i.e., if the [Final
Level][Final Basket Level] of the [[Worst-Performing] Under-
lying][Basket] is [at or] [below][above] [the][its] Initial
[Basket] Level), an investment in Bonus Certificates with in-
verse structure reflects such performance resulting in a lower
Final Redemption Amount on the Final Redemption Date. The
percentage of such reduction in the Final Redemption Amount
typically being higher than the corresponding percentage loss
of the [Underlying[s] [contained in the Basket]][Worst-
Performing Underlying]. A total loss of the investment is gen-
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werte] kénnen Anleger einen erheblichen Teil ihres eingesetz-
ten Kapitals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.]

[bei Bonus-Zertifikaten ohne Bear-Struktur mit Cap:
Insbesondere ist bei Bonus-Zertifikaten mit Cap zu beachten:
Ist ein Barriereereignis eingetreten, so erhalten die Inhaber am
Finalen Rickzahlungstag nicht mehr mindestens den Mindest-
riickzahlungsbetrag (d.h. das Produkt aus der Sttickelung und
dem Bedingten Schutz) unabhéngig von der Wertentwicklung
[des Basiswerts][der Basiswerte]. In diesem Fall ist der Finale
Rickzahlungsbetrag direkt an die [negative] Wertentwicklung
[des Basiswerts][der Basiswerte] gekoppelt. [Be/ Bonus-
Zertifikaten ohne LastLook-Komponente. Bei einer nega-
tiven Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] ist
der Finale Ruickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag
an die negative Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der
Schlechtesten Wertentwicklung]] [Korbs] gekoppelt, welche
zu einer Reduzierung des Finalen Rickzahlungsbetrags fuhrt.]
Nach Eintritt eines Barriereereignisses ist das mit einer Anlage
in Bonus-Zertifikate mit Cap verbundene Risiko daher ver-
gleichbar mit dem Risiko einer Direktanlage in den [Basiswert
[mit der Schlechtesten Wertentwicklung]] [Korb]. Im Falle ei-
ner negativen Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basis-
werte] konnen Anleger einen erheblichen Teil ihres eingesetz-
ten Kapitals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.]

[bei Bonus-Zertifikaten mit Bear-Struktur mit Cap. Ins-
besondere ist bei Bonus-Zertifikaten mit Bear-Struktur mit
Cap zu beachten: Ist ein Barriereereignis eingetreten, so er-
halten die Inhaber am Finalen Rickzahlungstag nicht mehr
mindestens den Mindestrickzahlungsbetrag (d.h. das Produkt
aus der Stlickelung und dem Bedingten Schutz) unabhéngig
von der Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte]. In
diesem Fall ist der Finale Ruckzahlungsbetrag direkt an die
[positive] Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte]
gekoppelt. [Bel Bonus-Zertifikaten ohne LastLook-
Komponente: Bei einer positiven Wertentwicklung [des Ba-
siswerts][der Basiswerte] ist der Finale Rickzahlungsbetrag
am Finalen Rickzahlungstag an die positive Wertentwicklung
des [Basiswerts [mit der Besten Wertentwicklung]] [Korbs]
gekoppelt, welche zu einer Reduzierung des Finalen Riickzah-
lungsbetrags fihrt.] Nach Eintritt eines Barriereereignisses ist
das mit einer Anlage in Bonus-Zertifikate mit Cap verbundene
Risiko daher vergleichbar mit dem Risiko einer Leerverkaufs-
position in dem [Basiswert [mit der Besten Wertentwicklung]]
[Korb]. Im Falle einer positiven Wertentwicklung [des Basis-
werts][der Basiswerte] kdnnen Anleger einen erheblichen Teil
ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder einen Totalverlust
erleiden.]

[bei Bonus-Zertifikaten mit inverser Struktur: Insbeson-
dere ist bei Bonus-Zertifikaten mit inverser Struktur zu beach-
ten: Wenn sich der Wert [des Basiswerts][der [im Korb ent-
haltenen] Basiswerte][des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung] negativ entwickelt, das heisst, wenn der
[Schlusskurs][Finale Korbkurs] des [Basis-
werts][Korbes][Basiswerts mit der Schlechtesten Wertent-
wicklung] [unter][Uber] [dem][seinem] [Anfangs-
kurs][Anfanglichen Korbkurs] liegt [oder diesem entspricht],
bildet eine Anlage in Bonus-Zertifikate mit inverser Struktur
diese Wertentwicklung ab und flihrt zu einem niedrigeren Fi-
nalen Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag. Die
prozentuale Reduzierung des Finalen Rickzahlungsbetrags ist
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erally suffered after a [50][®]% decrease (as measured on
the Final Fixing Date) in the value of the [Underly-
ing[s][contained in the Basket]][Worst-Performing Underly-
ing]. As a result, investors should be prepared to suffer a sub-
stantial or total loss of their investment.]

[in case of Bonus Certificates with inverse structure and
a bear feature: In particular, in case of Bonus Certificates
with inverse structure and a bear feature, if the [Underlying[s]
[contained in the Basket]][Best-Performing Underlying] per-
form[s] positively (i.e., if the [Final Level][Final Basket Level]
of the [[Best-Performing] Underlying][Basket] is [at or] [be-
low][above] [the][its] Initial [Basket] Level), such perfor-
mance will result in a lower Final Redemption Amount on the
Final Redemption Date. The percentage of such reduction in
the Final Redemption Amount typically being lower than the
corresponding  percentage gain  of the  [Underly-
ing[s][contained in the Basket]][Best-Performing Underlying].
As a result, investors should be prepared to suffer a substan-
tial or total loss of their investment.]

[in case of Outperformance Bonus Certificates without
bear feature: In particular, in case of Outperformance Bonus
Certificates, if a Barrier Event has occurred, Holders will no
longer receive at least the minimum redemption amount (i.e.,
the product of the Denomination and the Conditional Protec-
tion) on the Final Redemption Date, irrespective of the per-
formance of the Underlying[s]. In such case, the Final Re-
demption Amount will be linked directly to the [negative] per-
formance of the Underlying[s]. [/n7 case of Outperformance
Bonus Certificates without LastLook feature: If the value
of the Underylings[s] performs negatively the Final Redemp-
tion Amount will be linked to the negative performance of the
[Worst-Performing] [Underlying] [Basket] which will result in
a reduced Final Redemption Amount on the Final Redemption
Date.] Following the occurrence of a Barrier Event, the risk
associated with an investment in Outperformance Bonus Cer-
tificates is therefore comparable to the risk associated with a
direct investment in the [Underlying][Worst-Performing Un-
derlying][Basket]. In case of a negative performance of the
Underlying[s], investors may suffer a substantial or total loss
of their investment.]

[in case of Outperformance Bonus Certificates with
bear feature: In particular, in case of Outperformance Bonus
Certificates with a bear feature, if a Barrier Event has oc-
curred, Holders will no longer receive at least the minimum re-
demption amount (i.e., the product of the Denomination and
the Conditional Protection) on the Final Redemption Date, ir-
respective of the performance of the Underlying[s]. In such
case, the Final Redemption Amount will be linked directly to
the [positive] performance of the Underlying[s]. [/in case of
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in der Regel hoher als der entsprechende prozentuale Verlust
[des Basiswerts][der [im Korb enthaltenen] Basiswerte][des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung]. Im All-
gemeinen erleiden Anleger bei einer Wertminderung [des Ba-
siswerts][der [im Korb enthaltenen] Basiswerte][des Basis-
werts mit der Schlechtesten Wertentwicklung] von [60][®]%
(gemessen am Finalen Festlegungstag) einen Totalverlust ih-
rer Anlage. Anleger sollten daher darauf vorbereitet sein, den
Verlust eines erheblichen Teils ihres eingesetzten Kapitals o-
der sogar einen Totalverlust zu erleiden.]

[bei Bonus-Zertifikaten mit inverser Struktur mit Bear-
Struktur: Insbesondere ist bei Bonus-Zertifikaten mit inverser
Struktur mit Bear-Struktur zu beachten: Wenn sich der Wert
[des Basiswerts][der [im Korb enthaltenen] Basiswerte][des
Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung] positiv entwi-
ckelt, das heisst, wenn der [Schlusskurs][Finale Korbkurs]
des [Basiswerts][Korbes][Basiswerts mit der Besten Wert-
entwicklung]  [unter][uber] [dem][seinem] [Anfangs-
kurs][Anfanglichen Korbkurs] liegt [oder diesem entspricht],
fuhrt dies zu einem niedrigeren Finalen Rickzahlungsbetrag
am Finalen Rickzahlungstag. Die prozentuale Reduzierung
des Finalen Rickzahlungsbetrags ist in der Regel geringer als
der entsprechende prozentuale Gewinn [des Basiswerts][der
[im Korb enthaltenen] Basiswerte][des Basiswerts mit der
Besten Wertentwicklung]. Anleger sollten daher darauf vorbe-
reitet sein, den Verlust eines erheblichen Teils ihres eingesetz-
ten Kapitals oder sogar einen Totalverlust zu erleiden.]

[bei Outperformance-Bonus-Zertifikaten ohne Bear-
Struktur: Insbesondere ist bei Outperformance-Bonus-
Zertifikaten zu beachten: Ist ein Barriereereignis eingetreten,
so erhalten die Inhaber am Finalen Rickzahlungstag nicht
mehr mindestens den Mindestriickzahlungsbetrag (d.h. das
Produkt aus der Stlckelung und dem Bedingten Schutz) un-
abhangig von der Wertentwicklung [des Basiswerts][der Ba-
siswerte]. In diesem Fall ist der Finale Riickzahlungsbetrag di-
rekt an die [negative] Wertentwicklung [des Basiswerts][der
Basiswerte] gekoppelt. [Bei  Outperformance-Bonus-
Zertifikaten ohne LastLook-Komponente: Bei einer nega-
tiven Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] ist
der Finale Ruckzahlungsbetrag an die negative Wertentwick-
lung des [Basiswerts [mit der Schlechtesten Wertentwick-
lung]] [Korbs] gekoppelt, welche zu einer Reduzierung des
Finalen Rickzahlungsbetrags am Finalen Rickzahlungstag
fuhrt.] Nach Eintritt eines Barriereereignisses ist das mit einer
Anlage in Outperformance-Bonus-Zertifikate verbundene Risi-
ko daher vergleichbar mit dem Risiko einer Direktanlage in
den [Basiswert [mit der Schlechtesten Wertentwicklung]]
[Korb]. Im Falle einer negativen Wertentwicklung [des Basis-
werts][der Basiswerte] kénnen Anleger einen erheblichen Teil
ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder einen Totalverlust
erleiden.]

[bei  Outperformance-Bonus-Zertifikaten mit Bear-
Struktur: Insbesondere ist bei Outperformance-Bonus-
Zertifikaten mit Bear-Struktur zu beachten: Ist ein Barriereer-
eignis eingetreten, so erhalten die Inhaber am Finalen Rick-
zahlungstag nicht mehr mindestens den Mindestrlickzahlungs-
betrag (d.h. das Produkt aus der Stiickelung und dem Be-
dingten Schutz) unabhéngig von der Wertentwicklung [des
Basiswerts][der Basiswerte]. In diesem Fall ist der Finale
Rickzahlungsbetrag direkt an die [positive] Wertentwicklung



SUMMARY

Outperformance Bonus Certificates without LastLook
feature: If the value of the Underylings[s] performs positively,
the Final Redemption Amount will be linked to the positive
performance of the [Best-Performing][Underlying][Basket]
which will result in a reduced Final Redemption Amount on the
Final Redemption Date.] Following the occurrence of a Barrier
Event, the risk associated with an investment in Outperfor-
mance Bonus Certificates with a bear feature is therefore
comparable to the risk associated with a short investment in
the [Underlying][Best-Performing Underlying][Basket]. In
case of a positive performance of the Underlying[s], investors
may suffer a substantial or total loss of their investment.]

[in case of Outperformance Bonus Certificates without
bear feature and with Cap: In particular, in case of Outper-
formance Bonus Certificates with Cap, if a Barrier Event has
occurred, Holders will no longer receive at least the minimum
redemption amount (i.e., the product of the Denomination and
the Conditional Protection) on the Final Redemption Date, ir-
respective of the performance of the Underlying[s]. In such
case, the Final Redemption Amount will be linked directly to
the [negative] performance of the Underlying[s]. [/ case of
Outperformance Bonus Certificates without LastLook
feature: If the value of the Underylings[s] performs negative-
ly, the Final Redemption Amount on the Final Redemption
Date will be linked to the negative performance of the [Worst-
Performing] [Underlying] [Basket] which will result in a re-
duced Final Redemption Amount.] Following the occurrence
of a Barrier Event, the risk associated with an investment in
Outperformance Bonus Certificates with Cap is therefore
comparable to the risk associated with a direct investment in
the [Underlying][Worst-Performing Underlying][Basket]. In
case of a negative performance of the Underlying[s], investors
may suffer a substantial or total loss of their investment.]

[in case of Outperformance Bonus Certificates with
bear feature and with Cap: In particular, in case of Outper-
formance Bonus Certificates with a bear feature and with Cap,
if a Barrier Event has occurred, Holders will no longer receive
at least the minimum redemption amount (i.e., the product of
the Denomination and the Conditional Protection) on the Final
Redemption Date, irrespective of the performance of the Un-
derlying[s]. In such case, the Final Redemption Amount will
be linked directly to the [positive] performance of the Underly-
ing[s]. [/n case of Outperformance Bonus Certificates
without Lastlook feature: If the value of the Underylings[s]
performs positively, the Final Redemption Amount on the Final
Redemption Date will be linked to the positive performance of
the [Best-Performing] [Underlying] [Basket] which will result
in a reduced Final Redemption Amount.] Following the occur-
rence of a Barrier Event, the risk associated with an invest-
ment in Outperformance Bonus Certificates with a bear fea-
ture with Cap is therefore comparable to the risk associated
with a short investment in the [Underlying][Best-Performing
Underlying][Basket]. In case of a positive performance of the
Underlying[s], investors may suffer a substantial or total loss
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[des Basiswerts][der Basiswerte] gekoppelt. [Bei Outper-
formance-Bonus-Zertifikaten ohne Lastlook-
Komponente: Bei einer positiven Wertentwicklung [des Ba-
siswerts][der Basiswerte] ist der Finale Rickzahlungsbetrag
an die positive Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der
Schlechtesten Wertentwicklung]] [Korbs] gekoppelt, welche
zu einer Reduzierung des Finalen Riickzahlungsbetrags am Fi-
nalen Rickzahlungstag fihrt.] Nach Eintritt eines Barriereer-
eignisses ist das mit einer Anlage in Outperformance-Bonus-
Zertifikate mit Bear-struktur verbundene Risiko daher ver-
gleichbar mit dem Risiko einer Leerverkaufsposition in dem
[Basiswert [mit der Besten Wertentwicklung]] [Korb]. Im Falle
einer positiven Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basis-
werte] kénnen Anleger einen erheblichen Teil ihres eingesetz-
ten Kapitals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.]

[bei Outperformance-Bonus-Zertifikaten ohne Bear-
Struktur mit Cap. Insbesondere ist bei Outperformance-
Bonus-Zertifikaten mit Cap zu beachten: Ist ein Barriereereig-
nis eingetreten, so erhalten die Inhaber am Finalen Rickzah-
lungstag nicht mehr mindestens den Mindestriickzahlungsbe-
trag (d.h. das Produkt aus der Sttickelung und dem Bedingten
Schutz) unabhéngig von der Wertentwicklung [des Basis-
werts][der Basiswerte]. In diesem Fall ist der Finale Riickzah-
lungsbetrag direkt an die [negative] Wertentwicklung [des
Basiswerts][der Basiswerte] gekoppelt. [Bei Outperfor-
mance-Bonus-Zertifikaten ohne LastLook-Komponente:
Bei einer negativen Wertentwicklung [des Basiswerts][der
Basiswerte] ist der Finale Rickzahlungsbetrag am Finalen
Rickzahlungstag an die negative Wertentwicklung des [Ba-
siswerts [mit der Schlechtesten Wertentwicklung]] [Korbs]
gekoppelt, welche zu einer Reduzierung des Finalen Riickzah-
lungsbetrags fuhrt.] Nach Eintritt eines Barriereereignisses ist
das mit einer Anlage in Outperformance-Bonus-Zertifikate mit
Cap verbundene Risiko daher vergleichbar mit dem Risiko ei-
ner Direktanlage in den [Basiswert [mit der Schlechtesten
Wertentwicklung]] [Korb]. Im Falle einer negativen Wertent-
wicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] kdnnen Anleger
einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren o-
der einen Totalverlust erleiden.]

[bei  Outperformance-Bonus-Zertifikaten mit Bear-
Struktur mit Cap. Insbesondere ist bei Outperformance-
Bonus-Zertifikaten mit Bear-Struktur mit Cap zu beachten: Ist
ein Barriereereignis eingetreten, so erhalten die Inhaber am
Finalen Rickzahlungstag nicht mehr mindestens den Mindest-
riickzahlungsbetrag (d.h. das Produkt aus der Stlickelung und
dem Bedingten Schutz) unabhangig von der Wertentwicklung
[des Basiswerts][der Basiswerte]. In diesem Fall ist der Finale
Rickzahlungsbetrag direkt an die [positive] Wertentwicklung
[des Basiswerts][der Basiswerte] gekoppelt. [Bei Outper-
formance-Bonus-Zertifikaten ohne Lastlook-
Komponente: Bei einer positiven Wertentwicklung [des Ba-
siswerts][der Basiswerte] ist der Finale Rickzahlungsbetrag
an die positive Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Bes-
ten Wertentwicklung]] [Korbs] gekoppelt, welche zu einer
Reduzierung des Finalen Rickzahlungsbetrags am Finalen
Rickzahlungstag fihrt.] Nach Eintritt eines Barriereereignis-
ses ist das mit einer Anlage in Outperformance-Bonus-
Zertifikate mit Bear-Struktur mit Cap verbundene Risiko daher
vergleichbar mit dem Risiko einer Leerverkaufsposition in dem
[Basiswert [mit der Besten Wertentwicklung]] [Korb]. Im Falle
einer positiven Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basis-
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of their investment.]

[in case of Outperformance Bonus Certificates with in-
verse structure: In particular, in case of Outperformance
Bonus Certificates with inverse structure, if the [Underly-
ing[s][contained in the Basket]][Worst-Performing Underly-
ing] perform[s] negatively (i.e., if the [Final Level][Final Bas-
ket Level] of the [[Worst-Performing] Underlying][Basket] is
[at or] [below][above] [the][its] Initial [Basket] Level), an
investment in Outperformance Bonus Certificates with inverse
structure also reflects such performance resulting in a lower
Final Redemption Amount on the Final Redemption Date. The
percentage of such reduction in the Final Redemption Amount
typically being higher than the corresponding percentage loss
of the [Underlying[s][contained in the Basket]][Worst-
Performing Underlying]. A total loss of the investment is gen-
erally suffered after a [50][®]% decrease (as measured on
the Final Fixing Date) in the value of the [Underly-
ing[s][contained in the Basket]][Worst-Performing Underly-
ing]. As a result, investors should be prepared to suffer a sub-
stantial or total loss of their investment.]

[/n case of Outperformance Bonus Certificates with in-
verse structure and a bear feature: In particular, in case of
Outperformance Bonus Certificates with inverse structure and
a bear feature, if the [Underlying[s][contained in the Bas-
ket]][Best-Performing Underlying] perform[s] positively (i.e.,
if the [Final Level][Final Basket Level] of the [[Best-
Performing] Underlying][Basket] is [at or] [below][above]
[the][its] Initial [Basket] Level), an investment in Outperfor-
mance Bonus Certificates reflects such performance resulting
in a lower Final Redemption Amount on the Final Redemption
Date. The percentage of such reduction in the Final Redemp-
tion Amount typically being lower than the corresponding per-
centage gain of the Underlying[s]. In case of a positive per-
formance of the Underlying[s], investors may suffer a sub-
stantial or total loss of their investment.]

[in case of Twin-Win Certificates: In particular, in case of
Twin-Win Certificates, if a Barrier Event has occurred, the Fi-
nal Redemption Amount of a Twin-Win Certificate will be
linked directly to the [negative] performance of the Underly-
ing[s].[/n case of Complex Products without LastlLook
feature: If the value of the Underyling[s] performs negatively,
the Final Redemption Amount on the Final Redemption Date
will be linked to the negative performance of the [Worst-
Performing] [Underlying] [Basket] which will result in a re-
duced Final Redemption Amount.] Following the occurrence
of a Barrier Event, the risk associated with an investment in
Twin-Win Certificates is therefore comparable to the risk as-
sociated with a direct investment in the [Underlying][Worst-
Performing Underlying][Basket]. In case of a negative per-
formance of the Underlying[s], investors may suffer a sub-
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werte] kénnen Anleger einen erheblichen Teil ihres eingesetz-
ten Kapitals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.]

[bei Outperformance-Bonus-Zertifikaten mit inverser
Struktur: Insbesondere ist bei Outperformance-Bonus-
Zertifikaten mit inverser Struktur zu beachten: Wenn sich der
Wert [des Basiswerts][der [im Korb enthaltenen] Basiswer-
te][des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung]
negativ entwickelt, das heisst, wenn der [Schlusskurs][Finale
Korbkurs] des [Basiswerts][Korbes][Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung] [unter][Uber]
[dem][seinem] [Anfangskurs][Anfanglichen Korbkurs] liegt
[oder diesem entspricht], bildet eine Anlage in Outperfor-
mance-Bonus-Zertifikate mit inverser Struktur diese Wertent-
wicklung auch ab und fihrt zu einem niedrigeren Finalen
Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag. Die prozen-
tuale Reduzierung des Finalen Rickzahlungsbetrags ist in der
Regel héher als der entsprechende prozentuale Verlust [des
Basiswerts][der [im Korb enthaltenen] Basiswerte][des Ba-
siswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung]. Im Allge-
meinen erleiden Anleger bei einer Wertminderung [des Basis-
werts][der [im Korb enthaltenen] Basiswerte][des Basiswerts
mit der Schlechtesten Wertentwicklung] von [50][®]% (ge-
messen am Finalen Festlegungstag) einen Totalverlust ihrer
Anlage. Anleger sollten daher darauf vorbereitet sein, den
Verlust eines erheblichen Teils ihres eingesetzten Kapitals o-
der sogar einen Totalverlust zu erleiden.]

[bei Outperformance-Bonus-Zertifikaten mit inverser
Struktur mit Bear-Struktur: Insbesondere ist bei Outper-
formance-Bonus-Zertifikaten mit inverser Struktur mit Bear-
Struktur zu beachten: Wenn sich [der Basiswert][die im Korb
enthaltenen] Basiswerte][der Basiswert mit der Besten Wert-
entwicklung] positiv [entwickelt][entwickeln], das heisst, wenn
der [Schlusskurs][Finale Korbkurs] des [Basis-
werts][Korbes][Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung]
[unter][uber] [dem][seinem] [Anfangskurs][Anfanglichen
Korbkurs] liegt [oder diesem entspricht], bildet eine Anlage
in Outperformance-Bonus-Zertifikate diese Wertentwicklung
ab und fuhrt zu einem niedrigeren Finalen Riickzahlungsbetrag
am Finalen Rickzahlungstag. Die prozentuale Reduzierung
des Finalen Riickzahlungsbetrags ist in der Regel geringer als
der entsprechende prozentuale Gewinn [des Basiswerts][der
Basiswerte]. Im Falle einer positiven Wertentwicklung [des
Basiswerts][der Basiswerte] kénnen Anleger einen erhebli-
chen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder einen To-
talverlust erleiden.]

[bei Twin-Win-Zertifikaten Insbesondere ist bei Twin-Win-
Zertifikaten zu beachten: Ist ein Barriereereignis eingetreten,
ist der Finale Rulckzahlungsbetrag eines Twin-Win-Zertifikats
direkt an die [negative] Wertentwicklung [des Basiswerts][der
Basiswerte] gekoppelt. [Bei Komplexen Produkten ohne
Lastlook-Komponente: Bei einer negativen Wertentwick-
lung [des Basiswerts][der Basiswerte] ist der Finale Riickzah-
lungsbetrag am Finalen Riickzahlungstag an die negative Wer-
tentwicklung des [Basiswerts [mit der Schlechtesten Wert-
entwicklung]] [Korbs] gekoppelt, welche zu einer Reduzierung
des Finalen Rickzahlungsbetrags fihrt.] Nach Eintritt eines
Barriereereignisses ist das mit einer Anlage in Twin-Win-
Zertifikate verbundene Risiko daher vergleichbar mit dem Risi-
ko einer Direktanlage in den [Basiswert [mit der Schlechtes-
ten Wertentwicklung]] [Korb]. Im Falle einer negativen Wert-
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stantial or total loss of their investment.]

[/in case of Twin-Win Certificates with inverse structure:
In particular, in case of Twin-Win Certificates, if a Barrier
Event has occurred, Twin-Win Certificates with inverse struc-
ture no longer offer conditional protection and no longer offer
a Downside Participation. Any negative performance of the
[Worst-Performing] Underlying[s][contained in the Basket]
will lead to a reduced Final Redemption Amount on the Final
Redemption Date. The percentage of such reduction in the
Final Redemption Amount typically being higher than the cor-
responding percentage loss of the [Worst-Performing] Under-
lying[s][contained in the Basket]. A total loss of the invest-
ment is generally suffered after a 50% decrease (as meas-
ured on the Final Fixing Date) in the value of the [Underly-
ing[s][contained in the Basket]][Worst-Performing Underly-
ing]. As a result, investors should be prepared to suffer a sub-
stantial or total loss of their investment.]

[in case of Accumulator Notes: In particular, in case of Ac-
cumulator Notes, if the Underlying develops unfavourably,
Holders may suffer a substantial or total loss of their invest-
ment. If the Final Level of the Underlying is below the Conver-
sion Rate, the Final Redemption Amount payable on the Final
Redemption Date [/n case of Complex Products with
physical settlement: (assuming that the portion of the Final
Redemption Amount payable in the Conversion Currency is
reconverted into the Issue Currency at the then prevailing level
of the Underlying)] may be substantially below the Issue Price
and may fall to zero. [Furthermore [/n case of Complex
Products other than Soft Accumulator Notes. , if no Bar-
rier Event occurs,] the portion of the Complex Products con-
verted into the Conversion Currency may also increase with
the number of Fixing Business Days on which the Spot Fixing
Rate is below [or at] the Conversion Rate.] For example, if
the Accumulator Condition is satisfied on each Fixing Busi-
ness Day during the Observation Period and the Final Level of
the Underlying has fallen to [®] per cent. of the Conversion
Rate, Holders will generally suffer a loss of approximately [®]
per cent. of their investment in Accumulator Notes.]

[in case of Accumulator Notes with bear feature. In par-
ticular, in case of Accumulator Notes with bear feature, if
the Underlying develops unfavourably, Holders may suffer a
substantial or total loss of their investment. If the Final Level
of the Underlying is above the Conversion Rate, the Final Re-
demption Amount payable on the Final Redemption Date [/n
case of Complex Products with physical settlement: (as-
suming that the portion of the Final Redemption Amount pay-
able in the Conversion Currency is reconverted into the Issue
Currency at the then prevailing level of the Underlying)] may
be substantially below the Issue Price and may fall to zero.
[Furthermore [in case of Complex Products other than
Soft Accumulator Notes: , if no Barrier Event occurs,] the
portion of the Complex Products converted into the Conver-

72

ZUSAMMENFASSUNG

entwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] kdnnen Anle-
ger einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren
oder einen Totalverlust erleiden.]

[bei Twin-Win-Zertifikaten mit inverser Struktur: Insbe-
sondere ist bei Twin-Win-Zertifikaten zu beachten: Ist ein Bar-
riereereignis eingetreten, gewahren Twin-Win-Zertifikate mit
inverser Struktur keinen bedingten Schutz mehr und sehen
keine Downside-Partizipation mehr vor. Jede negative Wert-
entwicklung [des Basiswerts [mit der Schlechtesten Wertent-
wicklung]][der [im Korb enthaltenen] Basiswerte] hat am Fi-
nalen Rickzahlungstag einen geringeren Finalen Rickzah-
lungsbetrag zur Folge. Die prozentuale Reduzierung des Fina-
len Rickzahlungsbetrags ist in der Regel hoher als der ent-
sprechende prozentuale Verlust [des Basiswerts [mit der
Schlechtesten Wertentwicklung]][der [im Korb enthaltenen]
Basiswerte]. Im Allgemeinen erleiden Anleger bei einer Wert-
minderung [des Basiswerts][der [im Korb enthaltenen] Ba-
siswerte][des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwick-
lung] von 50% (gemessen am Finalen Festlegungstag) einen
Totalverlust ihrer Anlage. Anleger sollten daher darauf vorbe-
reitet sein, den Verlust eines erheblichen Teils ihres eingesetz-
ten Kapitals oder sogar einen Totalverlust zu erleiden.]

[bei Accumulator Notes: Insbesondere ist bei Accumulator
Notes zu beachten: Sollte sich der Basiswert ungtinstig entwi-
ckeln, koénnen die Inhaber einen erheblichen Teil ihres einge-
setzten Kapitals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.
Liegt der Schlusskurs des Basiswerts unter dem Umwand-
lungssatz, kann der am Finalen Rickzahlungstag zahlbare Fi-
nale Ruckzahlungsbetrag [bei Komplexen Produkten mit
physischer Abwicklung. (es wird davon ausgegangen, dass
der in der Umwandlungswahrung zahlbare Teil des Finalen
Rickzahlungsbetrags zum jeweils geltenden Kurs des Basis-
werts in die Emissionswahrung rickumgetauscht wird)] deut-
lich unter dem Emissionspreis liegen und sogar auf null fallen.
[Dartber hinaus kann[bei Accumulator Notes, die keine
Soft Accumulator Notes sind., wenn kein Barriereereignis
eingetreten ist,] der in die Umwandlungswahrung umge-
tauschte Teil der Komplexen Produkte auch mit der Anzahl
der Festlegungs-Geschéaftstage steigen, an denen der Fest-
gelegte Spotkurs den Umwandlungssatz unterschreitet [oder
diesem entspricht].] Ist beispielsweise die Accumulator-
Bedingung an jedem Festlegungs-Geschéftstag im Beobach-
tungszeitraum erflllt und ist der Schlusskurs des Basiswerts
auf [@] Prozent des Umwandlungssatzes gefallen, so entsteht
den Inhabern in der Regel ein Verlust von rund [®] Prozent ih-
res in Accumulator Notes angelegten Kapitals.]

[bei Accumulator Notes mit Bear-Struktur: Insbesondere
ist bei Accumulator Notes mit Bear-Struktur zu beachten:
Sollte sich der Basiswert ungtinstig entwickeln, kénnen die In-
haber einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlie-
ren oder einen Totalverlust erleiden. Liegt der Schlusskurs des
Basiswerts Uber dem Umwandlungssatz, kann der am Finalen
Rickzahlungstag zahlbare Finale RUickzahlungsbetrag [ber
Komplexen Produkten mit physischer Abwicklung.: (es
wird davon ausgegangen, dass der in der Umwandlungswah-
rung zahlbare Teil des Finalen Rickzahlungsbetrags zum je-
weils geltenden Kurs des Basiswerts in die Emissionswéhrung
riickumgetauscht wird)] deutlich unter dem Emissionspreis
liegen und sogar auf null fallen. [Dartiber hinaus kann [ber
Accumulator Notes, die keine Soft Accumulator Notes
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sion Currency may also increase with the number of Fixing
Business Days on which the Spot Fixing Rate is above [or
at] the Conversion Rate.] For example, if the Accumulator
Condition is satisfied on each Fixing Business Day during the
Observation Period and the Final Level of the Underlying has
risen [®] per cent. above the Conversion Rate, Holders will
generally suffer a total loss of their investment in Accumulator
Notes.]

FINMA's broad statutory powers in the case of a re-
structuring proceeding in relation to Credit Suisse.
Rights of the holders of Complex Products may be adversely
affected by the Swiss Financial Market Supervisory Authority
FINMA's broad statutory powers in the case of a restructuring
proceeding in relation to Credit Suisse, including its power to
convert the Complex Products into equity and/or partially or
fully write-down the Complex Products.

Investors in Complex Products may be exposed to ex-
change rate risks. The Underlying(s) may be denominated in
a currency other than that of the Issue Currency or, if applica-
ble, the Settlement Currency for such Complex Product, or
the Underlying(s) may be denominated in a currency other
than, or the Issue Currency or, if applicable, the Settlement
Currency may not be, the currency of the home jurisdiction of
the investor in such Complex Products. Therefore, fluctuations
in exchange rates may adversely affect the market value of a
Complex Product or the value of the Underlying(s).

The profit potential of Complex Products may be
capped. Investors in Complex Products should be aware that
the profit potential in relation thereto may be capped which
means that investors in such Complex Products will not partic-
ipate in any performance of the Underlying(s) that exceeds the
cap specified in the applicable Terms and Conditions. In such
case, an investment in such Complex Products may lead to a
lower return than if the relevant investor had made a direct in-
vestment in the Underlying(s).

The market value of, and expected return on, Complex Prod-
ucts may be influenced by many factors, some or all of which
may be unpredictable. The market value of, and expected re-
turn on, Complex Products may be influenced by a number of
factors, some or all of which may be unpredictable (and which
may offset or magnify each other), such as (i) supply and de-
mand for Complex Products, (i) the value and volatility of the
Underlying(s), (iii) economic, financial, political and regulatory
or judicial events that affect Credit Suisse, the Underlying(s) or
financial markets generally, (iv) interest and yield rates in the
market generally, (v) the time remaining until the Final Re-
demption Date, (vi) if applicable, the difference between the
Level or the Commaodity Reference Price, as applicable, and
the relevant threshold specified in the applicable Terms and
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sind:, wenn kein Barriereereignis eingetreten ist,] der in die
Umwandlungswahrung umgetauschte Teil der Komplexen
Produkte auch mit der Anzahl der Festlegungs-Geschéftstage
steigen, an denen der Festgelegte Spotkurs den Umwand-
lungssatz Uberschreitet [oder diesem entspricht].] Ist bei-
spielsweise die Accumulator-Bedingung an jedem Festle-
gungs-Geschaftstag im Beobachtungszeitraum erfiillt und ist
der Schlusskurs des Basiswerts um [®] Prozent Gber den
Umwandlungssatz angestiegen, so erleiden die Inhaber in der
Regel einen Totalverlust ihres in Accumulator Notes angeleg-
ten Kapitals.]

Weitreichende gesetzliche Befugnisse der Eidgendssi-
schen Finanzmarktaufsicht (FINMA) im Falle eines Sa-
nierungsverfahrens in Bezug auf die Credit Suisse. Die
Rechte der Inhaber von Komplexen Produkten kénnen im Fal-
le eines Sanierungsverfahrens in Bezug auf die Credit Suisse
durch die weitreichenden gesetzlichen Befugnisse der Eidge-
néssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA), einschliesslich der
Befugnis zur Umwandlung der Komplexen Produkte in Eigen-
kapital und/oder zur teilweisen oder vollstdndigen Abschrei-
bung der Komplexen Produkte, beeintrachtigt werden.

Anleger in Komplexe Produkte kdnnen Wechselkursrisi-
ken ausgesetzt sein. Der Basiswert kann bzw. die Basis-
werte kénnen auf eine andere Wahrung lauten als die Emissi-
onswéhrung bzw. die Abwicklungswahrung des betreffenden
Komplexen Produkts, oder der Basiswert kann bzw. die Ba-
siswerte kénnen auf eine andere Wéhrung lauten als die Wah-
rung des Heimatlandes des Anlegers in die Komplexen Pro-
dukte, oder die Emissionswéhrung bzw. die Abwicklungswah-
rung kann eine andere Wéhrung sein als die Wahrung des
Heimatlandes des Anlegers in die Komplexen Produkte.
Wechselkursschwankungen konnen sich daher nachteilig auf
den Marktwert eines Komplexen Produkts oder den Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte auswirken.

Das Gewinnpotenzial der Komplexen Produkte ist még-
licherweise nach oben begrenzt. Anleger in Komplexe
Produkte sollten sich bewusst sein, dass das diesbezlgliche
Gewinnpotenzial moglicherweise nach oben begrenzt ist, d.h.
Anleger in solche Komplexen Produkte partizipieren nicht an
einer Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
oberhalb der in den anwendbaren Emissionsbedingungen an-
gegebenen Ober—grenze. Mit einer Anlage in Komplexe Pro-
dukte erzielt der entsprechende Anleger daher unter Umstén-
den eine niedrigere Rendite als mit einer Direktanlage in den
Basiswert bzw. die Basiswerte.

Der Marktwert Komplexer Produkte und die mit den Komple-
xen Produkten erwartete Rendite kénnen von zahlreichen Fak-
toren beeinflusst werden, die insgesamt oder teilweise nicht
vorhersehbar sein kénnen. Der Marktwert der Komplexen
Produkte und die auf die Komplexen Produkte erwartete Ren-
dite kdnnen von zahlreichen Faktoren beeinflusst werden, die
insgesamt oder teilweise nicht vorhersehbar sein kénnen (und
die sich moglicherweise gegenseitig aufheben oder verstar-
ken), wie beispielsweise (i) die Angebots- und Nachfragesi-
tuation bei den Komplexen Produkten, (i) der Wert und die
Volatilitdt des Basiswerts bzw. der Basiswerte, (iii) konjunktu-
relle, finanzielle, politische und aufsichtsrechtliche Umsténde
oder Ereignisse oder Gerichtsentscheidungen, die die Credit
Suisse, den Basiswert bzw. die Basiswerte oder die Finanz-
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Conditions, (vii) Credit Suisse's creditworthiness, and (viii) div-
idend payments on the Underlying(s), if any.

The trading market for Complex Products may not be
very liquid or may never develop at all. The trading market
for Complex Products may be limited, or may never develop at
all, which may adversely impact the market value of such
Complex Products or the ability of the Holder thereof to sell
such Complex Products.

[insert in case of Complex Products without COS/ fea-
ture: Complex Products are unsecured obligations.
Complex Products are direct, unconditional, unsecured and
unsubordinated obligations of Credit Suisse and are not cov-
ered by any compensation or insurance scheme (such as a
bank deposit protection scheme). If Credit Suisse were to be-
come insolvent, claims of investors in Complex Products
would rank equally in right of payment with all other unsecured
and unsubordinated obligations of Credit Suisse, except such
obligations given priority by law. In such a case, investors in
Complex Products may suffer a loss of all or a portion of their
investment therein, irrespective of any favourable development
of the other value determining factors, such as the perfor-
mance of the Underlying(s).]

Broad Discretionary Authority of the Calculation Agent.
The Calculation Agent has broad discretionary authority to
make various determinations and adjustments under Complex
Products, any of which may have an adverse effect on the
market value thereof or amounts payable or other benefits to
be received thereunder. Any such discretion exercised by, or
any calculation made by, the Calculation Agent (in the ab-
sence of manifest error) shall be binding on Credit Suisse and
all Holders of the Complex Products.

Section E — Offer

E.2b: Use of proceeds

[The net proceeds from each issue of Complex Products will
be applied by the Issuer for its general corporate purposes,
which include making a profit.][The net proceeds from Com-
plex Products issued by Credit Suisse, acting through its [@®]
Branch, will be received and applied outside Switzerland, un-
less use in Switzerland is permitted under the Swiss taxation
laws in force from time to time without payments in respect of
the Complex Products becoming subject to withholding or de-
duction for Swiss withholding tax as a consequence of such

74

ZUSAMMENFASSUNG

mérkte im Allgemeinen betreffen, (iv) Marktzinssatze und -
renditen allgemein, (v) die Restlaufzeit bis zum Finalen Riick-
zahlungstag, (vi) soweit anwendbar, die Differenz zwischen
dem jeweiligen Kurs oder Rohstoffreferenzpreis und dem in
den anwendbaren Emissionsbedingungen angegebenen mas-
sgeblichen Schwellenwert, (vii) die Bonit4t der Credit Suisse
sowie (viii) etwaige Dividendenzahlungen auf den Basiswert
bzw. die Basiswerte.

Der Markt fur Komplexe Produkte ist unter Umstéanden
nicht sehr liquide oder ein solcher Markt kommt tber-
haupt nicht zustande. Der Markt fir Komplexe Produkte ist
unter Umstéanden eingeschrankt oder ein solcher Markt
kommt Uberhaupt nicht zustande, was sich nachteilig auf den
Marktwert der betreffenden Komplexen Produkte bzw. die
Maoglichkeit fur den Inhaber dieser Komplexen Produkte aus-
wirken kann, diese Komplexen Produkte zu verkaufen.

[bei Komplexen Produkten ohne COSI-Merkmal einfii-
gen: Die Komplexen Produkte sind unbesicherte Ver-
bindlichkeiten. Bei den Komplexen Produkten handelt es
sich um direkte, unbedingte, nicht besicherte und nicht nach-
rangige Verbindlichkeiten der Credit Suisse, die nicht durch
ein Schadenausgleichs- oder Versicherungssystem (wie bei-
spielsweise ein Einlagensicherungssystem) geschtitzt sind. Im
Fall einer Insolvenz der Credit Suisse wéren die Forderungen
der Anleger in Komplexe Produkte im Hinblick auf das Recht
auf Zahlung gleichrangig mit allen anderen nicht besicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Credit Suisse,
mit Ausnahme solcher Verbindlichkeiten, die Uber einen ge-
setzlichen Vorrang verfigen. In einem solchen Fall kdnnten
Anleger in Komplexe Produkte das angelegte Kapital ganz o-
der teilweise verlieren, selbst wenn sich die Ubrigen wertbe-
stimmenden Parameter, wie beispielsweise die Wertentwick-
lung des Basiswerts bzw. der Basiswerte, glinstig entwickeln.]

Weitreichende Ermessensbefugnisse der Berechnungs-
stelle. Die Berechnungsstelle hat in Bezug auf verschiedene
Festlegungen und Anpassungen im Rahmen der Komplexen
Produkte weitreichende Ermessensbefugnisse, die sich nach-
teilig auf den Marktwert der Komplexen Produkte oder die da-
rauf zahlbaren Betrdge oder sonstige darauf zu erbringende
Leistungen auswirken kénnen. Solche Ermessensentschei-
dungen der Berechnungsstelle sind ebenso wie von ihr vorge-
nommene Berechnungen (ausser im Fall eines offensichtli-
chen Irrtums) fur die Emittentin und alle Inhaber der betreffen-
den Komplexen Produkte bindend.

Abschnitt E — Angebot

E.2b: Grinde fur das Angebot und Zweckbestimmung
der Erlose

[Der mit jeder Emission von Komplexen Produkten erzielte
Nettoerlds wird von der Emittentin fir allgemeine Unterneh-
menszwecke verwendet, zu denen auch die Erzielung von
Gewinnen gehort.][Der mit der Begebung von Komplexen
Produkten durch die Credit Suisse, handelnd durch die Nie-
derlassung [®], erzielte Nettoerlds wird ausserhalb der
Schweiz erhalten und wird fir Zwecke ausserhalb der Schweiz
verwendet, es sei denn, die Verwendung ist nach dem jeweils
geltenden Schweizer Steuerrecht erlaubt, ohne dass Zahlun-
gen in Bezug auf die Komplexen Produkte als Konsequenz
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use of proceeds in Switzerland.][®]

E.3: Terms and conditions of the offer
Issue Size [/ Offer Size]: [@®]

Denomination: [@]

Issue Price [/ Offer Price]: [@®]

Subscription Period: [@®]

Issue Date / Payment Date: [®]

[Trade Date: [®]]

Last Trading Date: [®]

[insert additional terms of the offer: [®]]

E.4: A description of any interest that is material to the
issue/offer including conflicting interests

[Potential conflicts of interest

[in case of Shares and/or Bonds as Underlying(s): Each
of the Issuer, the dealer(s) and their respective affiliates may
deal with and engage generally in any kind of commercial or
investment banking or other business with any [Share Issuer]
[or] [Bond Issuer] or any of its affiliates or any other person or
entities having obligations relating to any [Share Issuer] [or]
[Bond Issuer] or any of its affiliates in the same manner as if
any Complex Products linked to [Shares issued by such Share
Issuer] [or] [Bonds issued by such Bond Issuer], as applica-
ble, did not exist, regardless of whether any such action might
have an adverse effect on the value of such Complex Prod-
ucts.]

Each of the Issuer, the dealer(s) and their respective affiliates
may from time to time be engaged in transactions involving,
among other things, the Underlying[s][or][,] the components
of the Underlying[s] [or the Share Issuer[s] of the Share[s]
linked thereto] [or the Bond lIssuer[s] of the Bond[s] linked
thereto], which may affect the market value or liquidity of such
Complex Products and which could be deemed to be adverse
to the interests of the investors in such Complex Products.

Further, Credit Suisse or one of its affiliates will be the Calcu-
lation Agent with respect to each Complex Product. In per-
forming its duties in its capacity as Calculation Agent, Credit
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aus dieser Erlésverwendung in der Schweiz einem Einbehalt
oder Abzug nach Schweizer Verrechnungssteuer unterliegen
wirden.][®@]

E.3: Beschreibung der Angebotskonditionen
Emissionsvolumen [/ Angebotsvolumen]: [@®]

Stuckelung: [@]

Emissionspreis [/ Angebotspreis]: [®]

Zeichnungsfrist: [@]

Emissionstag/ Zahlungstag: [@®]

[Abschlusstag: [@]]

Letzter Handelstag: [@]

[zusétzliche Angebotsbedingungen aufnehmen: [®]]

E.4: Beschreibung aller Interessen, die fur die Emissi-
on/das Angebot von wesentlicher Bedeutung sind, ein-
schliesslich Interessenskonflikte

[Potenzielle Interessenkonflikte

[bei Aktien und/oder Anleihen als Basiswert einfligen.
Die Emittentin, der/die Platzeur(e) und ihre jeweiligen verbun-
denen Unternehmen kénnen mit jedem [Aktienemittenten] [o-
der] [Anleiheemittenten] oder dessen verbundenen Un-
ter-nehmen sowie jeder anderen natirlichen oder juristischen
Person, die Verpflichtungen bezliglich eines [Aktienemitten-
ten] [oder] [Anleiheemittenten] oder dessen verbundener Un-
ter-nehmen eingegangen ist, Transaktionen eingehen und
ganz allgemein Bankgeschafte, Investmentbanking-Geschéfte
und andere Geschafte in der Weise tatigen, als existierten die
Komplexen Produkte, die je nachdem [an die von dem Ak-
tienemittenten begebenen Aktien] [oder] [an die von dem An-
leiheemittenten begebenen Anleihen] gekoppelt sind, nicht,
und zwar unabhangig davon, ob sich ein solcher Vorgang
nachteilig auf den Wert der betreffenden Komplexen Produkte
auswirken wirde.]

Die Emittentin, der/die Platzeur(e) und ihre jeweiligen
verbundenen Untemnehmen kénnen von Zeit zu Zeit
Transaktionen eingehen, die sich unter anderem auf den
[Basiswert] [die Basiswerte][oder][,][die Bestandteile [des
Basiswerts][der Basiswerte]] [oder [den] [die]
Aktienemittenten der Aktie[n], an die die Komplexen Produkte
gekoppelt sind] [oder [den] [die] Anleiheemittenten der
Anleihe[n], an die die Komplexen Produkte gekoppelt sind]
beziehen; diese Transaktionen konnen sich auf den Marktwert
oder die Liquiditdt der betreffenden Komplexen Produkte
auswirken und kénnten als den Interessen der Anleger in die
betreffenden Komplexen Produkte zuwiderlaufend eingestuft
werden.

Dartber hinaus fungiert die Credit Suisse oder eines ihrer ver-
bundenen Unternehmen als Berechnungsstelle fir alle Kom-
plexen Produkte. Im Rahmen der Wahrnehmung ihrer Aufga-
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Suisse (or such affiliate) may have interests adverse to the in-
terests of the investors in the relevant Complex Products,
which may affect such investors' return on such Complex
Products, particularly where the Calculation Agent is entitled
to exercise discretion.

Potential conflicts of interest relating to distributors

Potential conflicts of interest may arise in connection with the
Complex Products if a distributor placing such Complex Prod-
ucts (or other entity involved in the offering or listing of such
Complex Products) is acting pursuant to a mandate granted
by the Issuer and/or the manager(s) or receives commissions
and/or fees based on the services performed in connection
with, or related to the outcome of, the offering or listing of the
Complex Products.][®]

E.7: Expenses charged to the investor by the issuer or
the offeror

[Not applicable; the investor or the offeror will not charge any
expenses to the offeror]

[Underwriting and Placement Fees: [@]]
[Sales Fee: [up to] [®], being the amount charged at issu-

ance by [the distributor][[®]] per Complex Product to the rel-
evant Holder upon purchase.] [@®]

[insert in the case of an offer in ltaly: Expenses/Taxes
Specifically charged to the Subscriber or Purchaser: [@]]

[Expenses/Fees Charged by the Issuer to the Holders Post-
Issuance: [None][[®]]

[insert any additional fees charged to the Investor, Sub-
scriber or Purchaser: [®]]
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ben als Berechnungsstelle kénnen bei der Credit Suisse (oder
dem verbundenen Unternehmen) unter Umstanden Interessen
bestehen, die den Interessen der Anleger in die betreffenden
Komplexen Produkte zuwiderlaufen. Dies kann die von den
Anlegern mit den Komplexen Produkten erzielte Rendite be-
einflussen, insbesondere dann, wenn der Berechnungsstelle
Ermessensbefugnisse zustehen.

Potenzielle Interessenkonflikte in Bezug auf Vertriebs-
stellen

Potenzielle Interessenkonflikte kénnen im Zusammenhang mit
den Komplexen Produkten entstehen, wenn eine Vertriebs-
stelle die Komplexen Produkte platziert (oder eine andere
Stelle, die an dem Angebot oder die Notierung der Komplexen
Produkte beteiligt ist) im Rahmen eines von der Emittentin o-
der der bzw. den Managern erteilten Auftrags handelt und
Provisionen und/oder Gebuhren auf Basis der erbrachten
Leistungen im Zusammenhang mit oder in Bezug auf das Er-
gebnis, das Angebot oder die Notierung der Komplexen Pro-
dukten erhalt.][®]

E.7: Schatzung der Ausgaben, die dem Anleger von der
Emittentin oder vom Anbieter in Rechnung gestellt wer-
den

[Entfallt; dem Anleger werden von der Emittentin oder vom
Anbieter keine Ausgaben in Rechnung gestellt]

[Ubernahme- und Platzierungsgebtihren: [@]]

[Vertriebsgebuhr: [bis zu] [®]; hierbei handelt es sich um den
Betrag je Komplexes Produkt, den [die Vertriebsstelle][[®]]
dem jeweiligen Inhaber bei der Emission fur den Kauf in
Rechnung stellt.] [@®]

[einfligen bei einem Angebot in ltalien: Aufwendun-
gen/Steuern, die dem Zeichner bzw. dem Kaufer gesondert
belastet werden: [@]]

[Aufwendungen/Gebuhren, die den Inhabern nach der Emis-
sion von der Emittentin in Rechnung gestellt werden: [Kei-

ne][[®]]

[etwaige zusétzliche Geblihren einfiigen, die dem In-
vestor, Zeichner bzw. dem Kéufer in Rechnung gestellt
werden. [@]]
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RISK FACTORS

An investment in Complex Products is subject to a number of
risks that may affect the market value of, and any expected
return on, Complex Products or the ability of the Issuer to fulfil
its obligations thereunder. Prospective investors should care-
fully consider the risks described below, together with all the
other information contained in this Document (including any
documents incorporated by reference herein), before making a
decision to invest in Complex Products. The risks described
below are not the only risks an investor in Complex Products
may face. Additional risks and uncertainties not currently
known to Credit Suisse or that Credit Suisse currently deems
to be immaterial may also materially and adversely affect an
investment in Complex Products. In such case, or if any of the
following risks occur, investors in Complex Products could
lose all or part of their investment in, and any expected return
on, Complex Products.

Capitalised terms used but not defined in this Risk Factors
section shall have the meanings assigned to such terms else-
where in this Document.

I. General

Complex Products involve substantial risks and are suita-
ble only for investors who have the knowledge and expe-
rience in financial and business matters necessary to
enable them to evaluate the risks and merits of an in-
vestment in Complex Products. Prospective investors
should ensure that they understand the nature of the
risks posed by, and the extent of their exposure under,
the relevant Complex Products.

Prospective investors should make all pertinent inquiries
they deem necessary in addition to the information provi-
ded in this Base Prospectus without relying on the Issuer
or any of its affiliates, officers or employees. Prospective
investors should consider the suitability and appropria-
teness of the relevant Complex Products as an invest-
ment in light of their own circumstances, investment ob-
jectives, tax position and financial condition.

Prospective investors should consider carefully all the in-
formation set forth in this Document (including any do-
cuments incorporated by reference herein). Prospective
investors should pay particular attention to this "Risk Fac-
tors" section, however, this Document cannot disclose alll
of the risks and other significant aspects of Complex
Products that could be of particular importance to the in-
dividual investor when taking into account his personal si-
tuation. Prospective investors in  Complex Products
should therefore consult their own legal, tax, accounting,
financial and other professional advisors to assist them in
determining the suitability of Complex Products for them
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RISIKOFAKTOREN

Eine Anlage in Komplexe Produkte ist mit einer Reihe von Ri-
siken verbunden, die den Marktwert sowie die zu erwartende
Rendite der Komplexen Produkte oder die Fahigkeit der Emit-
tentin zur Erflllung ihrer Verpflichtungen darunter beeintréch-
tigen konnen. Potenzielle Anleger sollten vor einer Anlageent-
scheidung betreffend Komplexe Produkte die nachfolgend be-
schriebenen Risiken zusammen mit allen sonstigen in diesem
Dokument (und allen gegebenenfalls durch Verweis darin ein-
bezogenen Dokumenten) enthaltenen Angaben sorgfaltig pri-
fen. Die nachfolgend beschriebenen Risiken sind nicht die ein-
zigen, mit welchen ein Anleger in Komplexe Produkte unter
Umsténden konfrontiert ist. Weitere Risiken und Unsicherhei-
ten, die der Credit Suisse derzeit nicht bekannt sind oder die
die Credit Suisse derzeit als unwesentlich einstuft, kdnnen
ebenfalls substantielle und nachteilige Auswirkungen auf eine
Anlage in Komplexe Produkte haben. In einem solchen Fall
oder bei Verwirklichung eines der nachstehend genannten Ri-
siken kdnnten Anleger in Komplexe Produkte ihr gesamtes in-
vestiertes Kapital oder einen Teil davon sowie eine allféllig da-
rauf erwartete Rendite verlieren.

Begriffe, die in diesem Abschnitt "Risikofaktoren” verwendet,
aber nicht definiert sind, haben die ihnen jeweils an anderer
Stelle in diesem Dokument zugewiesene Bedeutung.

I. Allgemeines

Komplexe Produkte sind mit erheblichen Risiken verbun-
den und nur fir Anleger geeignet, die Uber die notwendi-
ge Sachkenntnis und Erfahrung in Finanz- und Ge-
schéftsangelegenheiten verfligen, um die Chancen und
Risiken einer Anlage in Komplexe Produkte bewerten zu
konnen. Potenzielle Anleger sollten sicherstellen, dass sie
die Art der mit den jeweiligen Komplexen Produkten ver-
bundenen Risiken sowie das Ausmass, in welchem sie
diesen Risiken ausgesetzt sind, richtig beurteilen konnen.

Potenzielle Anleger sollten alle Erkundigungen einholen,
die sie zusétzlich zu den in diesem Basisprospekt zur Ver-
figung gestellten Informationen fir erforderlich halten,
und sich dabei nicht auf die Emittentin oder deren ver-
bundene Unternehmen, Fuhrungskréfte oder Mitarbeiter
verlassen. Sie sollten die Eignung und Angemessenheit
der jeweiligen Komplexen Produkte als Anlageform vor
dem Hintergrund ihrer personlichen Verhaltnisse, ihrer
Anlageziele, ihrer steuerlichen Situation und ihrer Finanz-
lage prifen.

Potenzielle Anleger sollten alle in diesem Dokument (und
allen gegebenenfalls durch Verweis darin einbezogenen
Dokumenten) enthaltenen Angaben sorgfaltig prifen. Sie
sollten insbesondere diesen Abschnitt "Risikofaktoren"
aufmerksam lesen. Jedoch kénnen in diesem Dokument
nicht alle Risiken und sonstigen wesentlichen Aspekte
der Komplexen Produkte, die fir den einzelnen Anleger
unter besonderer Beriicksichtigung seiner persénlichen
Verhaltnisse besonders wichtig erscheinen, dargelegt
werden. Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte soll-
ten daher ihre personlichen Rechts-, Steuer- und Finanz-
berater, Wirtschaftspriifer und sonstigen Fachberater
konsultieren und mit ihrer Hilfe priifen, ob die Komplexen
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as an investment.

Risk factors that may affect the ability of
Credit Suisse to fulfil its obligations under
Complex Products

Credit Suisse is exposed to a variety of risks that could
adversely affect its results of operations or financial con-
dition and has described any such risks that it believes to
be material. In such case, the Issuer may not be able to
fulfil all or a part of its obligations under Complex Prod-
ucts and investors in Complex Products could lose all or a
part of their investment in, and any expected return on,
Complex Products. All references to Credit Suisse in the
risk factors set out in this section “Il. Risk factors that
may affect the ability of Credit Suisse to fulfil its obliga-
tions under Complex Products” are also related to the
consolidated businesses carried on by CSG and its sub-
sidiaries (including Credit Suisse) and therefore should
also be read as references to CSG.

Some of the following risk factors contain references to
certain sections of the Credit Suisse Annual Report 2013
and the Credit Suisse Financial Report 1Q14. Such ref-
erences are only meant to provide background infor-
mation to the interested investor and do not contain any
risks additional to the risks set out in this section that
Credit Suisse considers to be material.

Liquidity risk

Liquidity, or ready access to funds, is essential to Credit
Suisse's business, particularly Credit Suisse’s Investment
Banking business. Credit Suisse maintains available li-
quidity to meet its obligations in a stressed liquidity envi-
ronment. For information on Credit Suisse’s liquidity
management, refer to “lll—Treasury, Risk, Balance sheet
and Off-balance sheet” in the Credit Suisse Annual Re-
port 2013 and “ll—Treasury, Risk, Balance sheet and
Off-balance sheet” in the Credit Suisse Financial Report
1014,

Credit Suisse’s liquidity could be impaired if it is
unable to access the capital markets or sell its as-
sets, and Credit Suisse expects its liquidity costs to
increase

Credit Suisse’s ability to borrow on a secured or unse-
cured basis and the cost of doing so can be affected by
increases in interest rates or credit spreads, the availabil-
ity of credit, regulatory requirements relating to liquidity or
the market perceptions of risk relating to Credit Suisse or
the banking sector, including Credit Suisse’s perceived or
actual creditworthiness. An inability to obtain financing in

78

RISIKOFAKTOREN

Produkte als Anlageform fir sie geeignet sind.

Risikofaktoren, die die Fahigkeit der
Credit Suisse zur Erfullung ihrer
Verpflichtungen aus Komplexen
Produkten beeintrachtigen kénnen

Die Credit Suisse ist einer Vielzahl von Risiken ausge-
setzt, die sich unglnstig auf ihr Geschaftsergebnis oder
ihre finanzielle Lage auswirken konnten. Die Credit Suis-
se hat diese Risiken, die sie als wesentlich erachtet, be-
schrieben. In einem solchen Fall kann die Emittentin ihre
Verpflichtungen aus Komplexen Produkten unter Um-
stdnden nicht oder nur teilweise erflllen, und Anleger in
Komplexe Produkte konnten ihr gesamtes in Komplexe
Produkte angelegtes Kapital oder einen Teil davon sowie
eine allfdllig darauf erwartete Rendite verlieren. Alle Be-
zugnahmen auf Credit Suisse in den in diesem Abschnitt
"Il. Risikofaktoren, die die Fahigkeit der Credit Suisse zur
Erfillung ihrer Verpflichtungen aus Komplexen Produkten
beeintrachtigen kénnen" beschriebenen Risikofaktoren
stehen auch im Zusammenhang mit der konsolidierten
Geschéftstatigkeit der CSG und ihrer Tochtergesellschaf-
ten (einschliesslich der Credit Suisse) und sind somit
auch als Bezugnahmen auf die CSG zu verstehen.

Einige der folgenden Risikofaktoren enthalten Bezug-
nahmen auf bestimmte Abschnitte des Geschéftsberichts
der Credit Suisse fir das Jahr 2013 und des Finanzbe-
richts 1Q14 der Credit Suisse. Diese Bezugnahmen sind
nur dazu gedacht, interessierten Anlegern Hintergrundin-
formationen zur Verflgung zu stellen; sie enthalten Uber
die in diesem Abschnitt beschriebenen Risiken hinaus
keine zusatzlichen Risiken, welche die Credit Suisse fir
wesentlich erachten wiirde.

Liquiditatsrisiko

Die Liquiditdt oder der schnelle Zugang zu finanziellen
Mitteln ist fur die Téatigkeit der Credit Suisse, und insbe-
sondere ihr Investment Banking, von entscheidender Be-
deutung. Die Credit Suisse halt flissige Mittel bereit, um
ihren Verpflichtungen auch unter angespannten Liquidi-
tatsbedingungen nachzukommen. Informationen zur Li-
quiditdtsbewirtschaftung der Credit Suisse finden sich in
dem Abschnitt "lll—Treasury, Risiko, Bilanz und Ausser-
bilanz" des Geschéftsberichts der Credit Suisse fur das
Jahr 2013 und "ll—Treasury, Risiko, Bilanz und Ausser-
bilanz" des Finanzberichts 1014 der Credit Suisse.

Die Liquiditat der Credit Suisse kdnnte beeintrach-
tigt werden, falls sie nicht in der Lage ist, Zugang
zu den Kapitalméarkten zu erhalten oder ihre Ver-
mdogenswerte zu verkaufen. Zudem geht die Credit
Suisse von steigenden Liquiditatskosten aus

Die Moglichkeiten der Credit Suisse zur Aufnahme ge-
deckter oder ungedeckter Kredite und die Kosten hierflr
kénnen beeinflusst werden durch den Anstieg der Zin-
sen, die Ausweitung der Kreditrisikopramien, die Verflg-
barkeit von Krediten, das Vorliegen von die Liquiditat be-
treffenden Anforderungen oder die Einschatzung des Ri-
sikos in Bezug auf die Credit Suisse oder das Banken-
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the unsecured long-term or short-term debt capital mar-
kets, or to access the secured lending markets, could
have a substantial adverse effect on Credit Suisse’s li-
quidity. In challenging credit markets, Credit Suisse’s
funding costs may increase or it may be unable to raise
funds to support or expand its businesses, adversely af-
fecting the results of operations. Following the financial
crisis in 2008 and 2009 its costs of liquidity have been
significant and Credit Suisse expects to incur additional
costs as a result of regulatory requirements for increased
liquidity and the challenging economic environment in Eu-
rope, the United States and elsewhere.

If Credit Suisse is unable to raise needed funds in the
capital markets, it may need to liquidate unencumbered
assets to meet its liabilities. In a time of reduced liquidity,
Credit Suisse may be unable to sell some of its assets, or
it may need to sell assets at depressed prices, which in
either case could adversely affect its results of operations
and financial condition.

Credit Suisse’s businesses rely significantly on its
deposit base for funding

Credit Suisse’s businesses benefit from short-term fund-
ing sources, including primarily demand deposits, inter-
bank loans, time deposits and cash bonds. Although de-
posits have been, over time, a stable source of funding,
this may not continue. In that case, Credit Suisse’s liquid-
ity position could be adversely affected and it might be
unable to meet deposit withdrawals on demand or at their
contractual maturity, to repay borrowings as they mature
or to fund new loans, investments and businesses.

Changes in Credit Suisse’s ratings may adversely
affect its business

Ratings are assigned by rating agencies. They may lower,
indicate their intention to lower or withdraw their ratings
at any time. The major rating agencies remain focused on
the financial services industry, particularly on uncertain-
ties as to whether firms that pose systemic risk would re-
ceive government or central bank support in a financial or
credit crisis, and on such firms’ potential vulnerability to
market sentiment and confidence, particularly during pe-
riods of severe economic stress. For example, in July
2013, S&P lowered its long-term counterparty credit rat-
ings of several European banks, including Credit Suisse,
by one notch. Further downgrades in Credit Suisse’s as-
signed ratings, including in particular its credit ratings,
could increase Credit Suisse’s borrowing costs, limit its
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gewerbe durch den Markt, einschliesslich der tatséachli-
chen oder vermeintlichen Bonitat der Credit Suisse. Ist an
den Debt Capital Markets fir ungedeckte lang- oder
kurzfristige Finanzierungen keine Mittelaufnahme moglich
oder besteht kein Zugang zu den Markten fir gedeckte
Kredite, so konnte dies die Liquiditdt der Credit Suisse
erheblich beeintrachtigen. Unter schwierigen Kredit-
marktbedingungen ist es moglich, dass die Finanzie-
rungskosten der Credit Suisse steigen oder dass die
Credit Suisse die zur Unterstlitzung oder Erweiterung ih-
rer Tatigkeit bendtigten Mittel nicht aufnehmen kann und
dass sich diese Tatsache ungtnstig auf ihr Geschéftser-
gebnis auswirkt. Seit der Finanzkrise 2008 und 2009
sind ihre Kosten fur die Liquiditat betrachtlich. Ausser-
dem geht die Credit Suisse davon aus, dass aufgrund der
hoheren regulatorischen Liquiditatsanforderungen und
der schwierigen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen in
Europa, den USA und in anderen L&ndern mit steigenden
Kosten zu rechnen ist.

Sollte die Credit Suisse benétigte Mittel an den Kapital-
markten nicht aufnehmen konnen, ist es moglich, dass
sie unbelastete Vermogenswerte liquidieren muss, um ih-
ren Verpflichtungen nachzukommen. Herrscht Liquidi-
tatsknappheit, ist es moglich, dass die Credit Suisse be-
stimmte ihrer Vermégenswerte nicht oder nur zu niedrige-
ren Preisen verkaufen kann, was sich beides ungunstig
auf ihr Geschéftsergebnis und ihre finanzielle Lage aus-
wirken kénnte.

Die Geschéftsbereiche der Credit Suisse verlassen
sich zu Finanzierungszwecken stark auf ihre Einla-
gen

Die Geschaftsbereiche der Credit Suisse nutzen kurzfris-
tige Finanzierungsquellen. Dazu zéhlen primar Sichteinla-
gen, Inter-Bank-Kredite, Termingelder und Kassa-
Anleihen. Obwohl die Einlagen langfristig eine stabile Fi-
nanzierungsquelle dargestellt haben, kann dies nicht als
selbstverstandlich vorausgesetzt werden. Sollte sich da-
ran etwas andern, kénnte die Liquiditat der Credit Suisse
beeintrachtigt werden, und die Credit Suisse wére unter
Umstanden nicht in der Lage, Einlageriickzahlungen auf
Verlangen oder bei ihrer vertraglichen Falligkeit nachzu-
kommen, Kredite bei Falligkeit zu tilgen oder neue Kredi-
te, Anlagen und Geschéfte zu finanzieren.

Anderungen der Ratings der Credit Suisse kénnten
ihre Téatigkeit beeintréachtigen

Die Ratings werden von Ratingagenturen vergeben, die
ihre Ratings jederzeit herabsetzen, ihre Herabsetzungs-
absicht andeuten oder die Ratings zurlickziehen kénnen.
Die grossen Ratingagenturen konzentrieren sich nach wie
vor auf die Finanzdienstleistungsbranche und insbeson-
dere auf die offene Frage, ob Unternehmen, die ein sys-
temisches Risiko darstellen, in einer Finanz- beziehungs-
weise Kreditkrise Unterstltzung seitens des Staates oder
der Notenbanken erhalten wiirden, sowie auf die potenti-
elle Anfalligkeit solcher Unternehmen gegentber der
Stimmung am Markt und dem Vertrauen des Marktes,
insbesondere in wirtschaftlich extrem angespannten Zei-
ten. So senkte die Ratingagentur S&P im Juli 2013 das
langfristige Counterparty-Credit-Rating verschiedener eu-
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access to capital markets, increase its cost of capital and
adversely affect the ability of its businesses to sell or
market its products, engage in business transactions —
particularly longer-term and derivatives transactions — and
retain its clients.

Market risk

Credit Suisse may incur significant losses on its
trading and investment activities due to market
fluctuations and volatility

Although Credit Suisse continued to reduce its balance
sheet and accelerated the implementation of its client-
focused, capital-efficient strategy in 2013, Credit Suisse
continues to maintain large trading and investment posi-
tions and hedges in the debt, currency and equity mar-
kets, and in private equity, hedge funds, real estate and
other assets. These positions could be adversely affected
by volatility in financial and other markets, that is, the de-
gree to which prices fluctuate over a particular period in a
particular market, regardless of market levels. To the ex-
tent that Credit Suisse owns assets, or has net long posi-
tions, in any of those markets, a downturn in those mar-
kets could result in losses from a decline in the value of
Credit Suisse’s net long positions. Conversely, to the ex-
tent that Credit Suisse has sold assets that it does not
own, or has net short positions, in any of those markets,
an upturn in those markets could expose Credit Suisse to
potentially significant losses as it attempts to cover its net
short positions by acquiring assets in a rising market.
Market fluctuations, downturns and volatility can adverse-
ly affect the fair value of Credit Suisse’s positions and its
results of operations. Adverse market or economic condi-
tions or trends have caused, and may in the future cause,
a significant decline in Credit Suisse’s net revenues and
profitability.

Credit Suisse’s businesses are subject to the risk
of loss from adverse market conditions and unfa-
vorable economic, monetary, political, legal and
other developments in the countries it operates in
around the world

As a global financial services company, Credit Suisse's
businesses are materially affected by conditions in the fi-
nancial markets and economic conditions generally in Eu-
rope, the United States and elsewhere around the world.
The recovery from the economic crisis of 2008 and 2009
continues to be sluggish in several key developed mar-
kets. Additionally, the European sovereign debt crisis, as
well as concerns over the United States’ debt levels and
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ropdischer Banken, darunter die Credit Suisse, um eine
Stufe. Weitere Herabstufungen der der Credit Suisse
verliehenen Ratings, insbesondere ihrer Kreditratings,
konnte die Fremdkapitalkosten der Credit Suisse erho-
hen, ihren Zugang zu den Kapitalmarkten einschranken,
ihre Kapitalkosten steigern und die Fahigkeit ihrer Ge-
schéftsbereiche zum Verkauf oder zur Vermarktung ihrer
Produkte, zum Abschluss von Geschaftstransaktionen —
insbesondere langerfristiger und derivativer Transaktionen
—und zur Bindung von Kunden beeintrachtigen.

Marktrisiko

Der Credit Suisse konnten aufgrund von Markt-
schwankungen und Volatilitat in ihrer Handels- und
Anlagetatigkeit erhebliche Verluste entstehen

Obwohl die Credit Suisse ihre Bilanz weiter verktrzte und
die Umsetzung ihrer kundenzentrierten und kapitaleffi-
zienten Strategie im Jahr 2013 beschleunigt vorantrieb,
halt sie nach wie vor grosse Handels- und Anlagepositio-
nen sowie Absicherungen in den Kredit-, Devisen- und
Aktienmarkten wie auch in Private Equity, Hedge-Fonds,
Immobilien und anderen Vermdgenswerten. Diese Positi-
onen kénnten durch die Volatilitat der Finanz- und ande-
rer Markte — das heisst durch das Ausmass von Preis-
schwankungen Uber einen bestimmten Zeitraum in einem
bestimmten Markt, ganz unabhéngig vom Marktniveau —
beeintrachtigt werden. Insofern als die Credit Suisse in
diesem Markten Vermdgenswerte besitzt oder Netto-
Longpositionen halt, kénnte ein entsprechender Markt-
rickgang Verluste aufgrund eines Wertrlickgangs der
von der Credit Suisse gehaltenen Netto-Longpositionen
zur Folge haben. Umgekehrt konnte, insofern als die
Credit Suisse in entsprechenden Markten Vermdgens-
werte, die sie nicht besitzt, verkauft hat oder Netto-
Shortpositionen  hélt, ein entsprechender Marktauf-
schwung potenziell erhebliche Verluste einbringen, wenn
die Credit Suisse ihre Netto-Shortpositionen durch den
Kauf von Vermdgenswerten in einem steigenden Markt
zu decken versucht. Marktschwankungen, Kursrlickgéan-
ge und Volatilitat kdnnen den Fair Value der Positionen
der Credit Suisse und ihr Geschaftsergebnis unglnstig
beeinflussen. Die negativen Markt- und Wirtschaftslagen
beziehungsweise -trends haben in der Vergangenheit zu
einem ausgepragten Rickgang des Reingewinns und der
Rentabilitat der Credit Suisse gefuhrt. Dies kénnte auch
in Zukunft der Fall sein.

Die Geschéftsbereiche der Credit Suisse sind ei-
nem Verlustrisiko ausgesetzt, das sich aus widri-
gen Marktbedingungen und unglnstigen wirt-
schaftlichen, geldpolitischen, politischen, rechtli-
chen oder sonstigen Entwicklungen in den Landern
ergibt, in denen die Credit Suisse weltweit tatig ist.

Als weltweit tatiges Finanzdienstleistungsunternehmen ist
die Credit Suisse mit ihren Geschaftsbereichen von den
Bedingungen an den Finanzmarkten und von den allge-
meinen Wirtschaftsbedingungen in Europa, den USA und
anderen Lé&ndern auf der ganzen Welt stark abhangig.
Die Erholung von der Wirtschaftskrise der Jahre 2008
und 2009 kommt in einigen wichtigen Industrielandern
nach wie vor nur langsam voran. Ausserdem wurden die
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the federal budget process that led to the downgrade of
United States sovereign debt in 2011 and the temporary
shutdown of many federal governmental operations in
October 2013, have not been permanently resolved.
Credit Suisse’s financial condition and results of opera-
tions could be materially adversely affected if these con-
ditions do not improve, or if they stagnate or worsen.
Further, various countries in which Credit Suisse operates
or invests have experienced severe economic disruptions
particular to that country or region, including extreme cur-
rency fluctuations, high inflation, or low or negative
growth, among other negative conditions. In 2013, con-
cerns about weaknesses in the economic and fiscal con-
dition of certain European countries, including Croatia,
Cyprus, Greece, Ireland, ltaly, Portugal and Spain contin-
ued, especially with regard to how such weaknesses
might affect other economies as well as financial institu-
tions (including Credit Suisse) which lent funds to or did
business with or in those countries. Continued concern
about the European sovereign debt crisis could cause
disruptions in market conditions in Europe and around the
world. Economic disruption in other countries, even in
countries in which Credit Suisse does not currently con-
duct business or have operations, could adversely affect
its businesses and results.

Adverse market and economic conditions continue to
create a challenging operating environment for financial
services companies. In particular, the impact of interest
and currency exchange rates, the risk of geopolitical
events, fluctuations in commodity prices, the European
sovereign debt crisis and the United States federal debt
crisis have affected financial markets and the economy.
In recent years, the low interest rate environment has ad-
versely affected Credit Suisse’s net interest income and
the value of its trading and non-trading fixed income port-
folios. In addition, movements in equity markets have af-
fected the value of Credit Suisse's trading and non-
trading equity portfolios, while the strength of the CHF
has adversely affected Credit Suisse’s revenues and net
income.

Such adverse market or economic conditions may reduce
the number and size of investment banking transactions
in which Credit Suisse provides underwriting, mergers
and acquisitions advice or other services and, therefore,
may adversely affect its financial advisory and underwrit-
ing fees. Such conditions may adversely affect the types
and volumes of securities trades that Credit Suisse exe-
cutes for customers and may adversely affect the net
revenues it receives from commissions and spreads. In
addition, several of Credit Suisse’s businesses engage in
transactions with, or trade in obligations of, governmental
entities, including super-national, national, state, provin-
cial, municipal and local authorities. These activities can
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europdische Staatsschuldenkrise wie auch die Besorgnis
um das Schuldenniveau und das nationale Budgetverfah-
ren in den USA, was 2011 zur Herabstufung von US-
Staatsanleihen und zur voribergehenden Einstellung der
Tatigkeit zahlreicher Bundesregierungsbehdérden
(Government Shutdown) im Oktober 2013 fuhrte, noch
nicht nachhaltig Uberwunden. Die Finanzlage und das
Betriebsergebnis der Credit Suisse kdnnten sich im Falle
einer ausbleibenden Verbesserung, einer Stagnation oder
Verschlechterung der Rahmenbedingungen deutlich zum
Negativen verandern. Ausserdem haben zahlreiche Lan-
der, in denen die Credit Suisse tétig ist bzw. investiert,
schwerwiegende konjunkturelle Einbriiche aufgrund be-
sonderer Umsténde in dem jeweiligen Land bzw. in der
jeweiligen Region erlebt, einschliesslich extremer Wech-
selkursschwankungen, hoher Inflation oder langsamem
bzw. negativem Wachstum, um nur einige dieser negati-
ven Rahmenbedingungen zu nennen. 2013 hielten die
Sorgen wegen der schwachen Wirtschafts- und Finanz-
lage bestimmter européischer Lander wie Griechenland,
Irland, ltalien, Kroatien, Portugal, Spanien und Zypern
weiter an. Die Sorgen drehten sich insbesondere darum,
wie sich diese Schwache auf andere Volkswirtschaften
und Finanzinstitute (einschliesslich der Credit Suisse)
auswirken kénnte, die diesen Landern Geld geliehen oder
mit oder in diesen Landern Geschafte getatigt haben. Ei-
ne weiter anhaltende Besorgnis Uber die européische
Staatsschuldenkrise konnte eine Storung der Marktbe-
dingungen in Europa und dem Rest der Welt hervorrufen.
Konjunkturelle Einbriiche in anderen Landern kénnten
sich negativ auf die Geschafte und Ergebnisse der Credit
Suisse auswirken, selbst dann, wenn die Credit Suisse
dort gerade keine Geschafte durchfiihrt bzw. dort nicht
tatig ist.

Ungiinstige Markt- und Wirtschaftsbedingungen stellen
die Finanzdienstleister weiterhin vor grosse geschéftliche
Herausforderungen. Namentlich der Einfluss der Zinssat-
ze und der Wechselkurse und die mit weltpolitischen Er-
eignissen verbundenen Risiken, die Schwankungen der
Rohstoffpreise und die Staatsschuldenkrisen in Europa
und den USA wirkten sich auf die Finanzmarkte und die
Wirtschaft aus. In den letzten Jahren beeintrachtigte das
Tiefzinsumfeld den Zinserfolg der Credit Suisse und den
Wert ihrer Handels- und Anlagebestande im festverzinsli-
chen Bereich. Zusatzlich haben Kursschwankungen an
den Aktienmarkten den Wert der Handels- und Anlage-
bestande der Credit Suisse im Aktienbereich beeintrach-
tigt, wahrend die Starke des Schweizer Franken die Er-
trage und den Nettogewinn der Credit Suisse belastet
hat.

Solch ungtinstige Markt- oder Wirtschaftsbedingungen
konnen die Zahl und den Umfang der Investment-
Banking-Transaktionen einschranken, bei welchen die
Credit Suisse Emissions-, Fusions- und Ubernahmebera-
tungen oder andere Dienstleistungen erbringt, und sich
daher unglnstig auf ihre Finanzberatungshonorare und
Ubernahmeprovisionen auswirken. Diese Entwicklungen
konnen sich sowohl in der Art als auch im Umfang der
von der Credit Suisse fir Kunden getatigten Wertpapier-
geschéfte niederschlagen und ihren Nettoertrag aus
Kommissionen und Spreads belasten. Ausserdem beteili-
gen sich zahlreiche Geschaftsbereiche der Credit Suisse
an Transaktionen mit bzw. handeln mit Anleihen von
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expose Credit Suisse to enhanced sovereign, credit-
related, operational and reputational risks, including the
risks that a governmental entity may default on or re-
structure its obligations or may claim that actions taken
by government officials were beyond the legal authority of
those officials, which could adversely affect Credit
Suisse’s financial condition and results of operations.

Unfavourable market or economic conditions have affect-
ed Credit Suisse’s businesses over the last few years, in-
cluding the low interest rate environment, continued cau-
tious investor behaviour and subdued mergers and acqui-
sitions activity. These negative factors have been reflect-
ed in lower commissions and fees from Credit Suisse’s
client-flow sales and trading and asset management ac-
tivities, including commissions and fees that are based on
the value of Credit Suisse’s clients’ portfolios. Investment
performance that is below that of competitors or asset
management benchmarks could result in a decline in as-
sets under management and related fees and make it
harder to attract new clients. There has been a funda-
mental shift in client demand away from more complex
products and significant client deleveraging, and Credit
Suisse’s Private Banking & Wealth Management divi-
sion’s results of operations have been and could continue
to be adversely affected as long as this continues.

Adverse market or economic conditions have also nega-
tively affected Credit Suisse’s private equity investments
since, if a private equity investment substantially declines
in value, Credit Suisse may not receive any increased
share of the income and gains from such investment (to
which Credit Suisse is entitled in certain cases when the
return on such investment exceeds certain threshold re-
turns), may be obligated to return to investors previously
received excess carried interest payments and may lose
its pro rata share of the capital invested. In addition, it
could become more difficult to dispose of the investment,
as even investments that are performing well may prove
difficult to exit.

In addition to the macroeconomic factors discussed
above, other events beyond Credit Suisse’s control, in-
cluding terrorist attacks, military conflicts, economic or
political sanctions, disease pandemics, political unrest or
natural disasters could have a material adverse effect on
economic and market conditions, market volatility and fi-
nancial activity, with a potential related effect on Credit
Suisse's businesses and results.

82

RISIKOFAKTOREN

staatlichen Stellen, u.a. mit internationalen, nationalen,
staatlichen, regionalen, kommunalen oder lokalen Behor-
den. Diese Aktivitaiten konnen die Credit Suisse ver-
schérften l&nder- und kreditbezogenen, operationellen
und Reputationsrisiken aussetzen, einschliesslich des Ri-
sikos, dass eine staatliche Stelle ihre finanziellen Ver-
pflichtungen nicht erfillt bzw. neu ordnet oder behauptet,
von Beamten ergriffene Massnahmen lagen ausserhalb
des Zustandigkeitsbereichs dieser Beamten, wodurch die
finanzielle Lage und das Geschaftsergebnis der Credit
Suisse beeintrachtigt werden kénnten.

Unglnstige Markt- oder Wirtschaftsbedingungen haben
die Geschaftsbereiche der Credit Suisse in den letzten
Jahren beeintrachtigt. Dazu gehodren das durch niedrige
Zinssatze gekennzeichnete Umfeld, das immer noch vor-
sichtige Agieren der Anleger und die eingeschrankten
M&A-Aktivitaten. Geringere Kommissions- und Gebuh-
renertrdge aus kundenbezogenen Geschéften der Credit
Suisse im Handels- und Vermdgensverwaltungsbereich
(einschliesslich Kommissions- und Gebuhrenertrage, die
vom Wert der Kundenportfolios der Credit Suisse abhén-
gen) spiegeln den Einfluss dieser negativen Faktoren wi-
der. Eine Anlageperformance, die unter derjenigen der
Konkurrenz oder unter den Vermdgensverwaltungs-
Benchmarks liegt, kénnte einen Riickgang der verwalte-
ten Vermdgen und der entsprechenden Gebuhren zur
Folge haben und die Gewinnung von Neukunden er-
schweren. Die Kunden haben ihre Nachfrage eindeutig
zu Ungunsten der komplexen Produkte verlagert und in
grossem Stil Fremdmittel abgebaut. Solange sich dieser
Trend fortsetzt, sind negative Auswirkungen auf das Ge-
schéftsergebnis der Division Private Banking & Wealth
Management der Credit Suisse nicht auszuschliessen,
wie die Vergangenheit gezeigt hat.

Weiter wirkten sich die unglinstigen Markt- oder Wirt-
schaftsbedingungen auch negativ auf die Private-Equity-
Beteiligungen der Credit Suisse aus. Wenn némlich ein
Private-Equity-Investment erheblich an Wert einbisst, ist
es moglich, dass die Credit Suisse keine héhere Beteili-
gung an den Ertrdgen und Gewinnen der betreffenden
Anlage erhalten (auf die sie in bestimmten Fallen An-
spruch hat, wenn der Ertrag entsprechender Anlagen ei-
ne bestimmte Ertragsschwelle Ubersteigt), dass sie zuvor
entgegengenommene Carried-Interest-
Uberschusszahlungen an Investoren riickerstatten muss
und dass sie ihren Pro-Rata-Anteil am investierten Kapi-
tal verliert. Ausserdem konnte es schwieriger werden, die
Anlage abzustossen, da auch gut abschneidende Anla-
gen schwer verdusserbar sein kdnnen.

Zusétzlich zu den vorstehend angesprochenen makro-
6konomischen Faktoren konnten andere Ereignisse, auf
welche die Credit Suisse keinen Einfluss hat, wie z.B.
Terroranschlage, militérische Konflikte sowie Wirtschafts-
oder politische Sanktionen, Pandemien, politische Unru-
hen oder Naturkatastrophen erhebliche ungiinstige Aus-
wirkungen auf die Wirtschafts- und Marktbedingungen,
die Marktvolatilitdt und die finanziellen Aktivitdten haben
und sich auch in den Geschéftsbereichen und Ergebnis-
sen der Credit Suisse niederschlagen.
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Credit Suisse may incur significant losses in the re-
al estate sector

Credit Suisse finances and acquires principal positions in
a number of real estate and real estate-related products,
primarily for clients and originates loans, secured by
commercial and residential properties. As of 31 Decem-
ber 2013, Credit Suisse’s real estate loans (as reported
to the Swiss National Bank) totalled approximately CHF
137 billion. Credit Suisse also securitises and trades in
commercial and residential real estate and real estate-
related whole loans, mortgages, and other real estate
and commercial assets and products, including commer-
cial and residential mortgage-backed securities. Credit
Suisse’s real estate-related businesses and risk expo-
sures could continue to be adversely affected by any
downturn in real estate markets, other sectors and the
economy as a whole. In particular, the risk of potential
price corrections in the real estate market in certain areas
of Switzerland could have a material adverse effect on
Credit Suisse’s real estate-related businesses.

Holding large and concentrated positions may ex-
pose Credit Suisse to large losses

Concentrations of risk could increase losses, given that
Credit Suisse has sizeable loans to, and securities hold-
ings in, certain customers, industries or countries. De-
creasing economic growth in any sector in which Credit
Suisse makes significant commitments, for example,
through underwriting, lending or advisory services, could
also negatively affect Credit Suisse’s net revenues.

Credit Suisse has significant risk concentration in the fi-
nancial services industry as a result of the large volume
of transactions routinely conducted with broker-dealers,
banks, funds and other financial institutions, and in the
ordinary conduct of Credit Suisse’s business it may be
subject to risk concentration with a particular counterpar-
ty. Credit Suisse, like other financial institutions, contin-
ues to adapt its practices and operations in consultation
with its regulators to better address an evolving under-
standing of its exposure to, and management of, system-
ic risk and risk concentration to financial institutions.
Regulators continue to focus on these risks, and there
are numerous new regulations and government pro-
posals, and significant ongoing regulatory uncertainty,
about how best to address them. There can be no assur-
ance that the changes in Credit Suisse’s and industry
operations, practices and regulation will be effective in
managing this risk. For further information, refer to “I—
Information on the Company—Regulation and supervi-
sion” in the Credit Suisse Annual Report 2013 and “Il —
Treasury, Risk, Balance sheet and Off-balance sheet -
Capital Management - Regulatory Capital Framework® in
the Credit Suisse Financial Report 1014.
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Die Credit Suisse konnte erhebliche Verluste im
Immobiliensektor erleiden

Die Credit Suisse finanziert und erwirbt in erster Linie fur
Kunden Positionen in verschiedenen Immobilien- und
damit verbundenen Produkten und stellt Darlehen bereit,
die durch Geschafts- und Wohnimmobilien besichert
sind. Per 31. Dezember 2013 beliefen sich die (der
Schweizerischen Nationalbank gemeldeten) Immobilien-
ausleihungen der Credit Suisse auf insgesamt rund
CHF 137 Mrd. Weiter verbrieft und handelt die Credit
Suisse mit Immobilien und Immobiliendarlehen und Hypo-
theken im Bereich Geschafts- und Wohnimmobilien so-
wie mit anderen Wohn- und Geschéaftsimmobilienanlagen
und -produkten, einschliesslich durch Hypotheken auf
Geschéfts- und Wohnimmobilien besicherte Wertpapiere.
Es ist nicht auszuschliessen, dass die immobilienbezoge-
nen Geschafte der Credit Suisse und ihre Risikopositio-
nen auch weiterhin unter einer Baisse der Immobilien-
mérkte, anderer Sektoren und dem allgemeinen Konjunk-
turrickgang leiden. Namentlich kénnte das Risiko mégli-
cher Preiskorrekturen im Immobilienmarkt in bestimmten
Regionen der Schweiz die immobilienbezogenen Ge-
schafte der Credit Suisse erheblich beeintrachtigen.

Das Halten grosser und konzentrierter Positionen
kdnnte die Credit Suisse anféllig fur hohe Verluste
machen

Risikokonzentrationen kénnten Verluste erhohen, da die
Credit Suisse umfangreiche Kredite an und Wertpapier-
bestande von bestimmten Kunden, Branchen oder Lan-
dern aufweist. Der Nettogewinn der Credit Suisse konnte
auch von einem ricklaufigen Wirtschaftswachstum in
Sektoren, in denen sie etwa durch die Zeichnung von Fi-
nanzinstrumenten, Kreditvergaben oder Beratungsdienst-
leistungen hochgradig engagiert ist, in Mitleidenschaft
gezogen werden.

Durch das grosse Transaktionsvolumen, das die Credit
Suisse routinemassig mit Broker-Dealern, Banken,
Fonds und anderen Finanzinstituten abwickelt, weist sie
bedeutende Risikokonzentrationen im Finanzdienstleis-
tungssektor auf. Auch kann die Credit Suisse durch ihre
normale Geschaftstatigkeit eine Risikokonzentration be-
zlglich einer bestimmten Gegenpartei aufweisen. Wie
andere Héuser auch passt die Credit Suisse in Abstim-
mung mit den flr sie zustandigen Aufsichtsbehérden ihre
Verfahren und ihre Geschaftstatigkeit laufend an die
neuen Einsichten in die eingegangenen systemischen Ri-
siken und Klumpenrisiken bei Finanzinstituten sowie den
Umgang mit diesen Risiken an. Die Aufsichtsbehérden
konzentrieren sich nach wie vor auf diese Risiken, und es
liegen zahlreiche neue Regeln und Vorschlédge von staat-
licher Seite hinsichtlich des Umgangs mit diesen Risiken
vor, wobei weiterhin betrachtliche Unsicherheit Uber den
einzuschlagenden Weg besteht. Es kénnen keine Zusa-
gen gemacht werden, dass die Anpassungen der Ge-
schéftstatigkeit der Credit Suisse beziehungsweise der
Finanzbranche sowie der Verfahren und entsprechenden
Vorschriften sich im Management dieser Risiken als effi-
zient erweisen. Weitere Angaben finden sich in Abschnitt
"l—Informationen zum  Unternehmen—Gesetzgebung
und Aufsichtsbehérden" des Geschéftsberichts der Credit
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Risk concentration may cause Credit Suisse to suffer
losses even when economic and market conditions are
generally favourable for others in its industry.

Credit Suisse’s hedging strategies may not prevent
losses

If any of the variety of instruments and strategies Credit
Suisse uses to hedge its exposure to various types of risk
in its businesses is not effective, it may incur losses.
Credit Suisse may be unable to purchase hedges or be
only partially hedged, or its hedging strategies may not be
fully effective in mitigating Credit Suisse’s risk exposure
in all market environments or against all types of risk.

Market risk may increase the other risks that Credit
Suisse faces

In addition to the potentially adverse effects on Credit
Suisse’s businesses described above, market risk could
exacerbate the other risks that Credit Suisse faces. For
example, if Credit Suisse were to incur substantial trading
losses, its need for liquidity could rise sharply while its
access to liquidity could be impaired. In conjunction with
another market downturn, Credit Suisse’s customers and
counterparties could also incur substantial losses of their
own, thereby weakening their financial condition and in-
creasing Credit Suisse’s credit and counterparty risk ex-
posure to them.

Credit risk

Credit Suisse may suffer significant losses from its
credit exposures

Credit Suisse’s businesses are subject to the fundamen-
tal risk that borrowers and other counterparties will be
unable to perform their obligations. Credit Suisse’s credit
exposures exist across a wide range of transactions that
it engages in with a large number of clients and counter-
parties, including lending relationships, commitments and
letters of credit, as well as derivative, currency exchange
and other transactions. Credit Suisse’s exposure to credit
risk can be exacerbated by adverse economic or market
trends, as well as increased volatility in relevant markets
or instruments. In addition, disruptions in the liquidity or
transparency of the financial markets may result in Credit
Suisse’s inability to sell, syndicate or realise the value of
its positions, thereby leading to increased concentrations.
Any inability to reduce these positions may not only in-
crease the market and credit risks associated with such
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Suisse fur das Jahr 2013 und "Il — Treasury, Risiko, Bi-
lanz und Ausserbilanz — Kapitalbewirtschaftung — Auf-
sichtsrechtliche Eigenkapitalanforderungen" des Finanz-
berichts 1Q14 der Credit Suisse.

Eine Risikokonzentration kann dazu fihren, dass die Cre-
dit Suisse Verluste erleidet, auch wenn die Wirtschafts-
und Marktbedingungen fir andere Vertreter ihrer Bran-
che generell glinstig sind.

Es ist mdglich, dass die Hedging-Strategien der
Credit Suisse Verluste nicht verhindern

Falls einzelne der vielfaltigen Instrumente und Strategien,
die die Credit Suisse zur Absicherung ihrer Engagements
gegenlber verschiedenen Arten von Risiken im Rahmen
ihrer Tatigkeit einsetzt, nicht wirksam sind, kann das fur
die Credit Suisse Verluste zur Folge haben. Moglicher-
weise kann die Credit Suisse dann keine Absicherungen
erwerben oder ist nur teilweise abgesichert, oder ihre
Hedging-Strategien konnen ihre Wirkung nicht voll ent-
falten, um die Risikoexponierung der Credit Suisse in al-
len Marktumgebungen oder gegeniber allen Arten von
Risiken zu verringern.

Marktrisiken koénnten die Ubrigen Risiken, denen
die Credit Suisse ausgesetzt ist, erhdhen

Neben den oben beschriebenen potenziell unglnstigen
Auswirkungen auf die Tatigkeit der Credit Suisse kénnte
das Marktrisiko die Ubrigen Risiken, denen sie ausgesetzt
ist, noch verschimmern. Sollte die Credit Suisse bei-
spielsweise erhebliche Handelsverluste erleiden, konnte
ihr Liquiditatsbedarf stark zunehmen, wahrend ihr Zugang
zu flissigen Mitteln beeintrachtigt sein kénnte. Im Falle
eines weiteren Marktrickgangs kénnten zudem auch
Kunden und Gegenparteien der Credit Suisse wiederum
erhebliche Verluste erleiden, so dass deren finanzielle
Lage geschwacht und das mit ihnen eingegangene Kre-
dit- und Gegenparteirisiko der Credit Suisse dadurch er-
hoht wiirde.

Kreditrisiko

Die Credit Suisse konnte durch ihre Kredit-
engagements erhebliche Verluste erleiden

Fur die Geschaftsbereiche der Credit Suisse besteht das
grundsatzliche Risiko, dass ihre Schuldner und andere
Gegenparteien nicht in der Lage sein koénnten, ihren Ver-
pflichtungen nachzukommen. Die Kreditrisiken der Credit
Suisse bestehen Uber eine breite Palette von Transaktio-
nen hinweg, die sie mit einer Vielzahl von Kunden und
Gegenparteien abschliesst, einschliesslich von Kreditbe-
ziehungen, Engagements und Akkreditiven ebenso wie
von Derivat-, Devisen- und anderen Transaktionen. Die
Kreditrisiken der Credit Suisse kénnen durch unglnstige
Konjunktur- oder Markttendenzen sowie eine gesteigerte
Volatilitdt an den jeweiligen Méarkten bzw. der jeweiligen
Instrumente verscharft werden. Zusatzlich kénnen Sto-
rungen der Liquiditat oder Transparenz der Finanzmarkte
dazu fuhren, dass die Credit Suisse nicht in der Lage ist,
ihre Positionen zu verdussern, zu syndizieren oder glatt-
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positions, but also increase the level of risk-weighted as-
sets on Credit Suisse’s balance sheet, thereby increasing
its capital requirements, all of which could adversely af-
fect its businesses. For information on management of
credit risk, refer to “lll—Treasury, Risk, Balance sheet
and Off-balance sheet—Risk management” in the Credit
Suisse Annual Report 2013 and “Il - Treasury, Risk, Bal-
ance sheet and Off-balance sheet — Capital Management
— Risk Management” in the Credit Suisse Financial Re-
port 1014.

Credit Suisse’s regular review of the creditworthiness of
clients and counterparties for credit losses does not de-
pend on the accounting treatment of the asset or com-
mitment. Changes in creditworthiness of loans and loan
commitments that are fair valued are reflected in trading
revenues.

Credit Suisse management’s determination of the provi-
sion for loan losses is subject to significant judgment.
Credit Suisse’s banking businesses may need to increase
their provisions for loan losses or may record losses in
excess of the previously determined provisions if its origi-
nal estimates of loss prove inadequate, which could have
a material adverse effect on its results of operations. For
information on provisions for loan losses and related risk
mitigation refer to “lll—Treasury, Risk, Balance sheet and
Off-balance sheet—Risk management” and “Note 1 —
Summary of significant accounting policies”, “Note 10 —
Provision for credit losses” and “Note 18 — Loans, allow-
ance for loan losses and credit quality”, each in “V —
Consolidated financial statements—Credit Suisse Group”
in the Credit Suisse Annual Report 2013 and “ll—
Treasury, Risk, Balance sheet and Off-balance sheet -
Capital Management — Risk Management” and “Note 10
— Provision for credit losses” and “Note 16 — Loans,
allowance for loan losses and credit quality”, each in “lll
— Condensed consolidated financial statements —
unaudited” in the Credit Suisse Financial Report 1014.

Credit Suisse has experienced in the past, and may in the
future experience, competitive pressure to assume long-
er-term credit risk, extend credit against less liquid collat-
eral and price derivative instruments more aggressively
based on the credit risks that it takes. Credit Suisse ex-
pects its capital and liquidity requirements, and those of
the financial services industry, to increase as a result of
these risks.
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zustellen und damit verstarkte Konzentrationen verursa-
chen. Ist eine Reduzierung solcher Positionen nicht mdg-
lich, kann dies nicht nur die mit solchen Positionen ein-
hergehenden Markt- und Kreditrisiken erhéhen, sondemn
auch den Anteil der risikogewichteten Aktiva in der Bilanz
der Credit Suisse und damit ihren Eigenkapitalbedarf er-
hohen — Umstande, die sich allesamt negativ auf ihre
Geschafte auswirken konnten. Weitere Informationen zur
Bewirtschaftung von Kreditrisiken finden sich in dem Ab-
schnitt "lll—Treasury, Risiko, Bilanz und Ausserbilanz—
Risikomanagement" des Geschéaftsberichts der Credit
Suisse fur das Jahr 2013 und "ll—Treasury, Risiko, Bi-
lanz und Ausserbilanz — Kapitalbewirtschaftung - Risi-
komanagement" des Finanzberichts 1Q14 der Credit
Suisse.

Die Credit Suisse prift die Bonitat von Kunden und Ge-
genparteien im Hinblick auf Kreditverluste regelmassig.
Diese Prifung héngt nicht von der Bilanzierung des As-
sets oder Engagements ab. Anderungen der Bonitat von
Krediten und Kreditengagements, die zum Fair Value
bewertet sind, werden in den Ertrdgen aus Finanzge-
schéften ausgewiesen.

Die Festlegung der Rickstellungen fir Kreditverluste
durch die Geschéftsleitung der Credit Suisse ist in hohem
Masse eine Ermessensfrage. Es ist moglich, dass die
einzelnen Geschéftsbereiche ihre Rickstellungen fir
Kreditverluste erhdhen missen oder dass sie Verluste
verzeichnen, welche die vorgenommenen Riickstellungen
Ubersteigen, sofern sich die urspringlichen Verlustschat-
zungen der Credit Suisse als inadaquat erweisen sollten.
Dies konnte das Geschaftsergebnis der Credit Suisse er-
heblich beeintrachtigen. Weitere Informationen zu Rick-
stellungen fir Kreditverluste und zur entsprechenden Ri-
sikominderung finden sich in Abschnitt "lll—Treasury, Ri-
siko, Bilanz und Ausserbilanz—Risikomanagement" und
in "Anhang 1 — Zusammenfassung wichtiger Rechnungs-
legungsgrundsatze”, "Anhang 10 — Riickstellungen fir
Kreditrisiken" und "Anhang 18 — Ausleihungen, Wertbe-
richtigung flr Kreditverluste und Kreditqualitat” des Ab-
schnitts "V — Konsolidierte Jahresrechnung—Credit Suis-
se Group" des Geschaftsberichts der Credit Suisse fur
das Jahr 2013, "ll—Treasury, Risiko, Bilanz und Ausser-
bilanz — Kapitalbewirtschaftung - Risikomanagement'
und "Anhang 10 — Rickstellungen flr Kreditrisiken" und
"Anhang 16 — Ausleihungen, Wertberichtigung fur Kredit-
verluste und Kreditqualitdt" des Abschnitts "lll — gekiirzte
konsolidierte Jahresrechnung—ungeprift" des Finanzbe-
richts 1Q14 der Credit Suisse.

Die Credit Suisse war in der Vergangenheit aufgrund des
Wettbewerbsdrucks gezwungen, langerfristige Kreditrisi-
ken einzugehen, Kredite gegen weniger liquide Sicher-
heiten bereitzustellen und fiir derivative Instrumente eine
aggressivere Bepreisung hinsichtlich der von ihr ber-
nommenen Kreditrisiken zu verfolgen. Dies kdénnte auch
in der Zukunft der Fall sein. Die Credit Suisse geht davon
aus, dass diese Risiken eine Erhéhung der Eigenkapital-
und Liquiditatsanforderungen bei ihr selbst sowie in der
gesamten Finanzdienstleistungsbranche zur Folge haben
werden.
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Defaults by a large financial institution could ad-
versely affect financial markets generally and Credit
Suisse specifically

Concerns, or even rumours, about, or a default by, one
institution could lead to significant liquidity problems,
losses or defaults by other institutions because the com-
mercial soundness of many financial institutions may be
closely related as a result of credit, trading, clearing or
other relationships between institutions. This risk is
sometimes referred to as systemic risk. Concerns about
defaults by and failures of many financial institutions, par-
ticularly those with significant exposure to the eurozone,
continued in 2013 and could continue to lead to losses or
defaults by financial institutions and financial intermediar-
ies, with which Credit Suisse interacts on a daily basis,
such as clearing agencies, clearing houses, banks, secu-
rities firms and exchanges. Credit Suisse’s credit risk ex-
posure will also increase if the collateral it holds cannot
be realised upon or can only be liquidated at prices insuf-
ficient to cover the full amount of exposure.

The information that Credit Suisse uses to manage
its credit risk may be inaccurate or incomplete

Although Credit Suisse regularly reviews its credit expo-
sure to specific clients and counterparties and to specific
industries, countries and regions that it believes may pre-
sent credit concerns, default risk may arise from events
or circumstances that are difficult to foresee or detect,
such as fraud. Credit Suisse may also fail to receive full
information with respect to the credit or trading risks of a
counterparty.

Risks from estimates and valuations

Credit Suisse makes estimates and valuations that affect
its reported results, including measuring the fair value of
certain assets and liabilities, establishing provisions for
contingencies and losses for loans, litigation and regula-
tory proceedings, accounting for goodwill and intangible
asset impairments, evaluating its ability to realise deferred
tax assets, valuing equity based compensation awards,
modelling our risk exposure and calculating expenses and
liabilities associated with its pension plans. These esti-
mates are based upon judgement and available infor-
mation, and Credit Suisse’s actual results may differ ma-
terially from these estimates. For information on these
estimates and valuations, refer to “ll—Operating and fi-
nancial review—cCritical accounting estimates” and “Note
1—Summary of significant accounting policies” in “V—
Consolidated financial statements—Credit Suisse Group”
in the Credit Suisse Annual Report 2013.
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Zahlungsausfélle eines grossen Finanzinstituts
kénnten sich ungunstig auf die Finanzmérkte im
Allgemeinen und auf die Credit Suisse im Besonde-
ren auswirken

Beflrchtungen oder auch blosse entsprechende Geriich-
te oder tatsdchliche Zahlungsausfélle eines Finanzinsti-
tuts kdnnten zu erheblichen Liquiditatsproblemen, Verlus-
ten oder Zahlungsausfallen auch anderer Institute fuhren,
da die Bonitat vieler Finanzinstitute aufgrund ihrer gegen-
seitigen Kredit-, Handels-, Clearing- und anderen Bezie-
hungen eng miteinander verbunden ist. Dieses Risiko
wird auch als systemisches Risiko bezeichnet. Die Be-
furchtungen betreffend Zahlungsausféllen und Konkur-
sen von vielen Finanzinstituten, namentlich derer, die den
Risiken der Eurozone stark ausgesetzt sind, bestanden
auch im Jahr 2013 weiter und kénnten weiterhin Verluste
oder Zahlungsausfalle von Finanzinstituten und Finanzin-
termediaren wie Clearing-Stellen und Clearing-Héusern,
Banken, Wertpapierfirmen und Borsen zur Folge haben,
mit denen die Credit Suisse im Tagesgeschaft verbunden
ist. Das Kreditrisiko der Credit Suisse nimmt ausserdem
zu, wenn sich die von ihr gehaltenen Sicherheiten nicht
realisieren lassen oder nur zu Preisen realisiert werden
koénnen, welche die eingegangenen Risiken nicht vollum-
fanglich decken.

Die von der Credit Suisse zur Bewirtschaftung ihres
Kreditrisikos verwendeten Informationen kénnten
unrichtig oder unvollstandig sein

Obwohl die Credit Suisse ihre Kreditengagements ge-
genlber spezifischen Kunden und Gegenparteien wie
auch gegenlber spezifischen Branchen, Landern und
Regionen, die ihres Erachtens Kreditprobleme in sich
bergen koénnten, regelméassig Uberpriift, kénnten Ausfall-
risiken aufgrund von Ereignissen oder Umstanden ent-
stehen, die schwer vorauszusehen oder zu erkennen
sind, wie etwa Betrug. Auch ist es mdglich, dass die
Credit Suisse keine vollstdndigen Informationen Gber die
Kredit- oder Handelsrisiken einer Gegenpartei erhalt.

Schatzungs- und Bewertungsrisiken

Die Credit Suisse nimmt Schétzungen und Bewertungen
vor, die einen Einfluss auf ihre ausgewiesenen Ergebnis-
se haben. Dazu gehodren die Schatzung des Fair Value
bestimmter Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, die
Vornahme von Ruckstellungen fur Erfolgsunsicherheiten
und fur Verluste im Zusammenhang mit Ausleihungen,
Rechtsstreitigkeiten und regulatorischen Verfahren, die
Verbuchung von Wertberichtigungen auf Goodwill und
immaterielle Vermdgenswerte, die Beurteilung ihrer Mdg-
lichkeiten zur Realisierung latenter Steuerguthaben, die
Bewertung aktienbasierter Mitarbeiterentschadigungen,
die Modellierung ihrer Risikoexponierung sowie die Be-
rechnung der Aufwendungen und Verbindlichkeiten im
Zusammenhang mit ihren Pensionsplénen. Diese Schét-
zungen sind Ermessensentscheidungen und beruhen auf
den verfugbaren Informationen. Die tatsachlichen Resul-
tate der Credit Suisse kénnen wesentlich von diesen
Schatzungen abweichen. Weitere Informationen zu die-
sen Schétzungen und Bewertungen finden sich in Ab-
schnitt "ll—Kommentar zu den Resultaten—Kritische
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Credit Suisse’s estimates and valuations rely on models
and processes to predict economic conditions and market
or other events that might affect the ability of counterpar-
ties to perform their obligations to Credit Suisse or impact
the value of assets. To the extent Credit Suisse’s models
and processes become less predictive due to unforeseen
market conditions, illiquidity or volatility, its ability to make
accurate estimates and valuations could be adversely af-
fected.

Risks relating to off-balance sheet entities

Credit Suisse enters into transactions with special pur-
pose entities ("SPES”) in its normal course of business,
and certain SPEs with which Credit Suisse transacts
business are not consolidated and their assets and liabili-
ties are off-balance sheet. Credit Suisse may have to ex-
ercise significant management judgement in applying rel-
evant accounting consolidation standards, either initially
or after the occurrence of certain events that may require
Credit Suisse to reassess whether consolidation is re-
quired. Accounting standards relating to consolidation,
and their interpretation, have changed and may continue
to change. If Credit Suisse is required to consolidate an
SPE, its assets and liabilities would be recorded on its
consolidated balance sheets and Credit Suisse would
recognise related gains and losses in its consolidated
statements of operations, and this could have an adverse
impact on its results of operations and capital and lever-
age ratios. For information on Credit Suisse's transac-
tions with and commitments to SPEs, refer to “lll—
Treasury, Risk, Balance sheet and Off-balance sheet—
Balance sheet, off-balance sheet and other contractual
obligations—Off-balance sheet” in the Credit Suisse An-
nual Report 2013 and “Il — Treasury, Risk, Balance
sheet and Off-balance sheet” in the Credit Suisse Finan-
cial Report 1Q14.

Cross-border and currency exchange risk

Cross-border risks may increase market and credit
risks Credit Suisse faces

Country, regional and political risks are components of
market and credit risk. Financial markets and economic
conditions generally have been and may in the future be
materially affected by such risks. Economic or political
pressures in a country or region, including those arising
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Bewertungen in der Rechnungslegung" sowie in "Anhang
1—Zusammenfassung wichtiger Rechnungslegungs-
grundsatze* des Abschnitts "V—Konsolidierte Jahres-
rechnung—Credit Suisse Group" des Geschaftsberichts
der Credit Suisse fur das Jahr 2013.

Die von der Credit Suisse verwendeten Schétzungen und
Bewertungen beruhen auf Modellen und Verfahren zur
Prognose von wirtschaftlichen Bedingungen und Markt-
beziehungsweise sonstigen Ereignissen, welche die Fa-
higkeit von Gegenparteien zur Erflllung ihrer Verpflich-
tungen gegentiber der Credit Suisse oder auch den Wert
der Vermégenswerte beeinflussen kénnten. Falls die von
der Credit Suisse verwendeten Modelle und Verfahren
aufgrund unvorhergesehener Marktbedingungen, llliquidi-
tat oder Volatilitat an Aussagekraft verlieren, kénnte die
Fahigkeit der Credit Suisse zu korrekten Schatzungen
und Bewertungen negativ beeinflusst werden.

Risiken im Zusammenhang mit ausserbilanziellen
Gesellschaften

Die Credit Suisse geht im Rahmen ihrer normalen Ge-
schaftstatigkeit Geschafte mit  Zweckgesellschaften
(Special Purpose Entities, “SPEs*) ein, wobei bestimmte
SPEs, mit denen die Credit Suisse Geschéafte ab-
schliesst, nicht zum Konsolidierungskreis gehéren. lhre
Aktiven und Verbindlichkeiten sind somit ausserbilanzieller
Art. Die Anwendung von Rechnungslegungsvorschriften
fur die Konsolidierung — entweder zu Beginn oder nach
dem Eintreten bestimmter Ereignisse, die die Credit Suis-
se unter Umstanden dazu verpflichten zu Gberprifen, ob
eine Konsolidierung angebracht ist — ist gegebenenfalls
wesentlich von Ermessensentscheidungen des Manage-
ments abhangig. Die Rechnungslegungsvorschriften be-
treffend die Konsolidierung und deren Auslegung haben
sich geandert; weitere Anderungen sind nicht auszu-
schliessen. Falls die Credit Suisse eine SPE zu konsoli-
dieren hat, wirden deren Aktiven und Verbindlichkeiten in
ihrer konsolidierten Bilanz ausgewiesen, wéhrend die ent-
sprechenden Gewinne und Verluste in ihrer konsolidierten
Erfolgsrechnung erfasst wiirden. Dieser Vorgang kénnte
sich negativ auf das Geschaftsergebnis und die Eigenka-
pitalquote der Credit Suisse sowie das Verhéltnis Fremd-
zu Eigenmitteln auswirken. Informationen zu den Ge-
schéften der Credit Suisse mit SPEs und ihren Verbind-
lichkeiten solchen Gesellschaften gegentber finden sich
in Abschnitt "lll—Treasury, Risiko, Bilanz und Ausserbi-
lanz—Bilanzielle, ausserbilanzielle und sonstige vertragli-
che Verpflichtungen—Ausserbilanz" des Geschaftsbe-
richts der Credit Suisse fir das Jahr 2013 und "ll—
Treasury, Risiko, Bilanz und Ausserbilanz" des Finanzbe-
richts 1Q14 der Credit Suisse.

Grenzuberschreitende und Wechselkursrisiken

Grenzuiberschreitende Risiken kdnnten die Markt-
und Kreditrisiken der Credit Suisse erhdhen

Léander-, Regions- und politische Risiken sind Bestandtei-
le des Markt- und Kreditrisikos. Die Finanzmarkte und
allgemeinen Wirtschaftsbedingungen waren immer schon
von entsprechenden Risiken betroffen und kénnen dies in
der Zukunft jederzeit wieder sein. Der wirtschaftliche oder
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from local market disruptions, currency crises, monetary
controls or other factors, may adversely affect the ability
of clients or counterparties located in that country or re-
gion to obtain foreign currency or credit and, therefore, to
perform their obligations to Credit Suisse, which in tumn
may have an adverse impact on Credit Suisse’s results of
operations.

Credit Suisse may face significant losses in emerg-
ing markets

As a global financial services company doing business in
emerging markets, Credit Suisse is exposed to economic
instability in emerging market countries. Credit Suisse
monitors these risks, seeks diversity in the sectors in
which it invests and emphasises client-driven business.
Credit Suisse’s efforts at limiting emerging market risk,
however, may not always succeed.

Currency fluctuations may adversely affect Credit
Suisse’s results of operations

Credit Suisse is exposed to risk from fluctuations in ex-
change rates for currencies, particularly the U.S. dollar. In
particular, a substantial portion of Credit Suisse’s assets
and liabilities are denominated in currencies other than
the Swiss franc, which is the primary currency of its fi-
nancial reporting. Credit Suisse’s capital is also stated in
Swiss francs and it does not fully hedge its capital posi-
tion against changes in currency exchange rates. The
Swiss franc remained strong against the U.S. dollar and
euro in 2013. The appreciation of the Swiss franc in par-
ticular and exchange rate volatility in general have had an
adverse impact on Credit Suisse’s results of operations
and capital position in recent years and may have such an
effect in the future.

Operational risk

Credit Suisse is exposed to a wide variety of opera-
tional risks, including information technology risk

Operational risk is the risk of loss resulting from inade-
quate or failed internal processes, people and systems or
from external events. In general, although it has business
continuity plans, Credit Suisse’s businesses face a wide
variety of operational risks, including technology risk that
stems from dependencies on information technology,
third-party suppliers and the telecommunications infra-
structure. As a global financial services company, Credit
Suisse relies heavily on its financial, accounting and other
data processing systems, which are varied and complex.
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politische Druck in einem Land oder einer Region, der
beispielsweise infolge lokaler Marktstorungen, Wah-
rungskrisen, geldpolitischer Kontrollen oder anderer Fak-
toren entstehen kann, kann sich ungiinstig auf die Féhig-
keit von Kunden oder Gegenparteien im betreffenden
Land oder in der betreffenden Region zur Beschaffung
von auslandischen Wahrungen oder Krediten und somit
zur Erfullung ihrer Verpflichtungen gegeniber der Credit
Suisse auswirken. Dies wiederum kann unglinstige Aus-
wirkungen auf das Geschéftsergebnis der Credit Suisse
haben.

Die Credit Suisse kénnte erhebliche Verluste in den
Emerging Markets erleiden

Als weltweit tatiges Finanzdienstleistungsunternehmen,
das Geschéfte in den Emerging Markets tatigt, ist die
Credit Suisse der wirtschaftlichen Instabilitat, die in
Schwellenlédndern herrschen kann, ausgesetzt. Die Credit
Suisse Uberwacht diese Risiken, strebt eine Diversifizie-
rung in den Branchen, in die sie investiert, an und stellt
das kundenbezogene Geschéft in den Mittelpunkt. Trotz-
dem ist es jedoch méglich, dass die Bestrebungen der
Credit Suisse zur Begrenzung des Emerging-Market-
Risikos nicht immer erfolgreich sind.

Wechselkursschwankungen kénnten sich ungins-
tig auf das Geschéftsergebnis der Credit Suisse
auswirken

Die Credit Suisse ist Risiken ausgesetzt, die mit Wech-
selkursschwankungen verbunden sind, vor allem gegen-
Uber dem US-Dollar. Vor allem ist ein bedeutender Anteil
der Aktiven und Verbindlichkeiten der Credit Suisse in
anderen Wahrungen als dem Schweizer Franken deno-
miniert, wahrend ihre finanzielle Berichterstattung primar
in Schweizer Franken erfolgt. Auch das Gesellschaftska-
pital der Credit Suisse ist in Schweizer Franken denomi-
niert, und sie verfugt nicht Uber eine vollstandige Absi-
cherung ihrer Kapitalausstattung gegentiber Wechsel-
kursveranderungen. Der Schweizer Franken blieb 2013
gegentber dem US-Dollar und dem Euro stark. Wech-
selkursschwankungen im Allgemeinen und der Anstieg
des Schweizer Franken im Besonderen haben sich in den
letzten Jahren ungunstig auf das Geschaftsergebnis und
die Kapitalausstattung der Credit Suisse ausgewirkt. Dies
konnte in der Zukunft weiterhin der Fall sein.

Operationelles Risiko

Die Credit Suisse ist einer breiten Vielfalt an opera-
tionellen Risiken einschliesslich Informationstech-
nologierisiken ausgesetzt

Das operationelle Risiko ist das Risiko von Verlusten, die
durch ungeeignete oder mangelhafte interne Prozesse,
Personen und Systeme oder durch externe Ereignisse
entstehen. Obwohl die Credit Suisse Uber Pléne zur Ge-
wéhrleistung der Geschaftskontinuitat verfigt, sind ihre
Geschaftsbereiche im Allgemeinen mit einer breiten Viel-
falt an operationellen Risiken konfrontiert. Dazu gehéren
Technologierisiken, die durch Abhadngigkeiten von Infor-
mationstechnologien, unabhangigen Zulieferern und der
Telekommunikationsinfrastruktur entstehen. Als weltweit
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Credit Suisse’s business depends on its ability to process
a large volume of diverse and complex transactions, in-
cluding derivatives transactions, which have increased in
volume and complexity. Credit Suisse is exposed to oper-
ational risk arising from errors made in the execution,
confirmation or settlement of transactions or in transac-
tions not being properly recorded or accounted for. Regu-
latory requirements in this area have increased and are
expected to increase further.

Information security, data confidentiality and integrity are
of critical importance to Credit Suisse’s businesses. De-
spite Credit Suisse’s wide array of security measures to
protect the confidentiality, integrity and availability of its
systems and information, it is not always possible to an-
ticipate the evolving threat landscape and mitigate all
risks to its systems and information. Credit Suisse could
also be affected by risks to the systems and information
of clients, vendors, service providers, counterparties and
other third parties.

If any of Credit Suisse’s systems do not operate properly
or are compromised as a result of cyber-attacks, security
breaches, unauthorised access, loss or destruction of da-
ta, unavailability of service, computer viruses or other
events that could have an adverse security impact, Credit
Suisse could be subject to litigation or suffer financial
loss not covered by insurance, a disruption of its busi-
nesses, liability to its clients, regulatory intervention or
reputational damage. Any such event could also require
Credit Suisse to expend significant additional resources
to modify its protective measures or to investigate and
remediate vulnerabilities or other exposures.

Credit Suisse may suffer losses due to employee
misconduct

Credit Suisse's businesses are exposed to risk from po-
tential non-compliance with policies, employee miscon-
duct or negligence and fraud, which could result in regu-
latory sanctions and serious reputational or financial
harm. In recent years, a number of multinational financial
institutions have suffered material losses due to the ac-
tions of “rogue traders” or other employees. It is not al-
ways possible to deter employee misconduct, and the
precautions Credit Suisse takes to prevent and detect
this activity may not always be effective.
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tatiges Finanzdienstleistungsunternehmen verlasst die
Credit Suisse sich in hohem Masse auf ihre Finanz-,
Buchfihrungs- und sonstigen EDV-Systeme, die vielsei-
tig und komplex sind. Die Credit Suisse ist bei ihrer Ge-
schaftstatigkeit darauf angewiesen, grosse Volumina un-
terschiedlichster und komplexer Transaktionen (ein-
schliesslich Derivatetransaktionen) verarbeiten zu kénnen,
deren Volumina und Komplexitdt zugenommen haben.
Die Credit Suisse ist operationellen Risiken ausgesetzt,
die aus Fehlern in der Ausfihrung, Bestatigung oder Ab-
rechnung von Transaktionen oder aufgrund der nicht ord-
nungsgeméssen Aufzeichnung und Verbuchung von
Transaktionen stammen, und die aufsichtsrechtlichen An-
forderungen in diesem Bereich sind verscharft worden
und werden voraussichtlich noch weiter verscharft wer-
den.

Informationssicherheit,  Datenvertraulichkeit —und -
integritat sind fur die Geschéaftsbereiche der Credit Suis-
se von wesentlicher Bedeutung. Der Credit Suisse ste-
hen eine Vielzahl von Sicherheitsmassnahmen zum
Schutz der Vertraulichkeit, der Sicherheit und der Ver-
flgbarkeit ihrer Systeme und Informationen zur Verfi-
gung. Dennoch ist es nicht immer méglich, den sich stets
wandelnden Bedrohungen zuvorzukommen und alle fir
ihre Systeme und Informationen bestehenden Risiken zu
minimieren. Die Credit Suisse konnte auch von Risiken
betroffen sein, denen die Systeme und Informationen von
Kunden, Verkaufern, Dienstleistern, Gegenparteien oder
sonstigen Dritten ausgesetzt sind.

Falls Systeme der Credit Suisse infolge einer Cyber-
Attacke, eines Verstosses gegen die Sicherheitsvor-
schriften, eines nicht genehmigten Zugriffes, eines Da-
tenverlusts bzw. einer Datenléschung, eines unmdéglichen
Zugriffs, eines Computer-Virus oder sonstiger Ereignisse,
welche die Sicherheit beeintrachtigen konnten, nicht oder
nur beschrankt ordnungsgeméss funktionieren, kénnte
die Credit Suisse Rechtsstreitigkeiten, nicht versicherten
finanziellen Verlusten, Geschéaftsunterbrechungen, Scha-
denersatzforderungen seitens ihrer Kunden, Interventio-
nen der Aufsichtsbehdrden oder einer Rufschadigung
ausgesetzt sein. Zudem konnte sich die Credit Suisse
aufgrund eines solchen Ereignisses gezwungen sehen,
zusatzliche Ressourcen in beachtlicher Hohe einzusetzen,
um ihre Sicherheitsmassnahmen anzupassen oder um
nach weiteren Anfalligkeiten oder Risiken zu suchen und
diese zu beheben.

Die Credit Suisse konnte durch Fehlverhalten von
Mitarbeitern Verluste erleiden

Die Geschaftsbereiche der Credit Suisse sind Risiken
ausgesetzt, die durch mégliche Nichteinhaltung von
Richtlinien, Fehlverhalten von Mitarbeitern, Fahrlassigkeit
oder Betrug entstehen kénnten und sowohl Sanktionen
der Aufsichtsbehorden als auch schwerwiegende Ruf-
schédigungen und finanzielle Verluste nach sich ziehen
konnten. In den letzten Jahren haben "Schurkenhéndler”
oder andere Mitarbeiter einigen multinationalen Finanzin-
stituten erhebliche Verluste verursacht. Ein Fehlverhalten
von Mitarbeitern lasst sich nicht immer verhindern, und es
ist mdglich, dass die von der Credit Suisse ergriffenen
Vorsichtsmassnahmen zur Verhinderung und Erkennung
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Risk management

Credit Suisse has risk management procedures and poli-
cies designed to manage its risk. These techniques and
policies, however, may not always be effective, particular-
ly in highly volatile markets. Credit Suisse continues to
adapt its risk management techniques, in particular value-
at-risk and economic capital, which rely on historical data,
to reflect changes in the financial and credit markets. No
risk management procedures can anticipate every market
development or event, and Credit Suisse’s risk manage-
ment procedures and hedging strategies, and the judge-
ments behind them, may not fully mitigate its risk expo-
sure in all markets or against all types of risk. For infor-
mation on Credit Suisse’s risk management, refer to
“lll—Treasury, Risk, Balance sheet and Off-balance
sheet—Risk management” in the Credit Suisse Annual
Report 2013 and “Il — Treasury, Risk, Balance sheet
and Off-balance sheet — Risk management” in the
Credit Suisse Financial Report 1Q14.

Legal and regulatory risks

Credit Suisse’s exposure to legal liability is signifi-
cant

Credit Suisse faces significant legal risks in its business-
es, and the volume and amount of damages claimed in
litigation, regulatory proceedings and other adversarial
proceedings against financial services firms are increas-

ing.

Credit Suisse and its subsidiaries are subject to a number
of material legal proceedings, regulatory actions and in-
vestigations, and an adverse result in one or more of
these proceedings could have a material adverse effect
on Credit Suisse’s operating results for any particular pe-
riod, depending, in part, upon its results for such period.
For information relating to these and other legal and
regulatory proceedings involving Credit Suisse’s Invest-
ment Banking and other businesses, refer to “Note 38 —
Litigation” in “V — Consolidated Financial Statements —
Litigation” in the Credit Suisse Annual Report 2013 and
“Note 29 — Litigation” in “lll — Condensed consolidated fi-
nancial statements — unaudited” in the Credit Suisse Fi-
nancial Report 1014 as well as the sub-section “Addi-
tional information based on Form 6-K dated
19 May 2014” in the sub-section “Description of the Is-
suer” below.

It is inherently difficult to predict the outcome of many of
the legal, regulatory and other adversarial proceedings in-
volving Credit Suisse’s businesses, particularly those
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entsprechender Aktivitaten nicht immer wirksam sind.
Risikomanagement

Die Credit Suisse verfugt Uber Risikomanagement-
techniken und Richtlinien zur Bewirtschaftung ihrer Risi-
ken. Es ist jedoch méglich, dass diese Techniken und
Richtlinien, insbesondere in hoch volatilen Mérkten, nicht
immer wirksam sind. Die Credit Suisse passt ihre Risiko-
managementtechniken laufend an die Anderungen in den
Finanz- und Kreditmarkten an. Diese Anpassungen be-
treffen in erster Linie die Value-at-Risk- und die Econo-
mic-Capital-Berechnung, welche auf historischen Daten
beruhen. Risikomanagementprozesse kénnen niemals al-
le Marktentwicklungen oder -ereignisse voraussagen.
Deshalb ist es mdglich, dass die Risikomanagement-
prozesse und Absicherungsstrategien der Credit Suisse,
ebenso wie die ihnen zugrunde liegenden Beurteilungen,
nicht ausreichend sind, die Risikoexponierung der Credit
Suisse in allen Mérkten und gegenuber allen Arten von
Risiken vollstandig zu mindern. Weitere Informationen
zum Risikomanagement der Credit Suisse finden sich in
Abschnitt "lll—Treasury, Risiko, Bilanz und Ausserbi-
lanz—Risikomanagement" des Geschéftsberichts der
Credit Suisse fur das Jahr 2013 und "Il — Treasury, Ri-
siko, Bilanz und Ausserbilanz — Risikomanagement" des
Finanzberichts 1014 der Credit Suisse.

Rechtliche und regulatorische Risiken

Credit Suisse ist erheblichen rechtlichen Haftungs-
risiken ausgesetzt

Die Credit Suisse ist erheblichen rechtlichen Risiken aus-
gesetzt. Der Umfang und die Zahl der in Gerichtsverfah-
ren, regulatorischen Verfahren und anderen Rechtsstrei-
ten gegen Finanzdienstleistungsunternehmen erhobenen
Schadenersatzforderungen sind in Zunahme begriffen.

Die Credit Suisse und ihre Tochtergesellschaften sind ei-
ner Reihe wichtiger rechtlicher Verfahren, regulatorischer
Massnahmen und Untersuchungen ausgesetzt. Unvor-
teilhafte Ergebnisse einzelner oder mehrerer dieser Ver-
fahren konnten erhebliche Auswirkungen auf das Ge-
schéftsergebnis der Credit Suisse flr einen bestimmten
Zeitraum haben, deren Umfang teilweise von den in dem
betreffenden Zeitraum erzielten Ergebnissen abhéngig
ist. Weitere Informationen zu diesen und anderen rechtli-
chen und regulatorischen Verfahren, die das Investment
Banking und die Ubrigen Geschaftsbereiche der Credit
Suisse betreffen, finden sich in "Anhang 38 — Rechts-
streitigkeiten” des Abschnitts "V—~Konsolidierte Jahres-
rechnung — Rechtsstreitigkeiten" des Geschaftsberichts
der Credit Suisse fur das Jahr 2013 und "Anhang 29 -
Rechtsstreitigkeiten" des Abschnitts "lll — Gekdirzte kon-
solidierte Jahresrechnung — ungeprift* des Finanzbe-
richts 1Q14 der Credit Suisse und im Unterabschnitt
"Zusétzliche Informationen auf Grundlage von Form 6-K
vom 19. Mai 2014" im Abschnitt "Beschreibung der
Emittentin" weiter unten.

Die Ergebnisse vieler rechtlicher, regulatorischer und
sonstiger Streitverfahren, in die die Geschaftsbereiche
der Credit Suisse involviert sind, lassen sich schwer ab-
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cases in which the matters are brought on behalf of vari-
ous classes of claimants, seek damages of unspecified
or indeterminate amounts or involve novel legal claims.
Credit Suisse’s management is required to establish, in-
crease or release reserves for losses that are probable
and reasonably estimable in connection with these mat-
ters. For more information, refer to “ll—Operating and fi-
nancial review—cCritical accounting estimates” and “Note
1—Summary of significant accounting policies” in “V—
Consolidated financial statements—Credit Suisse Group”
in the Credit Suisse Annual Report 2013.

Regulatory changes may adversely affect Credit
Suisse’s business and ability to execute its strate-
gic plans

As a participant in the financial services industry, Credit
Suisse is subject to extensive regulation by governmental
agencies, supervisory authorities, and self-regulatory or-
ganisations in Switzerland, the European Union, the Unit-
ed Kingdom and the United States and other jurisdictions
in which Credit Suisse operates around the world. Such
regulation is increasingly more extensive and complex
and, in recent years, costs related to its compliance with
these requirements and the penalties and fines sought
and imposed on the financial services industry by regula-
tory authorities have all increased significantly and may
increase further. These regulations often serve to limit
Credit Suisse’s activities, including through the applica-
tion of increased capital, leverage and liquidity require-
ments, customer protection and market conduct regula-
tions and direct or indirect restrictions on the businesses
in which Credit Suisse may operate or invest. Such limita-
tions can have a negative effect on Credit Suisse’s busi-
ness and its ability to implement strategic initiatives. To
the extent Credit Suisse is required to divest certain busi-
nesses, it could incur losses, as it may be forced to sell
such businesses at a discount, which in certain instances
could be substantial, as a result of both the constrained
timing of such sales and the possibility that other financial
institutions are liquidating similar investments at the same
time.

Since 2008, regulators and governments have focused
on the reform of the financial services industry, including
enhanced capital, leverage and liquidity requirements,
changes in compensation practices (including tax levies)
and measures to address systemic risk, including poten-
tially ring-fencing certain activities and operations within
specific legal entities. Credit Suisse is already subject to
extensive regulation in many areas of its business and
expects to face increased regulation and regulatory scru-
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schétzen. Das gilt insbesondere fir Félle, in denen For-
derungen durch verschiedene Klagerkategorien erhoben
werden, in denen Schadenersatz in unbestimmter Hohe
oder fir nicht feststellbare Betrdge gefordert wird oder
die neuartige rechtliche Forderungen betreffen. Das Ma-
nagement der Credit Suisse ist im Zusammenhang mit
diesen Angelegenheiten verpflichtet, Reserven fur Verlus-
te, die wahrscheinlich sind und angemessen abgeschéatzt
werden konnen, zu bilden, zu erhéhen oder freizugeben.
Weitere Informationen finden sich in Abschnitt "ll—
Kommentar zu den Resultaten—Kritische Bewertungen
in der Rechnungslegung" und in "Anhang 1—
Zusammenfassung wichtiger Rechnungslegungs-
grundsétze" in "V—Konsolidierte Jahresrechnung—Credit
Suisse Group" des Geschaftsberichts der Credit Suisse
fur das Jahr 2013.

Regulatorische Anderungen konnten die Ge-
schaftstatigkeit der Credit Suisse und ihre Fahig-
keit zur Umsetzung strategischer Vorhaben beein-
trachtigen

Als Akteur innerhalb der Finanzdienstleistungsbranche
untersteht die Credit Suisse umfassenden Regulierungen
durch staatliche Stellen, Aufsichtsbehérden und Selbst-
regulierungsorganisationen in der Schweiz, in der Euro-
paischen Union, in dem Vereinigten Kénigreich, in den
USA und in anderen Rechtsgebieten auf der ganzen
Welt, in denen sie tétig ist. Diese Regulierungen werden
immer umfangreicher und komplexer. Die Kosten der
Einhaltung dieser Anforderungen fur die Credit Suisse
sowie die von den Aufsichtsbehdrden beantragten und
verhangten Strafen und Geldbussen fir die Finanzdienst-
leistungsindustrie haben in den letzten paar Jahren deut-
lich zugenommen und kénnten weiter zunehmen. Oft die-
nen sie dazu, die Tatigkeit der Credit Suisse einzuschran-
ken, was unter anderem durch die Anwendung erhdhter
Anforderungen an die Kapital-, Fremdmittel- und Liquidi-
tatsausstattung, durch Vorschriften bezlglich Kunden-
schutz und Marktverhalten wie auch durch unmittelbar
oder mittelbar greifende Einschrankungen bezlglich der
Tatigkeitsbereiche, in denen sie operieren und investieren
darf, erfolgt. Solche Einschréankungen konnen die Ge-
schaftstétigkeit der Credit Suisse und ihre Fahigkeit zur
Umsetzung strategischer Initiativen beeintrachtigen. Soll-
te die Credit Suisse bestimmte Geschaftsbereiche ver-
aussern mussen, konnten ihr Verluste entstehen, wenn
sie sich gezwungen sehen wirde, entsprechende Ge-
schéftsbereiche mit einem Abschlag zu verkaufen, der
unter gewissen Umstanden erheblich sein konnte. Griin-
de fir einen Abschlag kénnten Zeitvorgaben fir entspre-
chende Verdusserungen sein oder aber die Mdglichkeit,
dass andere Finanzinstitute vergleichbare Investitionen
zum gleichen Zeitpunkt liquidieren missten.

Seit 2008 setzen die Aufsichtsbehorden und Regierun-
gen in ihrer Tatigkeit einen Schwerpunkt bei der Reform
der Finanzdienstleistungsbranche und erweiterten unter
anderem ihre Anforderungen an die Kapital-, Fremdmit-
tel- und Liquiditatsausstattung, setzten Veranderungen in
der Vergutungspraxis (einschliesslich steuerlicher Aspek-
te) sowie Massnahmen zur Minderung des systemischen
Risikos durch, einschliesslich einer mdglichen Abschir-
mung von Risiken von bestimmten Aktivitaten und Ge-
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tiny and enforcement. Credit Suisse expects such in-
creased regulation to continue to increase its costs, in-
cluding but not limited to, costs related to compliance,
systems and operations, as well as affecting its ability to
conduct certain businesses, which could adversely affect
its profitability and competitive position. Variations in the
details and implementation of such regulations may fur-
ther negatively affect Credit Suisse, as certain require-
ments currently are not expected to apply equally to all of
its competitors or to be implemented uniformly across ju-
risdictions.

For example, the additional requirements related to mini-
mum regulatory capital, leverage ratios and liquidity
measures imposed by Basel lll, together with more strin-
gent requirements imposed by the Swiss “Too Big To
Fail” legislation and its implementing ordinances and re-
lated actions by Credit Suisse’s regulators, have contrib-
uted to Credit Suisse’s decision to reduce risk weighted
assets and the size of its balance sheet, and could poten-
tially impact its access to capital markets and increase its
funding costs. In addition, the ongoing implementation in
the United States of the provisions of the Dodd-Frank
Wall Street Reform and Consumer Protection Act (the
‘Dodd-Frank Act"), including the “Volcker Rule”, deriva-
tives regulation and other regulatory developments de-

scribed in “I — Information on the company — Regulation
and supervision” in the Credit Suisse Annual Report 2013
and in ‘Il — Treasury, Risk, Balance sheet and Off-

balance sheet — Capital Management - Regulatory Capi-
tal Framework” in the Credit Suisse Financial Report
1Q14, have imposed, and will continue to impose, new
regulatory burdens on certain of Credit Suisse’s opera-
tions. These requirements have contributed to its decision
to exit certain businesses (including a number of its pri-
vate equity businesses) and may lead it to exit other
businesses. New Commodity Futures Trading Commis-
sion and the U.S. Securities and Exchange Commission
(“SEC") rules could materially increase the operating
costs, including compliance, information technology and
related costs, associated with its derivatives businesses
with United States persons while at the same time mak-
ing it more difficult for Credit Suisse to transact deriva-
tives business outside the US. Further, in February
2014, the United States Federal Reserve enacted a final
rule under the Dodd-Frank Act that created a new
framework for regulation of the United States operations
of foreign banking organisations such as Credit Suisse.
Although the final impact of the new rule cannot be fully
predicted at this time, it is expected to result in Credit
Suisse incurring additional costs and to affect the way it
conducts its business in the United States, including by
requiring it to create a single US intermediate holding
company.
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schéftstatigkeiten innerhalb bestimmter Rechtseinheiten.
Die Credit Suisse unterliegt bereits einer umfangreichen
Regulierung in vielen ihrer Geschaftsfelder und rechnet
mit zunehmenden Regulierungen und Uberpriifungen so-
wie Massnahmen zur Durchsetzung der betreffenden
Vorschriften. Die Credit Suisse geht davon aus, dass die-
se Entwicklung ihre Kosten weiter erhdhen wird, bei-
spielsweise ihre Kosten im Zusammenhang mit Compli-
ance, Systems and Operations und ihre Fahigkeit zur
Durchfiihrung bestimmter Geschéftstatigkeiten beeinflus-
sen wird. Dies konnte ihre Profitabilitdt und ihre Wettbe-
werbsposition negativ beeinflussen. Abweichungen be-
zliglich der Einzelheiten und der Umsetzung entspre-
chender Regulierungen kénnten fir die Credit Suisse
weitere negative Auswirkungen haben, da derzeit davon
auszugehen ist, dass bestimmte Anforderungen nicht fur
alle unsere Mitbewerber gleich anwendbar sein oder in al-
len Rechtsgebieten einheitlich umgesetzt werden durften.

So haben die zusatzlichen Anforderungen an das regula-
torische Mindestkapital, die Leverage Ratios und die Li-
quiditdtsmassnahmen gemass Basel lll, zusammen mit
den strengeren Anforderungen gemdass der Schweizer
"Too Big To Fail"-Gesetzgebung und der Ausfuhrungs-
verordnungen sowie den damit verbundenen Massnah-
men der fur die Credit Suisse zustandigen Aufsichtsbe-
horden, zu dem Entscheid der Credit Suisse beigetragen,
die risikogewichteten Aktiven zu reduzieren und ihre Bi-
lanz zu verkirzen, und kénnten sich moglicherweise auf
ihren Zugang zu den Kapitalmarkten auswirken und ihre
Finanzierungskosten erhéhen. Zudem haben die laufende
Umsetzung der Vorschriften im Dodd-Frank Wall Street
Reform and Consumer Protection Act (das ,Dodd-
Frank-Gesetz") in den USA, einschliesslich der "Volcker
Rule", und die Regulierung von Derivaten sowie andere
regulatorische Entwicklungen, die im Geschaftsbericht
der Credit Suisse fir das Geschéftsjahr 2013 unter "l —
Informationen zum Unternehmen - Gesetzgebung und
Aufsichtsbehdrden” und im Finanzbericht 1Q14 der Cre-
dit Suisse unter "ll — Treasury, Risiko, Bilanz und Aus-
serbilanz — Kapitalbewirtschaftung — Aufsichtsrechtli-
che Eigenkapit