In accordance with art.26 No.8 of the Commission
Regulation (EC) No.8o09|2004 ("Regulation"), this
document constitutes two base prospectuses within the
meaning of §6 German Securities Prospectus Act
(Wertpapierprospektgesetz, "WpPG") (i) the English
language version of the base prospectus, and (ii) the
German language version of the base prospectus.

PROGRAMME FOR THE ISSUANCE OF DERIVATIVES
pursuant to the Additional Rules for the Listing of
Derivatives of the SIX Swiss Exchange Ltd

In Ubereinstimmung mit Art. 26 Nr. 8 der Verordnung (EG)
Nr. 809|2004 der Kommission (die "Verordnung") enthalt
das nachfolgende Dokument zwei Basisprospekte im Sinne
von §6 Wertpapierprospektgesetz ("WpPG") (i) die
englische Fassung des Basisprospekts und (ii) die deutsche
Fassung des Basisprospekts.

EMISSIONSPROGRAMM gemdss Zusatzreglement fir die
Kotierung von Derivaten der SIX Swiss Exchange AG

. o
CREDIT SUISSE

Base Prospectus for the issuance of
Capital Protection Products of
Credit Suisse AG

Credit Suisse AG, a corporation with limited liability under
the laws of Switzerland ("Credit Suisse"), acting through its
head office or a designated branch (the "Issuer"), will issue
capital protection products (the "Complex Products") in
bearer or uncertificated form from time to time hereunder.

This base prospectus (this "Base Prospectus" or this
"Document") has been approved as a base prospectus
within the meaning of § 6 of the German Securities
Prospectus Act by the Bundesanstalt fiirr Finanzdienst-
leistungsaufsicht ("BaFin") in its capacity as competent
authority under the German Securities Prospectus Act,
which implements Directive 2003/71/EC (the "Prospectus
Directive") of the European Parliament and of the Council
of 4 November 2003 into German law. Credit Suisse has
requested BaFin to provide a certificate of approval (a
"Notification") to the competent authorities in Austria
attesting that this Base Prospectus has been drawn up in
accordance with the German Securities Prospectus Act.
Credit Suisse may request BaFin to provide a Notification to
competent authorities in additional member states within
the European Economic Area. BaFin has not examined
whether the English language version of this Base
Prospectus conforms to the German language version of
this Base Prospectus.

Application has been made to register this Programme for
the Issuance of Derivatives on the SIX Swiss Exchange Ltd
(the "SIX Swiss Exchange"). Complex Products issued
under this Programme for the Issuance of Derivatives may
be listed on the SIX Swiss Exchange and be admitted to
trading on the platform of Scoach Switzerland Ltd and/or
be included to trading on the Open Market (Freiverkehr) of
the Frankfurt Stock Exchange (Scoach Europa AG platform,
including, as the case may be, the Premium Segment), or
on any other stock exchange, including but not limited to
any unregulated market of any stock exchange, as agreed
between the Issuer and the relevant dealer(s) in relation to
the relevant Complex Products.

Basisprospekt fur die Emission von
Kapitalschutz-Produkten der
Credit Suisse AG

Die Credit Suisse AG, eine nach Schweizer Recht
organisierte  Aktiengesellschaft (die "Credit Suisse"),
handelnd durch ihren Hauptsitz oder eine dazu bestimmte
Zweigniederlassung (die "Emittentin"), wird im Rahmen
dieses  Basisprospekts  Kapitalschutz-Produkte  (die
"Komplexen Produkte") als Inhaberpapier oder in
unverbriefter Form begeben.

Der vorliegende Basisprospekt (der "Basisprospekt" oder
das "Dokument") wurde von der Bundesanstalt fUr Finanz-
dienstleistungsaufsicht ("BaFin") in ihrer Eigenschaft als
zustandige Behdrde im Sinne des deutschen Wertpapier-
prospektgesetzes, mit dem die Richtlinie 2003/71/EG des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 4. November
2003 (die "Prospektrichtlinie") in deutsches Recht umge-
setzt wurde, als Basisprospekt im Sinne von §6 des
Wertpapierprospektgesetzes gebilligt. Die Credit Suisse hat
bei der BaFin eine Bescheinigung Uber die Billigung (eine
"Notifizierung") an die zustdndigen Behérden in Osterreich
beantragt, worin bestdtigt wird, dass dieser Basisprospekt
in Ubereinstimmung mit dem deutschen Wertpapier-
prospektgesetz erstellt wurde. Die Credit Suisse kann bei
der BaFin eine Notifizierung an die zustandigen Behorden
in weiteren Mitgliedstaaten des Europdischen Wirtschafts-
raums beantragen. Die BaFin hat nicht Uberprift, ob die
englische Fassung des Basisprospekts und die deutsche
Fassung des Basisprospekts Ubereinstimmen.

Die Registrierung dieses Emissionsprogramms bei der SIX
Swiss Exchange AG (die "SIX Swiss Exchange") wurde
beantragt. Im Rahmen dieses Emissionsprogramms be-
gebene Komplexe Produkte kdnnen an der SIX Swiss
Exchange notiert und zum Handel auf der Plattform der
Scoach Schweiz AG zugelassen und/oder in den Freiverkehr
der Frankfurter Wertpapierborse (Plattform der Scoach
Europa AG, gegebenenfalls auch im Segment Scoach
Premium) einbezogen oder an einer anderen Wertpapier-
borse, einschliesslich (jedoch nicht beschrankt auf) deren
unregulierten Marktsegmenten, zugelassen werden, wie
jeweils zwischen der Emittentin und dem/den jeweiligen
Platzeur(en) in Bezug auf die betreffenden Komplexen
Produkte vereinbart.

Complex Products and, in certain cases, the securities (if any) to be delivered when Complex Products are redeemed, have not been, and will not be, registered under the U.S.
Securities Act of 1933, as amended (the "Securities Act"), or with any securities regulatory authority of any state or other jurisdiction of the United States, and Complex
Products may constitute bearer securities that are subject to U.S. tax law requirements. Trading in Complex Products has not been approved by the U.S. Commodity Futures
Trading Commission under the U.S. Commodity Exchange Act of 1936, as amended, or by the U.S. Securities Exchange Commission (the "SEC"). Subject to certain exceptions,
Complex Products may not be offered, sold or delivered within the United States or to, or for the account or benefit of, U.S. persons. Terms used in this paragraph have the

meaning given to them by Regulation S under the Securities Act.

Date: 29 June 2010
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Important Notices

IMPORTANT NOTICES

A Complex Product does not constitute a participation in
a collective investment scheme. Therefore, it is not
supervised by the Swiss Financial Market Supervisory
Authority FINMA ("FINMA") and potential investors do
not benefit from the specific investor protection
provided under the Swiss Federal Act on Collective
Investment Schemes ("CISA").

Complex Products issued under this Document are
structured products within the meaning of art. 5 CISA.
Section 1.1 of the completed "Terms and Conditions of
the Complex Products" constitutes the "Simplified
Prospectus" for such Complex Products in accordance
with art. 5 CISA. The prospectus requirements of art.
652a/art. 1156 of the Swiss Code of Obligations are not
applicable.

In this Document, the products issued hereunder are
generically referred to as "Complex Products" without
expressing any views as to their particular features or
legal qualification. Where appropriate, Complex
Products may also be referred to more specifically as
"Uncapped Capital Protection Products", "Exchangeable
Notes", "Capped Capital Protection Products", "Capital
Protection Products with Knock-out", "Capital
Protection Products with Coupon" and "Various Capital
Protection Products". For further information refer to
"Summary Description of Complex Products".

The Complex Products provide for a capital protection at
the Final Redemption Date. However, investors in
Complex Products may be subject to loss of some or all
of their investment therein in particular if Credit Suisse
were to become insolvent or otherwise unable to fulfill
all or part of its obligations under such Complex
Products.

Neither this Document nor any copy hereof may be sent,
taken into or distributed in the United States or to any U.
S. person or in any other jurisdiction except under
circumstances that will result in compliance with the
applicable laws thereof. This Document may not be
reproduced either in whole or in part, without the
written permission of the Issuer.

For further information about this Document, refer to
"General Information about this Document".

Wichtige Hinweise

WICHTIGE HINWEISE

Ein Komplexes Produkt stellt keine Beteiligung an einer
kollektiven Kapitalanlage dar. Es unterliegt daher nicht
der Aufsicht durch die Eidgendssische Finanzmarkt-
aufsicht FINMA ("FINMA"), und potenzielle Anleger
geniessen somit nicht den besonderen Anlegerschutz des
Schweizerischen Bundesgesetzes Uber die kollektiven
Kapitalanlagen ("KAG").

Bei den im Rahmen dieses Dokuments begebenen
Komplexen Produkten handelt es sich um strukturierte
Produkte im Sinne von Art.5 KAG. Ziffer 1.1 der
vervollstandigten "Emissionsbedingungen der
Komplexen Produkte" stellt den "Vereinfachten
Prospekt" gemass Art.5; KAG fir diese Komplexen
Produkte dar. Die Prospektanforderungen nach
Art. 652a/Art. 1156 des Schweizerischen Obligationen-
rechts finden keine Anwendung.

Die Produkte, die Gegenstand dieses Dokuments sind,
werden hierin  verallgemeinernd als "Komplexe
Produkte" bezeichnet, ohne dass dies eine Aussage Uber
ihre besonderen Merkmale oder rechtliche Einordnung
darstellt. Soweit jeweils zutreffend, werden die
Komplexen Produkte auch konkret als "Kapital-
schutzprodukte ohne Cap", "Exchangeable Notes",
"Kapitalschutzprodukte mit Cap", "Kapitalschutz-
produkte mit Knock-Out", "Kapitalschutzprodukte mit
Coupon" oder "Diverse Kapitalschutzprodukte"
bezeichnet. Weitere Angaben hierzu sind dem Abschnitt
"Kurzbeschreibung der Komplexen Produkte" zu
entnehmen.

Die Komplexen Produkte verfigen Uber einen
Kapitalschutz zum Finalen Rickzahlungstag. Anleger in
Komplexe Produkte konnen jedoch insbesondere im
Falle einer Insolvenz der Credit Suisse oder falls die
Credit Suisse ihre Verpflichtungen aus diesen Komplexen
Produkten andersweitig nicht oder nur teilweise erfiilllen
kann trotzdem ihr gesamtes in Komplexe Produkte
angelegtes Kapital oder einen Teil davon verlieren.

Weder dieses Dokument noch eine Kopie davon darf in
die Vereinigten Staaten bzw. an eine US-Person oder in
eine andere Rechtsordnung Ubermittelt werden, es sei
denn, dies erfolgt unter Einhaltung der dort
anwendbaren Gesetze; gleiches gilt fir eine Mitnahme
dieses Dokuments oder einer Kopie davon in die
Vereinigten Staaten bzw. zu einer US-Person oder in
eine andere Rechtsordnung oder eine Verteilung dieses
Dokuments oder einer Kopie davon in den Vereinigten
Staaten bzw. an eine US-Person oder in einer anderen
Rechtsordnung. Dieses Dokument darf ohne die
schriftliche Genehmigung der Emittentin weder ganz
noch in Teilen vervielfaltigt werden.

Weitere Angaben zu diesem Dokument sind dem
Abschnitt "Allgemeine Informationen zu diesem
Dokument" zu entnehmen.

SECTION 1.1 OF THE "TERMS AND CONDITIONS OF
THE COMPLEX PRODUCTS" STARTING ON PAGE [e]
CONSTITUTES THE "SIMPLIFIED PROSPECTUS" IN
ACCORDANCE WITH ART. 5 CISA.*

DIE AUF SEITE [e] BEGINNENDE ZIFFER 1.1 DER
"EMISSIONSBEDINGUNGEN DER KOMPLEXEN
PRODUKTE" STELLT DEN "VEREINFACHTEN
PROSPEKT" GEMASS ART. 5 KAG DAR.*

* Insert only in the Prospectus for each issuance of Complex Products.

* Nur in dem Prospekt fir jede Emission von Komplexen Produkten einfigen.
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Summary

SUMMARY

The following summary must be read as an introduction to,
and is taken from the remainder of, this Document.
Capitalised terms used but not defined in this summary
shall have the meanings assigned to such terms elsewhere
in this Document.

Potential investors in Complex Products should base any
decision to invest in Complex Products not only on the
following information, but also on all other information in
this Document, irrespective of whether such information is
set out, or incorporated by reference, herein.

Credit Suisse may be held liable in any member state of the
European Economic Area in respect of this summary,
including any translation hereof, but only if this summary is
misleading, inaccurate or inconsistent when read with the
other parts of this Document. Where a claim relating to
information contained in this Document is brought before a
court in @ member state of the European Economic Area,
the plaintiff may, under the national legislation of the
member state where the claim is brought, be required to
bear the costs of translating this Document before the legal
proceedings are initiated.

Zusammenfassung

ZUSAMMENFASSUNG

Die folgende Zusammenfassung ist als EinfGhrung in dieses
Dokument zu lesen und enthélt Auszige daraus. Begriffe,
die in dieser Zusammenfassung verwendet werden, aber
nicht definiert sind, haben die ihnen jeweils an anderer
Stelle in diesem Dokument zugewiesene Bedeutung.

Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten ihre
Entscheidung zu einer Anlage in Komplexe Produkte nicht
ausschliesslich auf die nachstehenden Angaben stitzen,
sondern dabei auch alle weiteren Informationen in diesem
Dokument bericksichtigen, unabhdngig davon, ob diese
Informationen in diesem Dokument enthalten oder durch
Verweis einbezogen sind.

Die Credit Suisse kann in Mitgliedstaaten des Europdischen
Wirtschaftsraums in Bezug auf diese Zusammenfassung
einschliesslich einer Ubersetzung davon haftbar gemacht
werden, jedoch nur fir den Fall, dass diese Zusammen-
fassung irrefGhrend, unrichtig oder widersprichlich ist,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen dieses
Dokuments gelesen wird. Fur den Fall, dass vor einem
Gericht in  einem Mitgliedstaat des Europdischen
Wirtschaftsraums Anspriche aufgrund der in diesem
Dokument enthaltenen Angaben geltend gemacht werden,
konnte der Klager in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften des Mitgliedstaates, in dem die
Anspriche geltend gemacht werden, die Kosten fir die
Ubersetzung dieses Dokuments vor Prozessbeginn zu
tragen haben.
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A. Summary of the Risk Factors

Complex Products involve substantial risks and potential
investors must have the knowledge and experience
necessary to enable them to evaluate the risks and
merits of an investment in Complex Products. Complex
Products involve substantial risks and are suitable only for
investors who have the knowledge and experience in
financial and business matters necessary to enable them to
evaluate the risks and merits of an investment in Complex
Products. Prospective investors should ensure that they
understand the nature of the risks posed by, and the extent
of their exposure under, the relevant Complex Products.
Prospective investors should make all pertinent inquiries
they deem necessary without relying on the Issuer or any of
its affiliates or officers or employees. Prospective investors
should consider the suitability of the relevant Complex
Products as an investment in light of their own
circumstances, investment objectives, tax position and
financial condition. Prospective investors should consider
carefully all the information set forth in this Document
(including any documents incorporated by reference
herein). Prospective investors in Complex Products should
consult their own legal, tax, accounting, financial and other
professional advisors to assist them in determining the
suitability of Complex Products for them as an investment.

Complex Products are unsecured obligations. Complex
Products are direct, unconditional, unsecured and
unsubordinated obligations of Credit Suisse and are not
covered by any compensation or insurance scheme (such as
a bank deposit protection scheme). If Credit Suisse were to
become insolvent, claims of investors in Complex Products
would rank equally in right of payment with all other
unsecured and unsubordinated obligations of Credit Suisse,
except such obligations given priority by law. In such a case,
investors in Complex Products may suffer a loss of all or a
portion of their investment therein, irrespective of any
favourable development of the other value determining
factors, such as the performance of the Underlying(s).

Although the Complex Products are capital protected,
investors may lose a part or all of their investment
therein. Complex Products are capital protected, which
means that they provide investors therein with a protected
redemption equal to the percentage of the Denomination
specified in the applicable Terms and Conditions, i.e.,
investors in Complex Products will receive the Protected
Redemption Amount on the Final Redemption Date,
irrespective of the actual performance of the Underlying(s).
Accordingly, the risk of loss related to Complex Products
that are capital protected is limited to the difference
between the Issue Price and the Protected Redemption
Amount. However, investors in Complex Products should
note that during the lifetime of such Complex Products, the
market value of such Complex Products may fall below the

Zusammenfassung

A. Zusammenfassung der Risikofaktoren

Die Komplexen Produkte sind mit erheblichen Risiken
verbunden, und potenzielle Anleger missen Gber die
notwendigen Kenntnisse und Erfahrungen verfiigen, um
die Chancen und Risiken einer Anlage in Komplexe
Produkte bewerten zu kénnen. Komplexe Produkte sind
mit erheblichen Risiken verbunden und nur fir Anleger
geeignet, die Uber die notwendigen Kenntnisse und
Erfahrungen in Finanz- und Geschéaftsangelegenheiten
verfigen, um die Chancen und Risiken einer Anlage in
Komplexe Produkte bewerten zu koénnen. Potenzielle
Anleger sollten sicherstellen, dass sie die Art der mit den
jeweiligen Komplexen Produkten verbundenen Risiken
sowie das Ausmass, in welchem sie diesen Risiken
ausgesetzt sind, richtig beurteilen kdnnen. Sie sollten alle
ihnen erforderlich erscheinenden Erkundigungen einziehen
und sich dabei nicht auf Auskinfte der Emittentin oder
deren verbundener Unternehmen, Fihrungskrafte oder
Mitarbeiter verlassen. Potenzielle Anleger sollten vor dem
Hintergrund ihrer personlichen  Verhéltnisse, ihrer
Anlageziele, ihrer steuerlichen Situation und ihrer
Finanzlage prifen, ob die Komplexen Produkte fir sie eine
geeignete Anlage darstellen. Sie sollten alle in diesem
Dokument (und allen gegebenenfalls durch Verweis
einbezogenen  Dokumenten) enthaltenen  Angaben
sorgfaltig prifen. Potenzielle Anleger in Komplexe
Produkte sollten ihre personlichen Rechts-, Steuer- und
Finanzberater, Wirtschaftsprifer und sonstigen
kompetenten Berater konsultieren und mit ihrer Hilfe
prifen, ob die Komplexen Produkte fir sie eine geeignete
Anlageform darstellen.

Die Komplexen Produkte sind unbesicherte Verbind-
lichkeiten. Bei den Komplexen Produkten handelt es sich
um direkte, unbedingte, nicht besicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Credit Suisse, die nicht
durch ein Schadenausgleichs- oder Versicherungssystem
(wie  beispielsweise  ein  Einlagensicherungssystem)
geschitzt sind. Im Fall einer Insolvenz der Credit Suisse
waren die Forderungen der Anleger in Komplexe Produkte
im Hinblick auf das Recht auf Zahlung gleichrangig mit
allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Credit Suisse, ausser solche
Verbindlichkeiten haben von Gesetzes wegen Prioritat. In
einem solchen Fall konnten Anleger in Komplexe Produkte
das angelegte Kapital ganz oder teilweise verlieren, selbst
wenn sich die Ubrigen wertbestimmenden Parameter, wie
beispielsweise die Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte, ginstig entwickeln.

Obwohl die Komplexen Produkte kapitalgeschiitzt sind,
ist es moglich, dass Anleger den investierten Betrag ganz
oder teilweise verlieren konnen. Komplexe Produkte sind
kapitalgeschitzt, was bedeutet, dass sie Anleger eine
geschitzte Rickzahlung in Hohe des in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebenen prozentualen Anteils
der Stiickelung bieten, d. h. Anleger in Komplexe Produkte
werden den Geschitzten Rickzahlungsbetrag am Finalen
Rickzahlungstag erhalten, ungeachtet der tatsachlichen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte. Das
mit kapitalgeschitzten Komplexen Produkten verbundene
Risiko ist somit auf die Differenz zwischen dem
Emissionspreis und dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag
beschrankt. Anleger in solche Komplexen Produkte sollten
jedoch zur Kenntnis nehmen, dass der Marktwert dieser
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Protected Redemption Amount. Furthermore, if an investor
in a Complex Product acquires such Complex Product at a
price that is higher than the Protected Redemption
Amount, such investor should be aware that the capital
protection is always equal to the Protected Redemption
Amount and does not fluctuate with the purchase price paid
for the Complex Product. Investors should also note that
regardless of the Protected Redemption Amount, they
will remain exposed to the credit risk of the Issuer and,
following the realization of this risk, investors may lose
the total amount invested therein.

In addition, the Protected Redemption Amount is only
payable by the Issuer on the Final Redemption Date. If the
Complex Products are early redeemed or in the case of the
occurrence of an Additional Adjustment Event, investors
may only receive a redemption price which may be
considerably below the Protected Redemption Amount.

The profit potential of Complex Products may be capped.
Investors in Complex Products should be aware that the
profit potential in relation thereto may be capped. In such
cases, a direct investment in the Underlying(s) may lead to
a greater return than an investment in the Complex
Products.

The market value of, and expected return on, Complex
Products may be influenced by many factors, some or all
of which may be unpredictable. The market value of, and
expected return on, Complex Products may be influenced
by a number of factors, some or all of which may be
unpredictable (and which may offset or magnify each
other), such as (i) supply and demand for Complex
Products, (ii) the value and volatility of the Underlying(s),
(iii) economic, financial, political and regulatory or judicial
events that affect Credit Suisse, the Underlying(s) or
financial markets generally, (iv) interest and yield rates in
the market generally, (v) the time remaining until the Final
Redemption Date, (vi) if applicable, the difference between
the Level or the Commodity Reference Price, as applicable,
and the relevant threshold specified in the applicable Terms
and Conditions, (vii) Credit Suisse's creditworthiness, and
(viii) dividend payments on the Underlying(s), if any.

The trading market for Complex Products may not be
very liquid or may never develop at all. The trading
market for Complex Products may be limited, or may never
develop at all, which may adversely impact the market
value of such Complex Products or the ability of the holder
thereof to sell such Complex Products.

Zusammenfassung

Komplexen Produkte wédhrend ihrer Laufzeit unter den
Geschitzten Riuckzahlungsbetrag fallen kann. Des
Weiteren sollte ein Anleger, falls er ein solches Komplexes
Produkt zu einem Preis erwirbt, der Gber dem Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag liegt, sich bewusst sein, dass der
Kapitalschutz ~ sich  immer auf den Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag bezieht und nicht auf den Kaufpreis,
der fir das Komplexe Produkt bezahlt wurde. Anleger
sollten auch beachten, dass sie ungeachtet des
Geschitzten Rickzahlungsbetrags dem Kreditrisiko der
Emittentin ausgesetzt bleiben und bei Verwirklichung
dieses Risikos den gesamten von ihnen investierten
Betrag verlieren kdnnen.

Des Weiteren sollte bericksichtigt werden, dass der
Geschitzte Rickzahlungsbetrag lediglich am Finalen
Ruckzahlungstag durch die Emittentin zu zahlen ist. Falls
die Komplexen Produkte vorzeitig zurickbezahlt werden
oder bei Eintritt eines Weiteren Anpassungsereignisses
erhalten  Anleger unter Umstdnden nur einen
Ruckzahlungsbetrag, der erheblich unter dem Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag liegen kann.

Das Gewinnpotenzial der Komplexen Produkte kann
nach oben hin begrenzt sein. Anleger in Komplexe
Produkte sollten sich bewusst sein, dass das diesbezigliche
Gewinnpotenzial nach oben hin begrenzt sein kann. Mit
einer Direktanlage in den Basiswert bzw. die Basiswerte
kann in solchen Fallen unter Umstdnden eine hdohere
Rendite erzielt werden als mit einer Anlage in die
Komplexen Produkte.

Der Marktwert Komplexer Produkte und die mit den
Komplexen Produkten erwartete Rendite kénnen von
zahlreichen Faktoren beeinflusst werden, die insgesamt
oder teilweise nicht vorhersehbar sein konnen. Der
Marktwert der Komplexen Produkte und die auf die
Komplexen Produkte erwartete Rendite konnen von
zahlreichen Faktoren beeinflusst werden, die insgesamt
oder teilweise nicht vorhersehbar sein konnen (und die sich
maoglicherweise gegenseitig aufheben oder verstarken), wie
beispielsweise (i) die Angebots- und Nachfragesituation bei
den Komplexen Produkten, (ii) der Wert und die Volatilitat
des Basiswerts bzw. der Basiswerte, (iii) konjunkturelle,
finanzielle, politische und aufsichtsrechtliche Umstdnde
oder Ereignisse oder Gerichtsentscheidungen, die die
Credit Suisse, den Basiswert bzw. die Basiswerte oder die
Finanzmarkte im Allgemeinen betreffen, (iv) Markt-
zinssatze und -renditen allgemein, (v) die Restlaufzeit bis
zum Finalen Rickzahlungstag, (vi) soweit anwendbar, die
Differenz zwischen dem jeweiligen Kurs oder Rohstoff-
referenzpreis und dem in den anwendbaren Emissions-
bedingungen angegebenen massgeblichen Schwellenwert,
(vii) die Bonitat der Credit Suisse sowie (viii) etwaige
Dividendenzahlungen auf den Basiswert bzw. die
Basiswerte.

Der Markt fir Komplexe Produkte ist unter Umstanden
nicht sehr liquide oder ein solcher Markt kommt
Uberhaupt nicht zustande. Der Markt fir Komplexe
Produkte ist unter Umstdnden eingeschrénkt oder ein
solcher Markt kommt Uberhaupt nicht zustande, was sich
nachteilig auf den Marktwert der betreffenden Komplexen
Produkte bzw. die Maoglichkeit fir den Inhaber dieser
Komplexen Produkte auswirken kann, diese Komplexen
Produkte zu verkaufen.
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Investors in Complex Products are exposed to the
performance of the Underlying(s). Complex Products
represent an investment linked to the performance of the
Underlying(s) and potential investors should note that any
amount payable, or other benefit to be received, under
Complex Products will depend upon the performance of
such Underlying(s).

Potential investors in Complex Products should be familiar
with the behaviour of the Underlying(s) and thoroughly
understand how the performance of such Underlying(s)
may affect payments (or any other benefit to be received)
under, or the market value of, Complex Products. The past
performance of the Underlying(s) is not indicative of future
performance. The market value of a Complex Product may
be adversely affected by postponement or alternative
provisions for the valuation of the Level or the Commodity
Reference Price, as applicable. There are significant risks in
purchasing Complex Products that are linked to one or
more emerging market Underlying(s). There is generally
foreign exchange currency exposure in respect of Complex
Products that provide for payments to be made in a
currency that is different from the currency of the
Underlying(s).

Investors in Complex Products may be exposed to
exchange rate risks. The Underlying(s) may be
denominated in a currency other than that of the
Settlement Currency for such Complex Product, or the
Underlying(s) may be denominated in a currency other
than, or the Settlement Currency may not be, the currency
of the home jurisdiction of the investor in such Complex
Products. Therefore, fluctuations in exchange rates may
adversely affect the market value of a Complex Product or
the value of the Underlying(s).

Certain factors may affect the ability of the Issuer to fulfil
its obligations under Complex Products, which factors
include liquidity risks, market risks, credit risks, cross-
border and foreign exchange risks, operational risks,
legal and regulatory risks and competition risks, among
others.

There are several product categories of Complex
Products that may be issued under this Document.
Accordingly, certain additional risks may be applicable to
each individual product category. Investors in Complex
Products should note that Complex Products may have
additional features besides the standard characteristics
of their respective product category. Further, if the
classification number for a Complex Product as assigned
by the Swiss Structured Products Association ("SSPA") is
marked with a star "*" in the Terms and Conditions, the
characteristics of such Complex Product differ slightly
from the standard characteristics of the SSPA product

Zusammenfassung

Anleger in Komplexe Produkte sind der Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Basiswerte ausgesetzt.
Komplexe Produkte stellen eine Anlage dar, die an die
Entwicklung eines Basiswerts oder mehrerer Basiswerte
gekoppelt ist, und potenzielle Anleger sollten zur Kenntnis
nehmen, dass etwaige nach Ausitbung auf Komplexe
Produkte zahlbare Betrdge oder sonstige darauf zu
erbringende Leistungen von der Wertentwicklung dieses
Basiswerts oder dieser Basiswerte abhdngig sind.

Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten mit der
Entwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte vertraut
sein und ein genaues Verstandnis davon besitzen, welche
Auswirkungen die Wertentwicklung dieses Basiswerts bzw.
dieser Basiswerte auf die Hohe der Zahlungen in Bezug auf
die Komplexen Produkte (oder sonstige darauf zu
erbringende Leistungen) hat bzw. welche Auswirkungen
diese Wertentwicklung auf den Marktwert der Komplexen
Produkte  haben  kann. Aus der historischen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte lassen
sich keine Ruckschlisse auf die zukinftige Wert-
entwicklung  ziehen.  Verschiebungsregelungen  und
alternative Regelungen zur Bewertung des Kurses oder
Rohstoffreferenzpreises kénnen sich nachteilig auf den
Marktwert eines Komplexen Produkts auswirken. Der Kauf
von Komplexen Produkten, die an einen oder mehrere
Basiswerte aus Schwellenldndern gekoppelt sind, ist mit
erheblichen Risiken behaftet. Bei Komplexen Produkten,
die Zahlungen in einer Wahrung vorsehen, bei der es sich
nicht um die Wéhrung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
handelt, besteht grundsétzlich ein Wechselkursrisiko.

Anleger in Komplexe Produkte kdonnen Wechsel-
kursrisiken ausgesetzt sein. Der Basiswert bzw. die
Basiswerte kann bzw. kénnen auf eine andere Wahrung
lauten als die Abwicklungswéhrung des betreffenden
Komplexen Produkts, oder der Basiswert bzw. die
Basiswerte kann bzw. kdonnen auf eine andere Wé&hrung
lauten als die Wahrung des Heimatlandes des Anlegers in
die Komplexen Produkte, oder die Abwicklungswahrung
kann eine andere Wéhrung sein als die Wahrung des
Heimatlandes des Anlegers in die Komplexen Produkte.
Wechselkursschwankungen konnen sich daher nachteilig
auf den Marktwert eines Komplexen Produkts oder den
Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte auswirken.

Bestimmte Faktoren konnen die Fahigkeit der
Emittentin zur Erfillung ihrer Verpflichtungen aus den
Komplexen Produkten beeintrachtigen; hierunter fallen
unter anderem Liquiditatsrisiken, Marktrisiken, Kredit-
risiken, grenziberschreitende und Wechselkursrisiken,
operationelle Risiken, rechtliche und aufsichtsrechtliche
Risiken und Wettbewerbsrisiken.

Im Rahmen dieses Dokuments konnen verschiedene
Kategorien von Komplexen Produkten begeben werden.
Entsprechend koénnen fir die einzelnen Produkt-
kategorien bestimmte zusatzliche Risiken von
Bedeutung sein. Anleger in Komplexe Produkte sollten
zur Kenntnis nehmen, dass Komplexe Produkte unter
Umstanden neben den Standardmerkmalen fir die
jeweilige Produktkategorie zusdtzliche Merkmale
aufweisen konnen. Des Weiteren gilt: Ist die einem
Komplexen Produkt von dem Schweizerischen Verband
for Strukturierte Produkte ("SVSP") zugewiesene
Klassifizierungsnummer in den Emissionsbedingungen
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category to which it belongs. mit einem Stern "*" gekennzeichnet, so unterscheiden
sich die Merkmale des betreffenden Komplexen Produkts
geringfigig von den Standardmerkmalen derjenigen
SVSP Produktkategorie, der es angehort.

Potential investors in Complex Products should read "Risk | Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten den
Factors". Abschnitt "Risikofaktoren" lesen.
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B.

Summary Information in relation to
Complex Products

Issuer

Complex Products will be issued by Credit Suisse AG,
acting through either its head office or a designated
branch.

Method of Issue

The Complex Products will be issued in series (i.e., on
terms identical other than the Issue Price and the Issue
Date/Payment Date). The Complex Products of each
series will be fungible with all other Complex Products
of that series. Each series may be issued in tranches on
the same or different Issue Dates. The specific terms of
each tranche of Complex Products will be set forth in
the Terms and Conditions applicable thereto.

Calculation Agent

Credit Suisse or one of its affiliates will act as
Calculation Agent in respect of the Complex Products.

Currency

Subject to any applicable legal or regulatory
restrictions, the currency of a Complex Product may be
any currency agreed between the Issuer and the
relevant dealer(s).

Denomination

Complex Products will be issued in such
denominations as may be agreed between the Issuer
and the relevant dealer(s).

Redemption Dates

Complex Products will have such redemption dates
(i.e., Final Redemption Date or, if the Complex
Products are redeemed prior to the Final Redemption
Date, Early Redemption Date(s)) set forth in the Terms
and Conditions applicable thereto, subject to any
minimum or maximum redemption date as may be
allowed or required from time to time by any laws or
regulations applicable to the Issuer or the relevant
currency.

Issue Price and Issue Size

The issue price and issue size of Complex Products to
be issued will be determined by the Issuer and the
relevant dealer(s) at the time of issue in accordance
with prevailing market conditions. The issue price of a
Complex Product may be more than the market value
of such Complex Product as at the issue date (as
determined by reference to proprietary pricing models

Zusammenfassung

B.

Zusammenfassende Informationen Gber
Komplexe Produkte

Emittentin

Komplexe Produkte werden von der Credit Suisse AG,
handelnd durch ihren Hauptsitz oder eine dazu
bestimmte Zweigniederlassung, begeben.

Emissionsmethode

Die Begebung von Komplexen Produkten erfolgt in
Serien (d.h. die mit Ausnahme des Emissionspreises
und des Emissionstags/Zahlungstags identische
Bedingungen aufweisen). Komplexe Produkte einer
Serie sind fungibel mit allen weiteren Komplexen
Produkten der gleichen Serie. Jede Serie kann in
Tranchen, die gleiche oder unterschiedliche
Emissionstage aufweisen, ausgegeben werden. Die
konkreten Bedingungen jeder Tranche von Komplexen
Produkten sind in den jeweils anwendbaren Emissions-
bedingungen angegeben.

Berechnungsstelle

Credit Suisse oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen handelt als Berechnungsstelle in Bezug
auf die Komplexen Produkten.

Waéhrung

Vorbehaltlich geltender rechtlicher oder aufsichts-
rechtlicher Beschrankungen kann jede zwischen der
Emittentin und dem/den jeweiligen Platzeur(en)
vereinbarte Wahrung als Wéhrung eines Komplexen
Produkts dienen.

Stickelung

Komplexe Produkte werden in den zwischen der
Emittentin und dem/den jeweiligen Platzeur(en)
vereinbarten Stickelungen begeben.

Rickzahlungstage

Komplexe Produkte haben die jeweils in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebenen
Ruckzahlungstage (also einen  Finalen  Ruck-
zahlungstag oder, sofern die Komplexen Produkte vor
dem Finalen Rickzahlungstag zurickgezahlt werden,
einen oder mehrere Vorzeitige Riuckzahlungstage),
vorbehaltlich etwaiger nach den auf die Emittentin
bzw. die betreffende Wahrung anwendbaren Gesetzen
oder  Vorschriften  jeweils  zuldssigen  oder
vorgeschriebenen frihest- oder spatestmdglichen
Rickzahlungstage.

Emissionspreis und Emissionsvolumen

Der Emissionspreis und das Emissionsvolumen von zu
begebenden Komplexen Produkten werden von der
Emittentin und dem/den jeweiligen Platzeur(en) zum
Zeitpunkt der Begebung nach den jeweils
herrschenden Marktbedingungen festgelegt. Der
Emissionspreis eines Komplexen Produkts kann Uber
dessen Marktwert am Emissionstag liegen; letzterer
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based upon well recognised financial principles used by
the Issuer and/or the Calculation Agent). In particular,
the issue price may include embedded commissions
payable to the relevant dealer(s) and/or distributor(s).

Form of Complex Products

Complex Products will be issued in (i) bearer form
("Bearer Securities") or (ii) uncertificated form in
accordance with art.973c of the Swiss Code of
Obligations as uncertificated securities (Wertrechte),
which uncertificated securities shall be registered with
SIX SIS Ltd or any other relevant clearing system as
intermediated  securities  (Bucheffekten) ("Inter-
mediated Securities"). Bearer Securities will be
represented by one or more permanent global
certificates and deposited with the relevant clearing
system or common depositary. Complex Products in
uncertificated form will remain registered in the main
register (Hauptregister) of SIX SIS Ltd or any other
relevant clearing system until the earlier of redemption
and printing of the relevant series of Complex
Products.

Types of Complex Products

There are several product categories of Complex
Products that may be issued under this Document:
"Uncapped Capital Protection Products",
"Exchangeable Notes", "Capped Capital Protection
Products", "Capital Protection Products with Knock-
out", "Capital Protection Products with Coupon" and
"Various Capital Protection Products", each as more
particularly described under "Summary Description of
Complex Products".

Complex Products are complex financial instruments
that allow investors to benefit from an enhanced
return.

Each Complex Product will be linked to one or more
Underlying(s), which may be a Share, an Index, a Fund,
a Commodity or an FX Rate or any multiple or
combination thereof.

Investors in Complex Products should note that
Complex Products may have additional features
besides the standard characteristics of their respective
product category. Further, if the classification number
for a Complex Product as assigned by the Swiss
Structured Products Association ("SSPA") is marked
with a star "*" in the Terms and Conditions, the
characteristics of such Complex Product differ slightly
from the standard characteristics of the SSPA product
category to which it belongs.

Final Redemption

Unless previously redeemed, repurchased or cancelled,
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wird  ermittelt unter  Anwendung  eigener
Preisfestsetzungsmodelle, die auf von der Emittentin
und/oder der Berechnungsstelle verwendeten an-
erkannten Finanzgrundsétzen basieren. Insbesondere
kénnen im Emissionspreis Provisionen enthalten sein,
die an den/die jeweiligen Platzeur(e) und/oder eine
oder mehrere Vertriebsgesellschaften zu zahlen sind.

Verbriefung der Komplexen Produkte

Komplexe Produkte werden (i)als Inhaberpapiere
("Inhaberpapiere") oder (ii) in unverbriefter Form nach
Massgabe von Art.g73c des Schweizerischen
Obligationenrechts als Wertrechte begeben, wobei
diese Wertrechte bei der SIX SIS AG oder einem
anderen massgeblichen Clearingsystem als Buch-

effekten  registriert  werden  ("Bucheffekten").
Inhaberpapiere werden durch eine oder mehrere
Daverglobalurkunden  verbrieft und bei dem
massgeblichen  Clearingsystem oder der mass-

geblichen gemeinsamen Hinterlegungsstelle hinter-
legt. Komplexe Produkte in unverbriefter Form bleiben
bis zur Rickzahlung oder zum Druck der betreffenden
Serie Komplexer Produkte im Hauptregister der SIX
SIS AG oder einem anderen massgeblichen
Clearingsystem eingetragen, wobei auf den jeweils
friheren Zeitpunkt abzustellen ist.

Arten von Komplexen Produkten

Im Rahmen dieses Dokuments kdnnen verschiedene
Kategorien von Komplexen Produkten begeben
werden:  "Kapitalschutzprodukte ~ ohne  Cap",
"Exchangeable Notes", "Kapitalschutzprodukte mit
Cap", "Kapitalschutzprodukte mit Knock-Out",
"Kapitalschutzprodukte mit Coupon" oder "Diverse
Kapitalschutzprodukte", wie jeweils im Abschnitt
"Kurzbeschreibung der Komplexen Produkte" naher
beschrieben.

Bei den Komplexen Produkten handelt es sich um
komplexe Finanzinstrumente, die Anlergern eine
Renditeoptimierung erméglichen.

Jedes Komplexe Produkt ist auf einen oder mehrere
Basiswerte bezogen, bei dem bzw. bei denen es sich
um eine Aktie, einen Index, einen Fonds, einen Roh-
stoff oder einen Devisenkurs oder mehrere bzw. eine
beliebige Kombination davon handeln kann.

Anleger in Komplexe Produkte sollten zur Kenntnis
nehmen, dass Komplexe Produkte unter Umstdnden
neben den Standardmerkmalen fir die jeweilige
Produktkategorie zusdtzliche Merkmale aufweisen
kénnen. Des Weiteren gilt: Ist die einem Komplexen
Produkt von dem Schweizerischen Verband fir
Strukturierte  Produkte  ("SVSP")  zugewiesene
Klassifizierungsnummer in den Emissionsbedingungen
mit einem Stern "*" gekennzeichnet, so unterscheiden
sich die Merkmale des betreffenden Komplexen
Produkts geringfigig von den Standardmerkmalen
derjenigen SVSP Produktkategorie, der es angehort.

Finale Rickzahlung

Komplexe Produkte, die nicht bereits zuvor
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the Issuer will redeem the Complex Products on the
Final Redemption Date by payment of a cash amount
and/or delivery of a number of Underlyings, as
applicable, equal to the Final Redemption Amount. For
Complex Products with a cash settlement, the Final
Redemption Amount is an amount in cash calculated
by the Calculation Agent in accordance with the
applicable Terms and Conditions, which amount shall
be paid per Complex Product to the Holders on the
Final Redemption Date. For Complex Products with a
physical settlement, the Final Redemption Amount is
the number of Underlyings andfor cash amount
calculated by the Calculation Agent in accordance with
the applicable Terms and Conditions, which
Underlyings and/or cash amount shall be delivered per
Complex Product to the Holders on the Final
Redemption Date.

Capital Protection

Complex Products are capital protected, which means
that they provide investors therein with a protected
redemption equal to the percentage of the
Denomination specified in the applicable Terms and
Conditions, i.e., investors in Complex Products will
receive the Protected Redemption Amount on the
Final Redemption Date, irrespective of the actual
performance of the Underlying(s).

However, the Protected Redemption Amount is only
payable by the Issuer on the Final Redemption Date. If
the Complex Products are early redeemed or in the
case of the occurrence of an Additional Adjustment
Event, investors may only receive a redemption price
which may be considerably below the Protected
Redemption Amount.

Physical Settlement

If the applicable Terms and Conditions specify that
physical settlement is applicable to the Complex
Products, the delivery of the relevant Underlying(s) will
be made in accordance with such Terms and
Conditions.

Holders may be required to pay certain expenses in
relation to Complex Products with a physical
settlement feature.

If upon redemption of a Complex Product or exercise
of a holder's Exchange Right with respect to a Complex
Product, the Issuer is required to deliver the
Underlying(s), but is not in a position to do so, the
Issuer is entitled to effect a cash settlement.

Payout Amounts

If specified in the applicable Terms and Conditions, the
Issuer will pay the (relevant) Payout Amount per
Complex Product to the holders on the (relevant)
Payout Date, provided that the Complex Products
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zurickgezahlt, zurickgekauft oder entwertet wurden,
werden von der Emittentin am Finalen Rickzahlungs-
tag durch Zahlung eines dem Finalen Rickzahlungs-
betrag entsprechenden Geldbetrags bzw. durch
Lieferung einer entsprechenden Anzahl von Basis-
werten an den jeweiligen Inhaber getilgt. Bei
Komplexen Produkten mit Barabwicklung ist der
Finale Ruckzahlungsbetrag ein von der Berechnungs-
stelle nach Massgabe der anwendbaren Emissions-
bedingungen berechneter Geldbetrag, der am Finalen
Ruckzahlungstag fir jedes Komplexe Produkt an
dessen Inhaber gezahlt wird. Bei Komplexen
Produkten mit physischer Abwicklung ist der Finale
Rickzahlungsbetrag die Anzahl von Basiswerten
und/oder der Geldbetrag, wie jeweils von der
Berechnungsstelle nach Massgabe der anwendbaren
Emissionsbedingungen berechnet, die bzw. der am
Finalen Rickzahlungstag fir jedes Komplexe Produkt
an dessen Inhaber geliefert bzw. gezahlt wird.

Kapitalschutz
Komplexe Produkte sind kapitalgeschitzt, was
bedeutet, dass sie Anleger eine geschitzte
Rickzahlung in Héhe des in den anwendbaren

Emissionsbedingungen angegebenen prozentualen
Anteils der Stickelung bieten, d.h. Anleger in

Komplexe Produkte werden den Geschitzten
Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag
erhalten, ungeachtet der tatsdchlichen

Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte.

Der Geschitzte Ruckzahlungsbetrag ist jedoch
lediglich am Finalen Rickzahlungstag durch die
Emittentin zu zahlen. Falls die Komplexen Produkte
vorzeitig zurickbezahlt werden oder bei Eintritt eines
Weiteren Anpassungsereignisses erhalten Anleger
unter Umsténden nur einen Rickzahlungsbetrag, der
erheblich unter dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag
liegen kann.

Physische Abwicklung

Sehen die anwendbaren Emissionsbedingungen fur die
Komplexen Produkte physische Abwicklung vor, so
erfolgt die Lieferung des betreffenden Basiswerts bzw.
der betreffenden Basiswerte nach Massgabe dieser
Emissionsbedingungen.

Unter Umstanden sind Inhaber verpflichtet,
bestimmte Aufwendungen in Bezug auf Komplexe
Produkte mit physischer Abwicklung zu zahlen.

Ist die Emittentin bei Rickzahlung eines Komplexen
Produkts oder bei Ausibung des Umtauschrechts
eines Inhabers in Bezug auf ein Komplexes Produkt zur
Lieferung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
verpflichtet, hierzu jedoch nicht in der Lage, so kann
sie eine Barabwicklung durchfihren.

Zusatzbetrage

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, zahlt die Emittentin den (jeweiligen)
Zusatzbetrag am  (jeweiligen)  Zusatzbetrags-
zahlungstag fir jedes Komplexe Produkt an dessen
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have not been redeemed, repurchased or cancelled
prior to the (relevant) Payout Date.

Coupon Payments

Complex Products may provide for one or more
coupon payments, irrespective of the development of
the value of the Underlying(s). The coupon payment(s)
may consist of one or more interest and/or premium
payments. The interest rate relating to interest
payments may be a fixed rate or a floating rate, as
specified in the applicable Terms and Conditions.
Prospective investors should note that, if the Complex
Products are early redeemed, no further coupon
payments will be made.

Extraordinary Events

Upon the occurrence of an Extraordinary Event, the
Calculation Agent and the Issuer, acting together, have
the right to, among other things, early redeem the
relevant Complex Products in accordance with the
terms set by the Calculation Agent and the Issuer.

Additional Adjustment Events

Upon determining that an Additional Adjustment
Event has occurred, the Calculation Agent has broad
discretion to make certain determinations to account
for such event, including (i) adjusting the calculation of
the relevant Level or Commodity Reference Price, as
applicable, or any amount payable or other benefit to
be received under such Complex Product (which may
include substituting another underlying or underlyings
for an Underlying, irrespective of whether such
substitute underlying or underlyings are then currently
used for purposes of the calculation of amounts
payable or other benefit to be received thereunder),
and (ii) determining whether the requirements for an
early redemption of the relevant Complex Product are
met and determining the redemption price, which
would be equal to their fair market value. Any such
determinations may have an adverse effect on the
market value of or amount payable or other benefit to
be received under the relevant Complex Products.
Investors should note that the redemption price
determined by the Calculation Agent may be
considerably below the Protected Redemption
Amount.

Jurisdictional Events

Upon the occurrence of a Jurisdictional Event (which
may occur in any jurisdiction the Issuer determines to
be relevant to the relevant Complex Products), the
Calculation Agent may reduce any amounts to be paid
to, or other benefits to be received by, holders of the
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Inhaber, sofern die Komplexen Produkte nicht bereits
vor dem (jeweiligen) Zusatzbetragszahlungstag
zurickgezahlt, zurickgekauft oder entwertet wurden.

Couponzahlungen

Bei Komplexen Produkten kénnen unabhéngig von der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
eine oder mehrere Couponzahlungen vorgesehen sein.
Die Couponzahlung(en) kann (bzw. kénnen) aus einer
oder mehreren Zins- und/oder Pramienzahlungen
bestehen. Der Zinssatz in Bezug auf die Zinszahlungen
kann fest oder variabel sein, wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben. Anleger sollten
beachten, dass im Fall einer vorzeitigen Rickzahlung
der  Komplexen  Produkte  keine  weiteren
Couponzahlungen geleistet werden.

Aussergewdhnliche Ereignisse

Bei Eintritt eines Aussergewdhnlichen Ereignisses sind
die Berechnungsstelle und die Emittentin unter
anderem gemeinsam berechtigt, die betreffenden
Komplexen Produkte gemdss den von der
Berechnungsstelle und der Emittentin festgelegten
Bedingungen vorzeitig zurickzuzahlen.

Weitere Anpassungsereignisse

Wird der Eintritt eines Weiteren Anpassungs-
ereignisses festgestellt, so verfigt die Berechnungs-
stelle Uber weite Ermessensbefugnisse bei der
Vornahme bestimmter Festlegungen, um einem
solchen Ereignis Rechnung zu tragen. Hierzu gehdren
(i) die Anpassung der Berechnung des jeweiligen
Kurses oder Rohstoffreferenzpreises oder eines
etwaigen auf das Komplexe Produkt zahlbaren Betrags
oder einer sonstigen darauf zu erbringenden Leistung
(was auch die Ersetzung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte durch einen oder mehrere andere
Basiswerte beinhalten kann, unabhangig davon, ob ein
solcher Ersatzbasiswert oder solche Ersatzbasiswerte
zum betreffenden Zeitpunkt gerade fir die Zwecke der
Berechnung der auf das Komplexe Produkt zahlbaren
Betrdge oder einer sonstigen darauf zu erbringenden
Leistung zugrunde gelegt wird) und (ii) die Feststellung
der Erfullung der Voraussetzungen einer vorzeitigen
Ruckzahlung des betreffenden Komplexen Produkts
und die Feststellung des RUckzahlungsbetrags, der
ihrem fairen Marktwert entsprechen wirde. Jede
derartige Feststellung kann sich nachteilig auf den
Marktwert der betreffenden Komplexen Produkte oder
auf einen auf das Komplexe Produkt zahlbaren Betrag
oder eine sonstige darauf zu erbringende Leistung
auswirken. Anleger sollten beachten, dass der von der
Berechnungsstelle festgestellte Riuckzahlungsbetrag
erheblich unter dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag
liegen kann.

Rechtsordnungsbezogene Ereignisse

Bei  Eintritt  eines  Rechtsordnungsbezogenen
Ereignisses (das in jeder Rechtsordnung eintreten
kann, die nach Festlegung der Emittentin fur die
betreffenden Komplexen Produkte massgeblich ist),
kann die Berechnungsstelle etwaige an die Inhaber der
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relevant Complex Products in order to take into
account the adverse effects of such Jurisdictional
Event on the hedging arrangements of the Issuer.

Taxation

All payments in respect of Complex Products are
subject to any applicable fiscal or other laws,
regulations and directives.

The tax treatment of Complex Products depends on
the individual tax situation of the relevant investor and
may be subject to change.

A potential investor in Complex Products should
consult his or her legal and tax advisors on the tax
implications of buying, holding and selling the
Complex Products taking into account such investor's
particular circumstances.

Status

Complex Products constitute direct, unconditional,
unsecured and unsubordinated obligations of the
Issuer and rank pari passu with all other present or
future unsecured and unsubordinated obligations of
the Issuer and without any preference among
themselves, except for such preferences as are
provided by any mandatory applicable provision of
law. The Complex Products are not covered by any
compensation or insurance scheme (such as a bank
deposit or protection scheme).

Listing and Admission to Trading

Complex Products may be listed on the SIX Swiss
Exchange Ltd and admitted to trading on the platform
of Scoach Switzerland Ltd and/or included to trading
on the Open Market (Freiverkehr) of the Frankfurt
Stock Exchange (Scoach Europa AG platform,
including, as the case may be, the Premium Segment),
or any other unregulated market or any stock
exchange, as agreed between the Issuer and the
relevant dealer(s).

Governing Law

Complex Products are governed by Swiss Law.
Jurisdiction

The exclusive place of jurisdiction for any legal
proceedings arising under any Complex Product will be
Zurich 1, Switzerland.

Selling Restrictions

There will be specific restrictions on the offer and sale

of Complex Products and the distribution of offering
materials in the European Economic Area, the United
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betreffenden Komplexen Produkte zahlbaren Betrage
oder die sonstigen an diese zu erbringenden
Leistungen herabsetzen, um den nachteiligen Aus-
wirkungen dieses Rechtsordnungsbezogenen
Ereignisses auf die Hedging-Vereinbarungen der
Emittentin Rechnung zu tragen.

Besteuerung

Alle Zahlungen auf Komplexe Produkte unterliegen
den geltenden steuverrechtlichen und sonstigen
gesetzlichen Bestimmungen und Richtlinien.

Die steuerliche Behandlung der Komplexen Produkte
ist von der individuellen Steuersituation des jeweiligen
Anlegers abhéngig und kann Anderungen unterliegen.

Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten sich
von ihren Rechts- und Steuerberatern Uber die
steuerlichen Folgen des Erwerbs, Besitzes und
Verkaufs ~ der  Komplexen  Produkte  unter
Bericksichtigung ihrer persénlichen  Verhaltnisse
beraten lassen.

Status

Komplexe Produkte begrinden direkte, unbedingte,

nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die mit allen
anderen gegenwartigen und zukUnftigen
unbesicherten und nicht nachrangigen

Verbindlichkeiten der Emittentin sowie untereinander
gleichrangig sind, ausser solche Verbindlichkeiten
haben von Gesetzes wegen Prioritat. Die Komplexen
Produkte sind nicht durch ein Schadenausgleichs- oder
Versicherungssystem (wie beispielsweise ein Einlagen-
sicherungssystem) geschitzt.

Borsennotierung und Zulassung zum Handel

Komplexe Produkte kénnen an der SIX Swiss Exchange
AG notiert und zum Handel auf der Plattform der
Scoach Schweiz AG zugelassen und/oder in den
Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Platt-
form der Scoach Europa AG, gegebenenfalls auch im
Segment Scoach Premium) einbezogen oder an einem
anderen unregulierten Markt oder einer anderen Borse

zugelassen werden, wie jeweils zwischen der
Emittentin und dem/den jeweiligen Platzeur(en)
vereinbart.

Anwendbares Recht

Komplexe Produkte unterliegen Schweizer Recht.
Gerichtsstand

Ausschliesslicher Gerichtsstand fir Verfahren, die sich
aus einem Komplexen Produkt ergeben, ist Zirich 1,
Schweiz.

Verkaufsbeschrankungen

Das Angebot und der Verkauf von Komplexen

Produkten und die Verbreitung von Angebots-
unterlagen unterliegen bestimmten Beschrankungen
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States of America, the United Kingdom and such other
restrictions as may be required under applicable law in
connection with the offering and sale of Complex
Products.

Use of Proceeds

The net proceeds from each issue of Complex Products
will be applied by the Issuer for its general corporate
purposes, which include making a profit. The net
proceeds from Complex Products issued by Credit
Suisse, acting through a designated branch located
outside of Switzerland, will be received and applied
outside of Switzerland.
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im Europdischen Wirtschaftsraum, in den Vereinigten
Staaten von Amerika und im Vereinigten Konigreich
und solchen anderen Beschrankungen, die nach
anwendbarem Recht im Zusammenhang mit dem
Angebot und Verkauf von Komplexen Produkten
notwendig sind.

Erlésverwendung

Der mit jeder Emission von Komplexen Produkten
erzielte Nettoerlds wird von der Emittentin fir
allgemeine Unternehmenszwecke verwendet, zu
denen auch die Erzielung von Gewinnen gehort. Der
mit der Begebung von Komplexen Produkten durch die
Credit Suisse, handelnd durch eine dazu bestimmte
Zweigniederlassung ausserhalb der Schweiz, erzielte
Nettoerlds wird ausserhalb der Schweiz entgegen-
genommen und verwendet.
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C.

Summary Description of Credit Suisse

Overview

Credit Suisse is a global financial services company
domiciled in Switzerland and a wholly owned
subsidiary of Credit Suisse Group AG ("CSG"). The
business of Credit Suisse is substantially the same as
the business of CSG, and substantially all of Credit
Suisse's operations are conducted through the Private
Banking, Investment Banking and Asset Management
segments.

In  Private Banking, Credit Suisse offers
comprehensive advice to private, corporate and
institutional clients and a broad range of financial
solutions. Private Banking comprises the businesses
with the Wealth Management Clients, including
ultra-high-net-worth and high-net-worth
individuals around the globe and private clients in
Switzerland, and Corporate & Institutional Clients,
including corporations and institutions, mainly in
Switzerland.

Within Wealth Management Clients, Credit Suisse
operates one of the largest wealth management
businesses globally. Credit Suisse offers clients a
distinct value proposition combining a global reach
with a structured advisory process and access to a
broad range of sophisticated products and services.
Credit Suisse delivers innovative and integrated
solutions in close collaboration with Investment
Banking and Asset Management.

Within Corporate & Institutional Clients, Credit
Suisse provides premium advice and solutions
within a broad range of banking services, including
lending, trade finance, cash management,
corporate finance, global custody and asset and
liability management. Clients include small and
medium-sized enterprises, global corporations,
banks, Swiss pension funds and insurance
companies.

In Investment Banking, Credit Suisse provides a
broad range of financial products and services, with
a focus on businesses that are client-driven, flow-
based and capital-efficient. The suite of products
and services provided by Investment Banking
includes global securities sales, trading and
execution, prime brokerage and capital raising and
advisory services, as well as comprehensive
investment research. Investment Banking's clients
include corporations, governments and institutions
around the world.

Asset Management offers investment solutions and
services globally to a wide range of clients, including
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C. Kurzbeschreibung der Credit Suisse

Uberblick

Die Credit Suisse ist ein weltweit tatiges
Finanzdienstleistungsunternehmen mit Sitz in der
Schweiz und eine 100-prozentige Tochtergesellschaft
der Credit Suisse Group AG ("CSG"). Im Wesentlichen
ist die Geschaftstatigkeit von Credit Suisse mit jener
der CSG gleichzusetzen und ihre Geschaftsbereiche
sind hauptsachlich in die folgenden Divisionen
gegliedert: Private Banking, Investment Banking und
Asset Management.

— Im Private Banking bietet die Credit Suisse
Privatkunden, Firmenkunden und institutionellen
Kunden umfassende Beratungsdienste und eine
breite Palette von Finanzlésungen an. Private
Banking umfasst den Geschéftsbereich Wealth
Management Clients, der vermégende Kunden und
sehr vermoégende Kunden auf der ganzen Welt
sowie Privatkunden in der Schweiz betreut, sowie
den Geschéftsbereich Corporate & Institutional
Clients, der Unternehmen und institutionelle
Anleger vorwiegend in der Schweiz betreut.

In ihrem Geschéaftsbereich Wealth Management
Clients betreibt die Credit Suisse eines der gréssten
Vermdgensverwaltungsgeschafte  weltweit. Die
Credit Suisse bietet ihren Kunden ein besonderes
Angebot, das eine globale Reichweite mit einem
strukturierten Beratungsprozess sowie dem Zugang
zu einer breiten Palette an anspruchsvollen
Produkten und Dienstleistungen kombiniert. In
enger Zusammenarbeit mit den Divisionen
Investment Banking und Asset Management
erarbeitet die Credit Suisse innovative und
integrierte Losungen.

Im Bereich Corporate & Institutional Clients bietet
die Credit Suisse hochwertige Beratung und
Losungen  fur ein  breites Spektrum an
Bankdienstleistungen, wie Kreditgewahrungen,
Handelsfinanzierungen, Cash Management, Unter-
nehmensfinanzierungen, Global Custody sowie
Asset & Liability Management. Unter den Kunden
finden sich  kleine und  mittelsténdische
Unternehmen sowie Weltkonzerne, Banken,
schweizerische Pensionskassen und Versicherungs-
gesellschaften.

— Das Investment Banking der Credit Suisse bietet ein
breites Spektrum an Finanzprodukten und
—dienstleistungen an. Der Schwerpunkt liegt auf
dem Kerngeschaft mit kundenorientierten, ablauf-
basierten und kapitaleffizienten Aktivitdten. Das
Produkt- und Dienstleistungsangebot umfasst
Wertpapierverkauf,  -handel und -abwicklung
weltweit, Prime Brokerage, Kapitalbeschaffungs-
und  Beratungsdienstleistungen  sowie  ein
umfassendes Investment Research. Kunden sind
Unternehmen, staatliche Korperschaften und
institutionelle Investoren auf der ganzen Welt.

— Das Asset Management bietet  weltweit
Anlagelésungen und —dienstleistungen fir einen



Summary

institutions,  governments,  foundations  and
endowments, corporations and individuals. Asset
Management provides access to a wide range of
investment classes across alternative investment,
asset allocation and traditional investment
strategies.

Corporate Information

Credit Suisse was incorporated under Swiss law as a
corporation (Aktiengesellschaft) under the name
"Schweizerische Kreditanstalt", with unlimited
duration, on 5 July 1856 in Zurich, Switzerland, and is
registered with the Commercial Registrar of the
Canton of Zurich under the number CH-
020.3.923.549-1. As of g November 2009, Credit
Suisse changed its name to "Credit Suisse AG". Credit
Suisse’s registered and principal executive office is
located at Paradeplatz 8, 8oo1 Zurich, Switzerland; its
telephone number is +41 44 333 1111.

Business Purpose

According to Article 2 of the Articles of Association of
Credit Suisse, the purpose of Credit Suisse is to
operate as a bank, whereby its business covers all
associated types of banking, finance, consultancy,
service and trading activities in Switzerland and
abroad.

Organisational Structure

The Credit Suisse integrated business model
combines expertise in the areas of Private Banking,
Investment Banking, and Asset Management. None
of the three divisions are legally independent entities;
instead they perform their activities through the
domestic and foreign offices of Credit Suisse.

Auditors

Credit Suisse’s statutory auditor is KPMG AG,
Badenerstrasse 172, CH-8026 Zurich, Switzerland. In
addition, Credit Suisse has mandated BDO Visura,
Zurich, as special auditor, for purposes of issuing the
legally required report for capital increases in
accordance with art. 652f of the Swiss Code of
Obligations. Each of KPMG AG and BDO Visura are
admitted as an auditing body under governmental
supervision (staatlich beaufsichtigtes Revisionsunter-
nehmen) pursuant to the Swiss Federal Audit
Oversight Act (Revisionsaufsichtsgesetz).

16

Zusammenfassung

breiten Kundenkreis an, zu dem institutionelle
Anleger, staatliche Korperschaften, Stiftungen,
Unternehmen und Privatpersonen zdhlen. Asset
Management bietet ihnen Zugang zu einer breiten
Auswahl an Anlagekategorien, die alternative
Anlagen, Asset Allocation wie auch traditionelle
Anlagestrategien einschliessen.

Angaben iber die Gesellschaft

Die Credit Suisse wurde als Aktiengesellschaft nach
Schweizer Recht gegrindet und firmierte als
"Schweizerische Kreditanstalt". Sie wurde am 5. Juli
1856 in Zirich, Schweiz, auf unbestimmte Zeit
gegrindet und ist im Handelsregister des Kantons
Zirich unter der Nummer CH-020.3.923.549-1
eingetragen. Per 9. November 2009 firmierte die
Credit Suisse in "Credit Suisse AG" um. Sitz und
Hauptverwaltung der Credit Suisse ist Paradeplatz 8,
8001 Zirich, Schweiz. Ihre Telefonnummer lautet: +41

44333 1111.

Gesellschaftszweck

Gemass Artikel 2 der Statuten der Credit Suisse
besteht der Gesellschaftszweck der Credit Suisse im
Betrieb einer Bank, wobei ihr Geschaftskreis alle
damit verbundenen Arten von Bank-, Finanz-,
Beratungs-, Dienstleistungs- und Handelsgeschaften
in der Schweiz und im Ausland umfasst.

Organisationsstruktur

Das integrierte Geschéftsmodell der Credit Suisse
verbindet fachliche Expertise in den Bereichen Private
Banking,  Investment  Banking und  Asset
Management. Keine der drei Divisionen ist rechtlich
unabhangig, stattdessen fuhren sie ihre Aktivitaten
Uber die Geschaftsstellen der Credit Suisse im In- und
Ausland aus.

Wirtschaftsprifer

Wirtschaftsprifer der Credit Suisse ist die KPMG AG,
Badenerstrasse 172, CH-8026 Zirich, Schweiz.
Zusatzlich hat die Credit Suisse BDO Visura, ZUrich,
als Sonderpriffer fur die Erstellung des rechtlich
vorgeschriebenen Kapitalerh6hungsberichtes gemdss
Art. 652f des Schweizerischen Obligationenrechts
mandatiert. Sowoh| die KPMG AG als auch BDO
Visura sind als staatliche beaufsichtigte Revisions-
unternehmen gemdss dem Schweizerischen Bundes-
gesetz Uber die Zulassung und Beaufsichtigung der
Revisorinnen und Revisoren (Revisionsaufsichtsgesetz)
zugelassen.
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RISK FACTORS

An investment in Complex Products is subject to a number
of risks that may affect the market value of, and any
expected return on, Complex Products or the ability of the
Issuer to fulfil its obligations thereunder. Prospective
investors should carefully consider the risks described below,
together with all the other information contained in this
Document (including any documents incorporated by
reference herein), before making a decision to invest in
Complex Products. The risks described below are not the
only risks an investor in Complex Products may face.
Additional risks and uncertainties not currently known to
Credit Suisse or that Credit Suisse currently deems to be
immaterial may also materially and adversely affect an
investment in Complex Products. In such case, or if any of
the following risks occur, investors in Complex Products
could lose all or part of their investment in, and any
expected return on, Complex Products.

Capitalised terms used but not defined in this Risk Factors
section shall have the meanings assigned to such terms
elsewhere in this Document.

l. General

Complex Products involve substantial risks and are
suitable only for investors who have the knowledge and
experience in financial and business matters necessary to
enable them to evaluate the risks and merits of an
investment in Complex Products. Prospective investors
should ensure that they understand the nature of the risks
posed by, and the extent of their exposure under, the
relevant Complex Products.

The Complex Products provide for a capital protection
at the Final Redemption Date. However, investors in
Complex Products may be subject to loss of some or all
of their investment therein in particular if Credit Suisse
were to become insolvent or otherwise unable to fulfill
all or part of its obligations under such Complex
Products.

Prospective investors should make all pertinent inquiries
they deem necessary without relying on the Issuer or any
of its affiliates, officers or employees. Prospective
investors should consider the suitability of the relevant
Complex Products as an investment in light of their own
circumstances, investment objectives, tax position and
financial condition.

Prospective investors should consider carefully all the
information set forth in this Document (including any
documents incorporated by reference herein). Prospective
investors should pay particular attention to this "Risk
Factors" section, however, this Document cannot disclose
all of the risks and other significant aspects of Complex
Products. Prospective investors in Complex Products
should consult their own legal, tax, accounting, financial
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RISIKOFAKTOREN

Eine Anlage in Komplexe Produkte ist mit einer Reihe von
Risiken verbunden, die den Marktwert sowie die zu
erwartende Rendite der Komplexen Produkte oder die
Fdhigkeit der Emittentin zur Erfillung ihrer Verpflichtungen
darunter beeintrichtigen konnen. Potenzielle Anleger sollten
vor einer Anlageentscheidung betreffend Komplexe Produkte
die nachfolgend beschriebenen Risiken zusammen mit allen
sonstigen in diesem Dokument (und allen gegebenenfalls
durch Verweis darin einbezogenen Dokumenten) enthaltenen
Angaben sorgfiltig priifen. Die nachfolgend beschriebenen
Risiken sind nicht die einzigen, mit welchen ein Anleger in
Komplexe Produkte unter Umstinden konfrontiert ist.
Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der Credit Suisse
derzeit nicht bekannt sind oder die die Credit Suisse derzeit als
unwesentlich einstuft, kénnen ebenfalls substantielle und
nachteilige Auswirkungen auf eine Anlage in Komplexe
Produkte haben. In einem solchen Fall oder bei Verwirklichung
eines der nachstehend genannten Risiken konnten Anleger in
Komplexe Produkte ihr gesamtes investiertes Kapital oder
einen Teil davon sowie eine allfdllig darauf erwartete Rendite
verlieren.

Begriffe, die in diesem Abschnitt "Risikofaktoren" verwendet,
aber nicht definiert sind, haben die ihnen jeweils an anderer
Stelle in diesem Dokument zugewiesene Bedeutung.

I. Allgemeines

Komplexe Produkte sind mit erheblichen Risiken verbunden
und nur fir Anleger geeignet, die Uber die notwendige
Sachkenntnis  und  Erfahrung in  Finanz-  und
Geschéaftsangelegenheiten verfigen, um die Chancen und
Risiken einer Anlage in Komplexe Produkte bewerten zu
konnen. Potenzielle Anleger sollten sicherstellen, dass sie
die Art der mit den jeweiligen Komplexen Produkten
verbundenen Risiken sowie das Ausmass, in welchem sie
diesen Risiken ausgesetzt sind, richtig beurteilen kdnnen.

Die Komplexen Produkte verfigen Uber einen
Kapitalschutz zum Finalen Rickzahlungstag. Anleger in
Komplexe Produkte konnen jedoch insbesondere im
Falle einer Insolvenz der Credit Suisse oder falls die
Credit Suisse ihre Verpflichtungen aus diesen Komplexen
Produkten andersweitig nicht oder nur teilweise erfiillen
kann trotzdem ihr gesamtes in Komplexe Produkte
angelegtes Kapital oder einen Teil davon verlieren.

Potenzielle Anleger sollten alle ihnen diesbeziglich
erforderlich erscheinenden Erkundigungen einziehen und
sich dabei nicht auf Auskinfte der Emittentin oder deren
verbundener Unternehmen, FGhrungskrafte oder Mit-
arbeiter stitzen. Sie sollten die Eignung der jeweiligen
Komplexen Produkte als Anlageform vor dem Hintergrund
ihrer personlichen Verhéltnisse, ihrer Anlageziele, ihrer
steuerlichen Situation und ihrer Finanzlage prifen.

Potenzielle Anleger sollten alle in diesem Dokument (und
allen gegebenenfalls durch Verweis darin einbezogenen
Dokumenten) enthaltenen Angaben sorgfltig prifen. Sie
sollten insbesondere diesen Abschnitt "Risikofaktoren"
aufmerksam lesen. Jedoch kénnen in diesem Dokument
nicht alle Risiken und sonstigen wesentlichen Aspekte der
Komplexen Produkte dargelegt werden. Potenzielle
Anleger in Komplexe Produkte sollten ihre persénlichen
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and other professional advisors to assist them in
determining the suitability of Complex Products for them
as an investment.

Il. Risk factors that may affect the ability of

Credit Suisse to fulfil its obligations under
Complex Products

Credit Suisse is exposed to a variety of risks that could
adversely affect its results of operations or financial
condition and has described any such risks that it believes
to be material. In such case, the Issuer may not be able to
fulfil all or a part of its obligations under Complex
Products and investors in Complex Products could lose all
or a part of their investment in, and any expected return
on, Complex Products.

Liquidity risk

Liquidity, or ready access to funds, is essential to
Credit Suisse’s business, particularly Credit Suisse’s
investment  banking business. Credit Suisse
maintains available liquidity to meet its obligations in
a stressed liquidity environment. For more
information on Credit Suisse’s liquidity management,
refer to "lll — Treasury, Risk, Balance sheet and Off-
balance sheet — Treasury management" in the Credit
Suisse Annual Report 2009.

Credit Suisse’s liquidity could be impaired if is
unable to access the capital markets or sell its
assets and Credit Suisse expects its liquidity costs
to increase

Credit Suisse’s ability to borrow on a secured or
unsecured basis can be affected by increases in
interest rates or credit spreads, the availability of
credit or the perception among market participants
that Credit Suisse is experiencing greater liquidity
risk. An inability to obtain financing in the unsecured
long-term or short-term debt capital markets, or to
access the secured lending markets, could have a
substantial adverse effect on Credit Suisse’s liquidity.
In challenging credit markets, Credit Suisse’s funding
costs may increase or it may be unable to raise funds
to support or expand its businesses, adversely
affecting the results of operations. In 2009, access to
the debt capital markets and secured lending
markets normalised for those financial institutions,
including Credit Suisse, that emerged from the
financial crises in a relatively strong position.
Nevertheless, the costs of increased liquidity have
increased, and Credit Suisse expects to incur
additional costs as a result of regulatory
requirements for increased liquidity.
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Rechts-, Steuer- und Finanzberater, Wirtschaftsprifer und
sonstigen Fachberater konsultieren und mit ihrer Hilfe
prifen, ob die Komplexen Produkte als Anlageform fir sie
geeignet sind.

Il. Risikofaktoren, die die Fahigkeit der

Credit Suisse zur Erfillung ihrer Ver-
pflichtungen aus Komplexen Produkten
beeintrachtigen konnen

Die Credit Suisse ist einer Vielzahl von Risiken ausgesetzt,
die sich unginstig auf ihr Geschaftsergebnis oder ihre
finanzielle Lage auswirken kénnten. Die Credit Suisse hat
diese Risiken, die sie als wesentlich erachtet, beschrieben.
In einem solchen Fall kann die Emittentin ihre
Verpflichtungen aus Komplexen Produkten unter
Umstanden nicht oder nur teilweise erfillen, und Anleger in
Komplexe Produkte konnten ihr gesamtes in Komplexe
Produkte angelegtes Kapital oder einen Teil davon sowie
eine allfallig darauf erwartete Rendite verlieren.

1. Liquiditatsrisiko

Die Liquiditat oder der schnelle Zugang zu finanziellen
Mitteln ist fur die Tatigkeit der Credit Suisse, und
insbesondere  ihr  Investment  Banking, von
entscheidender Bedeutung. Die Credit Suisse halt
flissige Mittel bereit, um ihren Verpflichtungen auch
unter angespannten Liquiditdtsbedingungen nach-
zukommen. Weitere Informationen zur Liquiditats-
bewirtschaftung der Credit Suisse finden sich in dem
Abschnitt "/l Treasury, Risiko, Bilanz und
Ausserbilanz — Treasury Management" des Geschéfts-
berichts der Credit Suisse fUr das Jahr 2009.

Die Liquiditait der Credit Suisse koénnte
beeintrachtigt werden, falls sie nicht in der Lage ist,
Zugang zu den Kapitalmarkten zu erhalten oder ihre
Vermogenswerte zu verkaufen. Zudem geht die
Credit Suisse von steigenden Liquiditatskosten aus

Die Méglichkeiten der Credit Suisse zur Aufnahme
gedeckter oder ungedeckter Kredite konnen
beeinflusst werden durch den Anstieg der Zinsen, die
Ausweitung der Kreditrisikopramien, die Kredit-
verfigbarkeit, oder sofern wunter den Markt-
teilnehmern der Eindruck aufkommt, die Credit Suisse
wirde ein hoheres Liquiditatsrisiko aufweisen. Ist an
den Debt Capital Markets fur ungedeckte lang- oder
kurzfristige Finanzierungen keine Mittelaufnahme
moglich oder besteht kein Zugang zu den Markten fir
gedeckte Kredite, so kdnnte dies die Liquiditat der
Credit Suisse erheblich beeintrachtigen. Unter
schwierigen Kreditmarktbedingungen ist es mdglich,
dass die Finanzierungskosten der Credit Suisse
steigen oder dass die Credit Suisse die zur
Unterstitzung oder Erweiterung ihrer Tétigkeit
bendtigten Mittel nicht aufnehmen kann und dass sich
diese Tatsache unginstig auf ihr Geschaftsergebnis
auswirkt. Im Jahr 2009 normalisierte sich der Zugang
zu Fremdkapital bzw. gedeckten Krediten fir
Finanzinstitute wie die Credit Suisse, die nach der
Finanzkrise noch immer eine relative solide Position
innehatten. Dennoch stiegen die Kosten fir
zusdtzliche Liquiditat; ausserdem geht die Credit
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If Credit Suisse is unable to raise needed funds in the
capital markets, it may need to liquidate
unencumbered assets to meet its liabilities. In a time
of reduced liquidity, Credit Suisse may be unable to
sell some of its assets, or it may need to sell assets at
depressed prices, which in either case could
adversely affect its results of operations and financial
condition.

Credit Suisse’s businesses rely significantly on its
deposit base for funding

Credit Suisse's businesses benefit from short-term
funding sources, including primarily demand
deposits, inter-bank loans, time deposits and cash
bonds. Although deposits have been, over time, a
stable source of funding, this may not continue. In
that case, Credit Suisse’s liquidity position could be
adversely affected and it might be unable to meet
deposit withdrawals on demand or at their
contractual maturity, to repay borrowings as they
mature or to fund new loans, investments and
businesses.

Changes in Credit Suisse’s ratings may adversely
affect its business

Reductions in Credit Suisse’s assigned ratings,
including in particular its credit ratings, could
increase Credit Suisse’s borrowing costs, limit its
access to capital markets, increase its costs of capital
and adversely affect the ability of its businesses to
sell or market their products, engage in business
transactions — particularly longer-term  and
derivatives transactions — and retain their customers.
Ratings are assigned by rating agencies, which may
reduce, indicate their intention to reduce or withdraw
the ratings at any time. The major rating agencies
remain focused on the financial services industry,
particularly on uncertainties as to whether firms that
pose systemic risk would receive government or
central bank support in a financial or credit crisis.

Market risk

Credit Suisse may incur significant losses on its
trading and investment activities due to market
fluctuations and volatility

Although Credit Suisse reduced its balance sheet and
accelerated the implementation of its client-focused,
capital-efficient strategy in 2009, Credit Suisse
continues to maintain large trading and investment
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Suisse davon aus, dass durch die regulatorischen
Liquiditatsvorschriften mit steigenden Kosten zu
rechnen ist.

Sollte die Credit Suisse bendétigte Mittel an den
Kapitalmarkten nicht aufnehmen kénnen, ist es
moglich, dass sie unbelastete Vermdgenswerte
liquidieren muss, um ihren Verpflichtungen nachzu-
kommen. Herrscht Liquiditatsknappheit, ist es
moglich, dass die Credit Suisse bestimmte ihrer
Vermogenswerte nicht oder nur zu niedrigeren
Preisen verkaufen kann, was sich beides unginstig auf
ihr Geschéftsergebnis und ihre finanzielle Lage
auswirken konnte.

Die Geschéftsbereiche der Credit Suisse verlassen
sich zu Finanzierungszwecken stark auf ihre
Einlagen

Die Geschéaftsbereiche der Credit Suisse nutzen
kurzfristige Finanzierungsquellen. Dazu z&hlen primar
Sichteinlagen, Inter-Bank-Kredite, Termingelder und
Kassa-Anleihen. Obwohl die Einlagen langfristig eine
stabile Finanzierungsquelle dargestellt haben, kann
dies nicht als selbstverstdndlich vorausgesetzt
werden. Sollte sich daran etwas dndern, kdnnte die
Liquiditat der Credit Suisse beeintrachtigt werden,
und die Credit Suisse ware unter Umstanden nicht in
der Lage, Einlagerickzahlungen auf Verlangen oder
bei ihrer vertraglichen Falligkeit nachzukommen,
Kredite bei Falligkeit zu tilgen oder neue Kredite,
Anlagen und Geschéfte zu finanzieren.

Anderungen der Ratings der Credit Suisse kénnten
ihre Tatigkeit beeintrachtigen

Eine Herabstufung der der Credit Suisse verliehenen
Ratings, insbesondere ihrer Kreditratings, kénnte ihre
Fremdkapitalkosten erh&hen, ihren Zugang zu den
Kapitalméarkten einschranken, ihre Kapitalkosten
steigern und die Fahigkeit ihrer Geschaftsbereiche
zum Verkauf und zur Vermarktung ihrer Produkte,
zum Abschluss von Geschaftstransaktionen —
insbesondere langerfristiger und derivativer Trans-
aktionen — und zur Bindung von Kunden beein-
trachtigen. Die Ratings werden von Ratingagenturen
vergeben, die ihre Ratings jederzeit herabsetzen, ihre
Herabsetzungsansicht andeuten oder die Ratings
zurickziehen kénnen. Die grossen Ratingagenturen
konzentrieren sich nach wie vor auf die Finanzdienst-
leistungsbranche und insbesondere auf die offene
Frage, ob Unternehmen, die ein systemisches Risiko
darstellen, in einer Finanz- beziehungsweise Kredit-
krise Unterstitzung seitens des Staates oder der
Notenbanken erhalten wirden.

Marktrisiko

Der Credit Suisse kdnnten aufgrund von Markt-
schwankungen und Volatilitét in ihrer Handels- und
Anlagetatigkeit erhebliche Verluste entstehen

Obwohl die Credit Suisse ihre Bilanz verkirzte und die
Umsetzung ihrer kundenzentrierten und kapital-
effizienten Strategie im Jahr 2009 beschleunigt
vorantrieb, halt sie nach wie vor grosse Handels- und
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positions and hedges in the debt, currency,
commodity and equity markets, and in private
equity, hedge funds, real estate and other assets.
These positions could be adversely affected by
volatility in financial and other markets, that is, the
degree to which prices fluctuate over a particular
period in a particular market, regardless of market
levels. To the extent that Credit Suisse owns assets,
or has net long positions, in any of those markets, a
downturn in those markets could result in losses from
a decline in the value of Credit Suisse’s net long
positions. Conversely, to the extent that Credit
Suisse has sold assets that it does not own, or has net
short positions, in any of those markets, an upturn in
those markets could expose Credit Suisse to
potentially significant losses as it attempts to cover
its net short positions by acquiring assets in a rising
market. Market fluctuations, downturns and volatility
can adversely affect the fair value of Credit Suisse’s
positions and its results of operations. Adverse
market or economic conditions or trends have
caused, and may in the future cause, a significant
decline in Credit Suisse’s net revenues.

As a dglobal financial services company, Credit
Suisse’s businesses are materially affected by
conditions in the financial markets and economic
conditions generally in Europe, the United States and
elsewhere around the world. Although global
economic conditions improved significantly in 2009,
Credit Suisse’s financial condition and results of
operations could be materially adversely affected if
these conditions stagnate or worsen.

Adverse market and economic conditions have
created a challenging operating environment for
financial services companies. In particular, the impact
of interest and foreign currency exchange rates, the
risk of geopolitical events and fluctuations in
commodity prices have affected financial markets
and the economy. In recent years, movements in
interest rates have affected Credit Suisse’s net
interest income and the value of its trading and non-
trading fixed income portfolios, and movements in
equity markets have affected the value of Credit
Suisse’s trading and non-trading equity portfolios.

Adverse market or economic conditions, including
the inability to obtain credit or its cost, have reduced
the number and size of investment banking
transactions in  which Credit Suisse provides
underwriting, mergers and acquisitions advice or
other services and, therefore, adversely affected its
financial advisory and underwriting fees. Such
conditions have affected the types and volumes of
securities trades that Credit Suisse executes for
customers and have adversely affected the net
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Anlagepositionen sowie Absicherungen in den Kredit-,
Devisen-, Rohstoff- und Aktienmarkten wie auch in
Private Equity, Hedge-Fonds, Immobilien und anderen
Vermogenswerten. Diese Positionen kénnten durch
die Volatilitat der Finanz- und anderer Markte — das
heisst durch das Ausmass von Preisschwankungen
Uber einen bestimmten Zeitraum in einem
bestimmten Markt, ganz unabhdngig vom Markt-
niveau — beeintrachtigt werden. Insofern als die Credit
Suisse in diesem Markten Vermdgenswerte besitzt
oder Netto-Longpositionen  hdlt, konnte ein
entsprechender Marktrickgang Verluste aufgrund
eines Wertrickgangs der von der Credit Suisse
gehaltenen Netto-Longpositionen zur Folge haben.
Umgekehrt kénnte, insofern als die Credit Suisse in
entsprechenden Markten Vermdgenswerte, die sie
nicht besitzt, verkauft hat oder Netto-Shortpositionen
halt, ein entsprechender Marktaufschwung potenziell
erhebliche Verluste einbringen, wenn die Credit Suisse
ihre Netto-Shortpositionen durch den Kauf von
Vermogenswerten in einem steigenden Markt zu
decken versucht. Marktschwankungen, Kursrick-
gange und Volatilitdt kénnen den Fair Value der
Positionen der Credit Suisse und ihr Geschafts-
ergebnis unginstig beeinflussen. Die negativen
Markt- und Wirtschaftslagen beziehungsweise -trends
haben in der Vergangenheit zu einem ausgepragten
Ruckgang des Reingewinns der Credit Suisse gefihrt.
Dies konnte auch in Zukunft der Fall sein.

Als weltweit tatiges Finanzdienstleistungsunter-
nehmen ist die Credit Suisse mit ihren Geschafts-
bereichen von den Bedingungen an den Finanz-
markten und von den allgemeinen Wirtschafts-
bedingungen in Europa, den USA und anderen
Landern auf der ganzen Welt stark abhangig. Obwohl
sich die Wirtschaftslage weltweit im Jahr 2009
markant verbesserte, konnten sich die Finanzlage und
das Betriebsergebnis der Credit Suisse bei einer
Stagnation oder Verschlechterung der Rahmen-
bedingungen deutlich zum Negativen verandern.

Unglnstige Markt- und Wirtschaftsbedingungen
stellen die Finanzdienstleister vor grosse geschaftliche
Herausforderungen. Namentlich der Einfluss der
Zinssatze und der Wechselkurse und die mit welt-
politischen Ereignissen verbundenen Risiken sowie die
Schwankungen der Rohstoffpreise wirkten sich auf die
Finanzmarkte und die Wirtschaft aus. In den letzten
Jahren beeintrachtigten  Zinsschwankungen den
Zinserfolg der Credit Suisse und den Wert ihrer
Handels- und Anlagebestdnde im festverzinslichen
Bereich, wahrend Kursschwankungen an den Aktien-
markten den Wert der Handels- und Anlagebestande
der Credit Suisse im Aktienbereich beeintrachtigten.

Unginstige Markt- oder Wirtschaftsbedingungen —
einschliesslich der Verunmdglichung der Kredit-
aufnahme oder untragbarer Kosten dafir — haben die
Zahl und den Umfang der Investment-Banking-
Transaktionen eingeschrankt, bei welchen die Credit
Suisse Emissions-, Fusions- und Ubernahme-
beratungen oder andere Dienstleistungen erbringt,
und sich daher unginstig auf ihre Finanzberatungs-
honorare und Ubernahmeprovisionen ausgewirkt.
Diese Entwicklungen haben sich sowohl in der Art als
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revenues it receives from commissions and spreads.

Unfavourable market or economic conditions
affected Credit Suisse's Private Banking and Asset
Management businesses in 2009 by reducing sales of
Credit Suisse investment products and the volume of
its Asset Management activities and the commission
and fee income that is based on the value of its
clients’ portfolios. Investment performance that is
below that of competitors or asset management
benchmarks could result in a decline in assets under
management and related fees and make it harder to
attract new clients. In light of the recent dislocation
in the financial and credit markets, there has been a
fundamental shift in client demand away from more
complex products and significant client deleveraging,
and Credit Suisse's Asset Management and Wealth
Management Clients results of operations have been
and could continue to be adversely affected as long
as this continues.

Adverse market or economic conditions have
negatively affected Credit Suisse’s private equity
investments since, if a private equity investment
substantially declines in value, Credit Suisse may not
receive any increased share of the income and gains
from such investment (to which Credit Suisse is
entitled in certain cases when the return on such
investment exceeds certain threshold returns), may
be obligated to return to investors previously
received excess carried interest payments and may
lose its pro rata share of the capital invested. In
addition, it could become more difficult to dispose of
the investment, as even investments that are
performing well may prove difficult to exit in weak
initial public offering markets.

Future terrorist attacks, military conflicts, economic
or political sanctions, disease pandemics or natural
disasters could have a material adverse effect on
economic and market conditions, market volatility
and financial activity, with a potential related effect
on Credit Suisse's businesses and results.

Credit Suisse may incur significant losses in the real
estate sector

Credit Suisse finances and acquires principal
positions in a number of real estate and real estate-
related products, primarily for clients and originates
loans, secured by commercial properties. Credit
Suisse also securitizes and trades in residential real
estate and real estate-related whole loans,
mortgages, and other real estate and commercial
assets and products, including residential and
commercial mortgage-backed securities. In light of
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auch im Umfang der von der Credit Suisse fir Kunden
getdtigten Wertpapiergeschafte niedergeschlagen
und ihren Nettoertrag aus Kommissionen und Spreads
belastet.

Unginstige Markt- oder Wirtschaftsbedingungen
beeintrachtigten im Jahr 2009 das Private Banking
und das Asset Management der Credit Suisse, da der
Absatz ihrer Anlageprodukte und der Umfang ihrer
Vermdgensverwaltungsaktivitdten sowie ihre vom
Wert der Kundenportfolios abhdngigen Kommissions-
und Gebuhrenertrdge zuriickgingen. Eine Anlage-
performance, die unter derjenigen der Konkurrenz
oder unter den Vermdgensverwaltungs-Benchmarks
liegt, konnte einen Rickgang der verwalteten
Vermogen und der entsprechenden Gebihren zur
Folge haben und die Gewinnung von Neukunden
erschweren. Im Zusammenhang mit den jungsten
Verwerfungen an den Finanz- und Kreditmarkten
verlagerten die Kunden ihre Nachfrage eindeutig zu
Ungunsten der komplexen Produkte und bauten in
grossem Stil Fremdmittel ab. Solange sich dieser
Trend fortsetzt, sind negative Auswirkungen auf das
Geschaftsergebnis im Asset Management und Wealth
Management Clients der Credit Suisse nicht
auszuschliessen, wie die Vergangenheit gezeigt hat.

Weiter wirkten sich die unginstigen Markt- oder
Wirtschaftsbedingungen auch negativ auf die Private-
Equity-Beteiligungen der Credit Suisse aus. Wenn
ndmlich ein Private-Equity-Investment erheblich an
Wert einbUsst, ist es moglich, dass die Credit Suisse
keine hohere Beteiligung an den Ertrdgen und
Gewinnen der betreffenden Anlage erhalten (auf die
sie in bestimmten Fallen Anspruch hat, wenn der
Ertrag entsprechender Anlagen eine bestimmte
Ertragsschwelle Ubersteigt), dass sie zuvor entgegen-
genommene  Carried-Interest-Uberschusszahlungen
an Investoren rickerstatten muss und dass sie ihren
Pro-Rata-Anteil am investierten Kapital verliert.
Ausserdem konnte es schwieriger werden, die Anlage
abzustossen, da auch gut abschneidende Anlagen in
schwachen |PO-Markten schwer verdusserbar sein
kdnnen.

Kinftige Terroranschlage, militérische Konflikte sowie
Wirtschafts- oder politische Sanktionen, Pandemien
oder  Naturkatastrophen  kdnnten  erhebliche
unginstige Auswirkungen auf die Wirtschafts- und
Marktbedingungen, die Marktvolatilitdit und die
finanziellen Aktivitdten haben und sich auch in den
Geschéftsbereichen und Ergebnissen der Credit Suisse
niederschlagen.

Die Credit Suisse konnte erhebliche Verluste im
Immobiliensektor erleiden

Die Credit Suisse finanziert und erwirbt in erster Linie
for Kunden Positionen in verschiedenen Immobilien-
und damit verbundenen Produkten und stellt
Darlehen bereit, die durch Geschaftsimmobilien
besichert sind. Weiter verbrieft und handelt die Credit
Suisse mit Immobilien und Immobiliendarlehen und
Hypotheken im Wohnimmobilienbereich sowie mit
anderen Wohn- und Geschaftsimmobilienanlagen und
-produkten, einschliesslich durch Hypotheken auf
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the dislocation in the credit and financial markets and
deteriorating economic conditions in 2008, Credit
Suisse ceased originating commercial and residential
mortgage loans and reduced its origination capacity
in complex real estate-related structured products in
Investment Banking. Credit Suisse’s ongoing real
estate businesses and risk exposures in businesses it
has exited could continue to be adversely affected by
the downturn in real estate markets, other sectors
and the economy as a whole.

Holding large and concentrated positions may
expose Credit Suisse to large losses

Concentrations of risk could increase losses in Credit
Suisse’s Private Banking and Investment Banking
businesses, which may have sizeable loans to and
securities holdings in certain customers or industries.
Decreasing economic growth in any sector in which
Credit Suisse makes significant commitments, for
example, through underwriting, lending or advisory
services, could also negatively affect Credit Suisse’s
net revenues.

Credit Suisse has significant risk concentration in the
financial services industry as a result of the large
volume of transactions routinely conducted with
broker dealers, banks, funds and other financial
institutions, and in the ordinary conduct of Credit
Suisse’s business it may be subject to risk
concentration with a particular counterparty.
Following the historic dislocation in the credit and
financial markets and crisis in confidence in 2008,
Credit Suisse, like other financial institutions,
continues to adapt its practices and operations in
consultation with its regulators to better address an
evolving understanding of its exposure to, and
management of, systemic risk and risk concentration
to financial institutions. Regulators continue to focus
on these risks, and there are numerous regulatory
and government proposals, and significant ongoing
regulatory uncertainty, about how best to address
them. There can be no assurance that the changes in
Credit Suisse’s and industry operations, practices and
regulation will be effective in managing this risk. For
further information, refer to "/—Information on the
Company—Regulation and supervision" in the Credit
Suisse Annual Report 2009.

Risk concentration may cause Credit Suisse to suffer
losses even when economic and market conditions
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Wohn- und Geschéaftsimmobilien besicherte Wert-
papiere. Aufgrund der Turbulenzen an den Kredit- und
Finanzméarkten und den sich verschlechternden
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen im Jahr 2008
stellte die Credit Suisse die Gewahrung von
Hypothekarkrediten im Bereich von Geschafts- und
Wohnimmobilien ein und reduzierte ihr Angebot an
komplexen strukturierten Immobilienprodukten im
Bereich Investment Banking. Es ist nicht auszu-
schliessen, dass das fortgefihrte Immobiliengeschaft
der Credit Suisse und ihre Risikopositionen in
Bereichen, aus denen sie sich zurickzog, auch
weiterhin unter der Baisse der Immobilienmarkte,
anderer Sektoren und dem allgemeinen Konjunktur-
rickgang leiden.

Das Halten grosser und konzentrierter Positionen
konnte die Credit Suisse anféllig fir hohe Verluste
machen

Risikokonzentrationen kdnnten Verluste im Private
Banking und Investment Banking der Credit Suisse
erhohen, da diese Bereiche umfangreiche Kredite an
und Wertpapierbestande von bestimmten Kunden
oder Branchen aufweisen kdnnen. Der Nettogewinn
der Credit Suisse kdnnte auch von einem ricklaufigen
Wirtschaftswachstum in Sektoren, in denen sie etwa
durch die Zeichnung von Finanzinstrumenten,
Kreditvergaben  oder  Beratungsdienstleistungen
hochgradig engagiert ist, in Mitleidenschaft gezogen
werden.

Durch das grosse Transaktionsvolumen, das die Credit
Suisse routinemdssig mit Broker-Dealern, Banken,
Fonds und anderen Finanzinstituten abwickelt, weist
sie bedeutende Risikokonzentrationen im Finanz-
dienstleistungssektor auf. Auch kann die Credit Suisse
durch ihre normale Geschéftstatigkeit eine Risiko-
konzentration beziglich einer bestimmten Gegen-
partei aufweisen. Die historischen Verwerfungen an
den Kredit- und Finanzmérkten sowie die Vertrauens-
krise im Jahr 2008 bewogen nicht nur die Credit
Suisse, sondern auch andere Hauser dazu, in Ab-
stimmung mit den fur sie zustandigen Aufsichts-
behdrden ihre Verfahren und ihre Geschaftstatigkeit
laufend an die neuen Einsichten in die eingegangenen
systemischen Risiken und Klumpenrisiken bei
Finanzinstituten sowie den Umgang mit diesen
Risiken  anzupassen.  Die  Aufsichtsbehorden
konzentrieren sich nach wie vor auf diese Risiken, und
es liegen zahlreiche Vorschlage von Aufsichts- und
Regulierungsbehdrden hinsichtlich des Umgangs mit
diesen Risiken vor, wobei weiterhin betrachtliche
Unsicherheit Uber den einzuschlagenden Weg
besteht. Es kdnnen keine Zusagen gemacht werden,
dass die Anpassungen der Geschéftstatigkeit der
Credit Suisse beziehungsweise der Finanzbranche
sowie der Verfahren und entsprechenden Vorschriften
sich im Management dieser Risiken als effizient
erweisen. Weitere Angaben finden sich in Abschnitt
"I - Informationen zum Unternehmen — Gesetzgebung
und Aufsichtsbehérden" des Geschéaftsberichts der
Credit Suisse fir das Jahr 200g9.

Eine Risikokonzentration kann dazu fihren, dass die
Credit Suisse Verluste erleidet, auch wenn die
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are generally favourable for others in its industry.

Credit Suisse’s hedging strategies may not prevent
losses

If any of the variety of instruments and strategies
Credit Suisse uses to hedge its exposure to various
types of risk in its businesses is not effective, it may
incur losses. Credit Suisse may be unable to purchase
hedges or be only partially hedged, or its hedging
strategies may not be fully effective in mitigating
Credit Suisse’s risk exposure in all market
environments or against all types of risk.

Market risk may increase the other risks that Credit
Suisse faces

In addition to the potentially adverse effects on
Credit Suisse’s businesses described above, market
risk could exacerbate the other risks that Credit
Suisse faces. For example, if Credit Suisse were to
incur substantial trading losses, its need for liquidity
could rise sharply while access to liquidity could be
impaired. In conjunction with a market downturn,
Credit Suisse’s customers and counterparties could
also incur substantial losses of their own, thereby
weakening their financial condition and increasing its
credit and counterparty risk exposure to them.

Credit risk

Credit Suisse may suffer significant losses from its
credit exposures

Credit Suisse’s businesses are subject to the risk that
borrowers and other counterparties will be unable to
perform their obligations. Credit exposures exist
within lending relationships, commitments and
letters of credit, as well as derivative, foreign
exchange and other transactions. For information on
management of credit risk, refer to "Il - Treasury,
Risk, Balance sheet and Off-balance sheet — Risk
management" in the Credit Suisse Annual Report
2009.

Credit Suisse management’s determination of the
provision for loan losses is subject to significant
judgment, and Credit Suisse’s banking businesses
may need to increase their provisions for loan losses
or may record losses in excess of the previously
determined provisions if its original estimates of loss
prove inadequate and this could have a material
adverse effect on its results of operations. For
information on provisions for loan losses and related
risk mitigation, refer to "lll—Treasury, Risk, Balance
sheet and Off-balance sheet—Risk management" and
"Note 1—Summary of significant accounting policies in
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Wirtschafts- und Marktbedingungen fir andere
Vertreter ihrer Branche generell ginstig sind.

Es ist moglich, dass die Hedging-Strategien der
Credit Suisse Verluste nicht verhindern

Falls einzelne der vielfaltigen Instrumente und
Strategien, die die Credit Suisse zur Absicherung ihrer
Engagements gegeniber verschiedenen Arten von
Risiken im Rahmen ihrer Tatigkeit einsetzt, nicht
wirksam sind, kann das fir die Credit Suisse Verluste
zur Folge haben. Mdglicherweise kann die Credit
Suisse dann keine Absicherungen erwerben oder ist
nur teilweise abgesichert, oder ihre Hedging-
Strategien konnen ihre Wirkung nicht voll entfalten,
um die Risikoexponierung der Credit Suisse in allen
Marktumgebungen oder gegeniber allen Arten von
Risiken zu verringern.

Marktrisiken konnten die Gbrigen Risiken, denen
die Credit Suisse ausgesetzt ist, erhohen

Neben den oben beschriebenen potenziell
ungUnstigen Auswirkungen auf die Tatigkeit der
Credit Suisse konnte das Marktrisiko die GUbrigen
Risiken, denen sie ausgesetzt ist, noch verschlimmern.
Sollte die Credit Suisse beispielsweise erhebliche
Handelsverluste erleiden, kénnte ihr Liquiditatsbedarf
stark zunehmen, wahrend der Zugang zu flissigen
Mitteln beeintrachtigt sein konnte. Im Falle eines
Marktrickgangs koénnten zudem auch Kunden und
Gegenparteien der Credit Suisse wiederum erhebliche
Verluste erleiden, so dass deren finanzielle Lage
geschwacht und das mit ihnen eingegangene Kredit-
und Gegenparteirisiko der Credit Suisse dadurch
erhoht wirde.

Kreditrisiko

Die Credit Suisse konnte durch ihre Kredit-
engagements erhebliche Verluste erleiden

Fir die Geschaftsbereiche der Credit Suisse besteht
das Risiko, dass ihre Schuldner und andere
Gegenparteien nicht in der Lage sein kdnnten, ihren
Verpflichtungen  nachzukommen. Kreditrisiken
bestehen im Rahmen von Kreditbeziehungen,
Engagements und Akkreditiven ebenso wie Derivat-,
Devisen- und anderen Transaktionen. Weitere
Informationen zur Bewirtschaftung von Kreditrisiken
finden sich in dem Abschnitt "/ll-Treasury, Risiko,
Bilanz und Ausserbilanz — Risikomanagement" des
Geschaftsberichts der Credit Suisse fur das Jahr 200g9.

Die Festlegung der Rickstellungen fir Kreditverluste
durch die Geschaftsleitung der Credit Suisse ist in
hohem Masse eine Ermessensfrage, und es ist
moglich, dass die einzelnen Geschéftsbereiche ihre
Rickstellungen fir Kreditverluste erhdhen missen
oder dass sie Verluste verzeichnen, welche die
vorgenommenen Rickstellungen Ubersteigen, sofern
sich die urspriinglichen Verlustschétzungen der Credit
Suisse als inadaquat erweisen sollten. Dies konnte das
Geschaftsergebnis der Credit Suisse erheblich
beeintrachtigen. Weitere Informationen zu Ruck-
stellungen fir Kreditverluste und zur entsprechenden
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V—Consolidated financial statements—Credit Suisse
Group" in the Credit Suisse Annual Report 2009.
Credit Suisse's regular review of the creditworthiness
of clients and counterparties for credit losses does
not depend on the accounting treatment of the asset
or commitment. Changes in creditworthiness of
loans and loan commitments that are fair valued are
reflected in trading revenues.

As a result of Credit Suisse’s use of swaps and other
derivatives, Credit Suisse’s credit exposures have
increased and may continue to increase in amount
and duration. In addition, Credit Suisse has
experienced in the past, and may in the future
experience, pressure to assume longer-term credit
risk, extend credit against less liquid collateral and
price derivative instruments more aggressively based
on the credit risks that it takes due to competitive
factors. Credit Suisse’s investments in, or loans to,
hedge funds are an additional source of credit
exposure. Credit Suisse expects its capital and
liquidity requirements, and those of the financial
services industry, to increase as a result of these risks.

Defaults by a large financial institution could
adversely affect financial markets generally and
Credit Suisse specifically

Concerns, or even rumours, about, or a default by,
one institution could lead to significant liquidity
problems, losses or defaults by other institutions
because the commercial soundness of many financial
institutions may be closely related as a result of
credit, trading, clearing or other relationships
between institutions. This risk is sometimes referred
to as systemic risk. Concerns about, defaults by and
failures of many financial institutions continued in
2009 and could lead to losses or defaults by financial
institutions and financial intermediaries, such as
clearing agencies, clearing houses, banks, securities
firms and exchanges with which Credit Suisse
interacts on a daily basis. Credit Suisse's credit risk
exposure will also increase if the collateral it holds
cannot be realised upon or can only be liquidated at
prices insufficient to cover the full amount of
exposure.
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Risikominderung finden sich in Abschnitt "//l-
Treasury,  Risiko, Bilanz  und  Ausserbilanz -
Risikomanagement" und in "Anhang 1-Zusammen-
fassung wichtiger Rechnungslegungsgrundsdtze in V -
Konsolidierte Jahresrechnung — Credit Suisse Group"
des Geschaftsberichts der Credit Suisse fir das Jahr
2009. Die regelméssige Uberpriifung der Bonitat der
Kunden und Gegenparteien der Credit Suisse im
Hinblick auf Kreditverluste erfolgt unabhangig von der
buchhalterischen Behandlung der Vermdgenswerte
oder Engagements. Anderungen der Bonitit von
Ausleihungen und Kreditverpflichtungen, die zum Fair
Value bilanziert werden, werden im Handelsertrag
ausgewiesen.

Da die Credit Suisse Swaps und andere Derivate nutzt,
haben ihre Kreditengagements zugenommen und
werden moglicherweise sowohl in ihrer Héhe als auch
in ihrer Laufzeit noch weiter zunehmen. Ausserdem
war die Credit Suisse aus Konkurrenzgrinden in der
Vergangenheit dem Druck ausgesetzt, langerfristige
Kreditrisiken einzugehen, Kredite gegen weniger
liquide Sicherheiten bereitzustellen und fir derivative
Instrumente auf Basis der von ihr Ubernommenen
Kreditrisiken eine aggressivere Preispolitik zu
verfolgen. Dies kénnte auch in Zukunft der Fall sein.
Die Investitionen der Credit Suisse in oder Kredite an
Hedge-Fonds sind eine zusatzliche Quelle von
Kreditrisiken. Die Credit Suisse geht davon aus, dass
diese Risiken eine Erhohung der Eigenkapital- und
Liquiditatsanforderungen bei ihr selbst sowie in der
gesamten Finanzdienstleistungsbranche zur Folge
haben werden.

Zahlungsausfalle eines grossen Finanzinstituts
koénnten sich unginstig auf die Finanzmarkte im
Allgemeinen und auf die Credit Suisse im
Besonderen auswirken

Befiirchtungen oder auch blosse entsprechende
Gerichte oder tatsachliche Zahlungsausfalle eines
Finanzinstituts konnten zu erheblichen Liquiditats-
problemen, Verlusten oder Zahlungsausfillen auch
anderer Institute fUhren, da die Bonitdt vieler
Finanzinstitute aufgrund ihrer gegenseitigen Kredit-,
Handels-, Clearing- und anderen Beziehungen eng
miteinander verbunden ist. Dieses Risiko wird auch als
systemisches Risiko bezeichnet. Die Beflrchtungen
betreffend Zahlungsausféllen und Konkursen von
vielen Finanzinstituten bestanden auch im Jahr 2009
weiter und konnten weitere Verluste oder
Zahlungsausfdlle von Finanzinstituten und Finanz-
intermedidren wie Clearing-Stellen und Clearing-
Hausern, Banken, Wertpapierfirmen und Borsen zur
Folge haben, mit denen die Credit Suisse im
Tagesgeschéft verbunden ist. Das Kreditrisiko der
Credit Suisse nimmt ausserdem zu, wenn sich die von
ihr gehaltenen Sicherheiten nicht realisieren lassen
oder nur zu Preisen realisiert werden konnen, welche
die eingegangenen Risiken nicht vollumfanglich
decken.
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The information that Credit Suisse uses to manage
its credit risk may be inaccurate orincomplete

Although Credit Suisse regularly reviews its credit
exposure to specific clients and counterparties and to
specific industries, countries and regions that it
believes may present credit concerns, default risk
may arise from events or circumstances that are
difficult to foresee or detect, such as fraud. Credit
Suisse may also fail to receive full information with
respect to the credit or trading risks of a
counterparty.

Risks from estimates and valuations

Credit Suisse makes estimates and valuations that
affect its reported results, including measuring the
fair value of certain assets and liabilities, establishing
provisions for contingencies and losses for loans,
litigation and regulatory proceedings, accounting for
goodwill and intangible asset impairments,
evaluating its ability to realise deferred tax assets,
valuing equity based compensation awards and the
calculation of expenses and liabilities associated with
its pension plans. These estimates are based upon
judgement and available information, and Credit
Suisse’s actual results may differ materially from
these estimates. For information on these estimates
and valuations, refer to "ll—Operating and financial
review—Critical accounting estimates" and "Note 1—
Summary of significant accounting policies in V—
Consolidated  financial ~statements—Credit Suisse
Group" in the Credit Suisse Annual Report 200g9.

Credit Suisse's estimates and valuations rely on
models and processes to predict economic conditions
and market or other events that might affect the
ability of counterparties to perform their obligations
to Credit Suisse or impact the value of assets. To the
extent Credit Suisse's models and processes become
less predictive due to unforeseen market conditions,
illiquidity or volatility, its ability to make accurate
estimates and valuations could be adversely affected.

Risks
entities

relating to off-balance sheet

Credit Suisse enters into transactions with Special
Purpose Entities ("SPEs") in its normal course of
business, and most SPEs with which Credit Suisse
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Die von der Credit Suisse zur Bewirtschaftung ihres
Kreditrisikos verwendeten Informationen kdnnten
unrichtig oder unvollstandig sein

Obwohl| die Credit Suisse ihre Kreditengagements
gegeniber spezifischen Kunden und Gegenparteien
wie auch gegeniber spezifischen Branchen, Landern
und Regionen, die ihres Erachtens Kreditprobleme in
sich bergen kdnnten, regelmassig Gberprift, kénnten
Ausfallrisiken  aufgrund von  Ereignissen  oder
Umstdnden entstehen, die schwer vorauszusehen
oder zu erkennen sind, wie etwa Betrug. Auch ist es
moglich, dass die Credit Suisse keine vollstandigen
Informationen Uber die Kredit- oder Handelsrisiken
einer Gegenpartei erhdlt.

Schatzungs- und Bewertungsrisiken

Die Credit Suisse nimmt Schdtzungen und
Bewertungen vor, die einen Einfluss auf ihre
ausgewiesenen Ergebnisse haben. Dazu gehdren die
Schéatzung des Fair Value bestimmter Vermdgens-
werte und Verbindlichkeiten, die Vornahme von
Ruckstellungen fur Erfolgsunsicherheiten und fir
Verluste im Zusammenhang mit Ausleihungen,
Rechtsstreitigkeiten und regulatorischen Verfahren,
die Verbuchung von Wertberichtigungen auf Good-
will und immaterielle Vermdgenswerte, die
Beurteilung ihrer Moglichkeiten zur Realisierung
latenter Steuerguthaben, die Bewertung aktien-
basierter Mitarbeiterentschadigungen sowie die
Berechnung der Aufwendungen und Verbindlichkeiten
im Zusammenhang mit ihren Pensionspldnen. Diese
Schatzungen sind Ermessensentscheidungen und
beruhen auf den verfigbaren Informationen. Die
tatsachlichen Resultate der Credit Suisse koénnen
wesentlich von diesen Schatzungen abweichen.
Weitere Informationen zu diesen Schatzungen und
Bewertungen finden sich in Abschnitt "Il - Kommentar
zu den Resultaten —Kritische Bewertungen in der
Rechnungslegung" sowie in "Anhang 1-Zusammen-
fassung wichtiger Rechnungslegungsgrundsdtze in V-
Konsolidierte Jahresrechnung — Credit Suisse Group"
des Geschaftsberichts der Credit Suisse fir das Jahr
2009.

Die von der Credit Suisse verwendeten Schatzungen
und Bewertungen beruhen auf Modellen und
Verfahren zur Prognose von wirtschaftlichen
Bedingungen und Markt- beziehungsweise sonstigen
Ereignissen, welche die Fahigkeit von Gegenparteien
zur Erfillung ihrer Verpflichtungen gegeniber der
Credit Suisse oder auch den Wert der Vermdgens-
werte beeinflussen kénnten. Falls die von der Credit
Suisse verwendeten Modelle und Verfahren aufgrund
unvorhergesehener Marktbedingungen, Illiquiditat
oder Volatilitat an Aussagekraft verlieren, konnte die
Fahigkeit der Credit Suisse zu korrekten Schatzungen
und Bewertungen negativ beeinflusst werden.

Risiken im Zusammenhang mit ausser-
bilanziellen Gesellschaften

Die Credit Suisse geht im Rahmen ihrer normalen
Geschéftstatigkeit Geschafte mit  Zweckgesell-
schaften (Special Purpose Entities, "SPEs") ein, wobei
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transacts are not consolidated and their assets and
liabilities are off-balance sheet. The accounting
requirements for consolidation, initially and if certain
events occur that require Credit Suisse to reassess
whether consolidation is required, can require the
exercise of significant management judgement.
Accounting standards relating to consolidation, or
their interpretation, have changed and may continue
to change. If Credit Suisse is required to consolidate
an SPE, its assets and liabilities would be recorded on
Credit Suisse's consolidated balance sheets and
Credit Suisse would recognise related gains and
losses in its consolidated statements of operations,
and this could have an adverse impact on its results
of operations and capital and leverage ratios. For
information on Credit Suisse's transactions with and
commitments to SPEs, refer to "lli—Treasury, Risk,
Balance sheet and Off-balance sheet—Balance sheet,
off-balance sheet and other contractual obligations—
Off-balance sheet and Note 2—Recently Issued
accounting standards in V—Consolidated financial
statements—Credit Suisse Group" in the Credit Suisse
Annual Report 2009.

Cross border and foreign exchange risk

Cross border risks may increase market and credit
risks Credit Suisse faces

Country, regional and political risks are components
of market and credit risk. Financial markets and
economic conditions generally have been and may be
materially affected by such risks. Economic or
political pressures in a country or region, including
those arising from local market disruptions, currency
crises, monetary controls and other factors, may
adversely affect the ability of clients or counter-
parties located in that country or region to obtain
foreign currency or credit and, therefore, to perform
their obligations to Credit Suisse, which in turn may
have an adverse impact on Credit Suisse’s results of
operations.

Credit Suisse may face significant losses in
emerging markets

As a global financial services company and industry
leader in emerging markets, Credit Suisse is exposed
to economic instability in emerging market countries.
Credit Suisse monitors these risks, seeks diversity in
the sectors in which it invests and emphasises
customer-driven business. Credit Suisse’s efforts at
containing emerging market risk, however, may not
always succeed.
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die meisten dieser SPEs nicht zum Konsolidierungs-
kreis gehdren. lhre Aktiven und Verbindlichkeiten sind
somit ausserbilanzieller Art. Die Rechnungslegungs-
vorschriften fur die Konsolidierung verpflichten die
Credit Suisse dazu, zu Beginn sowie bei Eintreten
bestimmter Ereignisse zu Uberprifen, ob eine
Konsolidierung angebracht ist. Diese Prifung kann
wesentlich  von  Ermessensentscheidungen  des
Managements abhéngig sein. Die Rechnungslegungs-
vorschriften betreffend die Konsolidierung und deren
Auslegung haben sich geéndert; weitere Anderungen
sind nicht auszuschliessen. Falls die Credit Suisse eine
SPE zu konsolidieren hat, wirden deren Aktiven und
Verbindlichkeiten in der konsolidierten Bilanz der
Credit Suisse ausgewiesen, wahrend die ent-
sprechenden Gewinne und Verluste in ihrer
konsolidierten Erfolgsrechnung erfasst wirden. Dieser
Vorgang koénnte sich negativ auf das Geschafts-
ergebnis und die Eigenkapitalquote der Credit Suisse
sowie das Verhadltnis Fremd- zu Eigenmitteln
auswirken. Informationen zu den Geschaften der
Gruppe mit SPEs und ihren Verbindlichkeiten solchen
Gesellschaften gegeniber finden sich in Abschnitt
"lll - Treasury, Risiko, Bilanz und Ausserbilanz -
Bilanzielle, ausserbilanzielle und andere vertragliche
Verpflichtungen — Ausserbilanz" und "Anhang 2 —Neu
herausgegebene Rechnungslegungsstandards in V-
Konsolidierte Jahresrechnung — Credit Suisse Group"
des Geschaftsberichts der Credit Suisse fir das Jahr
2009.

Fremd-

Grenziberschreitende und

wahrungsrisiken

Grenziberschreitende Risiken konnten die Markt-
und Kreditrisiken der Credit Suisse erhohen

Lander-, Regions- und politische Risiken sind
Bestandteile des Markt- und Kreditrisikos. Die
Finanzmarkte  und  allgemeinen  Wirtschafts-
bedingungen waren immer schon von ent-
sprechenden Risiken betroffen und kénnen dies jeder-
zeit wieder sein. Der wirtschaftliche oder politische
Druck in einem Land oder einer Region, der beispiels-
weise infolge lokaler Marktstorungen, Wé&hrungs-
krisen, geldpolitischer Kontrollen oder anderer
Faktoren entstehen kann, kann sich ungunstig auf die
Fahigkeit von Kunden oder Gegenparteien im
betreffenden Land oder in der betreffenden Region
zur Beschaffung von auslandischen Wahrungen oder
Krediten und somit zur Erfillung ihrer Verpflichtungen
gegeniber der Credit Suisse auswirken. Dies wieder-
um kann unginstige Auswirkungen auf das Geschafts-
ergebnis der Credit Suisse haben.

Die Credit Suisse konnte erhebliche Verluste in den
Emerging Markets erleiden

Als weltweit tatiges Finanzdienstleistungsunter-
nehmen und Branchenleader in den Emerging
Markets ist die Credit Suisse der wirtschaftlichen
Instabilitdt, die in Schwellenlandern herrschen kann,
ausgesetzt. Die Credit Suisse Uberwacht diese Risiken,
strebt eine Diversifizierung in den Branchen, in die sie
investiert, an und stellt das kundenbezogene Geschaft
in den Mittelpunkt. Trotzdem ist es jedoch mdglich,
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Currency fluctuations may adversely affect Credit
Suisse’s results of operations

Credit Suisse is exposed to risk from fluctuations in
exchange rates for currencies, particularly the U.S.
dollar. In particular, a substantial portion of Credit
Suisse’s assets and liabilities in its Investment
Banking and Asset Management businesses are
denominated in currencies other than the Swiss
franc, which is the primary currency of its financial
reporting. Credit Suisse’s capital is also stated in
Swiss francs and it does not fully hedge its capital
position against changes in currency exchange rates.
Exchange rate volatility may have an adverse impact
on Credit Suisse’s results of operations and capital
position.

Operational risk

Credit Suisse is exposed to a wide variety of
operational risks, particularly information
technology risk

Operational risk is the risk of loss resulting from
inadequate or failed internal processes, people and
systems or from external events. In general, although
it has business continuity plans, Credit Suisse’s
businesses face a wide variety of operational risks,
including technology risk that stems from
dependencies on information technology and the
telecommunications infrastructure, including the
infrastructure supporting Credit Suisse’s businesses
and/or the areas where its businesses or third-party
suppliers are situated. As a global financial services
company, Credit Suisse relies heavily on its financial,
accounting and other data processing systems, which
are varied and complex. If any of these systems does
not operate properly or is disabled, including as a
result of terrorist attacks or other unforeseeable
events, Credit Suisse could suffer financial loss, a
disruption of its businesses, liability to its clients,
regulatory intervention or reputational damage.

Credit Suisse is exposed to operational risk from
errors made in the execution, confirmation or
settlement of transactions or in transactions not
being properly recorded or accounted for. Credit
Suisse’s business depends on its ability to process a
large volume of diverse and complex transactions,
including derivatives transactions, which have
increased in volume and complexity and which are
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Credit Suisse zur
nicht

dass die Bestrebungen der
Begrenzung des Emerging-Market-Risikos
immer erfolgreich sind.

Wechselkursschwankungen kénnten sich unginstig
auf das Geschéftsergebnis der Credit Suisse
auswirken

Die Credit Suisse ist Risiken ausgesetzt, die mit
Wechselkursschwankungen verbunden sind, vor allem
gegeniber dem US-Dollar. Vor allem ist ein
bedeutender Anteil der Aktiven und Verbindlichkeiten
im Investment Banking und Asset Management der
Credit Suisse in anderen Wahrungen als dem
Schweizer Franken denominiert, wahrend ihre
finanzielle Berichterstattung primar in Schweizer
Franken erfolgt. Auch das Gesellschaftskapital der
Credit Suisse ist in Schweizer Franken denominiert,
und sie verfigt nicht Uber eine vollstandige
Absicherung ihrer Kapitalausstattung gegenuiber
Wechselkursveranderungen. Wechselkurs-
schwankungen konnen sich unginstig auf das
Geschaftsergebnis und die Kapitalausstattung der
Credit Suisse auswirken.

Operationelles Risiko

Die Credit Suisse ist einer breiten Vielfalt an
operationellen Risiken und vor allem Informations-
technologierisiken ausgesetzt

Das operationelle Risiko ist das Risiko von Verlusten,
die durch ungeeignete oder mangelhafte interne
Prozesse, Personen und Systeme oder durch externe
Ereignisse entstehen. Obwohl die Credit Suisse Uber
Pléne zur Gewshrleistung der Geschaftskontinuitét
verfugt, sind ihre Geschaftsbereiche im Allgemeinen
mit einer breiten Vielfalt an operationellen Risiken
konfrontiert. Dazu gehoéren Technologierisiken, die
durch Abhéngigkeiten von Informationstechnologien
und der Telekommunikationsinfrastruktur, ein-
schliesslich der Infrastruktur, die die Geschafts-
bereiche der Credit Suisse nutzen, bzw. der Infra-
struktur in den Regionen, in denen ihre Geschéfts-
bereiche oder unabhdngigen Zulieferer aktiv sind,
entstehen. Als weltweit tatiges Finanzdienstleistungs-
unternehmen verlasst die Credit Suisse sich in hohem
Masse auf ihre Finanz-, Buchfihrungs- und sonstigen
EDV-Systeme, die vielseitig und komplex sind. Falls
irgendwelche dieser Systeme nicht oder nur
beschrankt ordnungsgemass funktionieren, beispiels-
weise infolge eines Terroranschlags oder anderer
unvorhersehbarer Ereignisse, konnte die Credit Suisse
finanziellen Verlusten, Geschaftsunterbrechungen,
Schadenersatzforderungen seitens ihrer Kunden,
Interventionen der Aufsichtsbehdrden oder einer Ruf-
schddigung ausgesetzt sein.

Die Credit Suisse ist operationellen Risiken
ausgesetzt, die aus Fehlern in der Ausfihrung,
Bestatigung oder Abrechnung von Transaktionen oder
aufgrund der nicht ordnungsgemassen Aufzeichnung
und Verbuchung von Transaktionen stammen. Die
Credit Suisse ist bei ihrer Geschaftstatigkeit darauf
angewiesen, grosse Volumina unterschiedlichster und
komplexer Transaktionen verarbeiten zu konnen.
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not always confirmed on a timely basis. Credit
Suisse’s businesses also rely on the secure
processing, storage and transmission of confidential
and other information.

Credit Suisse may suffer losses due to employee
misconduct

Credit Suisse’s businesses are exposed to risk from
potential non-compliance with policies, employee
misconduct or negligence and fraud, which could
result in regulatory sanctions and serious
reputational or financial harm. It is not always
possible to deter employee misconduct, and the
precautions Credit Suisse takes to prevent and detect
this activity may not always be effective.

Risk management

Credit Suisse has risk management procedures and
policies designed to manage its risk. These
techniques and policies, however, may not always be
effective, particularly in highly volatile markets.
Credit Suisse continues to adapt its risk management
techniques, in particular value-at-risk, which relies on
historical data, to reflect changes in the financial and
credit markets. No risk management procedures can
anticipate every market development or event, and
Credit Suisse’s risk management procedures and
hedging strategies, and the judgements behind
them, may not fully mitigate its risk exposure in all
markets or against all types of risk. For information
on Credit Suisse’s risk management, refer to "/ll—
Treasury, Risk, Balance sheet and Off-balance sheet—
Risk management" in the Credit Suisse Annual Report
2009.

Legal and regulatory risks

Credit Suisse’s exposure to legal
significant

liability is

Credit Suisse faces significant legal risks in its
businesses, and the volume and amount of damages
claimed in litigation, regulatory proceedings and
other adversarial proceedings against financial
services firms are increasing.

Credit Suisse, its parent, Credit Suisse Group AG, and
its subsidiaries are subject to a number of material
legal  proceedings, regulatory actions and
investigations, and an adverse result in one or more
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Dazu gehdren auch Derivatetransaktionen, deren
Volumina und Komplexitdt zugenommen haben und
die nicht immer zeitgerecht bestatigt werden.
Ausserdem verlassen sich die Geschéaftsbereiche der
Credit Suisse auf eine sichere Verarbeitung,
Speicherung und Ubertragung vertraulicher wie auch
anderer Informationen.

Die Credit Suisse konnte durch Fehlverhalten von
Mitarbeitern Verluste erleiden

Die Geschaftsbereiche der Credit Suisse sind Risiken
ausgesetzt, die durch mdégliche Nichteinhaltung von
Richtlinien, Fehlverhalten von Mitarbeitern, Fahr-
lassigkeit oder Betrug entstehen konnten und sowohl
Sanktionen der Aufsichtsbehorden als auch schwer-
wiegende Rufschadigungen und finanzielle Verluste
nach sich ziehen konnten. Ein Fehlverhalten von
Mitarbeitern |dsst sich nicht immer verhindern, und es
ist moglich, dass die von der Credit Suisse ergriffenen
Vorsichtsmassnahmen  zur  Verhinderung  und
Erkennung entsprechender Aktivitdten nicht immer
wirksam sind.

Risikomanagement

Die Credit Suisse verfigt Uber Risikomanagement-
techniken und Richtlinien zur Bewirtschaftung ihrer
Risiken. Es ist jedoch mdglich, dass diese Techniken
und Richtlinien, insbesondere in hoch volatilen
Markten, nicht immer wirksam sind. Die Credit Suisse
passt ihre Risikomanagementtechniken laufend an die
Anderungen in den Finanz- und Kreditmarkten an.
Diese Anpassungen betreffen in erster Linie die Value-
at-Risk-Berechnung, welche auf historischen Daten
beruht. Risikomanagementprozesse kdnnen niemals
alle Marktentwicklungen oder -ereignisse voraus-
sagen. Deshalb ist es moglich, dass die Risiko-
managementprozesse und Absicherungsstrategien
der Credit Suisse, ebenso wie die ihnen zugrunde
liegenden Beurteilungen, nicht ausreichend sind, die
Risikoexponierung der Credit Suisse in allen Markten
und gegeniber allen Arten von Risiken vollstandig zu
mindern.  Weitere Informationen zum Risiko-
management der Credit Suisse finden sich in
Abschnitt  "lll-Treasury,  Risiko, Bilanz  und
Ausserbilanz-Risikomanagement"  des  Geschéfts-
berichts der Credit Suisse fir das Jahr 200g9.

Rechtliche und regulatorische Risiken

Credit Suisse ist erheblichen rechtlichen Haftungs-
risiken ausgesetzt

Die Geschéftsbereiche der Credit Suisse sind
erheblichen rechtlichen Risiken ausgesetzt. Der
Umfang und die Zahl der in Gerichtsverfahren,
regulatorischen Verfahren und anderen Rechtsstreiten
gegen Finanzdienstleistungsunternehmen erhobenen
Schadenersatzforderungen  sind  in  Zunahme
begriffen.

Die Credit Suisse, ihre Muttergesellschaft Credit
Suisse Group AG und ihre Tochtergesellschaften sind
einer Reihe wichtiger rechtlicher Verfahren,
regulatorischer Massnahmen und Untersuchungen
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of these proceedings could have a material adverse
effect on Credit Suisse’s operating results for any
particular period, depending, in part, upon its results
for such period. For information relating to these and
other legal and regulatory proceedings involving
Credit Suisse’s Investment Banking and other
businesses, refer to "IX—Additional Information—
Legal proceedings" in the Credit Suisse Annual Report
2009.

It is inherently difficult to predict the outcome of
many of the legal, regulatory and other adversarial
proceedings involving Credit Suisse’s businesses,
particularly those cases in which the matters are
brought on behalf of various classes of claimants,
seek damages of unspecified or indeterminate
amounts or involve novel legal claims. Credit Suisse’s
management is required to establish, increase or
release reserves for losses that are probable and
reasonably estimable in connection with these
matters. For more information, refer to "/l—
Operating and financial review—Critical accounting
estimates" and "Note 1—Summary of significant
accounting policies in V—Consolidated financial
statements—Credit Suisse Group" in the Credit Suisse
Annual Report 2009.

Failure to comply with extensive regulation of
Credit Suisse's businesses may subject it to
significant penalties and may seriously harm its
reputation

As a participant in the financial services industry,
Credit Suisse is subject to extensive regulation by
governmental agencies, supervisory authorities, and
self-regulatory organisations in Switzerland, Europe,
the United States and other jurisdictions in which
Credit Suisse operates around the world. Such
regulation is becoming increasingly more extensive
and complex and, in recent years, penalties and fines
sought and imposed on the financial services industry
by regulatory authorities have increased significantly.
These regulations often serve to limit Credit Suisse’s
activities, including through net capital, customer
protection and market conduct requirements, and
restrictions on the businesses in which Credit Suisse
may operate or invest. In recent years, a major focus
of international policy and regulation has been on the
Foreign Corrupt Practices Act and on combating
money laundering and terrorist financing.

In 2009, regulators and governments continued their
focus on the reform of the financial services industry,
including enhanced capital, leverage and liquidity
requirements, changes in compensation practices
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ausgesetzt. Unvorteilhafte Ergebnisse einzelner oder
mehrerer dieser Verfahren konnten erhebliche
Auswirkungen auf das Geschéftsergebnis der Credit
Suisse fir einen bestimmten Zeitraum haben, deren
Umfang teilweise von den in dem betreffenden
Zeitraum erzielten Ergebnissen abhdngig ist. Weitere
Informationen zu diesen und anderen rechtlichen und
regulatorischen Verfahren, die das Investment
Banking und die Ubrigen Geschéftsbereiche der Credit
Suisse betreffen, finden sich in Abschnitt "IX — Weitere
Informationen — Rechtsstreitigkeiten" des Geschafts-
berichts der Credit Suisse fUr das Jahr 2009.

Die Ergebnisse vieler rechtlicher, regulatorischer und
sonstiger Streitverfahren, in die die Geschéaftsbereiche
der Credit Suisse involviert sind, lassen sich schwer
abschatzen. Das gilt insbesondere fur Falle, in denen
Forderungen durch verschiedene Klagerkategorien
erhoben werden, in denen Schadenersatz in
unbestimmter Hohe oder fir nicht feststellbare
Betrdge gefordert wird oder die neuartige rechtliche
Forderungen betreffen. Das Management der Credit
Suisse ist im Zusammenhang mit diesen Angelegen-
heiten verpflichtet, Reserven fir Verluste, die
wahrscheinlich sind und angemessen abgeschatzt
werden konnen, zu bilden, zu erhéhen oder
freizugeben. Weitere Informationen finden sich in
Abschnitt  "I/- Kommentar zu den Resultaten—
Kritische Bewertungen in der Rechnungslegung" und in
"Anhang 1-Zusammenfassung wichtiger Rechnungs-
legungsgrundsitze  in  V—Konsolidierte  Jahres-
rechnung — Credit Suisse Group" des Geschéftsberichts
der Credit Suisse fUr das Jahr 2009.

Die Nichteinhaltung umfassender Regulierungen
durch die Geschaftsbereiche der Credit Suisse
konnte die Credit Suisse erheblichen Strafen
aussetzen und ihren Ruf schwerwiegend schadigen

Als Akteur innerhalb der Finanzdienstleistungs-
branche untersteht die Credit Suisse umfassenden
Regulierungen durch staatliche Stellen, Aufsichts-
behdrden und Selbstregulierungsorganisationen in
der Schweiz, in Europa, in den USA und in anderen
Rechtsgebieten auf der ganzen Welt, in denen sie
tatig ist. Diese Regulierungen werden immer umfang-
reicher und komplexer. Die von den Aufsichts-
behérden beantragten und verhdngten Strafen und
Geldbussen fir die Finanzdienstleistungsindustrie
haben in den letzten paar Jahren deutlich
zugenommen. Oft dienen sie dazu, die Tatigkeit der
Credit Suisse einzuschranken, was unter anderem
durch Vorschriften beziglich Nettokapital, Kunden-
schutz und Marktverhalten wie auch durch Ein-
schrankungen beziglich der Téatigkeitsbereiche, in
denen sie operieren und investieren darf, erfolgt. In
den letzten Jahren wurde im Rahmen internationaler
Richtlinien und Regulierungen viel Gewicht auf den
Foreign Corrupt Practices Act und auf die
Bekdampfung der Geldwasche und Terrorismus-
finanzierung gelegt.

Im Jahr 2009 setzten die Aufsichtsbehorden und
Regierungen in ihrer Tatigkeit weiterhin einen
Schwerpunkt bei der Reform der Finanzdienst-
leistungsbranche und erweiterten unter anderem ihre
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(including tax levies) and measures to address
systemic risk. Credit Suisse expects to face increased
regulation and regulatory scrutiny and enforcement
in the financial services industry, and Credit Suisse
expects such increased regulation to increase its
costs and affect its ability to conduct certain
businesses. Credit Suisse’s primary regulator in
Switzerland, FINMA, has imposed additional capital
requirements and capital adequacy ratios and
leverage capital requirements that Credit Suisse
must comply with by the year 2013. Credit Suisse
expects the financial services industry, including
Credit Suisse, to continue to be affected by the
significant uncertainty over the scope and content of
regulatory reform in 2010.

Despite Credit Suisse’s best efforts to comply with
applicable regulations, a number of risks remain,
particularly in areas where applicable regulations
may be unclear or where regulators revise their
previous guidance or courts overturn previous
rulings. Authorities in many jurisdictions have the
power to bring administrative or judicial proceedings
against Credit Suisse, which could result in, among
other things, suspension or revocation of its licences,
cease and desist orders, fines, civil penalties, criminal
penalties or other disciplinary action which could
materially adversely affect Credit Suisse’s results of
operations and seriously harm its reputation.

Changes in laws, rules or regulations, or in their
interpretation or enforcement, may adversely affect
Credit Suisse’s results of operations and other
regulators may impose additional capital require-
ments on its regulated subsidiaries.

For a description of Credit Suisse’s regulatory regime
and capital requirements and a summary of some of
the significant regulatory and government reform
proposals affecting the financial services industry,
refer to "I—Information on the company—Regulation
and supervision" in the Credit Suisse Annual Report
2009.

Changes in monetary policy are beyond Credit
Suisse's control and difficult to predict

Credit Suisse is affected by the monetary policies
adopted by the central banks and regulatory
authorities of Switzerland, the United States and
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Anforderungen an die Kapital-, Fremdmittel- und
Liquiditatsausstattung, setzten Veranderungen in der
Vergitungspraxis (einschliesslich steuerlicher
Aspekte) sowie Massnahmen zur Minderung des
systemischen Risikos durch. Die Credit Suisse rechnet
mit zunehmenden Regulierungen und Uberprifungen
sowie  Massnahmen  zur  Durchsetzung  der
betreffenden Vorschriften in der Finanzdienst-
leistungsindustrie und geht davon aus, dass diese
Entwicklung ihre Kosten erhéhen und ihre Fahigkeit
zur Durchfihrung bestimmter Geschéftstatigkeiten
beeinflussen wird. Die in der Schweiz in erster Linie fur
die Credit Suisse zustandige Behorde, die FINMA, hat
zusdtzliche Anforderungen an das Eigenkapital, den
Eigenmittelunterlegungssatz und die Fremdmittel
gestellt, die die Credit Suisse bis zum Jahr 2013 zu
erfillen hat. Die Credit Suisse geht davon aus, dass sie
— wie die gesamte Finanzdienstleistungsbranche —
auch im Jahr 2010 mit betrdchtlicher Unsicherheit
Uber den Umfang und Inhalt der regulatorischen
Reformen zu rechnen hat.

Trotz den besten Bemihungen der Credit Suisse um
Einhaltung der geltenden Vorschriften bleiben
verschiedene Risiken bestehen. Das gilt insbesondere
fur Bereiche, in denen die geltenden Vorschriften
unklar sind, in denen die Aufsichtsbehorden ihre
bisherigen Richtlinien Gberarbeiten oder in denen die
Gerichte frihere Urteile revidieren. In vielen
Rechtsgebieten sind die Behdrden berechtigt,
Verwaltungs- und Gerichtsverfahren gegen die Credit
Suisse anzustrengen, die unter anderem zur
Suspendierung  oder dem  Widerruf  ihrer
Konzessionen, zu Unterlassungsverfigungen, Bussen,
zivil- oder strafrechtlichen Strafen oder anderen
Disziplinarmassnahmen fihren konnten, die sich
dusserst unginstig auf das Geschéftsergebnis der
Credit Suisse auswirken und ihren Ruf schwerwiegend
schadigen konnten.

Anderungen der Gesetze, Vorschriften und Regeln
beziehungsweise ihrer Auslegung oder ihrer
Durchsetzung koénnen sich negativ auf das
Geschéftsergebnis der Credit Suisse auswirken.
Zudem besteht die Maoglichkeit, dass andere
Aufsichtsbehorden den ihnen unterstellten Tochter-
gesellschaften der Credit Suisse weitere Kapital-
anforderungen auferlegen.

Eine Beschreibung des regulatorischen Systems, dem
die Credit Suisse unterliegt, und der fir sie geltenden
Eigenkapitalanforderungen sowie eine Zusammen-
fassung einiger der bedeutenden regulatorischen und
gesetzgeberischen Reformvorschldge fir die Finanz-
industrie finden sich in Abschnitt "/—Informationen
zum  Unternehmen — Gesetzgebung und  Aufsichts-
behérden" des Geschaftsberichts der Credit Suisse fur
das Jahr 200g9.

Geldpolitische Anderungen entziehen sich der
Kontrolle der Credit Suisse und lassen sich kaum
voraussagen

Die Geldpolitik der Zentralbanken und Aufsichts-
behorden in der Schweiz, den USA und weiteren
Landern beeinflussen die Arbeit der Credit Suisse. Die
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other countries. The actions of the United States
Federal Reserve and other central banking
authorities directly impact Credit Suisse's cost of
funds for lending, capital raising and investment
activities and may impact the value of financial
instruments Credit Suisse holds and the competitive
and operating environment for the financial services
industry. In addition, changes in monetary policy may
affect the credit quality of Credit Suisse's customers.
Any changes in monetary policy are beyond Credit
Suisse's control and difficult to predict.

Legal restrictions on its clients may reduce the
demand for Credit Suisse’s services

Credit Suisse may be materially affected not only by
regulations applicable to it as a financial services
company, but also by regulations of general
application. For example, the volume of Credit
Suisse’s businesses in any one year could be affected
by, among other things, existing and proposed tax
legislation, antitrust and competition policies,
corporate governance initiatives and  other
governmental regulations and policies and changes
in the interpretation or enforcement of existing laws
and rules that affect business and the financial
markets.

Competition

Credit Suisse faces intense competition

Credit Suisse faces intense competition in all financial
services markets and for the products and services it
offers.  Consolidation, through mergers and
acquisitions, alliances and cooperation, including as a
result of financial distress, is increasing competitive
pressures. Competition is based on many factors,
including the products and services offered, pricing,
distribution systems, customer service, brand
recognition, perceived financial strength and the
willingness to use capital to serve client needs.
Consolidation has created a number of firms that,
like Credit Suisse, have the ability to offer a wide
range of products, from loans and deposit-taking to
brokerage, Investment Banking and Asset
Management services. Some of these firms may be
able to offer a broader range of products than Credit
Suisse does, or offer such products at more
competitive prices. Current market conditions have
resulted in significant changes in the competitive
landscape in Credit Suisse’s industry as many
institutions have merged, declared bankruptcy,
received government assistance or changed their
regulatory status, which will affect how they conduct
their businesses. In addition, current market
conditions have had a fundamental impact on client
demand for products and services. Although Credit
Suisse expects the increasing consolidation and
changes in its industry to offer opportunities, it can
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Massnahmen der US-Notenbank und anderer
Zentralbanken schlagen sich direkt in den Kapital-
kosten der Credit Suisse fur Mittel zur Kredit-
gewdhrung, fur die Kapitalbeschaffung, sowie fir
Anlagen nieder. Zudem konnen sie den Wert von
Finanzinstrumenten im Besitz der Credit Suisse sowie
das Wettbewerbs- und Betriebsumfeld in der Finanz-
dienstleistungsbranche beeinflussen. Anderungen der
Geldpolitik Gben mdglicherweise auch einen Einfluss
auf die Bonitdt unserer Kunden aus. Sdmtliche
geldpolitischen Anderungen entziehen sich der
Kontrolle der Credit Suisse und lassen sich kaum
vorhersagen.

Rechtliche Einschrankungen bei ihren Kunden
konnten die Nachfrage nach Dienstleistungen der
Credit Suisse reduzieren

Die Credit Suisse konnte nicht nur durch Vorschriften,
denen sie als Finanzdienstleistungsunternehmen
untersteht, erheblich beeintrachtigt werden, sondern
auch durch Vorschriften von allgemeiner Giltigkeit.
Beispielsweise konnte der Umfang der Geschafte der
Credit Suisse in einem Jahr unter anderem durch

bestehende und vorgeschlagene Steuergesetze,
Kartell- und Wettbewerbsrichtlinien, Corporate-
Governance-Initiativen ~ und  andere  staatliche

Vorschriften oder Richtlinien beeintrachtigt werden
oder durch Anderungen in der Auslegung oder Durch-
setzung bestehender Gesetze und Vorschriften, die
sich auf die Geschéfte und die Finanzmaérkte aus-
wirken.

Wettbewerb

Die Credit Suisse steht in heftigem Konkurrenz-
druck

Die Credit Suisse ist in allen Finanzdienstleistungs-
markten mit den von ihr angebotenen Produkten und

Dienstleistungen  einem  heftigen = Wettbewerb
ausgesetzt.  Konsolidierungen  durch  Fusionen,
Ubernahmen, Allianzen und Zusammenarbeits-

vereinbarungen, unter anderem ausgel6st durch
finanzielle Schwierigkeiten, sorgen fir zunehmenden
Wettbewerbsdruck. Dieser betrifft viele Faktoren: die
angebotenen Produkte und Dienstleistungen, die
Preissetzung, die Vertriebssysteme, den Kunden-
dienst, die Markenerkennung, die wahrgenommene
Finanzkraft sowie die Bereitschaft zum Kapitaleinsatz
zwecks Abdeckung von Kundenbedirfnissen. Durch
Konsolidierungen sind verschiedene Unternehmen
entstanden, die wie die Credit Suisse die Fahigkeit
besitzen, eine breite Produktpalette anzubieten, die
sich von Krediten und Einlagen Uber Brokeragedienst-
leistungen, Investment Banking bis zur Vermégens-
verwaltung erstreckt. Manche dieser Unternehmen
mogen in der Lage sein, eine breitere Produktpalette
anzubieten als die Credit Suisse oder entsprechende
Produkte zu konkurrenzfahigeren Preisen anzubieten.
Unter den aktuellen Marktbedingungen hat sich die
Wettbewerbslandschaft fiur die Finanzdienstleister
einschneidend verdndert, da zahlreiche Finanz-
institute sich zusammengeschlossen haben, Konkurs
anmeldeten, staatliche Unterstitzung erhielten oder
ihren regulatorischen Status gewechselt haben, was
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give no assurance that its results of operations will
not be adversely affected.

Credit Suisse’s competitive position could be
harmed if its reputation is damaged

In the highly competitive environment arising from
globalisation and convergence in the financial
services industry, a reputation for financial strength
and integrity is critical to Credit Suisse’s
performance, including its ability to attract and
maintain clients and employees. Credit Suisse’s
reputation could be harmed if its comprehensive
procedures and controls fail, or appear to fail, to
address conflicts of interest, prevent employee
misconduct, produce materially accurate and
complete financial and other information or prevent
adverse legal or regulatory actions. For further
information, refer to "lll—Treasury, Risk, Balance
Sheet and Off-balance sheet—Risk management—
Reputational Risk" in the Credit Suisse Annual Report
2009.

Credit Suisse must recruit and retain highly skilled
employees

Credit Suisse’s performance is largely dependent on
the talents and efforts of highly skilled individuals.
Competition for qualified employees is intense.
Credit Suisse has devoted considerable resources to
recruiting, training and compensating employees.
Credit Suisse’s continued ability to compete
effectively in its businesses depends on its ability to
attract new employees and to retain and motivate its
existing employees. Credit Suisse implemented a
new compensation structure for senior employees for
2009. The continued public focus on compensation
practises in the financial services industry, and
related regulatory changes, may have an adverse
impact on Credit Suisse's ability to attract and retain
highly skilled employees.

Credit Suisse faces competition from new trading
technologies

Credit Suisse’s Private Banking, Investment Banking
and Asset Management businesses face competitive
challenges from new trading technologies, which
may adversely affect commission and trading
revenues, exclude Credit Suisse's businesses from
certain transaction flows, reduce its participation in
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ihre Geschéftstatigkeit beeinflusst. Zudem wirkt sich
die heutige Marktlage grundsétzlich auf die Nachfrage
der Kunden nach Produkten und Dienstleistungen aus.
Die Credit Suisse geht zwar davon aus, dass sich mit
der zunehmenden Konsolidierung und den Um-
brichen in unserer Branche neue Chancen auftun,
kann aber keine Zusicherung abgeben, dass ihr
Geschaftsergebnis nicht negativ beeinflusst wird.

Die Wettbewerbsfahigkeit der Credit Suisse konnte
durch eine Rufschddigung beeintréchtigt werden

sich aus der
innerhalb der

Im hart umkampften Umfeld, das
Globalisierung und der Konvergenz
Finanzdienstleistungsbranche ergibt, ist der Ruf
hinsichtlich einer hohen Finanzkraft und Integritat
entscheidend fir die Leisutngsfahigkeit der Credit
Suisse, damit sie unter anderem Kunden und
Mitarbeiter gewinnen und binden kann. Der Ruf der
Credit Suisse konnte in Frage gestellt werden, falls es
ihr mittels ihrer umfassenden Verfahren wund
Kontrollen nicht gelingt oder nicht zu gelingen
scheint, Interessenkonflikte auszuschliessen, Fehl-
verhalten von Mitarbeitern zu verhindern, im
Wesentlichen prazise und vollsténdige Finanz- und
andere Informationen zu liefern oder nachteilige
rechtliche oder regulatorische Massnahmen zu
vermeiden. Weitere Informationen finden sich in
Abschnitt  "lll-Treasury,  Risiko, Bilanz  und
Ausserbilanz — Risikomanagement — Reputationsrisiken"
des Geschaftsberichts der Credit Suisse fir das Jahr
2009.

Die Credit Suisse muss gut ausgebildete Mitarbeiter
rekrutieren und binden

Der Leistungsfahigkeit der Credit Suisse ist zu einem

grossen Teil von der Kompetenz und dem
Engagement gut ausgebildeter Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter ~abhédngig. Qualifizierte Mitarbeiter

werden hart umworben. Die Credit Suisse hat
bedeutende Ressourcen fir die Rekrutierung, Fort-
bildung und Entlohnung ihrer Mitarbeiter eingesetzt.
Damit die Credit Suisse sich weiterhin auf ihren
Gebieten erfolgreich behaupten kann, muss sie in der
Lage sein, neue Mitarbeiter zu gewinnen und die
bestehenden Mitarbeiter zu behalten und zu
motivieren. Fir das Jahr 2009 hat die Credit Suisse
eine neue Vergitungsstruktur fir leitende Mitarbeiter
eingefihrt. Die Vergutungspraxis in der Finanz-
industrie erregt bei der Offentlichkeit nach wie vor
ausgepragtes Interesse und ist Anlass  fir
regulatorische Anderungen. Diese Entwicklungen
kénnten es der Credit Suisse erschweren, gut
ausgebildete Mitarbeiter zu rekrutieren und an sich zu
binden.

Die Credit Suisse ist mit Konkurrenz durch neue
Handelstechnologien konfrontiert

Die Geschéftsfelder Private Banking, Investment
Banking und Asset Management der Credit Suisse
stehen unter Wettbewerbsdruck durch neue Handels-
technologien, die die Kommissions- und Handels-
ertrdge sinken lassen, die Geschaftsfelder der Credit
Suisse von bestimmten Transaktionen ausschliessen,
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10.

the trading markets and the associated access to
market information and lead to the creation of new
and stronger competitors. Credit Suisse may also be
required to make additional expenditures to develop
or invest in new trading systems or otherwise to
invest in technology to maintain its competitive
position.

Risks relating to Credit Suisse's strategy

Risks from financial services businesses that Credit
Suisse acquires or joint ventures Credit Suisse
undertakes

Even though Credit Suisse reviews the records of
companies it plans to acquire, it is generally not
feasible for Credit Suisse to review all such records in
detail. Even an in-depth review of records may not
reveal existing or potential problems or permit Credit
Suisse to become familiar enough with a business to
assess fully its capabilities and deficiencies. As a
result, Credit Suisse may assume unanticipated
liabilities (including legal and compliance issues), or
an acquisition may not perform as well as expected.
Credit Suisse also faces the risk that it will not be able
to integrate acquisitions into its existing operations
effectively as a result of, among other things,
differing  procedures, business practices and
technology systems, as well as difficulties in adapting
an acquired company into its organisational
structure. Credit Suisse faces the risk that the returns
on acquisitions will not support the expenditures or
indebtedness incurred to acquire such businesses or
the capital expenditures needed to develop such
businesses.

In addition, in recent years Credit Suisse has
undertaken a number of new joint ventures and
strategic  alliances.  Although  Credit Suisse
endeavours to identify appropriate partners, its joint
venture efforts may prove unsuccessful or may not
justify its investments and other commitments.

Risk factors relating to Complex Products

Risk factors that are generic to Complex
Products

General

An investment in Complex Products entails certain
risks, which vary depending on the specific type and
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ihre Beteiligung an den Handelsmarkten einschrénken
und den damit verbundenen Zugang zu Markt-
informationen verringern sowie zum Aufkommen
neuver und stdrkerer Konkurrenten fihren kénnten.
Die Credit Suisse muss unter Umstanden zusatzliche
Aufwendungen fir die Entwicklung neuer Handels-
systeme und Investitionen darin vornehmen oder in
sonstiger Weise in Technologien investieren, um
konkurrenzfahig zu bleiben.

Risiken im Zusammenhang mit der
Strategie der Credit Suisse

Risiken aufgrund Ubernommener Finanzdienst-
leistungsunternehmen oder eingegangener Joint
Ventures

Obwohl die Credit Suisse die Unterlagen von
Unternehmen, deren Ubernahme sie plant, prift, ist
es ihr im Allgemeinen nicht maoglich, alle ent-
sprechenden  Aufzeichnungen im  Detail zu
analysieren. Auch mit einer grindlichen Uberprifung
der Aufzeichnungen bleiben bestehende oder
potenzielle Probleme eventuell unerkannt oder die
Credit Suisse kann sich nicht genigend mit einem
Unternehmen vertraut machen, um seine Starken und
Schwachen vollstandig zu erfassen. Deshalb ist nicht
auszuschliessen, dass die Credit Suisse unerwartete
Verbindlichkeiten (einschliesslich Streitpunkte im
Zusammenhang mit Rechts- und Compliance-Fragen)
Ubernimmt oder dass eine Akquisition sich nicht
erwartungsgemadss entwickelt. Auch besteht fir die
Credit Suisse das Risiko, dass Akquisitionen sich nicht
effektiv in ihre bestehende Té&tigkeit einbinden lassen,
weil unter anderem unterschiedliche Abléufe,
Geschéftspraktiken und technologische Systeme
vorliegen oder weil bei der Anpassung einer
Ubernommenen Gesellschaft an die Organisations-
struktur der Credit Suisse Schwierigkeiten auftreten.
Es besteht somit das Risiko, dass die Ertrdge aus
Akquisitionen  die  durch  die  betreffenden
Akquisitionen entstandenen Kosten oder Ver-
schuldungen oder die zum Aufbau der betreffenden
Unternehmen erforderlichen Investitionsausgaben
nicht ausgleichen.

In den letzten paar Jahren ist die Credit Suisse eine
Reihe neuer Joint Ventures und strategischer
Allianzen eingegangen. Obwohl die Credit Suisse sich
bemiht, geeignete Partner zu finden, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass ihre Joint-Venture-
Bestrebungen sich als erfolglos erweisen oder ihre
Investitionen und sonstigen Verpflichtungen nicht
rechtfertigen.

Risikofaktoren in Bezug auf Komplexe
Produkte

Risikofaktoren, die fir alle Komplexen
Produkte gleichermassen gelten

Allgemeines

Eine Anlage in Komplexe Produkte ist mit bestimmten
Risiken verbunden, die sich in Abhdngigkeit von Typ
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structure of the relevant Complex Products and the
relevant Underlying(s). See "— B. Risks associated
with different product categories of Complex
Products", "— C. Risks associated with Complex
Products that include certain features", "— D. Risk
factors that are generic to the Underlyings to which
Complex Products are linked" and "— E. Risks
associated with Complex Products linked to a specific
Underlying" below for the risks associated with
different types and structures of Complex Products
to be issued under this Document.

An investment in Complex Products requires a
thorough understanding of the nature of Complex
Products. Potential investors in Complex Products
should be experienced with respect to an investment
in complex financial Instruments and be aware of the
related risks.

A potential investor in Complex Products should
determine the suitability of such an investment in
light of such investor's particular circumstances. In
particular, a potential investor in Complex Products
should:

— have sufficient knowledge and experience to make
a meaningful evaluation of Complex Products, the
merits and risks of investing in Complex Products
and the information contained in, or incorporated
by reference into, the Base Prospectus and the
applicable Terms and Conditions;

— have access to, and knowledge of, appropriate
analytical tools to evaluate, in the context of such
investor's particular financial situation, an
investment in Complex Products and the impact
the relevant Complex Products will have on such
investor's overall investment portfolio;

— have sufficient financial resources to bear all the
risks of an investment in the relevant Complex
Products;

— understand thoroughly the Terms and Conditions
applicable to the relevant Complex Products and
be familiar with the behaviour of the relevant
Underlying(s) and financial markets;

— be able to evaluate (either alone or with the help
of a financial adviser) possible scenarios for
economic and other factors that may affect such
investor's investment and ability to bear the
applicable risks of an investment in Complex
Products until their redemption; and

— recognise that it may not be possible to dispose of
Complex Products for a substantial period of time,
if at all, before their redemption.
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und Struktur der jeweiligen Komplexen Produkte
sowie vom Basiswert bzw. von den jeweiligen
Basiswerten unterscheiden konnen. Angaben zu
Risiken, die mit unterschiedlichen Typen und
Strukturen von Komplexen Produkten, die unter
diesem Dokument begeben werden, verbunden sind,
sind den nachstehenden Abschnitten "— B. Mit
unterschiedlichen Produktkategorien von Komplexen
Produkten verbundene Risiken", "— C. Mit Komplexen
Produkten mit bestimmten Merkmalen verbundene
Risiken", "— D. Risikofaktoren, die fir alle Basiswerte,
an die Komplexe Produkte gekoppelt sind,
gleichermassen gelten" und "— E. Mit an einen
bestimmten  Basiswert  gekoppelten ~ Komplexen
Produkten verbundene Risiken" zu entnehmen.

Eine Anlage in Komplexe Produkte erfordert ein
grindliches Verstandnis der Eigenschaften der
Komplexen Produkte. Potenzielle Anleger in
Komplexe Produkte sollten Uber Erfahrungen mit
Anlagen in komplexe Finanzinstrumente verfigen und
sich der damit verbundenen Risiken bewusst sein.

Ein potenzieller Anleger in Komplexe Produkte sollte
die Eignung einer solchen Anlage vor dem Hintergrund
seiner personlichen Verhaltnisse prifen. Insbesondere
sollte ein potenzieller Anleger in Komplexe Produkte:

— Uber ausreichende Kenntnisse und Erfahrungen
verfigen, um eine sinnvolle Bewertung der
Komplexen Produkte, der Vorteile und Risiken einer
Anlage in Komplexe Produkte sowie der in diesem
Basisprospekt und den geltenden Emissions-
bedingungen enthaltenen oder durch Verweis
einbezogenen Angaben vorzunehmen;

— Zugang zu geeigneten Analyseinstrumenten haben
und mit deren Handhabung vertraut sein, um eine
Anlage in Komplexe Produkte sowie die
Auswirkungen der jeweiligen Komplexen Produkte
auf sein Gesamtanlageportfolio unter Berick-
sichtigung seiner personlichen Vermdégenslage
bewerten zu kdnnen;

— Uber ausreichende finanzielle Mittel verfigen, um
alle Risiken einer Anlage in die jeweiligen
Komplexen Produkte tragen zu kdnnen;

— die fur die jeweiligen Komplexen Produkte
geltenden Emissionsbedingungen im Einzelnen
verstehen und mit der Entwicklung des Basiswerts
bzw. der betreffenden Basiswerte und der Finanz-
markte vertraut sein;

— entweder selbst oder mit Hilfe eines Finanzberaters
in der Lage sein, mogliche Entwicklungen in Bezug
auf die Konjunktur und sonstige Faktoren zu
beurteilen, die sich auf seine Anlage und seine
Fahigkeit auswirken kénnen, die mit einer Anlage in
Komplexe Produkte verbundenen Risiken bis zu
ihrer Tilgung zu tragen; und

— sich bewusst sein, dass eine Verfigung uUber
Komplexe Produkte vor vor ihrer Tilgung unter
Umstanden Uber einen langeren Zeitraum hinweg
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The trading market for securities, such as Complex
Products, may be volatile and may be adversely
impacted by many events.

Complex Products are complex financial instruments.
Investors generally purchase complex financial
instruments as a way to enhance yield with an
understood, measured, appropriate addition of risk
to their overall investment portfolios. A potential
investor should not invest in Complex Products
unless such investor has the expertise (either alone or
with the help of a financial adviser) to evaluate how
the relevant Complex Products will perform under
changing conditions, the resulting effects on the
market value of the relevant Complex Products and
the impact such an investment will have on such
investor’s overall investment portfolio.

Risk of total loss

Complex Products involve a high degree of risk, and
prospective investors in Complex Products should
recognise that Complex Products may under certain
circumstances have a redemption value of zero.
Prospective investors in Complex Products should
therefore be prepared to sustain a partial or total loss
of the amount of their investment therein.

The risk of loss of some or all of an investor's
investment in a Complex Product upon redemption
means that, in order to realise a return and minimise
losses upon his or her investment, such investor must
generally be correct about the direction, timing and
magnitude of an anticipated change in the value of
the Underlying(s).

Subject to any applicable payments of Interest,
Premium or Payout Amounts, the only means
through which an investor can realise value from
Complex Products prior to their redemption is to sell
them at their then prevailing market price in any
secondary market available at such time. See "— No
obligation to make a market" below.

Complex Products are unsecured obligations

Complex Products are direct, unconditional,
unsecured and unsubordinated obligations of Credit
Suisse. If Credit Suisse were to become insolvent,
claims of investors in Complex Products will rank
equally in right of payment with all other unsecured
and unsubordinated obligations of Credit Suisse,
except such obligations given priority by law. In such
a case, investors in Complex Products may suffer a
loss of all or a portion of their investment therein,
irrespective of any favourable development of the
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oder auch Uberhaupt nicht moglich ist.

Der Markt fir den Handel in Wertpapieren wie den
Komplexen Produkten kann volatil sein und durch
zahlreiche Ereignisse nachteilig beeinflusst werden.

Bei den Komplexen Produkten handelt es sich um
komplexe Finanzinstrumente. In der Regel erwerben
Anleger komplexe Finanzinstrumente zur Rendite-
steigerung und gehen durch die Hinzufigung dieser
Finanzinstrumente zu ihrem Gesamtanlageportfolio
ein  bewusst kalkuliertes, ausgewogenes und
angemessenes zusdtzliches Risiko ein. Potenzielle
Anleger sollten nur dann in Komplexe Produkte
investieren, wenn sie (selbst oder mit Hilfe eines
Finanzberaters) Uber die erforderliche Sachkenntnis
verfigen, um beurteilen zu kénnen, wie sich der Wert
der jeweiligen Komplexen Produkte unter sich
andernden Bedingungen entwickeln wird, welche
Folgen dies fiur den Marktwert der jeweiligen
Komplexen Produkte haben wird und wie sich eine
solche Anlage auf ihr Gesamtanlageportfolio
auswirken wird.

Risiko eines Totalverlusts

Komplexe Produkte sind mit hohem Risiko verbunden,
und potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten
sich bewusst sein, dass der Ruckzahlungsbetrag unter
bestimmten Umstdnden auf null fallen kann.
Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten sich
daher darauf einstellen, dass sie einen Teil- oder
Totalverlust des angelegten Kapitals erleiden kénnen.

Das Risiko, bei Rickzahlung eines Komplexen
Produkts das investierte Kapital ganz oder teilweise zu
verlieren, bedeutet, dass ein Anleger die Richtung, den
Zeitpunkt und den Umfang erwarteter Wert-
anderungen des Basiswerts bzw. der betreffenden
Basiswerte grundsatzlich richtig einschatzen muss, um
eine Rendite auf seinen Anlagebetrag zu erzielen bzw.
etwaige Verluste zu minimieren.

Ausser durch den Erhalt gegebenenfalls anfallender
Zins-, Pramien- oder Zusatzbetrdge kann der Anleger
vor der Rickzahlung der Komplexen Produkte einen
Wert daraus nur dadurch realisieren, dass er sie zu
ihrem jeweiligen Marktpreis auf einem zu dem
betreffenden Zeitpunkt gegebenenfalls bestehenden
Sekunddrmarkt verdussert. Siehe dazu den nach-

stehenden Abschnitt "— Keine Verpflichtung zur
Preisstellung".
Die Komplexen Produkte sind unbesicherte

Verbindlichkeiten

Bei den Komplexen Produkten handelt es sich um
direkte, unbedingte, nicht besicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten von Credit Suisse. Im
Fall einer Insolvenz der Credit Suisse sind die
Forderungen der Anleger in Komplexe Produkte im
Hinblick auf das Recht auf Zahlung gleichrangig mit
allen anderen nicht besicherten und nicht nach-
rangigen Verbindlichkeiten der Credit Suisse, ausser
solche Verbindlichkeiten haben von Gesetzes wegen
Prioritdt. In einem solchen Fall kénnten Anleger in
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other value determining factors, such as the

performance of the Underlying(s).

The obligations of the Issuer under Complex Products
are not secured. Holders of Complex Products do not
have or receive any rights in respect of any
Underlying(s), and have no right to call for any
Underlying(s) to be delivered to them. The Issuer is
not obligated to hold any Underlying(s).

Complex Products are not covered by any
government compensation or insurance scheme
and do not have the benefit of any government
guarantee

An investment in Complex Products will not be
covered by any compensation or insurance scheme
(such as a bank deposit protection scheme) of any
government agency of Switzerland or any other
jurisdiction and Complex Products do not have the
benefit of any government guarantee. Complex
Products are the obligations of the Issuer only and
holders of Complex Products must look solely to the
Issuer for the performance of the Issuer's obligations
under such Complex Products. In the event of the
insolvency of Credit Suisse, an investor in Complex
Products may lose all or some of its investment
therein. See "— II. Risk factors that may affect the
ability of Credit Suisse to fulfil its obligations under
Complex Products" above.

Complex Products are not subject to approval or
supervision by any Swiss regulatory authority and
are exposed to credit risk

A Complex Product does not constitute a collective
investment scheme within the meaning of the CISA.
Therefore, Complex Products are not subject to the
approval of, or registration or supervision by, any
regulatory authority in Switzerland. Accordingly,
prospective investors in Complex Products do not
have the benefit of specific investor protection
afforded under the CISA. Prospective investors
should therefore be aware that they are exposed to
the credit risk of the Issuer. See "— II. Risk factors that
may affect the ability of Credit Suisse to fulfil its
obligations under Complex Products" above.

The Issue Price of a Complex Product may be more
than the market value of such Complex Product as
at the Issue Date

The Issue Price of a Complex Product may be more
than the market value of such Complex Product as at
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Komplexe Produkte das angelegte Kapital ganz oder
teilweise verlieren, selbst wenn sich die Ubrigen
wertbestimmenden Parameter, wie beispielsweise die
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte,
gunstig entwickeln.

Die Verbindlichkeiten der Emittentin aus den
Komplexen Produkten sind nicht besichert. Inhaber
Komplexer Produkte haben und erwerben keine
Rechte in Bezug auf den Basiswert bzw. die jeweiligen
Basiswerte und sind auch nicht berechtigt, die
Lieferung eines oder mehrerer Basiswerte zu
verlangen. Die Emittentin ist nicht verpflichtet, selbst
Positionen in einem oder mehreren Basiswerten zu
halten.

Die Komplexen Produkte sind weder durch ein
staatliches Schadenausgleichs- oder Ver-
sicherungssystem gedeckt noch durch eine
staatliche Garantie besichert

Eine Anlage in Komplexe Produkte ist nicht durch ein
Schadenausgleichs- oder Versicherungssystem (wie
beispielsweise ein Einlagensicherungssystem) einer
staatlichen Behorde der Schweiz oder einer anderen
Rechtsordnung geschitzt und nicht durch eine
staatliche Garantie besichert. Die Komplexen
Produkte stellen ausschliesslich Verbindlichkeiten der
Emittentin dar, und die Inhaber der Komplexen
Produkte koénnen sich beziglich der Erfillung der
Verpflichtungen der Emittentin aus den Komplexen
Produkten nur an die Emittentin wenden. Im Fall einer
Insolvenz der Credit Suisse kann ein Anleger in
Komplexe Produkte das eingesetzte Kapital unter
Umstanden ganz oder teilweise verlieren. Siehe dazu
den vorstehenden Abschnitt "— /I Risikofaktoren, die
die Fdhigkeit der Credit Suisse zur Erfillung ihrer
Verpflichtungen aus Komplexen Produkten
beeintrédchtigen kénnen".

Die Komplexen Produkte unterliegen keiner
Genehmigung oder Aufsicht einer Schweizer
Aufsichtsbehorde und sind Kreditrisiken aus-
gesetzt

Ein Komplexes Produkt ist keine kollektive
Kapitalanlage im Sinne des KAG. Die Komplexen
Produkte missen daher weder von einer
Aufsichtsbehorde in der Schweiz genehmigt, noch bei
dieser registriert werden und unterliegen keiner
Aufsicht durch eine solche Behdrde. Potenzielle
Anleger in Komplexe Produkte geniessen daher nicht
den besonderen Anlegerschutz des KAG. Potenzielle
Anleger sollten sich also bewusst sein, dass sie dem
Kreditrisiko der Emittentin ausgesetzt sind. Siehe dazu
den vorstehenden Abschnitt "— /I Risikofaktoren, die
die Fdhigkeit der Credit Suisse zur Erfillung ihrer
Verpflichtungen aus Komplexen Produkten
beeintrdchtigen kénnen".

Der Emissionspreis eines Komplexen Produkts kann

Uber dessen Marktwert am Emissionstag liegen

Der Emissionspreis eines Komplexen Produkts kann
Uber dessen Marktwert am Emissionstag (ermittelt
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the Issue Date (as determined by reference to
proprietary pricing models based upon well
recognised financial principles used by the lIssuer
and/or the Calculation Agent). In particular, the Issue
Price may include embedded commissions payable
to the relevant dealer(s) and/or distributor(s).

The market value of, and expected return on,
Complex Products may be influenced by many
factors, some or all of which may be
unpredictable

During the term of a Complex Product, the market
value of, and the expected return on, such Complex
Product may be influenced by many factors, some or
all of which may be unpredictable. Many economic
and market factors will influence the market value of
a Complex Product. The Issuer expects that,
generally, the value and volatility of the
Underlying(s) on any day will affect the market value
of such Complex Product more than any other single
factor. However, a potential investor should not
expect the market value of a Complex Product in the
secondary market to vary in proportion to changes in
the price of the Underlying(s). The return on a
Complex Product (if any) may bear little relation to,
and may be much less than, the return that the
investor therein might have achieved if such investor
had invested directly in the Underlying(s).

The market value of, and return (if any) on, a
Complex Product will be affected by a number of
other factors, which may be unpredictable or beyond
the Issuer's control, and which may offset or magnify
each other, including, without limitation:

— supply and demand for such Complex Product,
including inventory positions of any other market
maker;

— the expected frequency and magnitude of changes
in the market value of the Underlying(s)
(volatility);

— economic, financial, political and regulatory or

judicial events that affect Credit Suisse, the
Underlying(s) or financial markets generally;

— interest and yield rates in the market generally;

— the time remaining until the Final Redemption
Date;

— if applicable, the difference between the Level or
Commodity Reference Price, as applicable, and
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unter Anwendung eigener Preisfestsetzungsmodelle,
die auf von der Emittentin und/oder der Berechnungs-
stelle verwendeten anerkannten Finanzgrundsatzen
basieren) liegen. Insbesondere kénnen im Emissions-
preis Provisionen enthalten sein, die an den/die
jeweiligen Platzeur(e) und/oder eine oder mehrere
Vertriebsgesellschaften zu zahlen sind.

Der Marktwert Komplexer Produkte und die mit
den Komplexen Produkten erwartete Rendite
kann von zahlreichen Faktoren beeinflusst
werden, die insgesamt oder teilweise nicht
vorhersehbar sein konnen

Wahrend der Laufzeit eines Komplexen Produkts kann
dessen Marktwert und die mit den Komplexen
Produkten erwartete Rendite von zahlreichen
Faktoren beeinflusst werden, die insgesamt oder
teilweise nicht vorhersehbar sein konnen. Viele
konjunkturelle und marktbezogene Faktoren wirken
sich auf den Marktwert eines Komplexen Produkts aus.
Die Emittentin geht davon aus, dass der Wert und die
Volatilitdt des Basiswerts bzw. der Basiswerte den
Marktwert dieses Komplexen Produkts in der Regel an
jedem beliebigen Tag starker beeinflussen werden als
jeder andere Einzelfaktor. Potenzielle Anleger sollten
jedoch nicht davon ausgehen, dass sich der Marktwert
eines Komplexen Produkts im Sekunddrmarkt
proportional zu Anderungen im Preis des Basiswerts
bzw. der Basiswerte entwickelt. Eine etwaige Rendite
auf ein Komplexes Produkt steht unter Umstdnden in
keinem Verhéltnis zu der Rendite, die der Anleger
durch eine Direktanlage in den Basiswert bzw. die
Basiswerte hatte erzielen konnen, und kann
insbesondere sehr viel geringer als diese ausfallen.

Der Marktwert eines Komplexen Produkts und die
gegebenenfalls damit zu erzielende Rendite unter-
liegen einer Reihe anderer Einflussfaktoren, die unvor-
hersehbar sein kénnen oder sich der Einflussmdglich-
keit der Emittentin entziehen kénnen, und die sich
gegenseitig auftheben oder verstarken kénnen. Hierzu
gehoren unter anderem:

— Angebot und Nachfrage in Bezug auf das
betreffende Komplexe Produkt und die Bestands-
positionen anderer Market Maker;

— die erwartete Haufigkeit und das erwartete
Ausmass von Wertdnderungen des Basiswerts bzw.
der Basiswerte (Volatilitat);

— konjunkturelle, finanzielle, politische und
aufsichtsrechtliche Umstande oder Ereignisse
oder Gerichtsentscheidungen, die die Credit
Suisse, den Basiswert bzw. die Basiswerte, an
den ein Komplexes Produkt gekoppelt ist, oder
die Finanzmarkte im Allgemeinen betreffen;

— Marktzinssatze und -renditen allgemein;

— die Restlaufzeit bis zum Finalen Rickzahlungstag;

— soweit anwendbar, die Differenz zwischen dem
jeweiligen Kurs oder Rohstoffreferenzpreis und dem
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the relevant threshold specified in the applicable
Terms and Conditions;

— Credit Suisse’s creditworthiness, including actual
or anticipated downgrades in the Issuer's credit
ratings; and

— dividend payments on the Underlying(s), if any.

Some or all of these factors may influence the price
that an investor in a Complex Product will receive if
such investor chooses to sell such Complex Product.
The impact of any of the factors set forth above may
enhance or offset some or all of any change resulting
from another factor or factors.

In addition, certain built-in costs are likely to
adversely affect the market value of Complex
Products. The price, if any, at which the Issuer will be
willing to purchase Complex Products from a holder
in secondary market transactions, if at all, will likely
be lower than the original Issue Price.

The market value of Complex Products is expected
to be affected by the credit rating of Credit Suisse

The market value of Complex Products is expected to
be affected, in part, by investors' general appraisal of
the creditworthiness of Credit Suisse. Such
perception may be influenced by the ratings assigned
to outstanding securities of Credit Suisse by well-
recognised rating agencies. A reduction in any rating
assigned to outstanding securities of Credit Suisse by
one of these rating agencies could result in a
reduction in the market value of Complex Products.
See also "— II. Risk factors that may affect the ability
of Credit Suisse to fulfil its obligations under Complex
Products" above.

The market value of a Complex Product, and any
amount payable (or other benefit to be received)
thereunder, is dependent on the performance of
the Underlying(s), which may be highly volatile

Each Complex Product will represent an investment
linked to the performance of one or more
Underlying(s) and potential investors should note
that any amount payable, or other benefit to be
received, under a Complex Product will depend upon
the performance of such Underlying(s). See "— D.
Risk factors that are generic to the Underlyings to
which Complex Products are linked" and "— E. Risks
associated with Complex Products linked to a specific
Underlying" below.
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in den anwendbaren Emissionsbedingungen an-
gegebenen massgeblichen Schwellenwert;

— die Bonitat der Credit Suisse sowie tatsachliche
oder erwartete Herabstufungen des Kreditratings
der Emittentin; und

— etwaige Dividendenzahlungen auf den Basiswert
bzw. die Basiswerte.

Einige oder alle dieser Faktoren kénnen den Preis
beeinflussen, den ein Anleger in ein Komplexes
Produkt beim Verkauf dieses Komplexen Produkts
erzielen kann. Die vorstehend aufgefihrten Faktoren
kénnen sich verstarkend oder ausgleichend auf
samtliche oder einzelne der durch einen oder mehrere
andere Faktoren ausgeldsten Veranderungen aus-
wirken.

Im Weiteren werden sich bestimmte eingepreiste
Kosten voraussichtlich nachteilig auf den Marktwert
der Komplexen Produkte auswirken. Der Preis, zu dem
die Emittentin (wenn Uberhaupt) zum Ruckkauf
Komplexer Produkte von einem Inhaber im Rahmen
einer Sekundarmarkttransaktion bereit ist, wird
voraussichtlich unter dem urspringlichen Emissions-
preis liegen.

Es ist davon auszugehen, dass der Marktwert der
Komplexen Produkte durch das Kreditrating der
Credit Suisse beeinflusst wird

Es ist davon auszugehen, dass der Marktwert der
Komplexen Produkte teilweise durch die allgemeine
Beurteilung der Bonitdt der Credit Suisse durch
Anleger beeinflusst wird. Diese Wahrnehmung kann
durch die Ratings beeinflusst werden, mit welchen
anerkannte  Ratingagenturen die im  Umlauf
befindlichen Wertpapiere der Credit Suisse bewerten.
Eine Herabstufung eines Ratings der im Umlauf
befindlichen Wertpapiere der Credit Suisse durch eine
dieser Ratingagenturen kann zu einem Rickgang des
Marktwerts der Komplexen Produkte fuhren. Siehe
dazu den vorstehenden Abschnitt "— /. Risikofaktoren,
die die Fihigkeit der Credit Suisse zur Erfillung ihrer
Verpflichtungen aus Komplexen Produkten
beeintréchtigen kénnen".

Der Marktwert eines Komplexen Produkts und die
darauf zahlbaren Betrage (oder die sonstigen darauf
zu erbringenden Leistungen) sind von der Wertent-
wicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
abhangig, der dusserst volatil sein kann

Jedes Komplexe Produkt stellt eine Anlage dar, die an die
Entwicklung eines oder mehrerer Basiswerte gekoppelt
ist, und potenzielle Anleger sollten zur Kenntnis nehmen,
dass etwaige auf ein Komplexes Produkt zahlbare
Betrdge oder sonstige darauf zu erbringende Leistungen
von der Wertentwicklung dieses Basiswerts bzw. dieser
Basiswerte abhangig sind. Siehe dazu die nachstehenden
Abschnitte "— D. Risikofaktoren, die fiir alle Basiswerte, an
die Komplexe Produkte gekoppelt sind, gleichermassen
gelten" und "— E. Mit an einen bestimmten Basiswert
gekoppelten Komplexen Produkten verbundene Risiken".
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The value of the Underlying(s) may be subject to
sudden and large unpredictable changes over time
and this degree of change is referred to as "volatility".
The volatility of the Underlying(s) may be affected
by, among other things, national and international
financial, political, military or economic events,
including governmental actions, or by the activities
of participants in the relevant markets. Any of these
events or activities could adversely affect the market
value of Complex Products linked to such
Underlying(s). See "— D. Risk factors that are generic
to the Underlyings to which Complex Products are
linked " and "— E. Risks associated with Complex
Products linked to a specific Underlying" below.

Calculation Agent's discretion

The Calculation Agent has broad discretionary
authority to make various determinations and
adjustments under Complex Products, any of which
may have an adverse effect on the market value
thereof or amounts payable or other benefits to be
received thereunder. Any such discretion exercised
by, or any calculation made by, the Calculation Agent
(in the absence of manifest error) shall be binding on
the Issuer and all holders of the relevant Complex
Products.

Potential conflicts of interest

Each of Credit Suisse, the dealer(s) and their
respective affiliates may deal with and engage
generally in any kind of commercial or investment
banking or other business with any Share Issuer or
any of its affiliates or any other person or entities
having obligations relating to any Share Issuer or any
of its affiliates in the same manner as if any Complex
Products linked to Shares issued by such Share Issuer
did not exist, regardless of whether any such action
might have an adverse effect on such Share Issuer or
any of its affiliates.

Each of the Issuer, the dealer(s) and their respective
affiliates may from time to time be engaged in
transactions involving, among other things, the
Underlying(s), the components of the Index or
Indices linked thereto, the components of the Fund
or Funds linked thereto or the Share Issuer(s) of the
Share(s) linked thereto, which may affect the market
value or liquidity of such Complex Products and
which could be deemed to be adverse to the interests
of the investors in such Complex Products.
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Der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte kann sich im
Lauf der Zeit unvermittelt und in erheblichem,
unvorhersehbarem Umfang dndern; das Ausmass dieser
Anderungen bezeichnet man als "Volatilitat". Auf die
Volatilitdt des Basiswerts bzw. der Basiswerte kdnnen
sich unter anderem finanzielle, politische, militdrische
oder konjunkturelle Umstande oder Ereignisse auf
nationaler und internationaler Ebene, darunter auch
staatliche Massnahmen, oder die Aktivitditen der
Teilnehmer der jeweiligen Markte auswirken. All diese
Umstande, Ereignisse oder Aktivitdten konnten sich
nachteilig auf den Marktwert der an den Basiswert bzw.
die betreffenden Basiswerte gekoppelten Komplexen
Produkte auswirken. Siehe dazu die nachstehenden
Abschnitte "— D. Risikofaktoren, die fiir alle Basiswerte, an
die Komplexe Produkte gekoppelt sind, gleichermassen
gelten" und "— E. Mit an einen bestimmten Basiswert
gekoppelten Komplexen Produkten verbundene Risiken".

Ermessensbefugnisse der Berechnungsstelle

Die Berechnungsstelle hat in Bezug auf
verschiedene Festlegungen und Anpassungen im
Rahmen der Komplexen Produkte weitreichende
Ermessensbefugnisse, die sich nachteilig auf den
Marktwert der Komplexen Produkte oder die darauf
zahlbaren Betrdge oder sonstigen daraus zu
vereinnahmenden Leistungen auswirken konnen.
Solche Ermessensentscheidungen der Berechnungs-
stelle sind ebenso wie von ihr vorgenommene
Berechnungen (ausser im Fall eines offensichtlichen
Irrtums) fUr die Emittentin und alle Inhaber der
betreffenden Komplexen Produkte bindend.

Potenzielle Interessenkonflikte

Die Credit Suisse, der/die Platzeur(e) und ihre jeweiligen
verbundenen  Unternehmen kénnen mit jedem
Aktienemittenten oder dessen verbundenen
Unternehmen sowie jeder anderen natirlichen oder
juristischen Person, die Verpflichtungen beziglich einem
Aktienemittenten oder dessen verbundener
Unternehmen eingegangen ist, Transaktionen eingehen
und ganz allgemein im Rahmen der Tatigkeit einer
Geschaftsbank oder Investmentbank oder jeder sonstigen
Geschaftstatigkeit in derselben Weise Geschéfte tatigen,
als existierten die Komplexen Produkte, die an die von
dem Aktienemittenten begebenen Aktien gekoppelt sind,
nicht, und zwar unabhdngig davon, ob sich ein solcher
Vorgang  nachteilig ~ auf  den  betreffenden
Aktienemittenten oder dessen verbundene Unternehmen
auswirken wirde.

Die Emittentin, der/die Platzeur(e) und ihre jeweiligen
verbundenen Unternehmen kdnnen von Zeit zu Zeit
Transaktionen eingehen, die sich unter anderem auf den
Basiswert bzw. die Basiswerte, die Bestandteile des Index
bzw. der Indizes oder die Bestandteile des bzw. der Fonds
beziehen oder den bzw. die Aktienemittenten der
Aktie(n), an die Komplexe Produkte gekoppelt sind, oder
Transaktionen mit dem Aktienemittenten der Aktie bzw.
den Aktienemittenten der Aktien eingehen, an die
Komplexe Produkte gekoppelt sind; diese Transaktionen
konnen sich auf den Marktwert oder die Liquiditdt der
betreffenden Komplexen Produkte auswirken und
konnten als den Interessen der Anleger in die
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Further, Credit Suisse or one of its affiliates will be
the Calculation Agent with respect to each Complex
Product. In performing its duties in its capacity as
Calculation Agent, Credit Suisse (or such affiliate)
may have interests adverse to the interests of the
investors in the relevant Complex Products, which
may affect such investors' return on such Complex
Products, particularly where the Calculation Agent is
entitled to exercise discretion.

Credit Suisse may take positions in or deal with
Underlyings

With respect to any Complex Product, the Issuer
and/or its affiliates may trade the Underlying(s) or
financial instruments related to such Underlying(s) on
a regular basis for their accounts and for other
accounts under their management. To the extent
that the Issuer and/or one or more of its affiliates
serves as issuer, agent or underwriter for such
Underlying or financial instruments, the interests of
the Issuer or such affiliate, as the case may be, with
respect to such Complex Product may be adverse to
those of the holders thereof.

Credit Spread Risk

Investors in Complex Products are exposed to the risk
that the credit spread of the Issuer widens, which
would result in a decrease in the market value of such
Complex Products.

A credit spread is the margin payable by an issuer to
an investor as a premium for the assumed credit risk.
Credit spreads are offered and sold as premiums on
current risk-free interest rates or as discounts on the
price.

Factors influencing the credit spread include, among
other things, the creditworthiness and rating of the
Issuer, probability of default, recovery rate and
remaining term to the Final Redemption Date of the
relevant Complex Product. The liquidity situation, the
general level of interest rates, overall economic
developments, and the currency in which the
relevant obligation is denominated may also have a
negative effect on the credit spread.

Interest rate risk

Prospective investors in Complex Products should be
aware that an investment in Complex Products may
involve interest rate risk in that the intrinsic value of a
Complex Product will be sensitive to fluctuations in
interest rates.
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betreffenden Komplexen Produkte zuwiderlaufend

eingestuft werden.

Dariber hinaus fungiert die Credit Suisse oder eines ihrer
verbundenen Unternehmen als Berechnungsstelle fir alle
Komplexen Produkte. Im Rahmen der Wahrnehmung
ihrer Aufgaben als Berechnungsstelle kdnnen bei der
Credit Suisse (oder dem verbundenen Unternehmen)
unter Umstanden Interessen bestehen, die den Interessen
der Anleger in die betreffenden Komplexen Produkte
zuwiderlaufen. Dies kann die von den Anlegern mit den
Komplexen Produkten erzielte Rendite beeinflussen,
insbesondere dann, wenn der Berechnungsstelle
Ermessensbefugnisse zustehen.

Die Credit Suisse kann Positionen in Basiswerten
eingehen oder mit diesen Basiswerten handeln

In Bezug auf jedes Komplexe Produkt kénnen die
Emittentin und/oder ihre verbundenen Unternehmen
regelmassig auf eigene Rechnung sowie im Rahmen der
Vermégensverwaltung fir Rechnung Dritter mit dem
Basiswert bzw. den Basiswerten oder mit auf den
Basiswert oder die Basiswerte bezogenen Finanz-
instrumenten handeln. Soweit die Emittentin und/oder
eines oder mehrere ihrer verbundenen Unternehmen in
Bezug auf diese Basiswerte oder Finanzinstrumente als
Emittent, beauftragte Stelle oder Konsortialbank auftritt,
kénnen die Interessen der Emittentin bzw. des
verbundenen Unternehmens in Bezug auf das
betreffende Komplexe Produkt den Interessen der
Inhaber dieses Komplexen Produkts zuwiderlaufen.

Mit dem Kreditspread der Emittentin verbundenes
Risiko

Anleger in Komplexe Produkte sind dem Risiko
ausgesetzt, dass sich der Kreditspread der Emittentin
ausweitet, was zu einem Rickgang im Marktwert der
Komplexen Produkte fihren wirde.

Der Kreditspread ist die Renditedifferenz, die ein
Emittent einem Anleger als Préamie fir das
Ubernommene Kreditrisiko zahlen muss. Kredit-
spreads werden als Risikoaufschldge auf die aktuelle
Verzinsung risikoloser Anlagen oder als Preisabschldge
angeboten und verkauft.

Zu den Faktoren, die sich auf den Kreditspread
auswirken, zdhlen unter anderem die Bonitdt und das
Rating der Emittentin, die Ausfallwahrscheinlichkeit,
die Verwertungsquote und die Restlaufzeit bis zum
Finalen RUckzahlungstag des jeweiligen Komplexen
Produkts. Die Liquiditatssituation, das allgemeine
Zinsniveau, die konjunkturelle Entwicklung insgesamt
sowie die Wahrung, auf die die betreffende
Verbindlichkeit lautet, kénnen sich ebenfalls nachteilig
auf den Kreditspread auswirken.

Zinsrisiko

Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten sich
bewusst sein, dass Anlagen in Komplexe Produkte
unter Umstdnden mit einem Zinsrisiko verbunden
sind, welches darin besteht, dass Schwankungen des
Zinsniveaus sich auf den inneren Wert eines
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Interest rates are determined by factors of supply
and demand in the international money markets,
which are in particular governed by macro economic
factors, complex political factors, speculation, central
bank and government intervention and other market
forces. Fluctuations in short term or long term
interest rates may affect the market value of
Complex Products. Fluctuations in interest rates of
the currency in which a Complex Product or the
Underlying(s) is/are denominated may also affect the
market value of such Complex Product.

Investors in Complex Products may be exposed to
exchange rate risks

The Underlying(s) may be denominated in a currency
other than that of the Settlement Currency for such
Complex Product, or the Underlying(s) may be
denominated in a currency other than, or the
Settlement Currency may not be, the currency of the
home jurisdiction of the investor in such Complex
Product. Exchange rates between currencies are
determined by factors of supply and demand in the
international currency markets, which are in particular
influenced by macro economic factors, speculation and
central bank and government intervention (including
the imposition of currency controls and restrictions).
Therefore, fluctuations in exchange rates may adversely
affect the market value of a Complex Product or the
value of the Underlying(s).

Where the calculation of any amount payable under a
Complex Product involves a currency conversion (e.g.,
between the currency of an Underlying and the currency
of an amount payable (or other benefit to be received)
under such Complex Product), fluctuations in the
relevant exchange rate will directly affect the market
value of such Complex Product.

Inflation risk

Inflation risk is the risk of future money depreciation.
The real yield from an investment is reduced by
inflation. The higher the rate of inflation, the lower the
real yield on a Complex Product. If the inflation rate is
equal to or higher than the yield under a Complex
Product, the real yield is zero or even negative.

Further, the real economic value of the capital
protection will be influenced by the rate of inflation and
the term of the Complex Product. The higher the rate of
inflation and the longer the term of a Complex Product,
the lower will be the real economic value of the capital
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Komplexen Produkts auswirken.

Zinssatze bestimmen sich durch Angebot und
Nachfrage auf den internationalen Geldmaérkten, die
Einflussen insbesondere durch makrodkonomische
Faktoren, komplexe politische Faktoren, Spekulations-
geschafte, Eingriffe von  Zentralbanken und
Regierungen und anderen Marktkrédften ausgesetzt
sind. Schwankungen der kurz- oder langfristigen
Zinssatze konnen sich auf den Marktwert der
Komplexen Produkte auswirken. Schwankungen der
Zinssatze fir Betrage in der Wéhrung, auf welche ein
Komplexes Produkt oder der Basiswert bzw. die
Basiswerte lautet/lauten, konnen sich ebenfalls auf
den Marktwert des Komplexen Produkts auswirken.

Anleger in Komplexe Produkte kénnen Wechsel-
kursrisiken ausgesetzt sein

Der Basiswert bzw. die Basiswerte kann bzw. konnen
auf eine andere Wahrung lauten als die Abwicklungs-
wéhrung des betreffenden Komplexen Produkts, oder
der Basiswert bzw. die Basiswerte kann bzw. kdnnen
auf eine andere Wahrung lauten als die Wahrung des
Heimatlandes des Anlegers in die Komplexen
Produkte, oder die Abwicklungswahrung kann eine
andere Wéhrung sein als die Wéhrung des Heimat-
landes des Anlegers in die Komplexen Produkte.
Devisenkurse zwischen Wahrungen bestimmen sich
durch Angebot und Nachfrage auf den internationalen
Devisenmarkten, die insbesondere Einflissen durch
makrodkonomische Faktoren, Spekulationsgeschafte
sowie Eingriffe durch Zentralbanken und Regierungen
(darunter die EinfGhrung von Devisenkontroll-
bestimmungen und -beschrankungen) ausgesetzt sind.
Wechselkursschwankungen  kénnen  sich  daher
nachteilig auf den Marktwert eines Komplexen
Produkts oder den Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte auswirken.

Soweit bei der Berechnung von auf Komplexe Produkte
zahlbaren Betrdgen eine Wahrungsumrechnung vorge-
nommen werden muss (beispielsweise zwischen der
Wahrung eines Basiswerts und der Wahrung des auf
dieses Komplexe Produkt zu zahlenden Betrags (oder der
sonstigen daraus zu vereinnahmenden Leistung)), wirken
sich Schwankungen des betreffenden Devisenkurses
unmittelbar auf den Marktwert des Komplexen Produkts
aus.

Inflationsrisiko

Bei dem Inflationsrisiko handelt es sich um das Risiko
einer zukUnftigen Geldentwertung. Die reale Rendite auf
eine Kapitalanlage wird durch die Inflation verringert. Je
hoher die Inflationsrate, umso niedriger ist die reale
Rendite auf ein Komplexes Produkt. Entspricht die
Inflationsrate der Rendite mit einem Komplexen Produkt
oder liegt sie dariber, so ist die reale Rendite null oder
sogar negativ.

Dariber hinaus ist der reale wirtschaftliche Wert des
Kapitalschutzes abhéangig von der Inflationsrate und der
Laufzeit des Komplexen Produkts. Je hoher die
Inflationsrate und je langer die Laufzeit des Komplexen
Produkts, desto geringer ist der reale wirtschaftliche Wert
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protection.
Taxation

All payments in respect of Complex Products are
subject to any applicable fiscal or other laws,
regulations and directives.

Potential investors in Complex Products should be
aware that they may be required to pay taxes or
other documentary charges or duties in accordance
with the laws and practices of the country in which
such Complex Products are transferred or of other
jurisdictions. In some jurisdictions, no official
statements of the tax authorities or court decisions
may be available for innovative financial instruments
such as Complex Products. Potential investors are
advised not to rely upon the tax summary contained
in this Document but to ask for their own tax
adviser's advice on their individual taxation with
respect to the acquisition, sale and redemption of,
and other events in relation to, Complex Products.
Only these advisers are in a position to duly consider
the specific situation of the potential investor. The
tax treatment of Complex Products depends on the
individual tax situation of the relevant investor and
may be subject to change.

Reinvestment risk

Investors in Complex Products may be exposed to risks
connected to the reinvestment of cash resources freed
from any Complex Product. The return an investor in
Complex Products will receive depends not only on the
market value of, and payments (or other benefits) to be
received under, such Complex Products, but also on
whether or not such payments (or other benefits) can be
reinvested on the same or similar terms as provided for
in such Complex Product.

Purchase on credit — debt financing

If a loan is used to finance an investor's acquisition of
Complex Products and the Issuer of such Complex
Products subsequently goes into default, or if the
market value of such Complex Products diminishes
significantly, such investor may not only have to face
a potential loss on his or her investment, but will also
have to repay the loan and pay any interest thereon.
Accordingly, any such loan may significantly increase
the risk of a loss. Potential investors in Complex
Products should not assume that they will be able to
repay such a loan or pay any interest thereon from
the profits on such Complex Products. Instead,
potential investors should assess their financial
situation prior to such an investment, whether they
are able to pay interest on the loan and repay the
loan on demand, and be aware that they may suffer
losses instead of realising gains on such Complex
Products.
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des Kapitalschutzes.
Besteuerung

Alle Zahlungen auf Komplexe Produkte unterliegen
den geltenden steuerrechtlichen und sonstigen
gesetzlichen Bestimmungen und Richtlinien.

Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten sich
bewusst sein, dass sie nach Massgabe der Gesetze und
Praktiken des Landes, in dem die Komplexen Produkte
Ubertragen werden, oder einer anderen Rechts-
ordnung unter Umstanden zur Zahlung von Steuern
oder sonstigen Dokumentationsabgaben verpflichtet
sind. In einigen Rechtsordnungen liegen fir Finanz-
innovationen wie die Komplexen Produkte mdglicher-
weise keine offiziellen Stellungnahmen der Steuer-
behdrden oder Gerichtsurteile vor. Potenziellen An-
legern wird daher empfohlen, sich nicht auf die
zusammenfassende Darstellung der steuerlichen
Behandlung in diesem Dokument zu stitzen, sondern
den Rat ihrer Steuerberater beziglich ihrer
personlichen Besteuerung im Zusammenhang mit
dem Verkauf und der Rickzahlung Komplexer
Produkte sowie sonstigen diese betreffenden
Ereignissen einzuholen. Nur ein Steuerberater ist in
der Lage, die spezifische Situation des einzelnen
potenziellen Anlegers hinreichend zu bericksichtigen.
Die steuerliche Behandlung der Komplexen Produkte
ist von der individuellen Steuersituation des jeweiligen
Anlegers abhingig und kann Anderungen unterliegen.

Wiederanlagerisiko

Anleger in Komplexe Produkte sind unter Umstanden
einem Risiko im Zusammenhang mit der Wiederanlage
der aus einem Komplexen Produkt frei werdenden
Barmittel ausgesetzt. Die Rendite, die ein Anleger in
Komplexe Produkte erzielt, ist nicht nur vom Marktwert
dieser ~ Komplexen  Produkte und den zu
vereinnahmenden Zahlungen (oder  sonstigen
Leistungen) abhangig, sondern auch davon, ob solche
Zahlungen (oder sonstige Leistungen) zu gleichen oder
dhnlichen Bedingungen wie die der Anlage in Komplexe
Produkte wiederangelegt werden kénnen.

Kauf auf Kredit - Fremdfinanzierung

Nimmt ein Anleger ein Darlehen auf, um den Kauf
Komplexer Produkte zu finanzieren, und kommt es
dann zu einem Ausfall der Emittentin der Komplexen
Produkte oder fallt der Marktpreis der Komplexen
Produkte erheblich, so droht dem Anleger nicht nur
der Verlust des angelegten Kapitals, sondern er muss
zusétzlich auch das Darlehen tilgen und Zinsen darauf
zahlen. Durch eine solche Darlehensaufnahme kann
sich das Verlustrisiko also signifikant erhohen.
Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten
nicht davon ausgehen, dass sie die Tilgung des
Darlehens oder die Zahlung der darauf anfallenden
Zinsen aus dem mit den Komplexen Produkten
erzielten Gewinn finanzieren kénnen. Vielmehr sollten
potenzielle Anleger ihre Finanzlage vor einer solchen
Anlage daraufhin analysieren, ob sie in der Lage sind,
die Zins- und Tilgungszahlungen fir das Darlehen
jederzeit zu leisten, und sich bewusst sein, dass sie,
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Transaction costs/charges

When Complex Products are purchased or sold, several
types of incidental costs (including transaction fees and
commissions) are incurred in addition to the purchase or
sale price of such Complex Products. These incidental
costs may significantly reduce or eliminate any profit
from holding such Complex Products, in particular if the
transaction value is low. Credit institutions as a rule
charge commissions that are either fixed minimum
commissions or pro rata commissions, depending on
the order value. To the extent that additional — domestic
or foreign — parties are involved in the execution of an
order, including, but not limited to, domestic dealers or
brokers in foreign markets, investors in Complex
Products may also be charged for the brokerage fees,
commissions and other fees and expenses of such
parties (third party costs).

In addition to such costs directly related to the
purchase of securities (direct costs), potential
investors in Complex Products must also take into
account any follow-up costs (such as custody fees).
Potential investors should inform themselves about
any additional costs incurred in connection with the
purchase, custody or sale of Complex Products
before investing in such Complex Products.

Risks associated with the clearing and settlement
of Complex Products

Because Complex Products may be held by or on
behalf of Euroclear, Clearstream Frankfurt,
Clearstream Luxembourg and/or SIX SIS Ltd or by or
on behalf of any other relevant clearing system,
holders of such Complex Products will have to rely on
the procedures of the relevant clearing system(s) for
transfer, payment and communication with the
Issuer. The Issuer shall not be held liable under any
circumstances for any acts and omissions of any of
Euroclear, Clearstream Frankfurt, Clearstream
Luxembourg and/or SIX SIS Ltd or any other relevant
clearing system or for any losses incurred by a holder
of Complex Products as a result of such acts or
omissions.

The secondary market generally

Complex Products may have no established trading
market when issued and one may never develop. If a
market does develop, it may not be very liquid.
Therefore, investors may not be able to sell their
Complex Products easily or at prices reasonably
acceptable to them. This is particularly the case for
Complex Products that are especially sensitive to
interest rate, currency or market risks, are designed
for specific investment objectives or strategies or
have been structured to meet the investment
requirements of limited categories of investors.

43

Risikofaktoren

anstatt einen Gewinn zu erzielen, unter Umstanden
einen Verlust hinsichtlich solcher Komplexen Produkte
erleiden werden.

Transaktionskosten/-gebihren

Beim Kauf oder Verkauf Komplexer Produkte fallen
zusatzlich zum Kauf- oder Verkaufspreis der Komplexen
Produkte Nebenkosten unterschiedlicher Art (darunter
Transaktionsgeblhren und Provisionen) an. Diese
Nebenkosten konnen den Gewinn aus dem Halten
Komplexer Produkte erheblich schmélern oder ganz
aufzehren, insbesondere bei einem geringen Trans-
aktionswert. In Abhangigkeit vom Orderwert berechnen
Kreditinstitute in der Regel Provisionen entweder in Form
einer festgesetzten Mindestprovision oder einer
prozentualen Provision. Sind weitere (in- oder
auslandische) Parteien (z. B. inlandische Handler oder
Broker auf auslandischen Markten) an der Order-
ausfuhrung beteiligt, werden den Anlegern in Komplexe
Produkte unter Umstanden auch die Brokergebihren,
Provisionen und sonstigen GebUhren und Auslagen dieser
Beteiligten berechnet (Drittkosten).

Zuséatzlich zu den unmittelbar mit dem Kauf von
Wertpapieren verbundenen Kosten (direkte Kosten)
missen potenzielle Anleger in Komplexe Produkte
auch etwaige Folgekosten (wie Depotgebihren)
bericksichtigen. Potenzielle Anleger sollten sich vor
einer Anlage in Komplexe Produkte Uber etwaige im
Zusammenhang mit dem Kauf, der Verwahrung oder
dem Verkauf dieser Komplexen Produkte anfallende
Zusatzkosten informieren.

Mit dem Clearing und der Abwicklung Komplexer
Produkte verbundene Risiken

Da die Komplexen Produkte von oder fir Euroclear,
Clearstream Frankfurt, Clearstream Luxemburg und/oder
SIX SIS AG oder einem anderen massgeblichen
Clearingsystem gehalten werden konnen, sind die
Inhaber der Komplexen Produkte in Bezug auf
Ubertragungen, Zahlungen und die Kommunikation mit
der Emittentin auf die Verfahren des jeweiligen
Clearingsystems bzw. der jeweiligen Clearingsysteme
angewiesen. Die Emittentin haftet unter keinen
Umstanden fir Handlungen oder Unterlassungen von
Euroclear, Clearstream Frankfurt, Clearstream
Luxemburg und/oder SIX SIS AG oder einem anderen
massgeblichen Clearingsystem oder fir Verluste, die
einem Inhaber Komplexer Produkte infolge solcher
Handlungen oder Unterlassungen entstehen.

Der Sekundarmarkt im Allgemeinen

Unter Umstanden hat sich bei der Begebung der
Komplexen Produkte noch kein Markt fir diese
gebildet, und mdglicherweise kommt ein solcher
Markt auch niemals zustande. Falls ein Markt zustande
kommt, ist er unter Umstdnden nicht sehr liquide.
Daher sind Anleger unter Umsténden nicht in der
Lage, ihre Komplexen Produkte problemlos oder zu
einem fir sie verninftigerweise annehmbaren Preis zu
verkaufen. Dies ist vor allem bei Komplexen Produkten
der Fall, die besonders anféllig fir Zins-, Wahrungs-
oder Marktrisiken sind, bestimmten Anlagezielen oder
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These types of Complex Products generally would
have a more limited secondary market and
experience a higher price volatility than conventional
debt securities. llliquidity may have a severely
adverse effect on the market value of Complex
Products.

No obligation to make a market

Under normal market circumstances, the Issuer will
endeavour to provide a secondary market, but is
under no legal obligation to do so. Upon investor
demand, the Issuer will endeavour to provide
bid/offer prices for Complex Products, depending on
actual market conditions. There will be a price
difference between bid and offer prices (spread).

Listing

Complex Products may be, but are not required to
be, listed on an exchange. Because other dealers or
market participants are not likely to make a
secondary market for listed or non-listed Complex
Products, the price at which a holder of Complex
Products may be able to trade listed or non-listed
Complex Products is likely to depend on the bid and
offer prices, if any, at which the Issuer or the
Calculation Agent is willing to trade such Complex
Products.

Effect of hedging transactions by the Issuer on
Complex Products

The Issuer may use a portion of the total proceeds
from the sale of Complex Products for transactions to
hedge the risks of the Issuer relating to such Complex
Products. In such case, the Issuer or one of its
affiliates may conclude transactions that correspond
to the obligations of the Issuer under such Complex
Products. As a general rule, such transactions are
concluded on or prior to the Issue Date of such
Complex Products, but may also occur thereafter. On
or before any date on which the value of the
Underlying(s) is determined pursuant to the Terms
and Conditions applicable to the Complex Products,
the Issuer or one of its affiliates may take the steps
necessary for closing out any such hedging
transactions. It cannot, however, be ruled out that
the value of the Underlying(s) will be influenced by
such hedging transactions in individual cases. In
addition, in the case of a Complex Product whose
value is based on the occurrence of a certain event in
relation to the Underlying(s), entering into or closing
out such hedging transactions may influence the
probability of the occurrence or non-occurrence of
such determining event.
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-strategien dienen oder deren Struktur den
Anlagebedurfnissen eines begrenzten Anlegerkreises
entspricht. Bei diesen Arten von Komplexen Produkten
ware der Sekunddrmarkt in der Regel eingeschrankter
und waren die Kursschwankungen grosser als bei
herkdmmlichen Schuldtiteln. llliquiditdt kann sich in
hohem Masse nachteilig auf den Marktwert der
Komplexen Produkte auswirken.

Keine Verpflichtung zur Preisstellung

Unter normalen Marktbedingungen wird sich die
Emittentin bemUhen, einen Sekundarmarkt zu stellen,
eine rechtliche Verpflichtung dazu besteht jedoch
nicht. Auf Verlangen der Anleger wird sich die
Emittentin bemihen, in Abhdngigkeit von den
jeweiligen Marktbedingungen Geld- und Briefkurse fir
Komplexe Produkte zu stellen. Zwischen den Geld-
und Briefkursen wird eine Differenz (Spread) bestehen.

Borsennotierung

Komplexe Produkte kénnen, missen jedoch nicht an
einer Borse notiert sein. Da es unwahrscheinlich ist,
dass andere Handler oder Marktteilnehmer einen
Sekundarmarkt fir bdrsennotierte oder nicht
borsennotierte Komplexe Produkte schaffen werden,
wird der Preis, zu dem ein Inhaber Komplexer
Produkte borsennotierte oder nicht borsennotierte
Komplexe Produkte handeln kann, voraussichtlich von
etwaigen Geld- und Briefkursen abhdngig sein, zu
welchen die Emittentin oder die Berechnungsstelle
bereit ist, solche Komplexen Produkte zu handeln.
Auswirkungen von  Hedging-Geschaften der
Emittentin auf die Komplexen Produkte

Die Emittentin kann einen Teil des Gesamterldses aus
dem Verkauf Komplexer Produkte fir Geschdafte zur
Absicherung ihrer Risiken im Zusammenhang mit
diesen Komplexen Produkten verwenden. In diesem
Fall kann die Emittentin oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen Geschafte abschliessen, die den
Verpflichtungen der Emittentin aus den betreffenden
Komplexen Produkten entsprechen. In der Regel
werden solche Geschifte an oder vor dem
Emissionstag der betreffenden Komplexen Produkte
abgeschlossen, ein nachtréaglicher Abschluss ist jedoch
ebenfalls mdglich. An oder vor einem Tag, an dem der
Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte gemass den
auf die Komplexen Produkte anwendbaren
Emissionsbedingungen ermittelt wird, kann die
Emittentin  oder  eines  ihrer  verbundenen
Unternehmen die fir die Glattstellung solcher
Hedging-Geschéfte erforderlichen Schritte
unternehmen. Es kann jedoch nicht ausgeschlossen
werden, dass der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte in Einzelféllen von solchen Hedging-
Geschéften beeinflusst wird. Daruber hinaus kann bei
Komplexen Produkten, deren Wertentwicklung vom
Eintritt eines bestimmten Ereignisses in Bezug auf den
Basiswert bzw. die Basiswerte abhangig ist, der
Abschluss oder die Glattstellung solcher Hedging-
Geschéfte die Wahrscheinlichkeit des Eintritts oder
Nichteintritts dieses Ausldseereignisses beeinflussen.
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Further, to the extent the Issuer is unable to conclude
the above described hedging transactions, or such
hedging transactions are difficult to conclude, the
spread between the bid and offer prices relating to
the relevant Complex Products may be temporarily
expanded or the provision of such bid and offer prices
may be temporarily suspended, in each case in order
to limit the economic risks to the Issuer.
Consequently, holders of such Complex Products
may be unable to sell their Complex Products or, if
able to sell their Complex Products on an exchange
or on the over-the-counter market, may only be able
to sell their Complex Products at a price that is
substantially lower than their actual value at the time
of such sale, which may lead to losses to those
holders.

Provision of Information

None of the Issuer, the dealer(s) or any of their
respective affiliates makes any representation as to
any Share Issuer, Licensor/Index Sponsor,
Management Company or any entity issuing equity
or debt securities which are comprised in an Index or
Fund. Any such persons may have acquired, or during
the term of the relevant Complex Product may
acquire, non-public information with respect to a
Share Issuer, a Licensor/Index Sponsor, a
Management Company or an entity issuing equity or
debt securities which are comprised in an Index or
Fund, or any of their respective affiliates, that is or
may be material in the context of Complex Products
linked to the related Share, Index or Fund. The
issuance of Complex Products linked to a Share,
Index or Fund will not create any obligation on the
part of any such persons to disclose to the holders of
such Complex Products or any other party such
information (whether or not confidential).

In addition, one or more affiliates of the Issuer may
publish research reports or otherwise express views
about the Underlying(s) (including, in the case of
Complex Products linked to one or more Shares,
about the relevant Share Issuer(s)). Any prospective
investor in Complex Products should undertake an
independent investigation of the Underlying(s) as is
in his or her judgment appropriate in order to make
an informed decision with respect to an investment
in such Complex Products. The Issuer cannot assure
potential investors that any available public
information regarding the Underlying(s) (including, in
the case of Complex Products linked to one or more
Shares, any information regarding the relevant Share
Issuer(s)), whether or not published by an affiliate of
the Issuer, is accurate or complete.
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Ist die Emittentin nicht in der Lage, die vorstehend
beschriebenen Hedging-Geschafte abzuschliessen,
oder sind diese nur unter Schwierigkeiten
abzuschliessen, so kann daruber hinaus zeitweilig der
Spread zwischen den Geld- und Briefkursen fir die
betreffenden Komplexen Produkte ausgeweitet oder
die Stellung von Geld- und Briefkursen ausgesetzt
werden, um jeweils die wirtschaftlichen Risiken fir die
Emittentin zu begrenzen. Folglich kann es fir die
Inhaber  solcher Komplexen Produkte unter
Umstanden unmdglich sein, ihre Komplexen Produkte
zu verkaufen, bzw. sofern ein Verkauf an einer Borse
oder ausserborslich mdoglich ist, kann dabei
moglicherweise nur ein Preis erzielt werden, der
deutlich unter dem eigentlichen Wert der betreffenden
Komplexen Produkte im Zeitpunkt des Verkaufs liegt,
was zu einem Verlust fir die Inhaber fihren kann.

Bereitstellung von Informationen

Weder die Emittentin noch der/die Platzeur(e) oder deren
jeweilige verbundene Unternehmen geben irgendeine
Zusicherung in Bezug auf einen Aktienemittenten, einen
Lizenzgeber bzw. Index-Sponsor, eine Verwaltungs-
gesellschaft oder ein Unternehmen ab, das in einem Index
oder Fonds enthaltene Aktien oder Schuldtitel ausgibt.
Jede der genannten Personen kann in den Besitz nicht
o6ffentlich zuganglicher Informationen in Bezug auf einen
Aktienemittenten, einen Lizenzgeber bzw. Index-
Sponsor, eine Verwaltungsgesellschaft oder ein
Unternehmen, das in einem Index oder Fonds enthaltene
Aktien oder Schuldtitel ausgibt, oder eines von deren
verbundenen Unternehmen gelangt sein oder wahrend
der Laufzeit des betreffenden Komplexen Produkts

gelangen, die im Zusammenhang mit Komplexen
Produkten, die an die betreffende Aktie, den
betreffenden Index oder den betreffenden Fonds

gekoppelt sind, wesentlich sind oder sein kdnnten. Durch
die Begebung Komplexer Produkte, die an eine Aktie,
einen Index oder einen Fonds gekoppelt sind, wird keine
Verpflichtung auf Seiten einer der genannten Personen
zur Offenlegung solcher Informationen (unabhangig
davon, ob diese vertraulich sind oder nicht) gegeniber
den Inhabern dieser Komplexen Produkte begriindet.

Dariber hinaus kénnen ein oder mehrere verbundene
Unternehmen  der  Emittentin  Research-Berichte
vertffentlichen oder anderweitig Aussagen Uber den
Basiswert bzw. die Basiswerte treffen (wobei dies im Fall
von Komplexen Produkten, die an eine oder mehrere
Aktien gekoppelt sind, auch Informationen Gber den bzw.
die jeweilige(n) Aktienemittenten beinhalten kann). Jeder
potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollte eine
unabhangige Prifung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
vornehmen, wie sie ihm erforderlich erscheint, um in
Bezug auf eine Anlage in die betreffenden Komplexen
Produkte eine fundierte Entscheidung treffen zu kénnen.
Die Emittentin kann potenziellen Anlegern keine Gewahr
dafir geben, dass etwaige Ooffentlich verfigbare
Informationen Uber den Basiswert bzw. die Basiswerte
(im Fall von Komplexen Produkten, die an eine oder
mehrere  Aktien gekoppelt sind, einschliesslich
Informationen Uber den bzw. die jeweiligen Aktien-
emittenten) richtig oder vollsténdig sind, unabhéngig
davon, ob diese Informationen von einem verbundenen
Unternehmen der Emittentin veroffentlicht wurden oder
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Change of Law

Complex Products will be governed by Swiss law in
effect from time to time. No assurance can be given
as to the impact of any possible judicial decision or
change to Swiss law (or other law applicable in
Switzerland) or administrative practice after the
relevant Issue Date.

Extraordinary Events

Upon the occurrence of an Extraordinary Event, the
Calculation Agent and Issuer, acting together, have
the right to, among other things, early redeem the
relevant Complex Products in accordance with the
terms set by the Calculation Agent and the Issuer. In
the event an Extraordinary Event occurs and the
Issuer exercises such early redemption right, the
holders of the relevant Complex Products will no
longer be able to realise any expectations for a gain
in the value of such Complex Products and will no
longer be able to participate in the performance of
the Underlying(s). Investors should also note that in
such case the capital protection for their Complex
Products will lapse.

Potential investors in Complex Products should be
aware that consequently, the payments or other
benefits received by holders of such Complex
Products as a result of any such early redemption
may be considerably lower than the Protected
Redemption Amount or the other benefits they
would have received under such Complex Products
without the occurrence of an Extraordinary Event. In
addition, to the extent the Issuer redeems Complex
Products early, there is a risk that a holder of any
such Complex Products will not be able to reinvest
any proceeds received therefrom on comparable
terms, which may lead to a reduction in the holder's
return on such Complex Product. Finally, to the
extent the Issuer redeems Complex Products early,
no further coupon payments (i.e., interest and/or
premium payments) or payouts (including any
accrual amounts), as applicable, will be made.

Additional Adjustment Events

Upon determining that an Additional Adjustment
Event has occurred, the Calculation Agent has broad
discretion to make certain determinations to account
for such event, including (i) adjusting the calculation
of the relevant Level or Commodity Reference Price,
as applicable, or any amount payable or other benefit
to be received under such Complex Product (which
may include substituting another underlying or
underlyings for an Underlying, irrespective of
whether such substitute underlying or underlyings
are then currently used for purposes of the

46

Risikofaktoren

nicht.
Gesetzesanderungen

Die Komplexen Produkte unterliegen dem Schweizer
Recht wie jeweils in Kraft. Es kann keine Gewahr
hinsichtlich der Auswirkungen mdglicher gerichtlicher
Entscheidungen oder Anderungen des Schweizer Rechts
(oder sonstigen in der Schweiz anwendbaren Rechts)
oder der Verwaltungspraxis nach dem betreffenden
Emissionstag gegeben werden.

Aussergewohnliche Ereignisse

Bei Eintritt eines Aussergewohnlichen Ereignisses sind
die Berechnungsstelle und die Emittentin unter
anderem berechtigt, gemeinsam die betreffenden
Komplexen Produkte geméss den von der
Berechnungsstelle und der Emittentin festgelegten
Bedingungen vorzeitig zurickzuzahlen. Tritt ein
Aussergewdhnliches  Ereignis ein und Ubt die
Emittentin dieses vorzeitige Rickzahlungsrecht aus,
so kénnen die Inhaber der betreffenden Komplexen
Produkte den von ihnen erwarteten Wertzuwachs bei
den Komplexen Produkten nicht mehr erzielen und
werden nicht mehr an der Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte partizipieren. Anleger
sollten ausserdem beachten, dass in einem solchen
Fall der Kapitalschutz fir ihre Komplexen Produkte
entféllt.

Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten sich
bewusst sein, dass die Zahlungen oder sonstigen
Leistungen, die die Inhaber der Komplexen Produkte
infolge einer solchen vorzeitigen Ruckzahlung
erhalten, erheblich geringer sein koénnen als der
Geschitzte Rickzahlungsbetrag oder die sonstigen
Leistungen, die sie ohne den Eintritt eines
Aussergewdhnlichen Ereignisses auf die Komplexen
Produkte erhalten hatten. Des Weiteren besteht bei
einer vorzeitigen Rickzahlung Komplexer Produkte
durch die Emittentin das Risiko, dass ein Inhaber der
betreffenden Komplexen Produkte die in diesem Fall
erhaltenen Gelder unter Umstdnden nicht zu
vergleichbaren Konditionen wiederanlegen kann, was
die Rendite schmalern kann, die der Inhaber auf die
Komplexen Produkte erzielt. Im Fall einer vorzeitigen
Rickzahlung  Komplexer  Produkte durch die
Emittentin  erfolgen schliesslich keine weiteren
Couponzahlungen (d.h. Zahlungen von Zinsen
und/oder Pramien) oder Zusatzzahlungen
(einschliesslich etwaiger aufgelaufener Betrdge) mehr.

Weitere Anpassungsereignisse

Wird der Eintritt eines Weiteren Anpassungs-
ereignisses festgestellt, so verfugt die Berechnungs-
stelle Uber weite Ermessensbefugnisse bei der
Vornahme bestimmter Festlegungen, um einem
solchen Ereignis Rechnung zu tragen. Hierzu gehdren
(i) die Anpassung der Berechnung des jeweiligen
Kurses oder Rohstoffreferenzpreises oder eines
etwaigen auf das Komplexe Produkt zahlbaren Betrags
oder einer sonstigen darauf zu erbringenden Leistung
(was auch die Ersetzung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte durch einen oder mehrere andere
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calculation of amounts payable or other benefit to be
received thereunder), and (ii) determining whether
the requirements for an early redemption of the
relevant Complex Product are met and determining
the redemption price, which would be equal to their
fair market value. Any such determinations may have
an adverse effect on the market value of or amount
payable or other benefit to be received under the
relevant Complex Products. Investors should note
that the redemption price determined by the
Calculation Agent may be considerably below the
Protected Redemption Amount.

Jurisdictional Events

Upon the occurrence of a Jurisdictional Event (which
may occur in any jurisdiction the Issuer determines to be
relevant to the relevant Complex Products), the
Calculation Agent may reduce any amounts to be paid
to, or other benefits to be received by, holders of the
relevant Complex Products in order to take into account
the adverse effects of such Jurisdictional Event on the
hedging arrangements of the Issuer.

Potential investors in Complex Products should
therefore be aware that they will be exposed to the
risk that any amounts to be paid to, or other benefits
to be received by, holders of Complex Products may
be reduced to the extent the Issuer incurs losses on
hedging transactions entered into in connection with
the issuance of such Complex Products.

Although the Complex Products are capital
protected, investors may lose a part or all of their
investment therein

Complex Products are capital protected, which
means that they provide investors therein with a
protected redemption equal to the percentage of the
Denomination specified in the applicable Terms and
Conditions, i.e., investors in Complex Products will
receive the Protected Redemption Amount on the
Final Redemption Date, irrespective of the actual
performance of the Underlying(s). Accordingly, the
risk of loss related to Complex Products that are
capital protected is limited to the difference between
the Issue Price and the Protected Redemption
Amount. However, investors in Complex Products
should note that during the lifetime of such Complex
Products, the market value of such Complex Products
may fall below the Protected Redemption Amount.
Furthermore, if an investor in a Complex Product
acquires such Complex Product at a price that is
higher than the Protected Redemption Amount, such
investor should be aware that the capital protection
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Basiswerte beinhalten kann, unabhangig davon, ob ein
solcher Ersatzbasiswert oder solche Ersatzbasiswerte
zum betreffenden Zeitpunkt gerade firr die Zwecke der
Berechnung der auf das Komplexe Produkt zahlbaren
Betrége oder einer sonstigen darauf zu erbringenden
Leistung zugrunde gelegt wird) und (ii) die Feststellung
der Erfillung der Voraussetzungen einer vorzeitigen
Rickzahlung des betreffenden Komplexen Produkts
und die Feststellung des Rickzahlungsbetrags, der
ihrem fairen Marktwert entsprechen wirde. Jede
derartige Feststellung kann sich nachteilig auf den
Marktwert der betreffenden Komplexen Produkte
oder auf einen auf das Komplexe Produkt zahlbaren
Betrag oder eine sonstige darauf zu erbringenden
Leistung auswirken. Anleger sollten beachten, dass der
von der Berechnungsstelle festgestellte Rickzahlungs-
betrag erheblich unter dem Geschitzten Ruck-
zahlungsbetrag liegen kann.

Rechtsordnungsbezogene Ereignisse

Bei Eintritt eines Rechtsordnungsbezogenen Ereignisses
(das in jeder Rechtsordnung eintreten kann, die nach

Festlegung der Emittentin fir die betreffenden
Komplexen Produkte massgeblich ist), kann die
Berechnungsstelle etwaige an die Inhaber der

betreffenden Komplexen Produkte zahlbaren Betrage
oder die sonstigen an diese zu erbringende Leistungen
herabsetzen, um den nachteiligen Auswirkungen dieses
Rechtsordnungsbezogenen Ereignisses auf die Hedging-
Vereinbarungen der Emittentin Rechnung zu tragen.

Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten sich
daher bewusst sein, dass sie dem Risiko ausgesetzt
sind, dass etwaige an die Inhaber der Komplexen
Produkte zahlbare Betrdge oder sonstige an diese zu
erbringende Leistungen unter Umstdnden in dem
Umfang herabgesetzt werden, in welchem die
Emittentin ~ Verluste aus den von ihr im
Zusammenhang mit der Begebung der Komplexen
Produkte  abgeschlossenen Hedging-Geschdfte
erleidet.

Obwohl die Komplexen Produkte kapitalgeschitzt
sind, ist es madglich, dass Anleger den investierten
Betrag ganz oder teilweise verlieren konnen

Komplexe Produkte sind kapitalgeschitzt, was
bedeutet, dass sie Anleger eine geschitzte
Rickzahlung in Hohe des in den anwendbaren

Emissionsbedingungen angegebenen prozentualen
Anteils der Stickelung bieten, d.h. Anleger in

Komplexe Produkte werden den Geschitzten
Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag
erhalten, ungeachtet der tatsachlichen

Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte.
Das mit kapitalgeschitzten Komplexen Produkten
verbundene Risiko ist somit auf die Differenz zwischen
dem  Emissionspreis und dem  Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag beschrankt. Anleger in solche
Komplexen Produkte sollten jedoch zur Kenntnis
nehmen, dass der Marktwert dieser Komplexen
Produkte wahrend ihrer Laufzeit unter den
Geschitzten RUckzahlungsbetrag fallen kann. Des
Weiteren sollte ein Anleger, falls er ein solches
Komplexes Produkt zu einem Preis erwirbt, der Gber
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is always equal to the Protected Redemption Amount
and does not fluctuate with the purchase price paid
for the Complex Product. Investors should also note
that regardless of the Protected Redemption
Amount, they will remain exposed to the credit risk
of the Issuer and, following the realization of this risk,
investors may lose the total amount invested therein.

In addition, the Protected Redemption Amount is
only payable by the Issuer on the Final Redemption
Date. If the Complex Products are early redeemed or
in the case of the occurrence of an Additional
Adjustment Event, investors may only receive a
redemption price which may be considerably below
the Protected Redemption Amount.

Risks associated with different product
categories of Complex Products

Complex Products that may be issued hereunder fall
into one of the product categories described under
"Summary Description of Complex Products": (i)
Uncapped  Capital  Protection  Products,  (ii)
Exchangeable Notes, (i) Capped Capital Protection
Products, (iv) Capital Protection Products with Knock-
out, (v) Capital Protection Products with Coupon and (vi)
Various Capital Protection Products. Each Complex
Product issued hereunder will be linked to one or more
Underlyings, which may be a Share, an Index, a Fund, a
Commodity or an FX Rate or any multiple or
combination thereof.

The risks described under “— A. Risk factors that are
generic to Complex Products" above are applicable to all
product categories of Complex Products. However,
certain additional risks are applicable to each individual
product category as described below. Investors in
Complex Products should note that Complex Products
may have additional features besides the standard
characteristics of their respective product category.
Further, if the classification number for a Complex
Product as assigned by the Swiss Structured Products
Association ("SSPA") is marked with a star "*" in the
Terms and Conditions, the characteristics of such
Complex Product differ slightly from the standard
characteristics of the SSPA product category to
which it belongs. The complete and definitive legally
binding terms and conditions of the Complex
Products are set forth in the applicable Terms and
Conditions.

Risks associated with Complex Products that are
Uncapped Capital Protection Products

Upon redemption investors in Complex Products that
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dem Geschitzten Ruckzahlungsbetrag liegt, sich
bewusst sein, dass der Kapitalschutz sich immer auf
den Geschitzten RUckzahlungsbetrag bezieht und
nicht auf den Kaufpreis, der fir das Komplexe Produkt
bezahlt wurde. Anleger sollten auch beachten, dass sie
ungeachtet des Geschitzten RUckzahlungsbetrags
dem Kreditrisiko der Emittentin ausgesetzt bleiben
und bei Verwirklichung dieses Risikos den gesamten
von ihnen investierten Betrag verlieren kdnnen.

Des Weiteren sollte bericksichtigt werden, dass der
Geschitzte Rickzahlungsbetrag lediglich am Finalen
Rickzahlungstag durch die Emittentin zu zahlen ist.
Falls die Komplexen Produkte vorzeitig zurickbezahlt
werden oder bei Eintritt eines Weiteren Anpassungs-
ereignisses erhalten Anleger unter Umstanden nur
einen Rickzahlungsbetrag, der erheblich unter dem
Geschitzten Rickzahlungsbetrag liegen kann.

Mit unterschiedlichen Produktkategorien
von Komplexen Produkten verbundene
Risiken

Die Komplexen Produkte, die im Rahmen dieses
Dokuments begeben werden kdnnen, lassen sich in die
folgenden, in dem Abschnitt "Kurzbeschreibung der
Komplexen Produkte" beschriebenen Kategorien
einteilen: (i) Kapitalschutzprodukte ~ ohne  Cap,
(ii) Exchangeable Notes, (iii) Kapitalschutzprodukte mit
Cap, (iv)Kapitalschutzprodukte ~ mit  Knock-out,
(v) Kapitalschutzprodukte mit Coupon und (vi) Diverse
Kapitalschutzprodukte. Jedes im Rahmen dieses
Basisprospekts begebene Komplexe Produkt ist an
einen oder mehrere Basiswerte gekoppelt, bei dem
bzw. bei denen es sich um eine Aktie, einen Index,
einen Fonds, einen Rohstoff oder einen Devisenkurs
oder mehrere bzw. eine beliebige Kombination davon
handeln kann.

Die in dem vorstehenden Abschnitt "—A. Risikofaktoren,
die fir alle Komplexen Produkte gleichermassen gelten'
beschriebenen Risiken gelten fir alle Kategorien von
Komplexen Produkten. DarUber hinaus sind in Bezug auf
jede einzelne Produktkategorie jedoch zusdtzlich die
nachstehend beschriebenen Risiken zu bericksichtigen.
Anleger in Komplexe Produkte sollten zur Kenntnis
nehmen, dass Komplexe Produkte Uber die
Standardmerkmale der betreffenden Produktkategorie
hinaus noch weitere Merkmale aufweisen konnen. Des
Weiteren gilt: Ist die einem Komplexen Produkt von dem
Schweizerischen Verband fir Strukturierte Produkte
("SVSP") zugewiesene Klassifizierungsnummer in den
Emissionsbedingungen  mit  einem  Stern = "*"
gekennzeichnet, so unterscheiden sich die Merkmale
des betreffenden Komplexen Produkts geringfigig
von den Standardmerkmalen derjenigen SVSP
Produktkategorie, der es angehdrt. Die vollstandigen
und rechtsverbindlichen Emissionsbedingungen der
Komplexen Produkte sind in den anwendbaren
Emissionsbedingungen enthalten.

Risiken im Zusammenhang mit als Kapitalschutz-
produkte ohne Cap ausgestalteten Komplexen
Produkten

Bei Rickzahlung erhalten Anleger die Komplexen
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are Uncapped Capital Protection Products will receive
the Protected Redemption Amount as specified in the
applicable Terms and Conditions and may further be
entitled to a Payout Amount as specified in the
applicable Terms and Conditions linked to the
performance of the Underlying(s). See also "— A. Risk
factors that are generic to Complex Products — Although
the Complex Products are capital protected, investors may
lose a part or all of their investments therein" above.

Investors in so called "Capital Protected Units"
without a bear feature should be aware that if the
value of the Underlying(s) has developed
unfavourably, i.e., if the value of the Underlying(s)
has decreased during the term of the Complex
Products, the Payout Amount will be equal to zero,
and investors in such Complex Products will only
receive the Final Redemption Amount equal to the
Protected Redemption Amount at maturity. In this
case, an investment in such Complex Products may
even result in a loss upon redemption, if the purchase
price or the Issue Price paid by an investor for such
Complex Product was higher than the Protected
Redemption Amount. Therefore, the risk associated
with an investment in such Complex Products is
linked to the negative performance of the
Underlying(s) or, in the case of multiple Underlyings
without a Basket feature, of the Worst-Performing
Underlying, which is the Underlying with the worst
performance out of all Underlyings as described in
the applicable Terms and Conditions.

Investors in so called "Asian Style Capital Protected
Units" should be aware that if the value of the
Underlying(s) has developed unfavourably on the
Observation Dates, i.e., if the average performance
of the Underlying(s) on the Observation Dates is
negative overall, the Payout Amount will be equal to
zero, and investors in such Complex Products will
only receive the Final Redemption Amount equal to
the Protected Redemption Amount at maturity. In
this case, an investment in such Complex Products
may even result in a loss upon redemption, if the
purchase price or the Issue Price paid by an investor
for such Complex Product was higher than the
Protected Redemption Amount. Therefore, the risk
associated with an investment in such Complex
Products is linked to the negative average
performance of the Underlying(s) on the Observation
Dates. See also "— C. Risks associated with Complex
Products that include certain features— There are
specific risks with regard to Complex Products with a so
called "Asian Style" feature" below.

Investors in so called "Outperformance Capital

49

Risikofaktoren

Produkte, die als Kapitalschutzprodukte ohne Cap
ausgestaltet sind, den Geschitzten Rickzahlungsbetrag,
wie in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegeben; dariber hinaus sind sie unter Umstanden
zum Erhalt eines an die Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte gekoppelten Zusatzbetrags
berechtigt, wie in den anwendbaren Emissionsbedingun-
gen angegeben. Siehe dazu auch den vorstehenden
Abschnitt "— A. Risikofaktoren, die fir alle Komplexen
Produkte gleichermassen gelten — Obwohl die Komplexen
Produkte kapitalgeschiitzt sind, ist es méglich, dass Anleger
den investierten Betrag ganz oder teilweise verlieren
kénnen".

Anleger in so genannte "Capital Protected Units"
ohne Bear-Struktur sollten sich bewusst sein, dass bei
einer ungiunstigen Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte, d.h. bei einem Absinken des
Werts des Basiswerts bzw. der Basiswerte wéahrend der
Laufzeit der Komplexen Produkte, der Zusatzbetrag
null betragt; in diesem Fall erhalten Anleger in solche
Komplexen Produkte bei Endfalligkeit lediglich den
Finalen Ruckzahlungsbetrag, der dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag entspricht. Eine Anlage in solche
Komplexen Produkte kann unter diesen Umsténden
bei der Rickzahlung sogar einen Verlust zur Folge
haben, wenn der von einem Anleger fir das
betreffende Komplexe Produkt gezahlte Kaufpreis
oder  Emissionspreis Uber dem  Geschitzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Somit ist das Risiko einer
Anlage in diese Komplexen Produkte an die negative
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
oder, bei mehreren Basiswerten ohne Korbstruktur, an
die negative Wertentwicklung des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung, d. h. des Basiswerts,
der (wie in den anwendbaren Emissionsbedingungen
beschrieben) von allen Basiswerten die schlechteste
Entwicklung aufweist, gekniupft.

Anleger in so genannte "Asian Style Capital
Protected Units" sollten sich bewusst sein, dass bei
einer unginstigen Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte an den Beobachtungstagen, d. h.
bei einer insgesamt negativen durchschnittlichen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
an den Beobachtungstagen, der Zusatzbetrag null
betragt; in diesem Fall erhalten Anleger in solche
Komplexen Produkte bei Endfalligkeit lediglich den
Finalen Ruckzahlungsbetrag, der dem Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag entspricht. Eine Anlage in solche
Komplexen Produkte kann unter diesen Umstdnden
bei der Rickzahlung sogar einen Verlust zur Folge
haben, wenn der von einem Anleger fir das
betreffende Komplexe Produkt gezahlte Kaufpreis
oder  Emissionspreis  Uber dem  Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag liegt. Somit ist das Risiko einer
Anlage in diese Komplexen Produkte an die negative
durchschnittliche Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte an den Beobachtungstagen
geknipft. Siehe dazu auch den nachstehenden
Abschnitt "— C. Mit Komplexen Produkten mit
bestimmten Merkmalen verbundene Risiken — Komplexe
Produkte mit einer so genannten "Asian Style"-
Komponente" sind mit besonderen Risiken verbunden".

Anleger in so genannte "Outperformance Capital
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Protected Units" should be aware that if the value of
the Underlying(s) has developed unfavourably, ie., if
one Underlying or Basket of Underlyings does not
outperform  another Underlying or Basket of
Underlyings (as specified in the applicable Terms and
Conditions), the Payout Amount will be equal to zero,
and investors in such Complex Products will only receive
the Final Redemption Amount equal to the Protected
Redemption Amount at maturity. In this case, an
investment in such Complex Products may even result in
a loss upon redemption, if the purchase price or the
Issue Price paid by an investor for such Complex Product
was higher than the Protected Redemption Amount.
Therefore, the risk associated with an investment in
such Complex Products is linked to the negative
difference between the performances of one Underlying
or Basket of Underlyings versus another Underlying or
Basket of Underlyings (whichever is specified in the
applicable Terms and Conditions) even if such
Underlying(s) or Basket(s) of Underlyings performed
positively.

Investors in so called "Enhanced Capital Protected
Units" without a bear feature should be aware that
if the value of the Underlying(s) has developed
unfavourably, i.e., if the Final Level of the Underlying
or, in the case of multiple Underlyings, the Final
Basket Level or the Final Level of at least one
Underlying, as applicable, is at (if so specified in the
applicable Terms and Conditions) or below the
relevant Strike, the Payout Amount will be equal to
zero, and investors in such Complex Products will
only receive the Final Redemption Amount equal to
the Protected Redemption Amount at maturity. In
this case, an investment in such Complex Products
may even result in a loss upon redemption, if the
purchase price or the Issue Price paid by an investor
for such Complex Product was higher than the
Protected Redemption Amount. Therefore, the risk
associated with an investment in such Complex
Products is linked to the negative performance of the
Underlying(s) or, in the case of multiple Underlyings
without a Basket feature, of the Worst-Performing
Underlying, which is the Underlying with the worst
performance out of all Underlyings as described in
the applicable Terms and Conditions, below the
Strike.

Investors in so called "Digital PLUS Capital
Protected Units" without a bear feature should be
aware that if the value of the Underlying(s) has
developed unfavourably, i.e., if the Final Level of the
Underlying or, in the case of multiple Underlyings,
the Final Basket Level or the Final Level of at least
one Underlying, as applicable, is at (if so specified in
the applicable Terms and Conditions) or below the
relevant threshold specified in the applicable Terms
and Conditions, the Payout Amount will be equal to
zero, and investors in such Complex Products will
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Protected Units" sollten sich bewusst sein, dass bei einer
unginstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte, d.h. wenn ein Basiswert bzw. Korb von
Basiswerten keine hohere Wertentwicklung aufweist als
ein anderer Basiswert bzw. Korb von Basiswerten (wie in
den anwendbaren Emissionsbedingungen beschrieben),
der Zusatzbetrag null betragt; in diesem Fall erhalten
Anleger in solche Komplexen Produkte bei Endfalligkeit
lediglich den Finalen Rickzahlungsbetrag, der dem
Geschitzten Rickzahlungsbetrag entspricht. Eine Anlage
in solche Komplexen Produkte kann unter diesen
Umstanden bei der Rickzahlung sogar einen Verlust zur
Folge haben, wenn der von einem Anleger fir das
betreffende Komplexe Produkt gezahlte Kaufpreis oder
Emissionspreis Uber dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Somit ist das Risiko einer
Anlage in diese Komplexen Produkte an die negative
Differenz zwischen der Wertentwicklung eines Basiswerts
oder Korbs von Basiswerten verglichen mit einem
anderen Basiswert bzw. Korb von Basiswerten (je
nachdem wie in den anwendbaren Emissionsbedin-
gungen angegeben) geknipft, selbst wenn der
betreffende Basiswert oder Korb von Basiswerten bzw.
die betreffenden Basiswerte oder Kérbe von Basiswerten
eine positive Wertentwicklung aufweist bzw. aufweisen.

Anleger in so genannte "Enhanced Capital Protected
Units" ohne Bear-Struktur sollten sich bewusst sein,
dass bei einer unginstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte, d.h. wenn der
Schlusskurs des Basiswerts bzw. (bei mehreren
Basiswerten) der Finale Korbkurs bzw. der Schlusskurs
mindestens eines Basiswerts, dem jeweiligen
Referenzkurs entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diesen
unterschreitet, der Zusatzbetrag null betradgt; in
diesem Fall erhalten Anleger in solche Komplexen
Produkte bei Endfélligkeit lediglich den Finalen
Rickzahlungsbetrag, der dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag entspricht. Eine Anlage in solche
Komplexen Produkte kann unter diesen Umstdanden
bei der Rickzahlung sogar einen Verlust zur Folge
haben, wenn der von einem Anleger fir das
betreffende Komplexe Produkt gezahlte Kaufpreis
oder Emissionspreis Uber dem  Geschitzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Somit ist das Risiko einer
Anlage in diese Komplexen Produkte an die negative
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
oder (bei mehreren Basiswerten ohne Korbstruktur)
des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung, d. h. des Basiswerts, der (wie in den
anwendbaren Emissionsbedingungen beschrieben)
von allen Basiswerten die schlechteste Entwicklung
aufweist, unterhalb des Referenzkurses geknipft.

Anleger in so genannte "Digital PLUS Capital
Protected Units" ohne Bear-Struktur sollten sich
bewusst sein, dass bei einer unginstigen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte,
d. h. wenn der Schlusskurs des Basiswerts bzw. (bei
mehreren Basiswerten) der Finale Korbkurs bzw. der
Schlusskurs mindestens eines Basiswerts, dem in den
anwendbaren Emissionsbedingungen jeweils
angegebenen Schwellenwert entspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen)
oder diesen unterschreitet, der Zusatzbetrag null
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only receive the Final Redemption Amount equal to
the Protected Redemption Amount at maturity. In
this case, an investment in such Complex Products
may even result in a loss upon redemption, if the
purchase price or the Issue Price paid by an investor
for such Complex Product was higher than the
Protected Redemption Amount. Therefore, the risk
associated with an investment in such Complex
Products is linked to the negative performance of the
Underlying(s) or, in the case of multiple Underlyings
without a Basket feature, of the Worst-Performing
Underlying, which is the Underlying with the worst
performance out of all Underlyings as described in
the applicable Terms and Conditions.

Risks associated with Complex Products that are
Exchangeable Notes

Upon redemption investors in Complex Products that
are Exchangeable Notes will receive the Protected
Redemption Amount or may be entitled to the
number of Underlyings specified in the Ratio (in each
case as specified in the applicable Terms and
Conditions) which in turn is linked to the
performance of the Underlying. Further, investors in
Complex Products that are Exchangeable Notes
should be aware that if the value of the Underlying
has developed unfavourably, i.e., if the Final Level of
the Underlying is at (if so specified in the applicable
Terms and Conditions) or below the Exchange Price,
investors in Exchangeable Notes will only receive the
Final Redemption Amount equal to the Protected
Redemption Amount at maturity. In this case, an
investment in such Complex Products may even
result in a loss upon redemption, if the purchase price
or the lIssue Price paid by an investor for such
Complex Product was higher than the Protected
Redemption Amount. Therefore, the risk associated
with an investment in such Complex Products is
linked to the negative performance of the
Underlying.

Each Exchangeable Note will create an Exchange
Right exercisable by the holder thereof, ie., the
holder of such Complex Product may exercise its
right to require the Issuer to convert such Complex
Product for the number of Underlyings specified in
the Ratio as specified in the applicable Terms and
Conditions. Complex Products that are Exchangeable
Notes may only be exercised by the holder thereof on
any Exchange Date set forth in the applicable Terms
and Conditions and in order for the holder thereof to
receive the number of Underlyings specified in the
Ratio, the holder of such Complex Product must
exercise its Exchange Right in accordance with the
exercise provisions set forth in the applicable Terms
and Conditions. If a holder of such Complex Product
decides not to exercise his or her Exchange Right,
such holder will receive not more than the Protected
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betrdgt; in diesem Fall erhalten Anleger in solche
Komplexen Produkte bei Endfélligkeit lediglich den
Finalen Ruckzahlungsbetrag, der dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag entspricht. Eine Anlage in solche
Komplexen Produkte kann unter diesen Umstdnden
bei der Rickzahlung sogar einen Verlust zur Folge
haben, wenn der von einem Anleger fir das
betreffende Komplexe Produkt gezahlte Kaufpreis
oder Emissionspreis Uber dem  Geschitzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Somit ist das Risiko einer
Anlage in diese Komplexen Produkte an die negative
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
oder (bei mehreren Basiswerten ohne Korbstruktur)
des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung, d. h. des Basiswerts, der (wie in den
anwendbaren Emissionsbedingungen beschrieben)
von allen Basiswerten die schlechteste Entwicklung
aufweist, gekniupft.

Risiken im Zusammenhang mit als Exchangeable
Notes ausgestalteten Komplexen Produkten

Bei Rickzahlung erhalten Anleger in als Exchangeable
Notes ausgestaltete Komplexe Produkte den
Geschitzten Rickzahlungsbetrag; alternativ kdnnen
sie zum Erhalt der in dem Bezugsverhdltnis
festgelegten Anzahl von Basiswerten (wie jeweils in
den anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben)
berechtigt sein, die wiederum an die Wertentwicklung
des Basiswerts gekoppelt ist. DariUber hinaus sollten
sich Anleger in als Exchangeable Notes ausgestaltete
Komplexe Produkte bewusst sein, dass sie bei einer
unglnstigen Wertentwicklung des Basiswerts, d. h.
wenn der Schlusskurs des Basiswerts dem
Umtauschpreis entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diesen
unterschreitet, bei Endfalligkeit der Komplexen
Produkte lediglich den Finalen Rickzahlungsbetrag
erhalten, der dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag
entspricht. Eine Anlage in solche Komplexen Produkte
kann unter diesen Umstanden bei der Rickzahlung
sogar einen Verlust zur Folge haben, wenn der von
einem Anleger fir das betreffende Komplexe Produkt
gezahlte Kaufpreis oder Emissionspreis Uber dem
Geschitzten Rickzahlungsbetrag liegt. Somit ist das
Risiko einer Anlage in diese Komplexen Produkte an
die negative Wertentwicklung des Basiswerts
geknipft.

Jede Exchangeable Note gewahrt ihrem Inhaber ein
Umtauschrecht, d.h. der Inhaber eines solchen
Komplexen Produkts kann sein Recht ausiben, von der
Emittentin die Umwandlung des betreffenden
Komplexen Produkts in die Anzahl von Basiswerten zu
verlangen, die in dem in den anwendbaren Emissions-
bedingungen angegebenen Bezugsverhdltnis
festgelegt ist. Als Exchangeable Notes ausgestaltete
Komplexe Produkte kénnen nur von ihren Inhabern an
einem der in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegebenen Umtauschtage ausgeibt werden, wobei
die Inhaber solcher Komplexen Produkte ihr
Umtauschrecht nach Massgabe der in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebenen
Umtauschvorschriften ausiben missen, um die im
Bezugsverhiltnis festgelegte Anzahl von Basiswerten
vereinnahmen zu kénnen. Verzichtet der Inhaber eines
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Redemption Amount, if the Final Level of the
Underlying is at (if so specified in the applicable
Terms and Conditions) or below the Exchange Price;
however, if the Final Level of the Underlying is at (if
so specified in the applicable Terms and Conditions)
or above the Exchange Price, the holder of such
Complex Products will receive the number of
Underlyings specified in the Ratio on the Final
Redemption Date.

Further, unless otherwise specified in the applicable
Terms and Conditions, in the case of exercise of the
Exchange Right, there will be a lag between the time the
holder thereof gives instructions to exercise (or the Final
Fixing Date on which such Complex Product is
automatically exercised) and the time the number of
Underlyings to be delivered thereunder is determined.

Delivery of the Underlying(s) will not be made on the
relevant Exchange Date, but on the relevant
Settlement Date (or the first Underlying Delivery Day
thereafter). Accordingly, an investor in any such
Complex Products will be exposed to the risk of a
decline in the value of the Underlyings until the time
of delivery and the investor does no longer benefit
from any capital protection and may be exposed to a
total loss of its investment. Further, in the case of
physical settlement, any investor therein will be
exposed to the risk relating to the Share Issuer, Share
or Commodity, as applicable, and the risks associated
therewith.

Should the Issuer not be in a position to deliver the
Underlying(s), then the Issuer is entitled to effect a
cash settlement.

In addition, an investor in such Complex Products
should not assume that he or she will be able to sell
the Underlying(s) for a specific price after
redemption of such Complex Products (in particular,
not for a price corresponding to the amount of capital
such investor used to purchase such Complex
Products). Further, if not sold, such Underlying(s)
may decrease in value or may even become
worthless and in such case, the investor runs the risk
of losing all the capital used to purchase such
Complex Products (including any associated
transaction costs).

Investors in such Complex Products may also be
subject to certain documentary, turnover or stamp
taxes in relation to the delivery and/or disposal of
such Underlying(s).
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solchen Komplexen Produkts auf die Ausibung seines

Umtauschrechts, so erhdlt er lediglich den
Geschitzten  Rickzahlungsbetrag,  wenn  der
Schlusskurs des Basiswerts dem Umtauschpreis
entspricht (sofern die anwendbaren Emissions-
bedingungen  dies  vorsehen) oder diesen

unterschreitet; wenn dagegen der Schlusskurs des
Basiswerts dem Umtauschpreis entspricht (sofern die
anwendbaren Bedingungen dies vorsehen) oder diesen
Uberschreitet, erhalt der Inhaber der betreffenden
Komplexen Produkte am Finalen Rickzahlungstag die
in dem Bezugsverhaltnis festgelegte Anzahl von
Basiswerten.

Soweit nicht in den jeweiligen Emissionsbedingungen
etwas anderes festgelegt ist, ist bei der Ausibung des
Umtauschrechts eine Zeitverzogerung zwischen dem
Zeitpunkt, in dem der Inhaber seine Anweisungen zur
Ausibung erteilt (bzw. dem Tag, an dem das betreffende
Komplexe Produkt automatisch ausgeibt wird) und dem
Zeitpunkt, in dem die Anzahl von Basiswerten zu liefern
ist, vorgesehen.

Die Lieferung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
erfolgt nicht an dem jeweiligen Umtauschtag, sondern
an dem jeweiligen Abwicklungstag (oder am ersten
darauffolgenden Basiswert-Liefertag). Ein Anleger in
solche Komplexen Produkte tragt somit das Risiko
eines Wertverlusts der Basiswerte bis zum Zeitpunkt
der Lieferung und profitiert nicht langer vom
Geschitzten Rickzahlungsbetrag sondern ist dem
Risiko eines Totalverlusts seiner Anlage ausgesetzt. Im
Falle einer physischen Abwicklung sind Anleger dem
Risiko beziglich des Aktienemittenten, der Aktie oder
des Rohstoffs und den damit verbundenen Risiken
ausgesetzt.

Ist die Emittentin nicht in der Lage, den Basiswert bzw.
die Basiswerte zu liefern, kann sie ersatzweise eine
Barabwicklung vornehmen.

DarUber hinaus sollten Anleger in solche Komplexe
Produkte nicht davon ausgehen, dass sie in der Lage
sein werden, den bzw. die Basiswert(e) nach
Ruckzahlung der Komplexen Produkte zu einem
bestimmten Preis verkaufen zu kdnnen (insbesondere
nicht zu dem Preis, der dem von dem Anleger zum
Erwerb des Komplexen Produkts investierten Betrag
entspricht). Ausserdem kdnnen Basiswerte, wenn sie
nicht verkauft werden, im Wert sinken oder sogar
vollig wertlos werden, und in diesem Fall ist der
Anleger dem Risiko eines Totalverlusts des zum Kauf
der Komplexen Produkte eingesetzten Kapitals
(einschliesslich der damit gegebenenfalls verbundenen
Transaktionskosten) ausgesetzt.

Anleger in solche Komplexen Produkte konnen
dariber hinaus im Zusammenhang mit der Lieferung
und/oder dem Verkauf des Basiswerts bzw. der
Basiswerte zur Zahlung bestimmter Dokumentations-,
Umsatz- oder Stempelsteuern verpflichtet sein.
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Risks associated with Complex Products that are
Capped Capital Protection Products

Upon redemption investors in Complex Products that
are Capped Capital Protection Products will receive the
Protected Redemption Amount as specified in the
applicable Terms and Conditions and may further be
entitled to a Payout Amount as specified in the
applicable Terms and Conditions linked to the
performance of the Underlying(s). See also "— A. Risk
factors that are generic to Complex Products — Although
the Complex Products are capital protected, investors may
lose a part or all of their investments therein" above.

Further, investors in Complex Products that are
Capped Capital Protection Products should be aware
that the profit in relation thereto is capped.
Therefore, a direct investment in the Underlying(s)
may lead to a greater return than a investment in the
Complex Products.

Investors in so called "Capped Capital Protected
Units" without a bear feature should be aware that
if the value of the Underlying(s) has developed
unfavourably, i.e., if the value of the Underlying(s)
decreases during the term of the Complex Products,
the Payout Amount will be equal to zero, and
investors in such Complex Products will only receive
the Final Redemption Amount equal to the Protected
Redemption Amount at maturity. In this case, an
investment in such Complex Products may even
result in a loss upon redemption, if the purchase price
or the Issue Price paid by an investor for such
Complex Product was higher than the Protected
Redemption Amount. Therefore, the risk associated
with an investment in such Complex Products is
linked to the negative performance of the
Underlying(s) or, in the case of multiple Underlyings
without a Basket feature, of the Worst-Performing
Underlying, which is the Underlying with the worst
performance out of all Underlyings as described in
the applicable Terms and Conditions.

Investors in so called "Capital Protected Units" with
a bear feature should be aware that if the value of
the Underlying(s) has developed unfavourably, i.e., if
the value of the Underlying(s) increases during the
term of the Complex Products, the Payout Amount
will be equal to zero, and investors in such Complex
Products will only receive the Final Redemption
Amount equal to the Protected Redemption Amount
at maturity. In this case, an investment in such
Complex Products may even result in a loss upon
redemption, if the purchase price or the Issue Price
paid by an investor for such Complex Product was
higher than the Protected Redemption Amount.
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Risiken im Zusammenhang mit als Kapitalschutz-
produkte mit Cap ausgestalteten Komplexen
Produkten

Bei  Rickzahlung  erhalten  Anleger in als
Kapitalschutzprodukte mit Cap ausgestaltete Komplexe
Produkte den Geschitzten Rickzahlungsbetrag, wie in
den anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben;
darGber hinaus sind sie unter Umstédnden zum Erhalt
eines an die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte gekoppelten Zusatzbetrags berechtigt, wie in
den anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben.
Siehe dazu auch den vorstehenden Abschnitt "— A.
Risikofaktoren, die fiir alle Komplexen Produkte
gleichermassen gelten — Obwohl die Komplexen Produkte
kapitalgeschitzt sind, ist es mdglich, dass Anleger den
investierten Betrag ganz oder teilweise verlieren kénnen".

Dariber hinaus sollten sich Anleger in als
Kapitalschutzprodukte ~ mit  Cap  ausgestaltete
Komplexe Produkte bewusst sein, dass das

Gewinnpotenzial bei diesen Produkten begrenzt ist.
Mit einer Direktanlage in den bzw. die Basiswert(e)
kann daher unter Umstéanden eine hohere Rendite
erzielt werden als mit einer Anlage in die Komplexen
Produkte.

Anleger in so genannte "Capital Protected Units mit
Cap" ohne Bear-Struktur sollten sich bewusst sein,
dass bei einer unginstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte, d.h. bei einem
Absinken des Werts des Basiswerts bzw. der
Basiswerte wahrend der Laufzeit der Komplexen
Produkte, der Zusatzbetrag null betragt; in diesem Fall
erhalten Anleger in solche Komplexen Produkte bei
Endfalligkeit lediglich den Finalen
Rickzahlungsbetrag, der dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag entspricht. Eine Anlage in solche
Komplexen Produkte kann unter diesen Umstdnden
bei der Rickzahlung sogar einen Verlust zur Folge
haben, wenn der von einem Anleger fir das
betreffende Komplexe Produkt gezahlte Kaufpreis
oder Emissionspreis Uber dem  Geschitzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Somit ist das Risiko einer
Anlage in diese Komplexen Produkte an die negative
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
oder (bei mehreren Basiswerten ohne Korbstruktur)
des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung, d. h. des Basiswerts, der (wie in den
anwendbaren Emissionsbedingungen beschrieben)
von allen Basiswerten die schlechteste Entwicklung
aufweist, geknipft.

Anleger in so genannte "Capital Protected Units" mit
Bear-Struktur sollten sich bewusst sein, dass bei einer
unginstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte, d. h. bei einem Ansteigen des Werts des
Basiswerts bzw. der Basiswerte wéhrend der Laufzeit
der Komplexen Produkte, der Zusatzbetrag null
betragt; in diesem Fall erhalten Anleger in solche
Komplexen Produkte bei Endfélligkeit lediglich den
Finalen Ruckzahlungsbetrag, der dem Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag entspricht. Eine Anlage in solche
Komplexen Produkte kann unter diesen Umstanden
bei der Rickzahlung sogar einen Verlust zur Folge
haben, wenn der von einem Anleger fiur das
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Therefore, the risk associated with an investment in
such Complex Products is linked to the positive
performance of the Underlying(s) or, in the case of
multiple Underlyings without a Basket feature, of the
Best-Performing Underlying, which is the Underlying
with the best performance out of all Underlyings as
described in the applicable Terms and Conditions. If
specified in the applicable Terms and Conditions,
such Complex Products may be floored, i.e., investors
in such Complex Products only benefit from a limited
participation in a percentage of the negative
performance of the Underlying(s), that is, the Payout
Amount may not exceed the product of the
Denomination multiplied by the Floor.

Investors in so called "Capped Enhanced Capital
Protected Units" without a bear feature should be
aware that if the value of the Underlying(s) has
developed unfavourably, i.e., if the Final Level of the
Underlying or, in the case of multiple Underlyings,
the Final Basket Level or the Final Level of at least
one Underlying, respectively, is at (if so specified in
the applicable Terms and Conditions) or below the
relevant Strike, the Payout Amount will be equal to
zero, and investors in such Complex Products will
only receive the Final Redemption Amount equal to
the Protected Redemption Amount at maturity. In
this case, an investment in such Complex Products
may even result in a loss upon redemption, if the
purchase price or the Issue Price paid by an investor
for such Complex Product was higher than the
Protected Redemption Amount. Therefore, the risk
associated with an investment in such Complex
Products is linked to the negative performance of the
Underlying(s) or, in the case of multiple Underlyings
without a Basket feature, of the Worst-Performing
Underlying, which is the Underlying with the worst
performance out of all Underlyings as described in
the applicable Terms and Conditions, below the
Strike.

Investors in so called "Enhanced Capital Protected
Units" with a bear feature should be aware that if
the value of the Underlying(s) has developed
unfavourably, i.e., if the Final Level of the Underlying
or, in the case of multiple Underlyings, the Final
Basket Level or the Final Level of at least one
Underlying, as applicable, is at (if so specified in the
applicable Terms and Conditions) or above the
relevant Strike, the Payout Amount will be equal to
zero, and investors in such Complex Products will
only receive the Final Redemption Amount equal to
the Protected Redemption Amount at maturity. In
this case, an investment in such Complex Products
may even result in a loss upon redemption, if the
purchase price or the Issue Price paid by an investor
for such Complex Product was higher than the
Protected Redemption Amount. Therefore, the risk
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betreffende Komplexe Produkt gezahlte Kaufpreis
oder Emissionspreis Uber dem  Geschitzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Somit ist das Risiko einer
Anlage in diese Komplexen Produkte an die positive
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
oder (bei mehreren Basiswerten ohne Korbstruktur)
des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung, d. h.
des Basiswerts, der (wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen  beschrieben) von allen
Basiswerten die beste Entwicklung aufweist, geknipft.
Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, konnen solche Komplexen Produkte auch
einen Floor aufweisen, d.h. Anleger in solche
Komplexen Produkte partizipieren lediglich in
begrenztem Umfang an einem prozentualen Anteil der
negativen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte, d.h. der Zusatzbetrag darf das Produkt der
Stickelung multipliziert mit dem der Floor nicht
Ubersteigen.

Anleger in so genannte "Enhanced Capital Protected
Units mit Cap" ohne Bear-Struktur sollten sich
bewusst sein, dass bei einer unginstigen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte,
d. h. wenn der Schlusskurs des Basiswerts bzw. (bei
mehreren Basiswerten) der Finale Korbkurs bzw. der
Schlusskurs mindestens eines Basiswerts, dem
jeweiligen Referenzkurs entspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen)
oder diesen unterschreitet, der Zusatzbetrag null
betragt; in diesem Fall erhalten Anleger in solche
Komplexen Produkte bei Endfalligkeit lediglich den
Finalen Ruckzahlungsbetrag, der dem Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag entspricht. Eine Anlage in solche
Komplexen Produkte kann unter diesen Umstdnden
bei der Rickzahlung sogar einen Verlust zur Folge
haben, wenn der von einem Anleger fir das
betreffende Komplexe Produkt gezahlte Kaufpreis
oder  Emissionspreis Uber dem  Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag liegt. Somit ist das Risiko einer
Anlage in diese Komplexen Produkte an die negative
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
oder (bei mehreren Basiswerten ohne Korbstruktur)
des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung, d. h. des Basiswerts, der (wie in den
anwendbaren Emissionsbedingungen beschrieben)
von allen Basiswerten die schlechteste Entwicklung
aufweist, unterhalb des Referenzkurses geknipft.

Anleger in so genannte "Enhanced Capital Protected
Units" mit Bear-Struktur sollten sich bewusst sein,
dass bei einer unginstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte, d.h. wenn der
Schlusskurs des Basiswerts bzw. (bei mehreren
Basiswerten) der Finale Korbkurs bzw. der Schlusskurs
mindestens eines Basiswerts, dem jeweiligen
Referenzkurs entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diesen
Uberschreitet, der Zusatzbetrag null betragt; in
diesem Fall erhalten Anleger in solche Komplexen
Produkte bei Endfalligkeit lediglich den Finalen
Ruckzahlungsbetrag, der  dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag entspricht. Eine Anlage in solche
Komplexen Produkte kann unter diesen Umstédnden
bei der Rickzahlung sogar einen Verlust zur Folge
haben, wenn der von einem Anleger fur das
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associated with an investment in such Complex
Products is linked to the positive performance of the
Underlying(s) or, in the case of multiple Underlyings
without a Basket feature, of the Best-Performing
Underlying, which is the Underlying with the best
performance out of all Underlyings as described in
the applicable Terms and Conditions, above the
Strike.

Investors in so called "Capped Digital PLUS Capital
Protected Units" without a bear feature should be
aware that if the value of the Underlying(s) has
developed unfavourably, i.e., if the Final Level of the
Underlying or, in the case of multiple Underlyings,
the Final Basket Level or the Final Level of at least
one Underlying, as applicable, is at (if so specified in
the applicable Terms and Conditions) or below the
relevant threshold specified in the applicable Terms
and Conditions, the Payout Amount will be equal to
zero, and investors in such Complex Products will
only receive the Final Redemption Amount equal to
the Protected Redemption Amount at maturity. In
this case, an investment in such Complex Products
may even result in a loss upon redemption, if the
purchase price or the Issue Price paid by an investor
for such Complex Product was higher than the
Protected Redemption Amount. Therefore, the risk
associated with an investment in such Complex
Products is linked to the negative performance of the
Underlying(s) or, in the case of multiple Underlyings
without a Basket feature, of the Worst-Performing
Underlying, which is the Underlying with the worst
performance out of all Underlyings as described in
the applicable Terms and Conditions.

Investors in so called "Digital PLUS Capital
Protected Units" with a bear feature should be
aware that if the value of the Underlying(s) has
developed unfavourably, i.e., if the Final Level of the
Underlying or, in the case of multiple Underlyings,
the Final Basket Level or the Final Level of at least
one Underlying, as applicable, is at (if so specified in
the applicable Terms and Conditions) or above the
relevant threshold specified in the applicable Terms
and Conditions, the Payout Amount will be equal to
zero, and investors in such Complex Products will
only receive the Final Redemption Amount equal to
the Protected Redemption Amount at maturity. In
this case, an investment in such Complex Products
may even result in a loss upon redemption, if the
purchase price or the Issue Price paid by an investor
for such Complex Product was higher than the
Protected Redemption Amount. Therefore, the risk
associated with an investment in such Complex
Products is linked to the positive performance of the
Underlying(s) or, in the case of multiple Underlyings
without a Basket feature, of the Best-Performing
Underlying, which is the Underlying with the best
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betreffende Komplexe Produkt gezahlte Kaufpreis
oder  Emissionspreis Uber dem  Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag liegt. Somit ist das Risiko einer
Anlage in diese Komplexen Produkte an die positive
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
oder (bei mehreren Basiswerten ohne Korbstruktur) an
die positive Wertentwicklung des Basiswerts mit der
Besten Wertentwicklung, d. h. des Basiswerts, der (wie
in den  anwendbaren  Emissionsbedingungen
beschrieben) von allen Basiswerten die beste
Entwicklung aufweist, Uber den Referenzkurs hinaus
geknipft.

Anleger in so genannte "Digital PLUS Capital
Protected Units mit Cap" ohne Bear-Struktur sollten
sich bewusst sein, dass bei einer unginstigen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte,
d. h. wenn der Schlusskurs des Basiswerts bzw. (bei
mehreren Basiswerten) der Finale Korbkurs bzw. der
Schlusskurs mindestens eines Basiswerts, dem in den
anwendbaren Emissionsbedingungen jeweils
angegebenen Schwellenwert entspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen)
oder diesen unterschreitet, der Zusatzbetrag null
betrdgt; in diesem Fall erhalten Anleger in solche
Komplexen Produkte bei Endfalligkeit lediglich den
Finalen Ruckzahlungsbetrag, der dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag entspricht. Eine Anlage in solche
Komplexen Produkte kann unter diesen Umsténden
bei der Rickzahlung sogar einen Verlust zur Folge
haben, wenn der von einem Anleger fir das
betreffende Komplexe Produkt gezahlte Kaufpreis
oder Emissionspreis Uber dem  Geschitzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Somit ist das Risiko einer
Anlage in diese Komplexen Produkte an die negative
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
oder (bei mehreren Basiswerten ohne Korbstruktur)
des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung, d. h. des Basiswerts, der (wie in den
anwendbaren Emissionsbedingungen beschrieben)
von allen Basiswerten die schlechteste Entwicklung
aufweist, geknipft.

Anleger in so genannte "Digital PLUS Capital
Protected Units" mit Bear-Struktur sollten sich
bewusst sein, dass bei einer unginstigen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte,
d. h. wenn der Schlusskurs des Basiswerts bzw. (bei
mehreren Basiswerten) der Finale Korbkurs bzw. der
Schlusskurs mindestens eines Basiswerts, dem
jeweiligen Schwellenwert entspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen)
oder diesen Uberschreitet, der Zusatzbetrag null
betrdgt; in diesem Fall erhalten Anleger in solche
Komplexen Produkte bei Endfalligkeit lediglich den
Finalen Ruckzahlungsbetrag, der dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag entspricht. Eine Anlage in solche
Komplexen Produkte kann unter diesen Umstdnden
bei der Rickzahlung sogar einen Verlust zur Folge
haben, wenn der von einem Anleger fir das
betreffende Komplexe Produkt gezahlte Kaufpreis
oder Emissionspreis Uber dem  Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag liegt. Somit ist das Risiko einer
Anlage in diese Komplexen Produkte an die positive
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
oder (bei mehreren Basiswerten ohne Korbstruktur)
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performance out of all Underlyings as described in
the applicable Terms and Conditions.

Risks associated with Complex Products that are
Capital Protection Products with Knock-out

Upon redemption investors in Complex Products that
are Capital Protection Products with Knock-out will
receive the Protected Redemption Amount as
specified in the applicable Terms and Conditions and
may further be entitled to one or more Payout
Amounts as specified in the applicable Terms and
Conditions linked to the performance of the
Underlying(s). See also "— A. Risk factors that are
generic to Complex Products — Although the Complex
Products are capital protected, investors may lose a part
or all of their investments therein" above.

Investors in so called "Shark Notes" or "Synthetic
Bonds" with one payout and without a LastLook
feature should be aware that if the value of the
Underlyings(s) has developed unfavourably, i.e., (i) if
no Barrier Event has occurred and the value of the
Underlying(s) decreases (or, in the case of such
Complex Products with a bear feature, increases) or
(i) if a Barrier Event has occurred and no Rebate is
offered, the Payout Amount will be equal to zero, and
investors in such Complex Products will only receive
the Final Redemption Amount equal to the Protected
Redemption Amount at maturity. In this case, an
investment in such Complex Products may even
result in a loss upon redemption, if the purchase price
or the lIssue Price paid by an investor for such
Complex Product was higher than the Protected
Redemption Amount. Therefore, in case of (i) above
and in relation to the Payout Amount the risk
associated with an investment in such Complex
Products is linked to the negative (or, in the case of
such Complex Products with a bear feature, positive)
performance of the Underlying(s) or, in the case of
multiple Underlyings without a Basket feature, of the
Worst-Performing Underlying (or, in the case of such
Complex Products with a bear feature, Best-
Performing Underlying), which is the Underlying with
the worst (or, in the case of such Complex Products
with a bear feature, best) performance out of all
Underlyings as described in the applicable Terms and
Conditions. In respect of (ii) above investors should
note that a Barrier Event will usually be triggered
under the applicable Terms and Conditions, where
the positive performance exceeds (or, in the case of
such Complex Products with a bear feature, the
negative performance falls below) the Barrier(s)
specified in the applicable Terms and Conditions. In
such a case, in relation to the Payout Amount the risk
associated with an investment in such Complex
Products is linked to the risk that a positive (or, in the
case of such Complex Products with a bear feature,
negative) performance of the Underlying(s) or, in the

56

Risikofaktoren

des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung, d. h.
des Basiswerts, der (wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen  beschrieben) von allen
Basiswerten die beste Entwicklung aufweist, geknUpft.

mit als
Knock-out

Risiken im Zusammenhang
Kapitalschutzprodukte mit
ausgestalteten Komplexen Produkten

Bei Rickzahlung erhalten Anleger in als
Kapitalschutzprodukte mit Knock-out ausgestaltete
Komplexe Produkte den Geschitzten
Rickzahlungsbetrag, wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben; dariber hinaus
sind sie unter Umstdnden zum Erhalt eines oder
mehrerer an die Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte gekoppelter Zusatzbetrage berechtigt,
wie in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegeben. Siehe dazu auch den vorstehenden
Abschnitt "— A. Risikofaktoren, die fiir alle Komplexen
Produkte gleichermassen gelten — Obwohl die Komplexen
Produkte kapitalgeschitzt sind, ist es méglich, dass Anleger
den investierten Betrag ganz oder teilweise verlieren
kénnen".

Anleger in so genannte "Shark Notes" oder "Synthetic
Bonds" mit einmaliger Zusatzzahlung und ohne
LastLook-Komponente sollten sich bewusst sein, dass
bei einer unginstigen Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte, d.h. (i)wenn kein
Barriereereignis eingetreten ist und der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte fallt (bzw. bei
Komplexen Produkten mit Bear-Struktur steigt) oder
(ii) wenn ein Barriereereignis eingetreten ist und die
Zahlung eines Pauschal-Faktors nicht vorgesehen ist,
der Zusatzbetrag null betrdgt; in diesem Fall erhalten
Anleger in solche Komplexen Produkte bei
Endfalligkeit lediglich den Finalen Rickzahlungs-
betrag, der dem Geschitzten RUckzahlungsbetrag
entspricht. Eine Anlage in solche Komplexen Produkte
kann unter diesen Umstdnden bei der Rickzahlung
sogar einen Verlust zur Folge haben, wenn der von
einem Anleger fUr das betreffende Komplexe Produkt
gezahlte Kaufpreis oder Emissionspreis Uber dem
Geschitzten Rickzahlungsbetrag liegt. Somit ist das
Risiko einer Anlage in solche Komplexen Produkte im
Fall der obigen Ziffer (i) und beziglich des
Zusatzbetrags an die negative (bzw. bei Komplexen
Produkten mit Bear-Struktur, positive)
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
oder (bei mehreren Basiswerten ohne Korbstruktur)
des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung
(bzw. bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur,
des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung), d. h.
des Basiswerts, der (wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen  beschrieben) von allen
Basiswerten die schlechteste (bzw. bei Komplexen
Produkten mit Bear-Struktur, die beste) Entwicklung
aufweist, geknipft. Im Fall der obigen Ziffer (ii) sollten
Anleger beachten, dass ein Barriereereignis gemass
den anwendbaren Emissionsbedingungen in der Regel
dadurch  ausgelést wird, dass die positive
Wertentwicklung (bzw. bei Komplexen Produkten mit
Bear-Struktur, die negative Wertentwicklung) die in
den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegebene(n) Barriere(n) Ubersteigt bzw. bei
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case of multiple Underlyings without a Basket
feature, of the Worst-Performing Underlying (or in
the case of such Complex Products with a bear
feature, Best-Performing Underlying), which is the
Underlying with the worst (or in the case of such
Complex Products with a bear feature, best)
performance out of all Underlyings as described in
the applicable Terms and Conditions, results in the
occurrence of a Barrier Event.

Investors in so called "Shark Notes" or "Synthetic
Bonds" with one payout and with a LastLook
feature should be aware that if the value of the
Underlying(s) has developed unfavourably, i.e., if (i)
the level of the Underlying or, in the case of multiple
Underlyings, the Basket Level or the level of each
Underlying, as applicable, is not at (if so specified in
the applicable Terms and Conditions) or above (or, in
the case of such Complex Products with a bear
feature, below) the relevant Barrier and the value of
the Underlying(s) decreases (or, in the case of such
Complex Products with a bear feature, increases) or
(i) the Final Level of the Underlying or, in the case of
multiple Underlyings, the Final Basket Level or the
Final Level of at least one Underlying, as applicable,
is at (if so specified in the applicable Terms and
Conditions) or above (or, in the case of such Complex
Products with a bear feature, below) the relevant
Barrier and no Rebate is offered, the Payout Amount
will be equal to zero, and investors in such Complex
Products will only receive the Final Redemption
Amount equal to the Protected Redemption Amount
at maturity. In this case, an investment in such
Complex Products may even result in a loss upon
redemption, if the purchase price or the Issue Price
paid by an investor for such Complex Product was
higher than the Protected Redemption Amount.
Therefore, in case of (i) above and in relation to the
Payout Amount the risk associated with an
investment in such Complex Products is linked to the
negative (or, in the case of such Complex Products
with a bear feature, positive) performance of the
Underlying(s) or, in the case of multiple Underlyings
without a Basket feature, of the Worst-Performing
Underlying (or in the case of such Complex Products
with a bear feature, Best-Performing Underlying),
which is the Underlying with the worst (or in the case
of such Complex Products with a bear feature, best)
performance out of all Underlyings as described in
the applicable Terms and Conditions. In respect of (ii)
above, investors should note that the value of the
relevant Underlying(s) will usually reach or breach
the relevant Barrier under the applicable Terms and
Conditions, where the positive performance exceeds
(or, in the case of such Complex Products with a bear
feature, the negative performance falls below) the
relvevant Barrier(s) specified in the applicable Terms
and Conditions. In such a case, in relation to the
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Komplexen Produkten mit Bear-Struktur, diese
Barriere(n) unterschreitet. In einem solchen Fall und
bezlglich des Zusatzbetrags ist die Anlage in solche
Komplexen Produkte an das Risiko geknipft, dass eine
positive (bzw. bei Komplexen Produkten mit Bear-
Struktur, die negative) Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte geknipft oder (bei
mehreren Basiswerten ohne Korbstruktur) des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung
(bzw. bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur,
des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung), d. h.
des Basiswerts, der (wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen  beschrieben) von allen
Basiswerten die schlechteste (bzw. bei Komplexen
Produkten mit Bear-Struktur, die beste) Entwicklung
aufweist, den Eintritt eines Barriereereignisses zur
Folge hat.

Anleger in so genannte "Shark Notes" oder "Synthetic
Bonds" mit einmaliger Zusatzzahlung und mit
LastLook-Komponente sollten sich bewusst sein, dass
bei einer ungunstigen Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte, d.h. wenn (i)der Kurs des
Basiswerts bzw. (bei mehreren Basiswerten) der
Korbkurs bzw. der Kurs eines jeden Basiswerts, der
jeweiligen Barriere nicht entspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen)
oder diese nicht Uberschreitet (bzw. bei Komplexen
Produkten mit Bear-Struktur, unterschreitet) und der
Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte fallt (bzw. bei
Komplexen Produkten mit Bear-Struktur, steigt) oder
(i) der Schlusskurs des Basiswerts bzw. bei mehreren
Basiswerten mit Korbstruktur, der Finale Korbkurs,
bzw. bei mehreren Basiswerten ohne Korbstruktur, der
Schlusskurs mindestens eines Basiswerts, der
jeweiligen  Barriere  entspricht  (sofern  die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen)
oder diese Uberschreitet (bzw. bei Komplexen
Produkten mit Bear-Struktur, unterschreitet) und die
Zahlung eines Pauschal-Faktors nicht vorgesehen ist,
der Zusatzbetrag null betragt; in diesem Fall erhalten

Anleger in solche Komplexen Produkte bei
Endfélligkeit lediglich den Finalen
Rickzahlungsbetrag, der dem Geschitzten

Rickzahlungsbetrag entspricht. Eine Anlage in solche
Komplexen Produkte kann unter diesen Umstdnden
bei der RiUckzahlung sogar einen Verlust zur Folge
haben, wenn der von einem Anleger fir das
betreffende Komplexe Produkt gezahlte Kaufpreis
oder Emissionspreis Uber dem  Geschitzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Somit ist das Risiko einer
Anlage in solche Komplexen Produkte im Fall der
obigen Ziffer (i) und beziglich des Zusatzbetrags an
die negative (bzw. bei Komplexen Produkten mit
Bear-Struktur, die positive) Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte oder (bei mehreren
Basiswerten ohne Korbstruktur) des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung (bzw. bei Komplexen
Produkten mit Bear-Struktur, des Basiswerts mit der
Besten Wertentwicklung), d.h. des Basiswerts, der
(wie in den anwendbaren Emissionsbedingungen
beschrieben) von allen Basiswerten die schlechteste
(bzw. bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur,
die beste) Entwicklung aufweist, geknupft. Im Fall der
obigen Ziffer (ii) sollten Anleger beachten, dass der
Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte gemass den
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Payout Amount the risk associated with an
investment in such Complex Products is linked to the
risk that a positive (or, in the case of such Complex
Products with a bear feature, negative) performance
of the Underlying(s) or, in the case of multiple
Underlyings without a Basket feature, of the Worst-
Performing Underlying (or in the case of such
Complex Products with a bear feature, Best-
Performing Underlying), which is the Underlying with
the worst (or in the case of such Complex Products
with a bear feature, best) performance out of all
Underlyings as described in the applicable Terms and
Conditions, results in the reaching or breaching of the
Barrier(s).

Investors in so called "Shark Notes" or "Synthetic
Bonds" with multiple payouts should be aware that if
the value of the Underlying(s) has developed
unfavourably between each Payout Observation Date
and the Preceding Payout Observation Date (as
described in more detail in the following sentences) and
no Rebate is payable, the Payout Amount will be equal
to zero for the relevant Payout Date. Such risk will
materialize where (i) no Barrier Event has occurred
during the relevant Barrier Observation Period (in the
case of continuous observation) or the level of the
Underlying or, in the case of multiple Underlyings, the
Basket Level or the level of each Underlying on the
relevant Barrier Observation Date (in the case of
discrete observation), as applicable, is not at (if so
specified in the applicable Terms and Conditions) or
above (or, in the case of such Complex Products with a
bear feature, below) the relevant Barrier and the value
of the Underlying(s) decreases (or, in the case of such
Complex Products with a bear feature, increases). This
risk will also materialize where (ii) a Barrier Event has
occurred during the relevant Barrier Observation Period
(in the case of continuous observation) or the level of the
Underlying or, in the case of multiple Underlyings, the
Basket Level or the level of at least one Underlying on
the relevant Barrier Observation Date (in the case of
discrete observation), as applicable, is at (if so specified
in the applicable Terms and Conditions) or below (or, in
the case of such Complex Products with a bear feature,
above) the relevant Barrier. Investors in such Complex
Products should therefore be aware that if the value of
the Underlying(s) has developed unfavourably on each
Payout Observation Date, no Payout Amounts will be
paid and investors in such Complex Products will only
receive the Final Redemption Amount equal to the
Protected Redemption Amount at maturity. In this case,
an investment in such Complex Products may even
result in a loss upon redemption, if the purchase price or
the Issue Price paid by an investor for such Complex
Product was higher than the Protected Redemption
Amount. Therefore, in the case of (i) above and in
relation to the Payout Amount the risk associated with
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anwendbaren Emissionsbedingungen in der Regel
dadurch erreicht bzw. verletzt wird, dass die positive
Wertentwicklung (bzw. bei Komplexen Produkten mit
Bear-Struktur, die negative Wertentwicklung) die in
den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegebene(n) Barriere(n) Ubersteigt bzw. bei
Komplexen Produkten mit Bear-Struktur, diese
Barriere(n) unterschreitet. In einem solchen Fall und
beziglich des Zusatzbetrags ist die Anlage in solche
Komplexen Produkte an das Risiko geknipft, dass eine
positive (bzw. bei Komplexen Produkten mit Bear-
Struktur, die negative) Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte geknUpft oder (bei
mehreren Basiswerten ohne Korbstruktur) des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung
(bzw. bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur,
des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung), d. h.
des Basiswerts, der (wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen  beschrieben) von allen
Basiswerten die schlechteste (bzw. bei Komplexen
Produkten mit Bear-Struktur, die beste) Entwicklung
aufweist, das Erreichen bzw. die Verletzung der
Barriere(n) zur Folge hat.

Anleger in so genannte "Shark Notes" oder "Synthetic
Bonds" mit mehrmaliger Zusatzzahlung sollten sich
bewusst sein, dass fir den Fall einer unginstigen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
zwischen jedem Zusatzbetragsbeobachtungstag und
dem jeweiligen Vorangegangenen Zusatzbetrags-
beobachtungstag (wie in den nachfolgenden Sé&tzen
ndher beschrieben) und falls keine Zahlung eines
Pauschalfaktors vorgesehen ist, der Zusatzbetrag fir den
jeweiligen Zusatzbetragszahlungstag null betragt. Dieses
Risiko verwirklicht sich, wenn (i) (bei fortlaufender
Beobachtung) wahrend des jeweiligen Barriere-
Beobachtungszeitraums kein Barriereereignis eingetreten
ist bzw. (bei punktueller Beobachtung) der Kurs des
Basiswerts oder (bei mehreren Basiswerten) der Korbkurs
bzw. der Kurs jedes Basiswerts an dem jeweiligen
Barriere-Beobachtungstag der jeweiligen Barriere nicht
entspricht (sofern die anwendbaren Emissions-
bedingungen dies vorsehen) oder diese nicht
Uberschreitet (bzw. bei Komplexen Produkten mit Bear-
Struktur, unterschreitet) und der Wert des Basiswerts
bzw. der Basiswerte fallt (bzw. bei Komplexen Produkten
mit Bear-Struktur, steigt). Dieses Risiko verwirklicht sich
ausserdem, wenn (i) (bei fortlaufender Beobachtung)
wdhrend des jeweiligen Barriere-Beobachtungszeitraums
ein Barriereereignis eingetreten ist bzw. (bei punktueller
Beobachtung) der Kurs des Basiswerts oder (bei
mehreren Basiswerten) der Korbkurs bzw. der Kurs
mindestens eines Basiswerts an dem jeweiligen Barriere-
Beobachtungstag der jeweiligen Barriere entspricht
(sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen) oder diese unterschreitet (bzw. bei Komplexen
Produkten mit Bear-Struktur, Gberschreitet). Anleger in
solche Komplexen Produkte sollten sich daher bewusst
sein, dass bei einer unginstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte an jedem
Zusatzbetragsbeobachtungstag  keine  Zusatzbetrdge
gezahlt werden und die Anleger in solche Komplexen
Produkte bei Endfélligkeit lediglich den Finalen
Rickzahlungsbetrag erhalten, der dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag entspricht. Eine Anlage in solche
Komplexen Produkte kann unter diesen Umsténden bei
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an investment in such Complex Products is linked to the
negative (or, in the case of such Complex Products with
a bear feature, positive) performance of the
Underlying(s) or, in the case of multiple Underlyings
without a Basket feature, of the Worst-Performing
Underlying (or in the case of such Complex Products
with a bear feature, Best-Performing Underlying),
which is the Underlying with the worst (or in the case of
such Complex Products with a bear feature, best)
performance out of all Underlyings as described in the
applicable Terms and Conditions. In respect of (ii) above
investors should note that a Barrier Event will usually be
triggered under the applicable Terms and Conditions,
where the positive performance exceeds (or, in the case
of such Complex Products with a bear feature, the
negative performance falls below) the Barrier(s)
specified in the applicable Terms and Conditions. In such
a case, in relation to the Payout Amount the risk
associated with an investment in such Complex
Products is linked, in the case of the occurrence of a
Barrier Event, to the positive (or, in the case of such
Complex Products with a bear feature, negative)
performance of the Underlying(s) or, in the case of
multiple Underlyings without a Basket feature, of the
Worst-Performing Underlying (or in the case of such
Complex Products with a bear feature, Best-
Performing Underlying), which is the Underlying with
the worst (or in the case of such Complex Products with
a bear feature, best) performance out of all Underlyings
as described in the applicable Terms and Conditions.

Risks associated with Complex Products that are
Capital Protection Products with Coupon

Upon redemption investors in Complex Products that
are Capital Protection Products with Coupon will receive
the Protected Redemption Amount as specified in the
applicable Terms and Conditions and may further be
entitled to one or more Payout Amounts as specified in
the applicable Terms and Conditions linked to the
performance of the Underlying(s). See also "— A. Risk
factors that are generic to Complex Products — Although
the Complex Products are capital protected, investors may
lose a part or all of their investments therein" above.

Investors in so called "Capital Protected Units
MultiPLUS" or "Capital Protected Units PLUS" or
"Scale Capital Protected Units" should be aware
that if the value of the Underlying(s) has developed
unfavourably between each Observation Date and
the Preceding Observation Date, the Compounded
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der Riuckzahlung sogar einen Verlust zur Folge haben,
wenn der von einem Anleger fir das betreffende
Komplexe  Produkt gezahlte  Kaufpreis  oder
Emissionspreis Uber dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Somit ist das Risiko einer
Anlage in solche Komplexen Produkte im Fall der obigen
Ziffer (i) und beziglich des Zusatzbetrags an die negative
(bzw. bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur, die
positive) Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte oder (bei mehreren Basiswerten ohne
Korbstruktur) des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung (bzw. bei Komplexen Produkten mit
Bear-Struktur, des Basiswerts mit der Besten
Wertentwicklung), d. h. des Basiswerts, der (wie in den
anwendbaren Emissionsbedingungen beschrieben) von
allen Basiswerten die schlechteste (bzw. bei Komplexen
Produkten mit Bear-Struktur, die beste) Entwicklung
aufweist, geknipft. Im Fall der obigen Ziffer (ii) sollten
Anleger beachten, dass ein Barriereereignis gemdss den
anwendbaren Emissionsbedingungen in der Regel
dadurch  ausgelost  wird, dass die  positive
Wertentwicklung (bzw. bei Komplexen Produkten mit
Bear-Struktur, die negative Wertentwicklung) die in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebene(n)
Barriere(n) Ubersteigt bzw. bei Komplexen Produkten mit
Bear-Struktur, diese Barriere(n) unterschreitet. In einem
solchen Fall und beziglich des Zusatzbetrags,
vorausgesetzt ein Barriereereignis tritt ein, ist das Risiko
einer Anlage in solche Komplexen Produkte an die
positive (bzw. bei Komplexen Produkten mit Bear-
Struktur, die negative) Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte geknipft oder (bei mehreren
Basiswerten ohne Korbstruktur) des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung (bzw. bei Komplexen
Produkten mit Bear-Struktur, des Basiswerts mit der
Besten Wertentwicklung), d. h. des Basiswerts, der (wie in
den anwendbaren Emissionsbedingungen beschrieben)
von allen Basiswerten die schlechteste (bzw. bei
Komplexen Produkten mit Bear-Struktur, die beste)
Entwicklung aufweist.

Risiken im Zusammenhang mit als Kapitalschutz-
produkte mit Coupon ausgestalteten Komplexen
Produkten

Bei  Rickzahlung  erhalten  Anleger in als
Kapitalschutzprodukte mit  Coupon  ausgestaltete
Komplexe Produkte den Geschitzten Rickzahlungs-
betrag, wie in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegeben; darUber hinaus sind sie unter Umstdnden
zum Erhalt eines oder mehrerer an die Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Basiswerte gekoppelter
Zusatzbetrdge berechtigt, wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben. Siehe dazu auch den
vorstehenden Abschnitt "— A. Risikofaktoren, die fir alle
Komplexen Produkte gleichermassen gelten — Obwohl die
Komplexen Produkte kapitalgeschiitzt sind, ist es méglich,
dass Anleger den investierten Betrag ganz oder teilweise
verlieren kénnen".

Anleger in so genannte "Capital Protected Units
MultiPLUS" oder "Capital Protected Units PLUS" oder
"Scale Capital Protected Units" sollten sich bewusst sein,
dass bei einer unginstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte zwischen jedem
Beobachtungstag und dem jeweiligen Vorangegangenen
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Performance, as specified in the applicable Terms
and Conditions, will be negative, and therefore, the
Payout Amount will be equal to zero, and investors in
such Complex Products will only receive the Final
Redemption Amount equal to the Protected
Redemption Amount at maturity. In this case, an
investment in such Complex Products may even
result in a loss upon redemption, if the purchase price
or the Issue Price paid by an investor for such
Complex Product was higher than the Protected
Redemption Amount. Therefore, the risk associated
with an investment in such Complex Products is
linked to the negative performance of the
Underlying(s).

Further, such Complex Products differ as regards the
performance which is taken into account: In the case
of Complex Products that are Capital Protected
Units PLUS certain performances (generally the best
ones) out of all performances for all the Observation
Dates, as specified in the applicable Terms and
Conditions, will be replaced by a certain value for
purposes of determining the Compounded
Performance, as specified in the applicable Terms
and Conditions. In the case of Complex Products that
are Capital Protected Units MultiPLUS certain
performances on any Observation Date will be
replaced by a certain value for purposes of
determining the Compounded Performance, as
specified in the applicable Terms and Conditions, if
on such Observation Date the value of the
Underlying(s), is at (if so specified in the applicable
Terms and Conditions) or above (or below, if so
specified in the applicable Terms and Conditions)
their value on the Preceding Observation Date as
specified in the applicable Terms and Conditions. In
the case of Complex Products that are Scale Capital
Protected Units certain performances (generally the
best ones) out of all performances for all the
Observation Dates will be multiplied (i.e., scaled) by a
certain value for purposes of determining the
compounded performance as specified in the
applicable Terms and Conditions. Investors in such
Complex Products should be aware that even in the
case of positive performances between any
Observation Date and the Preceding Observation
Date, the Compounded Performance over all
Observation Dates may be negative, if the negative
performances outweigh the positive performances.
Further, the replacement and scaling of certain
performances out of all performances for all the
Observation Dates may have a diluting effect on the
Compounded Performance.

Investors in so called "Digital Payout Capital
Protected Units" or " Payout Notes" with one
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Beobachtungstag die Compounded Performance, wie in
den anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben,
negativ ist und der Zusatzbetrag somit null betrdgt; in
diesem Fall erhalten die Anleger in solche Komplexen
Produkte bei Endfélligkeit lediglich den Finalen
Ruckzahlungsbetrag, der dem Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag entspricht. Eine Anlage in solche
Komplexen Produkte kann unter diesen Umstanden bei
der Rickzahlung sogar einen Verlust zur Folge haben,
wenn der von einem Anleger fir das betreffende
Komplexe  Produkt  gezahlte  Kaufpreis  oder
Emissionspreis Uber dem Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag liegt. Somit ist das Risiko einer
Anlage in diese Komplexen Produkte an die negative
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
geknupft.

Des Weiteren unterscheiden sich diese Komplexen
Produkte hinsichtlich der jeweils berlcksichtigten
Wertentwicklung. Bei als Capital Protected Units PLUS
ausgestalteten Komplexen Produkten werden bestimmte
Wertentwicklungen (in der Regel die besten) aus der
Gesamtmenge aller Wertentwicklungen fur alle
Beobachtungstage, wie jeweils in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben, fir die Zwecke der
Ermittlung der Compounded Performance durch einen
bestimmten Wert ersetzt, wie jeweils in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben. Bei als
Capital Protected Units MultiPLUS ausgestalteten
Komplexen Produkten werden bestimmte
Wertentwicklungen an einem Beobachtungstag fir die
Zwecke der Ermittlung der Compounded Performance
durch einen bestimmten Wert ersetzt, wie jeweils in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben, wenn
der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte, wie in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben, an
dem betreffenden Beobachtungstag seinem bzw. ihrem
Wert an dem  jeweiligen  Vorangegangenen
Beobachtungstag entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diesen
Uberschreitet  (bzw. unterschreitet, sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen). Bei
als Scale Capital Protected Units ausgestalteten
Komplexen Produkten werden bestimmte
Wertentwicklungen (in der Regel die besten) aus der
Gesamtmenge aller Wertentwicklungen fir alle
Beobachtungstage fir die Zwecke der Ermittlung der
Compounded Performance mit einem bestimmten Wert,
der kleiner als 1 ist, multipliziert, wie jeweils in den
anwendbaren  Emissionsbedingungen  angegeben.
Anleger in solche Komplexen Produkte sollten sich
bewusst sein, dass die Uber alle Beobachtungstage
ermittelte Compounded Performance auch dann negativ
sein kann, wenn die Wertentwicklung zwischen einem
Beobachtungstag und dem jeweiligen Vorangegangenen
Beobachtungstag positiv verlauft; dies ist dann der Fall,
wenn die negativen Wertentwicklungen die positiven
insgesamt  Uberwiegen. DarUber hinaus kann die
Ersetzung bestimmter Wertentwicklungen aus der

Gesamtmenge aller Wertentwicklungen fir alle
Beobachtungstage bzw. die Anwendung eines
Multiplikationsfaktors ~ eine ~ Verwdsserung  der

Compounded Performance zur Folge haben.

Anleger in so genannte "Digital Payout Capital
Protected Units" oder "Payout Notes" mit einmaliger
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payout should be aware that if the value of the
Underlying(s) has developed unfavourably, i.e., if the
Final Level of the Underlying or, in the case of
multiple Underlyings, the Final Basket Level or the
Final Level of at least one Underlying, as applicable,
is at (if so specified in the applicable Terms and
Conditions) or below (or, in the case of such Complex
Products with a bear feature, above) the relevant
threshold specified in the applicable Terms and
Conditions, the Payout Amount will be equal to zero,
and investors in such Complex Products will only
receive the Final Redemption Amount equal to the
Protected Redemption Amount at maturity. In this
case, an investment in such Complex Products may
even result in a loss upon redemption, if the purchase
price or the Issue Price paid by an investor for such
Complex Product was higher than the Protected
Redemption Amount. Therefore, the risk associated
with an investment in such Complex Products is
linked to the negative (or, in the case of such
Complex Products with a bear feature, positive)
performance of the Underlying(s) or, in the case of
multiple Underlyings without a Basket feature, of the
Worst-Performing Underlying (or, in the case of such
Complex Products with a bear feature, Best-
Performing Underlying), which is the Underlying with
the worst (or, in the case of such Complex Products
with a bear feature, best) performance out of all
Underlyings as described in the applicable Terms and
Conditions.

Investors in so called "Digital Payout Capital
Protected Units" or " Payout Notes" with multiple
payouts should be aware that if the value of the
Underlying(s) has developed unfavourably, i.e., if the
level of the Underlying or, in the case of multiple
Underlyings, the Basket Level or the level of at least
one Underlying on the relevant Payout Observation
Date, as applicable, is at (if so specified in the
applicable Terms and Conditions) or below (or in the
case of such Complex Products with a bear feature,
above) the relevant threshold specified in the
applicable Terms and Conditions, the Payout
Amount will be equal to zero for the relevant Payout
Date. Investors in such Complex Products should
therefore be aware that if the value of the
Underlying(s) has developed unfavourably on each
Payout Observation Date, no Payout Amounts will be
paid and investors in such Complex Products will only
receive the Final Redemption Amount equal to the
Protected Redemption Amount at maturity. In this
case, an investment in such Complex Products may
even result in a loss upon redemption, if the purchase
price or the Issue Price paid by an investor for such
Complex Product was higher than the Protected
Redemption Amount. Therefore, the risk associated
with an investment in such Complex Products is
linked to the negative (or, in the case of such
Complex Products with a bear feature, positive)
performance of the Underlying(s) or, in the case of
multiple Underlyings without a Basket feature, of the
Worst-Performing Underlying (or, in the case of such
Complex Products with a bear feature, Best-
Performing Underlying), which is the Underlying with
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Zusatzzahlung sollten sich bewusst sein, dass bei einer
unginstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte, d.h. wenn der Schlusskurs des Basiswerts
bzw. (bei mehreren Basiswerten) der Finale Korbkurs
bzw. der Schlusskurs mindestens eines Basiswerts, dem in
den anwendbaren  Emissionsbedingungen jeweils
angegebenen Schwellenwert entspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder
diesen unterschreitet (bzw. bei Komplexen Produkten
mit Bear-Struktur Uberschreitet), der Zusatzbetrag null
betrdgt; in diesem Fall erhalten Anleger in solche
Komplexen Produkte bei Endfélligkeit lediglich den
Finalen Rickzahlungsbetrag, der dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag entspricht. Eine Anlage in solche
Komplexen Produkte kann unter diesen Umsténden bei
der Rickzahlung sogar einen Verlust zur Folge haben,
wenn der von einem Anleger fir das betreffende
Komplexe  Produkt  gezahlte  Kaufpreis  oder
Emissionspreis Uber dem Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag liegt. Somit ist das Risiko einer
Anlage in solche Komplexen Produkte an die negative
(bzw. bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur die
positive) Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte oder (bei mehreren Basiswerten ohne
Korbstruktur) des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung (bzw. bei Komplexen Produkten mit
Bear-Struktur, des Basiswerts mit der Besten
Wertentwicklung), d.h. des Basiswerts, der (wie in den
anwendbaren Emissionsbedingungen beschrieben) von
allen Basiswerten die schlechteste (bzw. bei Komplexen
Produkten mit Bear-Struktur, die beste) Entwicklung
aufweist, geknipft.

Anleger in so genannte "Digital Payout Capital
Protected Units" oder "Payout Notes" mit mehrmaliger
Zusatzzahlung sollten sich bewusst sein, dass bei einer
unginstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte, d. h. wenn der Kurs des Basiswerts bzw. (bei
mehreren Basiswerten) der Korbkurs bzw. der Kurs

mindestens eines Basiswerts, an dem jeweiligen
Zusatzbetragsbeobachtungstag dem in den
anwendbaren Emissionsbedingungen jeweils

angegebenen Schwellenwert entspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder
diesen unterschreitet (bzw. bei Komplexen Produkten
mit Bear-Struktur Uberschreitet), der Zusatzbetrag fur
den jeweiligen Zusatzbetragszahlungstag null betragt.
Anleger in solche Komplexen Produkte sollten sich daher
bewusst  sein, dass bei einer unginstigen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte an
jedem Zusatzbetragsbeobachtungstag keine
Zusatzbetrage gezahlt werden; in diesem Fall erhalten die
Anleger in solche Komplexen Produkte bei Endfalligkeit
lediglich den Finalen Rickzahlungsbetrag, der dem
Geschutzten Rickzahlungsbetrag entspricht. Eine Anlage
in solche Komplexen Produkte kann unter diesen
Umstanden bei der Riickzahlung sogar einen Verlust zur
Folge haben, wenn der von einem Anleger fir das
betreffende Komplexe Produkt gezahlte Kaufpreis oder
Emissionspreis Uber dem Geschitzten
Riuckzahlungsbetrag liegt. Somit ist das Risiko einer
Anlage in solche Komplexen Produkte an die an dem
jeweiligen Zusatzbetragsbeobachtungstag zu
verzeichnende negative (bzw. bei Komplexen Produkten
mit Bear-Struktur positive) Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte oder (bei mehreren
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the worst (or, in the case of such Complex Products
with a bear feature, best) performance out of all
Underlyings as described in the applicable Terms and
Conditions, on the relevant Payout Observation
Date.

Investors in so called "Range Payout Notes" or
"Range Payout Capital Protected Units" with one
payout should be aware that if the value of the
Underlying(s) has developed unfavourably, ie., if a
certain Upper Barrier or a certain Lower Barrier has
been reached (if so specified in the applicable Terms
and Conditions) or breached, the Payout Amount will
be equal to zero, and investors in such Complex
Products will only receive the Final Redemption
Amount equal to the Protected Redemption Amount
at maturity. In this case, an investment in such
Complex Products may even result in a loss upon
redemption, if the purchase price or the Issue Price
paid by an investor for such Complex Product was
higher than the Protected Redemption Amount.
Therefore, the risk associated with an investment in
such Complex Products is linked to (i) (in the case of
reaching or breaching, as applicable, the Lower
Barrier) the negative performance of the
Underlying(s) and (ii) (in the case of reaching or
breaching, as applicable, the Upper Barrier) the
positive performance of the Underlying(s).

Investors in so called "Range Payout Notes" or
"Range Payout Capital Protected Units" with
multiple payouts should be aware that if the value of
the Underlying(s) has developed unfavourably, i.e., if
a certain Upper Barrier or a certain Lower Barrier has
been reached (if so specified in the applicable Terms
and Conditions) or breached on a Barrier Observation
Date (in the case of discrete observation) or during a
Barrier Observation Period (in the case of continuous
observation), the Payout Amount will be equal to
zero for the relevant Payout Date. Investors in such
Complex Products should therefore be aware that if
such threshold has been reached (if so specified in
the applicable Terms and Conditions) or breached on
each Barrier Observation Date (in the case of discrete
observation) or during each Barrier Observation
Period (in the case of continuous observation), no
Payout Amounts will be paid and investors in such
Complex Products will only receive the Final
Redemption Amount equal to the Protected
Redemption Amount at maturity. In this case, an
investment in such Complex Products may even
result in a loss upon redemption, if the purchase price
or the Issue Price paid by an investor for such
Complex Product was higher than the Protected
Redemption Amount. Therefore, the risk associated
with an investment in such Complex Products is
linked to (i) (in the case of reaching or breaching, as
applicable, the Lower Barrier) the negative
performance of the Underlying(s) and (ii) (in the case
of reaching or breaching, as applicable, the Upper
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Basiswerten ohne Korbstruktur) des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung (bzw. bei Komplexen
Produkten mit Bear-Struktur, des Basiswerts mit der
Besten Wertentwicklung), d. h. des Basiswerts, der (wie in
den anwendbaren Emissionsbedingungen beschrieben)
von allen Basiswerten die schlechteste (bzw. bei
Komplexen Produkten mit Bear-Struktur, die beste)
Entwicklung aufweist, geknipft.

Anleger in so genannte "Range Payout Notes" oder
"Range Payout Capital Protected Units" mit einmaliger
Zusatzzahlung sollten sich bewusst sein, dass bei einer
unginstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte, d.h. wenn eine bestimmte Obere Barriere
oder eine bestimmte Untere Barriere erreicht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder
Uber- bzw. unterschritten wurde, der Zusatzbetrag null
betrdgt; in diesem Fall erhalten Anleger in solche
Komplexen Produkte bei Endfélligkeit lediglich den
Finalen Rickzahlungsbetrag, der dem Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag entspricht. Eine Anlage in solche
Komplexen Produkte kann unter diesen Umstanden bei
der Rickzahlung sogar einen Verlust zur Folge haben,
wenn der von einem Anleger fir das betreffende
Komplexe  Produkt  gezahlte  Kaufpreis  oder
Emissionspreis Uber dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Das Risiko einer Anlage in
solche Komplexen Produkte ist somit (i) (im Fall eines
Erreichens bzw. Unterschreitens der Unteren Barriere) an
die negative Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte geknipft und (ii) (im Fall eines Erreichens bzw.
Uberschreitens der Oberen Barriere) an die positive
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
geknipft.

Anleger in so genannte "Range Payout Notes" oder
"Range Payout Capital Protected Units" mit
mehrmaliger Zusatzzahlung sollten sich bewusst
sein, dass bei einer unginstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte, d.h. wenn (bei

punktueller Beobachtung) an einem Barriere-
Beobachtungstag oder (bei fortlaufender
Beobachtung) wahrend eines Barriere-
Beobachtungszeitraums eine  bestimmte Obere

Barriere oder eine bestimmte Untere Barriere erreicht
(sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen) oder Uber- bzw. unterschritten wurde, der
Zusatzbetrag fur den jeweiligen
Zusatzbetragszahlungstag null betrdgt. Anleger in
solche Komplexen Produkte sollten sich daher bewusst
sein, dass bei einem Erreichen (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen)
oder Uber- bzw. Unterschreiten des betreffenden
Schwellenwerts (bei punktueller Beobachtung) an
einem Barriere-Beobachtungstag oder (bei
fortlaufender Beobachtung) wahrend eines Barriere-
Beobachtungszeitraums keine Zusatzbetrdge gezahlt
werden; in diesem Fall erhalten die Anleger in solche
Komplexen Produkte bei Endfélligkeit lediglich den
Finalen Ruckzahlungsbetrag, der dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag entspricht. Eine Anlage in solche
Komplexen Produkte kann unter diesen Umstdnden
bei der Rickzahlung sogar einen Verlust zur Folge
haben, wenn der von einem Anleger fir das
betreffende Komplexe Produkt gezahlte Kaufpreis
oder Emissionspreis Uber dem  Geschitzten
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Barrier)  the the

Underlying(s).

positive  performance  of

Investors in so called "Bonus Capital Protected Units"
should be aware that if the value of the Underlying(s)
has developed unfavourably, i.e., if the Final Level of the
Underlying or, in the case of multiple Underlyings, the
Final Basket Level or the Final Level of at least one
Underlying, as applicable, is at (if so specified in the
applicable Terms and Conditions) or below (or, in the
case of such Complex Products with a bear feature,
above) the relevant threshold specified in the applicable
Terms and Conditions, the Payout Amount will be equal
to zero, and investors in such Complex Products will only
receive the Final Redemption Amount equal to the
Protected Redemption Amount at maturity. In this case,
an investment in such Complex Products may even
result in a loss upon redemption, if the purchase price or
the Issue Price paid by an investor for such Complex
Product was higher than the Protected Redemption
Amount. Therefore, the risk associated with an
investment in such Complex Products is linked to the
negative (or in the case of such Complex Products with
a bear feature, positive) performance of the
Underlying(s) or, in the case of multiple Underlyings
without a Basket feature, of the Worst-Performing
Underlying (or in the case of such Complex Products
with a bear feature, Best-Performing Underlying),
which is the Underlying with the worst (or the in case of
such Complex Products with a bear feature, best)
performance out of all Underlyings as described in the
applicable Terms and Conditions. Further, investors in
Complex Products that are Bonus Capital Protected
Units should be aware that the timing of redemption of
such Complex Products is uncertain since the occurrence
of a Trigger Event will be dependent upon the
performance of the Underlying(s). In case of an
unfavourable development of the value of the
Underlying(s) the redemption of such Complex Products
may not occur prior to the Final Redemption Date.
Furthermore (i) investors will not be able to participate
in any future performance of the Underlying(s) upon the
occurrence of a Trigger Event, (ii) the market value of
such Complex Products generally will not rise
substantially above the Trigger Redemption Price,
and (iii) additional transaction costs may be incurred
as a consequence of a reinvestment of the proceeds
received by the investors upon early redemption and
the conditions for such a reinvestment may be less
favourable than the relevant investor's initial
investment in the Complex Products.

Investors in so called "Bonus Coupon Notes" or
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Rickzahlungsbetrag liegt. Das Risiko einer Anlage in
solche Komplexen Produkte ist somit (i) (im Fall eines
Erreichens bzw..Unterschreitens der Unteren Barriere)
an die negative Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte geknipft und (ii) (im Fall eines
Erreichens bzw. Uberschreitens der Oberen Barriere)
an die positive Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte geknUpft.

Anleger in so genannte "Bonus Capital Protected Units"
sollten sich bewusst sein, dass bei einer unginstigen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte,
d.h. wenn der Schlusskurs des Basiswerts bzw. (bei
mehreren Basiswerten) der Finale Korbkurs bzw. bei
mehreren  Basiswerten ohne  Korbstruktur, der
Schlusskurs mindestens eines Basiswerts, dem in den
anwendbaren Emissionsbedingungen jeweils
angegebenen Schwellenwert entspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder
diesen unterschreitet (bzw. bei Komplexen Produkten
mit Bear-Struktur, Gberschreitet), der Zusatzbetrag null
betragt; in diesem Fall erhalten Anleger in solche
Komplexen Produkte bei Endfélligkeit lediglich den
Finalen Rickzahlungsbetrag, der dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag entspricht. Eine Anlage in solche
Komplexen Produkte kann unter diesen Umstanden bei
der Rickzahlung sogar einen Verlust zur Folge haben,
wenn der von einem Anleger fir das betreffende
Komplexe  Produkt  gezahlte  Kaufpreis  oder
Emissionspreis Uber dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Somit ist das Risiko einer
Anlage in solche Komplexen Produkte an die negative
(bzw. bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur,
positive) Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte oder (bei mehreren Basiswerten ohne
Korbstruktur) des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung (bzw. bei Komplexen Produkten mit
Bear-Struktur, des Basiswerts mit der Besten
Wertentwicklung), d. h. des Basiswerts, der (wie in den
anwendbaren Emissionsbedingungen beschrieben) von
allen Basiswerten die schlechteste (bzw. bei Komplexen
Produkten mit Bear-Struktur, die beste) Entwicklung
aufweist, geknUpft. Anleger in als Bonus Capital
Protected Units ausgestaltete Komplexe Produkte sollten
sich dariber hinaus bewusst sein, dass der Zeitpunkt der
Ruckzahlung dieser Komplexen Produkte ungewiss ist, da
der Eintritt eines  Triggerereignisses von der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
abhéngig ist. Bei einer unginstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte werden diese Komplexen
Produkte unter Umstdnden nicht vor dem Finalen
Rickzahlungstag ~ zuriickgezahlt.  Dariber  hinaus
(i) kdnnen Anleger nach Eintritt eines Triggerereignisses
nicht an einer weiteren Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte partizipieren, (i) wird der Marktwert
dieser Komplexen Produkte in der Regel nicht
wesentlich  Uber den Trigger-Rickzahlungspreis
steigen, und (iii) fallen unter Umsténden zusétzliche
Transaktionskosten fir die Wiederanlage der bei
vorzeitiger Ruckzahlung an die Anleger ausgekehrten
Betrdge an, wobei die Konditionen einer solchen
Wiederanlage unter Umstdnden unginstiger sein
konnen als die urspringliche Anlage des Anlegers in
die Komplexen Produkte.

Anleger in so genannte "Bonus Coupon Notes" oder
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"Magnetic Notes" or "Opportunity Notes" should be
aware that if the weighted performance of the
Underlyings contained in the Basket is negative, i.e., if
the value of the Underlyings decreases during the term
of the Complex Products, the Payout Amount(s) will be
equal to zero, and investors in such Complex Products
will only receive the Final Redemption Amount equal to
the Protected Redemption Amount at maturity. In this
case, an investment in such Complex Products may even
result in a loss upon redemption, if the purchase price or
the Issue Price paid by an investor for such Complex
Product was higher than the Protected Redemption
Amount. Therefore, the risk associated with an
investment in such Complex Products is linked to the
negative performance of the Underlyings.

Further, such Complex Products differ as regards the
performance which is taken into account: In the case of
Complex Products that are Bonus Coupon Notes, the
performance of each Underlying contained in the Basket
is capped and the applicable Terms and Conditions may
in addition provide for a minimum performance of the
Underlyings, and certain performances may be locked-
in at a certain percentage, as specified in the applicable
Terms and Conditions, for purposes of determining the
weighted performance of the Underlyings contained in
the Basket. In the case of Complex Products that are
Magnetic Notes certain performances of Underlyings
will be replaced by a certain value if on a specific date
the value of the relevant Underlying has reached or
breached a threshold, as specified in the applicable
Terms and Conditions, for purposes of determining the
weighted performance of the Underlyings contained in
the Basket. In the case of Complex Products that are
Opportunity Notes certain performances (generally the
best ones) out of all performances will be replaced by a
certain value, as specified in the applicable Terms and
Conditions, for purposes of determining the weighted
performance of the Underlyings contained in the
Basket. Investors in such Complex Products should be
aware that even in the case of positive performances of
certain Underlyings the weighted performance of all
Underlyings contained in the Basket may be negative, if
the negative performances outweigh the positive
performances. Further, the replacement or lock-in of
certain performances out of all performances may have
a diluting effect on the weighted performance of the
Underlyings contained in the Basket.

Investors in so called "Opportunity Notes PLUS" should
be aware that the risk associated with an investment in
such Complex Products is the same as for Opportunity
Notes, except that investors in Opportunity Notes
PLUS are entitled to a minimum Payout Amount as long
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"Magnetic Notes" oder "Opportunity Notes" sollten sich
bewusst sein, dass der Zusatzbetrag null betrdgt bzw. die
Zusatzbetrdge null betragen, wenn die gewichtete
Wertentwicklung der in dem Korb enthaltenen
Basiswerte negativ ist, d. h. wenn der Wert der Basiswerte
wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte sinkt; in
diesem Fall erhalten Anleger in solche Komplexen
Produkte bei Endfélligkeit lediglich den Finalen
Rickzahlungsbetrag, der dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag entspricht. Eine Anlage in solche
Komplexen Produkte kann unter diesen Umsténden bei
der Rickzahlung sogar einen Verlust zur Folge haben,
wenn der von einem Anleger fir das betreffende
Komplexe  Produkt gezahlte  Kaufpreis  oder
Emissionspreis Uber dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag liegt. Somit ist das Risiko einer
Anlage in diese Komplexen Produkte an die negative
Wertentwicklung der Basiswerte geknUpft.

Des Weiteren unterscheiden sich diese Komplexen
Produkte hinsichtlich der jeweils berlcksichtigten
Wertentwicklung: Bei als Bonus Coupon Notes
ausgestalteten Komplexen Produkten findet im Hinblick
auf die Wertentwicklung jedes der in dem Korb
enthaltenen Basiswerte ein Cap und, sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen,
unter Umstanden auch eine Mindest-Wertentwicklung
Anwendung, und im Zusammenhang mit der Ermittlung
der gewichteten Wertentwicklung der in dem Korb
enthaltenen Basiswerte konnen bestimmte
Wertentwicklungen bei einem bestimmten Prozentsatz
festgeschrieben werden, wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen vorgesehen. Bei als Magnetic
Notes ausgestalteten Komplexen Produkten werden im
Zusammenhang mit der Ermittlung der gewichteten
Wertentwicklung der in dem Korb enthaltenen
Basiswerte  bestimmte  Wertentwicklungen  der
Basiswerte durch einen bestimmten Wert ersetzt, wenn
der Wert des jeweiligen Basiswerts an einem bestimmten
Termin einen Schwellenwert erreicht oder Uber- bzw.
unterschreitet, wie in den anwendbaren Emissions-
bedingungen angegeben. Bei als Opportunity Notes
ausgestalteten Komplexen Produkten werden im
Zusammenhang mit der Ermittlung der gewichteten
Wertentwicklung der in dem Korb enthaltenen
Basiswerte bestimmte Wertentwicklungen (in der Regel
die besten) aus der  Gesamtmenge aller
Wertentwicklungen durch einen bestimmten Wert
ersetzt, wie in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegeben. Anleger in solche Komplexen Produkte
sollten sich bewusst sein, dass auch bei einer positiven
Wertentwicklung einzelner Basiswerte die gewichtete
Wertentwicklung aller in dem Korb enthaltenen
Basiswerte negativ sein kann, wenn die negativen
Wertentwicklungen die positiven insgesamt Uberwiegen.
DarUber hinaus kann die Ersetzung oder das
Festschreiben bestimmter Wertentwicklungen aus der
Gesamtmenge aller  Wertentwicklungen eine
Verwdsserung der gewichteten Wertentwicklung aller in
dem Korb enthaltenen Basiswerte zur Folge haben.

Anleger in so genannte "Opportunity Notes PLUS"
sollten sich bewusst sein, dass das Risiko einer Anlage in
solche Komplexen Produkte dem mit Opportunity Notes
verbundenen Risiko entspricht, jedoch mit der
Abweichung, dass Anleger in Opportunity Notes PLUS
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as no Barrier Event has occurred during a Barrier
Observation Period (in the case of continuous
observation) or on a Barrier Observation Date (in the
case of discrete observation), as specified in the
applicable Terms and Conditions. However, if a Barrier
Event has occurred during a Barrier Observation Period
(in the case of continuous observation) or on a Barrier
Observation Date (in the case of discrete observation)
and the value of the Underlyings decreases during the
term of the Complex Products, the Payout Amount(s)
will be equal to zero, as in the case of Opportunity
Notes, and investors in such Complex Products will only
receive the Final Redemption Amount equal to the
Protected Redemption Amount at maturity. In this case,
an investment in such Complex Products may even
result in a loss upon redemption, if the purchase price or
the Issue Price paid by an investor for such Complex
Product was higher than the Protected Redemption
Amount.

Investors in so called "Pendulum Notes" should be
aware that if the value of any Underlying out of all
Underlyings on a Payout Observation Date or the Final
Fixing Date, as the case may be, is unchanged from its
value at inception, the Payout Amount(s) will be equal to
zero, and investors in such Complex Products will only
receive the Final Redemption Amount equal to the
Protected Redemption Amount at maturity. In this case,
an investment in such Complex Products may even
result in a loss upon redemption, if the purchase price or
the Issue Price paid by an investor for such Complex
Product was higher than the Protected Redemption
Amount.

Investors in so called "Podium Notes" or "Range
Podium Notes" should be aware that if the value of the
Underlying(s) has developed unfavourably, ie., if a
certain number of Underlyings has reached (if so
specified in the applicable Terms and Conditions) or
breached the relevant Barrier (or in the case of Range
Podium Notes, the relevant Upper Barrier and/or the
relevant Lower Barrier) on a Barrier Observation Date (in
the case of discrete observation) or during a Barrier
Observation Period (in the case of continuous
observation), the (Variable) Payout Amount(s) will either
be lower than in the case where none or fewer of the
Barriers had been breached or will be equal to zero.
Therefore, if such Complex Products do not offer Fixed
Payout Amount(s), investors in such Complex Products
may only receive the Final Redemption Amount equal to
the Protected Redemption Amount at maturity. In this
case, an investment in such Complex Products may even
result in a loss upon redemption, if the purchase price or
the Issue Price paid by an investor for such Complex
Product was higher than the Protected Redemption
Amount.
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einen Mindest-Zusatzbetrag erhalten, solange (bei
fortlaufender Beobachtung) wéhrend eines Barriere-
Beobachtungszeitraums ~ oder  (bei  punktueller
Beobachtung) an einem Barriere-Beobachtungstag, wie
in den anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben,
kein Barriere-ereignis eingetreten ist. Ist jedoch (bei
fortlaufender Beobachtung) wéhrend eines Barriere-
Beobachtungszeitraums ~ oder  (bei  punktueller
Beobachtung) an einem Barriere-Beobachtungstag ein
Barriereereignis eingetreten und sinkt der Wert der
Basiswerte wadhrend der Laufzeit der Komplexen
Produkte, so entspricht der Zusatzbetrag bzw.
entsprechen die Zusatzbetrdge wie bei Opportunity
Notes null und Anleger in solche Komplexen Produkte
erhalten bei Endfalligkeit lediglich den Finalen
Rickzahlungsbetrag, der dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag entspricht. Eine Anlage in solche
Komplexen Produkte kann unter diesen Umstdnden bei
der Rickzahlung sogar einen Verlust zur Folge haben,
wenn der von einem Anleger fir das betreffende
Komplexe  Produkt  gezahlte  Kaufpreis  oder
Emissionspreis Uber dem Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag liegt.

Anleger in so genannte "Pendulum Notes" sollten sich
bewusst sein, dass der Zusatzbetrag null betragt bzw. die
Zusatzbetrage null betragen, wenn der Wert irgendeines
der Basiswerte an einem Zusatzbetragsbeobachtungstag
bzw. am Finalen Festlegungstag gegeniber seinem
anfanglichen Wert unverandert ist; in diesem Fall erhalten
Anleger in solche Komplexen Produkte bei Endfalligkeit
lediglich den Finalen Rickzahlungsbetrag, der dem
Geschitzten RuUckzahlungsbetrag ~ entspricht.  Eine
Anlage in solche Komplexen Produkte kann unter diesen
Umstanden bei der Rickzahlung sogar einen Verlust zur
Folge haben, wenn der von einem Anleger fir das
betreffende Komplexe Produkt gezahlte Kaufpreis oder
Emissionspreis Uber dem Geschitzten
Riuckzahlungsbetrag liegt.

Anleger in so genannte "Podium Notes" oder "Range
Podium Notes" sollten sich bewusst sein, dass bei einer
unginstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte, d.h. wenn eine bestimmte Anzahl von
Basiswerten die jeweilige Barriere (oder bei Range
Podium Notes die jeweilige Obere Barriere bzw. die
jeweilige Untere Barriere) (bei punktueller Beobachtung)
an einem Barriere-Beobachtungstag oder (bei
fortlaufender Beobachtung) wéhrend eines Barriere-
Beobachtungszeitraums ~ erreichen  (sofern  die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder
Uber- bzw. unterschreiten, der (Variable) Zusatzbetrag
bzw. die (Variablen) Zusatzbetrdge entweder kleiner
ausfallen als in dem Fall, dass keine oder weniger
Barrieren verletzt wurden, oder null betragen. Sofern
solche Komplexen Produkte keine Festen Zusatzbetrag
bzw. keine Festen Zusatzbetrdge vorsehen, erhalten
Anleger in solche Komplexen Produkte bei Endfalligkeit
somit moglicherweise nur den Finalen
Ruckzahlungsbetrag, der dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag entspricht. Eine Anlage in solche
Komplexen Produkte kann unter diesen Umsténden bei
der Rickzahlung sogar einen Verlust zur Folge haben,
wenn der von einem Anleger fir das betreffende
Komplexe  Produkt  gezahlte  Kaufpreis  oder
Emissionspreis Uber dem Geschitzten
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Risks associated with Complex Products that are
Various Capital Protection Products

Upon redemption investors in Complex Products that
are Various Capital Protection Products will receive the
Protected Redemption Amount as specified in the
applicable Terms and Conditions and may further be
entitled to one or more Payout Amounts as specified in
the applicable Terms and Conditions linked to the
performance of the Underlying(s). See also "— A. Risk
factors that are generic to Complex Products — Although
the Complex Products are capital protected, investors may
lose a part or all of their investments therein " above.

Investors in so called "Bull/Bear Shark Notes" or
"Bull/Bear Capital Protected Units" without a
LastLook feature should be aware that (i) if an Upper
Barrier Event or a Lower Barrier Event has occurred and
no Rebate is offered, or (i) the value(s) of the
Underlying(s) on the Final Fixing Date is unchanged
from its value at inception, the Payout Amount will be
equal to zero, and investors in such Complex Products
will only receive the Final Redemption Amount equal to
the Protected Redemption Amount at maturity. In this
case, an investment in such Complex Products may even
result in a loss upon redemption, if the purchase price or
the Issue Price paid by an investor for such Complex
Product was higher than the Protected Redemption
Amount.

Investors in Complex Products that are "Bull/Bear Shark
Notes" or "Bull/Bear Capital Protected Units" with a
LastLook feature should be aware that (i) if the Final
Level of the Underlying or, in the case of multiple
Underlyings, the Final Basket Level or the Final Level of
at least one Underlying, as applicable, is at (if so
specified in the applicable Terms and Conditions) or
below its Lower Barrier or is at (if so specified in the
applicable Terms and Conditions) or above its Upper
Barrier specified in the applicable Terms and Conditions
and no Rebate is offered, or (ii) the value(s) of the
Underlying(s) on the Final Fixing Date is unchanged
from its value at inception, the Payout Amount will be
equal to zero, and investors in such Complex Products
will only receive the Final Redemption Amount equal to
the Protected Redemption Amount at maturity. In this
case, an investment in such Complex Products may even
result in a loss upon redemption, if the purchase price or
the Issue Price paid by an investor for such Complex
Product was higher than the Protected Redemption
Amount.
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Rickzahlungsbetrag liegt.

Risiken im Zusammenhang mit als Diverse
Kapitalschutzprodukte ausgestatteten Komplexen
Produkten

Bei RUckzahlung erhalten Anleger in als Diverse
Kapitalschutzprodukte ausgestaltete Komplexe Produkte
den Geschitzten Rickzahlungsbetrag, wie in den
anwendbaren  Emissionsbedingungen  angegeben;
darGber hinaus sind sie unter Umstédnden zum Erhalt
eines oder mehrerer an die Wertentwicklung des
Basiswerts  bzw. der  Basiswerte  gekoppelter
Zusatzbetrdge berechtigt, wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben. Siehe dazu auch den
vorstehenden Abschnitt “— A. Risikofaktoren, die firr alle
Komplexen Produkte gleichermassen gelten — Obwohl die
Komplexen Produkte kapitalgeschitzt sind, ist es méglich,
dass Anleger den investierten Betrag ganz oder teilweise
verlieren kénnen".

Anleger in so genannte "Bull/Bear Shark Notes" oder
"Bull/Bear Capital Protected Units" ohne LastLook-
Komponente sollten sich bewusst sein, dass der
Zusatzbetrag null entspricht, wenn (i)ein Oberes
Barriereereignis oder ein Unteres Barriereereignis
eingetreten ist und die Zahlung eines Pauschal-Faktors
nicht vorgesehen ist oder (ii) der Wert des Basiswerts bzw.
der Basiswerte am Finalen Festlegungstag gegenUber
dessen bzw. deren anfanglichem Wert unverandert ist; in
diesem Fall erhalten Anleger in solche Komplexen
Produkte bei Endfélligkeit lediglich den Finalen
Ruckzahlungsbetrag, der dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag entspricht. Eine Anlage in solche
Komplexen Produkte kann unter diesen Umstanden bei
der Rickzahlung sogar einen Verlust zur Folge haben,
wenn der von einem Anleger fir das betreffende
Komplexe  Produkt  gezahlte  Kaufpreis  oder
Emissionspreis Uber dem Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag liegt.

Anleger in so genannte "Bull/Bear Shark Notes" oder
"Bull/Bear Capital Protected Units" mit LastLook-
Komponente sollten sich bewusst sein, dass der
Zusatzbetrag null entspricht, wenn (i) der Schlusskurs des
Basiswerts bzw. (bei mehreren Basiswerten) der Finale
Korbkurs bzw. der Schlusskurs mindestens eines

Basiswerts, der in den anwendbaren
Emissionsbedingungen jeweils angegebenen Unteren
Barriere  entspricht (sofern  die  anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diese
unterschreitet oder der in den anwendbaren
Emissionsbedingungen jeweils angegebenen Oberen
Barriere  entspricht (sofern  die  anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diese

Uberschreitet und die Zahlung eines Pauschal-Faktors
nicht vorgesehen ist oder (i) der Wert des Basiswerts bzw.
der Basiswerte am Finalen Festlegungstag gegeniber
dessen bzw. deren anfanglichem Wert unverandert ist; in
diesem Fall erhalten Anleger in solche Komplexen
Produkte bei Endfélligkeit lediglich den Finalen
Rickzahlungsbetrag, der dem Geschitzten
Rickzahlungsbetrag entspricht. Eine Anlage in solche
Komplexen Produkte kann unter diesen Umstanden bei
der Rickzahlung sogar einen Verlust zur Folge haben,
wenn der von einem Anleger fir das betreffende
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Risks associated with Complex Products
that include certain features

There are specific risks with regard to Complex
Products linked to a floating rate

A key difference between Complex Products linked
to a floating rate and Complex Products linked to a
fixed rate is that interest income on Complex
Products linked to a floating rate cannot be
anticipated. Due to varying interest rates, investors
are not able to determine a definite yield at the time
they purchase them, so that their return on
investment cannot be compared with that of
investments having longer fixed interest periods. If
the applicable Terms and Conditions of the Complex
Products provide for frequent interest payment
dates, investors are exposed to the reinvestment risk
if market interest rates decline. That is, investors may
reinvest the interest income paid to them only at the
relevant interest rates then prevailing. In addition,
the Issuer's ability to issue Complex Products linked
to a fixed rate may affect the market value and
secondary market (if any) of the Complex Products
linked to a floating rate (and vice versa).

There are specific risks with regard to Complex
Products with a so called "Asian Style" feature

Investors in Complex Products with a so called "Asian
Style" feature should be aware that on each
Observation Date, the Average Level of the
Underlying or the Average Basket Level, respectively,
is taken into consideration for the determination of
the performance of the Underlying(s). Investors
should be aware that even in the case of positive
performances on one or more Observation Dates, the
average performance over all Observation Dates may
be negative if the negative performances outweigh
the positive performances.

There are specific risks with regard to Complex
Products with a Floor

Investors in Complex Products that are floored
should be aware that they will not participate in any
performance of the Underlying(s) in excess of such
Floor.

The profit potential of Complex Products may be
capped

Investors in Complex Products that are capped
should be aware that the profit potential in relation
thereto is capped. Therefore, a direct investment in
the Underlying(s) may lead to a greater return than
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Kaufpreis  oder
Geschitzten

Komplexe  Produkt
Emissionspreis Uber
Ruckzahlungsbetrag liegt.

gezahlte
dem

Mit Komplexen Produkten mit bestimmten
Merkmalen verbundene Risiken

An einen variablen Zinssatz gekoppelte Komplexe
Produkte sind mit besonderen Risiken verbunden

Ein wesentlicher Unterschied zwischen an einen variablen
Zinssatz gekoppelten Komplexen Produkten und an
einen Festzinssatz gekoppelten Komplexen Produkten
besteht darin, dass die Hohe des Zinsertrags auf an einen
variablen Zinssatz gekoppelte Komplexe Produkte nicht
vorhersehbar ist. Aufgrund von Schwankungen der
Zinssatze konnen Anleger im Zeitpunkt des Erwerbs
keine feste Rendite ermitteln, d.h. die Anlagerendite
kann nicht mit der auf andere Anlageformen mit langeren
Festzinsperioden zu erzielenden Rendite verglichen
werden. Wenn die anwendbaren Emissionsbedingungen
der Komplexen Produkte haufige Zinszahlungstage
vorsehen, sind Anleger bei fallenden Marktzinsen einem
Wiederanlagerisiko ausgesetzt. Das heisst, die Anleger
konnen die an sie ausgezahlten Zinsertrdge nur zu den zu
dem betreffenden Zeitpunkt jeweils giltigen Zinssdtzen
wiederanlegen. DarUber hinaus kann sich die Fahigkeit
der Emittentin, an einen Festzinssatz gekoppelte
Komplexe Produkte zu emittieren, nachteilig auf den
Marktwert von an einen variablen Zinssatz gekoppelten
Komplexen Produkten sowie einen gegebenenfalls fir
diese bestehenden Sekundarmarkt auswirken.

Komplexe Produkte mit einer so genannten "Asian
Style"-Komponente sind mit besonderen Risiken
verbunden

Anleger in Komplexe Produkte mit einer so genannten
"Asian Style"-Komponente sollten sich bewusst sein, dass
fur die Ermittlung der Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte an jedem Beobachtungstag der
Durchschnittskurs ~ des ~ Basiswerts ~ bzw.  der
Durchschnittskorbkurs  herangezogen wird. Anleger
sollten sich bewusst sein, dass die Uber alle
Beobachtungstage ermittelte durchschnittliche
Wertentwicklung auch dann negativ sein kann, wenn an
einem oder mehreren Beobachtungstagen eine positive
Wertentwicklung zu verzeichnen ist; dies ist dann der Fall,
wenn die negativen Wertentwicklungen die positiven
Uberwiegen

Komplexe Produkte mit einem Floor sind mit
besonderen Risiken verbunden

Anleger in Komplexe Produkte mit einem Floor sollten
sich bewusst sein, dass sie an einer Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Basiswerte unterhalb der
Untergrenze nicht partizipieren werden.

Das Gewinnpotenzial der Komplexen Produkte kann
begrenzt sein

Anleger in Komplexe Produkte, die mit einer
Obergrenze versehen sind, sollten sich bewusst sein,
dass das Gewinnpotenzial bei diesen Produkten
begrenzt ist. Mit einer Direktanlage in den bzw. die
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an investment in the Complex Products.

Risks associated with Complex Products with a so-
called "LastLook" feature

In the case of Complex Products with Barrier(s) with a
LastLook feature, the Payout Amount(s) payable
generally depend(s) on whether or not a Barrier (or
with respect to Range Payout Capital Protected
Units, Range Payout Notes, Bull/Bear Shark Notes or
Bull/Bear Capital Protected Units, a Lower Barrier
andfor an Upper Barrier) has been reached (if so
specified in the applicable Terms and Conditions) or
breached on a Barrier Observation Date. Where a
Barrier (or, with respect to Range Payout Capital
Protected Units, Range Payout Notes, Bull/Bear
Shark Notes or Bull/Bear Capital Protected Units, a
Lower Barrier and/or an Upper Barrier) has been
reached (if so specified in the applicable Terms and
Conditions) or breached on a Barrier Observation
Date, investors will not be entitled to a Payout
Amount (or the Payout Amount will be limited to the
Rebate or minimum Payout Amount, if so specified in
the applicable Terms and Conditions).

Investors in such Complex Products should be aware
that the Barrier(s) (or, with respect to Range Payout
Capital Protected Units, Range Payout Notes,
Bull/Bear Shark Notes or Bull/Bear Capital Protected
Units, the Lower Barrier(s) and/or the Upper
Barrier(s)) may be observed on one or more dates
during the term of the Complex Products. In the case
of multiple Observation Dates, this means that a
Barrier (or, with respect to Range Payout Capital
Protected Units, Range Payout Notes, Bull/Bear
Shark Notes or Bull/Bear Capital Protected Units, a
Lower Barrier andfor an Upper Barrier) shall be
deemed to be reached or breached, as the case may
be, if on any Barrier Observation Date, the level of
the Underlying(s) is at (if so specified in the
applicable Terms and Conditions), below or above, as
the case may be, the relevant threshold specified in
the applicable Terms and Conditions.

Further, investors in such Complex Products linked to
multiple Underlyings without a Basket feature should
be aware that there is a significantly increased risk
that a Barrier (or, with respect to Range Payout
Capital Protected Units, Range Payout Notes,
Bull/Bear Shark Notes or Bull/Bear Capital Protected
Units, a Lower Barrier and/or an Upper Barrier) will be
reached (if so specified in the applicable Terms and
Conditions) or breached on a Barrier Observation
Date. Such risk is generally greater than in case of
Complex Products linked to a single Underlying or
multiple Underlyings with a Basket feature because it
is sufficient for triggering a Barrier (or, with respect
to Range Payout Capital Protected Units, Range
Payout Notes, Bull/Bear Shark Notes or Bull/Bear
Capital Protected Units, a Lower Barrier and/or an
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Basiswert(e) kann daher unter Umstanden eine hohere
Rendite erzielt werden als mit einer Anlage in die
Komplexen Produkte.

Mit Komplexen Produkten mit so genannter
"LastLook"-Komponente verbundene Risiken

Bei Komplexen Produkten mit einer oder mehreren
Barrieren und mit einer LastLook-Komponente ist die
Hohe des zahlbaren Zusatzbetrags bzw. der zahlbaren
Zusatzbetrage in der Regel davon abhangig, ob an einem
Barriere-Beobachtungstag eine Barriere (bzw. bei Range
Payout Capital Protected Units, Range Payout Notes,
Bull/Bear Shark Notes oder Bull/Bear Capital Protected
Units eine Untere Barriere und/oder eine Obere Barriere)
erreicht (sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen
dies vorsehen) oder unter- bzw. Uberschritten wurde.
Wurde eine Barriere (bzw. bei Range Payout Capital
Protected Units, Range Payout Notes, Bull/Bear Shark
Notes oder Bull/Bear Capital Protected Units eine Untere
Barriere und/oder eine Obere Barriere) an einem Barriere-
Beobachtungstag erreicht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder unter- bzw.
Uberschritten, so haben die Anleger keinen Anspruch auf
Zahlung eines Zusatzbetrags (bzw. der Zusatzbetrag ist
durch  bzw. auf den Pauschal-Faktor  oder
Mindestzusatzbetrag beschrankt, sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen).

Anleger in solche Komplexen Produkte sollten sich
bewusst sein, dass die Beobachtung der Barriere(n) (bzw.
bei Range Payout Capital Protected Units, Range Payout
Notes, Bull/Bear Shark Notes oder Bull/Bear Capital
Protected Units die Beobachtung der Untere(n)
Barriere(n) und/oder der Obere(n) Barriere(n)) an einem
oder mehreren Tagen wahrend der Laufzeit der
Komplexen Produkte erfolgen kann. Bei Komplexen
Produkten mit mehreren Beobachtungstagen bedeutet
dies, dass eine Barriere (bzw. bei Range Payout Capital
Protected Units, Range Payout Notes, Bull/Bear Shark
Notes oder Bull/Bear Capital Protected Units eine Untere
Barriere und/oder eine Obere Barriere) bereits als erreicht
bzw. unter- oder Uberschritten gilt, wenn an einem
Barriere-Beobachtungstag der Kurs des Basiswerts bzw.
der Basiswerte dem in den  anwendbaren
Emissionsbedingungen jeweils angegebenen
Schwellenwert entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diesen unter-
bzw. Uberschreitet.

Anleger in solche Komplexen Produkte, die an mehrere
Basiswerte ohne Korbstruktur gekoppelt sind, sollten sich
bewusst sein, dass in diesem Fall ein wesentlich hoheres
Risiko besteht, dass an einem Barriere-Beobachtungstag
eine Barriere (bzw. bei Range Payout Capital Protected
Units, Range Payout Notes, Bull/Bear Shark Notes oder
Bull/Bear Capital Protected Units eine Untere Barriere
und/oder eine Obere Barriere) erreicht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder
unter- bzw. Uberschritten wird. Dieses Risiko ist in der
Regel héher als bei Komplexen Produkten, die an einen
einzelnen Basiswert oder an mehrere Basiswerte mit
Korbstruktur gekoppelt sind, da es zur Auslésung einer
Barriere (bzw. bei Range Payout Capital Protected Units,
Range Payout Notes, Bull/Bear Shark Notes oder
Bull/Bear Capital Protected Units zur Ausldsung einer
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Upper Barrier) that only the level of one of the
Underlyings is at (if so specified in the applicable
Terms and Conditions), below or above, as the case
may be, the relevant threshold specified in the
applicable Terms and Conditions.

Risks associated with Complex Products with
Barrier(s) but without a so-called "LastLook"
feature

In the case of Complex Products with Barrier(s)
without LastLook feature, the Payout Amount(s)
payable generally depend(s) on whether or not a
Barrier (or, with respect to Range Payout Capital
Protected Units, Range Payout Notes, Bull/Bear
Shark Notes or Bull/Bear Capital Protected Units, a
Lower Barrier and/or an Upper Barrier) has been
reached (if so specified in the applicable Terms and
Conditions) or breached during the Barrier
Observation Period. Where a Barrier Event (or, with
respect to Range Payout Capital Protected Units,
Range Payout Notes, Bull/Bear Shark Notes or
Bull/Bear Capital Protected Units, a Lower Barrier
Event and/or an Upper Barrier Event) has occurred
during the Barrier Observation Period, investors will
not be entitled to a Payout Amount (or the Payout
Amount will be limited to the Rebate or minimum
Payout Amount, if so specified in the applicable
Terms and Conditions).

Investors in such Complex Products should be aware
that the Barrier(s) which are relevant for determining
whether or not a Barrier Event (or, with respect to
Range Payout Capital Protected Units, Range Payout
Notes, Bull/Bear Shark Notes or Bull/Bear Capital
Protected Units, a Lower Barrier Event and/or an
Upper Barrier Event) has occurred may be observed
during one or more periods during the term of the
Complex Products. This means that a Barrier Event
(or with respect to Range Payout Capital Protected
Units, Range Payout Notes, Bull/Bear Shark Notes or
Bull/Bear Capital Protected Units, a Lower Barrier
Event andf/or an Upper Barrier Event) shall be
deemed to have occurred if at any time during any
relevant Barrier Observation Period the level of the
Underlying(s) is at (if so specified in the applicable
Terms and Conditions), below or above, as the case
may be, the relevant threshold specified in the
applicable Terms and Conditions.

Further, investors in such Complex Products linked to
multiple Underlyings without a Basket feature should
be aware that there is a significantly increased risk
that a Barrier Event (or, with respect to Range Payout
Capital Protected Units, Range Payout Notes,
Bull/Bear Shark Notes or Bull/Bear Capital Protected
Units, a Lower Barrier Event and/or an Upper Barrier
Event) will occur during any relevant Barrier
Observation Period. Such risk is generally greater
than in case of Complex Products linked to a single
Underlying or multiple Underlyings with a Basket
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Unteren Barriere und/oder einer Oberen Barriere) bereits
ausreicht, wenn der Kurs nur eines der Basiswerte dem in
den anwendbaren  Emissionsbedingungen  jeweils
angegebenen Schwellenwert entspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder
diesen unter- bzw. Gberschreitet.

Mit Komplexen Produkten mit Barriere(n), aber ohne
so genannte "LastLook"-Komponente verbundene
Risiken

Bei Komplexen Produkten mit einer oder mehreren
Barrieren, aber ohne LastLook-Komponente ist die Hohe
des zahlbaren Zusatzbetrags bzw. der zahlbaren
Zusatzbetrage in der Regel davon abhéangig, ob wéhrend
des Barriere-Beobachtungszeitraums eine Barriere (bzw.
bei Range Payout Capital Protected Units, Range Payout
Notes, Bull/Bear Shark Notes oder Bull/Bear Capital
Protected Units eine Untere Barriere und/oder eine Obere
Barriere) erreicht (sofern die anwendbaren Emissions-
bedingungen dies vorsehen) oder unter- bzw.
Uberschritten wurde. Ist wahrend des Barriere-
Beobachtungszeitraums ein Barriereereignis (bzw. bei
Range Payout Capital Protected Units, Range Payout
Notes, Bull/Bear Shark Notes oder Bull/Bear Capital
Protected Units ein Unteres Barriereereignis und/oder ein
Oberes Barriereereignis) eingetreten, so haben die
Anleger keinen  Anspruch auf Zahlung eines
Zusatzbetrags (bzw. der Zusatzbetrag ist durch bzw. auf
den  Pauschal-Faktor ~ oder  Mindestzusatzbetrag
beschrénkt, sofern die anwendbaren Emissions-
bedingungen dies vorsehen).

Anleger in solche Komplexen Produkte sollten sich
bewusst sein, dass die Beobachtung der fur die
Feststellung, ob ein Barriereereignis (bzw. bei Range
Payout Capital Protected Units, Range Payout Notes,
Bull/Bear Shark Notes oder Bull/Bear Capital Protected
Units ein Unteres Barriereereignis und/oder ein Oberes
Barriereereignis)  eingetreten  ist,  massgeblichen
Barriere(n) wahrend eines oder mehrerer Zeitraume
wdhrend der Laufzeit der Komplexen Produkte erfolgen
kann. Dies bedeutet, dass ein Barriereereignis (bzw. bei
Range Payout Capital Protected Units, Range Payout
Notes, Bull/Bear Shark Notes oder Bull/Bear Capital
Protected Units ein Unteres Barriereereignis und/oder ein
Oberes Barriereereignis) als eingetreten gilt, wenn der
Kurs des Basiswerts bzw. der Basiswerte zu irgendeinem
Zeitpunkt ~ wahrend  des  jeweiligen  Barriere-
Beobachtungszeitraums dem in den anwendbaren
Emissionsbedingungen jeweils angegebenen Schwellen-
wert entspricht (sofern die anwendbaren Emissions-
bedingungen dies vorsehen) oder diesen unter- bzw.
Uberschreitet.

Anleger in solche Komplexen Produkte, die an mehrere
Basiswerte ohne Korbstruktur gekoppelt sind, sollten sich
darUber hinaus bewusst sein, dass in diesem Fall ein
wesentlich héheres Risiko besteht, dass wahrend eines
massgeblichen  Barriere-Beobachtungszeitraums  ein
Barriereereignis (bzw. bei Range Payout Capital
Protected Units, Range Payout Notes, Bull/Bear Shark
Notes oder Bull/Bear Capital Protected Units ein Unteres
Barriereereignis und/oder ein Oberes Barriereereignis)
eintritt. Dieses Risiko ist in der Regel hoher als bei
Komplexen Produkten, die an einen einzelnen Basiswert
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feature, because it is sufficient for triggering a Barrier
Event (or, with respect to Range Payout Capital
Protected Units, Range Payout Notes, Bull/Bear
Shark Notes or Bull/Bear Capital Protected Units, a
Lower Barrier Event and/or an Upper Barrier Event)
that only one of the Underlyings is at (if so specified
in the applicable Terms and Conditions), below or
above, as the case may be, the relevant threshold
specified in the applicable Terms and Conditions.

Risks associated with an Issuer's call option

In the case of Complex Products with an Issuer's call
option, the Issuer is entitled to redeem the Complex
Products prior to the Final Redemption Date. The
Issuer is likely to early redeem Complex Products
when its cost of borrowing is lower than the yield on
the Complex Products. As a result, (i) investors in
Complex Products with an Issuer's call option will not
be able to participate in any future performance of
the Underlying(s) if the Issuer exercises its right to
early redeem the Complex Products, (ii) the market
value of such Complex Products generally will not rise
substantially above the Optional Early Redemption
Price, and (iii) additional transaction costs may be
incurred as a consequence of a reinvestment of the
proceeds received by the investors upon early
redemption and the conditions for such a reinvestment
may be less favourable than the relevant investor's
initial investment in the Complex Products.

Risks associated with a Trigger Barrier

In the case of Complex Products with a Trigger
Barrier, investors in such Complex Products should
be aware that the timing of redemption of such
Complex Products is uncertain since the occurrence
of a Trigger Event will be dependent upon the
performance of the Underlying(s). In case of an
unfavourable development of the value of the
Underlying(s) the redemption of such Complex
Products may not occur prior to the Final
Redemption Date. Furthermore, upon redemption of
the Complex Products on a Trigger Redemption Date
(i) investors in such Complex Products will not be able
to participate in any future performance of the
Underlying(s), (ii) the market value of such Complex
Products generally will not rise substantially above
the Trigger Redemption Price, and (iii) additional
transaction costs may be incurred as a consequence
of a reinvestment of the proceeds received by the
investors upon early redemption and the conditions
for such a reinvestment may be less favourable than
the relevant investor's initial investment in the
Complex Products.
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oder an mehrere Basiswerte mit Korbstruktur gekoppelt
sind, da es zur Ausldsung eines Barriereereignisses (bzw.
bei Range Payout Capital Protected Units, Range Payout
Notes, Bull/Bear Shark Notes oder Bull/Bear Capital
Protected Units zur Auslosung eines Unteren
Barriereereignisses und/oder eines Oberen
Barriereereignisses) bereits ausreicht, wenn nur einer der

Basiswerte dem in den anwendbaren Emissions-
bedingungen jeweils angegebenen Schwellenwert
entspricht (sofern die anwendbaren  Emissions-

bedingungen dies vorsehen) oder diesen unter- bzw.
Uberschreitet.
Emittentin

Mit einem Kindigungsrecht der

verbundene Risiken

Bei Komplexen Produkten mit einem Kindigungsrecht
der Emittentin ist die Emittentin berechtigt, die
Komplexen Produkte vor dem Finalen Rickzahlungstag
zurickzuzahlen. Eine vorzeitige Rickzahlung der
Komplexen Produkte durch die Emittentin wird dann
wahrscheinlich, wenn ihre Kosten der Kreditaufnahme
niedriger sind als die Rendite auf die Komplexen
Produkte. Dies fihrt dazu, dass (i) Anleger in Komplexe
Produkte mit Kindigungsrecht der Emittentin nicht an
einer weiteren Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte partizipieren kdnnen, wenn die Emittentin ihr
Recht zur vorzeitigen Rickzahlung der Komplexen
Produkte ausgelbt hat, (ii)der Marktwert dieser
Komplexen Produkte in der Regel nicht wesentlich
Uber den RuUckzahlungsbetrag bei Ausibung des
Kindigungsrechts steigen wird, und (iii) unter Umsténden
zusatzliche Transaktionskosten fir die Wiederanlage der
bei vorzeitiger Rickzahlung an die Anleger ausgekehrten
Betrage anfallen, wobei die Konditionen einer solchen
Wiederanlage unter Umsténden unginstiger sein kénnen
als die urspringliche Anlage des Anlegers in die
Komplexen Produkte.

Mit einer Triggerbarriere verbundene Risiken

Anleger in Komplexe Produkte mit einer Triggerbarriere
sollten sich bewusst sein, dass der Zeitpunkt der
Rickzahlung dieser Komplexen Produkte ungewiss ist, da
der Eintritt eines Triggerereignisses von der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
abhéngig ist. Bei einer unginstigen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte werden diese Komplexen
Produkte unter Umstdnden nicht vor dem Finalen
Rickzahlungstag zuriickgezahlt. Dariber hinaus kann die
Rickzahlung der Komplexen Produkte an einem Trigger-
Ruckzahlungstag dazu fihren, dass (i) Anleger in diese
Komplexen Produkte nicht an einer weiteren
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
partizipieren  konnen, (ii)der Marktwert dieser
Komplexen Produkte in der Regel nicht wesentlich
Uber den Trigger-Rickzahlungspreis steigen wird, und
(iii) unter Umstanden zusatzliche Transaktionskosten
fur die Wiederanlage der bei vorzeitiger Rickzahlung
an die Anleger ausgekehrten Betrdge anfallen, wobei
die Konditionen einer solchen Wiederanlage unter
Umstanden unginstiger sein kdnnen als die
urspringliche Anlage des Anlegers in die Komplexen
Produkte.
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Risks associated with Complex Products without
Barriers that are linked to multiple Underlyings
without a Basket feature

In the case of Complex Products without Barriers that
are linked to multiple Underlyings without a Basket
feature, there is a significantly increased risk that the
Final Level of at least one Underlying is at (if so
specified in the applicable Terms and Conditions),
below or above (whichever is specified in the
applicable Terms and Conditions) the relevant
threshold specified in the applicable Terms and
Conditions. Such risk is generally greater than in case
of Complex Products linked to a single Underlying or
multiple Underlyings with a Basket feature because it
is sufficient for triggering a Barrier (or, with respect
to Range Payout Capital Protected Units, Range
Payout Notes, Bull/Bear Shark Notes or Bull/Bear
Capital Protected Units, a Lower Barrier and/or an
Upper Barrier) that only the level of one Underlying is
at (if so specified in the applicable Terms and
Conditions), below or above (whichever is specified in
the applicable Terms and Conditions) the relevant
threshold specified in the applicable Terms and
Conditions, and investors in such Complex Products
will not be entitled to a Payout Amount (or the
Payout Amount is limited to the Rebate or the
minimum Payout Amount as specified in the
applicable Terms and Conditions).

Risks associated with Complex Products with
Barriers or Lower Barriers and/or Upper Barriers, as
the case may be, that are linked to multiple
Underlyings without a Basket feature

Investors in Complex Products with Barriers (or, with
respect to Range Payout Capital Protected Units,
Range Payout Notes, Bull/Bear Shark Notes or
Bull/Bear Capital Protected Units, a Lower Barrier
and/or an Upper Barrier) that are linked to multiple
Underlyings without a Basket feature should be
aware that there is a significantly increased risk that a
Barrier (or, with respect to Range Payout Capital
Protected Units, Range Payout Notes, Bull/Bear
Shark Notes or Bull/Bear Capital Protected Units, a
Lower Barrier and/or a Upper Barrier) has been
reached (if so specified in the applicable Terms and
Conditions) or breached during a Barrier Observation
Period (in the case of continuous observation) or on a
Barrier Observation Date (in the case of discrete
observation). Such risk is generally greater than in
the case of Complex Products linked to a single
Underlying or multiple Underlyings with a Basket
feature because it is sufficient for triggering a Barrier
(or, with respect to Range Payout Capital Protected
Units, Range Payout Notes, Bull/Bear Shark Notes or
Bull/Bear Capital Protected Units, a Lower Barrier
and/or an Upper Barrier) that only the level of one
Underlying is at (if so specified in the applicable
Terms and Conditions), below or above (whichever is
specified in the applicable Terms and Conditions) the
relevant threshold specified in the applicable Terms
and Conditions, and investors in such Complex
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Mit an mehrere Basiswerte ohne Korbstruktur
gekoppelten Komplexen Produkten ohne Barrieren
verbundene Risiken

Bei Komplexen Produkten ohne Barrieren, die an mehrere
Basiswerte ohne Korbstruktur gekoppelt sind, besteht ein
wesentlich hoheres Risiko, dass der Schlusskurs
mindestens eines der Basiswerte dem in den
anwendbaren  Emissionsbedingungen  angegebenen
Schwellenwert entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder diesen Gber-
bzw. unterschreitet (e nachdem wie in den
anwendbaren Emissionsbestimmungen angegeben).
Dieses Risiko ist in der Regel hoher als bei Komplexen
Produkten, die an einen einzelnen Basiswert oder an
mehrere Basiswerte mit Korbstruktur gekoppelt sind, da
es zur Auslosung einer Barriere (bzw. bei Range Payout
Capital Protected Units, Range Payout Notes, Bull/Bear
Shark Notes oder Bull/Bear Capital Protected Units zur
Auslosung einer Unteren Barriere und/oder einer Oberen
Barriere) bereits ausreicht, wenn der Kurs nur eines
Basiswerts dem in den anwendbaren Emissionsbedin-
gungen jeweils angegebenen Schwellenwert entspricht
(sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen) oder diesen unter- bzw. Uberschreitet (je
nachdem wie in den anwendbaren Emissionsbe-
stimmungen angegeben); in diesem Fall haben die
Anleger in Komplexe Produkte keinen Anspruch auf
Erhalt eines Zusatzbetrags (bzw. der Zusatzbetrag ist
durch  bzw. auf den Pauschal-Faktor  oder
Mindestzusatzbetrag beschrankt, sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen).

Mit an mehrere Basiswerte ohne Korbstruktur
gekoppelten Komplexen Produkten mit Barrieren
bzw. mit Oberen und/oder Unteren Barrieren
verbundene Risiken

Anleger in Komplexe Produkte mit Barrieren (bzw. bei
Range Payout Capital Protected Units, Range Payout
Notes, Bull/Bear Shark Notes oder Bull/Bear Capital
Protected Units mit einer Unteren Barriere und/oder einer
Oberen Barriere), die an mehrere Basiswerte ohne
Korbstruktur gekoppelt sind, sollten sich bewusst sein,
dass ein wesentlich hoheres Risiko besteht, dass (bei
fortlaufender Beobachtung) wédhrend eines Barriere-
Beobachtungszeitraums ~ bzw.  (bei  punktueller
Beobachtung) an einem Barriere-Beobachtungstag eine
Barriere (bzw. bei Range Payout Capital Protected Units,
Range Payout Notes, Bull/Bear Shark Notes oder
Bull/Bear Capital Protected Units eine Untere Barriere
und/oder eine Obere Barriere) erreicht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder
unter- bzw. Uberschritten wird. Dieses Risiko ist in der
Regel hoher als bei Komplexen Produkten, die an einen
einzelnen Basiswert oder an mehrere Basiswerte mit
Korbstruktur gekoppelt sind, da es zur Auslosung einer
Barriere (bzw. bei Range Payout Capital Protected Units,
Range Payout Notes, Bull/Bear Shark Notes oder
Bull/Bear Capital Protected Units zur Auslésung einer
Unteren Barriere und/oder einer Oberen Barriere) bereits
ausreicht, wenn der Kurs nur eines Basiswerts dem in den
anwendbaren Emissionsbedingungen jeweils
angegebenen Schwellenwert entspricht (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen) oder
diesen unter- bzw. Uberschreitet (je nachdem wie in den
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Products will not be entitled to a Payout Amount (or
the Payout Amount will be limited to the Rebate or
the minimum Payout Amount as specified in the
applicable Terms and Conditions).

Complex Products linked to multiple Underlyings
may be exposed to the performance of the Worst-
Performing Underlying or the Best-Performing
Underlying, as the case may be

In the case of Complex Products that are linked to
multiple Underlyings without a Basket feature,
investors in such Complex Products are exposed to,
in the case of Complex Products without a bear
feature, the negative performance of the Worst-
Performing Underlying, which is the Underlying with
the worst performance out of all Underlyings as
described in the applicable Terms and Conditions, or,
in the case of Complex Products with a bear feature,
the positive performance of (comparable to the risk
of a short investment in) the Best-Performing
Underlying, which is the Underlying with the best
performance out of all Underlyings as described in
the applicable Terms and Conditions. See also the
following sections "— C. Risks associated with
Complex Products that include certain features —
Correlation of the Underlyings of Complex Products
linked to multiple Underlyings without a Basket feature
may have a significant effect on amounts payable (or
other benefits to be received)", "— D. Risk factors that
are generic to the Underlyings to which Complex
Products are linked" and "— E. Risks associated with
Complex Products linked to a specific Underlying", as
applicable.

Correlation of the Underlyings of Complex Products
linked to multiple Underlyings without a Basket
feature may have a significant effect on amounts
payable (or other benefits to be received)

The level of correlation among the Underlyings
indicates their interdependence with respect to their
performance. For example, if all of the Underlyings
originate from the same sector and the same
country, a high level of correlation may generally be
assumed. However, past levels of correlation may not
be determinative of future levels of correlation.
Investors in such Complex Products should be aware
that, irrespective of whether the Underlyings may
appear or not appear to be correlated based on past
performance, it may be that they perform contrarily
following a general downturn or other economic or
political event. In particular, in the case of Complex
Products linked to Underlyings with a low level of
correlation, any change in the performance of the
Underlyings will have a higher impact on the
performance of such Complex Products as compared
to Complex Products linked to Underlyings with a
high level of correlation.
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anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben); in
diesem Fall haben die Anleger in Komplexe Produkte
keinen Anspruch auf Erhalt eines Zusatzbetrags (bzw. der
Zusatzbetrag ist durch bzw. auf den Pauschal-Faktor oder
Mindestzusatzbetrag beschréankt, sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen).

An mehrere Basiswerte gekoppelte Komplexe
Produkte kénnen dem mit der Wertentwicklung des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung
bzw. des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung
verbundenen Risiko ausgesetzt sein

Bei an mehrere Basiswerte ohne Korbstruktur
gekoppelten Komplexen Produkten ohne Bear-Struktur
ist der Anleger dem Risiko einer negativen

Wertentwicklung des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung, d.h. des Basiswerts, der (wie in den
anwendbaren Emissionsbedingungen beschrieben) von
allen Basiswerten die schlechteste Entwicklung aufweist,
ausgesetzt, bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur
dagegen dem Risiko einer positiven Wertentwicklung des
Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung (dieses Risiko
ist dem Risiko einer Short-Position in diesem Basiswert
vergleichbar), d.h. des Basiswerts, der (wie in den
anwendbaren Emissionsbedingungen beschrieben) von
allen Basiswerten die beste Entwicklung aufweist. Siehe
hierzu auch die folgenden Abschnitte "— C. Mit
Komplexen Produkten mit bestimmten Merkmalen
verbundene Risiken — Wechselwirkungen zwischen den
Basiswerten von Komplexen Produkten, die an mehrere
Basiswerte ohne Korbstruktur gekoppelt sind, kénnen sich
wesentlich auf die zahlbaren Betrédge (oder sonstigen zu

erbringenden Leistungen) auswirken", "— D. Risikofaktoren,
die fiir alle Basiswerte, an die Komplexe Produkte gekoppelt
sind, gleichermassen gelten" bzw. "— E. Mit an einen

bestimmten Basiswert gekoppelten Komplexen Produkten
verbundene Risiken".

Wechselwirkungen zwischen den Basiswerten von
Komplexen Produkten, die an mehrere Basiswerte
ohne Korbstruktur gekoppelt sind, konnen sich
wesentlich auf die zahlbaren Betrége (oder sonstigen
zu erbringenden Leistungen) auswirken

Das Ausmass der Wechselwirkungen zwischen den
Basiswerten zeigt an, inwieweit diese hinsichtlich ihrer
Wertentwicklung voneinander abhédngig sind. Stammen
beispielsweise alle Basiswerte aus demselben Sektor und
demselben Land, kann im Allgemeinen von einem hohen
Grad an Wechselwirkung ausgegangen werden. Ein in der
Vergangenheit beobachtetes Ausmass von Wechsel-
wirkungen bedingt jedoch nicht zwangslaufig auch deren
zukiUnftiges Ausmass. Anleger in solche Komplexen
Produkte sollten sich bewusst sein, dass Basiswerte sich
ganz unabhdngig davon, ob ihre historische Wert-
entwicklung auf das Bestehen von Wechselwirkungen
hindeutet oder nicht, nach einem Konjunkturabschwung
oder infolge anderer wirtschaftlicher oder politischer
Umstande vollig gegensatzlich entwickeln kdénnen.
Besonders bei Komplexen Produkten, die an Basiswerte
mit tiefer Wechselwirkung gekoppelt sind, wirkt sich eine
Verdnderung in der Wertentwicklung der Basiswerte
starker auf die Wertentwicklung der betroffenen
Komplexen Produkte aus im Vergleich zu Komplexen
Produkten, die an Basiswerte mit hoher Wechselwirkung
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Complex Products linked to a Basket of
Underlyings (a "Basket") are exposed to the
performance of the Basket and/or the Underlyings
constituting such Basket

In the case of Complex Products linked to a Basket,
investors in such Complex Products are exposed to
the performance of such Basket and the performance
of the Underlyings constituting such Basket. See also
"— D. Risk factors that are generic to the Underlyings
to which Complex Products are linked" and "— E. Risks
associated with Complex Products linked to a specific
Underlying", as applicable.

Correlation of the Underlyings constituting a
Basket may have a significant effect on amounts
payable (or other benefits to be received)

The level of correlation among the Underlyings
constituting a Basket indicates their interdependence
with respect to their performance. For example, if all
of the Underlyings originate from the same sector
and the same country, a high level of correlation may
generally be assumed. However, past levels of
correlation may not be determinative of future levels
of correlation. Investors in such Complex Products
should be aware that, although Underlyings may not
appear to be correlated based on past performance,
they may suffer the same adverse performance
following a general downturn or other economic or
political event. Where the Underlyings are highly
correlated, any change in the performance of the
Underlyings will have a higher impact on the
performance of such Complex Products as compared
to Complex Products linked to Underlyings with a low
level of correlation.

The performance of a single Underlying of a Complex
Product linked to a Basket may outweigh the
performance of one or more of the other Underlyings

Investors in Complex Products linked to a Basket should
be aware that even in the case of the favourable
performance of one or more Underlyings, the
performance of the Basket as a whole may be
unfavourable if the performance of one or more of the
other Underlyings outweighs such favourable
performance.

A Basket made up of a small number of Underlyings,
or an unequally weighted Basket, will generally leave
the Basket more vulnerable to changes in the value of
any particular Underlying

73

Risikofaktoren

gekoppelt sind.

Komplexe Produkte, die an einen Korb von
Basiswerten (einen "Korb") gekoppelt sind, sind
dem mit der Wertentwicklung des Korbs und/oder
der Basiswerte, aus denen sich der Korb
zusammensetzt, verbundenen Risiko ausgesetzt

Bei Komplexen Produkten, die an einen Korb
gekoppelt sind, sind die Anleger dem mit der
Wertentwicklung des Korbs sowie der Wert-
entwicklung der Basiswerte, aus denen sich der Korb
zusammensetzt, verbundenen Risiko ausgesetzt.
Siehe dazu auch die nachstehenden Abschnitte "—D.
Risikofaktoren, die fir alle Basiswerte, an die Komplexe
Produkte gekoppelt sind, gleichermassen gelten"
bzw."—E. Mit an einen bestimmten Basiswert
gekoppelten Komplexen Produkten verbundene Risiken".

Wechselwirkungen zwischen den Basiswerten, aus
denen sich ein Korb zusammensetzt, kénnen sich
wesentlich auf die zahlbaren Betrage (oder
sonstigen zu erbringenden Leistungen) auswirken

Das Ausmass der Wechselwirkungen zwischen den
Basiswerten, aus denen sich ein Korb zusammensetzt,
zeigt an, inwieweit diese hinsichtlich ihrer Wertent-
wicklung voneinander abhéngig sind. Stammen
beispielsweise alle Basiswerte aus demselben Sektor
und demselben Land, kann im Allgemeinen von einem
hohen Grad an Wechselwirkung ausgegangen werden.
Ein in der Vergangenheit beobachtetes Ausmass von
Wechselwirkungen bedingt jedoch nicht zwangslaufig
auch deren zukinftiges Ausmass. Anleger in solche
Komplexen Produkte sollten sich bewusst sein, dass
Basiswerte sich auch dann, wenn ihre historische
Wertentwicklung darauf schliessen ldsst, dass keine
Wechselwirkungen bestehen, nach einem Konjunktur-
abschwung oder infolge anderer wirtschaftlicher oder
politischer Umstdnde die gleiche negative Wert-
entwicklung aufweisen konnen. Bestehen starke
Wechselwirkungen zwischen den Basiswerten, so wirkt
sich eine Veranderung in der Wertentwicklung der
Basiswerte starker auf die Wertentwicklung der
betroffenen Komplexen Produkte aus im Vergleich zu
Komplexen Produkten, die an Basiswerte mit tiefer
Wechselwirkung sind.

Die Wertentwicklung eines einzelnen Basiswerts eines
an einen Korb gekoppelten Komplexen Produkts kann
die Wertentwicklung eines oder mehrerer anderer
Basiswerte Uberwiegen

Anleger in Komplexe Produkte, die an einen Korb
gekoppelt sind, sollten sich bewusst sein, dass auch im
Fall einer ginstigen Wertentwicklung eines oder
mehrerer Basiswerte die Wertentwicklung des Korbs
insgesamt unginstig sein kann, wenn die Wert-
entwicklung eines oder mehrerer anderer Basiswerte
diese ginstige Wertentwicklung Uberwiegt.

Ein aus wenigen Basiswerten bestehender oder
ungleichméssig gewichteter Korb reagiert in der Regel
stirker auf Anderungen im Wert einzelner Basiswerte
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The performance of a Basket that includes a smaller
number of Underlyings will generally be more affected
by changes in the value of any particular Underlying
included therein than a Basket that includes a greater
number of Underlyings.

The performance of a Basket that gives greater
weight to an Underlying or certain Underlyings will
generally be more affected by changes in the value of
any such Underlying(s) included therein than a
Basket that gives relatively equal weight to each
Underlying.

A change in composition of the Basket may have
an adverse effect on Basket performance

Where the Complex Products grant the Calculation
Agent the right to adjust the composition of the Basket,
investors in such Complex Products should be aware
that any replacement Underlying may perform
differently from the original Underlying, which may
have an adverse effect on the performance of the
Basket.

The performance of a Basket as a whole or the
individual performance of each Underlying contained
in a Basket may be capped

If specified in the applicable Terms and Conditions, the
individual performance of each Underlying contained in
the Basket may be capped or the performance of the
Basket as a whole may be capped. Therefore, investors
may not participate in any performance exceeding such
cap.

Risk factors that are generic to the
Underlyings to which Complex Products
are linked

Potential investors must review the Terms and
Conditions applicable to the relevant Complex Product
in order to ascertain how the performance of the
Underlying(s) will affect the amount payable (or other
benefit to be received), if any, under such Complex
Product.

No rights of ownership in the Underlying(s)

Investors in Complex Products should be aware that
the relevant Underlying(s) will not be held by the
Issuer for the benefit of holders of Complex Products.
Until physical settlement, if applicable, investors in
Complex Products will not obtain any rights of
ownership to the Underlying(s), including, without
limitation, any voting rights, rights to receive
dividends or other distributions, or any other rights
with respect to such Underlying(s).
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Enthalt ein Korb nur wenige Basiswerte, so wirken sich
Anderungen im Wert einzelner Basiswerte in der Regel
starker auf die Wertentwicklung des Korbs aus, als dies
bei einem aus einer grésseren Anzahl von Basiswerten
bestehenden Korb der Fall ware.

Sind in einem Korb ein Basiswert oder bestimmte
Basiswerte starker gewichtet, so wirken sich Anderungen
im Wert dieses Basiswerts bzw. dieser Basiswerte in der
Regel stérker auf die Wertentwicklung des Korbs aus, als
dies bei einem Korb mit verhdltnismassig gleicher
Gewichtung aller Basiswerte der Fall wére.

Eine Anderung in der Zusammensetzung des Korbs
kann sich nachteilig auf dessen Wertentwicklung
auswirken

Ist die Berechnungsstelle in Bezug auf Komplexe
Produkte berechtigt, die Zusammensetzung des Korbs
anzupassen, sollten sich Anleger in solche Komplexen
Produkte bewusst sein, dass ein etwaiger Ersatz-
Basiswert sich anders als der urspriingliche Basiswert
entwickeln kann, was sich nachteilig auf die Wert-
entwicklung des Korbs auswirken kann.

In Bezug auf die Wertentwicklung eines Korbs
insgesamt oder die Wertentwicklung der einzelnen
darin enthaltenen Basiswerte kann eine Obergrenze
vorgesehen sein

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, kann eine Obergrenze entweder fir die
Wertentwicklung jedes einzelnen in einem Korb
enthaltenen Basiswerts oder fur die Wertentwicklung des
Korbs insgesamt festgelegt werden. An einer diese
Obergrenze Ubersteigenden Wertentwicklung
partizipieren Anleger somit nicht.

Risikofaktoren, die fir alle Basiswerte, an
die Komplexe Produkte gekoppelt sind,
gleichermassen gelten

Potenzielle Anleger missen die fiur die jeweiligen
Komplexen Produkte geltenden Emissionsbedingungen
prifen, um festzustellen, wie die Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte einen gegebenenfalls
nach Ausibung auf diese Komplexen Produkte zahlbaren
Betrag (oder eine sonstige, gegebenenfalls darauf zu
erbringende Leistung) beeinflusst.

Kein Eigentumsrecht an dem Basiswert bzw. den
Basiswerten

Anleger in Komplexe Produkte sollten sich bewusst sein,
dass die Emittentin keine Positionen in dem jeweiligen
Basiswert bzw. den jeweiligen Basiswerten zugunsten der
Inhaber der Komplexen Produkte halt. Anleger in
Komplexe Produkte erwerben kein Eigentumsrecht am
Basiswert bzw. den Basiswerten; insbesondere erwerben
sie keine Stimmrechte, Anspriche auf Dividenden oder
sonstige Ausschittungen oder sonstige Rechte in Bezug
auf den Basiswert bzw. die Basiswerte
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The market value of, and return (if any) on, a Complex
Product is linked to the performance of the
Underlying(s)

Investors in Complex Products are exposed to the
performance of the Underlying(s). See "— A. Risk factors
that are generic to Complex Products — The market value
of a Complex Product, and any amount payable (or other
benefit to be received) thereunder, is dependent on the
performance of the Underlying(s), which may be highly
volatile" above.

The market value of a Complex Product is determined
not only by changes in the value of the Underlying(s),
but also depends upon a number of other factors.
Accordingly, the market value of a Complex Product
may decline even if the value of the Underlying(s)
remains constant or slightly increases (or decreases, in
the case of Complex Products with a bear feature).

Further, if the Underlying(s) perform unfavourably
during the lifetime of the Complex Products, such
Complex Products might trade considerably below the
Issue Price, regardless of whether the Underlying(s)
is/are at, below or above, as applicable, any threshold
specified in the applicable Terms and Conditions.

The return on Complex Products may deviate from
the return on an investment in the relevant
Underlying itself

Investors in Complex Products linked to an Index, a
Fund, a Share, a Commodity or an FX Rate should be
aware that the return on such Complex Products may
deviate from the return on an investment in the
relevant Index and/or Fund and/or Share and/or
Commodity and/or FX Rate itself. See "— E. Risks
associated with Complex Products linked to a specific
Underlying".

The past performance of the Underlying(s) is not
indicative of future performance

Any information about the past performance of the
Underlying(s) at the time the relevant Complex Product
is issued should not be regarded as indicative of the
range of, or trends in, fluctuations in the value of such
Underlying(s) that may occur in the future.

Postponement or alternative provisions for the
valuation of the Level or Commodity Reference
Price, as applicable, or the Final Level, as
applicable, may have an adverse effect on the
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Der Marktwert eines Komplexen Produkts und eine
etwaig damit erzielbare Rendite ist an die
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte gekoppelt

Anleger in Komplexe Produkte sind der Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Basiswerte ausgesetzt, an den
die betreffenden Komplexen Produkte gekoppelt sind.
Siehe dazu den vorstehenden Abschnitt "— A.
Risikofaktoren, die fir alle Komplexen Produkte
gleichermassen gelten — Der Marktwert eines Komplexen
Produkts und die darauf zahlbaren Betrdge (oder die
sonstigen darauf zu erbringenden Leistungen) sind von der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
abhdngig, der dusserst volatil sein kann".

Der Marktwert eines Komplexen Produktes bestimmt
sich nicht nur anhand der Anderungen des Werts des
Basiswerts bzw. der Basiswerte, sondern ist darUber
hinaus noch von einer Reihe weiterer Faktoren abhangig.
Folglich kann der Marktwert eines Komplexen Produktes
auch dann sinken, wenn der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte konstant bleibt.

Daneben konnen Komplexe Produkte im Fall einer
unginstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte wahrend ihrer Laufzeit unter Umstdnden
nur zu erheblich unter dem Emissionspreis liegenden
Preisen gehandelt werden, und zwar unabhdngig
davon, ob der Basiswert bzw. die Basiswerte einem in
den anwendbaren Emissionsbedingungen ange-
gebenen Schwellenwert entsprechen oder diesen
Schwellenwert unter- bzw. Uberschreiten.

Die Rendite auf Komplexe Produkte kann von der
Rendite auf eine Anlage in den jeweiligen Basiswert
selbst abweichen

Anleger in Komplexe Produkte, die an einen Index,
einen Fonds, eine Aktie, einen Rohstoff oder einen
Devisenkurs gekoppelt sind, sollten sich bewusst sein,
dass die Rendite auf solche Komplexen Produkte von
der Rendite auf eine Anlage in den betreffenden Index
oder Fonds oder Rohstoff oder Devisenkurs bzw. die
betreffende Aktie selbst abweichen kann. Siehe dazu
auch den Abschnitt "— E. Mit an einen bestimmten
Basiswert ~ gekoppelten =~ Komplexen  Produkten
verbundene Risiken".

Aus der historischen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte lassen sich keine
Rickschlisse  auf dessen/deren  zukinftige
Wertentwicklung ziehen

Aus den zum Zeitpunkt der Begebung eines Komplexen
Produkts bereitgestellten Angaben Uber die historische
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte, an
den ein Komplexes Produkt gekoppelt ist, kdnnen keine
Rickschlisse auf die Bandbreite oder den Verlauf
kinftiger Wertschwankungen dieses Basiswerts bzw.
dieser Basiswerte gezogen werden.

Eine Verschiebung der Bewertung des Kurses oder
Rohstoffreferenzpreises oder alternative Regeln fir
deren Bewertung konnen sich nachteilig auf den
Marktwert der darauf bezogenen Komplexen
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market value of the relevant Complex Products

If the Calculation Agent determines that any day on
which the Level or Commodity Reference Price, as
applicable, or the Final Level, as applicable, is to be
determined is not a business day (as further defined
in the applicable Terms and Conditions), the
Calculation Agent has broad discretion to make such
adjustment to the calculation or definition of the
relevant Underlying(s) or any amount payable for
other benefit to be received under the Complex
Products as it may determine to be appropriate for
the valuation of the relevant Underlying(s), which
may have an adverse effect on the market value of
the relevant Complex Products.

In relation to the Calculation Agent's broad discretion
to make certain determinations to account for an
Additional Adjustment Event see "—A. Riskfactors
that are generic to Complex Products — Additional
Adjustment Events".

There are significant risks in investing in Complex
Products that reference one or more emerging
market Underlyings

When a Complex Product is linked to one or more
emerging market Underlyings, investors in such
Complex Product should be aware that the political and
economic situation in countries with emerging
economies or stock markets may be undergoing
significant evolution and rapid development, and such
countries may lack the social, political and economic
stability characteristics of more developed countries,
including a significant risk of currency value fluctuation.
Such instability may result from, among other things,
authoritarian governments, or military involvement in
political and economic decision-making, including
changes or attempted changes in governments through
extra-constitutional means, popular unrest associated
with demands for improved political, economic or social
conditions, internal insurgencies, hostile relations with
neighbouring countries, and ethnic, religious and racial
disaffections or conflict. Certain of such countries may
have in the past failed to recognise private property
rights and have at times nationalised or expropriated
the assets of private companies. As a result, the risks
from investing in those countries, including the risks of
nationalisation or expropriation of assets, may be
heightened. In addition, unanticipated political or social
developments may affect the values of an Underlying in
those countries. The small size and inexperience of the
securities markets in certain countries and the limited
volume of trading in securities may make the relevant
Underlying illiquid and more volatile than investments in
more established markets. There may be little financial
or accounting information available with respect to local
issuers of an Underlying, and it may be difficult as a
result to assess the value or prospects of such
Underlying.
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Produkte auswirken.

Stellt die Berechnungsstelle fest, dass ein Tag, an dem
der Kurs oder Rohstoffreferenzpreis zu ermitteln ist,
kein Geschéaftstag ist (wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen genauer definiert), so hat die
Berechnungsstelle einen weiten Ermessenspielraum
dahingehend, die Berechnung oder Definition des
jeweiligen Basiswerts bzw. der jeweiligen Basiswerte
oder eines auf die Komplexen Produkte zahlbaren
Betrags oder einer sonstigen darauf zu erbringenden
Leistung so anzupassen, wie es ihr fUr die Bewertung
des jeweiligen Basiswerts bzw. der jeweiligen Basis-
werte angemessen erscheint, was sich nachteilig auf
den Marktwert der jeweiligen Komplexen Produkte
auswirken kann.

Zum weiten Ermessensspielraum der Berechnungs-
stelle bei bestimmten Festlequngen zur Berick-
sichtigung eines Weiteren Anpassungereignisses siehe
den Abschnitt "—A. Risikofaktoren, die fir alle
Komplexen Produkte gleichermassen gelten — Weitere
Anpassungsereignisse".

Eine Anlage in Komplexe Produkte, die sich auf
einen oder mehrere Basiswerte aus einem
Schwellenland beziehen, ist mit erheblichen Risiken
behaftet

Ist ein Komplexes Produkt an einen oder mehrere
Basiswerte aus einem Schwellenland gekoppelt, sollten
sich die Anleger in dieses Komplexe Produkt bewusst
sein, dass die politische und wirtschaftliche Lage in
Landern, deren Volkswirtschaften oder Aktienmarkte sich
noch in einem Entwicklungsstadium  befinden,
erheblichen Verdnderungen und rasanten Entwicklungen
unterworfen sein kénnen, und dass in diesen Landern
unter Umstdnden nicht die soziale, politische und
wirtschaftliche Stabilitdt wie in weiter entwickelten
Landern besteht. Dies kann auch ein erhebliches Risiko
von  Wechselkursschwankungen  beinhalten.  Eine
derartige Instabilitdt kann unter anderem durch folgende
Faktoren begrindet sein: autoritdre Regierungen,
militdrische  Einflussnahme  auf  politische  und
wirtschaftliche Entscheidungsprozesse unter anderem
auch durch Regierungswechsel oder versuchte
Regierungswechsel durch nicht verfassungsmassige
Mittel, offentliche Unruhen im Zusammenhang mit
Forderungen nach einer Verbesserung der politischen,
wirtschaftlichen oder sozialen Bedingungen, Aufstande in
dem betreffenden Land selbst, Auseinandersetzungen
mit Nachbarstaaten sowie Spannungen und Konflikte
zwischen  Angehdrigen  unterschiedlicher  Ethnien,
Religionen oder Rassen. In der Vergangenheit kénnen in
manchen dieser Lander private Eigentumsrechte nicht
anerkannt worden sein, und es kann zu Verstaatlichungen
oder Enteignungen privater Unternehmen gekommen
sein. Folglich kann eine Anlage in diesen Landern mit
hoheren Risiken verbunden sein, darunter auch Risiken
einer Verstaatlichung oder Enteignung. Dariber hinaus
kénnen sich unerwartete politische oder soziale
Entwicklungen auf den Wert eines aus einem solchen
Land stammenden Basiswerts auswirken. Die geringe
Grosse der Wertpapiermdrkte in bestimmten Ldndern
und die fehlende Erfahrung der dortigen Marktteilnehmer
sowie das geringe Wertpapierhandelsvolumen kénnen zu
einer llliquiditdt und hoheren Volatilitét des jeweiligen
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Risks associated with Complex Products
linked to a specific Underlying

Risks associated with Complex Products
linked to Share(s)

An investment in Complex Products linked to
Share(s) entails significant risks in addition to those
described under "— A. Risk factors that are generic to
Complex Products" above.

Factors affecting the performance of the relevant
Share(s) may adversely affect the market value of,
and the return (if any) on, the Complex Products
linked thereto

The performance of the Share(s) is dependent upon
macroeconomic factors, such as interest and price levels
on the capital markets, currency developments, political
factors and Share Issuer-specific factors such as earnings
position, market position, risk situation, shareholder
structure and distribution policy.

No claim against the Share Issuer or recourse to the
Share(s)

Complex Products linked to Share(s) do not represent a
claim against or an investment in the relevant Share
Issuer and investors in such Complex Products will not
have any right of recourse under such Complex Products
to such Share(s) or the relevant Share Issuer. Complex
Products linked to Shares are not in any way sponsored,
endorsed, or promoted by the relevant Share Issuer and
the relevant Share Issuer has no obligation to take into
account the consequences of its actions on any investor
in such Complex Products. Accordingly, the relevant
Share Issuer may take any actions in respect of the
Share(s) without regard to the interests of the investors
in Complex Products linked thereto, and any of these
actions could adversely affect the market value of such
Complex Products. The relevant Share Issuer will have
no involvement in the offer and sale of Complex
Products linked to Share(s) and will have no obligation
to any investor in such Complex Products. An
investment in Complex Products linked to Share(s) does
not result in any right to receive information from the
relevant Share Issuer in respect of the Shares or exercise
voting rights in respect of, or receive distributions on,
the Share(s).
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Basiswerts im Vergleich zu Anlagen in weiter
entwickelten Markten fihren. Unter Umstdnden sind
Uber die Finanz- und Bilanzlage der dortigen Emittenten
von Basiswerten nur wenige Informationen verfigbar,
und infolgedessen kann die Beurteilung des Werts und
der Aussichten fUr diesen Basiswert schwierig sein.

Mit an einen bestimmten Basiswert
gekoppelten Komplexen Produkten
verbundene Risiken

Mit an eine Aktie oder mehrere Aktien
gekoppelten  Komplexen  Produkten
verbundene Risiken

Eine Anlage in Komplexe Produkte, die an eine Aktie oder
mehrere Aktien gekoppelt sind, ist Uber die im
vorstehenden Abschnitt "— A. Risikofaktoren, die fir alle
Komplexen Produkte gleichermassen gelten" genannten
Risiken hinaus noch mit erheblichen weiteren Risiken
verbunden.

Faktoren, die sich auf die Wertentwicklung der
jeweiligen  Aktie(n) auswirken, kdnnen sich
nachteilig auf den Marktwert und eine etwaige
Rendite der daran gekoppelten Komplexen
Produkte auswirken

Die Wertentwicklung der Aktie(n) ist von makro-
okonomischen Faktoren abhdngig wie beispielsweise
dem Zins- und Kursniveau auf den Kapitalmarkten,
Wechselkursentwicklungen, politischen Faktoren
und fir den jeweiligen Aktienemittenten
spezifischen Faktoren, wie dessen Ertragslage,
Marktposition, Risikosituation, Aktionarsstruktur und
Ausschittungspolitik.

Kein Anspruch gegen den Aktienemittenten und
kein Rickgriff auf die Aktie(n)

An eine Aktie oder mehrere Aktien gekoppelte Komplexe
Produkte verbriefen keine Anspriche gegen den
jeweiligen  Aktienemittenten und  stellen  keine
Beteiligung an dem jeweiligen Aktienemittenten dar, und
den Anlegern in solche Komplexen Produkte erwéchst
aus den Komplexen Produkten kein Anspruch auf die
Aktie(n) oder gegen den jeweiligen Aktienemittenten. An
Aktien gekoppelte Komplexe Produkte werden in keiner
Weise von dem jeweiligen Aktienemittenten gesponsert,
unterstitzt oder beworben, und der jeweilige
Aktienemittent ist nicht verpflichtet, die Folgen seiner
Handlungen fUr einen Anleger in Komplexe Produkte zu
bericksichtigen. ~ Folglich ~ kann  der  jeweilige
Aktienemittent Handlungen in Bezug auf die Aktie(n)
vornehmen, ohne dabei die Interessen der Anleger in auf
diese Aktie(n) bezogene Komplexe Produkte zu
beriicksichtigen, und jede solche Handlung kénnte den
Marktwert dieser Komplexen Produkte nachteilig
beeinflussen. Der jeweilige Aktienemittent ist nicht an
dem Angebot und Verkauf der auf eine Aktie oder
mehrere  Aktien bezogenen Komplexen Produkte
beteiligt und unterliegt keiner Verpflichtung gegeniber
einem Anleger in solche Komplexen Produkte. Eine
Anlage in Komplexe Produkte, die auf eine Aktie oder
mehrere Aktien bezogen sind, begrindet keinen
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No assurance that investors will be registered as
shareholders in the share register of the Share
Issuer(s) upon physical delivery of the Shares

There is a risk that investors in Complex Products
may not be registered as shareholder in the share
register of the Share Issuer(s) upon physical delivery
of the Share(s). The Issuer does not give any
assurance nor guarantee to the investors in such
Complex Products to this extent.

Exposure to the risk that the return on the
Complex Products does not reflect the return on a
direct investment in the Share(s)

An investor's return on Complex Products that are
linked to Share(s) may not reflect the return such
investor would realize if he or she actually owned the
relevant Share(s). For example, investors in Complex
Products linked to the relevant Share will not
participate in the return on those dividends during
the term of such Complex Products. Similarly,
investors in Complex Products linked to Share(s) will
not have any voting rights in the Share(s) during the
term of such Complex Products. Accordingly, an
investor in such Complex Products may receive a
lower payment (if any) upon redemption of such
Complex Products than such investor would have
received if he or she had invested in the Share(s)
directly.

There are additional risks in relation to physical
settlement and the registration of the investors as
shareholders in the share register of the Share
Issuer(s). See above "— Exposure to the risk that the
return on the Complex Products does not reflect the
return on a direct investment in the Share(s) and — C.
Risks associated with Complex Products that include
certain features — Risks associated with Complex
Products with physical settlement".

Risks associated with Complex Products
linked to depositary receipt(s)

An investment in Complex Products linked to depositary
receipt(s) entails significant risks in addition to those
described under "— A. Risk factors that are generic to
Complex Products" above. Further, since a depositary
receipt is a security that represents the shares of the
relevant Share Issuer, the risks associated with Complex
Products linked to Share(s) described in the section
immediately above apply equally to Complex Products
linked to depositary receipt(s).
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Anspruch auf den Erhalt von Informationen Uber die
Aktien von dem jeweiligen Aktienemittenten und
berechtigt nicht zur Ausibung von Stimmrechten oder
zum Empfang von Ausschittungen in Bezug auf die
Aktie(n).

Es gibt keine Gewahr, dass Anleger nach physischer
Lieferung der Aktien als Aktiondre in das
Aktiondrsregister des bzw. der Aktienemittenten
eingetragen werden

Es besteht ein Risiko, dass Anleger in Komplexe
Produkte unter Umstanden nach erfolgter physischer
Lieferung der Aktie(n) nicht als Aktiondre in das
Aktiondrsregister des bzw. der Aktienemittenten
eingetragen werden. Die Emittentin gibt diesbeziglich
gegeniber den Anlegern in solche Komplexen
Produkte keine Gewahr oder Garantie.

Es besteht das Risiko, dass die Rendite auf die
Komplexen Produkte nicht der Rendite auf eine
Direktanlage in die Aktie(n) entspricht

Die Rendite, die ein Anleger mit an eine oder mehrere
Aktie(n) gekoppelten Komplexen Produkten erzielt,
entspricht unter Umstanden nicht der Rendite, die der
Anleger erzielen wirde, wenn er tatsdchlich die
jeweilige(n) Aktie(n) erworben hatte. So erhalten
Anleger in an eine Aktie gekoppelte Komplexe
Produkte beispielsweise keine Ertrdge auf die auf diese
Aktie wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte
ausgeschitteten Dividenden. Auch haben Anleger in
an eine oder mehrere Aktie(n) gekoppelte Komplexe
Produkte wahrend deren Laufzeit kein Stimmrecht in
Bezug auf die Aktie(n). Dementsprechend erhalt ein
Anleger in solche Komplexen Produkte unter
Umstanden (wenn Uberhaupt) bei Rickzahlung der
Komplexen Produkte eine niedrigere Zahlung, als dies
bei einer Direktanlage in die Aktie(n) der Fall gewesen
waére.

DarUber hinaus bestehen weitere Risiken im
Zusammenhang mit der physischen Abwicklung sowie
der Eintragung der Anleger als Aktiondre in das
Aktionarsregister des bzw. der Aktienemittenten.
Siehe dazu auch die vorstehenden Abschnitte "— Es
besteht das Risiko, dass die Rendite auf die Komplexen
Produkte nicht der Rendite auf eine Direktanlage in die
Aktie(n) entspricht" und "— C. Mit Komplexen Produkten
mit bestimmten Merkmalen verbundene Risiken — Mit
Komplexen Produkten mit physischer Abwicklung
verbundene Risiken".

Mit an einen oder mehrere Hinterlegungs-
scheine gekoppelten Komplexen
Produkten verbundene Risiken

Eine Anlage in Komplexe Produkte, die an einen oder
mehrere Hinterlegungsscheine gekoppelt sind, ist Uber
die im vorstehenden Abschnitt "— A. Risikofaktoren, die
fiir alle Komplexen Produkte gleichermassen gelten"
genannten Risiken hinaus noch mit erheblichen weiteren
Risiken verbunden. Da ein Hinterlegungsschein ein
Wertpapier ist, das Aktien des betreffenden
Aktienemittenten verbrieft, gelten ausserdem die im
unmittelbar  vorstehenden Abschnitt beschriebenen
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Exposure to risk that the return does not reflect the
return on a direct investment in the shares underlying
the depositary receipts

There are important differences between the rights of
holders of depositary receipts and the rights of holders
of the shares underlying such depositary receipts. A
depositary receipt is a security that represents the
shares of the relevant Share Issuer. The Deposit
Agreement for the depositary receipt sets forth the
rights and responsibilities of the depositary (being the
issuer of the depositary receipt), the Share Issuer and
holders of the depositary receipt, which may be
different from the rights of holders of the shares
underlying such depositary receipt. Any such differences
between the rights of holders of the depositary receipts
and holders of the shares underlying such depositary
receipts may be significant and may materially and
adversely affect the market value of the relevant
Complex Products.

Exposure to the risk of non-recognition of beneficial
ownership of the shares underlying the depositary
receipt(s)

The legal owner of the shares underlying the depositary
receipt(s) is the custodian bank, which at the same time
is the issuing agent of the depositary receipt(s).
Depending on the jurisdiction under which the
depositary receipt(s) have been issued and the
jurisdiction to which the custodian agreement is subject,
it is possible that such jurisdiction would not recognise
the holder of the depositary receipt(s) as the actual
beneficial owner of the shares underlying such
depositary receipt(s). In particular, in the event that the
custodian bank becomes insolvent or that enforcement
measures are taken against the custodian bank, it is
possible that an order restricting free disposition could
be issued with respect to the shares underlying the
depositary receipt(s) or that such shares are realised
within the framework of an enforcement measure
against the custodian bank. If this is the case, the holder
of the depositary receipt(s) will lose the rights under the
shares underlying the depositary receipt(s) and the value
of the depositary receipt(s) may fall to zero, which could
result in Complex Products linked to such depositary
receipt(s) becoming worthless.

Distributions on the shares underlying the depositary
receipt(s) may not be passed on to the depositary
receipt holders
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Risiken fUr an eine oder mehrere Aktien gekoppelte
Komplexe Produkte gleichermassen auch fir an einen
oder mehrere Hinterlegungsschein(e) gekoppelte
Komplexe Produkte.

Es besteht ein Risiko, dass die Hohe der Rendite
nicht der Hohe der mit einer Direktanlage in die den
Hinterlegungsscheinen zugrundeliegenden Aktien
erzielbaren Rendite entspricht

Die Rechte der Inhaber von Hinterlegungsscheinen
unterscheiden sich ganz wesentlich von den Rechten der
Inhaber der diesen Hinterlegungsscheinen zugrunde-
liegenden Aktien. Ein Hinterlegungsschein ist ein
Wertpapier, das die Aktien des jeweiligen Aktien-
emittenten vertritt. Im Hinterlegungsvertrag fir den
Hinterlegungsschein sind die Rechte und Pflichten der
Hinterlegungsstelle  (also des  Emittenten  des
Hinterlegungsscheins), des Aktienemittenten und der
Inhaber des Hinterlegungsscheins geregelt, und diese
konnen sich von den Rechten der Inhaber der diesem
Hinterlegungsschein zugrundeliegenden Aktien
unterscheiden. Diese Unterschiede zwischen den Rechten
der Inhaber der Hinterlegungsscheine und den Rechten
der Inhaber der diesen zugrundeliegenden Aktien kénnen
erheblich sein und den Marktwert der jeweiligen
Komplexen Produkte wesentlich nachteilig beeinflussen.

Es besteht ein Risiko, dass das wirtschaftliche
Eigentum an den dem bzw. den
Hinterlegungsschein(en) zugrundeliegenden Aktien
nicht anerkannt wird

Der rechtliche EigentUmer der dem bzw. den
Hinterlegungsschein(en) zugrundeliegenden Aktien ist
die Depotbank, die gleichzeitig als Emissionsstelle des
Hinterlegungsscheins bzw. der Hinterlegungsscheine
fungiert. In Abhangigkeit von der Rechtsordnung, in der
der bzw. die Hinterlegungsschein(e) begeben wurde(n),
und der Rechtsordnung, der der Depotbankvertrag
unterliegt, besteht die Mdglichkeit, dass der Inhaber des
Hinterlegungsscheins bzw. der Hinterlegungsscheine in
der betreffenden Rechtsordnung nicht als der
tatsdchliche wirtschaftliche Eigentimer der
zugrundeliegenden Aktien anerkannt wird. Insbesondere
besteht in dem Fall, dass die Depotbank insolvent wird
oder Vollstreckungsmassnahmen gegen sie ergriffen
werden, die Mdglichkeit, dass eine Verfiigung ergeht, die
die freie Verfigung Uber die dem bzw. den
Hinterlegungsschein(en)  zugrundeliegenden  Aktien
einschrankt, oder dass diese Aktien im Rahmen von
Vollstreckungsmassnahmen gegen die Depotbank
verwertet werden. Ist dies der Fall, so verliert der Inhaber
des Hinterlegungsscheins bzw. der Hinterlegungsscheine
die mit den dem bzw. den Hinterlegungsschein(en)
zugrundeliegenden Aktien verbundenen Rechte, und der
Wert des Hinterlegungsscheins bzw. der
Hinterlegungsscheine kann auf null fallen, was dazu
fhren konnte, dass die daran gekoppelten Komplexen
Produkte wertlos werden.

Ausschittungen auf die dem bzw. den
Hinterlegungsschein(en) zugrundeliegenden Aktien
werden unter Umsténden nicht an die Inhaber des
Hinterlegungsscheins bzw. der Hinterlegungs-
scheine weitergereicht
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The relevant Share Issuer of the shares underlying the
depositary receipt(s) may make distributions in respect
of its shares that are not passed on to the holders of its
depositary receipt(s).

Risk factors associated with Complex
Products linked to an Index or Indices

An investment in Complex Products linked to an Index
or Indices entails significant risks in addition to those
described under "— A. Risk factors that are generic to
Complex Products" above.

Factors affecting the performance of the Index or
Indices may adversely affect the market value of, and
return (if any) on, Complex Products linked thereto

Indices are comprised of a synthetic portfolio of shares
or other assets and, as such, the performance of an
Index is dependent upon the macroeconomic factors
affecting the performance of the shares or other
components that comprise such Index, which may
include interest and price levels on the capital markets,
currency developments, political factors and (in the case
of shares) company-specific factors such as earnings
position, market position, risk situation, shareholder
structure and distribution policy.

Exposure to the risk that the return on the Complex
Product does not reflect the return on a direct
investment in the underlying assets comprising the
Index linked thereto

An investor's return on Complex Products that are linked
to an Index or Indices may not reflect the return such
investor would realise if he or she actually owned the
relevant components of the Index. For example, if the
components of the Index or the Indices are shares,
investors in the Complex Products linked to the relevant
Index will not receive any dividends paid on those shares
and will not participate in the return on those dividends
unless the relevant Index takes such dividends into
account for purposes of calculating the relevant level.
Similarly, investors in Complex Products linked to an
Index or Indices will not have any voting rights in the
underlying shares or any other assets that may comprise
the components of the relevant Index. Accordingly, an
investor in Complex Products linked to an Index or
Indices may receive a lower payment (if any) upon
redemption of such Complex Products than such
investor would have received if he or she had invested in
the components of the relevant Index directly.
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Der jeweilige Aktienemittent der dem bzw. den
Hinterlegungsschein(en)  zugrundeliegenden  Aktien
nimmt unter Umstanden Ausschittungen auf seine
Aktien vor, die nicht an die Inhaber des
Hinterlegungsscheins bzw. der Hinterlegungsscheine
weitergereicht werden.

Mit an einen Index oder mehrere Indizes
gekoppelten  Komplexen  Produkten
verbundene Risiken

Eine Anlage in Komplexe Produkte, die an einen Index
oder mehrere Indizes gekoppelt sind, ist Uber die im
vorstehenden Abschnitt "— A. Risikofaktoren, die fiir
alle  Komplexen Produkte gleichermassen gelten"
genannten Risiken hinaus noch mit erheblichen
weiteren Risiken verbunden.

Faktoren, die sich auf die Entwicklung des Index
bzw. der Indizes auswirken, kénnen sich nachteilig
auf den Marktwert und eine etwaige Rendite der
daran gekoppelten Komplexen Produkte auswirken

Indizes bestehen aus einem synthetischen Portfolio von
Aktien oder anderen Vermogenswerten, so dass die
Wertentwicklung  eines  Index von  denselben
makrodkonomischen Faktoren abhangig ist, die sich auch
auf die Wertentwicklung der Aktien oder sonstigen
Indexbestandteile auswirken; hierunter konnen unter
anderem das Zins- und Kursniveau auf den
Kapitalmarkten, Wechselkursentwicklungen, politische
Faktoren und (im Fall von Aktien) unternehmens-
spezifische ~ Faktoren ~ wie  deren  Ertragslage,
Marktposition, Risikosituation, Aktiondrsstruktur und
Ausschittungspolitik fallen.

Es besteht ein Risiko, dass die Rendite auf an einen
Index gekoppelte Komplexe Produkte nicht der
Rendite einer Direktanlage in die Bestandteile des
Index entspricht

Die Rendite, die ein Anleger mit an einen Index oder
mehrere Indizes gekoppelten Komplexen Produkten
erzielt, entspricht unter Umstéanden nicht der Rendite, die
der Anleger erzielt hatte, wenn er tatsachlich die
jeweiligen Indexbestandteile erworben hétte. Handelt es
sich bei den Bestandteilen des Index bzw. der Indizes
beispielsweise um Aktien, so erhalten Anleger bei an den
jeweiligen Index gekoppelten Komplexen Produkten
keine Dividenden auf diese Aktien und profitieren nicht
von einer Rendite auf solche Dividenden, es sei denn,
diese werden bei der Berechnung des jeweiligen
Indexstands mit bericksichtigt. Auch stehen den
Anlegern in an einen Index oder mehrere Indizes
gekoppelte Komplexe Produkte keine Stimmrechte in
Bezug auf die zugrundeliegenden Aktien oder sonstigen
Vermogenswerte, die die Indexbestandteile bilden, zu.
Dementsprechend erhalt ein Anleger in an einen Index
oder mehrere Indizes gekoppelte Komplexe Produkte
unter Umstanden (wenn Uberhaupt) nach Ausibung der
Komplexen Produkte eine niedrigere Zahlung, als dies bei
einer Direktanlage in die Indexbestandteile der Fall
gewesen ware.
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A change in the composition or discontinuance of the
Index could adversely affect the market value of, and
return (if any) on, Complex Products linked thereto

In principle, the Issuer and the Calculation Agent have
no influence on the composition or performance of the
Index or Indices linked to a Complex Product. The
relevant Licensor/Index Sponsor can add, delete or
substitute the components of the relevant Index or
make other methodological changes that could change
the level of one or more components of the relevant
Index. The changing of components of any Index may
affect the level of such Index as a newly added
component may perform significantly worse or better
than the component it replaces, which in turn may
affect the payments made by the Issuer to the holders of
the relevant Complex Products upon redemption. The
relevant Licensor/Index Sponsor of any such Index may
also alter, discontinue or suspend calculation or
dissemination of such Index. The relevant
Licensor/Index Sponsor will have no involvement in the
offer and sale of Complex Products linked to an Index or
Indices and will have no obligation to any investment
therein. The relevant Licensor/Index Sponsor may take
any actions in respect of any Index without regard to the
interests of the investors in Complex Products linked
thereto, and any of these actions could adversely affect
the market value of such Complex Products.

There are additional risks in relation to
"proprietary indices" or "strategies". See "— A. Risk
factors that are generic to Complex Products —
Potential conflicts of interest" above.

There are additional risks in relation to Commodity
Indices. See "— Additional risks in relation to
Commodity Indices, including potential effects of
'rolling below.

Risks associated with Complex Products
linked to a Commodity or Commodities

An investment in Complex Products linked to a
Commodity or Commodities entails significant risks in
addition to those described under "— A. Risk factors
that are generic to Complex Products" above.

Factors affecting the performance of the Commodity
or Commodities may adversely affect the market
value of, and return (if any) on, the Complex Products
linked thereto
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Eine Anderung der Zusammensetzung des Index oder
seine Einstellung konnte sich nachteilig auf den
Marktwert und eine etwaige Rendite der darauf
bezogenen Komplexen Produkte auswirken

Grundsétzlich haben die Emittentin und die
Berechnungsstelle  keinen  Einfluss  auf  die
Zusammensetzung oder Wertentwicklung des Index
bzw. der Indizes, an den bzw. die ein Komplexes
Produkt gekoppelt ist. Der jeweilige Lizenzgeber bzw.
Index-Sponsor kann dem jeweiligen Index Bestandteile
hinzufigen oder entnehmen oder Indexbestandteile
ersetzen oder sonstige Anderungen der Index-
methodik vornehmen, durch die sich der Kurs eines
oder mehrerer der Indexbestandteile andern konnte.
Eine Anderung beziglich der Indexbestandteile kann
sich auf den Indexstand auswirken, da ein neu
hinzugefigter Bestandteil sich unter Umstanden
signifikant schlechter oder besser entwickelt als der
durch ihn ersetzte Bestandteil, was sich wiederum auf
die Zahlungen auswirken kann, die die Emittentin nach
Ausibung an die Inhaber der jeweiligen Komplexen
Produkte leistet. Der jeweilige Lizenzgeber bzw.
Index-Sponsor eines solchen Index kann dariber
hinaus die Berechnung des betreffenden Index oder
die Veroffentlichung von Informationen Uber den
betreffenden Index andern, einstellen oder aussetzen.
Der jeweilige Lizenzgeber bzw. Index-Sponsor ist nicht
an dem Angebot und Verkauf der an einen oder
mehrere Indizes gekoppelten Komplexen Produkte
beteiligt und ist nicht verpflichtet darin zu investieren.
Der jeweilige Lizenzgeber bzw. Index-Sponsor kann
Handlungen in Bezug auf einen Index vornehmen,
ohne dabei die Interessen der Anleger in darauf
bezogene Komplexe Produkte zu bericksichtigen, und
jede solche Handlung kénnte den Marktwert dieser
Komplexen Produkte nachteilig beeinflussen.

Es bestehen zusatzliche Risiken im Zusammenhang
mit "eigenen Indizes" oder "Strategien". Siehe dazu
den vorstehenden Absatz "— A. Risikofaktoren, die fiir
alle Komplexen Produkte gleichermassen gelten —
Potenzielle Interessenkonflikte".

Weitere Risiken bestehen in Bezug auf
Rohstoffindizes. Siehe dazu den nachstehenden
Abschnitt "— Weitere Risiken in Bezug auf Rohstoff-
indizes einschliesslich der méglichen "Rolleffekte".

Mit an einen Rohstoff oder mehrere
Rohstoffe gekoppelten Komplexen
Produkten verbundene Risiken

Eine Anlage in Komplexe Produkte, die an einen
Rohstoff oder mehrere Rohstoffe gekoppelt sind, ist
Uber die in dem vorstehenden Abschnitt "— A.
Risikofaktoren, die fiir alle Komplexen Produkte
gleichermassen gelten" genannten Risiken hinaus noch
mit erheblichen weiteren Risiken verbunden.

Faktoren, die sich auf die Wertentwicklung des
Rohstoffs bzw. der Rohstoffe auswirken, kdnnen
sich nachteilig auf den Marktwert und eine etwaige
Rendite der daran gekoppelten Komplexen
Produkte auswirken
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Commodity prices may be more volatile than other
asset classes. Trading in Commodities is speculative and
may be extremely volatile. Commodity prices are
affected by a variety of factors that are unpredictable
including, for example, warehousing, transportation and
insurance costs, changes in supply and demand
relationships, weather patterns and extreme weather
conditions, governmental programmes and policies,
national and international political, military, terrorist and
economic events, fiscal, monetary and exchange control
programmes, changes in interest and exchange rates
and changes and suspensions or disruptions of market
trading activities in commodities and related contracts.
Commodity prices may be more volatile than other
asset classes, making investments in commodities
riskier than other investments.

A Commodity may be either a (i) "physical" commodity,
which needs to be stored and transported, and which is
generally traded at a "spot" price, or a (ii) commodity
contract, which is an agreement either to (a) buy or sell a
set amount of an underlying physical commodity at a
predetermined price and during a specified delivery
period (which may be referred to as a delivery month),
or (b) make and receive a cash payment based on
changes in the price of the underlying physical
commodity.

A Commodity may reference commodities
contracts, and certain commodity contracts may
be traded on unregulated or "under regulated"
exchanges

Commodity contracts may be traded on regulated
specialised futures exchanges (such as futures
contracts). Commodity contracts may also be traded
directly between market participants "over-the-
counter" on trading facilities that are subject to lesser
degrees of regulation or, in some cases, no
substantive regulation. Accordingly, trading in such
"over-the-counter" contracts may not be subject to
the same provisions of, and the protections afforded
to, contracts traded on regulated specialised futures
exchanges, and there may therefore be additional
risks related to the liquidity and price histories of the
relevant contracts.

Complex Products linked to a Futures Contract on
a particular Commodity may provide a different
return than if they were linked to the physical
Commodity or the Commodities

Complex Products linked to a Commodity may also be
linked to a Futures Contract on such Commodity rather
than to the Commodity itself. The price of a Futures
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Rohstoffpreise koénnen einer starkeren Volatilitdt
unterliegen als andere Arten von Vermdgenswerten.
Der Handel mit Rohstoffen  erfolgt zu
Spekulationszwecken und kann ausserordentlich
volatil sein. Rohstoffpreise unterliegen einer Vielzahl
unvorhersehbarer Einflussfaktoren, unter anderem
Lager-,  Transport- und  Versicherungskosten,
Anderungen im Verhédltnis von Angebot und
Nachfrage, in Wettermustern und extremen Wetter-
bedingungen,  staatlichen = Programmen  und
politischen Entscheidungen, nationalen und inter-
nationalen politischen, militarischen, terroristischen
und wirtschaftlichen Ereignissen, Steuer-, Geldpolitik-
und Devisenkontrollprogrammen, Anderungen des
Zinsniveaus und der Devisenkurse sowie Anderungen
und Aussetzungen oder Unterbrechungen des Handels
an den Markten fir Rohstoffe und darauf bezogener
Kontrakte. Rohstoffe konnen einer stérkeren
Preisvolatilitdt unterliegen als andere Arten von
Vermodgenswerten, so dass Anlagen in Rohstoffe
riskanter als andere Anlagen sind.

Der Begriff "Rohstoff* umfasst sowohl (i) einen
"physischen" Rohstoff, der gelagert und transportiert
werden muss und in der Regel zu "Spotpreisen" gehandelt
wird, als auch (ii)einen Rohstoffkontrakt, also einen
Vertrag, der (a) den Kauf oder Verkauf einer bestimmten
Menge eines zugrundeliegenden physischen Rohstoffs zu
einem in Voraus festgesetzten Preis und innerhalb einer
festgelegten Lieferzeit (die auch als Liefermonat
bezeichnet werden kann) oder (b) die Leistung oder den
Empfang einer Barzahlung in Abhdngigkeit von
Preisanderungen bei dem zugrundeliegenden physischen
Rohstoff zum Gegenstand haben.

"Rohstoffe" im Zusammenhang mit Komplexen
Produkten konnen Rohstoffkontrakte sein, und
bestimmte Rohstoffkontrakte werden unter
Umstdnden an nicht regulierten oder nicht
ausreichend regulierten Borsen gehandelt

Rohstoffkontrakte konnen (wie Terminkontrakte) an
regulierten, spezialisierten Terminbdrsen gehandelt
werden.  Rohstoffkontrakte  kdnnen auch  direkt
ausserborslich  zwischen  Marktteilnehmern  auf
Handelsplattformen gehandelt werden, die weniger stark
reguliert sind oder in manchen Féllen auch keiner
erheblichen Regulierung unterliegen. Der Handel mit
solchen  ausserborslichen  oder "OTC"-Kontrakten
unterliegt daher unter Umsténden nicht den gleichen
Bestimmungen und Schutzmechanismen wie der Handel
entsprechender Kontrakte an einer regulierten,
spezialisierten Terminbdrse, was zur Folge haben kann,
dass zusdtzliche Risiken beziglich der Liquiditat der
jeweiligen  Kontrakte und der diesbeziglichen
historischen Preisinformationen bestehen konnen.

Die Rendite mit Komplexen Produkten, die an einen
Terminkontrakt auf einen bestimmten Rohstoff
gekoppelt sind, kann von der Rendite abweichen, die
erzielt worden ware, wenn diese an den bzw. die
physischen Rohstoff(e) gekoppelt gewesen waren

Komplexe Produkte, die an einen Rohstoff gekoppelt
sind, konnen auch an einen Terminkontrakt auf den
jeweiligen Rohstoff statt an den Rohstoff selbst gekoppelt
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Contract on a Commodity will generally be at a
premium or at a discount to the spot price of the
relevant Commodity. This discrepancy is due to such
factors as (i) the need to adjust the spot price due to
related expenses (e.g., warehousing, transport and
insurance costs) and (ii) different methods being used to
evaluate general factors affecting the spot and the
futures markets. In addition, and depending on the
relevant Commodity, there can be significant
differences in the liquidity of the spot and the futures
markets. Accordingly, Complex Products linked to a
Futures Contract of a particular Commodity may
provide a different return than if they were linked to the
relevant Commodity itself.

Risks in relation to the physical delivery of a
Commodity or Commodities that is/are a precious
metal

If an investor in a Complex Product linked to a
Commodity or Commodities that is/are a precious metal
with a physical delivery feature does not maintain a
precious metal account with a bank, physical delivery of
the Commodity or Commodities on the Final
Redemption Date will not be possible and no substitute
cash settlement (or any other payment) will be made by
the Issuer. Therefore, any such investor must sell such
Complex Product in order to realise his or her
investment therein. See also "— C. Risks associated with
Complex Products that include certain features — Risks
associated with Complex Products with a physical delivery
feature".

Additional risks in relation to Commodity Indices,
including potential effects of "rolling"

Commodity Indices are Indices that track the
performance of a basket of commodity contracts on
certain Commodities, depending on the particular Index.
The weighting of the respective Commaodities included
in a Commodity Index will depend on the particular
Index, and is generally described in the relevant index
rules of the Index. Commodity contracts have a
predetermined expiration date — i.e. a date on which
trading of the commodity contract ceases. Holding a
commodity contract until expiration will result in
delivery of the underlying physical Commaodity or a cash
settlement. Alternatively, "rolling" the commodity
contracts means that the commodity contracts that are
nearing expiration (the ‘'near-dated commodity
contracts") are sold before they expire and commodity
contracts that have an expiration date further in the
future (the "longer-dated commodity contracts") are
purchased. Commodity Indices apply "rolling" of the
component commodity contracts in order to maintain
an ongoing exposure to such Commodities. Specifically,
as a commodity contract is required to be rolled
pursuant to the relevant index rules, the relevant
Commodity Index is calculated as if exposure to the
commodity contract was liquidated and exposure was
taken to another (generally longer-dated) commodity
contract for an equivalent exposure. "Rolling" can affect
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sein. Im Preis eines Terminkontrakts auf einen Rohstoff ist
in der Regel ein Aufschlag oder Abschlag gegeniiber dem
Spotpreis des jeweiligen Rohstoffs enthalten. Dieser
Unterschied beruht auf Faktoren wie (i) der
Notwendigkeit, ~den  Spotpreis  aufgrund  der
kontraktbezogenen Aufwendungen (wie Lagerhaltungs-,
Transport- und Versicherungskosten) anzupassen, und
(iiyden unterschiedlichen Methoden zur Bewertung
allgemeiner Faktoren, die die Spot- und Terminmarkte
beeinflussen. Dariber hinaus kénnen, abhangig von dem
jeweiligen Rohstoff, erhebliche Unterschiede hinsichtlich
der Liquiditat an den Spot- und Terminmarkten bestehen.
Die Rendite mit Komplexen Produkten, die an einen
Terminkontrakt auf einen bestimmten Rohstoff
gekoppelt sind, kann daher von der Rendite abweichen,
die erzielt worden wére, wenn diese an den jeweiligen
Rohstoff selbst gekoppelt gewesen waren.

Risiken in Bezug auf die physische Lieferung eines
Rohstoffs oder mehrerer Rohstoffe in Form eines
Edelmetalls

Unterhalt ein Anleger, der in ein Komplexes Produkt mit
physischer Lieferung investiert, das sich auf einen oder
mehrere Rohstoffe in Form eines Edelmetalls bezieht,
kein Edelmetallkonto bei einer Bank, so ist die physische
Lieferung des Rohstoffs bzw. der Rohstoffe nach
Ausibung nicht maglich, und es erfolgt keine ersatzweise
Barabwicklung (oder sonstige Zahlung) durch die
Emittentin. In einem solchen Fall muss der betreffende
Anleger das Komplexe Produkt also verkaufen, um einen
Ertrag aus seiner Anlage in das Komplexes Produkte
erzielen zu kdnnen. Siehe dazu auch den Abschnitt "— C.
Mit Komplexen Produkten mit bestimmten Merkmalen
verbundene Risiken — Mit Komplexen Produkten mit
physischer Lieferung verbundene Risiken "

Weitere Risiken in Bezug auf Rohstoffindizes
einschliesslich der méglichen "Rolleffekte"

Rohstoffindizes sind Indizes, die die Wertentwicklung
eines Korbs von Rohstoffkontrakten auf bestimmte, je
nach Index unterschiedliche Rohstoffe abbilden. Die
Gewichtung der jeweiligen Rohstoffe in einem
Rohstoffindex hangt von dem jeweiligen Index ab und ist
Ublicherweise in den massgeblichen Indexvorschriften
beschrieben. Rohstoffkontrakte haben einen im Voraus
festgelegten Verfalltag, also einen Tag, an dem der
Handel im Rohstoffkontrakt endet. Wird ein
Rohstoffkontrakt bis zu seinem Verfall gehalten, so 16st
dies die Lieferung des zugrundeliegenden physischen
Rohstoffs oder die Zahlung eines Barabwicklungsbetrags
aus.  Alternativ.  bedeutet ein  "Rollen"  von
Rohstoffkontrakten, dass diejenigen Rohstoffkontrakte,
deren Verfalltag néher rickt (die "Rohstoffkontrakte mit
kurzer Restlaufzeit") vor ihrem Verfall verkauft werden
und neue Rohstoffkontrakte mit einem weiter in der
Zukunft liegenden Verfalltag (die "Rohstoffkontrakte mit
langerer Restlaufzeit") gekauft werden. Rohstoffindizes
wenden ein "Rollen" von Rohstoffkontrakten in Bezug auf
ihre Rohstoffbestandteile an, um ein fortlaufendes
Engagement in den betreffenden Rohstoffen zu
gewahrleisten. Rohstoffindizes, bei denen nach den
massgeblichen Indexvorschriften ein "Rollen" zu erfolgen
hat, werden insbesondere so berechnet, als wirde das
Engagement im Rohstoffkontrakt glattgestellt und ein
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the level of a Commodity Index in a number of ways,
including:

— The sensitivity of the overall level of a Commodity
Index to particular commodity contract may be
increased or decreased through "rolling": Where the
price of a near-dated commodity contract is greater
than the price of the longer-dated commodity
contract (the Commodity is said to be in
"backwardation"), then "rolling" from the former to
the latter will result in exposure to a greater number
of the longer-dated commodity contract being
taken. Therefore, any loss or gain on the new
positions for a given movement in the prices of the
commodity contract will be greater than if the
Commodity Index had synthetically held the same
number of commodity contracts as before the "roll".
Conversely, where the price of the near-dated
commodity contract is lower than the price of the
longer-dated commaodity contract (the commodity
is said to be in "contango"), then "rolling" will result
in exposure to a smaller number of the longer-dated
commodity contract being taken. Therefore, any
gain or loss on the new positions for a given
movement in the prices of the commodity contract
will be less than if the Commodity Index had
synthetically held the same number of commodity
contracts as before the "roll".

— Where a Commodity is in backwardation (or,
alternatively, contango) such may be expected to
(though it may not) have a positive (or, alternatively,
negative) effect on the Commaodity Index level over
time: Where a Commodity is in "contango”, then the
price of the longer-dated commodity contract will
generally be expected to (but may not) decrease
over time as it nears expiry. In such event, the level
of the Commaodity Index can generally be expected
to be negatively affected. Where a Commaodity is in
"backwardation", then the price of the longer-dated
commodity contract will generally be expected to
(but may not) increase over time as it nears expiry. In
such event, the level of the Commodity Index can
generally be expected to be positively affected.

Risks associated with Complex Products
linked to Foreign Exchange Rate(s)

An investment in Complex Products linked to FX
Rate(s) entails significant risks in addition to those
described under "— A. Risk factors that are generic to
Complex Products" above.
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neues Engagement in gleichem Umfang in einem
anderen Rohstoffkontrakt (in der Regel mit langerer
Restlaufzeit) eingegangen. Durch dieses "Rollen" kann
der Kurs eines Rohstoffindex auf unterschiedliche Weise
beeinflusst werden, unter anderem wie folgt:

— Durch das "Rollen" kann die Abhdngigkeit des
Gesamtstands eines Rohstoffindex von Anderungen
in Bezug auf einen bestimmten Rohstoffkontrakt
verstarkt oder verringert werden: Liegt der Preis eines
Rohstoffkontrakts mit kurzer Restlaufzeit Gber dem
Preis eines Rohstoffkontrakts mit  langerer
Restlaufzeit (dieser Fall wird "Backwardation"
genannt"), so fihrt das "Rollen" von dem ersteren in
den letzteren dazu, dass ein Engagement in einer
héheren Anzahl von Rohstoffkontrakten mit langerer
Restlaufzeit eingegangen wird. Die Verluste oder
Gewinne, die aufgrund steigender oder fallender
Kontraktpreise aus den neuen Positionen resultieren,
sind daher grosser, als wenn der Rohstoffindex
synthetisch noch aus der gleichen Anzahl von
Rohstoffkontrakten bestanden hatte wie vor dem
"Rollen". Umgekehrt fihrt das "Rollen" in dem Fall,
dass der Preis eines Rohstoffkontrakts mit kurzer
Restlaufzeit unter dem Preis eines Rohstoffkontrakts
mit langerer Restlaufzeit liegt (in diesem Fall spricht
man von "Contango"), dazu, dass ein Engagement in
einer geringeren Anzahl von Rohstoffkontrakten mit
langerer Restlaufzeit eingegangen wird. Die Gewinne
oder Verluste, die aufgrund steigender oder fallender
Kontraktpreise aus den neuen Positionen resultieren,
sind daher geringer, als wenn der Rohstoffindex
synthetisch noch aus der gleichen Anzahl von
Rohstoffkontrakten bestanden hatte wie vor dem
"Rollen".

— Liegt in Bezug auf einen Rohstoff Backwardation
(bzw. Contango) vor, so kann davon ausgegangen
werden (wobei es jedoch Ausnahmen gibt), dass dies
sich im Zeitverlauf positiv (bzw. negativ) auf den
Stand des Rohstoffindex auswirkt: Liegt in Bezug auf
einen Rohstoff "Contango" vor, so ist in der Regel
davon auszugehen (wobei es jedoch Ausnahmen
gibt), dass der Preis des Rohstoffkontrakts mit der
langeren Restlaufzeit im Zeitverlauf sinkt, je naher
der Verfalltag rickt. In diesem Fall kann in der Regel
davon ausgegangen werden, dass der Stand des
Rohstoffindex nachteilig beeinflusst wird. Liegt in
Bezug auf einen Rohstoff "Backwardation" vor, so ist
in der Regel davon auszugehen (wobei es jedoch
Ausnahmen gibt), dass der Preis des Rohstoff-
kontrakts mit der langeren Restlaufzeit im Zeitverlauf
steigt, je naher der Verfalltag rickt. In diesem Fall
kann in der Regel davon ausgegangen werden, dass
der Stand des Rohstoffindex positiv beeinflusst wird.

Mit an einen Devisenkurs oder mehrere
Devisenkurse gekoppelten Komplexen
Produkten verbundene Risiken

Eine Anlage in Komplexe Produkte, die an einen
Devisenkurs oder mehrere Devisenkurse gekoppelt
sind, ist Uber die im vorstehenden Abschnitt "— A.
Risikofaktoren, die fir alle Komplexen Produkte
gleichermassen gelten" genannten Risiken hinaus noch
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Factors affecting the performance of the FX Rate(s)
may adversely affect the market value of, and return
(if any) on, Complex Products linked thereto

The performance of FX Rate(s) is dependent upon the
supply and demand for currencies in the international
foreign exchange markets, which are subject to
economic factors, including inflation rates in the
countries concerned, interest rate differences between
the respective countries, economic forecasts,
international political factors, currency convertibility and
safety of making financial investments in the currency
concerned, speculation and measures taken by
governments and central banks. Such measures include,
without limitation, imposition of regulatory controls or
taxes, issuance of a new currency to replace an existing
currency, alteration of the exchange rate or exchange
characteristics by devaluation or revaluation of a
currency or imposition of exchange controls with
respect to the exchange or transfer of a specified
currency that would affect exchange rates and the
availability of a specified currency.

Credit Suisse is a major foreign exchange dealer
and is subject to conflicts of interest

Potential investors should note that certain Credit
Suisse affiliates are regular participants in the foreign
exchange markets and in the ordinary course of their
business may effect transactions for their own account
or for the account of their customers and hold long and
short positions in currencies and related derivatives,
including in the currencies of the relevant FX Rate(s).
Such transactions may affect the relevant FX Rate(s),
the market value or liquidity of the relevant Complex
Products and could be adverse to the interests of the
investors in such Complex Products. No Credit Suisse
affiliate has any duty to enter into such transactions in a
manner which is favourable to investors in Complex
Products. See "— A. Risk factors that are generic to
Complex Products — Potential confflicts of interest" above.

Risks associated with Complex Products
linked to Fund(s)

An investment in Complex Products linked to Fund(s)
entails significant risks in addition to those described
under "— A. Risk factors that are generic to Complex
Products" above.
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mit erheblichen weiteren Risiken verbunden.

Faktoren, die sich auf die Wertentwicklung des
Devisenkurses bzw. der Devisenkurse auswirken,
konnen sich nachteilig auf den Marktwert und eine
etwaige Rendite der daran gekoppelten Komplexen
Produkte auswirken

Die Wertentwicklung von einem bzw. mehreren
Devisenkurs(en) hangt von Angebot und Nachfrage auf
den internationalen Devisenmarkten ab, die wiederum
wirtschaftlichen Einflussfaktoren unterliegen, darunter
den Inflationsraten in den und den Unterschieden in den
Zinsniveaus zwischen den betreffenden Landern,
Konjunkturprognosen, internationale politische Faktoren,
die Konvertibilitdt einer Wahrung, die Sicherheit von
Finanzanlagen in der betreffenden Wa&hrung, die
Spekulationstdtigkeit sowie die Massnahmen von
Regierungen und Zentralbanken. Solche Massnahmen
konnen insbesondere die Auferlequng aufsichts-
rechtlicher Kontrollen oder Steuern, die Ausgabe einer
neuen Wahrung als Ersatz fir eine bisherige Wahrung, die
Anderung des Devisenkurses oder der Devisenmerkmale
durch Abwertung oder Aufwertung einer Wahrung oder
die Auferlegung von Devisenkontrollen in Bezug auf den
Umtausch oder die Uberweisung einer bestimmten
Wahrung umfassen, die sich auf die Devisenkurse sowie
die Verfigbarkeit einer bestimmten Wahrung auswirken
wirden.

Die Credit Suisse spielt eine wichtige Rolle im
Devisenhandel und unterliegt dadurch Interessen-
konflikten

Potenzielle Anleger sollten sich bewusst sein, dass
bestimmte verbundene Unternehmen der Credit Suisse
regelmdssig auf Devisenmarkten tdtig sind und im
Rahmen  ihrer  gewohnlichen  Geschéftstatigkeit
Transaktionen auf eigene Rechnung oder auf Rechnung
ihrer Kunden abschliessen und Long- und Short-
Positionen in Devisen und damit verbundenen Derivaten,
unter anderem auch in den Wahrungen des betreffenden
Devisenkurses bzw. der betreffenden Devisenkurse,
halten. Solche Transaktionen konnen sich auf den bzw.
die betreffenden Devisenkurs(e) sowie den Marktwert
oder die Liquiditat des jeweiligen Komplexen Produkts
auswirken und konnten den Interessen der Anleger in die
Komplexen Produkte zuwiderlaufen. Kein verbundenes
Unternehmen der Credit Suisse ist verpflichtet, solche
Transaktionen in einer Weise abzuschliessen, die den
Interessen der Anleger in Komplexe Produkte forderlich
ist. Siehe hierzu den vorstehenden Abschnitt "— A.
Risikofaktoren, ~die fir alle Komplexen Produkte
gleichermassen gelten — Potenzielle Interessenkonflikte".

Risiken im Zusammenhang mit
Komplexen Produkten, die an einen oder
mehrere Fonds gekoppelt sind

Eine Anlage in Komplexe Produkte, die an einen oder
mehrere Fonds gekoppelt sind, ist Uber die im
vorstehenden Abschnitt "—A. Risikofaktoren, die fir alle
Komplexen Produkte gleichermassen gelten" genannten
Risiken hinaus noch mit erheblichen weiteren Risiken
verbunden.



Risk Factors

Factors affecting the performance of the Fund(s)
may adversely affect the market value of, and the
return (if any) on, the Complex Products linked
thereto

A Fund may be an exchange traded fund ("ETF"), which
is an open-ended fund that can be traded like a share on
an exchange. An ETF is a listed collective investment
scheme that aims to track the performance of the
underlying(s) by holding a portfolio of assets and, as
such, the performance of an ETF is dependent upon the
macroeconomic factors affecting the performance of
such underlying(s) and their portfolio of assets that
comprises such ETF, which may include, among other
things, interest and price levels on the capital markets,
commodity prices, currency developments, political
factors and, in the case of shares, company specific
factors such as earnings position, market position, risk
situation, shareholder structure and distribution policy.

The performance of a Fund other than an ETF is
dependent upon the macroeconomic factors affecting
the performance of its portfolio of assets that comprises
such Fund, which may include, among other things,
interest and price levels on the capital markets,
commodity prices, currency developments, political
factors and, in the case of shares, company specific
factors such as earnings position, market position, risk
situation, shareholder structure and distribution policy.

These factors affecting the performance of the Fund(s)
may adversely affect the market value of, and the return
(if any) on, the Complex Products linked thereto.

Exposure to the risk that the return on the Complex
Product does not reflect the return on a direct
investment in the underlying assets comprising the
Fund(s) linked thereto

An investor's return on Complex Products that is linked
to Fund(s) may not reflect the return such investor
would realize if he or she actually owned the relevant
components of the Fund(s). For example, if the
component(s) of the Fund(s) are/is shares or an index,
investors in the Complex Products linked to the relevant
Fund(s) will not receive any dividends paid on those
shares or on the shares constituting such index and will
not benefit from those dividends unless the relevant
Fund takes such dividends into account for purposes of
calculating the relevant level. Similarly, investors in
Complex Products linked to Fund(s) will not have any
voting rights in the underlying shares or any other assets
that may comprise the components of the Fund(s).
Accordingly, an investor in Complex Products linked to
Fund(s) may receive a lower payment (if any) upon
redemption of such Complex Products than such
investor would have received, if he or she had directly
invested in the components of such Fund(s).
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Faktoren, die sich auf die Wertentwicklung des bzw.
der Fonds auswirken, kénnen sich auch nachteilig
auf den Marktwert und eine etwaige Rendite der
daran gekoppelten Komplexen Produkte auswirken

Bei einem als Basiswert dienenden Fonds kann es sich um
einen Exchange Traded Fund (exchange traded fund,
"ETF") handeln, also einen offenen Fonds, dessen Anteile
wie Aktien an einer Borse gehandelt werden kénnen. Ein
ETF ist eine borsennotierte kollektive Kapitalanlage, die
darauf abzielt, die Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte abzubilden, indem sie ein Portfolio von
Vermogenswerten halt, so dass die Wertentwicklung
eines ETF von denselben makrodkonomischen Faktoren
abhéngig ist, die sich auch auf die Wertentwicklung des
jeweiligen Basiswerts bzw. der jeweiligen Basiswerte
sowie des Portfolios von Vermogenswerten des ETF
auswirken; hierunter kdnnen unter anderem das Zins- und
Kursniveau auf den Kapitalméarkten, Rohstoffpreise,
Wechselkursentwicklungen, politische Faktoren und, im
Fall von Aktien, unternehmensspezifische Faktoren wie
deren  Ertragslage, Marktposition, Risikosituation,
Aktionarsstruktur und Ausschittungspolitik fallen.

Die Wertentwicklung eines Fonds, bei dem es sich nicht
um einen ETF handelt, ist ebenfalls von denselben makro-
okonomischen Faktoren abhangig, die sich auch auf die
Wertentwicklung des Portfolios von Vermdgenswerten
des ETF auswirken, also unter anderem dem Zins- und
Kursniveau auf den Kapitalméarkten, Rohstoffpreisen,
Wechselkursentwicklungen, politischen Faktoren und, im
Fall von Aktien, unternehmensspezifischen Faktoren wie
deren Ertragslage, Marktposition, Risikosituation,
Aktionarsstruktur und Ausschittungspolitik.

Diese Faktoren, die sich auf die Wertentwicklung des bzw.
der Fonds auswirken, kénnen sich auch nachteilig auf den
Marktwert der daran gekoppelten Komplexen Produkte
und die etwaige Rendite auswirken.

Es besteht das Risiko, dass die Rendite auf die
Komplexen Produkte nicht der Rendite auf eine
Direktanlage in die Basiswerte entspricht, die im bzw.
in den Fonds enthalten sind und an die die Komplexen
Produkte gekoppelt sind

Die Rendite, die ein Anleger mit an einen oder mehrere
Fonds gekoppelten Komplexen Produkten erzielt, ent-
spricht unter Umstdnden nicht der Rendite, die der
Anleger erzielen wiirde, wenn er tatsachlich die jeweiligen
Fondsbestandteile erworben hatte. Handelt es sich
beispielsweise bei dem bzw. den Fondsbestandteil(en)
um Aktien oder einen Index, so erhalten Anleger in die
Komplexen Produkte, die an den bzw. die betreffenden
Fonds gekoppelt sind, keine Dividenden auf diese Aktien
bzw. die in diesem Index enthaltenen Aktien und
profitieren nicht von solchen Dividenden, es sei denn, der
Fonds bericksichtigt sie bei der Berechnung des
jeweiligen Kurses. Auch stehen den Anlegern in an einen
oder mehrere Fonds gekoppelte Komplexe Produkte
keine Stimmrechte in Bezug auf die zugrundeliegenden
Aktien oder sonstigen Vermdgenswerte, die die Fonds-
bestandteile bilden, zu. Dementsprechend erhélt ein
Anleger in an einen oder mehrere Fonds gekoppelte
Komplexe Produkte unter Umstdnden (wenn Gberhaupt)
bei Ruckzahlung der Komplexen Produkte eine niedrigere



Risk Factors

A change in the composition or discontinuance of the
Fund(s) could adversely affect the market valuve of,
and return (if any) on, Complex Products linked
thereto

In principle, the Issuer and the Calculation Agent have
no influence on the composition or performance of the
Fund(s) or the index on which such Fund(s) is/are based.
The Management Company or the licensor/index
sponsor of the underlying index, as applicable, can add,
delete or substitute the components of the Fund(s) or
the index that comprise such Fund(s), as the case may
be, or make other methodological changes that could
affect the value of the Fund(s). The substitution of
components of any Fund or, of any underlying index
may affect the value of such Fund(s), as a newly added
component may perform significantly worse or better
than the component it replaces, which in turn may affect
the payments made by the Issuer to the holders of the
relevant Complex Products upon redemption. The
Management Company or the licensor/index sponsor of
the underlying index, as applicable, may also alter,
discontinue or suspend calculation or dissemination of
such Fund(s) or such underlying index. The
Management Company and/or licensor/index sponsor of
the underlying index, as applicable, are not involved in
the offer and sale of the Complex Products and have no
obligation to invest therein. The Management Company
or the licensor/index sponsor of the underlying index, as
applicable, may take any actions in respect of any Fund
or underlying index, as the case may be, without regard
to the interests of the investors in Complex Products,
and any of these actions could adversely affect the
market value of (or amount payable under) such
Complex Products.

Risk that the performance of the ETF(s) will not be
identical to the performance of the Underlying(s)

No assurance can be given that the performance of an
ETF will be identical to the performance of the
Underlying(s) that comprise such ETF due to many
factors.

Risks in relation to market price

The market price of interests in the Fund which are
traded on an exchange may, due to the forces of supply
and demand, as well as liquidity and scale of trading
spread in the secondary market, diverge from their net
asset value, i.e., the market price per interest in the Fund
could be higher or lower than its net asset value, and will
fluctuate during the trading day.
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Zahlung, als dies bei einer Direktanlage in die Fonds-
bestandteile der Fall gewesen waére.

Eine Anderung der Zusammensetzung des bzw. der
Fonds oder seine bzw. ihre Einstellung kénnte sich
nachteilig auf den Marktwert und eine etwaige Rendite
der daran gekoppelten Komplexen Produkte aus-
wirken

Grundsatzlich haben die Emittentin und die Berechnungs-
stelle keinen Einfluss auf die Zusammensetzung oder
Wertentwicklung des oder der Fonds bzw. des Index, auf
den sich der oder die jeweilige(n) Fonds bezieht. Die
Verwaltungsgesellschaft bzw. der Lizenzgeber oder
Index-Sponsor des zugrundeliegenden Index kann dem
bzw. den Fonds Bestandteile hinzufigen oder entnehmen
oder Bestandteile des bzw. der Fonds oder des diesem
bzw. diesen zugrundeliegenden Index ersetzen oder
sonstige Anderungen der Fondsmethodik vornehmen, die
sich auf den Wert des bzw. der Fonds auswirken kénnten.
Eine Ersetzung von Bestandteilen eines Fonds oder eines
diesem zugrundeliegenden Index kann sich auf den Wert
des bzw. der Fonds auswirken, da ein neu hinzugefigter
Bestandteil sich unter Umstdnden signifikant schlechter
oder besser entwickeln kann als der durch ihn ersetzte
Bestandteil, was sich wiederum auf die Zahlungen
auswirken kann, die die Emittentin bei Ruckzahlung an
die Inhaber der jeweiligen Komplexen Produkte leistet.
Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Lizenzgeber oder
Index-Sponsor des zugrundeliegenden Index kann
dariber hinaus die Berechnung des bzw. der Fonds oder
den zugrundeliegenden Index oder die Verdffentlichung
von Informationen Uber den bzw. die Fonds oder den
zugrundeliegenden Index &ndern, einstellen oder aus-
setzen. Die Verwaltungsgesellschaft und/oder der Lizenz-
geber oder Index-Sponsor des zugrundeliegenden Index
sind nicht an dem Angebot und Verkauf der Komplexen
Produkte beteiligt und sind nicht verpflichtet, darin zu
investieren. Die Verwaltungsgesellschaft bzw. der Lizenz-
geber oder Index-Sponsor des zugrundeliegenden Index
kann Handlungen in Bezug auf einen Fonds oder einen
zugrundeliegenden Index vornehmen, ohne dabei die
Interessen der Anleger in Komplexe Produkte zu beriick-
sichtigen, und jede solche Handlung kénnte den Markt-
wert dieser Komplexen Produkte (oder einen darunter
zahlbaren Betrag) nachteilig beeinflussen.

Es besteht das Risiko, dass die Wertentwicklung des
bzw. der ETF(s) nicht der Wertentwicklung des Basis-
werts bzw. der Basiswerte entspricht

Es kann aus vielerlei Grinden keine Gewshr dafir
gegeben werden, dass die Wertentwicklung eines ETF der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
entspricht, welche den ETF bilden.

Risiken in Bezug auf Marktpreise

Der Marktpreis von borsengehandelten Fondsanteilen
kann in Abhangigkeit von Angebot und Nachfrage, der
Liquiditat und den Kursspannen am Sekundarmarkt von
ihrem Nettoinventarwert abweichen, d.h. der Marktpreis
je Fondsanteil konnte Uber oder unter dessen Netto-
inventarwert liegen und wird im Lauf eines Handelstags
schwanken.



Risk Factors

The performance of Fund(s) that concentrate(s) in the
shares of a particular industry or group of industries
could be more volatile than the performance of less
concentrated funds

Investors in Complex Products linked to Fund(s) which
concentrate in the shares of a particular industry or
group of industries should consider that the
performance of such Fund(s) could be more volatile than
the performance of less concentrated funds.

There are additional risks in relation to "proprietary
indices" or "strategies". See "— A. Risk factors that are
generic to Complex Products — Potential conflicts of
interest" above.

There are additional risks in relation to Commodity
Indices. See "— Additional risks in relation to Commodity
Indices, including potential effects of 'rolling™ below.
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Die Wertentwicklung von einem oder mehreren Fonds,
der bzw. die sich auf Aktien einer einzelnen Branche
oder mehrerer verwandter Branchen konzentrieren, ist
unter Umstanden volatiler als diejenige von Fonds mit
weniger ausgepragter Konzentration

Anleger in Komplexe Produkte, die an einen oder
mehrere Fonds mit Konzentration auf die Aktien einer
einzelnen Branche oder mehrerer verwandter Branchen
gekoppelt sind, sollten sich bewusst sein, dass die
Wertentwicklung eines solchen bzw. solcher Fonds unter
Umstanden volatiler sein kann als diejenige von Fonds mit
weniger ausgepragter Konzentration.

Es bestehen zusatzliche Risiken im Zusammenhang
mit "geschiitzten Indizes" oder "Strategien". Siehe dazu
den vorstehenden Abschnitt "— A. Risikofaktoren, die fir
alle Komplexen Produkte gleichermassen gelten —
Potenzielle Interessenkonflikte".

Weitere Risiken bestehen in Bezug auf Rohstoffindizes.
Siehe dazu den vorstehenden Abschnitt "—Weitere
Risiken in Bezug auf Rohstoffindizes einschliesslich der
mdglichen "Rolleffekte".



General Information about this Document

GENERAL INFORMATION ABOUT THIS
DOCUMENT

1. The Base Prospectus, Terms and Conditions,
Prospectus and Supplements

[This Base Prospectus is published in accordance with § 6 of the
German Securities Prospectus Act (Wertpapierprospektgesetz,
"WpPG") without the final terms. The final terms relevant for
an issue of Complex Products under this Base Prospectus (the
"Final Terms") will be set out in a separate document entitled
"Prospectus", which will contain the text of this Base
Prospectus and the terms and conditions applicable to such
issue of Complex Products (the "Terms and Conditions" and,
together with this Base Prospectus, the "Prospectus”). The
Terms and Conditions will be completed by inserting the
missing information indicated by placeholders in the section
entitled "Terms and Conditions" herein. Any information or
instructions included in square brackets in this Base Prospectus
may be omitted in the Final Terms. The Final Terms (including
the applicable Terms and Conditions) will be prepared not
earlier than in the context of the relevant issue of Complex
Products and will be published in accordance with § 6 of the
German Securities Prospectus Act in conjunction with § 14 of
the German Securities Prospectus Act.

Following the publication of the Base Prospectus, a
supplement may be prepared by the Issuer in accordance with
§ 16 of the German Securities Prospectus Act and approved by
the BaFin and other competent authorities. Any such
supplement will, after its approval by BaFin, be published in
accordance with § 16 of the German Securities Prospectus Act
in conjunction with § 14 of the German Securities Prospectus
Act. Statements contained in any such supplement (or
contained in any document incorporated by reference therein)
shall, to the extent applicable (whether expressly, by
implication or otherwise), be deemed to modify or supersede
statements contained in the Base Prospectus (including any
document incorporated by reference therein). Any statement
so modified or superseded shall not, except as so modified or
superseded, constitute a part of the Base Prospectus.

In the Prospectus for each issuance of Complex Products, the
cover page (page 1) will be replaced with the following text
completed for the relevant Complex Products:
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ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU
DIESEM DOKUMENT

1. Basisprospekt, Emissionsbedingungen,

Prospekt und Nachtrage

[Dieser Basisprospekt wird gemass §6 des deutschen Wert-
papierprospektgesetzes ("WpPG") ohne die endgiltigen
Bedingungen verdffentlicht. Die fir eine Emission Komplexer
Produkte im Rahmen dieses Basisprospekts massgeblichen
endgiltigen Bedingungen (die "Endgiltigen Bedingungen")
werden in einem separaten Dokument mit dem Titel
"Prospekt" verdffentlicht, in welchem der Text dieses Basis-
prospekts und die fur die jeweilige Emission von Komplexen
Produkten geltenden Emissionsbedingungen enthalten sind
(die "Emissionsbedingungen"”, und zusammen mit diesem
Basisprospekt der "Prospekt"). Die Emissionsbedingungen
werden durch Einfigen der im Abschnitt "Emissions-
bedingungen" dieses Dokuments fehlenden und durch
Platzhalter markierten Angaben vervollstandigt. Alle Angaben
oder Anweisungen, die in diesem Basisprospekt in eckige
Klammern gesetzt sind, konnen in den Endgiltigen
Bedingungen entfallen. Die Endgiltigen Bedingungen (mit den
jeweils geltenden Emissionsbedingungen) werden erst im
Zusammenhang mit der betreffenden Emission Komplexer
Produkte erstellt und gemass §6 WpPG i.V.m §14 WpPG
verdffentlicht.

Nach der Veroffentlichung des Basisprospekts kann die
Emittentin gemass § 16 WpPG einen Nachtrag erstellen und
diesen von der BaFin und anderen zustédndigen Behdrden
billigen lassen. Nach der Billigung durch die BaFin wird
jeder solche Nachtrag gemdss § 16 WpPG i.V.m. § 14 WpPG
veroffentlicht. Die in einem solchen Nachtrag (oder in
einem darin durch Verweis einbezogenen Dokument)
enthaltenen Angaben &ndern oder ersetzen (ausdricklich,
stillschweigend oder in anderer Form), soweit jeweils
zutreffend, die im Basisprospekt (einschliesslich in einem
darin durch Verweis einbezogenen Dokument) enthaltenen
Angaben. Eine in dieser Weise gednderte oder ersetzte
Angabe gilt sodann nur noch in ihrer gednderten bzw.
neuen Fassung als Teil des Basisprospekts.

In den Prospekten fur die Emission von Komplexen Produkten
wird die Titelseite (Seite 1) durch folgenden fir die
entsprechenden Komplexen Produkten vervollstandigten Text
ersetzt:
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'."‘
CREDIT SUISSE

Prospectus for the issuance of [insert
names of capital protection products]*

This prospectus (this "Prospectus" or this "Document")
constitutes the Final Terms for the capital protection
products listed above (the "Complex Products") [within the
meaning of § 6 of the German Securities Prospectus Act
(Wertpapierprospektgesetz, "WpPG")]** to the Base
Prospectus for the issuance of Capital Protection Products
of Credit Suisse AG ([English][German] language version)
dated 29 June 2010 [, as last amended by supplement No.
[e] dated [®]] (the "Base Prospectus").

Credit Suisse AG, a corporation with limited liability under
the laws of Switzerland ("Credit Suisse"), acting through its
[head office][[®]] Branch] (the "Issuer"), will issue the
Complex Products in [bearer][uncertificated] form.

[This Prospectus, which contains the completed Terms and
Conditions of the Complex Products (the "Terms and
Conditions"), has been prepared on the basis of the Base
Prospectus, which was approved as a base prospectus within
the meaning of § 6 of the German Securities Prospectus Act
by the Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
("BaFin") in its capacity as competent authority under the
German Securities Prospectus Act, which implements
Directive 2003/71/EC (the "Prospectus Directive") of the
European Parliament and of the Council of 4 November
2003 into German law.]**

[This Document constitutes the Final Terms within the
meaning of the Additional Rules for the Listing of
Derivatives of the SIX Swiss Exchange Ltd ("SIX Swiss
Exchange") where the SIX Swiss Exchange has only
reviewed the Terms and Conditions set out herein. All parts
under the headings "Summary", "Risk Factors", "Documents
Incorporated by Reference", "Description of the Issuer",
"Summary Financial Information of Credit Suisse",
"Summary Description of Complex Products”, "Form of
Complex Products", "Taxation", "Selling Restrictions" and
"Additional Information" are as set out in the Base
Prospectus, which has been approved by the SIX Swiss
Exchange as an issuance programme within the meaning of
the Additional Rules for the Listing of Derivatives of the SIX
Swiss Exchange, remain unchanged and have not been
reviewed by the SIX Swiss Exchange.]***

[The English language version of this Prospectus shall be
controlling and binding. The German language translation
of this Prospectus is provided for convenience only.]J[The
German language version of this Prospectus shall be
controlling and binding. The English language translation of
this Prospectus is provided for convenience only.]

The Complex Products provide for a capital protection at
the Final Redemption Date. However, investors in
Complex Products may be subject to loss of some or all of
their investment therein in particular if Credit Suisse were
to become insolvent or otherwise unable to fulfill all or
part of its obligations under such Complex Products.

Prospekt fur die Emission von [Bezeichnung
der Kapitalschutz-Produkte einfigen]*

Dieser Prospekt (der "Prospekt" oder das "Dokument") stellt

die Endgultigen Bedingungen fir die vorstehend
aufgefUhrten Kapitalschutz-Produkte (die "Komplexen
Produkte") [im Sinne von §6 des deutschen

Wertpapierprospektgesetzes ("WpPG")]** zum Basispros-
pekt fir die Emission von Kapitalschutz-Produkten der Credit
Suisse AG ([englischsprachige] [deutschsprachige] Fassung)
vom 29. Juni 2010 [, zuletzt gedndert durch Nachtrag Nr. [e]
vom [e]] (der "Basisprospekt") dar.

Credit Suisse AG, eine nach Schweizer Recht organisierte
Aktiengesellschaft (die "Credit Suisse"), handelnd durch
[ihren Hauptsitz][die Niederlassung [@]] (die "Emittentin"),
wird die Komplexen Produkte [als Inhaberpapiere][in
unverbriefter Form] begeben.

[Dieser Prospekt, der die vervollstandigten Emissions-
bedingungen der Komplexen Produkte (die "Emissions-
bedingungen") enthalt, wurde auf der Grundlage des Basis-
prospekts erstellt, der als Basisprospekt im Sinne von § 6 des
deutschen Wertpapierprospektgesetzes, mit dem die Richt-
linie 2003/71/EG (die "Prospektrichtlinie") des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 4. November 2003 in
deutsches Recht umgesetzt wurde, von der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") in ihrer Eigenschaft
als zustandige Behorde im Sinne des deutschen Wertpapier-
prospektgesetzes gebilligt wurde.]**

[Dieses Dokument stellt die Final Terms im Sinne des
Zusatzreglements fir die Kotierung von Derivaten der SIX
Swiss Exchange AG ("SIX Swiss Exchange") dar, worin die
SIX Swiss Exchange nur die Emissionsbedingungen geprift
hat. Alle anderen Teile unter den Titeln "Zusammenfassung",
"Risikofaktoren", "Durch Verweis einbezogene Dokumente",
"Beschreibung der Emittentin", "Ubersicht Finanzzahlen der
Credit Suisse", "Kurzbeschreibung der Komplexen Produkte",
"Verbriefung der Komplexen Produkte", "Besteuerung",
"Verkaufsbeschrankungen" und "Zusatzliche Informationen"
entsprechen dem Basisprospekt, welcher von der SIX Swiss
Exchange als Emissionsprogramm im  Sinne des
Zusatzreglements fir die Kotierung von Derivaten der SIX
Swiss Exchange gebilligt wurde, sind unverandert und sind
von der SIX Swiss Exchange nicht mehr geprift worden.]***

[Die englischsprachige Fassung dieses Prospekts ist
massgeblich und verbindlich. Die deutsche Ubersetzung
dieses Prospekts dient lediglich Informationszwecken.][Die
deutschsprachige Fassung dieses Prospekts ist massgeblich
und verbindlich. Die englische Ubersetzung dieses Prospekts
dient lediglich Informationszwecken.]

Die Komplexen Produkte verfigen Uber einen
Kapitalschutz zum Finalen Riickzahlungstag. Anleger in
Komplexe Produkte konnen jedoch insbesondere im Falle
einer Insolvenz der Credit Suisse oder falls die Credit
Suisse ihre Verpflichtungen aus diesen Komplexen
Produkten andersweitig nicht oder nur teilweise erfillen
kann trotzdem ihr gesamtes in Komplexe Produkte
angelegtes Kapital oder einen Teil davon verlieren.

Complex Products and, in certain cases, the securities (if any) to be delivered when Complex Products are redeemed, have not been, and will not be, registered under the U.S. Securities Act of
1933, as amended (the "Securities Act"), or with any securities regulatory authority of any state or other jurisdiction of the United States, and Complex Products may constitute bearer securities

that are subject to U.S. tax law requirements. Trading in Complex Products has not been appt

d by the U.S. C

dity Futures Trading Commission under the U.S. Commodity Exchange Act of

1936, as amended, or by the U.S. Securities Exchange Commission (the "SEC"). Subject to certain exceptions, Complex Products may not be offered, sold or delivered within the United States or
to, or for the account or benefit of, U.S. persons. Terms used in this paragraph have the meaning given to them by Regulation S under the Securities Act.
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SECTION 1.1 OF THE "TERMS AND CONDITIONS OF THE COMPLEX
PRODUCTS" STARTING ON PAGE [e] CONSTITUTES THE "SIMPLIFIED
PROSPECTUS" IN ACCORDANCE WITH ART. 5 CISA.

DIE AUF SEITE [e] BEGINNENDE ZIFFER 1.1 DER
BEDINGUNGEN DER KOMPLEXEN PRODUKTE"
"VEREINFACHTEN PROSPEKT" GEMASS ART. 5 KAG DAR.

"EMISSIONS-
STELLT DEN

*[insert technical name of the Complex Products]

Date: [insert date of Prospectus]]****

**To be deleted in case of Complex Products offered solely in or from
Switzerland

***0Only in case of a listing at the SIX Swiss Exchange

**%%|n the Prospectus for each issuance of Complex Products, the text of this
Section "1. Base Prospectus, Terms and Conditions, Prospectus and
Supplements" will be replaced in its entirety with the following text:

"This Prospectus constitutes the Final Terms for the Complex
Products [within § 6 of the German Securities Prospectus Act
(Wertpapierprospektgesetz, "WpPG")]*. The completed Terms
and Conditions of the Complex Products (the "Terms and
Conditions") and the other sections contained in the Base
Prospectus for the issuance of Capital Protection Products of
Credit Suisse ([English][German] language version) dated 29
June 2010 [(the "Base Prospectus")] [(as supplemented by
supplement No. [e] to the Base Prospectus dated [[®]][[,®]]
[in accordance with § 16 of the German Securities Prospectus
Act]*, the "Base Prospectus")] form this Prospectus and shall
be read together. [This Prospectus has been published in
accordance with § 6 of the German Securities Prospectus Act
in conjunction with § 14 of the German Securities Prospectus
Act.]* [The English language version of this Prospectus shall
be controlling and binding. The German language translation
of this Prospectus is provided for convenience only.]J[The
German language version of this Prospectus shall be
controlling and binding. The English language translation of
this Prospectus is provided for convenience only.]"

*To be deleted in case of Complex Products offered solely in or from
Switzerland

2. Contents of this Document

This Document shall be read and construed together with
any amendment or supplement hereto and any document
incorporated by reference herein or therein.

Any information regarding the Underlying(s) contained in
this Document consists only of a summary of certain
publicly available information. Any such summary does not
purport to be a complete summary of all material
information about such Underlying(s) contained in the
relevant publicly available information. The Issuer only
accepts responsibility for accurately reproducing such
information contained in publicly available information.
Otherwise neither the Issuer nor any of its affiliates accept
further or other responsibility or make any representation or
warranty (express or implied) in respect of such information.

No person is authorised to give any information or make any
representation in connection with the Issuer, other than any
such information or representation contained in this
Document. Nevertheless, if any such information or
representation has been given or made, it must not be relied
upon as having been authorised by the Issuer.
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*[technischen Namen der Komplexen Produkte einfiigen]

Datum: [Datum des Prospekts einfiigen]]****

**Zu |6schen bei Komplexen Produkten, die lediglich in der Schweiz oder von der
Schweiz aus angeboten werden

***Nur im Falle einer Kotierung an der SIX Swiss Exchange

**%%|n dem Prospekt fir jede Emission von Komplexen Produkten wird der Text
dieses Abschnitts "1. Basisprospekt, Emissionsbedingungen, Prospekt und
Nachtrage" vollstandig mit folgendem Text ersetzt:

"Dieser Prospekt stellt die Endgiltigen Bedingungen fir die
Komplexen Produkte [im Sinne von §6 des deutschen
Wertpapierprospektgesetzes ("WpPG")]* dar. Die
vervollstandigten Emissionsbedingungen der Komplexen
Produkte (die "Emissionsbedingungen") und die Ubrigen
Abschnitte des Basisprospekts fir die Emission von
Kapitalschutz-Produkten der Credit Suisse ([englischsprachige]
[deutschsprachige] Fassung) vom 29. Juni 2010 [(der
"Basisprospekt")] [(in der [gemdss §16 WpPG]* durch
Nachtrag Nr. [®] zum Basisprospekt vom [[®]][[,®]] erganzten
Fassung, der "Basisprospekt")] bilden diesen Prospekt und
sind zusammen zu lesen. [Dieser Prospekt wurde gemass § 6
WpPG iVv.m. §14 WpPG verdffentlicht.]* [Die
englischsprachige Fassung dieses Prospekts ist massgeblich
und verbindlich. Die deutsche Ubersetzung dieses Prospekts
dient lediglich Informationszwecken.][Die deutschsprachige
Fassung dieses Prospekts ist massgeblich und verbindlich. Die
englische Ubersetzung dieses Prospekts dient lediglich
Informationszwecken.]"

*Zu l6schen bei Komplexen Produkten, die lediglich in der Schweiz oder von der
Schweiz aus angeboten werden

2. Inhalt dieses Dokuments

Dieses Dokument ist zusammen mit jeder etwaigen
Anderungsfassung und jedem etwaigen Nachtrag dazu sowie
allen durch Verweis einbezogenen Dokumenten zu lesen und
auszulegen.

Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben zum Basiswert
bzw. zu den Basiswerten, auf den bzw. die sich ein Komplexes
Produkt bezieht, beschranken sich auf eine zusammenfassende
Darstellung bestimmter offentlich verfigbarer Informationen.
Eine solche Darstellung erhebt keinen Anspruch darauf, eine
vollstdndige Zusammenfassung aller in den einschldgigen
offentlich verfigbaren Informationsmaterialien enthaltenen
wesentlichen Angaben zum Basiswert bzw. zu den betreffenden
Basiswerten zu sein. Die Emittentin Ubernimmt lediglich die
Verantwortung fur die genaue Wiedergabe dieser in den
offentlich verfigbaren Informationsmaterialien enthaltenen
Angaben. Ansonsten Ubernehmen weder die Emittentin noch
ihre verbundenen Unternehmen eine darUber hinausgehende
oder sonstige Verantwortung und geben in Bezug auf diese
Angaben auch keinerlei (ausdrickliche oder stillschweigende)
Zusicherung oder Gewshrleistung ab.

Niemand ist zur Erteilung von Informationen oder zur Abgabe
von Zusicherungen im Zusammenhang mit der Emittentin Uber
die in diesem Dokument enthaltenen Informationen oder
Zusicherungen hinaus berechtigt. Werden solche Informationen
dennoch erteilt bzw. Zusicherungen abgegeben, so darf auf
diese nicht als von der Emittentin autorisierte Informationen
bzw. Zusicherungen vertraut werden.
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3. Distribution and use of this Document

This Document is issued solely for information purposes and
for the recipient's sole use. The Issuer has no obligation to
issue  Complex Products. The information and views
contained in this Document are those of the Issuer and/or
are derived from sources believed to be reliable.

This Document does not constitute an offer or a solicitation
of or on behalf of the Issuer to make an offer or to subscribe
Complex Products. The distribution of this Document may
be prohibited under the laws of certain jurisdictions. The
Issuer does not give any assurance on the legality of the
distribution of this Document or the offer of Complex
Products in any jurisdiction under the registration and other
regulations applicable in such jurisdictions or any applicable
exemptions. In addition, the Issuer does not assume any
responsibility for the distribution of this Document or any
offer to be procured. Accordingly, Complex Products may
not be directly or indirectly offered or sold in any jurisdiction
and, likewise, no promotion or other offering
documentation may be distributed or published in any
jurisdiction, in each case, unless in accordance with
applicable law. Therefore, persons in possession of this
Document must inform themselves of and observe the
applicable restrictions. See also "Selling Restrictions".

4. Documents available

Copies of the Base Prospectus (including any supplement to
the Base Prospectus), the documents incorporated by
reference into the Base Prospectus (including any
supplement to the Base Prospectus), and the Final Terms
applicable to each issue of Complex Products can be
obtained from and will be delivered upon request by the
Paying Agent at Credit Suisse AG, [VVYC 3], [Transaction
Advisory Group], 8070 Zurich, Switzerland, or, in case of
Complex Products offered in or into Germany or included to
trading on the Open Market (Freiverkehr) of the Frankfurt
Stock Exchange, at Credit Suisse Securities (Europe)
Limited, Niederlassung Frankfurt am Main, Junghofstrasse
16, 60311 Frankfurt a. M., Germany, in each case free of
charge. Copies of the documents incorporated by reference
into the Base Prospectus (including any supplement
thereto) are also available on the website of Credit Suisse

( ).

A copy of the documents filed by Credit Suisse with the SEC
may be obtained either on the SEC's website at

at the SEC’s public reference room or on the webS|te
of Credit Suisse at

Information contained on the website of Credit Suisse is not,
and documents filed by Credit Suisse with the SEC (unless
otherwise specified in the Base Prospectus) are not,
incorporated by reference into the Base Prospectus.

Amendments to any Terms and Conditions will be published
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Verbreitung
Dokuments

3. und Verwendung dieses

Dieses Dokument wird ausschliesslich zu Informationszwecken
und zur alleinigen Verwendung durch den Empféanger erstellt.
Die Emittentin ist nicht zur Begebung Komplexer Produkte
verpflichtet. Die in diesem Dokument enthaltenen Angaben und
Ansichten sind Angaben und Ansichten der Emittentin und/oder
entstammen als zuverldssig erachteten Quellen.

Dieses Dokument stellt kein Angebot und keine Aufforderung
seitens oder im Namen der Emittentin zur Abgabe eines
Angebots oder zur Zeichnung Komplexer Produkte dar. Die
Verbreitung dieses Dokuments kann in bestimmten Rechts-
ordnungen untersagt sein. Die Emittentin Ubernimmt keine
Gewahr dahingehend, dass die Verbreitung dieses Dokuments
oder das Angebot Komplexer Produkte in irgendeiner Rechts-
ordnung gemass den dort einschlagigen Registrierungs- oder
sonstigen Vorschriften oder aufgrund gegebenenfalls ein-
schldgiger Ausnahmeregelungen rechtmassig ist. Des Weiteren
Ubernimmt die Emittentin keine Verantwortung fir die
Verbreitung dieses Dokuments oder fir die Einholung
irgendeines Angebots. Ausser in Ubereinstimmung mit dem
jeweils geltenden Recht dirfen Komplexe Produkte folglich in
keiner Rechtsordnung direkt oder indirekt angeboten oder
verkauft werden und Werbe- oder sonstige Angebotsunterlagen
dirfen in keiner Rechtsordnung verbreitet oder veréffentlicht
werden. Personen, die sich im Besitz dieses Dokuments
befinden, muissen sich daher Uber die geltenden
Beschrankungen informieren und diese beachten. Siehe auch
"Verkaufsbeschrankungen".

4. Verfigbare Dokumente

Der Basisprospekt (einschliesslich etwaiger Nachtrdge zum
Basisprospekt), die durch Verweis in den Basisprospekt (oder
etwaige Nachtrdge zum Basisprospekt) einbezogenen
Dokumente und die fir die einzelnen Emissionen Komplexer
Produkte geltenden Endgiltigen Bedingungen sind kostenlos
bei der Zahlstelle unter der Anschrift Credit Suisse AG, [VVYC 3],
[Transaction Advisory Group], 8070 Zirich, Schweiz, oder (bei
Komplexen Produkten, die in Deutschland oder dorthin
angeboten oder in den Handel im Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierborse einbezogen sind) bei der Credit Suisse
Securities (Europe) Limited, Niederlassung Frankfurt am Main,
Junghofstrasse 16, 60311 Frankfurt a. M., Deutschland erhdltlich
und werden auf Anfrage kostenlos versandt. Die durch Verweis
in den Basisprospekt (oder etwaige Nachtrdge zum
Basisprospekt) einbezogenen Dokumente sind dariber hinaus
auch erhdltlich auf der Internetseite der Credit Suisse

( )-

Die von der Credit Suisse bei der SEC eingereichten Dokumente
sind entweder auf der Internetseite der SEC ( )
im Lesesaal der SEC oder auf der Internetseite der
Credit Suisse (

) erhéltlich.

Soweit im Basisprospekt nicht etwas Anderes angegeben ist,
sind weder die auf der Internetseite der Credit Suisse
enthaltenen Informationen noch die von der Credit Suisse bei
der SEC eingereichten Dokumente durch Verweis in den
Basisprospekt einbezogen.

Anderungen der Emissionsbedingungen werden geméss


http://www.credit-suisse.com/
http://www.credit-suisse.com/
http://www.sec.gov/
http://www.credit-suisse.com/
http://www.credit-suisse.com/
http://www.sec.gov/
http://www.credit-suisse.com/
http://www.credit-suisse.com/
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in accordance with Section g of such Terms and Conditions.

5. Cautionary statement regarding forward-
looking statements

This Document contains or incorporates by reference
statements that constitute forward-looking statements. In
addition, in the future, Credit Suisse, and others on its
behalf, may make statements that constitute forward-
looking statements. Such forward-looking statements may
include, without limitation, statements relating to Credit
Suisse’s plans, objectives or goals; Credit Suisse’s future
economic performance or prospects; the potential effect on
Credit Suisse’s future performance of certain contingencies;
and assumptions underlying any such statements.

Words such as "believes", "anticipates", "expects", "intends"
and "plans" and similar expressions are intended to identify
forward-looking statements but are not the exclusive means
of identifying such statements. Credit Suisse does not
intend to update these forward-looking statements except
as may be required by applicable securities laws.

By their very nature, forward-looking statements involve
inherent risks and uncertainties, both general and specific,
and risks exist that predictions, forecasts, projections and
other outcomes described or implied in forward-looking
statements will not be achieved. A number of important
factors could cause results to differ materially from the
plans, objective, expectations, estimates and intentions
expressed in such forward-looking statements. These
factors include: (i) the ability to maintain sufficient liquidity
and access capital markets; (i) market and interest rate
fluctuations; (iii) the strength of the global economy in
general and the strength of the economies of the countries
in which Credit Suisse conducts operations, in particular the
risk of a continued U.S. or global economic downturn in
2010 and beyond; (iv) the direct and indirect impacts of
continuing deterioration of subprime and other real estate
markets; (v) further adverse rating actions by credit rating
agencies in respect of structured credit products or other
credit-related exposures or of monoline insurers; (vi) the
ability of counterparties to meet their obligations to Credit
Suisse; (vii) the effects of, and changes in, fiscal, monetary,
trade and tax policies, and currency fluctuations; (viii)
political and social developments, including war, civil unrest
or terrorist activity; (ix) the possibility of foreign exchange
controls, expropriation, nationalisation or confiscation of
assets in countries in which Credit Suisse conducts
operations; (x) operational factors such as systems failure,
human error, or the failure to implement procedures
properly; (xi) actions taken by regulators with respect to
Credit Suisse business and practices in one or more of the
countries in which Credit Suisse conducts operations; (xii)
the effects of changes in laws, regulations or accounting
policies or practices; (xiii) competition in geographic and
business areas in which Credit Suisse conducts operations;
(xiv) the ability to retain and recruit qualified personnel; (xv)
the ability to maintain Credit Suisse’s reputation and
promote Credit Suisse’s brands; (xvi) the ability to increase
market share and control expenses; (xvii) technological
changes; (xviii) the timely development and acceptance of
Credit Suisse’s new products and services and the perceived
overall value of these products and services by users; (xix)
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Ziffer g der Emissionsbedingungen veroffentlicht.

Warnhinweis  beziglich  zukunfts-

gerichteter Aussagen

5.

Dieses Dokument enthalt zukunftsgerichtete Aussagen bzw. es
sind zukunftsgerichtete Aussagen durch Verweis einbezogen.
Dariber hinaus kénnen die Credit Suisse und Dritte in deren
Namen auch kinftig zukunftsgerichtete Aussagen abgeben.
Solche zukunftsgerichteten Aussagen konnen sich unter
anderem auf die Plane, Absichten oder Ziele der Credit Suisse,
den kinftigen wirtschaftlichen Erfolg oder die kinftigen
wirtschaftlichen Aussichten der Credit Suisse, die mdglichen
Auswirkungen des Eintritts bestimmter potentieller Ereignisse
auf den kinftigen wirtschaftlichen Erfolg der Credit Suisse sowie
auf die diesen Aussagen zugrundeliegenden Annahmen
beziehen.

Worte wie "glaubt", "erwartet", "geht davon aus", "beabsichtigt"
und "plant" oder Ahnliches zeigen an, dass eine Aussage
zukunftsgerichtet ist, sind aber nicht die einzigen Indikatoren
dafUr. Die Credit Suisse beabsichtigt nicht, diese zukunfts-
gerichteten Aussagen zu aktualisieren, es sei denn es bestehe
eine gesetzliche Verpflichtung hierzu.

Zukunftsgerichtete Aussagen sind naturgemass mit allgemeinen
und spezifischen Risiken und Unwagbarkeiten behaftet, und es
besteht das Risiko, dass Vorhersagen, Plan- oder
Hochrechnungen oder sonstige in zukunftsgerichteten Aussagen
beschriebene oder implizierte Ergebnisse nicht eintreten bzw.
nicht erreicht werden. Zahlreiche wichtige Faktoren kénnten zu
betrachtlichen =~ Abweichungen von den in  den
zukunftsgerichteten Aussagen genannten Planen, Zielen,
Erwartungen, Schatzungen und Absichten fihren. Dazu zdhlen
unter anderem: (i)die Fahigkeit, in ausreichendem Mass
Liquiditat vorzuhalten und Zugang zu den Kapitalmarkten zu
gewabhrleisten; (ii) Markt- und Zinsschwankungen; (iii) die Stérke
der Weltwirtschaft im Allgemeinen und die Starke der Wirtschaft
in den Landern, in welchen die Credit Suisse tétig ist, und im
Besonderen das Risiko eines auch 2010 und dariber hinaus
andauernden Wirtschaftsabschwungs in den USA oder weltweit;
(iv) die direkten und indirekten Auswirkungen einer weiteren
Verschlechterung im Markt fur Sub-Prime Hypotheken und auf
den Immobilienmarkten allgemein; (v) weitere nachteilige
Ratingmassnahmen von Kreditratingagenturen in Bezug auf
strukturierte Kreditprodukte oder sonstige kreditbezogene
Risiken oder in Bezug auf Anleiheversicherer; (vi) die Fahigkeit
von Vertragspartnern, ihre Verpflichtungen gegeniber der
Credit Suisse zu erfillen; (vii) Auswirkungen bzw. Anderungen
der Fiskal-, Geld-, Handels- und Steuerpolitik sowie von
Wechselkursschwankungen; (viii) politische und gesellschaftliche
Entwicklungen, darunter auch Kriege, Unruhen oder
terroristische Anschlage; (ix) die Méglichkeit der EinfGhrung von
Devisenkontrollen oder einer Enteignung, Verstaatlichung oder
Einziehung von Vermdgenswerten in Landern, in welchen die
Credit Suisse tdtig ist; (x) operationelle Faktoren wie System-
ausfélle,  menschliches  Versagen  oder die nicht
ordnungsgemasse Umsetzung von Prozessen; (xi) Massnahmen
von Aufsichtsbehorden, die das Geschaft und die Praktiken der
Credit Suisse in einem oder mehreren Landern, in welchen die
Credit Suisse tatig ist, betreffen; (xii)die Auswirkungen von
Anderungen  der  gesetzlichen  Bestimmungen  oder
Bilanzierungsrichtlinien oder -praktiken; (xiii) der Wettbewerb in
Regionen oder Geschéftsbereichen, in welchen die Credit Suisse
tatig ist; (xiv)die Fahigkeit, gut ausgebildete Mitarbeiter zu
gewinnen und zu halten; (xv) die Féhigkeit, den Ruf der Credit
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acquisitions, including the ability to integrate acquired
businesses successfully, and divestitures, including the
ability to sell non-core assets; (xx) the adverse resolution of
litigation and other contingencies; (xxi) the ability to achieve
Credit Suisse cost efficiency goals and other cost targets;
and (xxii) Credit Suisse’s success at managing the risks
involved in the foregoing.

The foregoing list of important factors is not exclusive; when
evaluating forward-looking statements, investors should
carefully consider the foregoing factors and other
uncertainties and events, as well as the other risks identified
in this Document (including any documents incorporated by
reference herein).
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Suisse aufrechtzuerhalten und die Marken der Credit Suisse zu
starken; (xvi) die Fahigkeit zur Erhohung von Marktanteilen und
zur Kostenkontrolle; (xvii)Anderungen im technologischen
Bereich; (xviii) die rechtzeitige Entwicklung neuer Produkte und
Dienstleistungen durch die Credit Suisse Gruppe und deren
Akzeptanz sowie deren durch die Nutzer wahrgenommener
Gesamtnutzen; (xix) Ubernahmen und die Fahigkeit, Gber-
nommene Unternehmen erfolgreich zu integrieren, sowie
Verdusserungen von Unternehmensteilen und die Fahigkeit,
nicht zum Kerngeschaft gehdrige Vermodgenswerte zu
verdussern; (xx)ein unginstiger Ausgang von Rechts-
streitigkeiten und andere potentieller Ereignisse; (xxi) die
Fahigkeit, die Kosteneffizienzziele der Credit Suisse sowie
weitere Kostenziele zu erreichen; und (xxii) eine erfolgreiche
Steuerung der mit dem Vorstehenden verbundenen Risiken
durch die Credit Suisse.

Die vorstehende Aufstellung wichtiger Faktoren erhebt keinen
Anspruch auf Vollstandigkeit; bei der Bewertung zukunfts-
gerichteter Aussagen sollten Anleger die aufgefihrten Faktoren,
aber auch sonstige Unwagbarkeiten und Ereignisse sowie die
Ubrigen in diesem Dokument (und etwaigen durch Verweis ein-
bezogenen Dokumenten) genannten Risiken sorgfdltig prifen.
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DOCUMENTS INCORPORATED BY
REFERENCE

For the purpose of providing information in respect of
Credit Suisse, the following documents, which have
previously been published and filed with the Commission
de Surveillance du Secteur Financier in its capacity as
competent authority under the Luxembourg Act of 10 July
2005 on prospectuses for securities, may be obtained, free
of charge, (i) from the Paying Agent at Credit Suisse AG,
[VVYC 3], [Transaction Advisory Groupl], 8070 Zurich,
Switzerland, (ii) in case of Complex Products offered in or
into Germany or included to trading on the Open Market
(Freiverkehr) of the Frankfurt Stock Exchange, at Credit
Suisse Securities (Europe) Limited, Niederlassung Frankfurt
am Main, Junghofstrasse 16, 60311 Frankfurt a. M.,
Germany, and on the website of Credit Suisse (

).

(1) All of the information in the English version of the
Credit Suisse Annual Report 2009 (which contains
audited consolidated and parent company financial
statements for Credit Suisse Group AG and Credit
Suisse and the auditors reports in respect thereof for
the years ended 31 December 2009 and 31 December
2008) identified in the following cross-reference list is
incorporated into, and forms a part of, this Document
(any information not listed on the cross-reference list,
but included in the Credit Suisse Annual Report 2009 is
given for information purposes only):

Financial Highlights

Information on the company

Credit Suisse at @ glance: QU VISION.........cciiiiiiiiiiie e 12-17
SEFATRY et 18-20
OUI DUSINESSES ...ttt ettt ettt et et e ettt e bt e e teeemteeeseeaateeaseeamseeanneenneean 21-33
Organizational and regional STrUCTUIE .........cieiiieiiiii e 34-35
Regulation and SUPEIVISION .......cuiiieriieiiieesie ettt nre e 36-41
Il.  Operating and financial review ..............ccccceiiiii (this is a section heading)
Operating NVIFONMENT ... ..ottt et et e e e e e e areeeeas L4447
CrOAIT SUISSO ...ttt ettt ettt e bbbttt b ettt et e bt e e e naee s 48-52
COTE RESUITS ...ttt ettt ettt ettt et e et ennee s 53-61
Key performance iNdICatOrS .........cuiiiiiiiiii s 62
Private BanKing .....oo. ittt 63-71
INVESTMENT BANKING ...ttt ne e 72-78
ASSet MANAgEMENT.......ooiiiiiic s 79-86
COrporate CONTEN ... ...uiiii e 87
RESUITS OVEIVIEW ...ttt ettt ettt e e 88-89
AsSets UNAer MaNAGEMENT ......uiiiiiiieee ettt e e e sreens 90-92
Critical acCOUNTING @STIMAtES .....vviiiiieicie e 93-98
lll. Treasury, Risk, Balance sheet and Off-balance sheet...............ccccovviviiiiiiiiiieeee, (this is a section heading)

Treasury management

Durch Verweis einbezogene Dokumente

DURCH VERWEIS EINBEZOGENE
DOKUMENTE

Zum Zwecke der Bereitstellung von Informationen
hinsichtlich der Credit Suisse sind die folgenden
Dokumente, die bereits veréffentlicht und bei der
Commission de Surveillance du Secteur Financier als
zustandige Behorde geméss dem Luxemburger Gesetz vom
10. Juli 2005 Uber Wertpapierprospekte eingereicht wurden,
kostenlos (i) bei der Zahlstelle unter der Anschrift Credit
Suisse AG, [VVYC 3], [Transaction Advisory Group], 8070
Zirich, Schweiz, (ii) bei Komplexen Produkten, die in
Deutschland bzw. dorthin angeboten oder in den
Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse einbezogen
werden, bei der Credit Suisse Securities (Europe) Limited,
Niederlassung Frankfurt am Main, Junghofstrasse 16, 60311
Frankfurt a. M., Deutschland, und auf der Internetseite der
Credit Suisse ( ) erhaltlich.

(1) Séamtliche in der englischen Fassung des Geschafts-
berichts der Credit Suisse fir das Geschéftsjahr 2009
(der die gepriften statutarischen und konsolidierten
Jahresrechnungen der Credit Suisse Group AG und der
Credit Suisse sowie die entsprechenden Prifungs-
berichte fur die am 31.Dezember 2009 und
31. Dezember 2008 endenden Geschéftsjahre enthalt)
angegebenen Informationen, die in der nachstehenden
Querverweistabelle aufgefihrt sind, sind in diesem
Dokument einbezogen und werden zu dessen Bestand-
teil (Informationen, die nicht in der nachfolgenden
Tabelle aufgefihrt, jedoch im Geschéaftsbericht der
Credit Suisse fur das Geschaftsjahr 2009 enthalten sind,
dienen ausschliesslich zu Informationszwecken):

The page numbers refer
to the Credit Suisse
Annual Report 2009

100-116


http://www.credit-suisse.com/
http://www.credit-suisse.com/
http://www.credit-suisse.com/

Documents Incorporated by Reference Durch Verweis einbezogene Dokumente

VI.

VII.

VIIL.

RiSK MaANAGEMENT ..o s 117-136

Balance sheet, off-balance sheet and other contractual obligations ............ccccccvvieninnne 137-140

Corporate goOVernanCe ..........ceiiiiiiiieeeii s s e e (this is a section heading)
OVEIVIBW ..ttt ettt oottt e oo e ettt e e e e e sttt e e e e e e et be et e e e e e e annenneeeas 142-144

Y TS g1 o 1= RO SUPPPPPPPPR 145-148

BOArd Of DIFECLOIS ..uvviieiiiiie et e ettt e ettt e et e e s e e st e e st e e e sntaeeeansneeeaneneaeansaeeeane 149-160

EXECULIVE BOGIM. ...ttt ettt e e e 161-166

[T g1 0= g E=F- T o I PP PPPR 167-191

PN Lo [ dTeTa =Y I Ta Y oY s g -1 T RS 192-194

Consolidated financial statements — Credit Suisse Group ..........cccceeeiiiiinnneneennnne, (this is a section heading)
Report of the Statutory AUItOrS. ..o 197-198
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Notwithstanding the above, the following information contained in the Credit Suisse Annual Report 2009 is
specifically not incorporated by reference:

Dear shareholders, clients and colleagues .............cccooiiiiiiiiiiiiii e, 2-5
X, INVeStor informMation ........ccoiiiiiiieieie e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e nenan 484-485
All references to Credit Suisse (Bank) in the table above are | Alle Verweise auf Credit Suisse (Bank) in der

to Credit Suisse AG. obenstehenden Tabelle beziehen sich auf Credit Suisse AG.

(2) The 2010 First Quarter Financial Release of Credit | (2) Die Finanzveroffentlichung der Credit Suisse fur das 1.

Suisse on Form 6-K dated 23 April 2010 (the "First
Quarter Form 6-K dated 23 April 2010") and the 2010
First Quarter Financial Report of Credit Suisse on Form
6-K dated 7 May 2010 (the "First Quarter Form 6-K
dated 7 May 2010"), including Credit Suisse Group AG's
Financial Report 1Q10 (which contains the unaudited
condensed consolidated financial statements of Credit
Suisse Group AG as at 31 March 2010 and 31 March 2009
and for the three-month period then ended) exhibited
thereto.

All of the information in the First Quarter Form 6-K
dated 23 April 2010 identified in the following
cross-reference list is incorporated into, and forms part
of, this Document (any information not listed on the
cross-reference list, but included in the First Quarter
Form 6-K dated 23 April 2010 is incorporated for
information purposes only):

Quartal 2010 auf Formular 6-K vom 23. April 2010 (das
"Formular 6-K fiir das 1. Quartal vom 23. April 2010") und
der Finanzbericht der Credit Suisse fUr das 1. Quartal 2010
auf Formular 6-K vom 7. Mai 2010 (das "Formular 6-K fir
das 1. Quartal vom 7. Mai 2010"), einschliesslich des als
Anlage beigefigten Finanzberichts 1Q10 der Credit Suisse
Group AG (der die ungepriften, zusammengefassten und
konsolidierten verkirzten Abschlisse der Credit Suisse
Group AG zum 31. Marz 2010 und 31. Marz 2009 sowie fir
den vorausgegangenen Dreimonatszeitraum enthalt).

Samtliche im Formular 6-K fur das 1. Quartal vom 23. April
2010 enthaltenen Informationen, die in der nachstehenden
Querverweistabelle aufgefihrt sind, sind in diesem
Dokument einbezogen und werden zu dessen Bestandteil
(Informationen, die nicht in der nachfolgenden Tabelle
aufgefihrt, jedoch im Formular 6-K fur das 1. Quartal vom
23. April 2010 enthalten sind, dienen ausschliesslich zu
Informationszwecken):

The page numbers below
refer to the First Quarter
Form 6-K dated

23 April2o10
COVEI PAGE ..o e 1
Introduction 2
Forward-Looking Statements 2

K Y INFOIMIETION 1.ttt ettt ettt et eeteeeeanean
Selected fiNANCIAl AtA ...ccvvee e

(this is a section heading)
34

Operating and financial review and prospects . 45
Treasury and Risk ManNagement ........cc.uiuiiiiiieii ettt 6
EXNIDIES .o e e e e e e e e e e et e e e e ta e e e ataaaearaaaeaae 7

All of the information in the Credit Suisse Group AG
Financial Report 1Q10 exhibited to the First Quarter
Form 6-K dated 7 May 2010 identified in the following
cross-reference list is incorporated into, and forms part
of, this Document (any information not listed on the
cross-reference list, but included in the Credit Suisse
Group AG Financial Report 1Q1o is incorporated for
information purposes only):
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Samtliche im Finanzbericht 1Q10 der Credit Suisse Group
AG, der als Anlage dem Formular 6-K fir das 1. Quartal
vom 7. Mai 2010 beigefugt ist, enthaltenen Informationen,
die in der nachstehenden Querverweistabelle aufgefihrt
sind, sind in diesem Dokument einbezogen und werden zu
dessen Bestandteil (Informationen, die nicht in der
nachfolgenden  Tabelle  aufgefihrt, jedoch  im
Finanzbericht 1Q10 der Credit Suisse Group AG enthalten
sind, dienen ausschliesslich zu Informationszwecken):
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Durch Verweis einbezogene Dokumente

The page numbers below
refer to the Credit Suisse
Group AG Financial

Report 1Q10 exhibited to
the First Quarter Form 6-

K dated 7 May 2010
The inside cover (i.e., the page immediately following the front cover) Not paginated
Financial Highlights.........cccooiiiii Not paginated
Credit Suisse @t a glance ... Not paginated
I, Credit SUISSE FESUILS .....vviiiee ittt e e e e e e e e e e e e st eeaaeesaenraeeaaaeeaannnes (this is a section heading)
Operating enViroNMEeNT ... 6-8
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PriVate BanKing .. ... oo 20-28
INVESTMENT BANKING ...t 29-35
ASSEt MANAgEMENT .......oiiiiiiiii s 36-41
ll. Overview of results and assets under MaNageMENTt ...........ccccvviriiiniiese s (this is a section heading)
RESUIES 1.ttt ettt et e e e e e e e st e e et e e e et e e e e ta e e e et aeaeetaeaeanrraaeantraaeanrraaean L4445
ASSEtS UNAEI MANAGEMENT....uiiiiieitieie ettt sttt sttt n e e e nreeneaeeas 46-48
IV. Treasury and Risk Management .........ccueoieiiiienieeneese e (this is a section heading)
Treasury ManagemMeNnt ... ....ooi i 50-58
RiSK M@NAGEMENT ...ttt ettt an 59-64
V. Condensed consolidated financial statements — unaudited...........ccceeeeiieeeiiiec e, (this is a section heading)
Report of the Independent Registered Public Accounting Firm ........cccooviiiieniiciiennnn 67
Condensed consolidated financial statements — unaudited..........cccooeiieriiieniencienens 69-75
Notes to the condensed consolidated financial statements — unaudited ..............ccee...... 76-146
V1. Cautionary STatemMent.........ceiii i 151

Notwithstanding the above, the following information contained in the Credit Suisse Group AG Financial Report 1Q10

is specifically not incorporated by reference:

Dear shareholders, clients and coll@aguES ...........ccooiiiiiiiiiiienie e
VI INVESEOr INFOrMAtION ...ttt ettt

The Form 6-K dated 30 April 2010 (the "Form 6-K dated
30 April 2010"), the Form 6-K dated 3 May 2010 (the
"Form 6-K dated 3 May 2010") and the Form 6-K dated
11 May 2010 (the "Form 6-K dated 11 May 2010").

All of the information in the Form 6-K dated 30 April
2010 identified in the following cross-reference list is
incorporated into, and forms part of, this Document
(any information not listed on the cross-reference list,
but included in the Form 6-K dated 30 April 2010 is
incorporated for information purposes only):

Not paginated
148-150

(3) Das Formular 6-K vom 30. April 2010 (das "Formular 6-K

vom 30. April 2010"), das Formular 6-K vom 3. Mai 2010
(das "Formular 6-K vom 3. Mai 2010") und das Formular 6-
K vom 11. Mai 2010 (das "Formular 6-K vom 11. Mai
2010").

Samtliche im Formular 6-K vom 30. April 2010 enthaltenen
Informationen, die in der nachstehenden Querverweis-
tabelle aufgefihrt sind, sind in diesem Dokument
einbezogen und werden zu dessen Bestandteil
(Informationen, die nicht in der nachfolgenden Tabelle
aufgefihrt, jedoch im Formular 6-K vom 30. April 2010
enthalten sind, dienen ausschliesslich zu Informations-
zwecken):
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All of the information in the Form 6-K dated 3 May 2010
identified in the following cross-reference list is
incorporated into, and forms part of, this Document
(any information not listed on the cross-reference list,
but included in the Form 6-K dated 3May 2010 is
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Samtliche im Formular 6-K vom 3. Mai 2010 enthaltenen
Informationen, die in der nachstehenden Querverweis-
tabelle aufgefihrt sind, sind in diesem Dokument
einbezogen und werden zu dessen Bestandteil
(Informationen, die nicht in der nachfolgenden Tabelle
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incorporated for information purposes only):

Cover Page
Media Release

All of the information in the Form 6-K dated 11 May
2010 identified in the following cross-reference list is
incorporated into, and forms part of, this Document
(any information not listed on the cross-reference list,
but included in the Form 6-K dated 11 May 2010 is
incorporated for information purposes only):

Cover Page
Media Release

(4) The articles of association of Credit Suisse are
incorporated into, and form a part of, this Document
and are given for information purposes only.

In addition, for convenience, investors may obtain a copy of
the German version of the Credit Suisse Annual Report
2009, free of charge, on the website of Credit Suisse
(www.credit-suisse.com).

A copy of the documents filed by Credit Suisse with the SEC
may be obtained either on the SEC's website at
www.sec.gov, at the SEC’s public reference room or on the
website  of  Credit Suisse at  www.credit-
suisse.com/investors/en/sec_filings.jsp.

Information contained on the website of Credit Suisse
(including the German version of the Credit Suisse Annual
Report 2009) is not, and documents filed by Credit Suisse
with the SEC (unless otherwise specified in the Base
Prospectus or any supplement thereto) are not,
incorporated by reference into the Base Prospectus.
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aufgefihrt, jedoch im Formular6-K vom 3.Mai 2010
enthalten sind, dienen ausschliesslich zu Informations-
zwecken):

Samtliche im Formular 6-K vom 11 . Mai 2010 enthaltenen
Informationen, die in der nachstehenden Querverweis-
tabelle aufgefihrt sind, sind in diesem Dokument
einbezogen und werden zu dessen Bestandteil
(Informationen, die nicht in der nachfolgenden Tabelle
aufgefhrt, jedoch im Formular6-K vom 11.Mai 2010
enthalten sind, dienen ausschliesslich zu Informations-
zwecken):

Die Statuten der Credit Suisse sind in dieses Dokument
einbezogen und werden zu dessen Bestandteil. Diese
werden ausschliesslich zu Informationszwecken
angegeben.

Zu Informationszwecken kdnnen Anleger zudem die
deutsche Fassung des Geschaftsberichts der Credit Suisse
fur das Geschaftsjahr 2009 kostenlos auf der Internetseite
der Credit Suisse (www.credit-suisse.com) abrufen.

Die von der Credit Suisse bei der SEC eingereichten

Dokumente sind auf der Internetseite der SEC
(www.sec.gov), im Lesesaal der SEC und auf der
Internetseite der Credit Suisse (www.credit-

suisse.com/investors/de/sec_filings.jsp) erhaltlich.

Informationen, die auf der Internetseite der Credit Suisse
(einschliesslich der deutschen Fassung des Geschéfts-
berichts der Credit Suisse fur das Geschéftsjahr 2009)
enthalten sind, sowie Dokumente, die die Credit Suisse bei
der SEC eingereicht hat, sind (soweit nichts anderes im
Basisprospekt oder in etwaigen Nachtrdgen angegeben ist)
nicht durch Verweis in den Basisprospekt einbezogen.
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DESCRIPTION OF THE ISSUER

History and Structure

The history of Credit Suisse dates back to the formation of
Schweizerische Kreditanstalt, founded in 1856. The first
branch opened in Basel in 1905 and the first branch outside
of Switzerland opened in New York in 1940.

On 13 May 2005, the two Swiss bank legal entities Credit Suisse
and Credit Suisse First Boston merged. The merged bank,
Credit Suisse AG, is a Swiss bank and joint stock corporation
established under Swiss law and is a wholly-owned subsidiary
of Credit Suisse Group AG ("CSG"), which is the holding
company of the Credit Suisse group of companies. Credit
Suisse formed the basis for the integration of the banking
business. The newly integrated global bank was launched on
1January 2006. It operates under a new single Credit Suisse
brand.

A list of the significant subsidiaries of CSG is set out in Note 37
to the consolidated financial statements of CSG (pages 311
through 313 of the English language Credit Suisse Annual
Report 2009).

Business

Credit Suisse is a global financial services company domiciled in
Switzerland. The business of Credit Suisse is substantially the
same as the business of its parent, CSG, and substantially all of
Credit Suisse's operations are conducted through the Private
Banking, Investment Banking and Asset Management
segments. The information contained in, and incorporated by
reference into, this Document reflects that operational and
management structure.

Private Banking

In Private Banking, Credit Suisse offers comprehensive
advice to private, corporate and institutional clients and a

broad range of financial solutions. Private Banking
comprises the Wealth Management Clients and
Corporate & Institutional Clients businesses. Wealth

Management Clients serves over two million clients,
including  ultra-high-net-worth  and  high-net-worth
individuals around the globe and private clients in
Switzerland. The Corporate & Institutional Clients business
serves the needs of over 100,000 corporations and
institutions, mainly in Switzerland.

Within Wealth Management Clients, Credit Suisse operates
one of the largest wealth management businesses globally.
Credit Suisse offers clients a distinct value proposition
combining a global reach with a structured advisory process
and access to a broad range of sophisticated products and
services. Credit Suisse delivers innovative and integrated
solutions in close collaboration with Investment Banking
and Asset Management.

Beschreibung der Emittentin

BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN

Geschichte und Struktur

Die Geschichte der Credit Suisse geht zurick auf die
Grindung der Schweizerischen Kreditanstalt im Jahr 1856.
Die erste Zweigniederlassung wurde 1905 in Basel eroffnet
und die erste Zweigniederlassung ausserhalb der Schweiz
1940 in New York.

Am 13. Mai 2005 erfolgte der Zusammenschluss der zwei
Schweizerischen Kreditinstitute Credit Suisse und Credit Suisse
First Boston. Die fusionierte Bank — Credit Suisse AG — ist eine
Schweizer Bank und Aktiengesellschaft nach Schweizer Recht
und ist eine 100-prozentige Tochtergesellschaft der Credit
Suisse Group AG ("CSG"), der Konzernobergesellschaft der
Credit Suisse Unternehmensgruppe. Die Credit Suisse stellte
die Grundlage der Integration des Bankgeschéfts dar. Die neu
integrierte weltweit tdtige Bank nahm ihre Tatigkeit am
1. Januar 2006 auf. Die Bank tritt einheitlich unter der neuen
Marke Credit Suisse auf.

Eine Aufzdhlung der wesentlichen Tochtergesellschaften der
CSG erfolgt in Anhang 37 zu den konsolidierten
Jahresrechnungen der CSG (Seiten 311 bis 313 der englischen
Fassung des Geschéftsberichts der Credit Suisse fir das
Geschéftsjahr 2009).

Geschaftstatigkeit

Die Credit Suisse ist ein weltweit tédtiges Finanzdienst-
leistungsunternehmen  mit  Sitz in der Schweiz. Im
Wesentlichen ist die Geschaftstatigkeit von Credit Suisse mit
jener ihrer Muttergesellschaft CSG gleichzusetzen und ihre
Geschaftsbereiche sind hauptséachlich in die folgenden
Divisionen gegliedert: Private Banking, Investment Banking
und Asset Management. Die in diesem Dokument enthaltenen
und durch Verweis einbezogenen Informationen geben diese
operative und managementtechnische Struktur wieder.

Private Banking

Im Private Banking bietet die Credit Suisse Privatkunden,
Firmenkunden und institutionellen Kunden umfassende
Beratungsdienste und eine breite Palette von
Finanzlsungen an. Private Banking umfasst die Geschafts-
bereiche Wealth Management Clients und Corporate &
Institutional Clients. Bei Wealth Management Clients
werden Uber zwei Mio. Kunden betreut: vermdgende
Kunden und sehr vermégende Kunden auf der ganzen Welt
sowie Privatkunden in der Schweiz. Der Geschéftsbereich
Corporate & Institutional ist auf die BedUrfnisse von Uber
100'000 Unternehmen und Institutionen vorwiegend in der
Schweiz ausgerichtet.

In ihrem Geschéftsbereich Wealth Management Clients
betreibt die Credit Suisse eines der grossten Vermdgens-
verwaltungsgeschafte weltweit. Die Credit Suisse bietet
ihren Kunden ein besonderes Angebot, das eine globale
Reichweite mit einem strukturierten Beratungsprozess
sowie dem Zugang zu einer breiten Palette an
anspruchsvollen  Produkten  und  Dienstleistungen
kombiniert. In enger Zusammenarbeit mit den Divisionen
Investment Banking und Asset Management erarbeitet die
Credit Suisse innovative und integrierte Lésungen.
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Within Corporate & Institutional Clients, Credit Suisse
provides premium advice and solutions within a broad
range of banking services, including lending, trade finance,
cash management, corporate finance, global custody and
asset and liability management. Clients include small and
medium-sized enterprises, global corporations, banks,
Swiss pension funds and insurance companies.

Investment Banking

In Investment Banking, Credit Suisse provides a broad
range of financial products and services, with a focus on
businesses that are client-driven, flow-based and capital-
efficient. The suite of products and services provided by
Investment Banking includes global securities sales, trading
and execution, prime brokerage and capital raising and
advisory services, as well as comprehensive investment
research.  Investment  Banking’s  clients include
corporations, governments and institutions around the
world. Credit Suisse delivers its global investment banking
capabilities via regional and local teams based in all major
developed and emerging market centres. Credit Suisse’s
integrated business model enables it to gain a deeper and
cross-business understanding of Investment Banking's
clients and deliver creative, high-value, customised
solutions based on expertise from across Credit Suisse.

Investment Banking’s comprehensive portfolio of products
and services is aimed at the needs of the most sophisticated
clients. In Investment Banking, Credit Suisse increasingly
uses integrated platforms to ensure efficiency and
transparency. Investment Banking's activities are organised
around two broad functional areas: investment banking and
global securities. In investment banking, Credit Suisse
works in industry, product and country groups. The industry
groups include energy, financial institutions, financial
sponsors, industrial and services, healthcare, media and
telecom, real estate and technology. The product groups
include M&A and financing products. In global securities,
Credit Suisse engages in a broad range of activities across
fixed income, currencies, commodities, derivatives and
cash equities markets, including sales, structuring, trading,
financing, prime brokerage, syndication and origination,
with a focus on client-based and flow-based businesses, in
line with growing client demand for less complex and more
liquid products and structures.

Asset Management

Asset Management offers investment solutions and
services globally to a wide range of clients, including
institutions, governments, foundations and endowments,
corporations and individuals. Asset Management provides
access to a wide range of investment classes across
alternative investment, asset allocation and traditional
investment strategies.

Alternative investment strategies include private equity,

Beschreibung der Emittentin

Im Bereich Corporate & Institutional Clients bietet die
Credit Suisse hochwertige Beratung und Losungen fir ein
breites Spektrum an Bankdienstleistungen, wie Kredit-
gewadhrungen, Handelsfinanzierungen, Cash Management,
Unternehmensfinanzierungen, Global Custody sowie Asset
& Liability Management. Unter den Kunden finden sich
kleine und mittelstandische Unternehmen sowie Welt-
konzerne, Banken, schweizerische Pensionskassen und
Versicherungsgesellschaften.

Investment Banking

Das Investment Banking der Credit Suisse bietet ein breites
Spektrum an Finanzprodukten und -dienstleistungen. Der
Schwerpunkt liegt auf dem Kerngeschdft mit kunden-
orientierten,  ablaufbasierten und  kapitaleffizienten
Aktivitdten. Das Produkt- und Dienstleistungsangebot
umfasst Wertpapierverkauf, -handel und -abwicklung
weltweit, Prime Brokerage, Kapitalbeschaffungs- und
Beratungsleistungen sowie ein umfassendes Investment
Research. Kunden sind Unternehmen, staatliche Kérper-
schaften und institutionelle Investoren auf der ganzen Welt.
Das Investment Banking der Credit Suisse betreut seine
Kunden Uber regionale und lokale Teams in allen grosseren
Industrieldndern und Schwellenldndern weltweit. Dank
ihrem integrierten Geschaftsmodell versteht die Credit
Suisse ihre Kunden und ihre geschéaftsibergreifenden
Bedirfnisse besser und kann ihnen kreative, werthaltige
und individuelle Losungen anbieten, die auf das Fachwissen
der gesamten Credit Suisse zuriickgreifen.

Mit seiner umfassenden Palette an Produkten und
Dienstleistungen will der Geschéaftsbereich Investment
Banking den Bedurfnissen der anspruchsvollsten Kunden
gerecht werden. Die Credit Suisse verwendet vermehrt
integrierte Plattformen zur Sicherstellung von Effizienz und
Transparenz. Die  Aktivitdten des Geschéftsbereichs
Investment Banking sind in zwei Funktionsbereiche unterteilt:
Investment Banking und Global Securities. Die Aktivitaten im
Investment Banking sind nach Branchen, Produkten und
Landern gegliedert. Zu den Branchen gehdren Energie,
Banken und Versicherungen, Financial Sponsors, Industrie und
Dienstleistungen,  Gesundheit, = Medien und  Tele-
kommunikation, Immobilien und Technologie. Die Produkt-
gruppen umfassen Fusionen und Ubernahmen sowie
Finanzierungsprodukte. Im Bereich Global Securities sind die
Aktivitaten der Credit Suisse in den Markten fUr Anleihen,
Devisen, Rohstoffe, Derivate und Cash-Equities breit
diversifiziert, wobei die Credit Suisse unter anderem Verkauf,
Strukturierung, Handel, Finanzierung, Prime Brokerage,
Syndizierung und Neuausgabe anbietet. Dabei stehen das
Kundengeschaft und die Abldufe im Mittelpunkt, wie es der
wachsenden Nachfrage der Kunden nach weniger komplexen
und liquideren Produkten und Strukturen entspricht.

Asset Management

Das Asset Management bietet weltweit Anlagelésungen und —
dienstleistungen fur einen breiten Kundenkreis an, zu dem
institutionelle Anleger, staatliche Korperschaften, Stiftungen,
Unternehmen und Privatpersonen zéhlen. Asset Management
bietet ihnen Zugang zu einer breiten Auswahl an Anlage-
kategorien, die alternative Anlagen, Asset Allocation wie auch
traditionelle Anlagestrategien einschliessen.

Alternative Anlagestrategien umfassen Strategien in den
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real estate, credit strategies and liquid strategies.

Traditional investment strategies, include multi-asset class
solutions and other traditional investment strategies,
primarily in Switzerland and Brazil where Asset
Management has industry leading franchises, and through
strategic collaborations. In multi-asset class solutions,
Asset Management provides tailored asset allocation
solutions to clients around the world. In other traditional
investment strategies Asset Management provides access
to fixed income, equity and institutional pension advisory
investments, directly and through our strategic
collaborations.

Management

Board of Directors of Credit Suisse

As of 29 June 2010, the members of the Board of Directors
of Credit Suisse were:

Name Business address/Geschaftsadresse

Credit Suisse AG
Paradeplatz 8
8001 Zurich
Switzerland

Hans-Ulrich Doerig

Nestlé S.A.
Avenue Nestlé 55
1800 Vevey
Switzerland

Peter Brabeck Letmathe

Beschreibung der Emittentin

Bereichen Private Equity, Immobilien, Kreditprodukte und
liquide Strategien.

Der Bereich traditionelle Anlagestrategien beinhaltet
gemischte Anlagen und andere herkdmmliche Anlage-
strategien. Der Bereich ist vorwiegend in der Schweiz und
in Brasilien tdtig, wo Asset Management zu den
Branchenfihrern gehort. Ausserdem werden strategische
Allianzen genutzt. Im Bereich Multi-Asset Class Solutions
bietet der Geschaftsbereich Asset Management Kunden auf
der ganzen Welt massgeschneiderte Asset-Allocation-
Lésungen an. Im Bereich andere herkémmliche
Anlagestrategien bietet der Geschéftsbereich Asset
Management seinen Kunden direkt oder Uber unsere

strategischen Allianzen
Anlagen, zu

Zusammenhang
vorsorge-beratung.

mit

Management

Zugang
Aktienanlagen

zu festverzinslichen
und zu Anlagen im
institutioneller Alters-

Verwaltungsrat der Credit Suisse

Zum 29. Juni 2010 gehorten folgende Personen dem
Verwaltungsrat der Credit Suisse an:

Position held

Chairman of the Board of
Directors and the Chairman’s
and Governance Committee
since April 2009. From 2003 to
2009 he served as Vice-
Chairman of the Board of
Directors and Chairman of the
Risk Committee. Expiration of
Term of Office/Re-election:
Annual General Meeting 2012.

Vice-Chairman of the Group
Executive Board from 1998 to
2003. Group Chief Risk Officer
from 1998 to 2002. Other board
membership include Buhler AG
Uzwil since 2004 and the Board
of the University of Zurich since
1998.

Vice-Chairman of the Board of
Directors since 2008 (a function
he held from 2000 to 2005).
Member of the Board of
Directors since 1997. Member
of the Chairman’s and
Governance Committee and
the Compensation Committee
since 2008 (both functions he
held from 2003 to 2005 and
2000 to 2005 respectively).
Expiration of Term of Office/
Re-election: Annual General
Meeting 2011.

Chairman of Nestlé S.A., Vevey,
since 2005, member of the
Board since 1997, Vice-
Chairman from 2001 to 2005
and Chief Executive Officer
from 1997 to 2008.

board

Other memberships
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Ausgeibte Funktion

Seit April 2009 Prasident des
Verwaltungsrats und des
Chairman’s and  Governance
Committee. Von 2003 bis 2009
war er Vize-Prasident des Ver-
waltungsrats und Vorsitzender
des Risk Committee. Amtszeit
bis/Wiederwahl: Jahrliche
Generalversammlung 2012.

Vize-Prasident ~ des Group
Executive Board von 1998 bis
2003. Group Chief Risk Officer
von 1998 bis 2002. Zu seinen
sonstigen Mandaten gehdren
Mitgliedschaften im Ver-
waltungsrat der Bihler AG, Uzwil,
seit 2004 und im Universitatsrat
der Universitat Zurich seit 1998.

Vize-Prasident des  Verwal-
tungsrats  seit 2008 (eine
Funktion, die er bereits von 2000
bis 2005 innehatte). Mitglied des
Verwaltungsrats  seit  1997.
Mitglied des Chairman’s and
Governance Committee und des
Compensation Committee seit
2008 (deren Mitglied er bereits
von 2003 bis 2005 bzw. von 2000
bis 2005 war). Amtszeit bis/
Wiederwahl: Jahrliche General-
versammlung 2011.

Verwaltungsratsprasident ~ der
Nestlé S.A., Vervey, seit 2005,
Mitglied des Verwaltungsrats seit
1997, Vize-Prasident von 2001 bis
2005 und Chief Executive Officer
von 1997 bis 2008.

Zu seinen sonstigen Mandaten
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Urs Rohner

Jassim Bin Hamad Al
Thani

Robert H. Benmosche

Credit Suisse AG
Paradeplatz 8
8001 Zurich
Switzerland

Credit Suisse AG
Paradeplatz 8
8001 Zurich
Switzerland

American International Group Inc.
70 Pine Street

New York, NY 10270

USA
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include L'Oréal S.A., Paris,
since 1997, and Roche Holding
S.A., Basle since 2000.

Vice-Chairman of the Board of
Directors since April 2009 and
member of the Chairman’s and
Governance Committee and
the Risk Committee. Member
of the Executive Boards of CSG
and Credit Suisse from 2004 to
2009, General Counsel of CSG
from 2004 to 2009 and Chief
Operating Officer and General
Counsel of Credit Suisse from
2006 to 2009. He will succeed
Hans-Ulrich  Doerig in the
position of Chairman at the
AGM in April 2011. Expiration of
Term of Office/Re-election:
Annual General Meeting 2012.

Other board memberships
include member of the Board of
the Zurich Opera House, the
Institute  of  International

Finance and Institute
International d'Etudes
Bancaires.

Member of the Board of

Directors since 2010. His term
expires at the AGM in 2013.

Chairman of the Board of
Directors of Qatar Islamic Bank

(QIB)  since  April 2005.
Chairman of Qlnvest, Qatar; of
European  Finance  House,
London, UK; of Al Zaman

Islamic Insurance Co.; and of Q-
RE LLC, an insurance and
reinsurance company. Member
of the Board of Directors of
Qatar Navigation Company,
Qatar Insurance Company and
ARCAPITA Bank, and CEO of
Special  Projects Company,
Qatar, a family enterprise.

Member of the Board of
Directors and member of the
Compensation Committee
since 2010. He was previously a
member of the Board of CSG
for seven years from 2002 until
2009; he resigned in August
2009 after his appointment as
President and CEO of AIG.
Changes in AlG’s business have
made it possible for him to
rejoin the Board of Directors of
CSG. His term as a Member of
the Board expires at the AGM in
2013. The Board has
determined him to be
independent under the Group’s
independence standards.

gehdren Mitgliedschaften in
den  Verwaltungsraten  der
L'Oréal S.A., Paris, seit 1997,
und der Roche Holding S.A,,
Basel, seit 2000.

Vize-Prasident des  Verwal-
tungsrats seit April 2009 und
Mitglied des Chairman’s and
Governance Committee und des
Risk Committee. Mitglied des
Executive Board der CSG und der
Credit Suisse von 2004 bis 2009,
General Counsel der CSG von
2004 bis 2009 wund Chief
Operating Officer und General
Counsel der Credit Suisse von
2006 bis 2009. Er wird bei der
Jahrlichen Generalversammlung
im April 2011 das Amt des
Prasidenten des Verwaltungsrats
von Hans-Ulrich Doerig Uber-
nehmen. Amtszeit bis/
Wiederwahl: Jahrliche General-
versammlung 2012.

Zu seinen sonstigen Mandaten

gehoren Mitgliedschaften in
dem  Verwaltungsrat  des
Zircher  Opernhauses, des
Institute ~ of  International
Finance und des Institute
International d'Etudes
Bancaires.

Mitglied des Verwaltungsrats
seit 2010. Seine Amtszeit |auft
mit der Jahrlichen General-
versammlung 2013 ab.

Seit April 2005 Prasident des
Verwaltungsrats der Qatar
Islamic Bank (QIB). Prasident

von Qlnvest, Katar; des
European  Finance  House,
London, Vereinigtes Konig-

reich; des Al Zaman Islamic
Insurance Co. und der Q-RE
LLC, einer Versicherungs- und
Ruckversicherungsgesellschaft.
Mitglied des Verwaltungsrats
der Qatar Navigation Company,
der Qatar Insurance Company
und der ARCAPITA Bank sowie
CEO des Familienunter-
nehmens  Special  Projects
Company, Katar.

Mitglied des Verwaltungsrats
und Mitglied des Compensation
Committee seit 2010. Zuvor
war er sieben Jahre lang
Mitglied des Verwaltungsrats
der CSG von 2002 bis 2009;
nach seiner Ernennung zum
Prasidenten und CEO von AlIG
trat er im August 2009 von
seinem Verwaltungsrats-
mandat zuriick. Anderungen in
der Geschaftstatigkeit der AIG
haben es ihm erlaubt, in den

Verwaltungsrat ~ der  CSG
zurickzukehren. Seine Amts-
zeit als Mitglied des

Verwaltungsrats lduft mit der
Generalversammlung 2013 ab.
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Robert H. Benmosche s
President and CEO of American
International Group, Inc. (AIG),
New York. He was Chairman of
the Board and Chief Executive
Officer of MetLife, Inc., New
York, from 2000 to 2006 and of
Metropolitan Life Insurance
Company, New York, from
1998 to 2006.

Member of the Board of
Directors since 2004. Member
of the Risk Committee since
2009 (and previously from 2004
to 2007). From 2007 to 2009 she
served as a member of the
Audit Committee. Expiration of
Term of Office/Re-election:
Annual General Meeting 2013.

First Vice President and Head of
Banking of the European Bank
for Reconstruction and
Development (EBRD) from
2001 to 2005. Other board
memberships include Newmont
Mining Corporation, QinetiQ
Group plc, and Rexam plc.

Member of the Board of
Directors since 1999 and a
member of the Compensation
Committee since 2009. He
served as Chairman of the
Board of Directors and the
Chairman’s and Governance
Committee of CSG from 2003
to April 2009. Expiration of
Term of Office/Re-election:
Annual General Meeting 2012.

Chief Executive Officer of Swiss
Reinsurance Company from
1997 until 31 December 2002,
member of the Board since
1998, Executive Vice-Chairman
since 2003, Vice-Chairman
since 2007 and Chairman of the
Board since May 2009.

Member of the Board of
Directors and member of the
Risk Committee (since April
2009). Expiration of Term of
Office/Re-election: Annual
General Meeting 2012.

Former CEO of Bobst Group
S.A., Lausanne from 1995 to
May 2009 and member of the
Board from 1998 to 2002.
Chairman of the Board of
Alstom  (Suisse) SA since
February 2010. Other board
memberships include Nestlé
S.A., Vevey (as 1st Vice-
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In Ubereinstimmung mit den
Unabhangigkeitsstandards der
Gruppe  wurde er vom
Verwaltungsrat fUr unabhangig
erklart.

Robert H. Benmosche st
Prasident und CEO der
American International Group,
Inc. (AIG), New York. Er war
Prasident des Verwaltungsrats
und Chief Executive Officer der
MetLife, Inc., New York, von
2000 bis 2006, und der
Metropolitan Life Insurance
Company, New York, von 1998
bis 2006.

Mitglied des Verwaltungsrats seit
2004.  Mitglied des  Risk
Committee seit 2009 (und bereits
von 2004 bis 2007). Von 2007 bis
2009 war sie Mitglied des Audit
Committee. ~ Amtszeit  bis/
Wiederwahl: Jahrliche General-
versammlung 2013.

Von 2001 bis 2005 First Vice
President und Head of Banking
der European Bank for
Reconstruction and
Development (EBRD). Zu ihren
sonstigen Mandaten gehdren
die Mitgliedschaften in den
Verwaltungsrdten von New-
mont Mining Corporation, QinetiQ
Group plc und Rexam plc.

Mitglied des Verwaltungsrats
seit 1999 und Mitglied des
Compensation Committee seit
2009. Er war von 2003 bis April
2009 Prasident des Verwal-
tungsrats und des Chairman'’s
and Governance Committee
der CSG. Amtszeit bis/
Wiederwahl: Jahrliche General-
versammlung 2012.

Chief Executive Officer der Swiss
Reinsurance Company von 1997
bis 31. Dezember 2002, Mitglied
des Verwaltungsrats seit 1998,
exekutiver Vize-Prasident seit
2003, Vize-Prasident seit 2007
und Prasident des Verwaltungs-
rats seit Mai 200g9.

Mitglied des Verwaltungsrats und
Mitglied des Risk Committee (seit
April  2009). Amtszeit bis/
Wiederwahl: Jahrliche General-
versammlung 2012.

Ehemaliger CEO der Bobst Group
S.A., Lausanne, von 1995 bis Mai

2009 und  Mitglied des
Verwaltungsrats von 1998 bis
2002. Prasident des

Verwaltungsrats  von  Alstom
(Suisse) AG seit Februar 2010. Zu
seinen  sonstigen  Mandaten
gehoren Mitgliedschaften in den
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Chairman and member of the
Chairman’s and  Corporate
Governance Committee) and
Swissmem (as Vice-Chairman).

Member of the Board of
Directors since 2005. Member
of the Audit Committee since
2005. Expiration of Term of
Office/Re-election: Annual
General Meeting 2011.

Former  Chairman of the
Managing Board and Group Chief
Executive  Officer of  Euler
Hermes, Paris, from 1998 to
2004. Other board memberships
include France Essor since 1991
and Paris Re Holdings Ltd since
2006.

Member of the Board of
Directors since 2005. Member
of the Risk Committee since
2008. Expiration of Term of
Office/Re-election: Annual
General Meeting 2011.

Chief Executive Officer of Fortis
from 2000 to 2004. Other board
memberships include Munich
Re since 2009, Solvay S.A.,
Brussels since 2006, Rodamco
Europe, Rotterdam since 2007
and Vopak NV, Rotterdam
since 2007 where he has been
Chairman since 2008.

Member of the Board of
Directors since 1998. Chairman
of the Compensation
Committee since 2004.
Member of the Chairman’s and
Governance Committee since
2003. Expiration of Term of
Office/Re-election: Annual
General Meeting 2013.

President of The Olayan Group
since 1978 and Chief Executive
Officer since 2002. Other board
memberships include
Occidental Petroleum
Corporation, Los Angeles since
1983.

Member of the Board of Directors
since 2004. Member of the Audit
Committee since 2004. Expiration
of Term of Office/Re-election:
Annual General Meeting 2013.

Former State Secretary and
Head of State Secretariat for
Economic Affairs from 1999 to
2004.

Other board memberships
include Huber & Suhner AG,
Pfaffikon since 2004 (Chairman
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Verwaltungsraten von Nestlé
S.A., Vevey, (als 1. Vize-Prasident
und Mitglied des Chairman’s and
Corporate Governance
Committee) und Swissmem (als
Vize-Président).

Mitglied des Verwaltungsrats
seit 2005. Mitglied des Audit
Committee seit 2005. Amtszeit
bis/Wiederwahl: Jahrliche
Generalversammlung 2011.

Friherer Vorstandsvorsitzender
und Group Chief Executive
Officer von Euler Hermes, Paris,
von 1998 bis 2004. Zu seinen
sonstigen Mandaten gehdren
Mitgliedschaften in den Ver-
waltungsréten von France Essor
seit 1991 und von Paris Re
Holdings Ltd. seit 2006.

Mitglied des Verwaltungsrats
seit 2005. Mitglied des Risk
Committee seit 2008. Amtszeit
bis/Wiederwahl: Jahrliche
Generalversammlung 2011.

Chief Executive Officer von Fortis
von 2000 bis 2004. Zu seinen
sonstigen Mandaten gehdren
Mitgliedschaften in den
Verwaltungsraten der Minchner
Ruck seit 2009, der Solvay S.A.,
Brissel, seit 2006, von Rodamco
Europe, Rotterdam, seit 2007,
und von Vopak NV, Rotterdam,
seit 2007 — hier wurde er 2008
zum Verwaltungsratsprasidenten
ernannt.

Mitglied des Verwaltungsrats
seit 1998. Vorsitzender des
Compensation Committee seit
2004. Mitglied des Chairman’s
and Governance Committee
seit 2003. Amtszeit bis/
Wiederwahl: Jéhrliche General-
versammlung 2013.

Prasident der Olayan Group seit
1978 und deren Chief Executive
Officer seit 2002. Zu seinen
sonstigen Mandaten gehort die
Mitgliedschaft im Verwaltungs-
rat der Occidental Petroleum
Corporation, Los Angeles, seit

1983.

Mitglied des Verwaltungsrats
seit 2004. Mitglied des Audit
Committee seit 2004. Amtszeit
bis/Wiederwahl: Jahrliche
Generalversammlung 2013.

Ehemaliger Staatssekretdr und
Leiter des Staatssekretariats fur
Wirtschaft von 1999 bis 2004.

Zu seinen sonstigen Mandaten
gehoren die Mitgliedschaft im
Verwaltungsrat der Huber &
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since 2005) and Chairman of
ecodocs AG, Zollikon since
2004.

Member of the Board since 2006.
Chairman of the Risk Committee
since April 2009 (member since
2006) and member of the
Chairman’s and  Governance
Committee since 2009. Expiration
of Term of Office/Re-election:
Annual General Meeting 2012.

Vice-Chairman  of  Corsair
Capital, a private equity
investment company (since
2006).

Member of the Executive Board
of Credit Suisse First Boston
(from 1997 to 2005). Executive
Vice Chairman of Credit Suisse
First Boston Division since
2004.

Member of the Group Executive
Board from 1997 to 2005. Chief
Risk Officer of CSG from 2003
to July 2004.

Other board memberships
include NewStar Financial Inc.,
Boston since 2006 and CapStar
Bank, Nashville since 2008.

Member of the Board of Directors
and the Audit Committee since
April 2009. Expiration of Term of
Office/Re-election: Annual
General Meeting 2012.

CEO of Resolution Operations
LLP since 2008. Former CEO of
the UK Financial Services
Authority (FSA) from 2003 to
2007. Member of the board of
directors of Lucida Plc, UK.

Member of the Board of Directors
since 2004. Member of the
Chairman’s and  Governance
Committee and Chairman of the
Audit Committee since 2004.
Expiration of Term of Office/Re-
election: Annual General Meeting
2013.

Former Chief Executive Officer of
PricewaterhouseCoopers AG until
2003.

Honorary Chairman of the
Board of CSG since 2000.

Chairman of the Board of CSG
from 1986 to 2000.

Suhner AG, Pféffikon, seit 2004
(Prasident seit 2005) und die
Funktion als Prasident des
Verwaltungsrats der ecodocs
AG, Zollikon, seit 2004.

Mitglied des Verwaltungsrats seit
2006. Vorsitzender des Risk
Committee  seit April 2009
(Mitglied seit 2006) und Mitglied
des Chairman’s and Governance
Committee seit 2009. Amtszeit
bis/ Wiederwahl: Jahrliche
Generalversammlung 2012.

Vize-Prasident von  Corsair
Capital, einer Private-Equity-
Gesellschaft (seit 2006).

Mitglied des Executive Board
der Credit Suisse First Boston
(von 1997 bis 2005). Executive
Vice Chairman der Credit Suisse
First Boston Division seit 2004.

Mitglied des Group Executive
Board von 1997 bis 2005. Chief
Risk Officer der CSG von 2003
bis Juli 2004.

Zu seinen sonstigen Mandaten
gehoren Mitgliedschaften in
den  Verwaltungsraten  der
NewStar Financial Inc., Boston,
seit 2006 und der CapStar
Bank, Nashville, seit 2008.

Mitglied des Verwaltungsrats und
des Audit Committee seit April
2009. Amtszeit bis/Wiederwahl:
Jahrliche  Generalversammlung
2012.

CEO der Resolution Operations
LLP seit 2008. Ehemaliger CEO
der  britischen  Finanzdienst-
leistungsaufsicht, der Financial
Services Authority (FSA), von
2003 bis 2007. Mitglied des
Verwaltungsrats der Lucida Plc,
Vereinigtes Kénigreich.

Mitglied des Verwaltungsrats
seit  2004. Mitglied des
Chairman’s and Governance
Committee und Vorsitzender
des Audit Committee seit 2004.
Amtszeit bis/Wiederwahl:
Jahrliche Generalversammlung
2013.

Ehemaliger Chief Executive Officer
der PricewaterhouseCoopers AG
bis 2003.

Ehrenprasident des Verwal-
tungsrats der CSG seit 2000.

Prasident des Verwaltungsrats
der CSG von 1986 bis 2000.

The Board consists solely of Directors who have no
executive functions within Credit Suisse, CSG or the group

Der Verwaltungsrat besteht ausschliesslich aus Mitgliedern, die
nicht mit Geschaftsleitungsaufgaben innerhalb der Credit
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of companies of which CSG is the parent. As of
31 December 2009, all but one member of the Board of
Directors was independent.

There are no conflicts of interest between the private
interests and other duties of the members of the Board of
Directors listed above and their duties to Credit Suisse. The
composition of the Board of Directors is identical to the
composition of the board of directors of CSG.

Executive Board of Credit Suisse

The Executive Board is responsible for the day-to-day
operational management of Credit Suisse. It develops and
implements the strategic business plans for Credit Suisse
overall as well as for the principal businesses subject to
approval by the Board of Directors. It further reviews and
coordinates significant initiatives, projects and business
developments in the divisions and regions or in the Shared
Services functions.

As of 29 June 2010, the members of the Executive Board
were:

e Brady W. Dougan (Chief Executive Officer)
o Walter Berchtold

e Paul Calello®

o Romeo Cerutti

e Renato Fassbind®

e Tobias Guldimann

o Karl Landert

e Hans-Ulrich Meister

e KaiS. Nargolwala

e RobertS. Shafir

e Pamela Thomas-Graham
e Eric M. Varvel

* Paul Calello will retire from the Executive Board as of 1
July 2010.

* Renato Fassbind will retire from his position as Chief
Financial Officer of Credit Suisse and will be succeeded by
David Mathers from 1 October 2010.

Information concerning each of the members of the
Executive Board is set out below:

Name Business address/Geschaftsadresse
Brady W. Dougan Credit Suisse AG

Paradeplatz 8

8001 Zurich

Switzerland

Beschreibung der Emittentin

Suisse, der CSG oder der Gruppe von Unternehmen, deren
Muttergesellschaft die CSG ist, betraut sind. Per 31. Dezember
2009 galten bis auf eine Ausnahme alle Mitglieder des
Verwaltungsrats als unabhangig.

Es bestehen keine Interessenkonflikte zwischen den privaten
Interessen und sonstigen Verpflichtungen der oben genannten
Verwaltungsratsmitglieder und  deren  Verpflichtungen
gegeniber der Credit Suisse. Die Zusammensetzung des
Verwaltungsrats ist mit derjenigen des Verwaltungsrats der
CSGidentisch.

Geschéftsleitung der Credit Suisse

Die Geschéftsleitung ist fUr das operative Management der
Credit Suisse verantwortlich. Sie erarbeitet die vom
Verwaltungsrat zu genehmigenden Strategieplane fir die
Credit Suisse wie auch fir die Hauptgeschaftsbereiche und
setzt sie anschliessend um. Weiter Uberprift und koordiniert
sie bedeutende Initiativen, Projekte und
Geschaftsentwicklungen in den Divisionen und Regionen sowie
in den Shared-Services-Funktionen.

Zum 29. Juni 2010 gehodrten der Geschéftsleitung die
folgenden Personen an:

e Brady W. Dougan (Chief Executive Officer)
e Walter Berchtold

e Paul Calello®

e Romeo Cerutti

e Renato Fassbind®

e Tobias Guldimann

e Karl Landert

e Hans-Ulrich Meister

e KaiS. Nargolwala

e Robert S. Shafir

e Pamela Thomas-Graham
e Eric M. Varvel

1

Paul Calello wird ab 1. Juli 2010 nicht mehr der

Geschéftsleitung angehdren.

* Renato Fassbind wird von seinem Amt als Chief Financial
Officer der Credit Suisse zuriicktreten, sein Nachfolger wird
David Mathers per 1. Oktober 2010.

Im Folgenden sind Informationen zu den einzelnen
Mitgliedern der Geschéftsleitung aufgefihrt:

Position held

Chief Executive Officer of CSG
and Credit Suisse since May
2007. Prior to this he was Chief
Executive Officer Investment
Banking at Credit Suisse and
Chief Executive Officer Credit
Suisse Americas.

Chief Executive Officer Credit
Suisse First Boston Division from
May 2005 to year-end. Chief
Executive Officer of Credit Suisse
First Boston from July 2004 to
May 2005. Co-President,
Institutional Securities of Credit
Suisse First Boston from 2002 to
July 2004.

Member of the Executive Board
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Ausgeibte Funktion

Chief Executive Officer der CSG
und der Credit Suisse seit Mai
2007. Zuvor war er Chief
Executive Officer Investment
Banking der Credit Suisse und
Chief Executive Officer der
Credit Suisse Americas.

Chief Executive Officer der Credit
Suisse First Boston Division von
Mai 2005 bis Jahresende 2005,
Chief Executive Officer der Credit
Suisse First Boston von Juli 2004
bis Mai 2005  Co-Prasident
Institutional Securities der Credit
Suisse First Boston von 2002 bis
Juli 2004.

Mitglied der Geschéftsleitung
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Walter Berchtold

Paul Calello

Romeo Cerutti

Renato Fassbind

Tobias Guldimann

Karl Landert

Hans-Ulrich Meister

Credit Suisse AG
Paradeplatz 8
8001 Zurich
Switzerland

Credit Suisse AG
11 Madison Avenue
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NY 10010

United States

Credit Suisse AG
Paradeplatz 8
8001 Zurich
Switzerland

Credit Suisse AG
Paradeplatz 8
8001 Zurich
Switzerland

Credit Suisse AG
Paradeplatz 8
8001 Zurich
Switzerland

Credit Suisse AG
Paradeplatz 8
8001 Zurich
Switzerland

Credit Suisse AG
Paradeplatz 8
8001 Zurich
Switzerland
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since 2003.

Chief Executive Officer Private
Banking at Credit Suisse since
January 2006. Between May
2005 and year-end 2005, Chief
Executive Officer of the Credit
Suisse Division at Credit Suisse.
Chief Executive Officer of
Credit Suisse from July 2004 to
May 2005.

Chief Executive Officer of
Banking at Credit Suisse
Financial Services from April
2004 to July 2004. Head of
Trading & Sales at Credit Suisse
Financial Services from 2003 to
July 2004.

Member of the Executive Board
since 2003.

Chief Executive Officer
Investment Banking since May
2007. Prior to that he was Chief
Executive Officer Credit Suisse
Asia Pacific from 2006 and
Chairman and Chief Executive
Officer of the Asia Pacific
region of Credit Suisse First
Boston from 2002 to 2005.

Member of the Executive Board
since 2004.

Group General Counsel and a
member of the Group Executive
Board since April 2009. General
Counsel Private Banking from
2006 to 2009. Global Co-Head
Compliance Credit Suisse from
2008 t0 2009.

Chief Financial Officer of CSG
since August 2004 and of Credit
Suisse since May 2005.

Member of the Executive Board
since 2004.

Group Chief Risk Officer since
July 2004. Chief Risk Officer of
Credit Suisse since June 2009.

Member of the Executive Board
since 2004.

Chief Information Officer of
Credit Suisse. Previously he was
ClO Private Banking and CIO
Europe. Member of the
Executive Board since June
2009.

Chief Executive Officer Credit
Suisse Switzerland and Head of
Private and Business Banking
Switzerland since September
2008.

Member of the Executive Board
since September 2008.
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seit 2003.

Chief Executive Officer Private
Banking der Credit Suisse seit
Januar 2006. Zwischen Mai
2005 und dem Jahresende 2005
Chief Executive Officer der
Abteilung Credit Suisse bei der
Credit Suisse. Chief Executive
Officer der Credit Suisse von
Juli 2004 bis Mai 2005.

Chief Executive Officer Banking
der Credit Suisse Financial
Services von April 2004 bis Juli
2004. Leiter Trading & Sales
der Credit Suisse Financial
Services von 2003 bis Juli 2004.

Mitglied der Geschaftsleitung
seit 2003.

Chief Executive Officer
Investment Banking seit Mai
2007. Zuvor war er Chief
Executive Officer der Credit
Suisse Asia Pacific ab 2006 und
Chairman und Chief Executive
Officer Asia Pacific der Credit
Suisse First Boston von 2002 bis
2005.

Mitglied der Geschaftsleitung
seit 2004.

Group General Counsel und
Mitglied des Group Executive
Board seit April 2009. General
Counsel Private Banking von
2006 bis 2009. Global Co-Head
Compliance der Credit Suisse
von 2008 bis 2009.

Chief Financial Officer der CSG
seit August 2004 und der Credit
Suisse seit Mai 2005.

Mitglied der Geschéftsleitung
seit 2004.

Group Chief Risk Officer seit
Juli 2004. Chief Risk Officer der
Credit Suisse seit Juni 2009.

Mitglied der Geschaftsleitung
seit 2004.

Chief Information Officer der
Credit Suisse. Zuvor war er CIO
Private Banking und CIO
Europe. Mitglied der
Geschaftsleitung seit Juni 2009.

Chief Executive Officer Credit
Suisse Schweiz und Leiter
Private and Business Banking
Schweiz seit September 2008.

Mitglied der Geschéftsleitung
seit September 2008.
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Credit Suisse AG

Two Exchange Square

8 Connaught Place

Hong Kong

People’s Republic of China

Kai S. Nargolwala

Robert S. Shafir Credit Suisse AG
11 Madison Avenue
New York

NY 10010

United States

Credit Suisse AG
11 Madison Avenue
New York 10010
United States

Pamela Thomas-Graham

Credit Suisse AG
One Cabot Square
London E14 4QJ
United Kingdom

Eric M. Varvel

New appointments to the Executive Board of Credit Suisse
as of 1 July 2010:

Effective 1July 2010, Robert S. Shafir will retire from his
position as Chief Executive Officer of the Americas Region
for Credit Suisse and will be succeeded by Antonio
Quintella.

Effective 1July 2010, Eric M. Varvel will become Chief
Executive Officer Investment Banking of Credit Suisse and
will retire from his position as Chief Executive Officer Credit
Suisse Europe, Middle East and Africa of Credit Suisse. He
will be succeeded by Fawzi Kyriakos-Saad.

Effective 1 July 2010, Paul Calello will become Chairman
Investment Banking of Credit Suisse and retire from the
Executive Board.

There are no conflicts of interest between the private
interests and other duties of the members of the Board of
Directors listed above and their duties to Credit Suisse. The
composition of the Board of Directors is identical to the
composition of the board of directors of CSG.

Audit Committee

The Audit Committee consists of not less than three
members, all of whom must be independent pursuant to its
charter. As of 29 June 2010, the members of the Audit
Committee were:
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Chief Executive Officer Credit
Suisse Asia Pacific since
January 2008.

Member of the Executive Board
since January 2008. Member of
the Board of  Singapore
Telecommunications Ltd since
2006 and a Fellow of the Institute
of Chartered Accountants in
England and Wales.

Chief Executive Officer Asset
Management since April 2008
and Chief Executive Officer of
the Americas Region for Credit
Suisse since August 2007. He
has been a member of the
Executive Board since 2007 and
chairs the Americas CEO
Management Committee.

Chief Talent, Branding and
Communications  Officer at
Credit Suisse and Member of
the Executive Board since
January 2010.

Chief Executive Officer Credit
Suisse Europe, Middle East and
Africa and a member of the
Executive Board since February
2008.

Chief Executive Officer der
Credit Suisse Asia Pacific seit
Januar 2008.

Mitglied der Geschaftsleitung
seit Januar 2008. Mitglied des
Verwaltungsrats von Singapore
Telecommunications Ltd seit
2006 und Fellow des Institute of
Chartered  Accountants  in
England and Wales.

Chief Executive Officer Asset
Management seit April 2008
und Chief Executive Officer der
Region Americas der Credit
Suisse seit August 2007. Er ist
Mitglied der Geschaftsleitung
seit 2007 und Vorsitzender des
CEO Management Committee
der Region Americas.

Chief Talent, Branding and
Communications Officer der
Credit Suisse und Mitglied der
Geschéftsleitung seit Januar
2010.

Chief Executive Officer der
Credit Suisse Europe, Middle
East and Africa und Mitglied
der  Geschéftsleitung  seit
Februar 2008.

Neuernennungen in die Geschaftsleitung der Credit Suisse
per 1. Juli 2010:

Robert S. Shafir wird von seinem Amt als Chief Executive
Officer der Region Americas der Credit Suisse zuricktreten,
sein Nachfolger wird Antonio Quintella per 1. Juli 2010.

Eric M. Varvel wird per 1. Juli 2010 Chief Executive Officer
Investment Banking der Credit Suisse und von seinem Amt
als Chief Executive Officer der Credit Suisse Europe, Middle
East and Africa der Credit Suisse zuricktreten. Sein
Nachfolger wird Fawzi Kyriakos-Saad.

Paul Calello wird Chairman Investment Banking der Credit
Suisse per 1. Juli 2010 und ab diesem Datum nicht mehr der
Geschéftsleitung angehdren.

Es bestehen keine Interessenkonflikte zwischen den privaten
Interessen und sonstigen Verpflichtungen der oben genannten
Verwaltungsratsmitglieder und  deren  Verpflichtungen
gegenUber der Credit Suisse. Die Zusammensetzung des
Verwaltungsrats ist mit derjenigen des Verwaltungsrats der
CSG identisch.

Audit Committee

Das Rechnungsprifungskomitee (das " Audit Committee")
besteht aus mindestens drei Mitgliedern, die laut dessen
Reglement alle unabhangig sein missen. Zum 29. Juni 2010
gehorten dem Audit Committee die folgenden Personen
an:
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e Peter F. Weibel
e Jean Lanier

e David W. Syz
e John Tiner

(Chairman)

The Audit Committee has its own charter, which has been
approved by the Board of Directors. In accordance with its
charter, the members of the Audit Committee are subject
to additional independence requirements, exceeding those
that apply to other members of the Board of Directors.
None of the Audit Committee members may be an
affiliated person of Credit Suisse or may, directly or
indirectly, accept any consulting, advisory or other
compensatory fees from Credit Suisse other than their
regular compensation as members of the Board of
Directors and its committees. The Audit Committee charter
stipulates that all Audit Committee members must be
financially literate. In addition, they may not serve on the
audit committee of more than two other companies, unless
the Board of Directors deems that such membership would
not impair their ability to serve on the Audit Committee.

Corporate Governance

Credit Suisse fully adheres to the principles set out in the
Swiss Code of Best Practice, including its appendix
stipulating recommendations on the process for setting
compensation for the Board of Directors and the Executive
Board. During 2009 and in the aftermath of the financial
crisis, reforming compensation practices and strengthening
the corporate governance of compensation at financial
institutions became a top priority for financial services
regulators and politicians. In April 2009, the Financial
Stability Board ("FSB") issued Principles for Sound
Compensation Practices at significant financial institutions,
which were endorsed by the G-20 later in the year. In
November 2009, FINMA published a set of minimum
standards for remuneration schemes of financial
institutions, effective 1 January 2010. Credit Suisse
responded early and responsibly to the calls for reform of
compensation practices. During 2009, Credit Suisse
conducted a comprehensive review of its compensation
design and instruments and introduced changes in order to
ensure adequate — consideration of risk in compensation
decisions and further align the interests of our employees
with the long-term success of Credit Suisse. The changes
primarily affected managing directors and directors and
were effective for 2009 variable compensation awards. For
further information, refer to “/V—Corporate—Governance—
Compensation” in the Credit Suisse Annual Report 2009.

Incorporation, Legislation, Legal Form, Duration,
Name, Registered Office, Headquarters

Credit Suisse was incorporated under Swiss law as a
corporation  (Aktiengesellschaft) under the name
"Schweizerische Kreditanstalt", with unlimited duration, on
5 July 1856 in Zurich, Switzerland and is registered with the
Commercial Registrar of the Canton of Zurich under the
number CH-020.3.923.549-1. As of g November 2009,
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e Peter F. Weibel
e Jean Lanier

e David W. Syz

e John Tiner

(Prasident)

Das Audit Committee verfigt Uber ein eigenes, vom
Verwaltungsrat genehmigtes Reglement. Nach dem
Reglement unterliegen die Mitglieder des Audit Committee
zusatzlichen Unabhangigkeitserfordernissen, welche strenger
sind als diejenigen, die fir die anderen Mitglieder des
Verwaltungsrats gelten. So darf ein Mitglied des Audit
Committee weder eine mit der Credit Suisse verbundene
Person sein, noch darf es, abgesehen von der reguldren
VergUtung fir seine Tatigkeiten im Verwaltungsrat und dessen
Komitees, weder direkt noch indirekt anderweitige
Vergitungen fur Beratungen, Dienstleistungen oder Ahnliches
von der Credit Suisse erhalten. In Ubereinstimmung mit dem
Reglement missen alle Mitglieder des Audit Committee Uber
Grundkenntnisse im Finanz- und Rechnungswesen verfiigen.
DarUber hinaus dirfen sie nicht Mitglieder des Rechnungs-
prifungskomitees von mehr als zwei weiteren Gesellschaften
sein, ausser der Verwaltungsrat befindet, dass dies eine
Mitgliedschaft im Audit Committee der Credit Suisse nicht
beeintrachtigt.

Corporate Governance

Die Credit Suisse richtet sich in jeder Hinsicht nach den im
Swiss Code of Best Practice vorgeschriebenen Prinzipien
einschliesslich der in seinem Anhang aufgefihrten
Empfehlungen zur Festsetzung der Vergitung von
Verwaltungsrat und Geschéftsleitung. Als Reaktion auf die
Finanzkrise standen 2009 die Uberarbeitung der Vergitungs-
politik und eine gestarkte Corporate Governance der Finanz-
institute in Fragen der Vergitung ganz oben auf der
Prioritdtenliste ~ von  Finanzregulierungsbehérden  und
Politikern. Im April 2009 formulierte der Financial Stability
Board ("FSB") Grundsétze einer soliden Vergitungspolitik fur
bedeutende Finanzinstitute, die im spateren Jahresverlauf von
den G-20-Ldndern genehmigt wurden. Im November 2009
verdffentlichte die FINMA eine Reihe von Mindeststandards fir
die Vergitungsplane von Finanzinstituten, die seit 1. Januar
2010 gelten. Die Credit Suisse reagierte frihzeitig und
verantwortungsbewusst auf den Ruf nach einer Reform der
Vergitungspraktiken. Sie fihrte 2009 eine umfassende
Prifung ihres VergUtungssystems und der diesbeziglichen
Instrumente durch und nahm entsprechende Anpassungen
vor. So sollen bei den Vergitungsentscheidungen an-
gemessene RisikoUberlegungen einbezogen und die Interessen
unserer Mitarbeiter noch starker mit dem langfristigen Erfolg
der Credit Suisse in Einklang gebracht werden. Die
Anderungen waren insbesondere fiir Managing Directors und
Directors von Belang und wirkten sich auf die variable
Vergutung fur das Jahr 2009 aus. Fir weitere Informationen,
siehe "IV—Corporate Goverance—Vergiitung" im Geschafts-
bericht der Credit Suisse fUr das Geschéftsjahr 2009.

Grindung, Massgebendes Recht, Rechtsform, Dauer,
Firma, Statutarischer Sitz, Hauptsitz

Credit Suisse wurde als Aktiengesellschaft nach Schweizer
Recht am 5. Juli 1856 in Zirich, Schweiz, unter der Firma
"Schweizerische Kreditanstalt" auf unbestimmte Zeit
gegrindet und ist im Handelsregister des Kantons Zirich
unter der Nummer CH-020.3.923.549-1 eingetragen. Per g.
November 2009 firmierte die Credit Suisse in "Credit Suisse
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Credit Suisse changed its name to "Credit Suisse AG".
Credit Suisse is a wholly owned subsidiary of CSG. Credit
Suisse’s registered head office is located at Paradeplatz 8,
8001 Zurich, Switzerland; its telephone number is +41 44

333 1111.

Business Purpose

Article 2 of Credit Suisse’s Articles of Association dated as
of g November 2009 states:

2.1)  The purpose of the Company is to operate as a bank.
Its business covers all associated types of banking,
finance, consultancy, service and trading activities in
Switzerland and abroad.

2.2) The Company may form banks, finance companies
and any other types of companies. It may also hold
interests in and assume the management of such
companies.

It may also enter into joint ventures with such
companies to provide business services to third
parties.

2.3) The Company may acquire, mortgage and sell real
estate in Switzerland and abroad.

Dividends

Dividends paid by Credit Suisse to CSG in 2009, 2008, 2007,
2006 and 2005 were CHF 3,000 million, CHF 10 million, CHF
2,600 million, CHF 10 million and CHF 2,470 million.

On a per share basis, dividends paid by Credit Suisse during
the last five years are as follows:

Year Dividends per Share
2009 CHF® 68.19
2008 CHF 0.23
2007 CHF 59.10
2006 CHF 0.23
2005 CHF 56.14

@ Dividends are rounded to the nearest CHF 0.01.

For further information relating to dividends, refer to "Il -
Treasury, Risk, Balance sheet, and Off-balance sheet —
Treasury management" in the Credit Suisse Annual Report
20009.

Auditors

Credit Suisse’s statutory auditor is KPMG AG,
Badenerstrasse 172, CH-8026 Zurich, Switzerland. Credit
Suisse's accounts as of 31 December 2009 and 2008 and for
each of the years in the three-year period ended
31 December 2009 were audited by KPMG AG, Zurich.
KPMG AG assumed audit services for Credit Suisse in the
beginning of 2009, following an internal restructuring of
KPMG Switzerland, pursuant to which KPMG Klynveld Peat
Marwick Goerdeler SA, Zurich ceased to provide audit
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AG" um. Credit Suisse ist eine 100-prozentige Tochter-
gesellschaft der CSG. Sitz der Hauptverwaltung der Credit
Suisse ist Paradeplatz 8, 8001 Zirich, Schweiz; Tel.: +41 44
333 1111.

Gesellschaftszweck

Artikel 2 der Statuten der Credit Suisse von 9. November
2009 lautet wie folgt:

Zweck der Gesellschaft ist der Betrieb einer Bank. lhr
Geschaftskreis umfasst alle damit verbundenen Arten
von Bank-, Finanz-, Beratungs-, Dienstleistungs- und
Handelsgeschéaften im In- und Ausland.

2.1)

2.2) Die Gesellschaften kann Banken, Finanzgesellschaften
und andere Unternehmen aller Art grinden, sich an
solchen beteiligen, deren Geschaftsfihrung Uber-

nehmen

sowie zusammen mit ihnen in gemeinsamen Unter-
nehmungen betriebswirtschaftliche Dienstleistungen
an Dritte erbringen.

Die Gesellschaft kann im In- und Ausland Grundsticke
erwerben, belasten und verkaufen.

2.3)

Dividenden

Die von der Credit Suisse an die CSG in den Jahren 2009,
2008, 2007, 2006 und 2005 gezahlten Dividenden beliefen
sich auf CHF 3'000 Mio., CHF 10 Mio., CHF 2'600 Mio., CHF
10 Mio. bzw. CHF 2'470 Mio.

Die in den letzten finf Jahren von der Credit Suisse pro
ausgegebene Aktie gezahlten Dividenden sind in der
nachfolgenden Tabelle aufgefihrt:

Jahr Dividende je Aktie
2009 CHF® 68.19
2008 CHF 0.23
2007 CHF 59.10
2006 CHF 0.23
2005 CHF 56.14

@ Die Dividenden werden auf den nichsten CHF o0.01

gerundet.

Fur weitere Informationen in Bezug auf Dividenden, siehe
"Ill — Treasury, Risiko, Bilanz und Ausserbilanz — Treasury
Management" im Geschéftsbericht der Credit Suisse fur das
Geschéaftsjahr 2009.

Wirtschaftsprifer

Wirtschaftsprifer der Credit Suisse ist die KPMG AG,
Badenerstrasse 172, CH-8026 Zirich, Schweiz. Die
Jahresabschlisse der Credit Suisse zum 31. Dezember 2009
und 2008 sowie fir jedes Jahr des am 31. Dezember 2009
endenden Dreijahreszeitraum wurden von der KPMG AG,
ZUrich, geprift. Nach internen Umstrukturierungen der
KPMG Schweiz Gbernahm die KPMG AG Anfang 2009 die
Prufungsfunktion fir die Credit Suisse, da die KPMG
Klynveld Peat Marwick Goerdeler SA, Zirich, seit den
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services to public companies. References herein to KPMG
refer to KPMG AG or KPMG Klynveld Peat Marwick
Goerdeler SA, Zurich, as appropriate. The mandate was
first given to KPMG for the business year 1989/1990. The
lead engagement partners are Marc Urfer, Global Lead
Partner (since 2010), Simon Ryder, Group Engagement
Partner (since 2010) and Philipp Rickert, Leading Bank
Auditor (since 2006). In addition, Credit Suisse has
mandated BDO Visura, Zurich, as special auditor, for the
purposes of issuing the legally required report for capital
increases in accordance with art. 652f of the Swiss Code of
Obligations.

Each of KPMG AG and BDO Visura are admitted as an
auditing body under governmental supervision (staatlich
beaufsichtigtes Revisionsunternehmen) pursuant to the
Swiss Federal Audit Oversight Act (Revisionsaufsichts-
gesetz).

KPMG AG is a member of the following professional
organisations: (i) "Treuhand-Kammer", (i) ‘"veb.ch
(Schweizerischer ~ Verband der dipl. Experten in
Rechnungslegung und Controlling und der Inhaber des
eidg. Fachausweises in Finanz- und Rechnungswesen)" and
(iii) "SIIA (Swiss Institute of Internal Auditing)". BDO Visura
is a member of the following professional organisations: (i)
"Treuhand-Kammer" and (ii) "Treuhand Suisse".

Capital adequacy

The following table sets forth the details for Credit Suisse of
BIS data (risk-weighted assets, capital and ratios):

31 December in millions of CHF,
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Umstrukturierungen keine Prifungsleistungen mehr fir
Publikumsgesellschaften anbietet. In diesem Dokument
enthaltene Bezugnahmen auf KPMG beziehen sich
entsprechend auf die KPMG AG bzw. die KPMG Klynveld
Peat Marwick Goerdeler SA, Zirich. Das Prifungsmandat
wurde der KPMG erstmals fUr das Geschaftsjahr 1989/1990
erteilt. Die leitenden Revisoren sind Marc Urfer, Global
Lead Partner (seit 2010), Simon Ryder, Group Engagement
Partner (seit 2010) und Philipp Rickert, leitender
Bankrevisor (seit 2006). Zusatzlich hat die Credit Suisse
BDO Visura, Zurich, als Sonderprifer fir die Abgabe von
rechtlich verlangten, besonderen Prifungsbestatigungen
im Zusammenhang mit Kapitalerh6hungen gemass Art.
652f des Schweizerischen Obligationenrechts mandatiert.

Sowohl die KPMG AG als auch BDO Visura sind als
staatliche beaufsichtigte Revisionsunternehmen gemadss
dem Schweizer Bundesgesetz Uber die Zulassung und
Beaufsichtigung der  Revisorinnen und  Revisoren
(Revisionsaufsichtsgesetz) zugelassen.

Die KPMG AG ist Mitglied von folgenden Berufs-
vereinigungen: (i) "Treuhand-Kammer", (ii) "veb.ch
(Schweizerischer Verband der dipl. Experten in Rechnungs-
legung und Controlling und der Inhaber des eidg. Fachaus-
weises in Finanz- und Rechnungswesen)" und (iii) "SVIR
(Schweizerischer Verband fir Interne Revision)". BDO
Visura ist Mitglied von folgenden Berufsvereinigungen: (i)
"Treuhand-Kammer" und (ii) "Treuhand Suisse".

Angemessene Kapitalausstattung

Die nachfolgende Tabelle enthélt die BIZ-Daten der Credit
Suisse (risikogewichtete Aktiva, Eigenmittel und Quoten):

except where indicated 2009 2008
Credit risk 154,982 169,561
Non-counterparty-related risk 6,547 6,370
Market risk 17,011 39,108
Operational risk 32,013 30,137
Risk-weighted assets 210,553 245,176
Eligible capital
Total shareholders’ equity 31,228 26,868
Goodwill and other intangible assets (8,983) (8,785)
Hybrid instruments 11,617 11,897
Qualifying noncontrolling interests 4,762 4,860
Capital deductions 50 % from tier 1 (779) (484)
Other adjustments (3,250) (164)
Tier 1 capital 34,695 34,192
Tier 2 capital:
Upper tier 2 2,681 3,581
Lower tier 2 9,723 10,550
Capital deductions 50 % from tier 2 (779) (484)
Tier 2 capital 11,625 13,647
Total eligible capital 46,320 47,839
Tier 1 ratio 16.5% 13.9%
Total capital ratio 22.0% 19.5%
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Share Capital

As of 31 December 2009, Credit Suisse had fully paid and
issued share capital of CHF 4,399,665,200 comprised of
43,996,652 registered shares with a nominal value of CHF
100.00 per share. Each share is entitled to one vote. Credit
Suisse has no warrants or convertible rights on its own
shares outstanding.

On 17 June 2008, 20 June 2008 and 26 August 2008, Credit
Suisse created and increased new participation capital in
the total amount of CHF 7,500, divided into 750,000
participation securities (Partizipationsscheine) with a
nominal value of CHF 0.01 each. The participation securities
have been subscribed by CSG and have been sold to
Claudius Limited.

Neither the shares nor the participation securites are listed
on any stock exchange.

Legal Proceedings

Credit Suisse, CSG and the group companies of which CSG
is the parent are involved in a number of judicial, regulatory
and arbitration proceedings concerning matters arising in
connection with the conduct of their businesses. Some of
these actions have been brought on behalf of various
classes of claimants and seek damages of material and/or
indeterminate amounts. Credit Suisse believes, based on
currently available information and advice of counsel, that
the results of such proceedings, in the aggregate, will not
have a material adverse effect on its financial condition but
might be material to operating results for any particular
period, depending, in part, upon the operating results for
such period. In respect of each of the matters described
below, each of which consists of a number of claims, it is
Credit Suisse’s belief that the reasonably possible losses
relating to such claims in excess of its provisions are either
not material or not estimable.

Litigation relating to IPO allocation

Since January 2001, Credit Suisse Securities (USA) LLC
("CSS LLC"), one of CSG's affiliates and several other
investment banks have been named as defendants in a
large number of putative class action complaints filed in the
US District Court for the Southern District of New York
("SDNY") concerning initial public offering ("IPO")
allocation practices. In April 2002, the plaintiffs filed
consolidated amended complaints alleging various
violations of the federal securities laws resulting from
alleged material omissions and misstatements in
registration statements and prospectuses for the IPOs and,
in some cases, follow-on offerings, and with respect to
transactions in the aftermarket for those offerings. The
complaints contain allegations that the registration
statements and prospectuses either omitted or
misrepresented material information about commissions
paid to investment banks and aftermarket transactions by
certain customers that received allocations of shares in the
IPOs. The complaints also allege that misleading analyst
reports were issued to support the issuers’ allegedly
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Aktienkapital

Zum 31. Dezember 2009 belief sich das voll eingezahlte und
ausgegebene  Aktienkapital der Credit Suisse auf
CHF 4'399'665'200, eingeteilt in 43'996'652 Namensaktien mit
einem Nominalwert von CHF 100.00 pro Aktie. Jede Aktie hat
eine Stimme. Die Credit Suisse halt keine Options- oder
Wandelrechte auf ihre eigenen ausstehenden Aktien.

Am 17. Juni 2008, 20. Juni 2008 und 26. August 2008 schuf und
erhohte die Credit Suisse neues Partizipationskapital in einer
Gesamthéhe von CHF7'5soo, eingeteilt in  750'000
Partizipationsscheine mit einem Nominalwert von CHF o.01 je
Schein. Die Partizipationsscheine wurden von der CSG
gezeichnet und an Claudius Limited verkauft.

Weder die Aktien noch die Partizipationsscheine notieren
an einer Borse.

Rechtsstreitigkeiten

Im Zusammenhang mit ihren Geschéftstatigkeiten sind die
Credit Suisse, die CSG und die Gruppe von Unternehmen,
deren Muttergesellschaft die CSG ist, in verschiedene
gerichtliche,  regulatorische  und  Schiedsverfahren
involviert. Einige dieser Klagen wurden im Namen ver-
schiedener  Klagergruppen eingereicht und haben
wesentliche undf/oder im Betrag nicht bezifferbare
Entschddigungszahlungen zum Gegenstand. Die Credit
Suisse geht aufgrund der gegenwartig verfigbaren
Informationen und rechtlichen Auskinfte davon aus, dass
der Ausgang dieser Verfahren insgesamt keine
wesentlichen Folgen fir die Finanzlage der Credit Suisse
hat. Indes konnte das Geschéaftsergebnis fir eine
bestimmte Zeitperiode wesentlich beeinflusst werden; dies
héngt teilweise vom Geschéftsergebnis fir die jeweilige
Periode ab. Bei den unten erwdhnten Angelegenheiten, die
alle eine Reihe von Klagen betreffen, ist die Credit Suisse
der Ansicht, dass die diesbeziglichen mdglichen Verluste,
welche ihre Rickstellungen Ubersteigen, entweder nicht
wesentlich oder nicht abschatzbar sind.
Rechtsstreitigkeiten IPO-
Zuteilungen

im Zusammenhang mit

Seit Januar 2001 sind die Credit Suisse Securities (USA) LLC
("CSS LLC"), ein mit der CSG verbundenes Unternehmen,
sowie verschiedene andere Investmentbanken als Beklagte
in einer grossen Anzahl von sog. putativen Sammelklagen
aufgefihrt, die beim US District Court for the Southern
District of New York ("SDNY") im Zusammenhang mit IPO-
Zuteilungspraktiken eingereicht wurden. Im April 2002
reichten die Klager zusammengefasste, revidierte Klagen
ein, welche sich auf verschiedene angebliche Verstosse
gegen die US-Bundeswertpapiergesetze bezogen, unter
anderem angebliche wesentliche Auslassungen und Fehl-
darstellungen in Anlagen zu Registrierungs-dokumenten
und Prospekten fur Bérsengange und in einigen Féllen in
Anschluss-Angeboten sowie im Zusammenhang mit
Sekundarmarkt-Transaktionen zu diesen Angeboten. Die
Klagen enthalten Behauptungen, dass in den
Registrierungsdokumenten und Prospekten wesentliche
Informationen zu an Investmentbanken gezahlten
Kommissionen und Sekundadrmarkt-Transaktionen be-
stimmter Kunden, welche in den IPOs Aktienzuteilungen
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manipulated stock price and that such reports failed to
disclose the alleged allocation practices or that analysts
were allegedly subject to conflicts of interest.

In September 2008, a settlement in principle was reached
between the plaintiffs and the underwriter and issuer
defendants, and in October 2009, the SDNY issued an order
granting final approval of the settlement. A notice of appeal
has since been filed by certain members of the settlement
class challenging the SDNY’s approval of the settlement.

Research-related litigation

Putative class action lawsuits were filed against CSS LLC in
the wake of publicity surrounding the 2002 industry-wide
governmental and regulatory investigations into research
analyst practices. Currently, one federal class action is
pending. That case, pending in the U.S. District Court for
the District of Massachusetts is brought on behalf of
purchasers of shares of AOL Time Warner Inc. A motion for
class certification was filed in this action in March 2007. In
September 2008, the district court granted class
certification; the US Court of Appeals for the First Circuit
has declined to hear CSSLLC's appeal of that decision.
CSSLLC filed a motion for summary judgment in
November 2008, which remains pending before the district
court.

Enron-related litigation and inquiries

Numerous actions have been filed against CSS LLC and
certain affiliates relating to Enron Corp. or its affiliates
("Enron"). In April 2002, CSS LLC and certain of its affiliates
and certain other investment banks were named as
defendants along with, among others, Enron, Enron
executives and directors, and external law and accounting
firms in a putative class action complaint filed in the U.S.
District Court for the Southern District of Texas (Newby, et
al. v. Enron, et al.) ("Newby"). The Newby action was filed
by purchasers of Enron securities and alleges violations of
the federal securities laws. In May 2003, the lead plaintiff in
Newby filed an amended complaint that, among other
things, named as defendants additional group entities (i.e.,
the group of companies of which CSG is the parent, the
"Group") expanded the putative class to include purchasers
of certain Enron-related securities, and alleged additional
violations of the federal securities laws. In June 2006, the
Group entities filed a motion for summary judgment to
dismiss the action. In July 2006, the court certified a class in
the action. The Group entities and other defendants
appealed this class certification decision to the U.S. Court
of Appeals for the Fifth Circuit ("Fifth Circuit"), and oral
argument was held in February 2007. In a decision on
19 March 2007, the Fifth Circuit reversed the class
certification decision, rejected plaintiffs’ scheme liability
theory and remanded the matter back to the district court
“for further proceedings as appropriate.” In light of this
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erhalten hatten, entweder ausgelassen oder falsch dar-
gestellt wurden. Die Klagen enthalten auch Behauptungen,
dass irrefihrende Analysten-Berichte herausgegeben
worden waren, welche die angeblich manipulierten Aktien-
kurse des Ausgebers stitzen wirden, und dass in diesen
Berichten die angeblichen Zuteilungspraktiken nicht offen-
gelegt waren oder dass fir die Analysten angeblich
Interessenskonflikte bestanden hatten.

Im September 2008 wurde zwischen den Klagern und den
beklagten Underwritern und Emittenten ein Grundsatz-
vergleich geschlossen, und im Oktober 2009 erliess der
SDNY einen Beschluss und stimmte diesem grund-
sdtzlichen Vergleich zu. Danach haben verschiedene von
diesem Vergleich Betroffene Berufung gegen die Zu-
stimmung des SDNY zum Vergleich eingelegt.

Research-bezogene Rechtsstreitigkeiten

Nach den branchenweiten behordlichen und
regulatorischen  Untersuchungen der Praktiken von
Research-Analysten im Jahr 2002 und der damit

einhergehenden medialen Aufmerksamkeit wurden sog.
putative Sammelklagen gegen die CSS LLC eingereicht.
Zurzeit ist auf Bundesebene eine Sammelklage anhéngig.
Diese Klage, die beim US District Court for the District of
Massachusetts anhangig ist, wurde im Namen von Kaufern
von Aktien von AOL Time Warner Inc. eingereicht. Im Mérz
2007 wurde diesbeziglich der Antrag auf eine Sammelklage
gestellt. Im September 2008 gab der District Court dieser
Klage statt; der US Court of Appeals for the First Circuit
lehnte den Berufungsantrag der CSS LLC ab. CSS LLC
stellte im November 2008 einen Antrag auf eine pauschale
Beurteilung im summarischen Verfahren. Dieser Antrag ist
derzeit beim District Court anhangig.

Enron-bezogene und
Untersuchungen

Rechtsstreitigkeiten

Gegen CSS LLC und einige verbundene Unternehmen
wurden zahlreiche Klagen im Zusammenhang mit Enron
Corp. oder verbundenen Unternehmen ("Enron") ein-
gereicht. Im April 2002 wurden die CSS LLC, einige mit ihr
verbundene  Gesellschaften  sowie einige  andere
Investmentbanken zusammen mit Enron, FGhrungskraften
und Vorstanden von Enron und externen Anwalten und
Wirtschaftsprifern als Beklagte in einer sog. putativen
Sammelklage aufgefihrt, die beim US District Court for the
Southern District of Texas (Newby, et al. v. Enron et al.)
("Newby") eingereicht worden war. Die Newby-Klage
wurde von Kaufern von Enron-Wertpapieren eingereicht
und bezieht sich auf angebliche Verletzungen der US-
Bundeswertpapiergesetze. Im Mai 2003 reichte der
Hauptkldger des Newby-Verfahrens eine revidierte Klage
ein, in der unter anderem weitere Gesellschaften der
Gruppe (d.h. der Gruppe von Unternehmen, deren
Muttergesellschaft die CSG ist, die "Gruppe") als Beklagte
aufgefihrt sind. Auch wurde die putative Sammelklage
ausgedehnt und umfasst weitere Kaufer Enron-bezogener
Wertpapiere und weitere angebliche Verletzungen der US-
Bundeswertpapiergesetze. Im Juni 2006 stellten die
Gesellschaften der Gruppe einen Antrag zur pauschalen
Abweisung der Klage im summarischen Verfahren. Im Juli
2006 hat das Gericht die Klage als Sammelklage
zugelassen. Die Gesellschaften der Gruppe sowie andere
Beklagte haben gegen diesen Zulassungsbeschluss beim
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decision, the district court stayed all proceedings in this
matter while the plaintiffs pursued a petition for writ of
certiorariin the US Supreme Court.

In January 2008, the U.S. Supreme Court denied plaintiffs’
certiorari petition, and thus left standing the Fifth Circuit’s
ruling and remanded the case to the district court. In
February 2008, the district court ordered the parties to file
supplemental briefs on the pending summary judgment
motions, addressing the impact of the Fifth Circuit’s ruling
and of a recent decision by the U.S. Supreme Court in a
similar but unrelated case in which the U.S. Supreme Court
also rejected plaintiffs’ scheme liability theory. The last of
these supplemental briefs was submitted in June 2008. In
January 2009, two plaintiffs in the Newby action moved for
leave to amend the Newby complaint to add Texas state
law claims on behalf of only those two plaintiffs against
affiliates of CSS LCC and other defendants. In March 2009,
the district court granted summary judgment in favor of all
Group entities, dismissing all pending claims and denying
plaintiffs’ motion to amend the putative class action
complaint, and ordered that certain motions then pending,
including the motion for leave to amend the Newby
complaint, were rendered moot. In December 2009, the
district court entered an order and final judgment
dismissing with prejudice all claims against all remaining
defendants in the Newby case.

Three actions filed against CSS LLC and/or certain of its
affiliates and other parties that were consolidated or co-
ordinated with the Newby action remain pending; all other
co-ordinated and consolidated cases in which CSSLLC
and/or certain of its affiliates were named as defendants
have been dismissed and/or settled. The proceedings in all
three of these pending cases were stayed by the district
court pending resolution of the summary judgment
motions in the Newby action. In two of these remaining
cases, CSS LLC and its affiliates have moved to dismiss the
complaints. Those motions are fully briefed and await
decision. In the third remaining case, an amended
complaint was filed in September 2006, but no motion to
dismiss has yet been filed; counsel for plaintiffs in that case
have indicated that they will be moving to further amend
their complaint in light of the Supreme Court’s ruling in the
Stoneridge case, but no such motion has been filed.
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US Court of Appeals for the Fifth Circuit ("Fifth Circuit")
Berufung eingelegt; mindliche Stellungnahmen wurden im
Februar 2007 angehdrt. In seiner Entscheidung vom 1g.
Méarz 2007 hob der Fifth Circuit die Zulassung als
Sammelklage auf, lehnte die Scheme-Liability-Theorie der
Kldger ab und verwies die Angelegenheit "ggf. zur
Neuverhandlung" zuriick an den District Court. Angesichts
dieser Entscheidung hat der District Court die Verhandlung
dieser Angelegenheit ausgesetzt, wahrend die Kldger beim
US Supreme Court einen Antrag auf Zulassung zur
Berufung einreichten.

Im Januar 2008 lehnte der US Supreme Court den Antrag
ab, womit die Entscheidung des Fifth Circuit rechtskraftig
wurde und der Fall an den District Court zurickging. Im
Februar 2008 verfigte der District Court, dass die Parteien
zusédtzliche Schriftsdtze zu den anhéngigen Antragen auf
pauschale Beurteilung im summarischen Verfahren
einreichen. Diese sollten Bezug nehmen auf die
Auswirkungen der Entscheidung des Fifth Circuit und einer
kirzlich ergangenen Entscheidung des Supreme Court in
einer ahnlichen, aber nicht mit dieser zusammen-
hdngenden Angelegenheit, in der der US Supreme Court
ebenfalls die Scheme-Liability-Theorie des Klagers ab-
lehnte. Der letzte dieser zusatzlichen Schriftsdtze wurde im
Juni 2008 eingereicht. Im Januar 2009 reichten zudem zwei
Klager aus dem Newby-Verfahren einen Antrag auf Ein-
reichung einer revidierten Klage im Newby-Fall ein, bei der
zusétzliche Klagen nach dem Recht des Bundesstaats Texas
im Namen nur dieser beiden Kldger gegen mit der CSS LLC
verbundene Unternehmen und weitere Beklagte gerichtet
werden. Im Marz 2009 entschied der District Court zu
Gunsten aller Gesellschaften der Gruppe im summarischen
Verfahren, dass samtliche anhdngigen Klagen sowie der
Antrag der Kldger auf Erweiterung der putativen Sammel-
klage abgewiesen werden. Ausserdem befand der District
Court, dass bestimmte, zu diesem Zeitpunkt anhdngige
Antrage, einschliesslich des Antrags auf Einreichung einer
revidierten Klage im Newby-Fall, keine rechtliche
Bedeutung hatten. Im Dezember 2009 hat der District
Court durch Verfigung und rechtskréaftiges Urteil samtliche
Klagen gegen alle Ubrigen Beklagten des Newby-Falls
abgewiesen.

Drei Verfahren gegen die CSS LLC und/oder einige
verbundene Unternehmen sowie andere Parteien, die im
Newby-Verfahren zusammengefasst oder im Einklang
damit koordiniert wurden, sind weiterhin anhéngig,
wahrend alle Ubrigen zusammengefassten und parallel
koordinierten Falle, in denen die CSS LLC und/oder
bestimmte verbundene Unternehmen als Beklagte
aufgefUhrt  waren, entweder abgewiesen und/oder
vergleichsweise geregelt wurden. Die Verfahren in allen
drei Féllen wurden vom District Court voribergehend
ausgesetzt, bis die anhangigen Klagen auf pauschale
Beurteilung im summarischen Verfahren in der Newby-
Klage entschieden sind. In zwei dieser weiterhin an-
héngigen Félle haben die CSS LLC und die mit ihr
verbundenen Unternehmen einen Antrag auf Abweisung
der Klage eingereicht. Die entsprechenden Schriftsétze sind
eingereicht worden, eine Entscheidung steht indes noch
aus. Im dritten verbleibenden Fall wurde im September
2006 eine revidierte Klage, aber bis jetzt noch kein Antrag
auf Abweisung der Klage, eingereicht. Die Rechtsberater
der Klager in diesem Fall haben angedeutet, dass sie
angesichts der Entscheidung des Supreme Court im
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NCFE-related litigation

Since February 2003, lawsuits have been filed against
CSS LLC and certain affiliates with respect to services that
it provided to National Century Financial Enterprises, Inc.
and its affiliates ("NCFE"). From January 1996 to May 2002,
CSSLLC acted as a placement agent for bonds issued by
NCFE that were to be collateralised by health-care
receivables, and in July 2002, as a placement agent for a
sale of NCFE preferred stock. NCFE filed for bankruptcy
protection in November 2002. In these lawsuits, which have
since been consolidated in the U.S. District Court for the
Southern District of Ohio ("SDO") and are known as the
MDL cases, investors in NCFE's bonds and preferred stock
have sued numerous defendants, including the founders
and directors of NCFE, the trustees for the bond issuances,
NCFE’s auditors and law firm, the rating agencies that rated
NCFE’s bonds, and NCFE's placement agents, including
CSSLLC. The allegations include claims for breach of
contract, negligence, fraud and violation of federal and
state securities laws. CSSLLC and its affiliates have filed
motions to dismiss these cases. In December 2007, the SDO
denied, in large part, CSS LLC's and its affiliates’ motions to
dismiss, allowing most of the investor claims to proceed. In
February 2009, CSS LLC and its affiliates filed motions for
summary judgment seeking to dismiss the bond investors'’
remaining claims, and certain of the bond investors filed
summary judgment motions seeking judgment on certain
of their claims. In June 2009, one of the bond investors
agreed to settle its lawsuit against CSS LLC and its
affiliates. In November 2009, the SDO heard oral argument
on the summary judgment motions.

In addition, in November 2004, the trust created through
NCFE’s confirmed bankruptcy plan commenced two actions
against CSSLLC and certain affiliates. The trust filed an
action in the SDO asserting common law claims similar to
those asserted in the MDL cases against several of the same
defendants, and it also alleged statutory claims under the
Ohio Corrupt Practices Act, claims for professional
negligence and claims under the U.S. Bankruptcy Code.
CSSLLC and its affiliates filed a motion to dismiss that
action in March 2005. In March 2009, the SDO issued a
decision in large part denying that motion. In May 2009,
CSS LLC and its affiliates moved for summary judgment,
and the SDO heard oral argument on that motion in
November 2009. The trust also filed an action in the U.S.
Bankruptcy Court for the Southern District of Ohio
objecting to the proofs of claim filed by CSSLLC and its
affiliates in NCFE’s bankruptcy and seeking disgorgement
of amounts previously distributed to CSSLLC and its
affiliates under the bankruptcy plan. CSSLLC and its
affiliates have answered that complaint.
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Stoneridge-Fall eine weitere Abdnderung ihrer Klage
beantragen werden; es wurde allerdings noch kein Antrag
eingereicht.

NCFE-bezogene Rechtsstreitigkeiten

Seit Februar 2003 werden Klagen gegen die CSS LLC und
bestimmte verbundene Gesellschaften eingereicht, die sich
auf Dienstleistungen beziehen, die fir die National Century
Financial Enterprises, Inc. und mit ihr verbundene
Unternehmen ("NCFE") erbracht wurden. Von Januar 1996
bis Mai 2002 trat die CSS LLC als Placement Agent fir
NCFE-Anleihen auf, die durch Forderungen im
Gesundheitsbereich gedeckt werden sollten. Im Juli 2002
trat sie als Placement Agent fir den Verkauf von NCFE-
Wandelanleihen auf. Im November 2002 stellte die NCFE
Antrag auf Glaubigerschutz. Seit dieser Zeit sind die
Verfahren unter dem Namen MDL-Verfahren beim US
District Court for the Southern District of Ohio ("SDO")
zusammengefasst worden. Anleger in Anleihen und
Wandelanleihen von NCFE wollen verschiedene Beklagte
zur Verantwortung ziehen, darunter Grinder und Vor-
stande von NCFE, die Verantwortlichen fir die Anleihen-
emission, die Wirtschaftsprifer und Anwaltskanzlei von
NCFE, die Ratingagenturen, welche die NCFE-Anleihen
bewertet haben, sowie die Placement Agents von NCFE,
einschliesslich der CSS LLC. Die Anschuldigungen umfassen
Vertragsbruch, Fahrldssigkeit, Betrug und Verletzung
bundes- und einzelstaatlicher Gesetze. Die CSS LLC und die
mit ihr verbundenen Gesellschaften reichten Antrag auf
Abweisung der Klagen ein. Im Dezember 2007 wies der
SDO den Antrag auf Abweisung der Klagen der CSS LLC
und der mit ihr verbundenen Gesellschaften weitgehend
ab. Somit konnten die Klagen der Investoren weiterlaufen.
Im Februar 2009 stellten die CSS LLC und die mit ihr
verbundenen Gesellschaften einen Antrag zur pauschalen
Abweisung der noch anhdngigen Klagen der Investoren im
summarischen Verfahren, wahrend ein Teil der Anleger in
Anleihen Antrage auf summarische Verfahren fir einen Teil
ihrer Anspriiche einreichte. Im Juni 2009 einigte sich einer
der Anleihegldubiger beziglich seiner Klage mit der CSS
LLC und den mit ihr verbundenen Gesellschaften. Im
November 2009 hielt der SDO eine Anhorung zu den
Antragen auf summarische Verfahren ab.

Zusatzlich reichte im November 2004 der aus dem
genehmigten Konkursplan der NCFE entstandene Trust
zwei weitere Klagen gegen die CSS LLC und bestimmte
verbundene Unternehmen ein. Der Trust reichte beim SDO
eine Klage unter Geltendmachung gewohnheitsrechtlicher
Anspriche ein, die derjenigen der MDL-Verfahren gegen
einige derselben Beklagten &hnlich ist. Weiter wurden
Klagen unter Geltendmachung gesetzlicher Anspriche
gemass dem Ohio Corrupt Practices Act eingereicht sowie
Klagen wegen Verletzung der beruflichen Sorgfaltspflicht
und Klagen gemdss dem US-Konkursgesetz. Die CSS LLC
und mit ihr verbundene Unternehmen haben im Marz 2005
Antrag auf Abweisung der Klage eingereicht. Im Mé&rz 2009
lehnte der SDO diesen Antrag grdsstenteils ab. Im Mai 2009
beantragten die CSS LLC und die mit ihr verbundenen
Gesellschaften  ein  summarisches  Verfahren; die
entsprechende Anhérung durch den SDO fand im
November 2009 statt. Auch reichte der Trust eine Klage
beim US Bankruptcy Court for the Southern District of Ohio
ein, mit der er gegen von der CSS LLC und mit ihr ver-
bundenen  Unternehmen  eingereichte  Forderungs-
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Refco-related litigation

In October 2005, CSSLLC was named, along with other
financial services firms, accountants, officers, directors and
controlling persons, as a defendant in several federal class
action lawsuits filed in the SDNY relating to Refco, Inc
("Refco"). The actions allege violations of the disclosure
requirements of the federal securities laws in connection
with a Refco notes offering in August 2004 and Refco’s IPO
in August 2005. The actions have been consolidated into
the matter In re Refco, Inc. Securities Litigation. In July
2006, CSS LLC and certain other defendants filed a motion
to dismiss plaintiffs’ claims related to the Refco notes
offering in2004. The SDNY subsequently granted that
motion and dismissed those claims. In December 2007, the
plaintiffs filed an amended complaint in which they named
additional defendants and again alleged, against CSS LLC
and others, violations of the disclosure requirements of the
federal securities laws in connection with the August 2004
notes offering and the August 2005 IPO. In February 2008,
CSSLLC and certain other defendants moved to dismiss
portions of the amended complaint. In August 2008, the
SDNY granted that motion to dismiss. In September 2008,
CSSLLC and certain other defendants filed an answer to
the remaining claims in the amended complaint.

In August 2007, CSSLLC was named, along with other
financial services firms, accountants, officers, directors and
controlling persons, as a defendant in a lawsuit filed in
lllinois state court on behalf of the estate of Refco Inc. and
certain of its affiliates. The lawsuit asserts claims against
CSS LLC for aiding and abetting breaches of fiduciary duty
by Refco insiders in connection with Refco’s August 2004
notes offering and August 2005 IPO. The lawsuit also
asserts claims against CSS LLC for professional malpractice
and negligent misrepresentation in connection with
CSS LLC's role as a financial advisor to Refco. CSS LLC and
certain other defendants removed this action to lllinois
federal district court and the case has now been transferred
(by the Judicial Panel on Multi-District Litigation) to the
SDNY. In May 2008, CSS LLC and certain other defendants
filed a motion to dismiss plaintiffs’ claims. In April 2009, the
SDNY granted CSS LLC's and other defendants’ motion to
dismiss. In December 2009, following an appeal by the
plaintiffs to the US Court of Appeals for the Second Circuit
("Second Circuit"), the Second Circuit certified certain
questions of law to the New York Court of Appeals. The
Second Circuit will resume consideration of plaintiffs’
appeal after disposition of certification by the New York
Court of Appeals.
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nachweise im Zusammenhang mit dem Konkurs von NCFE
Widerspruch einlegte. Weiter forderte der Trust eine
Herausgabe der zuvor gemdss dem Konkursplan an die CSS
LLC und mit ihr verbundene Unternehmen bezahlten
Gelder. Die CSS LLC und mit ihr verbundene Unternehmen
haben eine Klageerwiderung eingereicht.

Refco-bezogene Rechtsstreitigkeiten

Im Oktober 2005 wurde die CSS LLC zusammen mit
anderen Finanzdienstleistern, Rechnungsprifern, leitenden
Angestellten,  Vorsténden und  Controlling-Verant-
wortlichen als Beklagte in verschiedenen Sammelklagen
auf US-Bundesebene aufgefihrt, die beim SDNY im
Zusammenhang mit Refco Inc. ("Refco") eingereicht
wurden. Diese Klagen beziehen sich auf behauptete
Verstosse gegen Offenlegungspflichten im Zusammenhang
mit den US-Bundeswertpapiergesetzen aus einem Angebot
von Refco Notes im August 2004 und dem IPO von Refco
im August 2005. Die Klagen sind in der Angelegenheit "In re
Refco, Inc. Securities Litigation" zusammengefasst worden.
Im Juli 2006 stellten die CSS LLC und andere Beklagte
Antrag auf Abweisung der Klagen im Zusammenhang mit
dem Notes-Angebot von Refco aus dem Jahr 2004. Der
SDNY gab dem Antrag in der Folge statt und wies diese
Klagen ab. Im Dezember 2007 reichten die Klager eine
revidierte Klage ein, in der sie zusdtzliche Beklagte nannten
und abermals angebliche Verstésse der CSS LLC und
bestimmter anderer Beklagter gegen die Offenlegungs-
pflichten der US-Bundeswertpapiergesetze im Zusammen-
hang mit der Notes-Emission im August 2004 und dem IPO
im August 2005 geltend machten. Im Februar 2008 reichten
die CSS LLC und bestimmte andere Beklagte einen Antrag
auf Abweisung von Teilen der revidierten Klage ein. Im
August 2008 wies der SDNY diese Klage ab. Im September
2008 reichten die CSS LLC und einige weitere Beklagte eine
Einlassung auf die noch verbleibenden Anspriche in der
revidierten Klage ein.

Im August 2007 wurde die CSS LLC zusammen mit weiteren
Finanzdienstleistern, Rechnungsprifern, leitenden
Angestellten,  Vorsténden und  Controlling-Verant-
wortlichen als Beklagte in einer Klage aufgefihrt, die beim
lllinois State Court im Zusammenhang mit Refco Inc. und
einigen mit ihr verbundenen Unternehmen eingereicht
wurde. Die Klage macht Anspriiche gegeniber der CSS LLC
wegen Beihilfe zur Verletzung der Treuepflicht durch
Vertreter von Refco im Zusammenhang mit dem Notes-
Angebot von Refco im August 2004 und dem IPO im August
2005 geltend. Die Klage macht zudem Anspriche
gegeniber der CSS LLC wegen Verletzung der beruflichen
Sorgfaltspflicht und fahrlassiger Falschdarstellung im
Zusammenhang mit der Funktion der CSS LLC als
Finanzberater von Refco geltend. Die CSS LLC und
bestimmte andere Beklagte brachten diese Klage vor den
lllinois Federal District Court, und der Fall wurde nun (vom
Judicial Panel on Multi-District Litigation) an den SDNY
Ubergeben. Im Mai 2008 reichten die CSS LLC und einige
weitere Beklagte einen Antrag auf Abweisung der Klagen
ein. Im April 2009 gab der SDNY diesem Antrag der CSS
LLC und anderer Beklagter statt. Im Dezember 2009
verwies der US Court of Appeals for the Second Circuit
("Second Circuit") nach einer Anfechtung seitens der Klager
bestimmte Rechtsfragen an den New York Court of
Appeals. Der Second Circuit wird die Behandlung der
Anfechtung nach der Zulassungsentscheidung des New
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In March 2008, CSSLLC was named, along with other
financial services firms, accountants, officers, directors and
controlling persons, as a defendant in an action filed in New
York state court by the Joint Official Liquidators of various
Sphinx Funds and the trustee of the Sphinx Trust. The
lawsuit asserts claims against CSSLLC for aiding and
abetting breaches of fiduciary duty by Refco insiders in
connection with Refco’s August 2004 notes offering and
Refco’s August 2005 IPO, aiding and abetting fraud, and
interference with contract/prospective contract. CSSLLC
and certain other defendants have removed the action to
the SDNY. In November 2008, CSS LLC and certain other
defendants filed a motion to dismiss plaintiffs’ claims,
which remains pending.

CSSLLC and certain of its affiliates have received
subpoenas and requests for information from certain
regulators, including the SEC, regarding Refco. CSSLLC
and its affiliates have co-operated with such inquiries and
requests.

Mortgage-related matters

CSSLLC and certain of its affiliates have received
subpoenas and/or requests for information from certain
regulators  regarding the origination,  purchase,
securitisation and servicing of subprime and non-subprime
residential mortgages and related issues. CSS LLC and its
affiliates are co-operating with such inquiries and requests.
CSS LLC and certain of its affiliates have also been named
as defendants in various civil litigation matters related to
the residential mortgage business.

Bank loan litigation

On 3 January 2010, Credit Suisse and other affiliates were
named as defendants in a lawsuit filed in the US Federal
Court in Idaho by homeowners in four real estate
developments, Tamarack Resort, Yellowstone Club, Lake
Las Vegas and Ginn Sur Mer. Credit Suisse arranged, and
was the agent bank for, syndicated loans provided for all
four developments, which are now in bankruptcy or
foreclosure. The complaint generally alleges that Credit
Suisse and other affiliates committed fraud by using an
unaccepted appraisal method to overvalue the properties
with the intention to have the borrowers take out loans
they could not repay because it would allow Credit Suisse
and other affiliates to later push the borrowers into
bankruptcy and take ownership of the properties. The
claims include Racketeer Influenced and Corrupt
Organizations ("RICO"), fraud, negligent
misrepresentation, breach of fiduciary duty, tortuous
interference and conspiracy, among others. The complaint
demands USD 24 billion in damages (USD 8 billion tripled
under the RICO statute). An amended complaint was filed
25 January 2010, adding six new homeowner plaintiffs in
the same four real estate developments. A response to the
amended complaint is due 2g9th March 2010. Credit Suisse
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York Court of Appeals erneut aufnehmen.

Im Mérz 2008 wurde die CSS LLC zusammen mit anderen
Finanzdienstleistern, Rechnungsprifern, leitenden An-
gestellten, Vorstanden und Controlling-Verantwortlichen
als Beklagte in einer Klage aufgefihrt, die von den Joint
Official Liquidators verschiedener Sphinx Funds und vom
Sachverwalter des Sphinx Trust beim New York State Court
eingereicht worden war. Die Klage macht Anspriche
gegeniber der CSS LLC wegen Beihilfe zur Verletzung der
Treuepflicht durch Vertreter von Refco im Zusammenhang
mit dem Notes-Angebot von Refco im August 2004 und
dem IPO von Refco im August 2005 sowie wegen Beihilfe zu
Betrug und Verleitung zum Bruch von Vertrdgen/in Aussicht
stehenden Vertrdgen geltend. Die CSS LLC und einige
weitere Beklagte haben die Klage vor den SDNY gebracht.
Im November 2008 reichten die CSS LLC und einige weitere
Beklagte einen Antrag auf Abweisung der Klagen ein, der
weiterhin anhangig ist.

Die CSS LLC und einige mit ihr verbundene Unternehmen
haben beziglich Refco Vorladungen und Informations-
anfragen von verschiedenen Aufsichtsbehdrden erhalten,
unter anderem der SEC. Die CSS LLC und mit ihr
verbundene Unternehmen haben bei allen Anfragen und
Aufforderungen kooperiert.

Hypotheken-bezogene Verfahren

Die CSS LLC und einige mit ihr verbundene Unternehmen
wurden vorgeladen und/oder erhielten Informations-
anfragen von bestimmten Aufsichtsbehdrden beziglich
Ausreichung, Kauf, Verbriefung und Servicing von
Subprime- oder Nicht-Subprime-Wohnhypotheken und
dhnlichen Angelegenheiten. Die CSS LLC und mit ihr
verbundene Unternehmen haben bei allen Anfragen und
Aufforderungen kooperiert. Die CSS LLC und einige mit ihr
verbundene Unternehmen wurden zudem in verschiedenen
Zivilprozessen im Zusammenhang mit dem Wohn-
hypotheken-Geschaft als Beklagte aufgefihrt.

Rechtsstreitigkeit in Bezug auf Kredite

Am 3. Januar 2010 wurden die Credit Suisse und weitere mit
ihr verbundene Gesellschaften in einem von Hausbesitzern
in den vier Freizeitanlagen Tamarack Resort, Yellowstone
Club, Lake Las Vegas und Ginn Sur Mer US Federal Court in
Idaho angestrengten Gerichtsverfahren als Beklagte
aufgefihrt. Die Credit Suisse arrangierte syndizierte
Kredite fir alle vier Freizeitanlagen und fungierte als
Treuhdnder. Inzwischen sind alle vier Freizeitanlagen von
Konkurs- oder Zwangsvollstreckungsverfahren betroffen.
Die Klage behauptet, dass die Credit Suisse und mit ihr
verbundene Gesellschaften durch Anwendung einer nicht
anerkannten Bewertungsmethode Betrug begingen, um die
Liegenschaftswerte Ubermassig hoch anzusetzen und die
Kreditnehmer zu Ausleihungen zu veranlassen, die sie nicht
tilgen konnten. Dies aus dem Grund, dass die Credit Suisse
samt den weiteren mit ihr verbundenen Unternehmen die
Kreditnehmer in den Konkurs treiben und die Liegen-
schaften Ubernehmen wollten. Klagegegenstande sind
unter anderem Racketeer Influenced and Corrupt
Organizations ("RICO", erpresserische und korrupte
Organisationen), Betrug, fahrldssiges Verschweigen von
Tatsachen, Verstoss gegen die Treuhandpflicht, unerlaubte
Einflussnahme und Verschworung. Es wird ein Schaden-
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believes the amount demanded in the claim is baseless and
that the lawsuit is without merit and intends to defend itself
vigorously.

Huntsman litigation

Huntsman Corporation ("Huntsman") sued CSS LLC, along
with another lender, in Texas state court alleging tortious
interference in connection with the merger agreement
between Hexion Specialty Chemicals and Huntsman and a
prior merger agreement between Huntsman and Basell that
was terminated in favour of the Hexion deal. Huntsman has
also asserted causes of action for fraud, negligent
misrepresentation and civil conspiracy. In June 2009, CSS
LLC and the other lender entered into a settlement
agreement with Huntsman to end the litigation among the
parties. CSS LLC and the other lender each paid Huntsman
USD 316 million in cash and provided USD 550 million of
senior debt financing to a subsidiary of Huntsman, to be
repaid over seven years.

Auction Rate Securities

CSSLLC is responding to a number of customer demands
and defending against litigation and FINRA arbitrations
relating to the sale of certain auction rate securities
("ARS").

In February 2008, ST Microelectronics ("ST") brought a
FINRA arbitration against CSS LLC concerning the purchase
and sale of USD 4a5 million notional amount of ARS. The
brokers of record for ST, who are no longer employed by
CSS LLC, have since been criminally convicted. In February
2009, the FINRA arbitration panel awarded ST
USD 406 million in damages in exchange for CSSLLC
taking possession of the ARS. ST subsequently filed an
action in the SDNY to confirm this award, which on 23rd
March 2010 was granted. CSS LLC disagrees with the
decision and is evaluating an appeal. Separately, in 2008,
ST filed an action in the US District Court for the Eastern
District of New York against CSSLLC and the Group
alleging violations of the federal securities laws and various
common law causes of action relating to this ARS portfolio.
The Group entities moved to dismiss that action. On 16
March 2010, ST moved to file an amended complaint.

In October 2009, Roche International Ltd. filed an action in
the SDNY against the Group alleging violations of the
federal securities laws and various common law causes of
action relating to its ARS portfolio. In January 2010, the
parties entered into a settlement agreement, covered by
existing litigation reserves, pursuant to which CSS LLC
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ersatz von USD 24 Mrd. (gemdss dem RICO Gesetz
verdreifachter Betrag von USD 8 Mrd.) verlangt. Am 25.
Januar 2010 wurde eine revidierte Klage eingereicht, die
den Kreis der Kldger um sechs weitere Hausbesitzer in
denselben Freizeitanlagen erweiterte. Die Antwort auf die
revidierte Klage ist fUr den 29. Marz 2010 vorgesehen. Die
Credit Suisse stuft diese Klage als unbegriindet ein und ist
entschlossen, sich zu verteidigen.

Der Rechtsstreit mit Huntsman

Huntsman Corp. ("Huntsman") hat die CSS LLC zusammen
mit einem weiteren Darlehensgeber vor dem Texas State
Court verklagt wegen unerlaubter Einmischung im
Zusammenhang mit der Ubernahmevereinbarung zwischen
Hexion Specialty Chemicals und Huntsman sowie mit einer
frGheren Fusionsvereinbarung zwischen Huntsman und
Basell, die zu Gunsten des Hexion-Deals aufgeldst wurde.
Huntsman hat ausserdem Klageanspriche wegen Betrug,
fahrlassiger Unrichtigkeit von Angaben und verbotener
Absprachen geltend gemacht. Im Juni 2009 einigten sich
die CSS LLC sowie der andere Darlehensgeber in einem
Vergleich mit Huntsman auf die Beendigung dieses
Rechtsstreits. Die CSS LLC und der andere Darlehensgeber
erklarten sich bereit, Huntsman je USD 316 Mio. in bar zu
zahlen und einer Tochtergesellschaft von Huntsman USD
550 Mio. in Form einer vorrangigen Kreditfazilitat zur
Verfigung zu stellen. Die Rickzahlung dieser Mittel erfolgt
im Verlauf von sieben Jahren.

Auction Rate Securities

Als Reaktion auf verschiedene Kundenforderungen ficht die
CSS LLC Rechtsstreitigkeiten und Schiedsverfahren der
Financial Industry Regulatory Authority (FINRA) im
Zusammenhang mit dem Verkauf bestimmter Auction Rate
Securities ("ARS") an.

Im Februar 2008 zog ST Microelectronics ("ST") die CSS
LLC vor ein FINRA-Schiedsgericht im Zusammenhang mit
dem Erwerb und Verkauf von ARS im Nennwert von USD
415 Mio. Die im Zusammenhang mit dem Erwerb durch ST
handelnden Broker sind nicht mehr fir die CSS LLC tatig;
sie wurden inzwischen strafrechtlich verurteilt. Im Februar
2009 sprach das FINRA-Schiedsgericht ST einen Schaden-
ersatz in Héhe von USD 406 Mio. im Gegenzug zur Uber-
nahme der ARS durch die CSS LLC zu. ST reichte in der
Folge beim SDNY eine Klage ein, um den Schiedsspruch zu
bestatigen. Am 23. Marz 2010 wurde der Klage von ST
stattgegeben. Die CSS LLC lehnt das Urteil ab und erwégt,
es anzufechten. In einer separaten Klage beim US District
Court for the Eastern District of New York (EDNY) gegen
die CSS LLC und die Gruppe im Jahr 2008 machte ST
Verstosse gegen US-Bundeswertpapiergesetze und ver-
schiedene weitere Gesetze im Zusammenhang mit diesem
ARS-Portfolio geltend. Die Gesellschaften der Gruppe
haben einen Antrag auf Abweisung der Klage eingereicht.
Am 16. Mérz 2010 hat ST Antrag auf Einreichung einer
revidierten Klage gestellt.

Im Oktober 2009 reichte Roche International Ltd. beim
SDNY Klage gegen die Gruppe ein und brachte Verstosse
gegen die US-Bundeswertpapiergesetze und verschiedene
weitere Gesetze im Zusammenhang mit ihrem ARS-
Portfolio vor. Im Januar 2010 einigten sich die Parteien in
einem Vergleich, dass CSS LLC die noch im Portfolio
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agreed to repurchase the remaining ARS in the portfolio.

In September 2008, CSS LLC, along with many other Wall
Street firms, agreed to a settlement in principle with the
New York Attorney General and the North American
Securities Administrators Association Task Force whereby
the Group agreed to repurchase up to USD 550 million par
value of ARS from individual customers.

ADR litigation

A putative class action was filed on 21 April 2008 in the
SDNY against the Group and certain executives by certain
purchasers of American Depositary Receipts ("ADRs") and
shares alleging violations of Sections1o and 20 of the
Securities Exchange Act of 1934 and Rule 10b-5 thereunder.
Plaintiffs in this action allege that Credit Suisse's stock price
was artificially inflated as a result of allegedly misleading
disclosures relating to the company’s business and financial
results. A second putative class action complaint making
similar allegations was filed in May 2008. These actions
were consolidated in an amended complaint against the
Group and certain executives in October 2008. In December
2008, the Group and defendant executives filed a motion to
dismiss the amended complaint. In October 2009, the
SDNY issued a decision dismissing the case for lack of
subject matter jurisdiction. In November 2009, plaintiffs
filed a motion for leave to amend their complaint, and the
Group and defendant executives opposed that motion. On
11 February 2010, the SDNY denied in part and granted in
part plaintiffs’ motion. The SDNY found that the US
purchaser plaintiffs could proceed with their proposed
amended claims but that the foreign purchaser plaintiffs
could not. On 10 March, 2010, the US purchaser plaintiffs
filed their second amended complaint.

US economic sanctions matter

In December 2009, Credit Suisse announced that it had
reached a settlement with the New York County District
Attorney’s Office, the US Department of Justice, the Board
of Governors of the Federal Reserve System, the Federal
Reserve Bank of New York and the Office of Foreign Assets
Control ("OFAC") of their investigation into US dollar
payments during the period April 2002 to 2007 involving
parties that are subject to US economic sanctions. As part
of the settlement, Credit Suisse entered into deferred
prosecution agreements and an agreement with OFAC and
agreed to pay a total of USD 536 million, for which reserves
were recorded in 2009. Credit Suisse has taken a series of
actions designed to prevent practices of this type from
occurring in the future, including: (i) the termination of
business with all OFAC-sanctioned parties by 2007, a
process largely completed in 2006, including closing our
representative office in Tehran; (i) enhancing our global
compliance program, including appointing a global
sanctions compliance officer, establishing competency
centres and designating individuals responsible for
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verbliebenen ARS zurickkaufen werde; dieser Riuckkauf ist
durch bestehende Rickstellungen fir Rechtsstreitigkeiten
vollumfénglich gedeckt.

Im September 2008 hat die CSS LLC zusammen mit vielen
anderen Wall-Street-Kreditinstituten mit dem New Yorker
Generalstaatsanwalt und der North American Securities
Administrators  Association Task Force einen
Grundsatzvergleich erzielt, in dem die Gruppe dem
Ruckkauf von ARS von Einzelanlegern in einem Nennwert
von bis zu USD 550 Mio. zustimmte.

Verfahren im Zusammenhang mit ADR

Am 21. April 2008 reichten einige Kaufer von
amerikanischen Hinterlegungsscheinen ("ADR") und Aktien
beim SDNY eine sog. putative Sammelklage gegen die
Gruppe und bestimmte FUhrungskrafte ein, in der sie sich
auf Verstésse gegen Section 10 und 20 des Securities
Exchange Act von 1934 und Rule 10b 5 beriefen. Die Klager
dieser Sammelklage behaupten, der Aktienkurs der Credit
Suisse sei als Folge einer angeblich irrefihrenden Offen-
legung der Geschéfts- und Finanzergebnisse des Unter-
nehmens kinstlich aufgeblaht gewesen. Eine zweite
putative Sammelklage mit ahnlichen Vorwirfen wurde im
Mai 2008 eingereicht. Diese Klagen wurden in einer
revidierten Klage gegen die Gruppe und bestimmte
FUhrungskrafte im Oktober 2008 zusammengefasst. Im
Dezember 2008 reichten die Gruppe und die beklagten
FUhrungskrafte einen Antrag auf Abweisung der revidierten
Klage ein. Der SDNY gab diesem Antrag im Oktober 2009
statt und begrindete diesen Beschluss mit der fehlenden
sachlichen Zustandigkeit in Bezug auf den Klagegegen-
stand. Im November 2009 reichten die Klager einen Antrag
auf Zulassung von Klageerweiterungen ein, den die Gruppe
und die beklagten FGhrungskrafte ihrerseits angefochten
haben. Am 11. Februar 2010 lehnte der SDNY den Antrag
der Kldger zu Teilen ab und gab ihm zu Teilen statt. Der
SDNY kam zum Schluss, dass die abgednderten Klagen
derjenigen Klager, bei denen es sich um US-Kaufer handelt,
zugelassen sind, die der auslandischen Kaufer jedoch nicht.
Am 10. Mérz 2010 reichten die Kldger, bei denen es sich um
US-Kéaufer handelt, ihre zweite revidierte Klage ein.

US-Wirtschaftssanktionen

Im Dezember 2009 gab die Credit Suisse bekannt, dass sie
mit dem Staatsanwalt fir den Bezirk New York County,
dem US-Justizministerium, dem US-Notenbankrat, der
Federal Reserve Bank of New York und dem Office of
Foreign Assets Control ("OFAC") einen Vergleich
abgeschlossen habe. Der Vergleich bezieht sich auf eine
Untersuchung zu US-Dollar-Zahlungen zwischen April 2002
und 2007 im Zusammenhang mit Parteien, gegen welche
die USA Wirtschaftssanktionen verhdngt hatten. Im
Rahmen des Vergleichs hat die Credit Suisse eine
Vereinbarung Uber den Aufschub der Strafverfolgung
(Deferred Prosecution Agreement) sowie eine Verein-
barung mit dem OFAC erzielt und wird Zahlungen von
insgesamt USD 536 Mio. leisten. Die entsprechenden
Ruckstellungen wurden im Jahr 2009 vorgenommen. Um
solche Vorfalle in Zukunft zu verhindern, hat die Credit
Suisse ihre internen Prozesse verbessert. Namentlich hat
die Bank folgende Massnahmen ergriffen: (i) Sie hat bis
2007 samtliche Geschéaftsbeziehungen zu  OFAC-
sanktionierten Parteien beendet. Dieser Prozess war 2006
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coordinating and monitoring compliance with sanctions
programs and enhancing our global policies, procedures
and employee training programs, which will continue to be
regularly reviewed for effectiveness; and (iii) implementing
enhanced sanctions filters screening designed to cover
incoming and outgoing transactions. The Group has
received a request for information from the SEC regarding
activities involving certain sanctioned countries. The Group
is cooperating with such request.

German data matter

The media has reported that German authorities have
initiated an investigation into 1,100 Credit Suisse clients for
possible tax evasion. The information about the clients is
reported by the media to have come from a CD-rom
acquired by the German authorities. Based on information
the German authorities have provided to certain of Credit
Suisse 's clients, Credit Suisse now has reason to believe it is
one of the firms that has been the victim of a data theft or
otherwise has had certain client information acquired.
Credit Suisse is conducting an internal review to determine
how this information was obtained. Credit Suisse believes
that its data security and other similar controls are
effective. Credit Suisse takes this matter very seriously and
will deal with the issues in a appropriate manner reflecting
its legal obligations and the interests of its clients,
employees and the firm. Credit Suisse intends to cooperate
with all relevant governmental authorities in any
investigation. Credit Suisse has filed criminal charges
against the individuals who committed the data theft, who
are currently unknown. Credit Suisse has no reason to
believe that the German authorities are investigating it.
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bereits weitestgehend abgeschlossen und beinhaltete die
Schliessung der Reprasentanz der Credit Suisse in Teheran.
(ii) Sie hat ihre globalen Compliance-Vorkehrungen
verbessert, indem sie unter anderem einen globalen
Sanctions Compliance Officer ernannt, Kompetenzzentren
eingerichtet und Personen eingesetzt hat, die zustandig fur
die Koordination von Sanktionsprogrammen sind und
deren Einhaltung Uberwachen. Zudem hat die Bank ihre
globalen Weisungen, Verfahren sowie ihre Mitarbeiter-
schulungsprogramme in diesen Bereichen optimiert und
Uberprift diese regelmassig auf ihre Wirksamkeit. (iii) Sie
hat ihre internen Sanktionsfilter verbessert, welche
Zahlungen prifen. Die Gruppe hat eine Informations-
anfrage der SEC beziglich Geschaftsaktivitdten mit
bestimmten sanktionierten Landern erhalten. Die Gruppe
kooperiert bei dieser Anfrage.

Datenkauf durch deutsche Behérden

In den Medien wurde berichtet, dass deutsche Behdrden
Ermittlungen gegen 1'100 Kunden der Credit Suisse wegen
des Verdachts auf Steuerhinterziehung aufgenommen
haben. Laut den Medienberichten stammen die
Kundendaten von einer CD-ROM, die die deutschen
Behorden erworben haben. Angesichts der Informationen,
die bestimmte Kunden der Credit Suisse von den deutschen
Behorden erhalten haben, hat die Credit Suisse mittlerweile
Grund zur Annahme, dass sie zu den Firmen gehort, die
Opfer von Datendiebstahl wurden, oder deren Kunden-
daten in sonstiger Weise erworben wurden Die Credit
Suisse fihrt derzeit eine interne Prifung durch, um fest-
zustellen, wie diese Daten in fremde Hande gelangen
konnten. Die Credit Suisse ist der Uberzeugung, dass sie
Uber wirksame Datensicherheits- und vergleichbare
Kontrollen verfigt. Credit Suisse nimmt diese An-
gelegenheit sehr ernst und wird unter Einhaltung ihrer
rechtlichen Pflichten sowie unter Bericksichtigung der
Interessen ihrer Kunden, der Mitarbeiter und des Unter-
nehmens angemessene Schritte unternehmen. Die Credit
Suisse beabsichtigt, mit allen massgeblichen Behdrden bei
samtlichen Ermittlungen zu kooperieren, und hat
Strafanzeige gegen die - derzeit noch unbekannten —
Datendiebe erstattet. Die Credit Suisse hat keinen Grund
zur Annahme, dass seitens der deutschen Behdrden gegen
sie ermittelt wird.
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SUMMARY FINANCIAL INFORMATION OF CREDIT SUISSE

The following tables set out, in summary form, the
statements of operations, balance sheets, changes in
equity, comprehensive income and cash flows of Credit
Suisse as at and for the periods presented on both a
consolidated and parent company basis. These tables were
derived from the Credit Suisse Annual Report 2009, which
is incorporated by reference herein, and should be read in
conjunction with the full financial statements and the notes
thereto set out in the Credit Suisse Annual Report 2009.
These tables are provided in the English language only. For
convenience, investors may also consult the German
version of the Credit Suisse Annual Report 200g9.

Die nachfolgenden Tabellen enthalten eine
zusammenfassende Ubersicht Uber die Erfolgsrechnung,
die Bilanz, die Eigenkapitalverdanderungsrechnung, das
Gesamtergebnis und die Kapitalflussrechnung der Credit
Suisse in Bezug auf die dargestellten Zeitrdume auf einer
konsolidierten Basis sowie auf einer Einzelabschlussbasis.
Diese Tabellen sind der englischen Fassung des
Geschéftsberichts 2009 der Credit Suisse entnommen,
welcher durch Verweis in dieses Dokument einbezogen ist,
und sind in Verbindung mit den vollstdndigen
Jahresrechnungen und deren Anhdngen zu lesen, die
jeweils in der englischen Fassung des Geschaftsberichts
2009 der Credit Suisse enthalten sind. Diese Tabellen
werden nur in englischer Sprache bereitgestellt. Zu
Informationszwecken kénnen Anleger auch die deutsche
Fassung des Geschéftsberichts 2009 der Credit Suisse
heranziehen.

Credit Suisse AG - Condensed Consolidated Financial Information

The consolidated financial statements of Credit Suisse as included in the English version of the Credit Suisse Annual Report
2009 were prepared in accordance with U.S. GAAP and comply with Swiss law.

Condensed consolidated statements of operations

Year ended 31 December (CHF million)
Net interest income
Commissions and fees
Trading revenues
Other revenues
Net revenues
Provision for credit losses
Compensation and benefits
Other operating expenses
Total operating expenses
Income/(loss) from continuing Operations before taxes
Income tax expense/(benefit)
Income/(loss) from continuing Operations
Income/(loss) from discontinued Operations, net of tax
Net income/(loss)
Less net income/(loss) attributable to noncontrolling interests
Net income/(loss) attributable to shareholder
of which from continuing operations
of which from discontinued operations, net of tax

2009 2008 2007
6,369 7,913 7,598
12,770 13,640 17,522
12,164 (10,340) 5,804
690 (3,908) 5,966
31,993 7,305 36,890
460 797 227
14,706 12,958 15,528
9,470 9,389 8,970
24,176 22,347 24,498
7,357 (15,839) 12,165
1,794 (4,922) 844
5,563 (10,917) 11,321
169 (531) 6
5,732 (212,448) 11,327
(697) (3.379) 5,013
6,429 (8,069) 6,314
6,260 (7,538) 6,308
169 (532) 6
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Condensed consolidated balance sheets

31 December (CHF million)

Assets

Cash and due from banks

Interest-bearing deposits with banks

Central bank funds sold, securities purchased under resale agreements and securities
borrowing transactions

Securities received as collateral, at fair value
Trading assets, at fair value

Investment securities

Other Investments

Net loans

Premises and equipment

Goodwill

Other intangible assets

Brokerage receivables

Other assets

Assets of discontinued Operations held-for-sale

Total assets

Liabilities and equity

Due to banks

Customer deposits

Central bank funds purchased, securities sold under repurchase agreements and
securities lending transactions

Obligation to return securities received as collateral, at fair value
Trading liabilities, at fair value

Short-term borrowings

Long-term debt

Brokerage payables

Other liabilities

Liabilities of discontinued Operations held-for-sale

Total liabilities

Total shareholder's equity
Noncontrolling interests
Total equity

Total liabilities and equity
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2009 2008
52,535 90,521
2,200 3,892
208,378 269,013
37,371 29,755
331,307 341,381
9,190 11,681
23,547 26,908
221,452 220,392
5,901 5,789
8,132 8,195
318 412
41,872 57,499
68,279 85,208
o 1,023
1,010,482 1,151,669
50,081 74,948
258,697 267,010
191,587 243,970
37,371 29,755
134,875 153,718
6,058 10,182
156,676 148,550
59,132 93,426
70,254 83,089
o 872
964,731 1,105,520
31,228 26,868
14,523 19,281
45,751 46,149
1,010,482 1,151,669
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Condensed consolidated statements of changes in equity

(CHF million, except common Common Additional Retained  Treasury Accumulated Total Non- Total Number of

shares outstanding) shares/ paid-in earnings shares, other shareholder's controlling equity common
participation capital at cost™ comprehensive equity interests shares
certificates income/loss outstandingm

Balance at 31 December 2006 4,400 19,593 13,652 (6,249) (3,451) 26,045 18,002 44,947 43,996,652

Net transactions in subsidiary — — — — — — (1,250) (1,250) —

shares from noncontrolling

interests, changing ownership

Net transactions in subsidiary — — — — — — 1,891 1,891 —

shares from noncontrolling

interests, not changing ownership

Net income — — 6,314 — — 6,314 5,013 11,327 —

Cumulative effect of accounting — — (680) — 10 (670)'3) (26) (696) —

changes, net of tax

Other comprehensive — — — — (849) (849) (1,921) (2,770) —

income/(loss), net of tax

Transactions in treasury shares, — — — (287) — (287) — (287) —

net

Share-based compensation, net of — 833 — 939 — 1,772 — 1,772 —

tax

Dividends on share-based — 112 — — — 112 — 112 —

compensation, net of tax

Cash dividends paid — — (1,167)(") — — (1,267) (52) (1,219) —

Change in scope of consolidation — — — — — — 930 930 —

Other = 311 (247) = = 64 432 496 =

Balance at 31 December 2007 4,400 20,849 15,872 (5,497) (4,290) 31,334 24,019 55353 43,996,652

Net transactions in subsidiary — — — — — — 77) 77) —

shares from noncontrolling

interests, changing ownership

Net transactions in subsidiary — — — — — — 274 274 —

shares from noncontrolling

interests, not changing ownership

Netincome — — (8,069) — — (8,069) (33790 (1,448 -

)

Cumulative effect of accounting — — (22) — 7 (4) — (4) —

changes, net of tax®

Other comprehensive — — — — (3,458) (3,458) (1,353)  (4,811) —

income/(loss), net of tax

Issuance of common shares — 2,958 — — — 2,958 — 2,958 —

Transactions in treasury shares, — 1 — 18 — 19 — 19 —

net

Share-based compensation, net of — 1,264 — — — 1,264 — 1,264 —

tax

Dividends on share-based — (203) — — — (203) — (203) —

compensation, net of tax

Cash dividends paid — — (2,660) — — (2,660) (2124) (2,784) —

Change in scope of consolidation — — — — — — 15 15 —

Other - 190 — 5497 - 5,687 (94) 5,593 —

Balance at 31 December 2008 4,400 25,059 5132 a8 (Z,743) 26,868 19,281 46,149 43,996,652

Net transactions in subsidiary — 8 — — — 8 (4) 4 —

shares from noncontrolling

interests, changing ownership

Net transactions in subsidiary — — — — — — 761 761 —

shares from noncontrolling

interests, not changing

ownership"”

Net income/(loss) — — 6,429 — — 6,429 (697) 5,732 —

Total other comprehensive — — — — (665) (665) (303) (968) —

income/(loss), net of tax

Issuance of common shares — (13) — — — (13) — (13) —

Transactions in treasury shares, — 50 — (505) — (455) — (455) —

net

Share-based compensation, net of — 797) — — — (797) — (797) —

tax

Dividends on share-based — (5) — — — (5) — (5) —

compensation, net of tax

Cash dividends paid — — (1412) — — (141) (122) (252) —

Change in scope of consolidation — — — — — — (4,491) (4,491) —

Other - @3) () - — @) 87 86 —

Balance at 315t December 2009 4,400 24,299 11,422 (487) (8,406) 31,228 14,523 45,751 43,996,652

(1)  Reflects Credit Suisse Group AG shares which are reported as treasury shares. Those shares are held to economically hedge share award obligations.

(2) Credit Suisse's total share capital is fully paid and consists of 43,996,652 registered shares with nominal value of CHF 100 per share. Each share is entitled to one vote. Credit
Suisse has no warrants or convertible rights on its own shares outstanding.

(3)  Includes CHF 165 million related to fair value measurement under US GAAP, CHF (832) million related to the fair value option under US GAAP, CHF (13) million related to
accounting for uncertainty in income taxes under US GAAP and CHF 10 million reclassified from accumulated other comprehensive income as a result of the fair value option, all

net to tax.

(4)  Includes CHF 10 million dividends paid by Credit Suisse to Credit Suisse Group AG, and CHF 1,157 million dividends paid by Credit Suisse Holdings (USA) to Credit Suisse Group AG

on its preferences stock interest.

(5) Represents the effect of Credit Suisse adopting the measurement date provision as of 31 December 2008 related to new guidance on employer's pension accounting under US

GAAP.

(6) Represents the deconsolidation of a special purpose entity (now merged into the Group) used to hedge share-based compensation awards through treasury shares.

(7). Includes transactions with and without ownership changes related to fund activity. Distribution to owners in funds include the return of original capital invested and any related

dividends.

124



Summary Financial Information of Credit Suisse

Condensed comprehensive income

Year ended 31 December (CHF million)

Net income/(loss)

Other comprehensive income/(loss), net of tax
Comprehensive income/(loss)

Comprehensive income/(loss) attributable to noncontrolling
interests

Comprehensive income/(loss) attributable to shareholder

Condensed consolidated statements of cash flows

Year ended 31 December (CHF million)
Operating activities of continuing operations

Net income/(loss)

Less net income/loss attributable to noncontrolling interests
Net income/(loss) attributable to shareholder

(Income)/loss from discontinued operation attributable to
shareholder, net of tax

Income/(loss) from continuing operations attributable to
shareholder

Total adjustments to reconcile net income to net cash provided
by/(used in) operating activities of continuing operations

Net cash provided by/(used in) operating activities of continuing
operations

Investing activities of continuing operations
(Increase)/decrease in interest-bearing deposits with banks

Decrease in central bank funds sold, securities purchased under
resale agreements and securities borrowing transactions
Purchase of investment securities

Proceeds from sale of investment securities

Maturities of investment securities

Investments in subsidiaries and other investments
Proceeds from sale of other investments
(Increase)/decrease in loans

Proceeds from sales of loans

Capital expenditures for premises and equipment and other
intangible assets

Proceeds from sale of premises and equipment and other
intangible assets

Other, net

Net cash provided by/(used in) investing activities of continuing
operations

Financing activities of continuing operations
Increase/(decrease) in due to bank and customer deposits
Increase/(decrease) in short-term borrowings

Increase/(decrease) in central bank funds purchased, securities sold
under repurchase agreements and securities lending transactions
Issuances of long-term debt

Repayments of long-term debt

Issuance of trust preferred securities

Issuance of common shares

Sale of treasury shares

Repurchase of treasury shares

Dividends paid/capital repayments

Other, net

125

(18,466)

(12,206)

1,584
55,508

(67)
891
2,209
(2,961)
1,919
3,690
992
(2,374)

(30,327)
3,259
(47,354)

61,467
(71,061)
(o]

(23)
1,695
(2,150)
(257)
(3:447)

(11,448)
(3,379)
(8,069)
531

(2,538)

141,286

207
12,285

(520)

55
2,365
(3,828)
2,515
(10,441)
596
(1,400)

(57,581)
(7,564)
(40,975)

106,422
(85,496)
111
2,958
1,040
(2,021)
(3,002)
5,622

2007

11,327
5,013
6,314

(6)

6,308

(60,268)

(53,960)

(455)
3,327

(445)
2,884

3,450

(8,395)
2,188

(36,237)
339
(1,296)

90
(43)
(34,493)

46,290
(49)
30,590

77,786
(62,638)
22

(287)
(1,152)
7,522
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Net cash provided by/(used in) financing activities of continuing

operations

Effect of exchange rate changes on cash and due from banks

Net cash provided by/(used in) operating activities of

discontinued operations

Net increase/(decrease) in cash and due from banks

Cash and due from banks at beginning of period

Cash and due from banks at end of period

(88,188)

(=}

(37,986)
90,521

(79,486)
(2,016)
(8)

54,217
36,304

0,521

Credit Suisse AG — Condensed Parent Company Financial Information

98,084

(1,244)

The Credit Suisse AG parent company financial statements as included in the English version of the Credit Suisse Annual

Report 2009 were prepared in accordance with Swiss law.

Condensed statements of income

Year ended 31 December (CHF million)

Net interest income

Net commission and service fee activities
Net trading income/(loss)

Net other ordinary income

Net operating income

Operating expenses

Personnel expenses

Property, equipment and administrative costs
Total operating expenses

Gross operating profit

Depreciation of noncurrent assets

Valuation adjustments, provisions and losses
Operating loss

Extraordinary income

Extraordinary expenses

Taxes

Net profit/(loss)

126

2009
3,172
4,267

70
1,166
8,675

5,662
1,671

1,342
661
861

(180)
618

(60)
378

(363)

(2,240)



Summary Financial Information of Credit Suisse

Condensed balance sheets (before appropriation of retained earnings)

31 December (CHF million)

Assets

Cash and other liquid assets

Money market papers

Due from banks

Due from customers

Mortgages

Securities and precious metals trading portfolio
Financial investments

Participations

Tangible fixed assets

Intangible assets

Accrued income and prepaid expenses
Other assets

Total assets

Liabilities and shareholder's equity
Liabilities in respect of money market papers
Due to banks

Due to customers, savings and investment deposits

Due to customers, other deposits
Medium-term notes

Bonds and mortgage-backed bonds
Accrued expenses and deferred income
Other liabilities

Valuation adjustments and provisions
Total liabilities

Share and participation capital

General legal reserves

Other reserves

Retained earnings

Total shareholder's equity

Total liabilities and shareholder's equity
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2009

34,546
3,454
173,781
198,696
93,804
37,592
5,626
18,629
3,087
1,111
3,041
23,888

597,255

12,758
127,536
42,422
246,500
1,499
102,426
6,187
19,797
1,375
560,500
4,400
22,063
610
9,682
36,755
597,255

68,010
5310
208,964
201,661
94,386
41,140
6,113
16,361
3,042
1,052
3,155
37,707

686,901

38,210
220,203
34,754
237,754
1,105
79,617
5,888
31,435
1,548
650,514
4,400
22,063
610
9,314
36,387
686,901



Summary Description of Complex Products

SUMMARY DESCRIPTION OF COMPLEX
PRODUCTS

In this Document, the capital protection products that may
be issued under the Base Prospectus are generically
referred to as "Complex Products" without expressing any
views as to their particular features or legal qualification.
Where appropriate, Complex Products may also be referred
to more specifically as "Uncapped Capital Protection
Products", "Exchangeable Notes", "Capped Capital
Protection Products", "Capital Protection Products with
Knock-out", "Capital Protection Products with Coupon" and
"Various Capital Protection Products", which are the main
categories of Complex Products that may be issued under
this Document. Each Complex Product issued hereunder
will be linked to one or more Underlyings, which may be a
Share, an Index, a Fund, a Commodity or an FX Rate or any
multiple or combination thereof.

A summary description of the main product categories of
Complex Products that may be issued under the Base
Prospectus follows below (see "— Summary description of
categories of Complex Products"). A summary description
of features that may apply to Complex Products of any
product category in addition to their standard
characteristics follows thereafter (see "— Summary
description of features that may apply to Complex
Products of any category"). Further, if the classification
number for a Complex Product as assigned by the Swiss
Structured Products Association ("SSPA") is marked with a
star "*" in the Terms and Conditions, the characteristics of
such Complex Product differ slightly from the standard
characteristics of the SSPA product category to which it
belongs. The complete and definitive legally binding terms
and conditions of the Complex Products are set forth in the
applicable Terms and Conditions.

For a more detailed explanation of redemption scenarios
for Complex Products, including calculation examples,
investors in Complex Products should contact their
relationship manager and/or professional advisor (e.g.,
legal, tax or accounting advisor). Payout diagrams are
available at

Capitalised terms used but not defined herein have the
meanings assigned to such terms elsewhere in this
Document.

Investors in Complex Products of any category should be
aware that even if they always receive the Final
Redemption Amount (which is equal to the Protected
Redemption Amount), they remain exposed to the risk of a
default of the Issuer. Investors in Complex Products of any
category should also be aware that the Protected
Redemption Amount might be lower than the Issue Price
(i.e., below 100% of the Denomination). Finally, investors
should be aware that the capital protection provided by the

Kurzbeschreibung der Komplexen Produkte

KURZBESCHREIBUNG DER KOMPLEXEN
PRODUKTE

Die Kapitalschutzprodukte, die im Rahmen des
Basisprospektes begeben werden kdénnen, werden hierin
verallgemeinernd als "Komplexe Produkte" bezeichnet,
ohne dass dies eine Aussage Uber ihre besonderen
Merkmale oder rechtliche Einordnung darstellt. Soweit
jeweils zutreffend, werden die Komplexen Produkte auch
konkret als  "Kapitalschutzprodukte ohne  Cap",
"Exchangeable Notes", "Kapitalschutzprodukte mit Cap",
"Kapitalschutzprodukte mit Knock-Out", "Kapitalschutz-
produkte mit Coupon" oder "Diverse Kapitalschutz-
produkte" bezeichnet; hierbei handelt es sich um die
Hauptkategorien von Komplexen Produkten, die im
Rahmen dieses Dokuments begeben werden kénnen. Jedes
im Rahmen dieses Dokuments begebene Komplexe
Produkt ist auf einen oder mehrere Basiswerte bezogen, bei
dem bzw. denen es sich um eine Aktie, einen Index, einen
Fonds, einen Rohstoff oder einen Devisenkurs oder
mehrere bzw. eine beliebige Kombination davon handeln
kann.

Es folgt eine Kurzbeschreibung der Hauptprodukt-
kategorien von Komplexen Produkten, die im Rahmen des
Basisprospekts begeben werden konnen (siehe den
Abschnitt "— Kurzbeschreibung der Kategorien von
Komplexen Produkten").  Danach  folgt  eine
Kurzbeschreibung der Merkmale, die Komplexe Produkte
einer Produktkategorie moglicherweise neben ihren
Standardmerkmalen aufweisen (siehe "— Kurz-
beschreibung der Merkmale, die Komplexe Produkte
einer Kategorie madglicherweise aufweisen"). Des
Weiteren gilt: Ist die einem Komplexen Produkt von dem
Schweizerischen Verband fir Strukturierte Produkte
("SVSP") zugewiesene Klassifizierungsnummer in den
Emissionsbedingungen mit einem Stern e
gekennzeichnet, so unterscheiden sich die Merkmale des
betreffenden Komplexen Produkts geringfigig von den
Standardmerkmalen derjenigen SVSP Produktkategorie,
der es angehort. Die vollstandigen und rechtsverbindlichen
Emissionsbedingungen der Komplexen Produkte sind in
den anwendbaren Emissionsbedingungen enthalten.

Fir eine nahere Erlduterung der Rickzahlungsszenarien bei

den Komplexen Produkten (einschliesslich Berechnungs-

beispielen) sollten Anleger in die Komplexen Produkte ihre

Kundenbetreuer und/oder Fachberater (z. B. Rechts- bzw.

Steuerberater oder  Wirtschaftsprifer) konsultieren.

Auszahlungsdiagramme sind auf der Internetseite
erhaltlich.

Begriffe, die in diesem Dokument verwendet werden, aber
nicht definiert sind, haben die ihnen jeweils an anderer
Stelle in diesem Dokument zugewiesene Bedeutung.

Anleger in Komplexe Produkte gleich welcher Kategorie
sollten sich bewusst sein, dass sie zwar in jedem Fall den
Finalen  RUckzahlungsbetrag  erhalten  (der dem
Geschitzten Rickzahlungsbetrag entspricht), dabei aber
stets dem Ausfallrisiko der Emittentin ausgesetzt sind.
Anleger in Komplexe Produkte sollten sich ausserdem
bewusst sein, dass der Geschitzte Ruckzahlungsbetrag
unter dem Emissionspreis (d.h. unter 100% der
Stickelung) liegen kann. Schliesslich sollten Anleger sich
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Protected Redemption Amount may only be partially
effective for investors who have purchased Complex
Products at a price above the Protected Redemption
Amount (in particular in case of a purchase of the Complex
Products in the secondary market).

Summary description of categories of
Complex Products

Uncapped Capital Protection Products

Complex Products that are Uncapped Capital Protection
Products qualify as uncapped capital protection products
under the SSPA Swiss Derivative Map, classification
number 1100 (see ).

Different types of Uncapped Capital Protection Products
may be issued under this Document. A summary
description of the respective characteristics of each type of
Uncapped Capital Protection Products is set forth below.

Capital Protected Units

Capital Protected Units are primarily targeted at investors
expecting (i) the volatility and (ii) the value of the
Underlying(s) to increase throughout the term of the
Complex Products.

On the Final Redemption Date, Capital Protected Units
without a bear feature allow the holder thereof to benefit
from (i) the unconditional payment of the Protected
Redemption Amount corresponding to a percentage of the
Denomination and (ii) the participation in a percentage of
any positive performance of the Underlying(s) in the form
of the payment of the Payout Amount. In the case of
multiple Underlyings without a Basket feature, the Worst-
Performing Underlying or, in the case of Capital Protected
Units linked to a Basket of Underlyings, the Basket, is taken
into account for the determination of the performance of
the Underlying(s).

On the Final Redemption Date, Capital Protected Units
without a bear feature allow the holder thereof to benefit
from an unlimited participation in a percentage of the
positive performance of the Underlying(s). Therefore, the
potential return on an investment in Capital Protected
Units is not capped. Holders of Capital Protected Units may
participate above or below average in any increase in the
value of the Underlying(s) due to the Participation, as
specified in the applicable Terms and Conditions.

On the Final Redemption Date, if the value of the
Underlying(s) has developed negatively, the Payout
Amount will be equal to zero and investors in Capital
Protected Units will only receive the Final Redemption
Amount, which is equal to the Protected Redemption
Amount. Investors should note that the Protected
Redemption Amount may be less than the Issue Price or

Kurzbeschreibung der Komplexen Produkte

bewusst sein, dass der durch den Geschitzten
Rickzahlungsbetrag gewahrleistete  Kapitalschutz ~ fir
Anleger, die Komplexe Produkte zu einem Uber dem
Geschitzten Rickzahlungsbetrag liegenden Preis erworben
haben (insbesondere beim Kauf der Komplexen Produkte
auf dem Sekundarmarkt), nur teilweise wirksam ist.

Kurzbeschreibung der
Komplexen Produkten

Kategorien von

Kapitalschutzprodukte ohne Cap

Als Kapitalschutzprodukte ohne Cap ausgestaltete
Komplexe Produkte gelten im Rahmen der Swiss Derivative
Map des SVSP (Klassifizierungsnummer 1100) (siehe

) als Kapitalschutzprodukte ohne
Cap.

Im Rahmen dieses Dokuments kdnnen verschiedene Arten
von Kapitalschutzprodukten ohne Cap begeben werden.
Weiter unten folgt eine Kurzbeschreibung der jeweiligen
Merkmale der verschiedenen Arten von
Kapitalschutzprodukten ohne Cap.

Capital Protected Units

Capital Protected Units sind in erster Linie fir Anleger
gedacht, die davon ausgehen, dass (i) die Volatilitat und
(ii) der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte wahrend
der Laufzeit der Komplexen Produkte steigen.

Capital Protected Units ohne Bear-Struktur ermdglichen es
ihrem Inhaber, am Finalen Rickzahlungstag (i) die nicht an
Bedingungen gekniUpfte Zahlung des Geschitzten
Ruckzahlungsbetrags in Hohe eines prozentualen Anteils
der Stickelung zu erhalten und (ii) durch die Zahlung des
Zusatzbetrags an einem prozentualen Anteil einer
etwaigen positiven Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte zu partizipieren. Zur Ermittlung der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte wird
bei mehreren Basiswerten ohne Korbstruktur der Basiswert
mit der Schlechtesten Wertentwicklung, bei an einen Korb
von Basiswerten gekoppelten Capital Protected Units
dagegen der Korb herangezogen.

Capital Protected Units ohne Bear-Struktur ermdglichen es
ihrem  Inhaber, am Finalen Rickzahlungstag in
unbegrenztem Umfang an einem prozentualen Anteil der
positiven Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte zu partizipieren. Die mit einer Anlage in Capital
Protected Units moglicherweise zu erzielende Rendite ist
somit nach oben hin nicht begrenzt. Aufgrund der
Partizipation konnen Inhaber von Capital Protected Units
Uber- oder unterdurchschnittlich an einem etwaigen
Wertanstieg des Basiswerts bzw. der Basiswerte
partizipieren, wie jeweils in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben.

Bei einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte ist der Zusatzbetrag am Finalen
Rickzahlungstag null, und Anleger in Capital Protected
Units erhalten lediglich den Finalen Rickzahlungsbetrag,
der dem Geschitzten Rickzahlungsbetrag entspricht.
Anleger sollten beachten, dass der Geschitzte
Rickzahlungsbetrag unter dem Emissionspreis oder dem
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purchase price that they paid for the acquisition of the
Complex Products.

If specified in the applicable Terms and Conditions, Capital
Protected Units may have a bear feature (see "— Capped
Capital Protection Products" "— Capped Capital Protected
Units" below). Capital Protected Units with a bear feature
qualify as capped capital protection products under the
SSPA Swiss Derivative Map, classification number 1120 (see

)-

If specified in the applicable Terms and Conditions, Capital
Protected Units may be capped (see "— Capped Capital
Protection Products" "— Capped Capital Protected Units"
below). Capital Protected Units that are capped qualify as
capped capital protection products under the SSPA Swiss
Derivative Map, classification number 1120 (see

).

Asian Style Capital Protected Units

Asian Style Capital Protected Units present the same
characteristics as Capital Protected Units (see above),
except that in the case of Asian Style Capital Protected
Units, the Average Level, in the case of one Underlying, or
the Average Basket Level, in the case of a Basket of
Underlyings, is taken into consideration for the
determination of the performance of the Underlying(s).
Therefore, the Payout Amount depends on the average
performance of the Underlying(s) on each Observation
Date.

Outperformance Capital Protected Units

Outperformance Capital Protected Units present the same
characteristics as Capital Protected Units (see above),
except that Outperformance Capital Protected Units allow
the holder thereof to benefit from an unlimited
participation in a percentage of the amount by which one
Underlying or Basket of Underlyings outperforms another
Underlying or Basket of Underlyings, as specified in the
applicable Terms and Conditions. Therefore, the
determination of the Payout Amount depends on the
positive difference between the performance of one
Underlying or Basket of Underlyings and the performance
of another Underlying or Basket of Underlyings (whichever
is specified in the applicable Terms and Conditions),
determined in accordance with the formula set out in the
applicable Terms and Conditions. As a consequence, the
holder will receive a Payout Amount on the Final
Redemption Date even if the value of the Underlyings has
developed negatively so long as the difference between
their performances, calculated in such manner, is positive;
in contrast, the Payout Amount will be equal to zero even if
the value of the Underlyings has developed positively but
the difference between their performances, calculated in
such manner, is negative.

Enhanced Capital Protected Units

Enhanced Capital Protected Units present the same

Kurzbeschreibung der Komplexen Produkte

Kaufpreis liegen kann, den sie fir den Erwerb der
Komplexen Produkte bezahlt haben.

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, konnen Capital Protected Units eine Bear-
Struktur aufweisen (siehe dazu den nachstehenden
Abschnitt "— Kapitalschutzprodukte mit Cap" "— Capital
Protected Units mit Cap"). Als Capital Protected Units mit
Bear-Struktur ausgestaltete Komplexe Produkte gelten im
Rahmen der Swiss Derivative Map des SVSP
(Klassifizierungsnummer 1120) (siehe
) als Kapitalschutzprodukte mit Cap.

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, konnen Capital Protected Units mit einem Cap
ausgestattet sein (siehe dazu den nachstehenden Abschnitt
"— Kapitalschutzprodukte mit Cap" "— Capital Protected
Units mit Cap"). Als Capital Protected Units mit Cap
ausgestaltete Komplexe Produkte gelten im Rahmen der
Swiss Derivative Map des SVSP (Klassifizierungsnummer
1120) (siehe ) als
Kapitalschutzprodukte mit Cap.

Asian Style Capital Protected Units

Asian Style Capital Protected Units weisen die gleichen
Merkmale auf wie Capital Protected Units (siehe oben),
jedoch mit folgender Abweichung: Bei Asian Style Capital
Protected Units wird zur Ermittlung der Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Basiswerte der Durchschnittskurs
(bei nur einem Basiswert) bzw. der Durchschnittskorbkurs
(bei einem Korb von Basiswerten) herangezogen. Der
Zusatzbetrag ist somit von der durchschnittlichen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte an
jedem Beobachtungstag abhangig.

Outperformance Capital Protected Units

Outperformance Capital Protected Units weisen die
gleichen Merkmale auf wie Capital Protected Units (siehe
oben), jedoch mit folgender Abweichung: Sie ermdglichen
es ihrem Inhaber, in unbegrenztem Unfang an einem
prozentualen Anteil desjenigen Betrags zu partizipieren,
um den die Wertentwicklung eines Basiswerts bzw. Korbs
von Basiswerten die Wertentwicklung eines anderen
Basiswerts bzw. Korbs von Basiswerten Ubersteigt, wie
jeweils in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegeben. Die Hohe des Zusatzbetrags ist somit von der
positiven Differenz zwischen der Wertentwicklung des
einen Basiswerts bzw. Korbs von Basiswerten und der des
anderen Basiswerts bzw. Korbs von Basiswerten (je
nachdem wie in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegeben) abhangig, die gemass der in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebenen Formel bestimmt
wird.  Folglich erhdlt der Inhaber am Finalen
Ruckzahlungstag auch bei einer negativen
Wertentwicklung der Basiswerte einen Zusatzbetrag,
vorausgesetzt, die so berechnete Differenz zwischen den
Wertentwicklungen der Basiswerte ist positiv; dagegen ist
der Zusatzbetrag auch bei einer positiven Wertentwicklung
der Basiswerte null, wenn die so berechnete Differenz
zwischen den Wertentwicklungen negativ ist.

Enhanced Capital Protected Units

Enhanced Capital Protected Units weisen die gleichen
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characteristics as Capital Protected Units (see above),
except that if the value of the Underlying(s) performs
positively, Enhanced Capital Protected Units without a bear
feature allow the holder thereof to benefit from an
unlimited participation in a percentage of such positive
performance, subject to a minimum Payout Amount equal
to the Bonus Performance multiplied by the Denomination.
If the performance of the Underlying(s) is negative but the
value of the Underlying(s) is above a certain threshold, as
specified in the applicable Terms and Conditions, holders of
Enhanced Capital Protected Units without a bear feature
will receive a Payout Amount on the Final Redemption Date
dependent upon the performance of the Underlying(s)
above such threshold. If the performance of the
Underlying(s) is negative and the value of the Underlying(s)
is at or below such threshold, as specified in the applicable
Terms and Conditions, the Payout Amount will be equal to
zero.

If specified in the applicable Terms and Conditions,
Enhanced Capital Protected Units may have a bear feature
(see "— Capped Capital Protection Products" "— Enhanced
Capital Protected Units with a bear feature" below).
Enhanced Capital Protected Units with a bear feature
qualify as capped capital protection products under the
SSPA Swiss Derivative Map, classification number 1120 (see

).

If specified in the applicable Terms and Conditions,
Enhanced Capital Protected Units may be capped (see "—
Capped Capital Protection Products" "— Capped Enhanced
Capital Protected Units" below). Enhanced Capital
Protected Units that are capped qualify as capped capital
protection products under the SSPA Swiss Derivative Map,
classification number 1120 (see ).

Digital PLUS Capital Protected Units

Digital PLUS Capital Protected Units present the same
characteristics as Capital Protected Units (see above),
except that if the value of the Underlying(s) is above or, if so
specified in the applicable Terms and Conditions, is at a
certain threshold, Digital PLUS Capital Protected Units
without a bear feature allow the holder thereof to benefit
from an unlimited participation in a percentage of any
positive performance of the Underlying(s), subject to a
minimum Payout Amount equal to the Bonus Performance
multiplied by the Denomination. If the value of the
Underlying(s) is below or, if so specified in the applicable
Terms and Conditions, is at such threshold, the Payout
Amount will be equal to zero.

If specified in the applicable Terms and Conditions, Digital
PLUS Capital Protected Units may have a bear feature (see

Kurzbeschreibung der Komplexen Produkte

Merkmale auf wie Capital Protected Units (siehe oben),
jedoch mit folgender Abweichung: Bei einer positiven
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
ermdglichen Enhanced Capital Protected Units ohne Bear-
Struktur es ihrem Inhaber, in unbegrenztem Umfang an
einem prozentualen Anteil dieser positiven Wert-
entwicklung zu partizipieren, wobei ein Mindest-Zusatz-
betrag in Hohe der Bonus-Performance multipliziert mit der
Stickelung Anwendung findet. Verlduft die Wert-
entwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte negativ,
bleibt der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte dabei
jedoch oberhalb eines bestimmten Schwellenwerts, wie
jeweils in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegeben, erhalten die Inhaber von Enhanced Capital
Protected Units ohne Bear-Struktur am  Finalen
Rickzahlungstag einen Zusatzbetrag, dessen Hohe von der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
oberhalb dieses Schwellenwerts abhangig ist. Verlauft die
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
negativ und unterschreitet der Wert des Basiswerts bzw.
der Basiswerte den Schwellenwert oder entspricht diesem,
wie jeweils in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegeben, ist der Zusatzbetrag null.

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, konnen Enhanced Capital Protected Units eine
Bear-Struktur aufweisen (siehe dazu den nachstehenden
Abschnitt "— Kapitalschutzprodukte mit Cap" "— Enhanced
Capital Protected Units mit Bear-Struktur"). Als Enhanced
Capital Protected Units mit Bear-Struktur ausgestaltete
Komplexe Produkte gelten im Rahmen der Swiss Derivative
Map des SVSP (Klassifizierungsnummer 1120) (siehe

) als Kapitalschutzprodukte mit Cap.

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, kdnnen Enhanced Capital Protected Units mit
einem Cap ausgestattet sein (sieche dazu den nach-
stehenden Abschnitt "— Kapitalschutzprodukte mit Cap" "—
Enhanced Capital Protected Units mit Cap"). Als Enhanced
Capital Protected Units mit Cap ausgestaltete Komplexe
Produkte gelten im Rahmen der Swiss Derivative Map des
SVSP (Klassifizierungsnummer 1120) (siehe

) als Kapitalschutzprodukte mit Cap.

Digital PLUS Capital Protected Units

Digital PLUS Capital Protected Units weisen die gleichen
Merkmale auf wie Capital Protected Units (siehe oben),
jedoch mit folgender Abweichung: Digital PLUS Capital
Protected Units ohne Bear-Struktur ermdglichen es ihrem
Inhaber, in unbegrenztem Unfang an einem prozentualen
Anteil einer etwaigen positiven Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte zu partizipieren (wobei ein
Mindest-Zusatzbetrag in Hohe der Bonus-Performance
multipliziert mit der Stickelung Anwendung findet),
vorausgesetzt, der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte
Uberschreitet einen bestimmten Schwellenwert oder
entspricht diesem (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen). Unterschreitet der

Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte diesen
Schwellenwert bzw. (sofern die  anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) entspricht er

diesem, ist der Zusatzbetrag null.

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, kénnen Digital PLUS Capital Protected Units eine
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"— Capped Capital Protection Products" "— Digital PLUS
Capital Protected Units with a bear feature" below), in which
case they qualify as capped capital protection products
under the SSPA Swiss Derivative Map, classification
number 1120 (see ).

If specified in the applicable Terms and Conditions, Digital
PLUS Capital Protected Units may be capped (see "—
Capped Capital Protection Products" "— Capped Digital PLUS
Capital Protected Units" below). Digital PLUS Capital
Protected Units that are capped qualify as capped capital
protection products under the SSPA Swiss Derivative Map,

classification number 1120 (see ).

Exchangeable Notes

Complex Products that are Exchangeable Notes qualify as
exchangeable certificates under the SSPA Swiss Derivative
Map, classification number 1110 (see

)

Exchangeable Notes are primarily targeted at investors
expecting (i) the volatility of the Underlying to increase and
(i) the value of the Underlying to increase, throughout the
term of the Complex Products.

On any Exchange Date, investors in Exchangeable Notes
may exercise their right to require the Issuer to exchange
their Exchangeable Notes on the relevant Settlement Date
for the number of Underlyings specified in the Ratio by
delivering an Exchange Notice to the Paying Agent at the
Specified Office on or prior to such Exchange Date.

If an investor in Exchangeable Notes has not exercised such
Exchange Right prior to the Final Fixing Date, Exchangeable
Notes are redeemed on the Final Redemption Date, either
in cash or by physical settlement, depending on the Final
Level.

If the Final Level is above or, if so specified in the applicable
Terms and Conditions, is at the Exchange Price, investors in
Exchangeable Notes receive the number of Underlyings
specified in the Ratio on the Final Redemption Date.
Therefore, Exchangeable Notes allow the holder thereof to
benefit from an unlimited participation in the positive
development of the value of the Underlying. However, as
the Exchange Price might be set above the Initial Level,
investors in Exchangeable Notes only participate in a
potential increase in the value of the Underlying above the
Exchange Price.

If the Underlying develops unfavourably, i.e., if the Final
Level is below or, if so specified in the applicable Terms and
Conditions, is at the Exchange Price, investors in
Exchangeable Notes receive a minimum redemption
amount equal to the Protected Redemption Amount on the
Final Redemption Date.

Kurzbeschreibung der Komplexen Produkte

Bear-Struktur aufweisen (siehe dazu den nachstehenden
Abschnitt "— Kapitalschutzprodukte mit Cap" "— Digital
PLUS Capital Protected Units mit Bear-Struktur"); in diesem
Fall gelten sie im Rahmen der Swiss Derivative Map des
SVSP (Klassifizierungsnummer 1120) (siehe

) als Kapitalschutzprodukte mit Cap.

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, kénnen Digital PLUS Capital Protected Units mit
einem Cap ausgestattet sein (sieche dazu den nach-
stehenden Abschnitt "— Kapitalschutzprodukte mit Cap" "—
Digital PLUS Capital Protected Units mit Cap"). Als Digital
PLUS Capital Protected Units mit Cap ausgestaltete
Komplexe Produkte gelten im Rahmen der Swiss Derivative
Map des SVSP (Klassifizierungsnummer 1120) (siehe

) als Kapitalschutzprodukte mit Cap.

Exchangeable Notes

Als Exchangeable Notes ausgestaltete Komplexe Produkte
gelten im Rahmen der Swiss Derivative Map des SVSP
(Klassifizierungsnummer  1110) (siehe

) als Exchangeable-Zertifikate.

Exchangeable Notes sind in erster Linie fur Anleger
gedacht, die davon ausgehen, dass (i) die Volatilitat und
(i) der Wert des Basiswerts wahrend der Laufzeit der
Komplexen Produkte steigen.

An jedem Umtauschtag kénnen Anleger in Exchangeable
Notes ihr Recht ausiben, von der Emittentin den Umtausch
ihrer Exchangeable Notes an dem jeweiligen Abwicklungs-
tag in die im Bezugsverhdltnis angegebene Anzahl von
Basiswerten zu verlangen, indem sie der Festgelegten

Geschéftsstelle der Zahlstelle an oder vor dem
betreffenden Umtauschtag eine Umtauschmitteilung
Ubermitteln.

Hat ein Anleger in Exchangeable Notes dieses Umtausch-
recht vor dem Finalen Festlegungstag nicht ausgeibt, so
werden die Exchangeable Notes am Finalen Rickzahlungs-
tag in Abhangigkeit von dem Schlusskurs in bar oder durch
physische Abwicklung zuriickgezahlt.

Uberschreitet der Schlusskurs den Umtauschpreis oder
(sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen) entspricht er diesem, so erhalten die Anleger in
Exchangeable Notes am Finalen Rickzahlungstag die im
Bezugsverhdltnis angegebene Anzahl von Basiswerten.
Exchangeable Notes ermdglichen es ihrem Inhaber somit,
in unbegrenztem Umfang an einer positiven Wert-
entwicklung des Basiswerts zu partizipieren. Da der
Umtauschpreis jedoch Uber dem Anfangskurs liegen kann,
partizipieren Anleger in Exchangeable Notes nur dann von
einem maoglichen Anstieg im Wert des Basiswerts, wenn
dieser den Umtauschpreis Gbersteigt.

Bei einer unginstigen Wertentwicklung des Basiswerts,
d.h. wenn der Schlusskurs den Umtauschkurs unter-
schreitet oder diesem entspricht (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen), erhalten die Anleger
in Exchangeable Notes am Finalen Rickzahlungstag einen
Mindestrickzahlungsbetrag in Hohe des Geschitzten
Rickzahlungsbetrags.
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Capped Capital Protection Products

Complex Products that are Capped Capital Protection
Products qualify as capped capital protection products
under the SSPA Swiss Derivative Map, classification
number 1120 (see ).

Different types of Capped Capital Protection Products may
be issued under this Document. A summary description of
the respective characteristics of each type of Capped
Capital Protection Products is set forth below.

Capped Capital Protected Units

Capped Capital Protected Units are primarily targeted at
investors expecting the value of the Underlying(s) to
increase (or, in the case of Capped Capital Protected Units
with a bear feature, to decrease) throughout the term of
the Complex Products.

On the Final Redemption Date, Capped Capital Protected
Units allow the holder thereof to benefit from (i) the
unconditional payment of the Protected Redemption
Amount corresponding to a percentage of the
Denomination and (ii) a capped payment of the Payout
Amount dependent upon the performance of the
Underlying(s).

In the case of multiple Underlyings without a Basket
feature, the Worst-Performing Underlying (or, in the case
of Capped Capital Protected Units with a bear feature, the
Best-Performing Underlying) or, in the case of Capped
Capital Protected Units linked to a Basket of Underlyings,
the Basket, is taken into account for the determination of
the performance of the Underlying(s). The individual
performance of each Underlying contained in the Basket
may be capped or the performance of the Basket as a whole
may be capped, as specified in the applicable Terms and
Conditions.

On the Final Redemption Date, Capped Capital Protected
Units without a bear feature allow the holder thereof to
benefit from a limited participation in a percentage of the
positive performance of the Underlying(s) up to the Cap.
Capped Capital Protected Units with a bear feature allow
the holder thereof to benefit from a limited participation in
a percentage of the negative performance of the
Underlying(s), the cap being reached if the value of the
Underlying(s) is equal to zero. If specified in the applicable
Terms and Conditions, Capped Capital Protected Units with
a bear feature may be floored, i.e., investors in such Capped
Capital Protected Units only benefit from a limited
participation in a percentage of the negative performance
of the Underlying(s), that is, until the negative performance
of the Underlying(s) has dropped to the level of the Floor
but not beyond the Floor. Therefore, any potential return
on an investment in Capped Capital Protected Units is
capped. Holders of Capped Capital Protected Units may
participate above or below average in any increase (or, in
the case of Capped Capital Protected Units with a bear
feature, any decrease) in the value of the Underlying(s) due
to the Participation, as specified in the applicable Terms
and Conditions.
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Kapitalschutzprodukte mit Cap

Als Kapitalschutzprodukte mit Cap ausgestaltete Komplexe
Produkte gelten im Rahmen der Swiss Derivative Map des
SVSP (Klassifizierungsnummer 1120) (siehe

) als Kapitalschutzprodukte mit Cap.

Im Rahmen dieses Dokuments kdnnen verschiedene Arten
von Kapitalschutzprodukten mit Cap begeben werden. Es
folgt eine Kurzbeschreibung der jeweiligen Merkmale der
verschiedenen Arten von Kapitalschutzprodukten mit Cap.

Capital Protected Units mit Cap

Capital Protected Units mit Cap sind in erster Linie fir
Anleger gedacht, die davon ausgehen, dass der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte wahrend der Laufzeit der
Komplexen Produkte steigt (bzw. bei Capital Protected
Units mit Cap und mit Bear-Struktur fallt).

Capital Protected Units mit Cap ermdglichen es ihrem
Inhaber, am Finalen RUckzahlungstag (i) die nicht an
Bedingungen gekniUpfte Zahlung des Geschitzten
Ruckzahlungsbetrags in Hohe eines prozentualen Anteils
der Stuckelung und (ii) eine nach oben hin begrenzte
Zahlung des Zusatzbetrags, deren Hohe von der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
abhangig ist, zu erhalten.

Zur Ermittlung der Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte wird bei mehreren Basiswerten ohne
Korbstruktur der Basiswert mit der Schlechtesten
Wertentwicklung (bzw. bei Capital Protected Units mit Cap
und mit Bear-Struktur der Basiswert mit der Besten
Wertentwicklung), bei an einen Korb von Basiswerten
gekoppelten Capital Protected Units mit Cap dagegen der
Korb herangezogen. Dabei kann ein Cap entweder fir die
Wertentwicklung jedes einzelnen im Korb enthaltenen
Basiswerts oder fir die Wertentwicklung des Korbs
insgesamt  festgelegt werden, wie jeweils in den
anwendbaren Emissionsbedingungen vorgesehen.

Capital Protected Units mit Cap und ohne Bear-Struktur
ermdglichen es ihrem Inhaber, am Finalen Rickzahlungstag
in begrenztem Umfang an einem prozentualen Anteil der
positiven Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte bis hin zu dem Cap zu partizipieren. Capital
Protected Units mit Cap und mit Bear-Struktur ermdglichen
es ihrem Inhaber, in begrenztem Umfang an einem
prozentualen Anteil der negativen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte zu partizipieren, wobei das
Cap dann erreicht ist, wenn der Wert des Basiswerts bzw.
der Basiswerte auf null fillt. Sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen, konnen Capital
Protected Units mit Cap und mit Bear-Struktur auch eine
Untergrenze aufweisen, d.h. Anleger in solche Capital
Protected Units mit Cap partizipieren lediglich in
begrenztem Umfang an einem prozentualen Anteil der
negativen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte, d.h. bis die negative Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte auf den Stand des Floor
gefallen ist, aber nicht dariber hinaus. Die mit einer Anlage
in Capital Protected Units mit Cap modglicherweise zu
erzielende Rendite ist somit nach oben hin begrenzt.
Aufgrund der Partizipation konnen Inhaber von Capital
Protected Units mit Cap Uber- oder unterdurchschnittlich
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On the Final Redemption Date, if the value of the
Underlying(s) has developed unfavourably, the Payout
Amount will be equal to zero and investors in Capped
Capital Protected Units will only receive the Final
Redemption Amount, which is equal to the Protected
Redemption Amount.

Capped Enhanced Capital Protected Units

Capped Enhanced Capital Protected Units present the
same characteristics as Capped Capital Protected Units (see
above), except that if the Underlying(s) perform positively,
Capped Enhanced Capital Protected Units allow the holder
thereof to benefit from a limited participation in a
percentage of any positive performance of the
Underlying(s) up to the Cap, subject to a minimum Payout
Amount equal to the Bonus Performance multiplied by the
Denomination. If the performance of the Underlying(s) is
negative but the value of the Underlying(s) is above a
certain threshold, as specified in the applicable Terms and
Conditions, holders of Capped Enhanced Capital Protected
Units will receive a Payout Amount on the Final
Redemption Date dependent upon the performance of the
Underlying(s) above such threshold. If the performance of
the Underlying(s) is negative and the value of the
Underlying(s) is below or, if so specified in the applicable
Terms and Conditions, is at such threshold, the Payout
Amount will be equal to zero.

Enhanced Capital Protected Units with a bear feature

Enhanced Capital Protected Units with a bear feature
present the same characteristics as Capped Capital
Protected Units (see above), except that if the
Underlying(s) perform negatively, Enhanced Capital
Protected Units with a bear feature allow the holder thereof
to benefit from a limited participation in a percentage of
any negative performance of the Underlying(s), subject to a
minimum Payout Amount equal to the Bonus Performance
multiplied by the Denomination. If the performance of the
Underlying(s) is positive but the value of the Underlying(s)
is below a certain threshold, as specified in the applicable
Terms and Conditions, holders of Enhanced Capital
Protected Units with a bear feature will receive a Payout
Amount on the Final Redemption Date dependent upon the
performance of the Underlying(s) below such threshold. If
the performance of the Underlying(s) is positive and the
value of the Underlying(s) is above or, if so specified in the
applicable Terms and Conditions, is at such threshold, the
Payout Amount will be equal to zero.

134

Kurzbeschreibung der Komplexen Produkte

an einem etwaigen Wertanstieg (bzw. bei Capital Protected
Units mit Cap und mit Bear-Struktur an einem etwaigen
Wertverlust) des Basiswerts bzw. der Basiswerte
partizipieren, wie jeweils in den anwendbaren Emissions-
bedingungen angegeben.

Bei einer unginstigen Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte ist der Zusatzbetrag am Finalen
Ruckzahlungstag null, und Anleger in Capital Protected
Units mit Cap erhalten lediglich den Finalen
Rickzahlungsbetrag, der dem Geschitzten Rickzahlungs-
betrag entspricht.

Enhanced Capital Protected Units mit Cap

Enhanced Capital Protected Units mit Cap weisen die
gleichen Merkmale auf wie Capital Protected Units mit Cap
(siehe oben), jedoch mit folgender Abweichung: Bei einer
positiven Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte ermoglichen sie es ihrem Inhaber, in
begrenztem Umfang an einem prozentualen Anteil dieser
positiven Wertentwicklung zu partizipieren, wobei ein
Mindest-Zusatzbetrag in Hohe der Bonus-Performance
multipliziert mit der Stickelung Anwendung findet.
Verlduft die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte negativ, bleibt der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte dabei jedoch oberhalb eines bestimmten
Schwellenwerts, wie jeweils in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben, erhalten die Inhaber
von Enhanced Capital Protected Units mit Cap am Finalen
Rickzahlungstag einen Zusatzbetrag, dessen Hohe von der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
oberhalb dieses Schwellenwerts abhangig ist. Verlauft die
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
negativ und unterschreitet der Wert des Basiswerts bzw.
der Basiswerte den Schwellenwert oder (sofern die
anwendbaren  Emissionsbedingungen dies vorsehen)
entspricht er diesem, ist der Zusatzbetrag null.

Enhanced Capital Protected Units mit Bear-Struktur

Enhanced Capital Protected Units mit Bear-Struktur weisen
die gleichen Merkmale auf wie Capital Protected Units mit
Cap (siehe oben), jedoch mit folgender Abweichung: Bei
einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte ermoglichen sie es ihrem Inhaber, in
begrenztem Umfang an einem prozentualen Anteil dieser
negativen Wertentwicklung zu partizipieren, wobei ein
Mindest-Zusatzbetrag in Hohe der Bonus-Performance
multipliziert mit der Stickelung Anwendung findet.
Verlduft die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte positiv, bleibt der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte dabei jedoch unterhalb eines bestimmten
Schwellenwerts, wie jeweils in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben, erhalten die Inhaber
von Enhanced Capital Protected Units mit Bear-Struktur
am Finalen Rickzahlungstag einen Zusatzbetrag, dessen
Hohe von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte unterhalb dieses Schwellenwerts abhéngig ist.
Verlauft die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte positiv und Uberschreitet der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte den Schwellenwert oder
(sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen) entspricht er diesem, ist der Zusatzbetrag null.
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Capped Digital PLUS Capital Protected Units

Capped Digital PLUS Capital Protected Units present the
same characteristics as Capped Capital Protected Units (see
above), except that if the value of the Underlying(s) is
above or, if so specified in the applicable Terms and
Conditions, is at a certain threshold, Capped Digital PLUS
Capital Protected Units allow the holder thereof to benefit
from a limited participation up to the Cap in a percentage of
any positive performance of the Underlying(s), subject to a
minimum Payout Amount equal to the Bonus Performance
multiplied by the Denomination. If the value of the
Underlying(s) is below or, if so specified in the applicable
Terms and Conditions, is at such threshold, the Payout
Amount will be equal to zero.

Digital PLUS Capital Protected Units with a bear feature

Digital PLUS Capital Protected Units with a bear feature
present the same characteristics as Capped Capital
Protected Units (see above), except that if the value of the
Underlying(s) is below or, if so specified in the applicable
Terms and Conditions, is at a certain threshold, Digital
PLUS Capital Protected Units with a bear feature allow the
holder thereof to benefit from a limited participation in a
percentage of any negative performance of the
Underlying(s), subject to a minimum Payout Amount equal
to the Bonus Performance multiplied by the Denomination.
If the value of the Underlying(s) is above or, if so specified in
the applicable Terms and Conditions, is at such threshold,
the Payout Amount will be equal to zero.

Capital Protection Products with Knock-out

Complex Products that are Capital Protection Products with
Knock-out qualify as capital protection products with
knock-out under the SSPA Swiss Derivative Map,
classification number 1130 (see ).

Different types of Capital Protection Products with Knock-
out may be issued under this Document. A summary
description of the respective characteristics of each type of
Capital Protection Products with Knock-out is set forth
below.

Shark Notes / Synthetic Bonds (with one payout)

Shark Notes /| Synthetic Bonds with one payout are
primarily targeted at investors expecting (i) the value of the
Underlying(s) to increase (or, in the case of Shark Notes /
Synthetic Bonds with a bear feature, to decrease)
throughout the term of the Complex Products and (ii) that
no Barrier Event will occur.

On the Final Redemption Date, Shark Notes / Synthetic
Bonds allow the holder thereof to benefit from (i) the
unconditional payment of the Protected Redemption
Amount corresponding to a percentage of the
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Digital PLUS Capital Protected Units mit Cap

Digital PLUS Capital Protected Units mit Cap weisen die
gleichen Merkmale auf wie Capital Protected Units mit Cap
(siehe oben), jedoch mit folgender Abweichung: Sie
ermoglichen es ihrem Inhaber, in begrenztem Umfang an
einem prozentualen Anteil einer etwaigen positiven
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte zu
partizipieren (wobei ein Mindest-Zusatzbetrag in Hohe der
Bonus-Performance multipliziert mit der Stickelung
Anwendung findet), vorausgesetzt, der Wert des Basiswerts
bzw. der Basiswerte Uberschreitet einen bestimmten
Schwellenwert oder entspricht diesem (sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen).
Unterschreitet der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte
diesen Schwellenwert bzw. (sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) entspricht er
diesem, ist der Zusatzbetrag null.

Digital PLUS Capital Protected Units mit Bear-Struktur

Digital PLUS Capital Protected Units mit Bear-Struktur
weisen die gleichen Merkmale auf wie Capital Protected
Units mit Cap (siehe oben), jedoch mit folgender
Abweichung: Sie ermdglichen es ihrem Inhaber, in
begrenztem Umfang an einem prozentualen Anteil einer
etwaigen negativen Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte zu partizipieren (wobei ein Mindest-
Zusatzbetrag in Héhe der Bonus-Performance multipliziert
mit der Stickelung Anwendung findet), vorausgesetzt, der
Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte unterschreitet
einen bestimmten Schwellenwert oder entspricht diesem
(sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen). Uberschreitet der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte diesen Schwellenwert bzw. (sofern die
anwendbaren  Emissionsbedingungen dies vorsehen)
entspricht er diesem, ist der Zusatzbetrag null.

Kapitalschutzprodukte mit Knock-out

Als Kapitalschutzprodukte mit Knock-out ausgestaltete
Komplexe Produkte gelten im Rahmen der Swiss Derivative
Map des SVSP (Klassifizierungsnummer 1130) (siehe

) als Kapitalschutzprodukte mit
Knock-out.

Im Rahmen dieses Dokuments kénnen verschiedene Arten
von Kapitalschutzprodukten mit Knock-out begeben
werden. Es folgt eine Kurzbeschreibung der jeweiligen
Merkmale der verschiedenen Arten von Kapitalschutz-
produkten mit Knock-out.

Shark Notes / Synthetic Bonds (mit einmaliger
Zusatzzahlung)

Shark Notes / Synthetic Bonds mit einmaliger Zusatz-
zahlung sind in erster Linie fUr Anleger gedacht, die davon
ausgehen, dass (i)der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte
steigt (bzw. bei Shark Notes / Synthetic Bonds mit Bear-
Struktur fallt) und (ii) kein Barriereereignis eintritt.

Shark Notes / Synthetic Bonds ermdglichen es ihrem
Inhaber, am Finalen Rickzahlungstag (i) die nicht an
Bedingungen geknUpfte Zahlung des Geschitzten
Rickzahlungsbetrags in Hohe eines prozentualen Anteils
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Denomination and (ii) the participation in a percentage of
the positive (or, in the case of Shark Notes / Synthetic
Bonds with a bear feature, the negative) performance of
the Underlying(s) in the form of the payment of the Payout
Amount, provided that no Barrier Event has occurred.
Investors should note in this respect that a Barrier Event will
usually occur under the applicable Terms and Conditions if
the positive performance of the Underlying(s) exceeds (or,
in the case of Shark Notes / Synthetic Bonds with a bear
feature, the negative performance of the Underlying(s) falls
below) the Barrier(s) as specified in the applicable Terms
and Conditions, that is, in case the performance of the
Underlying(s) is very positive (or, in the case of Shark Notes
| Synthetic Bonds with a bear feature, very negative). In
such a case investors no longer participate in the positive
(or, in the case of Shark Notes / Synthetic Bonds with a bear
feature, negative) performance of the Underlying(s) and
the Payout Amount will generally be equal to zero.
However, the applicable Terms and Conditions may provide
for the payment of a rebate (ie., the payment of a
percentage of the Denomination) if a Barrier Event has
occurred. In the case of multiple Underlyings without a
Basket feature, the Worst-Performing Underlying (or, in the
case of Shark Notes / Synthetic Bonds with a bear feature,
the Best-Performing Underlying) or, in the case of Shark
Notes / Synthetic Bonds linked to a Basket of Underlyings,
the Basket, is taken into account for the determination of
the performance of the Underlying(s).

On the Final Redemption Date and if no Barrier Event has
occurred, Shark Notes / Synthetic Bonds allow the holder
thereof to benefit from a limited participation in a
percentage of the positive (or, in the case of Shark Notes /
Synthetic Bonds with a bear feature, the negative)
performance of the Underlying(s). Holders of Shark Notes /
Synthetic Bonds may participate above or below average in
any increase (or, in the case of Shark Notes |/ Synthetic
Bonds with a bear feature, any decrease) in the value of the
Underlying(s) due to the Participation, as specified in the
applicable Terms and Conditions.

On the Final Redemption Date and if a Barrier Event has
occurred, investors in Shark Notes |/ Synthetic Bonds
receive a Payout Amount which is equal to either (i) the
Denomination multiplied by the Rebate or (ii) zero, as
specified in the applicable Terms and Conditions, plus the
Final Redemption Amount, which is equal to the Protected
Redemption Amount.

If specified in the applicable Terms and Conditions, Shark
Notes / Synthetic Bonds may have a "LastLook" feature
(see "— Summary description of features that may apply to
Complex Products of any category" "— "LastLook" Complex
Products" below).
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der Stickelung zu erhalten und (ii) durch die Zahlung des
Zusatzbetrags an einem prozentualen Anteil einer
etwaigen positiven (bzw. bei Shark Notes / Synthetic Bonds
mit Bear-Struktur  einer etwaigen negativen)
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte zu
partizipieren, vorausgesetzt, es ist kein Barriereereignis
eingetreten. Anleger sollten dabei beachten, dass ein
Barriereereignis gemass den anwendbaren Emissions-
bedingungen in der Regel dann eintritt, wenn die positive
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte (bzw.
bei Shark Notes / Synthetic Bonds mit Bear-Struktur, die
negative Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte) die in den anwendbaren Emissions-
bedingungen angegebene(n) Barriere(n) Ubersteigt bzw.
bei Shark Notes / Synthetic Bonds mit Bear-Struktur, diese
Barriere(n) unterschreitet, d.h. in Féllen, in denen die
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte sehr
gut (bzw. bei Shark Notes | Synthetic Bonds mit Bear-
Struktur, sehr schlecht) verlauft. In einem solchen Fall
partizipieren die Anleger nicht mehr an der positiven (bzw.
bei Shark Notes / Synthetic Bonds mit Bear-Struktur, der
negativen) Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte und der Zusatzbetrag wird normalerweise null
sein. Die anwendbaren Emissionsbedingungen kénnen aber
fur den Fall des Eintritts eines Barriereereignisses die
Zahlung eines Pauschal-Faktors (d. h. die Zahlung eines
prozentualen Anteils der Stuckelung) vorsehen. Zur
Ermittlung der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte wird bei mehreren Basiswerten ohne
Korbstruktur der Basiswert mit der Schlechtesten
Wertentwicklung (bzw. bei Shark Notes / Synthetic Bonds
mit Bear-Struktur der Basiswert mit der Besten
Wertentwicklung), bei an einen Korb von Basiswerten
gekoppelten Shark Notes / Synthetic Bonds dagegen der
Korb herangezogen.

Shark Notes [/ Synthetic Bonds ermdglichen es ihrem
Inhaber, am Finalen Rickzahlungstag in begrenztem
Umfang an einem prozentualen Anteil der positiven (bzw.
bei Shark Notes / Synthetic Bonds mit Bear-Struktur
negativen) Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte zu partizipieren, vorausgesetzt, es ist kein
Barriereereignis eingetreten. Aufgrund der Partizipation
kdnnen Inhaber von Shark Notes / Synthetic Bonds Uber-
oder unterdurchschnittlich an einem etwaigen Wertanstieg
(bzw. bei Shark Notes / Synthetic Bonds mit Bear-Struktur
an einem etwaigen Wertverlust) des Basiswerts bzw. der
Basiswerte partizipieren, wie jeweils in den anwendbaren
Emissionsbedingungen vorgesehen.

Wenn ein Barriereereignis eingetreten ist, erhalten Inhaber
von Shark Notes |/ Synthetic Bonds am Finalen
Ruckzahlungstag einen Zusatzbetrag, der entweder (i) der
Stickelung multipliziert mit dem Pauschal-Faktor oder
(i) null  entspricht, wie jeweils in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben, sowie den Finalen
Rickzahlungsbetrag, der dem Geschitzten Rickzahlungs-
betrag entspricht.

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, kdnnen Shark Notes / Synthetic Bonds mit einer
"LastLook"-Komponente ausgestattet sein (siehe dazu den
nachstehenden Abschnitt "— Kurzbeschreibung der
Merkmale, die Komplexe Produkte einer Kategorie
méglicherweise aufweisen" "—Komplexe Produkte mit
“LastLook"-Komponente").
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Shark Notes / Synthetic Bonds (with multiple payouts)

Shark Notes / Synthetic Bonds with multiple payouts
present the same characteristics as Shark Notes / Synthetic
Bonds with one payout (see above), except that a Payout
Amount might be paid on several Payout Dates throughout
the term of the Complex Products, depending on the
performance of the Underlying(s).

On each Payout Date, if the (relevant) Barrier has not been
reached or breached during the relevant Barrier
Observation Period (in the case of continuous observation)
or on the relevant Barrier Observation Date (in the case of
discrete observation), as specified in the applicable Terms
and Conditions, Shark Notes / Synthetic Bonds with
multiple payouts allow the holder thereof to benefit from a
limited participation in a percentage of any positive (or, in
the case of Shark Notes / Synthetic Bonds with a bear
feature, any negative) performance of the Underlying(s)
achieved between the relevant Payout Observation Date
and the Preceding Payout Observation Date. Investors
should note in this respect that a Barrier Event will usually
occur under the applicable Terms and Conditions if the
positive performance of the Underlying(s) exceeds (or, in
the case of Shark Notes / Synthetic Bonds with a bear
feature, the negative performance of the Underlying(s) falls
below) the Barrier(s) as specified in the applicable Terms
and Conditions, that is, in case the performance of the
Underlying(s) is very positive (or, in the case of Shark Notes
| Synthetic Bonds with a bear feature, very negative). In
such a case investors no longer participate in the positive
(or, in the case of Shark Notes / Synthetic Bonds with a bear
feature, negative) performance of the Underlying(s) and
the Payout Amount will generally be equal to zero.
However, the applicable Terms and Conditions may provide
for the payment of a rebate (ie., the payment of a
percentage of the Denomination) if a Barrier Event has
occurred. Furthermore, investors in Shark Notes / Synthetic
Bonds with multiple payouts should be aware that the
Barrier(s) are reset at the beginning of each new payout
period (i.e., such Barrier(s) are determined depending on
the value of the Underlying(s) on the Preceding Payout
Observation Date of the relevant Payout Observation
Date).

If the (relevant) Barrier has been reached or breached
during the relevant Barrier Observation Period (in the case
of continuous observation) or on the relevant Barrier
Observation Date (in the case of discrete observation), as
specified in the applicable Terms and Conditions, investors
in Shark Notes / Synthetic Bonds with multiple payouts will,
on the relevant Payout Date, receive a Payout Amount
which is equal to either (i) the Denomination multiplied by
the Rebate or (ii) zero, as specified in the applicable Terms
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Shark Notes / Synthetic Bonds

Zusatzzahlung)

(mit  mehrmaliger

Shark Notes / Synthetic Bonds mit mehrmaliger Zusatz-
zahlung weisen die gleichen Merkmale auf wie Shark Notes
| Synthetic Bonds mit einmaliger Zusatzzahlung (siehe
oben), jedoch mit folgender Abweichung: In Abhéngigkeit
von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte kann an mehreren Zusatzbetragszahlungstagen
wéhrend der Laufzeit der Komplexen Produkte ein
Zusatzbetrag gezahlt werden.

Shark Notes /[ Synthetic Bonds mit mehrmaliger
Zusatzzahlung ermdglichen es ihrem Inhaber, in
begrenztem Umfang an einem prozentualen Anteil einer
etwaigen positiven (bzw. im Fall von Shark Notes /
Synthetic Bonds mit Bear-Struktur einer etwaigen
negativen) Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte zwischen dem jeweiligen Zusatzbetrags-
beobachtungstag und dem Vorangegangenen Zusatz-
betragsbeobachtungstag zu partizipieren, vorausgesetzt,
die (jeweilige) Barriere wurde innerhalb des jeweiligen
Barriere-Beobachtungszeitraums (bei fortlaufender
Beobachtung) bzw. an dem jeweiligen Barriere-
Beobachtungstag (bei punktueller Beobachtung) nicht
erreicht oder Uber- bzw. unterschritten, wie jeweils in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben. Anleger
sollten dabei beachten, dass ein Barriereereignis gemass
den anwendbaren Emissionsbedingungen in der Regel dann
eintritt, wenn die positive Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte (bzw. bei Shark Notes |/ Synthetic
Bonds mit Bear-Struktur, die negative Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte) die in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebene(n) Barriere(n)
Ubersteigt bzw. bei Shark Notes / Synthetic Bonds mit
Bear-Struktur, diese Barriere(n) unterschreitet, d.h. in
Fallen, in denen die Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte sehr gut (bzw. bei Shark Notes / Synthetic
Bonds mit Bear-Struktur, sehr schlecht) verlauft. In einem
solchen Fall partizipieren die Anleger nicht mehr an der
positiven (bzw. bei Shark Notes / Synthetic Bonds mit Bear-
Struktur, der negativen) Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte und der Zusatzbetrag wird
normalerweise null sein. Die anwendbaren Emissions-
bedingungen kénnen aber fir den Fall des Eintritts eines
Barriereereignisses die Zahlung eines Pauschal-Faktors
(d.h. die Zahlung eines prozentualen Anteils der
Stickelung) vorsehen. Dariber hinaus sollten Anleger in
Shark Notes /[ Synthetic Bonds mit mehrmaliger
Zusatzzahlung sich bewusst sein, dass zu Beginn eines
jeden neuen Zusatzzahlungszeitraums eine Neufestsetzung
der Barriere(n) erfolgt (d. h. die Hohe der Barriere(n) wird in
Abhangigkeit vom Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte
an dem Vorangegangenen Zusatzbetragsbeobachtungstag
des betreffenden Zusatzbetragsbeobachtungstags jeweils
neu festgelegt).

Wurde die (jeweilige) Barriere innerhalb des jeweiligen
Barriere-Beobachtungszeitraums (bei fortlaufender
Beobachtung) bzw. an dem jeweiligen Barriere-
Beobachtungstag (bei punktueller Beobachtung) erreicht
oder Uber- bzw. unterschritten, wie jeweils in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben, erhalten
Anleger in Shark Notes / Synthetic Bonds mit mehrmaliger
Zusatzzahlung an dem jeweiligen

Zusatzbetragszahlungstag  einen  Zusatzbetrag, der
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and Conditions.

On the Final Redemption Date, Shark Notes / Synthetic
Bonds with multiple payouts will be redeemed at the Final
Redemption Amount, which is equal to the Protected
Redemption Amount.

Capital Protection Products with Coupon

Complex Products that are Capital Protection Products with
Coupon qualify as capital protection products with coupon
under the SSPA Swiss Derivative Map, classification
number 1140 (see ).

Capital Protection Products with Coupon are primarily
targeted at investors expecting (i) the value of the
Underlying(s) to increase (or to decrease, as specified in the
applicable Terms and Conditions), throughout the term of
the Complex Products, or (ii) if specified in the applicable
Terms and Conditions, that no Barrier Event, Upper Barrier
Event or Lower Barrier Event will occur.

In the case of Capital Protection Products with Coupon
linked to a Basket of Underlyings, the Basket is taken into
account for the determination of the performance of the
Underlyings, as specified in the applicable Terms and
Conditions.

On the Final Redemption Date, Capital Protection Products
with Coupon allow the holder thereof to benefit from (i) the
unconditional payment of the Protected Redemption
Amount corresponding to a percentage of the
Denomination and (ii) the payment of one or multiple
Payout Amount(s) dependent upon the performance of the
Underlying(s), as specified in the applicable Terms and
Conditions.

On the Final Redemption Date, if the value of the
Underlying(s) has developed unfavourably, the Payout
Amount will be equal to zero and investors in Capital
Protection Products with Coupon will only receive the Final
Redemption Amount, which is equal to the Protected
Redemption Amount.

Different types of Capital Protection Products with Coupon
may be issued under this Document. A summary
description of the respective characteristics of each type of
Capital Protection Products with Coupon is set forth below.

Capital Protected Units PLUS

The Payout Amount linked to Capital Protected Units PLUS
is dependent upon the performance of the Underlying(s)
between each Observation Date and the Preceding
Observation Date. These performances are then
compounded according to the formula specified in the
applicable Terms and Conditions, whereby certain
performances (generally the best performances) out of all
performances for all the Observation Dates, as specified in
the applicable Terms and Conditions, will be replaced by
another value for purposes of determining the
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entweder (i) der Stickelung multipliziert mit dem Pauschal-
Faktor oder (ii)null entspricht, wie jeweils in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben.

Am Finalen Rickzahlungstag werden die Shark Notes /
Synthetic Bonds mit mehrmaliger Zusatzzahlung zum
Finalen Rickzahlungsbetrag zurickgezahlt, der dem
Geschitzten Rickzahlungsbetrag entspricht.

Kapitalschutzprodukte mit Coupon

Als Kapitalschutzprodukte mit Coupon ausgestaltete
Komplexe Produkte gelten im Rahmen der Swiss Derivative
Map des SVSP (Klassifizierungsnummer 1140) (siehe

) als Kapitalschutzprodukte mit
Coupon.

Kapitalschutzprodukte mit Coupon sind in erster Linie fir
Anleger gedacht, die davon ausgehen, dass (i) der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte wéhrend der Laufzeit der
Komplexen Produkte steigt (oder féllt, wie jeweils in den
jeweiligen  Emissionsbedingungen  vorgesehen) und
(i) sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, kein Barriereereignis, Oberes Barriereereignis
oder Unteres Barriereereignis eintritt.

Bei an einen Korb von Basiswerten gekoppelten
Kapitalschutzprodukten mit Coupon wird zur Ermittlung
der Wertentwicklung der Basiswerte der Korb
herangezogen, wie jeweils in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben.

Kapitalschutzprodukte mit Coupon erméglichen es ihrem
Inhaber, am Finalen Rickzahlungstag (i) die nicht an
Bedingungen geknipfte Zahlung des Geschitzten
Ruckzahlungsbetrags in Hohe eines prozentualen Anteils
der Stickelung und (ii) die Zahlung eines oder mehrerer von
der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
abhdngiger Zusatzbetrage, wie jeweils in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben, zu erhalten.

Bei einer unginstigen Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte entspricht der Zusatzbetrag am
Finalen  RUckzahlungstag null, und Anleger in
Kapitalschutzprodukte mit Coupon erhalten lediglich den
Finalen Rickzahlungsbetrag, der dem Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag entspricht.

Im Rahmen dieses Dokuments kénnen verschiedene Arten
von Kapitalschutzprodukten mit Coupon begeben werden.
Es folgt eine Kurzbeschreibung der jeweiligen Merkmale
der verschiedenen Arten von Kapitalschutzprodukten mit
Coupon.

Capital Protected Units PLUS

Bei Capital Protected Units PLUS ist der Zusatzbetrag von
der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
zwischen jedem Beobachtungstag und dem jeweiligen
Vorangegangenen Beobachtungstag abhdngig. Diese
Wertentwicklungen werden sodann gemaéss der in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebenen Formel
kumuliert, wobei bestimmte Wertentwicklungen (in der
Regel die besten Wertentwicklungen) aus der
Gesamtmenge aller  Wertentwicklungen  fir  alle
Beobachtungstage, wie jeweils in den anwendbaren
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Compounded Performance, as specified in the applicable
Terms and Conditions. Capital Protected Units PLUS allow
the holder thereof to benefit from an unlimited
participation in a percentage of such Compounded
Performance. Therefore, the potential return on an
investment in Capital Protected Units PLUS is not capped.
If specified in the applicable Terms and Conditions,
investors in Capital Protected Units PLUS will always
receive a minimum Payout Amount.

Capital Protected Units MultiPLUS

Capital Protected Units MultiPLUS present the same
characteristics as Capital Protected Units PLUS (see above),
except that the performance of the Underlying(s) on any
Observation Date will be replaced by another value for
purposes of determining the Compounded Performance, as
specified in the applicable Terms and Conditions, provided
that the value of the Underlying(s) on such Observation
Date is at or above or at or below the value of the
Underlying(s) on the Preceding Observation Date, as
specified in the applicable Terms and Conditions.

Scale Capital Protected Units

Scale Capital Protected Units present the same
characteristics as Capital Protected Units PLUS (see above),
except that certain performances (generally the best
performances) out of all performances for all the
Observation Dates, as specified in the applicable Terms and
Conditions, will be multiplied (i.e., scaled) by a certain
percentage for purposes of determining the Compounded
Performance, as specified in the applicable Terms and
Conditions.

Payout Notes

If no Barrier has been reached or breached on the date(s)
specified in the applicable Terms and Conditions, the
Payout Amount linked to Payout Notes will be a cash
amount equal to the Denomination multiplied by a certain
percentage, as specified in the applicable Terms and
Conditions. However, if a Barrier has been reached or
breached on such date(s), the Payout Amount will be equal
to zero. The Barrier(s) may be observed on a continuous
basis with respect to the determination of whether a Barrier
has been reached or breached during the Barrier
Observation Period, or on a discrete basis, i.e., only the
Final Level(s) or in the case of Payout Notes with a Basket
feature, the Final Basket Level, will be taken into account
for the determination if a Barrier has been reached or
breached, as specified in the applicable Terms and
Conditions.

If specified in the applicable Terms and Conditions, Payout
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Emissionsbedingungen angegeben, fir die Zwecke der
Ermittlung der Compounded Performance durch einen
anderen Wert ersetzt werden, wie jeweils in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben. Capital
Protected Units PLUS ermdglichen es ihrem Inhaber, in
unbegrenztem Umfang an einem prozentualen Anteil
dieser Compounded Performance zu partizipieren. Die mit

einer Anlage in Capital Protected Units PLUS
moglicherweise zu erzielende Rendite ist somit nach oben
hin  nicht begrenzt. Sofern die anwendbaren

Emissionsbedingungen dies vorsehen, erhalten Anleger in
Capital Protected Units PLUS stets einen Mindest-
Zusatzbetrag.

Capital Protected Units MultiPLUS

Capital Protected Units MultiPLUS weisen die gleichen
Merkmale auf wie Capital Protected Units PLUS (siehe
oben), jedoch mit folgender Abweichung: Die
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte an
einem Beobachtungstag wird fir die Zwecke der Ermittlung
der Compounded Performance durch einen anderen Wert
ersetzt, wie jeweils in den anwendbaren Emissions-
bedingungen angegeben, wenn der Wert des Basiswerts
bzw. der Basiswerte an dem betreffenden Beobachtungs-
tag dessen bzw. deren Wert an dem Vorangegangenen
Beobachtungstag Uberschreitet oder unterschreitet oder
diesem entspricht, wie jeweils in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben.

Scale Capital Protected Units

Scale Capital Protected Units weisen die gleichen
Merkmale auf wie Capital Protected Units PLUS (siehe
oben), jedoch mit der folgenden Abweichung: Bestimmte
Wertentwicklungen (in der Regel die besten Wert-
entwicklungen) aus der Gesamtmenge aller Wert-
entwicklungen fir alle Beobachtungstage, wie jeweils in
den anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben,
werden fur die Zwecke der Ermittlung der Compounded
Performance mit einem bestimmten Prozentsatz
multipliziert, wie jeweils in den anwendbaren Emissions-
bedingungen angegeben.

Payout Notes

Wenn an dem bzw. den in den anwendbaren Emissions-
bedingungen angegebenen Tag(en) keine Barriere Uber-
bzw. unterschritten oder erreicht wurde, entspricht der an
die Payout Notes geknipfte Zusatzbetrag einem
Geldbetrag in Héhe der Stickelung multipliziert mit einem
bestimmten Prozentsatz, wie jeweils in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben. Wurde an einem oder
mehreren solchen Tagen jedoch eine Barriere Uber- bzw.
unterschritten oder erreicht, ist der Zusatzbetrag null. Die
Beobachtung der Barriere(n) kann fortlaufend erfolgen, um
festzustellen, ob eine Barriere innerhalb des Barriere-
Beobachtungszeitraums Uber- bzw. unterschritten oder
erreicht wurde, oder aber punktuell, d. h. nur der bzw. die
Schlusskurs(e) oder, bei Payout Notes mit Korbstruktur, der
Finale  Korbkurs wird/werden  bericksichtigt, um
festzustellen, ob eine Barriere Uber- bzw. unterschritten
oder erreicht wurde, wie jeweils in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben.

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
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Notes may provide for more than one payout, in which case
payments of the Payout Amount will be made on the
respective Payout Date, depending on whether a Barrier
Event has occurred during the relevant Barrier Observation
Period or, in the case of Payout Notes with discrete
observation, whether a Barrier has been reached or
breached on the relevant Barrier Observation Date.

As a result, any potential return on an investment in Payout
Notes is capped.

Digital Payout Capital Protected Units

The Payout Amount linked to Digital Payout Capital
Protected Units is dependent upon the performance of the
Underlying(s). If on the relevant Barrier Observation Date
the value of the Underlying(s) is at or above or at or below
certain thresholds, as specified in the applicable Terms and
Conditions, investors in Digital Payout Capital Protected
Units will receive the Payout Amount specified therein. The
applicable Terms and Conditions may provide for different
thresholds and different Payout Amounts linked thereto,
which Payout Amounts may also be equal to zero if the
Underlying(s) perform(s) unfavourably. As a result, any
potential return on an investment in Digital Payout Capital
Protected Units is capped.

If specified in the applicable Terms and Conditions, Digital
Payout Capital Protected Units may provide for more than
one Barrier Observation Date, in which case payments of
the Payout Amount will be made dependent upon the
performance of the Underlying(s) on the respective Payout
Date.

In the case of multiple Underlyings without a Basket
feature, the Worst-Performing or the Best-Performing
Underlying is taken into account for the determination of
the performance of the Underlying(s), as specified in the
applicable Terms and Conditions.

Range Payout Notes / Range Payout Capital Protected Units

If neither a Lower Barrier nor an Upper Barrier has been
reached or breached on the date(s) specified in the
applicable Terms and Conditions, the Payout Amount
linked to Range Payout Notes /| Range Payout Capital
Protected Units will be a cash amount equal to the
Denomination multiplied by a certain percentage, as
specified in the applicable Terms and Conditions. However,
if a Lower Barrier or an Upper Barrier has been reached or
breached on such date(s), the Payout Amount will be equal
to zero. The Lower Barrier(s) and Upper Barrier(s) may be
observed on a continuous basis with respect to the
determination of whether a Lower Barrier or an Upper
Barrier has been reached or breached during the Barrier
Observation Period, or on a discrete basis, i.e., only the
Final Level(s) or in the case of Range Payout Notes / Range
Payout Capital Protected Units with a Basket feature, the
Final Basket Level, will be taken into account for the
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vorsehen, kann bei Payout Notes mehr als eine
Zusatzzahlung erfolgen; in diesem Fall wird der
Zusatzbetrag an dem jeweiligen Zusatzbetragszahlungstag
gezahlt, und zwar in Abhéngigkeit davon, ob wdhrend des
jeweiligen Barriere-Beobachtungszeitraums ein Barriere-
ereignis eingetreten ist bzw. bei Payout Notes mit
punktueller Beobachtung in Abhangigkeit davon, ob an
dem jeweiligen Barriere-Beobachtungstag eine Barriere
Uber- bzw. unterschritten oder erreicht wurde.

Folglich ist die mdogliche Rendite auf eine Anlage in Payout
Notes nach oben hin begrenzt.

Digital Payout Capital Protected Units

Der auf Digital Payout Capital Protected Units geknipfte
Zusatzbetrag ist von der Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte abhingig. Uberschreitet oder
unterschreitet der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte
an dem jeweiligen Barriere-Beobachtungstag bestimmte
Schwellenwerte oder entspricht er diesen, wie jeweils in
den anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben,
erhalten die Anleger in Digital Payout Capital Protected
Units den dort angegebenen Zusatzbetrag. Die
anwendbaren  Emissionsbedingungen  konnen  unter-
schiedliche Schwellenwerte und unterschiedliche daran
geknUpfte Zusatzbetrdge vorsehen, wobei die letzteren bei
einer unginstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte auch null sein kdnnen. Folglich ist die
maogliche Rendite auf eine Anlage in Digital Payout Capital
Protected Units nach oben hin begrenzt.

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, kann es bei Digital Payout Capital Protected
Units mehr als einen Barriere-Beobachtungstag geben; in
diesem Fall erfolgen Zahlungen des Zusatzbetrags in
Abhéangigkeit von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte an dem jeweiligen Zusatzbetragszahlungs-
tag.

Bei mehreren Basiswerten ohne Korbstruktur wird der
Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung oder der
Basiswert mit der Besten Wertentwicklung zur Bestimmung
der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
herangezogen, wie jeweils in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben.

Range Payout Notes / Range Payout Capital Protected Units

Wenn an dem bzw. den in den anwendbaren Emissions-
bedingungen angegebenen Tag(en) weder eine Untere
Barriere unterschritten oder erreicht noch eine Obere
Barriere Uberschritten oder erreicht wurde, entspricht der
an die Range Payout Notes / Range Payout Capital
Protected Units geknUpfte Zusatzbetrag einem Geldbetrag
in Hohe der Stickelung multipliziert mit einem bestimmten
Prozentsatz, wie jeweils in den anwendbaren Emissions-
bedingungen angegeben. Wurde jedoch an einem oder
mehreren  solchen Tagen eine Untere Barriere
unterschritten oder erreicht bzw. eine Obere Barriere
Uberschritten oder erreicht, ist der Zusatzbetrag null. Die
Beobachtung der Unteren Barriere(n) und der Oberen
Barriere(n) kann fortlaufend erfolgen, um festzustellen, ob
innerhalb des Barriere-Beobachtungszeitraums eine Untere
Barriere unterschritten oder erreicht oder eine Obere
Barriere Uberschritten oder erreicht wurde, oder aber
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determination if a Lower Barrier or an Upper Barrier has
been reached or breached, as specified in the applicable
Terms and Conditions.

If specified in the applicable Terms and Conditions, Range
Payout Notes / Range Payout Capital Protected Units may
provide for more than one payout and more than one
range, in which case payments of the Payout Amount will
be made on the respective Payout Date, dependent upon
the range in which the Underlying(s) trade(s). The ranges
may be observed continuously during the relevant Barrier
Observation Period (i.e., the Underlying(s) always need(s)
to trade within such range) or only on the relevant Barrier
Observation Date, as specified in the applicable Terms and
Conditions. The applicable Terms and Conditions may
provide for different ranges and different Payout Amounts
linked thereto, which Payout Amounts may also be equal to
zero. As a result, any potential return on an investment in
Range Payout Notes / Range Payout Capital Protected
Units is capped.

Bonus Capital Protected Units

Upon the occurrence of a Trigger Event (during any Trigger
Observation Period, if specified in the applicable Terms and
Conditions), Bonus Capital Protected Units will be
redeemed early on the relevant Trigger Redemption Date
at the relevant Trigger Redemption Price.

If no Trigger Event has occurred prior to the Final Fixing
Date, the Payout Amount linked to Bonus Capital Protected
Units will be a cash amount equal to the Denomination
multiplied by a certain percentage, as specified in the
applicable Terms and Conditions, provided that the value of
the Underlying(s) is at or above or at or below a certain
threshold, as specified in the applicable Terms and
Conditions. However, if the value of the Underlying(s) is at
or below or at or above such threshold, as specified in the
applicable Terms and Conditions, the Payout Amount will
be equal to zero.

Bonus Coupon Notes

The Payout Amount linked to Bonus Coupon Notes is
dependent upon the weighted performance of the
Underlyings contained in the Basket. The performance of
each Underlying contained in the Basket is capped and, if
specified in the applicable Terms and Conditions, a
minimum performance may be applied in respect of
Underlyings the performance of which has fallen below the
level of such minimum performance. If specified in the
applicable Terms and Conditions, the performance of an
Underlying may be locked-in at a certain percentage for the
remaining term of the Bonus Coupon Notes if the
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punktuell, d.h. es wird bzw. werden nur der bzw. die
Schlusskurs(e) oder (bei Range Payout Notes / Range
Payout Capital Protected Units mit Korbstruktur) der Finale
Korbkurs bericksichtigt, um festzustellen ob eine Untere
Barriere unterschritten oder erreicht oder eine Obere
Barriere Uberschritten oder erreicht wurde, wie jeweils in
den anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben.

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, kann es bei Range Payout Notes / Range Payout
Capital Protected Units auch mehr als eine Zusatzzahlung
und mebhr als einen Korridor geben; in diesem Fall erfolgen
Zahlungen des Zusatzbetrags in Abhangigkeit von dem
Korridor, innerhalb dessen ein Handel in dem bzw. den
Basiswert(en) erfolgt, an dem jeweiligen Zusatzbetrags-
zahlungstag. Die Beobachtung der Korridore kann fort-
laufend wahrend des jeweiligen Barriere-Beobachtungs-
zeitraums erfolgen (d.h. der Handel in dem bzw. den
Basiswert(en) muss stets innerhalb des betreffenden
Korridors erfolgen) oder aber nur an dem jeweiligen
Barriere-Beobachtungstag, wie jeweils in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben. Die anwendbaren
Emissionsbedingungen kénnen unterschiedliche Korridore
und unterschiedliche daran gekniUpfte Zusatzbetrdge
vorsehen, wobei die letzteren auch null sein konnen.
Folglich ist die mdgliche Rendite auf eine Anlage in Range
Payout Notes / Range Payout Capital Protected Units nach
oben hin begrenzt.

Bonus Capital Protected Units

Nach Eintritt eines Triggerereignisses (wahrend eines
Trigger-Beobachtungszeitraums, sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen) werden Bonus
Capital Protected Units an dem jeweiligen Trigger-
Ruckzahlungstag zu dem jeweiligen Trigger-Ruckzahlungs-
preis vorzeitig zurickgezahlt.

Ist vor dem Finalen Festlegungstag kein Triggerereignis
eingetreten, so entspricht der an Bonus Capital Protected
Units geknUpfte Zusatzbetrag einem Geldbetrag in Hohe
der Stickelung multipliziert mit einem bestimmten
Prozentsatz, wie jeweils in den anwendbaren Emissions-
bedingungen angegeben, vorausgesetzt, der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte Uber- bzw. unterschreitet
einen bestimmten Schwellenwert oder entspricht diesem,
wie jeweils in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegeben. Unter- bzw. Uberschreitet der Wert des
Basiswerts bzw. der Basiswerte jedoch diesen Schwellen-
wert bzw. entspricht er ihm, wie jeweils in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben, ist der
Zusatzbetrag null.

Bonus Coupon Notes

Der an Bonus Coupon Notes geknipfte Zusatzbetrag ist
von der gewichteten Wertentwicklung der in dem Korb
enthaltenen Basiswerte abhangig. Fir die Wertentwicklung
jedes in dem Korb enthaltenen Basiswerts ist ein Cap
vorgesehen; die anwendbaren Emissionsbedingungen
konnen auch eine Mindest-Wertentwicklung fir Basiswerte
vorsehen, deren Wertentwicklung unter den Stand dieser
Mindest-Wertentwicklung  gefallen ist. Sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen, kann
die Wertentwicklung eines Basiswerts bei einem
bestimmten Prozentsatz fir die restliche Laufzeit der
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performance of the respective Underlying is at or above or
at or below a certain threshold, as specified in the
applicable Terms and Conditions. Alternatively, and if
specified in the applicable Terms and Conditions, the
performance of an Underlying may be locked-in at a certain
percentage for the remaining term of the Bonus Coupon
Notes if the value of the respective Underlying is at or
above or at or below such Underlying's Initial Level, as
specified in the applicable Terms and Conditions.

If specified in the applicable Terms and Conditions, Bonus
Coupon Notes may provide for more than one payout, in
which case payments of the Payout Amount will be made
on the respective Payout Date, depending on the weighted
performance of the Underlyings contained in the Basket,
such performance being determined on each Payout
Observation Date with respect to the Initial Level of each
Underlying. Like for Bonus Coupon Notes with one payout,
the performance of each Underlying contained in the
Basket is capped and a minimum performance may be
applied in respect of Underlyings the performance of which
has fallen below the level of such minimum performance. If
specified in the applicable Terms and Conditions, such
performance may be locked-in at a certain percentage (i.e.,
the performance of the respective Underlying will be
deemed to be a specified percentage on such Payout
Observation Date, if so specified in the applicable Terms
and Conditions, and each Payout Observation Date
thereafter) if the performance of the respective Underlying
is at or above or at or below a certain threshold, as specified
in the applicable Terms and Conditions. Alternatively, and if
specified in the applicable Terms and Conditions, the
performance of an Underlying may be locked-in at a certain
percentage (i.e., the performance of such Underlying will be
deemed to be a specified percentage on such Payout
Observation Date, if so specified in the applicable Terms
and Conditions, and on each Payout Observation Date
thereafter) if the value of the respective Underlying is at or
above or at or below such Underlying's value on the
Preceding Payout Observation Date, as specified in the
applicable Terms and Conditions.

If specified in the applicable Terms and Conditions,
investors in Bonus Coupon Notes will always receive a
minimum Payout Amount (i.e., even if the value of the
Underlyings develops unfavourably).

Magnetic Notes

The Payout Amount linked to Magnetic Notes is dependent
upon the weighted performance of the Underlyings
contained in the Basket. If specified in the applicable Terms
and Conditions, the performance of each Underlying
contained in the Basket may be deemed to be a certain
percentage if the value of the respective Underlying is at or
above or at or below such Underlying's Initial Level, as
specified in the applicable Terms and Conditions.

Kurzbeschreibung der Komplexen Produkte

Bonus Coupon Notes festgeschrieben werden, wenn sie
einen bestimmten Schwellenwert Gber- bzw. unterschreitet
oder diesem entspricht, wie jeweils in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben. Alternativ kann, sofern
die anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen, die
Wertentwicklung eines Basiswerts bei einem bestimmten
Prozentsatz fur die restliche Laufzeit der Bonus Coupon
Notes festgeschrieben werden, wenn der Wert dieses
Basiswerts seinen Anfangskurs Uber- bzw. unterschreitet
oder diesem entspricht, wie jeweils in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben.

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, konnen bei Bonus Coupon Notes mehrere
Zusatzzahlungen erfolgen. In diesem Fall erfolgen die
Zahlungen des Zusatzbetrags in Abhdangigkeit von der
gewichteten Wertentwicklung der in dem Korb enthaltenen
Basiswerte an dem jeweiligen Zusatzbetragszahlungstag;
dabei wird die Wertentwicklung an jedem Zusatz-
betragsbeobachtungstag in Bezug auf den Anfangskurs
eines jeden Basiswerts ermittelt. Wie bei Bonus Coupon
Notes mit nur einer Zusatzzahlung ist auch hier fur die
Wertentwicklung jedes in dem Korb enthaltenen Basiswerts
ein Cap festgelegt; zusatzlich kann auch eine Mindest-
Wertentwicklung fir Basiswerte vorgesehen sein, deren
Wertentwicklung unter den Stand dieser Mindest-Wert-
entwicklung gefallen ist. Sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen, kann die Wert-
entwicklung eines Basiswerts bei einem bestimmten
Prozentsatz festgeschrieben werden (d.h. sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen, wird
die Wertentwicklung des betreffenden Basiswerts an dem
jeweiligen Zusatzbetragsbeobachtungstag sowie an allen
darauf folgenden Zusatzbetragsbeobachtungstagen mit
einem festgelegten Prozentsatz angesetzt), wenn sie einen
bestimmten Schwellenwert Uber- bzw. unterschreitet oder
diesem entspricht, wie jeweils in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben. Alternativ kann, sofern
die anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen, die
Wertentwicklung eines Basiswerts bei einem bestimmten
Prozentsatz festgeschrieben werden (d.h. sofern die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen, wird
die Wertentwicklung des betreffenden Basiswerts an dem
jeweiligen Zusatzbetragsbeobachtungstag sowie an allen
darauf folgenden Zusatzbetragsbeobachtungstagen mit
einem festgelegten Prozentsatz angesetzt), wenn der Wert
des betreffenden Basiswerts dessen Wert an dem
Vorangegangenen Zusatzbetragsbeobachtungstag Uber-
bzw. unterschreitet oder diesem entspricht, wie jeweils in
den anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben.

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, erhalten Anleger in Bonus Coupon Notes stets
einen  Mindest-Zusatzbetrag (also auch bei einer
ungUnstigen Wertentwicklung der Basiswerte).

Magnetic Notes

Der an Magnetic Notes geknipfte Zusatzbetrag ist von der
gewichteten Wertentwicklung der in dem Korb enthaltenen
Basiswerte abhangig. Sofern die anwendbaren Emissions-
bedingungen dies vorsehen, kann die Wertentwicklung
jedes in dem Korb enthaltenen Basiswerts mit einem
bestimmten Prozentsatz angesetzt werden, wenn der Wert
dieses Basiswerts seinen Anfangskurs Uber- bzw.
unterschreitet oder diesem entspricht, wie jeweils in den
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If specified in the applicable Terms and Conditions,
Magnetic Notes may provide for more than one payout, in
which case payments of the Payout Amount will be made
on the respective Payout Date, depending on the weighted
performance of the Underlyings contained in the Basket,
such performance being determined on each Payout
Observation Date with respect to the Initial Level of each
Underlying. If specified in the applicable Terms and
Conditions, the performance of each Underlying contained
in the Basket may be locked-in at a certain percentage (i.e.,
the performance of such Underlying will be deemed to be a
specified percentage on such Payout Observation Date, if
so specified in the applicable Terms and Conditions, and on
each Payout Observation Date thereafter) if the value of
the respective Underlying is at or above or at or below such
Underlying's Initial Level, as specified in the applicable
Terms and Conditions.

If specified in the applicable Terms and Conditions,
investors in Magnetic Notes will always receive a minimum
Payout Amount (i.e., even if the value of the Underlyings
develops unfavourably).

Opportunity Notes

The Payout Amount linked to Opportunity Notes is
dependent upon the weighted performance of the
Underlyings contained in the Basket. If specified in the
applicable Terms and Conditions, the performance of
certain Underlyings contained in the Basket (typically, a
certain number of Underlyings with the highest
performances out of all the Underlyings) may be replaced
by a certain percentage, as specified in the applicable
Terms and Conditions.

If specified in the applicable Terms and Conditions,
Opportunity Notes may provide for more than one payout,
in which case payments of the Payout Amount will be made
on the respective Payout Date, depending on the weighted
performance of the Underlyings contained in the Basket,
such performance being determined on each Payout
Observation Date with respect to the Initial Level of each
Underlying. If specified in the applicable Terms and
Conditions, the performance of certain Underlyings
contained in the Basket on such Payout Observation Date
(typically, a certain number of Underlyings with the highest
performances out of all the Underlyings) may be replaced
by a certain percentage on such Payout Observation Date,
as specified in the applicable Terms and Conditions.

If specified in the applicable Terms and Conditions, the
Payout Amount will be floored, ie., investors in
Opportunity Notes will always receive a minimum Payout
Amount (i.e., even if the value of the Underlyings develops
unfavourably).

Kurzbeschreibung der Komplexen Produkte

anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben.

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, konnen bei Magnetic Notes mehrere Zusatz-
zahlungen erfolgen. In diesem Fall erfolgen die Zahlungen
des Zusatzbetrags in Abhdngigkeit von der gewichteten
Wertentwicklung der in dem Korb enthaltenen Basiswerte
an dem jeweiligen Zusatzbetragszahlungstag; dabei wird
die  Wertentwicklung an  jedem  Zusatzbetrags-
beobachtungstag in Bezug auf den Anfangskurs eines jeden
Basiswerts ermittelt. Sofern die anwendbaren Emissions-
bedingungen dies vorsehen, kann die Wertentwicklung
jedes in dem Korb enthaltenen Basiswerts bei einem
bestimmten Prozentsatz festgeschrieben werden (d. h.
sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, wird die Wertentwicklung des betreffenden
Basiswerts an dem jeweiligen Zusatzbetragsbeobachtungs-
tag sowie an allen darauf folgenden Zusatzbetrags-
beobachtungstagen mit einem festgelegten Prozentsatz
angesetzt), wenn der Wert des betreffenden Basiswerts
dessen Anfangskurs Uber- bzw. unterschreitet oder diesem
entspricht, wie jeweils in den anwendbaren Emissions-
bedingungen angegeben.

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, erhalten Anleger in Magnetic Notes stets einen
Mindest-Zusatzbetrag (also auch bei einer unginstigen
Wertentwicklung der Basiswerte).

Opportunity Notes

Der an Opportunity Notes geknipfte Zusatzbetrag ist von
der gewichteten Wertentwicklung der in dem Korb
enthaltenen Basiswerte abhangig. Sofern die anwendbaren
Emissionsbedingungen dies vorsehen, kann die Wert-
entwicklung bestimmter in dem Korb enthaltener
Basiswerte (in der Regel betrifft dies eine bestimmte
Anzahl der Basiswerte mit der hdochsten Wertentwicklung
aller Basiswerte) durch einen bestimmten Prozentsatz
ersetzt werden, wie jeweils in den anwendbaren Emissions-
bedingungen angegeben.

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, konnen bei Opportunity Notes mehrere
Zusatzzahlungen erfolgen. In diesem Fall erfolgen die
Zahlungen des Zusatzbetrags in Abhangigkeit von der
gewichteten Wertentwicklung der in dem Korb enthaltenen
Basiswerte an dem jeweiligen Zusatzbetragszahlungstag;
dabei wird die Wertentwicklung an jedem Zusatzbetrags-
beobachtungstag in Bezug auf den Anfangskurs eines jeden
Basiswerts ermittelt. Sofern die anwendbaren Emissions-
bedingungen dies vorsehen, kann die Wertentwicklung
bestimmter an dem betreffenden Zusatzbetrags-
beobachtungstag in dem Korb enthaltener Basiswerte (in

der Regel betrifft dies eine bestimmte Anzahl der
Basiswerte mit der hochsten Wertentwicklung aller
Basiswerte) an dem betreffenden  Zusatzbetrags-

beobachtungstag durch einen bestimmten Prozentsatz
ersetzt werden, wie jeweils in den anwendbaren Emissions-
bedingungen angegeben.

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, erhalten Anleger in Opportunity Notes stets
einen Mindest-Zusatzbetrag (also auch bei einer
ungUnstigen Wertentwicklung der Basiswerte).
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Opportunity Notes PLUS

Opportunity Notes PLUS present the same characteristics
as Opportunity Notes (see above), except that the Payout
Amount will only be floored if no Barrier Event has
occurred, i.e., investors in Opportunity Notes PLUS will
always receive a minimum Payout Amount if no Barrier
Event has occurred. If a Barrier Event has occurred and the
value of the Underlying(s) develops unfavourably, the
Payout Amount may be equal to zero.

Pendulum Notes

Pendulum Notes allow the holder thereof to benefit from
an unlimited participation in a percentage of any positive
performance of the Underlying with the lowest absolute
performance out of all the Underlyings to which Pendulum
Notes are linked, or from a limited participation in a
percentage of any negative performance of the Underlying
with the lowest absolute performance out of all the
Underlyings to which Pendulum Notes are linked,
whichever results in the lowest absolute value, in the form
of the payment of the Payout Amount. Holders of
Pendulum Notes may participate above or below average in
any such lowest absolute performance due to the
Participation, as specified in the applicable Terms and
Conditions. Therefore, whereas the potential return on an
investment in Pendulum Notes is not capped with respect
to the participation in the positive performance, it is capped
with respect to the participation in the negative
performance of the Underlying with the lowest absolute
performance.

Investors should also note that where the lowest absolute
performance of one of the Underlyings is equal to zero, the
Payout Amount will generally be equal to zero. However,
the applicable Terms and Conditions may also provide that
investors in Pendulum Notes will always receive a minimum
Payout Amount (ie, even if the lowest absolute
performance is equal to zero).

If specified in the applicable Terms and Conditions,
Pendulum Notes may provide for more than one payout, in
which case payments of the Payout Amount will be made
on the respective Payout Date, depending on the
performance, on the respective Payout Observation Date,
of the Underlying with the lowest absolute performance
out of all the Underlyings to which Pendulum Notes are
linked.

Podium Notes

If specified in the applicable Terms and Conditions, Podium
Notes may have multiple Payout Dates. The (Variable)
Payout Amount linked to Podium Notes is dependent upon
the total number of Underlyings out of all the Underlyings
with respect to which no Barrier Event or, in the case of
Range Podium Notes, neither an Upper Barrier Event nor a
Lower Barrier Event, has occurred on the Barrier
Observation Date(s) (in the case of discrete observation) or
during the (relevant) Barrier Observation Period (in the case

Kurzbeschreibung der Komplexen Produkte

Opportunity Notes PLUS

Opportunity Notes PLUS weisen die gleichen Merkmale auf
wie Opportunity Notes (siehe oben), jedoch mit folgender
Abweichung: Fir den Zusatzbetrag gilt nur dann eine
Untergrenze, wenn kein Barriereereignis eingetreten ist,
d. h. Anleger in Opportunity Notes PLUS erhalten immer
dann einen Mindest-Zusatzbetrag, wenn kein Barriere-
ereignis eingetreten ist. Wenn ein Barriereereignis
eingetreten ist und der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte sich unginstig entwickelt, kann der Zusatz-
betrag null sein.

Pendulum Notes

Pendulum Notes ermdglichen es ihrem Inhaber, durch die
Zahlung des Zusatzbetrags in unbegrenztem Umfang an
einem prozentualen Anteil einer etwaigen positiven Wert-
entwicklung des Basiswerts mit der tiefsten absoluten
Wertentwicklung aller Basiswerte, an die die Pendulum
Notes gekoppelt sind, oder in begrenztem Umfang an
einem prozentualen Anteil einer etwaigen negativen
Wertentwicklung des Basiswerts mit der tiefsten absoluten
Wertentwicklung aller Basiswerte, an die Pendulum Notes
gekoppelt sind, zu partizipieren, je nachdem, was den
tiefsten absoluten Wert ergibt. Aufgrund der Partizipation
kénnen Inhaber von Pendulum Notes Uber- oder
unterdurchschnittlich an einer solchen tiefsten absoluten
Wertentwicklung partizipieren, wie jeweils in den anwend-
baren Emissionsbedingungen angegeben. Wahrend die
mogliche Rendite auf eine Anlage in Pendulum Notes
hinsichtlich  der Partizipation an einer positiven
Wertentwicklung also nach oben hin nicht begrenzt ist,
besteht ein solches Cap hinsichtlich der Partizipation an
einer negativen Wertentwicklung des Basiswerts mit der
tiefsten absoluten Wertentwicklung.

Anleger sollten auch beachten, dass fur den Fall, dass die
tiefste absolute Wertentwicklung eines der Basiswerte null
ist, der Zusatzbetrag grundsdtzlich null entspricht. Die
anwendbaren Emissionsbedingungen konnen allerdings
auch vorsehen, dass Anleger in Pendulum Notes stets einen
Mindest-Zusatzbetrag erhalten (also selbst dann, wenn die
tiefste absolute Wertentwicklung null entspricht).

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, konnen bei Pendulum Notes mehrere
Zusatzzahlungen erfolgen. In diesem Fall erfolgen die
Zahlungen des Zusatzbetrags an dem jeweiligen Zusatz-
betragszahlungstag in Abhangigkeit von der Wertent-
wicklung des Basiswerts mit der tiefsten absoluten
Wertentwicklung aller Basiswerte, an die Pendulum Notes
gekoppelt sind, an dem jeweiligen Zusatzbetrags-
beobachtungstag.

Podium Notes

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, kann es bei Podium Notes mehrere
Zusatzbetragszahlungstage geben. Der auf die Podium
Notes gezahlte (Variable) Zusatzbetrag ist von der
Gesamtzahl derjenigen aller Basiswerte abhéangig, in Bezug
auf die an dem bzw. den Barriere-Beobachtungstag(en) (bei
punktueller Beobachtung) bzw. wahrend des (jeweiligen)
Barriere-Beobachtungszeitraums (bei fortlaufender
Beobachtung) kein Barriereereignis bzw. bei Range Podium
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of continuous observation). The (Variable) Payout Amount
will be a cash amount equal to the Denomination multiplied
by the (Variable) Payout Percentage corresponding to such
total number of Underlyings (for the relevant Payout Date,
as applicable).

If specified in the applicable Terms and Conditions, Podium
Notes may in addition provide for the payment of a Fixed
Payout Amount on the Fixed Payout Date(s), corresponding
to a cash amount equal to the Denomination multiplied by
a fixed percentage, as specified in the applicable Terms and
Conditions.

Various Capital Protection Products

Complex Products that are Various Capital Protection
Products qualify as various capital protection products
under the SSPA Swiss Derivative Map, classification
number 1199 (see ).

Different types of Various Capital Protection Products may
be issued under this Document. A summary description of
the respective characteristics of such type of Various
Capital Protection Products is set forth below.

Bull/Bear Shark Notes and Bull/Bear Capital Protected Units

Bull/Bear Shark Notes and Bull/Bear Capital Protected Units
are primarily targeted at investors expecting (i) the value of
the Underlying(s) to increase or decrease throughout the
term of the Complex Products and (ii) that no Upper Barrier
Event and no Lower Barrier Event will occur.

On the Final Redemption Date, Bull/Bear Shark Notes and
Bull/Bear Capital Protected Units allow the holder thereof
to benefit from (i) the unconditional payment of the
Protected Redemption Amount corresponding to a
percentage of the Denomination and (ii) the participation in
a percentage of any positive or negative performance of the
Underlying(s) in the form of the payment of the Payout
Amount, provided that neither an Upper Barrier Event nor a
Lower Barrier Event has occurred. In addition, the
applicable Terms and Conditions may provide for the
payment of a rebate if an Upper Barrier Event and/or Lower
Barrier Event has occurred. In the case of multiple
Underlyings without a Basket feature, the Worst-
Performing or Best-Performing Underlying, as specified in
the applicable Terms and Conditions, or, in the case of
Bull/Bear Shark Notes and Bull/Bear Capital Protected Units
linked to a Basket of Underlyings, the Basket, is taken into
account for the determination of the performance of the
Underlying(s).

On the Final Redemption Date and if neither an Upper
Barrier Event nor a Lower Barrier Event has occurred,
Bull/Bear Shark Notes and Bull/Bear Capital Protected Units
allow the holder thereof to benefit from a limited
participation in a percentage of the positive or negative
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Notes weder ein Oberes Barriereereignis noch ein Unteres
Barriereereignis  eingetreten  ist.  Der  (Variable)
Zusatzbetrag ist ein Geldbetrag in Hohe der Stickelung
multipliziert mit dem Prozentsatz fir (Variable) Zusatz-
betrage entsprechend der Gesamtzahl dieser Basiswerte
(for den jeweiligen Zusatzbetragszahlungstag, soweit
anwendbar).

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, kann bei Podium Notes zusatzlich an dem bzw.
den Zahlungstag(en) fir Feste Zusatzbetrdge ein Fester
Zusatzbetrag gezahlt werden, der einem Geldbetrag in
Hohe der Stickelung multipliziert mit einem festen
Prozentsatz, wie jeweils in den anwendbaren Emissions-
bedingungen angegeben, entspricht.

Diverse Kapitalschutzprodukte

Als Diverse Kapitalschutzprodukte ausgestaltete Komplexe
Produkte gelten im Rahmen der Swiss Derivative Map des
SVSP (Klassifizierungsnummer 1199) (siehe

) als diverse Kapitalschutzprodukte.

Im Rahmen dieses Dokuments kdnnen verschiedene Arten
Diverser Kapitalschutzprodukte begeben werden. Es folgt
eine Kurzbeschreibung der jeweiligen Merkmale der
verschiedenen Arten von Diversen Kapitalschutzprodukten.

Bull/Bear Shark Notes und Bull/Bear Capital Protected Units

Bull/Bear Shark Notes und Bull/Bear Capital Protected Units
sind in erster Linie fur Anleger gedacht, die davon
ausgehen, dass (i)der Wert des Basiswerts bzw. der
Basiswerte wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte
steigt oder fallt und (ii) weder ein Oberes Barriereereignis
noch ein Unteres Barriereereignis eintreten wird.

Bull/Bear Shark Notes und Bull/Bear Capital Protected Units
ermdoglichen es ihrem Inhaber, am Finalen Rickzahlungstag
(i) die nicht an Bedingungen geknipfte Zahlung des
Geschitzten  RUckzahlungsbetrags in Hohe eines
prozentualen Anteils der Stickelung zu vereinnahmen und
(i) durch die Zahlung des Zusatzbetrags an einem
prozentualen Anteil einer etwaigen positiven oder
negativen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte zu partizipieren, vorausgesetzt, es ist weder ein
Oberes Barriereereignis noch ein Unteres Barriereereignis
eingetreten. Dariber hinaus konnen die anwendbaren
Emissionsbedingungen fir den Fall des Eintritts eines
Oberen  Barriereereignisses  oder  eines  Unteren
Barriereereignisses die Zahlung eines Pauschal-Faktors
vorsehen. Zur Ermittlung der Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte wird bei mehreren
Basiswerten ohne Korbstruktur der Basiswert mit der
Schlechtesten Wertentwicklung oder der Basiswert mit der
Besten Wertentwicklung, wie jeweils in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben, bei an einen Korb von
Basiswerten gekoppelten Bull/Bear Shark Notes und
Bull/Bear Capital Protected Units dagegen der Korb
herangezogen.

Bull/Bear Shark Notes und Bull/Bear Capital Protected Units
ermdglichen es ihren Inhabern, am Finalen Rickzahlungs-
tag in begrenztem Umfang an einem prozentualen Anteil
der positiven oder negativen Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte zu partizipieren, voraus-
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performance of the Underlying(s). Holders of Bull/Bear
Shark Notes and Bull/Bear Capital Protected Units may
participate above or below average in any increase or
decrease in the value of the Underlying(s) due to the Upside
Participation or Downside Participation, as specified in the
applicable Terms and Conditions.

On the Final Redemption Date and if an Upper Barrier
Event and/or a Lower Barrier Event has occurred, investors
in Bull/Bear Shark Notes and Bull/Bear Capital Protected
Units receive a Payout Amount which is equal to either (i)
the Denomination multiplied by the Rebate or (ii) zero, as
specified in the applicable Terms and Conditions, plus the
Final Redemption Amount, which is equal to the Protected
Redemption Amount.

If specified in the applicable Terms and Conditions,
Bull/Bear Shark Notes and Bull/Bear Capital Protected Units
may have a "LastLook" feature (see "— Summary
description of features that may apply to Complex Products
of any category" "— "LastLook" Complex Products" below).

Summary description of features that may
apply to Complex Products of any
category

Complex Products linked to a Basket of Underlyings

If Complex Products are linked to multiple Underlyings with a
Basket feature, the performance of the Basket, calculated on
the basis of the performance of each Underlying according to
its Weight, is taken into account when determining the Payout
Amount. However, if specified in the applicable Terms and
Conditions, the individual performance of each Underlying
contained in the Basket may be capped or the performance of
the Basket as a whole may be capped.

Complex Products with coupon payment(s)

Complex Products may provide for one or more coupon
payments, irrespective of the development of the value of the
Underlying(s). The coupon payment(s) may consist of one or
more interest and/or premium payments. The interest rate
relating to interest payments may be a fixed rate or a floating
rate, as specified in the applicable Terms and Conditions.
Investors in Complex Products with coupon payment(s) always
receive the coupon payment(s) linked thereto (i.e., even if the
value of the Underlying(s) falls to zero), unless such Complex
Products are early redeemed. However, investors should be
aware that they always remain exposed to the risk of a default
of the Issuer.

Complex Products with Trigger Barrier

Upon the occurrence of a Trigger Event, Complex Products
with a Trigger Barrier are redeemed early on the relevant

Kurzbeschreibung der Komplexen Produkte

gesetzt, es ist weder ein Oberes Barriereereignis noch ein
Unteres Barriereereignis eingetreten. Aufgrund der Upside-
Partizipation oder Downside-Partizipation kdénnen Inhaber
von Bull/Bear Shark Notes und Bull/Bear Capital Protected
Units Uber- oder unterdurchschnittlich an einem etwaigen
Wertanstieg oder Wertverlust des Basiswerts bzw. der
Basiswerte partizipieren, wie jeweils in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben.

Wenn ein Oberes Barriereereignis und/oder ein Unteres
Barriereereignis eingetreten ist, erhalten Inhaber von
Bull/Bear Shark Notes und Bull/Bear Capital Protected Units
am Finalen Riuckzahlungstag einen Zusatzbetrag, der
entweder (i) der Stuckelung multipliziert mit dem Pauschal-
Faktor oder (ii)null entspricht, wie jeweils in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben, sowie
den Finalen Riuckzahlungsbetrag, der dem Geschitzten
Ruckzahlungsbetrag entspricht.

Sofern die anwendbaren Emissionsbedingungen dies
vorsehen, konnen Bull/Bear Shark Notes und Bull/Bear
Capital Protected Units mit einer "LastLook"-Komponente
ausgestattet sein (siehe dazu den nachstehenden Abschnitt
"— Kurzbeschreibung der Merkmale, die Komplexe Produkte

einer Kategorie mdglicherweise aufweisen" "—Komplexe
Produkte mit "LastLook"-Komponente").
Kurzbeschreibung der Merkmale, die
Komplexe Produkte einer Kategorie
moglicherweise aufweisen

Komplexe Produkte, die an einen Korb von

Basiswerten gekoppelt sind

Wenn Komplexe Produkte an mehrere Basiswerte mit
Korbstruktur gekoppelt sind, wird bei der Ermittlung des
Zusatzbetrags die Wertentwicklung des Korbs, berechnet auf
der Grundlage der Wertentwicklung eines jeden Basiswerts
entsprechend seiner Gewichtung, herangezogen. Soweit die
anwendbaren Emissionsbedingungen dies vorsehen, kann fir
die Wertentwicklung der einzelnen in dem Korb enthaltenen
Basiswerte oder fir die Wertentwicklung des Korbs insgesamt
jedoch ein Cap vorgesehen sein.

Komplexe Produkte mit Couponzahlung(en)

Bei Komplexen Produkten kénnen unabhédngig von der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte eine oder
mehrere  Couponzahlungen  vorgesehen  sein.  Die
Couponzahlung(en) kann (bzw. konnen) aus einer oder
mehreren Zins- und/oder Pramienzahlungen bestehen. Der
Zinssatz fir die Zinszahlungen kann fest oder variabel sein, wie
jeweils in  den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegeben. Anleger in Komplexe Produkte mit Coupon-
zahlung(en) erhalten die damit verbundene(n) Coupon-
zahlung(en) immer (d. h. auch, wenn der Wert des Basiswerts
bzw. der Basiswerte auf null fallt), es sei denn, diese
Komplexen Produkte werden vorzeitig zuriickgezahlt. Anleger
sollten sich jedoch bewusst sein, dass sie stets dem
Ausfallrisiko der Emittentin ausgesetzt sind.

Komplexe Produkte mit Triggerbarriere

Bei Eintritt eines Triggerereignisses werden Komplexe
Produkte mit einer Triggerbarriere an jeweiligen Trigger-

146



Summary Description of Complex Products

Trigger Redemption Date at the Trigger Redemption Price. In
this case, no further coupon payments or payment(s) of the
Payout Amount, as applicable, will be made. The Trigger
Redemption Price may be higher or lower than the Final
Redemption Amount and the Payout Amount that would have
been paid if no Trigger Event had occurred. Investors in
Complex Products with Trigger Barrier should be aware that
the timing of redemption of such Complex Products is
uncertain since the occurrence of a Trigger Event is dependent
on the performance of the Underlying(s).

Complex Products with Issuer call option

If the Issuer has a call option, the Issuer has the right to early
redeem the Complex Products in whole, but not in part, on the
Optional Early Redemption Date(s) at the (relevant) Optional
Early Redemption Price, provided that the Issuer has validly
exercised such right on the (relevant) Call Option Exercise
Date. If the Issuer exercises such call option, no further coupon
payments or payment(s) of the Payout Amount, as applicable,
will be made. The Optional Early Redemption Price may be
higher or lower than the Final Redemption Amount and the
Payout Amount that would have been paid if the Issuer had not
exercised its call option.

Complex Products with a bear feature

Complex Products with a bear feature are targeted at investors
expecting the value of the Underlying(s) to decrease
throughout the term of the Complex Products.

Generally speaking, the positive or negative development of
the value of the Underlying(s) has the opposite effect on
Complex Products with a bear feature compared to Complex
Products without a bear feature, as investors in Complex
Products with a bear feature may typically benefit from a
decrease in the value of the Underlying(s). An investment in
Complex Products with a bear feature is comparable to a short
investment in the Underlying(s) in terms of risks and, therefore,
investors in such Complex Products are exposed to the risk of
an increase in the value of the Underlying(s).

"LastLook" Complex Products

If Complex Products are labelled as "LastLook" Complex
Products, only the Final Level or Final Basket Level, as
applicable, is compared to the relevant threshold specified in
the applicable Terms and Conditions for purposes of
calculating the Payout Amount, rather than comparing the
Level or Commaodity Reference Price, as applicable, thereto on
a continuous basis or on specific dates during the term of the
Complex Products.

Kurzbeschreibung der Komplexen Produkte

Rickzahlungstag(en) zum Trigger-Rickzahlungspreis vorzeitig
zurickgezahlt. In diesem Fall werden keine weiteren
Couponzahlungen geleistet bzw. Zusatzbetrdge gezahlt. Der
Trigger-Ruckzahlungspreis kann hoher oder niedriger sein als
der Finale Ruckzahlungsbetrag und der Zusatzbetrag, die
gezahlt worden wadren, wenn kein Triggerereignis eingetreten
wdre. Anleger in Komplexe Produkte mit Triggerbarriere
sollten sich bewusst sein, dass der Zeitpunkt der Rickzahlung
dieser Komplexen Produkte ungewiss ist, da der Eintritt eines
Triggerereignisses von der Wertentwicklung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte abhangt.

mit der

Komplexe Produkte

Emittentin

Kindigungsrecht

Bei einem Kindigungsrecht der Emittentin ist diese berechtigt,
die Komplexen Produkte insgesamt, jedoch nicht teilweise an
dem bzw. den Rickzahlungstag(en) bei Ausibung des
Kindigungsrechts zum (jeweiligen) Rickzahlungsbetrag bei
Ausibung des Kindigungsrechts vorzeitig zurickzuzahlen,
vorausgesetzt, die Emittentin hat dieses Recht an dem
(jeweiligen) AusUbungstag fir das Kindigungsrecht wirksam
ausgeUbt. Macht die Emittentin von diesem Kindigungsrecht
Gebrauch, so werden keine weiteren Couponzahlungen
geleistet bzw. Zusatzbetrage gezahlt. Der Rickzahlungsbetrag
bei Ausiibung des Kiindigungsrechts kann hoher oder niedriger
sein als der Finale Rickzahlungsbetrag und der Zusatzbetrag,
die gezahlt worden waéren, wenn die Emittentin nicht von
ihrem Kindigungsrecht Gebrauch gemacht hatte.

Komplexe Produkte mit Bear-Struktur

Komplexe Produkte mit Bear-Struktur sind fiur Anleger
gedacht, die einen Wertverlust des Basiswerts bzw. der
Basiswerte wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte
erwarten.

Allgemein gesprochen wirkt sich eine positive oder negative
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte bei
Komplexen Produkten mit Bear-Struktur umgekehrt aus wie
bei Komplexen Produkten ohne Bear-Struktur, da Anleger in
Komplexe Produkte mit Bear-Struktur in der Regel von einem
Wertverlust des Basiswerts bzw. der Basiswerte profitieren
konnen. Eine Anlage in Komplexe Produkte mit Bear-Struktur
ist hinsichtlich der Risiken mit einer Leerverkaufsposition in
Bezug auf den Basiswert bzw. die Basiswerte vergleichbar, und
fur Anleger in solche Komplexe Produkte besteht somit das
Risiko einer Wertsteigerung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte.

Komplexe Produkte mit "LastLook"-Komponente

Bei als Komplexe Produkte mit "LastLook"-Komponente
bezeichneten Komplexen Produkten wird fur die Berechnung
des Zusatzbetrags nur der Schlusskurs bzw. der Finale
Korbkurs und nicht der Kurs oder Rohstoffreferenzpreis
wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte fortlaufend
oder zu bestimmten Terminen mit den in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebenen massgeblichen
Schwellenwerten verglichen.
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Important risk notice relating to Complex
Products

Complex Products require specific knowledge on the part of
the potential investor regarding the product and the risks
associated therewith. It is recommended that the potential
investor obtains adequate information regarding the risks
associated with Complex Products before making an
investment decision.

By investing in Complex Products, an investor
acknowledges having read and understood the following
terms:

The market value of Complex Products is influenced by
different factors, including amongst others the value of the
Underlying(s) and the degree of volatility in the value of
such Underlying(s). Therefore, regular monitoring of the
Underlying(s) is required in order to benefit from such
influence.

The Issuer is acting solely as an arm'’s length contractual
counterparty and neither the Issuer nor any affiliate is
acting as the financial advisor or fiduciary of the potential
investor unless it has agreed to do so in writing.

In connection with Complex Products, the Issuer and/or
its affiliates may pay to third parties, or receive from
third parties as part of their compensation or otherwise,
one-time or recurring remunerations (e.g., placement or
holding fees). By receiving payments from third parties in
connection with a Complex Product, the interest of the
Issuer or such affiliate may be adverse to the interest of the
investor in such Complex Product and, therefore, could
adversely affect such investor's return on such Complex
Product.

Where not explicitly otherwise stated, the Issuer has no
duty to invest in the Underlying(s) and the investor in such
Complex Product has no recourse to such Underlying(s) or
to any payouts thereon. The price of a Complex Product will
reflect the customary fees and costs charged on the level of
the Underlying(s) (e.g., index calculation fees, management
fees, administration fees). Certain built-in costs are likely to
adversely affect the value of a Complex Product prior to its
redemption.

Complex Products are complex structured financial
instruments and involve a high degree of risk. They are
intended only for investors who understand and are capable
of assuming all risks involved. Before entering into any
transaction involving Complex Products, a potential
investor should determine if such Complex Products suit his
or her particular circumstances and should independently
assess (with his or her professional advisors) the specific
risks (maximum loss, currency risks, etc.) and the legal,
regulatory, credit, tax and accounting consequences. The
Issuer makes no representation as to the suitability or
appropriateness of Complex Products for any particular

Kurzbeschreibung der Komplexen Produkte

Wichtiger Risikohinweis in Bezug auf
Komplexe Produkte

Komplexe Produkte setzen voraus, dass der potenzielle
Anleger besondere Kenntnisse Uber das Produkt und die damit
verbundenen Risiken besitzt. Dem potenziellen Anleger wird
empfohlen, sich vor einer Anlageentscheidung hinreichend
Uber die mit Komplexen Produkten verbundenen Risiken zu
informieren.

Mit einer Anlage in Komplexe Produkte bestatigt der
Anleger, dass er die nachstehenden Bestimmungen gelesen
und verstanden hat:

Der Marktwert der Komplexen Produkte wird von
verschiedenen Faktoren beeinflusst, unter anderem dem
Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte und dem
Volatilitdtsgrad dieses Basiswerts bzw. dieser Basiswerte.
Daher ist eine regelmassige Uberwachung des Basiswerts
bzw. der Basiswerte erforderlich, um von diesen Einflissen
profitieren zu kénnen.

Die Emittentin handelt ausschliesslich als selbststandige
Vertragspartei zu marktiblichen Bedingungen, und weder
die Emittentin noch eines ihrer verbundenen Unternehmen
handelt als Finanzberater oder Treuhdnder des potenziellen
Anlegers, es sei denn, dies ist schriftlich vereinbart.

Im Zusammenhang mit Komplexen Produkten kénnen die
Emittentin und/oder ihre verbundenen Unternehmen
einmalige oder wiederkehrende Vergitungen (z.B.
Platzierungs- oder Haltegebihren) an Dritte zahlen bzw. von
Dritten als Vergitungsbestandteil oder anderweitig
erhalten. Durch den Erhalt von Zahlungen von Dritten im
Zusammenhang mit einem Komplexen Produkt konnen die
Interessen der Emittentin oder des betreffenden verbundenen
Unternehmens denen des Anlegers in das Komplexe Produkt
zuwider laufen und konnten sich daher nachteilig auf die mit
diesem Komplexen Produkt erzielte Rendite dieses Anlegers
auswirken.

Sofern nicht ausdricklich etwas anderes angegeben ist,
besteht fur die Emittentin keine Verpflichtung, Anlagen in den
Basiswert bzw. die Basiswerte zu tétigen, und der Anleger in
dieses Komplexe Produkt hat keinen Anspruch auf den
jeweiligen Basiswert bzw. die jeweiligen Basiswerte bzw. die
darauf geleisteten Zahlungen. Der Preis eines Komplexen
Produkts spiegelt die Gblichen Gebihren und Kosten wider, die
im Zusammenhang mit dem Basiswert bzw. den Basiswerten

erhoben werden (z. B. Indexberechnungsgebihren,
Managementgebihren oder Verwaltungsgebihren).
Bestimmte inhdrente Kosten werden sich voraussichtlich

nachteilig auf den Wert eines Komplexen Produkts auswirken.

Komplexe  Produkte  sind komplex  strukturierte
Finanzinstrumente und bergen ein hohes Risiko. Komplexe
Produkte sind nur fir solche Anleger gedacht, die sémtliche
damit verbundenen Risiken richtig einschatzen und tragen
konnen. Vor einer Anlage in Komplexe Produkte sollte sich ein
potenzieller Anleger vergewissern, ob diese Komplexen
Produkte fir seine personliche Situation eine geeignete
Anlageform darstellen, und solite (mit Hilfe seiner
kompetenten Berater) die besonderen Risiken (grosst-
moglicher Verlust, Wahrungsrisiken etc.) sowie die rechtlichen,
aufsichtsrechtlichen,  kreditrelevanten, steuerlichen und
bilanzierungstechnischen Folgen eigenstandig beurteilen. Die
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potential investor or as to the future performance of
Complex Products. This Document does not replace a
personal conversation between a potential investor and his
or her relationship manager and/or professional advisor
(e.g., legal, tax or accounting advisor), which is
recommended by the Issuer before any investment
decision. Therefore, any potential investor in Complex
Products is requested to ask his or her relationship manager
to provide him or her with any available additional
information regarding Complex Products.

The return on each Complex Product is dependent not only
on the development of the value of the Underlying(s), but
also on the creditworthiness of the Issuer, which may
change over the term of such Complex Product. Complex
Products constitute direct, unconditional, unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer and rank pari
passu with all other present or future unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer and without
any preference among themselves, except for such
preferences as are provided by any mandatory applicable
provision of law. Credit Suisse is licensed as a bank
pursuant to the Swiss Federal Act on Banks and Saving
Banks and as a securities dealer pursuant to the Swiss
Federal Act on Stock Exchanges and Securities Trading and
is subject to supervision by FINMA.

The Issuer has entered, or may enter, into a services
agreement with one or several third party providers (the
"Providers"), pursuant to which the Providers and their
affiliates may provide market analyses and other services
and support to Credit Suisse in connection with its
commodities business. By purchasing Complex Products
linked to a Commodity, investors acknowledge and agree
that: (i) they have no contractual relationship with the
Providers or their affiliates in connection with such
Complex Products, (ii) they are not relying on any activities,
transactions, market analyses, representations, statements
or warranties purportedly made by the Providers or any of
their affiliates, and will not make, and hereby waive, any
claim against Credit Suisse, any of its affiliates, or the
Providers or any of their affiliates, related to such activities,
transactions, market analyses, or purported
representations, statements or warranties, (iii) they have
not received from the Providers or any of their affiliates,
any assurance or guarantee as to the expected results of
such Complex Products, and they have evaluated and
understand the risks involved in such Complex Products, (iv)
they have consulted, or will consult, with their own legal,
regulatory, tax, business, investment, financial, and
accounting advisors to the extent deemed necessary, and
have made their own independent investment, hedging,
and trading decisions based upon their own judgment and
upon any advice from such advisors as they have deemed
necessary, and not upon any view expressed by the
Providers or any of their affiliates, and (v) they have
determined, or will determine, based upon their own
judgment and upon any advice received from their own
professional advisors as they deem necessary to consult,
that entering into an investment in such Complex Products
is suitable and appropriate for them in light of their
financial capabilities, objectives and business.

Kurzbeschreibung der Komplexen Produkte

Emittentin gibt keine Zusicherung hinsichtlich der Zweck-
massigkeit oder Eignung Komplexer Produkte fir einen
bestimmten potenziellen Anleger oder hinsichtlich der
zukinftigen Wertentwicklung Komplexer Produkte ab. Dieses
Dokument kann ein personliches Beratungsgesprach zwischen
einem potenziellen Anleger und seinem Kundenbetreuer
und/oder einem kompetenten Berater (z.B. einem Rechts-
oder Steuerberater oder einem Wirtschaftsprifer) nicht
ersetzen; ein solches Gesprach wird von der Emittentin vor
jeder Anlageentscheidung empfohlen. Jeder potenzielle An-
leger in Komplexe Produkte wird daher aufgefordert, seinen
Kundenbetreuer um die Bereitstellung etwa verfigbarer
Zusatzinformationen Uber Komplexe Produkte anzufragen.

Die Rendite jedes Komplexen Produkts hangt nicht nur von
der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
ab, sondern auch von der Bonitat der Emittentin, die sich
wahrend der Laufzeit des Komplexen Produkts a@ndern
kann. Komplexe Produkte begrinden direkte,
unbedingte, nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die mit allen anderen
gegenwartigen und zukinftigen unbesicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin sowie
untereinander gleichrangig sind, ausser solche
Verbindlichkeiten haben von Gesetzes wegen Prioritat.
Die Credit Suisse ist nach dem Schweizerischen
Bundesgesetz Uber die Banken und Sparkassen als Bank
und nach dem Schweizerischen Bundesgesetz Uber die
Borsen und den Effektenhandel als Effektenhandler
zugelassen und der Aufsicht durch die FINMA unterstellt.

Die Emittentin hat mit einem oder mehreren externen
Dienstleistern (die "Dienstleister") einen Dienstleistungs-
vertrag abgeschlossen bzw. kann einen solchen Dienst-
leistungsvertrag abschliessen, unter dem die Dienstleister und
ihre verbundenen Unternehmen fir die Credit Suisse im
Zusammenhang mit deren Rohstoffgeschaft Marktanalysen
erstellen und andere Dienst- und Unterstitzungsleistungen
erbringen kénnen. Mit dem Kauf von Komplexen Produkten,
die auf einen Rohstoff bezogen sind, erkennen Anleger an und
bestatigen, dass: (i) zwischen ihnen und den Dienstleistern
oder deren verbundenen Unternehmen kein Vertrags-
verhdltnis im Zusammenhang mit diesen Komplexen
Produkten besteht, (ii) sie nicht im Vertrauen auf Tatigkeiten,
Transaktionen, Marktanalysen, Zusicherungen, Erklarungen
oder Gewdhrleistungen handeln, die als von den Dienstleistern
oder einem ihrer verbundenen Unternehmen abgegeben
gelten, und sie keine Anspriiche gegen die Credit Suisse oder
eines ihrer verbundenen Unternehmen oder gegen die
Dienstleister oder eines ihrer verbundenen Unternehmen in
Bezug auf solche Tétigkeiten, Transaktionen, Marktanalysen
oder als abgegeben geltenden Zusicherungen, Erklarungen
oder Gewahrleistungen geltend machen werden und hiermit
ihren Verzicht auf solche Anspriiche erklaren, (iii) weder die
Dienstleister noch eines ihrer verbundenen Unternehmen den
Anlegern gegeniber eine Gewahr oder Garantie hinsichtlich
des Anlageerfolgs dieser Komplexen Produkte abgegeben
haben bzw. hat und dass die Anleger die mit diesen Komplexen
Produkten verbundenen Risiken einer Beurteilung unterzogen
haben und sich Uber diese Risiken im Klaren sind, (iv) sie ihre
personlichen Berater hinsichtlich rechtlicher, aufsichts-
rechtlicher, steuerlicher, geschéftlicher, anlagebezogener,
finanzieller ~und  rechnungslegungsbezogener  Fragen
konsultiert haben (bzw. konsultieren werden), soweit ihnen
dies erforderlich schien (bzw. scheint), und ihre Ent-
scheidungen beziglich Kapitalanlagen, Hedging- und Handels-
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Kurzbeschreibung der Komplexen Produkte

geschaften auf der Grundlage ihres eigenen Urteils und der
Beratung der in dem von ihnen fir erforderlich gehaltenen
Rahmen hinzugezogenen Berater, nicht jedoch aufgrund von
Meinungsdusserungen von Dienstleistern oder einem ihrer
verbundenen Unternehmen, eigensténdig getroffen haben
und (v)sie auf der Grundlage ihres eigenen Urteils und der
Beratung ihrer personlichen kompetenten Berater, deren
Hinzuziehung sie als erforderlich erachtet haben (bzw.
erachten werden), entschieden haben (bzw. entscheiden
werden), dass eine Anlage in diese Komplexen Produkte unter
Berlcksichtigung ihrer finanziellen Méglichkeiten, Ziele und
Angelegenheiten fir sie geeignet und angemessen ist.
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FORM OF COMPLEX PRODUCTS

Complex Products will be issued in (i) bearer form ("Bearer
Securities") or (ii) uncertificated form in accordance with
art. 973c of the Swiss Code of Obligations as uncertificated
securities (Wertrechte), which uncertificated securities shall
be registered with SIX SIS Ltd or any other relevant clearing
system as intermediated securities (Bucheffekten)
("Intermediated Securities").

Bearer Securities will be represented by one or more
Permanent Global Certificate(s), which will be deposited
with a common depositary for Euroclear and Clearstream
Luxembourg or with Clearstream Frankfurt or such other
relevant clearing system or such other relevant common
depositary as may be relevant for the particular series or
tranche of Complex Products. Euroclear, Clearstream
Frankfurt, Clearstream Luxembourg or such other relevant
clearing system, as the case may be, will maintain records
of co-ownership interests, beneficial interests or other
comparable rights in the Permanent Global Certificates.
While the Bearer Securities are represented by one or more
Permanent Global Certificate(s), holders will be able to
transfer or otherwise dispose of their co-ownership
interests, beneficial interests or other comparable rights, as
applicable, only through Euroclear, Clearstream Frankfurt,
Clearstream Luxembourg or such other relevant clearing
system, as the case may be, and in accordance with all
applicable laws. Each Permanent Global Certificate shall
remain deposited with a common depositary for Euroclear
and Clearstream Luxembourg or with Clearstream
Frankfurt or such other relevant clearing system or such
other relevant common depositary as may be relevant for
the particular series or tranche of Complex Products until
the earlier of redemption and printing of such Complex
Products in accordance with the applicable Terms and
Conditions. Neither the Issuer nor the holders of Complex
Products shall at any time have the right to effect or
demand the conversion of the Permanent Global Certificate
into, or the delivery of, definitive Complex Products
(Wertpapiere) or uncertificated securities (Wertrechte).

While the Bearer Securities are represented by one or more
Permanent Global Certificate(s), to the extent the Issuer is
required under the Terms and Conditions of a Complex
Product to make a payment or deliver the Underlying(s),
the Issuer (through the relevant paying agent) shall make
such payment or delivery, as the case may be, to the
common depositary for Euroclear and Clearstream
Luxembourg or to Clearstream Frankfurt or such other
relevant clearing system, as applicable, for distribution to
their account holders. A holder of a co-ownership interest,
beneficial interest or other comparable right in a
Permanent Global Certificate must rely on the procedures
of Euroclear, Clearstream Frankfurt, Clearstream
Luxembourg or such other relevant clearing system, as the
case may be, to receive any such payments or deliveries.
The Issuer has no responsibility or liability for the records
relating to, or payments made in respect of, co-ownership
interests, beneficial interests or other comparable rights in
the Permanent Global Certificates.

Verbriefung der Komplexen Produkte

VERBRIEFUNG DER KOMPLEXEN
PRODUKTE

Komplexe Produkte werden (i)als Inhaberpapiere
("Inhaberpapiere") oder (ii)in unverbriefter Form nach
Massgabe von Art. 973c des Schweizerischen Obligationen-
rechts als Wertrechte begeben, wobei diese Wertrechte bei
der SIX SIS AG oder einem sonstigen massgeblichen

Clearingsystem als Bucheffekten registriert werden
("Bucheffekten").
Inhaberpapiere werden durch eine oder mehrere

Dauerglobalurkunden verbrieft, die bei einer gemeinsamen
Verwahrstelle fur Euroclear und Clearstream Luxemburg
oder bei Clearstream Frankfurt oder einem sonstigen
Clearingsystem oder einer sonstigen gemeinsamen
Verwahrstelle, das bzw. die gegebenenfalls fir eine
bestimmte Serie oder Tranche von Komplexen Produkten
massgeblich ist, hinterlegt werden. Euroclear, Clearstream
Frankfurt, Clearstream Luxemburg bzw. ein sonstiges
massgebliches Clearingsystem wird Aufzeichnungen Gber
Miteigentumsanteile, wirtschaftliche Eigentumsrechte oder
sonstige vergleichbare Rechte an den Dauerglobalurkunden
fGhren. Wahrend die Inhaberpapiere durch eine oder
mehrere Dauerglobalurkunden verbrieft sind, koénnen
Inhaber ihre  Miteigentumsanteile,  wirtschaftlichen
Eigentumsrechte oder sonstigen vergleichbaren Rechte nur
Uber Euroclear, Clearstream Frankfurt, Clearstream
Luxemburg  bzw. ein  sonstiges  massgebliches
Clearingsystem, sowie nach Massgabe aller geltenden
gesetzlichen Bestimmungen Ubertragen. Jede Dauerglobal-
urkunde bleibt bis zum jeweils friheren Zeitpunkt der
Ruckzahlung oder des Drucks des jeweiligen Komplexen
Produkts geméss den anwendbaren Emissionsbedingungen
bei einer gemeinsamen Verwahrstelle fur Euroclear und
Clearstream Luxemburg oder bei Clearstream Frankfurt
oder einem sonstigen Clearingsystem oder einer sonstigen
gemeinsamen Verwabhrstelle, das bzw. die gegebenenfalls
fir eine bestimmte Serie oder Tranche von Komplexen
Produkten massgeblich ist, hinterlegt. Die Emittentin und
die Inhaber der Komplexen Produkte sind zu keinem
Zeitpunkt  berechtigt, die  Dauerglobalurkunde in
individuelle Wertpapiere oder Wertrechte umzuwandeln
oder deren Umwandlung zu verlangen oder eine Lieferung
von Einzelurkunden oder Wertrechten herbeizufihren oder
zu verlangen.

Wahrend die Inhaberpapiere durch eine oder mehrere
Dauerglobalurkunden verbrieft sind, wird die Emittentin
(handelnd durch die jeweilige Zahlstelle), soweit sie nach
den Emissionsbedingungen eines Komplexen Produkts zu
einer Zahlung oder zur Lieferung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte verpflichtet ist, diese Zahlung bzw. Lieferung an
die gemeinsame Verwahrstelle fir Euroclear und
Clearstream Luxemburg oder an Clearstream Frankfurt
bzw. das sonstige massgebliche Clearingsystem zu Weiter-
leitung an ihre Kontoinhaber vornehmen. Der Inhaber eines
Miteigentumsanteils, wirtschaftlichen Eigentumsrechts
oder sonstigen vergleichbaren Rechts an einer Dauerglobal-
urkunde ist hinsichtlich des Erhalts dieser Zahlungen oder
Lieferungen auf die Verfahren von Euroclear, Clearstream
Frankfurt, Clearstream Luxemburg bzw. des sonstigen
massgeblichen  Clearingsystems  angewiesen.  Die
Emittentin ist fir die Unterlagen in Bezug auf die Miteigen-
tumsanteile,  wirtschaftlichen Eigentumsrechte oder
sonstigen vergleichbaren Rechte an der Dauerglobal-
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In the case of Complex Products in uncertificated form, the
uncertificated securities (Wertrechte) will be created by the
Issuer by means of a registration in a register of
uncertificated securities (Wertrechtebuch) maintained by
the Issuer in accordance with art. g973c of the Swiss Code of
Obligations. Through the entry of such uncertificated
securities into the main register (Hauptregister) of SIX SIS
Ltd (or any other relevant clearing system), they become
Intermediated Securities and remain Intermediated
Securities until the earlier of redemption and printing of
such Complex Products in accordance with the applicable
Terms and Conditions. The records of SIX SIS Ltd (or such
other relevant clearing system) will determine the number
of Complex Products held through each participant in SIX
SIS Ltd (or such other relevant clearing system). In respect
of Complex Products held in the form of Intermediated
Securities, the holders of such Complex Products will be the
persons holding the Complex Products in a securities
account which is in their name, or in case of intermediaries,
the intermediaries holding the Complex Products for their
own account in a securities account which is in their name.
Neither the Issuer nor the holders of Complex Products
shall at any time have the right to effect or demand the
conversion of the uncertificated securities (Wertrechte) into,
or the delivery of, a permanent global certificate
(Globalurkunde)  or  definitive  Complex  Products
(Wertpapiere). So long as Complex Products are in the form
of Intermediated Securities, they may only be transferred
by crediting the transferred Complex Products to a
securities account of the transferee.

No physical delivery of any Complex Products shall be
made unless and until such Complex Products shall have
been printed. In case of Complex Products in the form of
uncertificated securities that are registered with a clearing
system, Complex Products may only be printed, in whole
but not in part, if that clearing system goes out of business
without a successor. In case of Bearer Securities, Complex
Products may only be printed, in whole, but not in part, if
the Paying Agent determines that the printing of definitive
Complex Products (Wertpapiere) is necessary or useful;
should the Paying Agent so determine, it shall provide for
the printing of definitive Complex Products without cost to
the holders thereof.

Individually certificated Complex Products will not be
issued in bearer form but exclusively in registered form for
U.S. tax purposes, whereby, inter alia, title will pass
exclusively by registration of the transferee in a register of
the Holders to be established and maintained by a Registrar
appointed by the Issuer. In such instance a Complex
Product may only be transferred by presenting the
individually certificated Complex Product at the specified
office of the Registrar or the Paying Agent. No transfer of a
Complex Product will be valid unless and until entered into
the Register. A Complex Product may be registered only in
the name of and transferred to a specified person.

Verbriefung der Komplexen Produkte

urkunde und die hinsichtlich dieser Miteigentumsanteile,
wirtschaftlichen Eigentumsrechte oder sonstigen vergleich-
baren Rechte geleisteten Zahlungen weder verantwortlich
noch haftbar.

Bei Komplexen Produkten in unverbriefter Form werden die
Wertrechte von der Emittentin durch Eintrag in einem von
der Emittentin gefGhrten Wertrechtebuch geschaffen nach
Massgabe von Art. 973c des Schweizerischen Obligationen-
rechts. Diese Wertrechte werden mittels Eintragung in das
Hauptregister der SIX SIS AG (oder eines sonstigen
massgeblichen Clearingsystems) zu Bucheffekten, und
bleiben Bucheffekten bis zum jeweils friheren Zeitpunkt
der Rickzahlung oder des Drucks dieser Komplexen
Produkte nach Massgabe der anwendbaren
Emissionsbedingungen. Aus den Unterlagen der SIX SIS AG
(oder des sonstigen massgeblichen Clearingsystems) ergibt
sich die Anzahl der von jedem Teilnehmer der SIX SIS AG
(oder des sonstigen massgeblichen Clearingsystems)
gehaltenen Komplexen Produkte. Bei Komplexen
Produkten, die in Form von Bucheffekten gehalten werden,
gelten diejenigen Personen als Inhaber der Komplexen
Produkte, die die Komplexen Produkte in einem in ihrem
Namen gefUhrten Effektenkonto halten, bzw. (bei
Intermediaren) diejenigen Intermedidre als Inhaber der
Komplexen Produkte, die diese in einem in ihrem Namen
und auf ihre eigene Rechnung gefihrten Effektenkonto
halten. Die Emittentin und die Inhaber von Komplexen
Produkten sind zu keinem Zeitpunkt berechtigt, die
Wertrechte in eine Dauerglobalurkunde oder in individuelle
Wertpapiere umzuwandeln oder deren Umwandlung zu
verlangen oder eine Lieferung einer Dauerglobalurkunde
oder von Einzelurkunden herbeizufGhren oder zu
verlangen. Solange Komplexe Produkte in Form von
Bucheffekten bestehen, konnen die Komplexen Produkte
nur durch Gutschrift der Komplexen Produkte auf dem
Effektenkonto des Erwerbers Gbertragen werden.

Eine physische Lieferung von Komplexen Produkten erfolgt
erst und nur dann, wenn diese in Druckform vorliegen. Bei
Komplexen Produkten in Form von Wertrechten, welche
bei einem Clearingsystem registiert sind, kdnnen Komplexe
Produkte nur insgesamt, jedoch nicht teilweise, gedruckt
werden, falls das Clearingsystem seine Tatigkeit ohne
Nachfolger einstellt. Bei Inhaberpapieren kénnen Komplexe
Produkte nur insgesamt, jedoch nicht teilweise, gedruckt
werden, falls die Zahlstelle entscheidet, dass der Druck von
Einzelurkunden erforderlich oder zweckmassig ist; trifft die
Zahlstelle eine solche Entscheidung, so wird sie den Druck
von Einzelurkunden veranlassen, ohne dass hierdurch
Kosten fur deren Inhaber entstehen.

Komplexe Produkte in Form von Einzelurkunden werden
nicht als Inhaberpapiere, sondern fir US-Steuerzwecke nur
als Namenspapiere begeben, wobei unter anderem der
Ubergang des Eigentums ausschliesslich im Wege der
Registrierung des Erwerbers in einem Register erfolgt, das
von einer von der Emittentin bestellten Registerstelle
einzurichten und zu fihren ist. In diesem Fall kann die
Ubertragung eines Komplexen Produkts nur durch Vorlage
der zum jeweiligen Komplexen Produkt gehorigen
Einzelurkunde bei der angegebenen Geschaftsstelle der
Register- bzw. Zahlstelle erfolgen. Die Ubertragung eines
Komplexen Produkts wird nur durch und mit dem
Registereintrag wirksam. Ein Komplexes Produkt kann nur
im Namen einer benannten Person registriert bzw. an eine
benannte Person Ubertragen werden.
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TAXATION

The following is a summary of the withholding tax position
(and, in the case of Switzerland and Germany, certain other
tax issues) in respect of payments by the Issuer on Complex
Products (or an agent appointed by it) in accordance with
the Terms and Conditions of such Complex Products
("Relevant Payments"). It is limited to the country of
incorporation of Credit Suisse, the jurisdiction of the
branches through which Credit Suisse intends to primarily
issue Complex Products and those countries in which
admission to trading may be sought or offers for which a
prospectus is required under the Prospectus Directive may
be made pursuant to this Document ("Relevant Taxing
Jurisdictions").

It does not relate to any other tax consequences or to
withholdings in respect of payments by other persons (such
as custodians, depositaries or other intermediaries) unless
otherwise specified. The following statements and
discussions of certain tax considerations are of a general
nature only and do not address every potential tax
consequence of an investment in Complex Products.
Complex Products with special features may have a
different tax impact. This summary is based on treaties,
laws, regulations, rulings and decisions in effect on the date
of the Base Prospectus, all of which are subject to change.
Each investor should consult a tax adviser as to the tax
consequences relating to its particular circumstances
resulting from holding Complex Products.

All payments in respect of Complex Products by the Issuer
or an agent appointed by the Issuer will be subject to any
applicable fiscal or other laws, regulations and directives.
However, as at the date hereof, no such taxes would be
applicable in respect of any Relevant Payments in any
Relevant Taxing Jurisdiction, except as specified below in
relation to the countries so specified.

Switzerland

Swiss Withholding Tax on Complex Products Issued by
Non-Swiss Issuer: Payments in respect of Complex
Products that are issued by a non-Swiss Issuer are not
subject to withholding tax (Verrechnungssteuer).

Swiss Withholding Tax on Complex Products that are
Transparent Products and issued by Swiss Issuer: If a
Complex Product, issued by a Swiss Issuer, distinguishes
between the interest and premium components among the
payments of the Issuer and, therefore, is regarded as a
transparent product, the payments of the Issuer for the
premium component are not subject to Swiss withholding

Besteuerung

BESTEUERUNG

Die folgenden Ausfihrungen enthalten eine Zusammen-
fassung Uber die Situation betreffend Quellen- bzw.
Verrechnungssteuer (sowie bestimmte andere fir die
Schweiz und Deutschland geltende steuerliche Aspekte)
hinsichtlich Zahlungen, die die Emittentin (oder eine von ihr
beauftragte Stelle) auf Komplexe Produkte nach Massgabe
der Emissionsbedingungen dieser Komplexen Produkte
leistet ("Massgebliche Zahlungen"). Diese Ubersicht
beschrankt sich auf das Land, in dem die Credit Suisse ihren
Sitz hat, die Rechtsordnung der Niederlassungen, Uber die
die Credit Suisse beabsichtigt, Komplexe Produkte
vorrangig zu begeben, sowie die Lander, in denen gemass
diesem Dokument die Zulassung zum Handel beantragt
werden kann oder in denen Angebote erfolgen kdnnen, fir
die nach der Prospektrichtlinie eine Prospektpflicht besteht
("Massgebliche Besteuerungslander").

Soweit nicht anders angegeben, werden die sonstigen
steuerlichen Folgen oder Einbehalte hinsichtlich Zahlungen
durch andere Personen nicht behandelt (wie Depot- oder
Verwahrstellen oder sonstige Vermittler). Die folgenden
Ausfihrungen und Erlduterungen zu bestimmten steuer-
lichen Aspekten sind lediglich allgemeiner Natur und
bericksichtigen nicht jede potenzielle steuerliche Folge
einer Anlage in Komplexe Produkte. Komplexe Produkte
mit bestimmter Ausstattung unterliegen moglicherweise
einer anderen steuerlichen Behandlung. Diese Ubersicht
basiert auf den zum Datum des Basisprospekts geltenden
Abkommen, Gesetzen, Vorschriften und Entscheidungen,
die jeweils Anderungen unterliegen kénnen. Jedem Anleger
wird daher empfohlen, einen Steuerberater wegen der
steuerlichen Folgen aufgrund des Haltens Komplexer
Produkte unter Bericksichtigung seiner personlichen
Umstande zu Rate zu ziehen.

Alle Zahlungen auf Komplexe Produkte, die von der
Emittentin oder einer von der Emittentin beauftragten
Stelle geleistet werden, unterliegen der geltenden
Steuergesetzgebung sowie allen anderen anwendbaren
Gesetzen, Vorschriften und Richtlinien. Zum Datum dieses
Dokuments wirden jedoch keine solche Steuern auf
Massgebliche Zahlungen in einem Massgeblichen Besteuer-
ungsland anfallen, soweit nicht nachstehend etwas anderes
in Bezug auf die jeweils bezeichneten Lander angegeben
ist.

Schweiz

Verrechnungssteuer auf Komplexe Produkte, die von
einer auslandischen Emittentin begeben werden:
Zahlungen auf Komplexe Produkte, die von einer
auslandischen Emittentin begeben werden, unterliegen
nicht der Schweizer Quellensteuer auf Kapitalertrége
(Verrechnungssteuer).

Verrechnungssteuer auf Komplexe Produkte, bei denen
es sich um transparente Produkte handelt und die von
einer inlandischen Emittentin begeben werden: Wenn bei
einem von einer inlandischen Emittentin begebenen
Komplexen Produkt hinsichtlich der Zahlungen der
Emittentin zwischen Zins- und Prdmienkomponenten
unterschieden wird und dieses infolgedessen als
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tax. In contrast, the payments of the Issuer for the interest
component are subject to withholding tax at a rate of 35 per
cent.

If a Complex Product, issued by a Swiss Issuer, contains a
predominant one time interest payment, the withholding
tax is due on the interest which is an amount equal to the
difference between the redemption price and the amount
which the Issuer has originally received from the first holder
of such Complex Product. The payments for the premium
component are not subject to withholding tax.

Complex Products which are so called classical index or, if
certain requirements are met, basket certificates on shares
as well as Complex Products which are certificates on
collective investment schemes and certain certificates on
shares are not subject to withholding tax. In contrast,
interest payments of a Swiss Issuer under Complex
Products which are certificates on bonds are subject to
withholding tax.

Swiss Withholding Tax on Complex Products that are
Non-Transparent Products and issued by Swiss Issuer: If
a Complex Product, issued by a Swiss Issuer, does not
distinguish between the interest and premium components
of the payment of the Issuer and, therefore, is not regarded
as a transparent product, any payments of the Issuer in
excess of the amount which the Issuer has originally
received from the first holder of such Complex Product are
subject to withholding tax.

Further, Complex Products which do not guarantee the
repayment of a fixed amount, have a duration of less than
12 months and do not bear any guaranteed interest
coupons are regarded as entirely derivative products so that
the payments of the Issuer are not subject to withholding
tax.

Refund of Swiss Withholding Tax: Swiss tax resident
individuals or entities, or non-Swiss resident individuals or
entities having a fixed place of business or a permanent
establishment in Switzerland through which they hold the
Complex Products, are entitled to a full refund of the
withholding tax if they were the beneficial owners of the
taxable payments of the Issuer at the time of the payment
and if they duly report the said taxable payments received
during the respective fiscal year in their relevant income tax
return. Individuals or legal entities who are non-resident of
Switzerland may be entitled to a total or partial refund of
the withholding tax if their country of residence has entered
into a treaty for the avoidance of double taxation with
Switzerland and if the conditions set forth in such treaty are
met.

Besteuerung

transparentes Produkt eingestuft wird, unterliegen die
Zahlungen der Emittentin auf die Prdmienkomponente
nicht der Verrechnungssteuer. Zahlungen der Emittentin
auf die Zinskomponente unterliegen dagegen der
Verrechnungssteuer in Hohe von 35 Prozent.

Wenn ein von einer inldndischen Emittentin begebenes
Komplexes Produkt eine Uberwiegende Einmalverzinsung
vorsieht, fallt auf den Zinsen in Hohe der Differenz
zwischen dem Rickzahlungspreis und dem Betrag, den die
Emittentin  urspringlich vom ersten Inhaber dieses
Komplexen Produkts erhalten hat, Verrechnungssteuer an.
Zahlungen auf die Préamienkomponente unterliegen nicht
der Verrechnungssteuer.

Komplexe Produkte, bei denen es sich um sogenannte
klassische Index- oder (bei Vorliegen bestimmter Voraus-
setzungen) Basketzertifikate auf Aktien handelt, sowie
Komplexe Produkte, bei denen es sich um Zertifikate auf
kollektive Kapitalanlagen handelt, und bestimmte
Zertifikate auf Aktien unterliegen nicht der Verrechnungs-
stever. Zinszahlungen einer inldndischen Emittentin auf
Komplexe Produkte, bei denen es sich um Zertifikate auf
Obligationen  handelt, unterliegen  dagegen der
Verrechnungssteuer.

Verrechnungssteuer auf Komplexe Produkte, bei denen
es sich um intransparente Produkte handelt und die von
einer inlandischen Emittentin begeben werden: Wenn bei
einem von einer inldndischen Emittentin begebenen
Komplexen Produkt hinsichtlich der Zahlungen der
Emittentin nicht zwischen Zins- und Pramienkomponenten
unterschieden wird und dieses infolgedessen nicht als
transparentes Produkt eingestuft wird, unterliegen
Zahlungen der Emittentin, soweit sie den Betrag
Ubersteigen, den die Emittentin urspringlich von dem
ersten Inhaber dieses Komplexen Produktes erhalten hat,
der Verrechnungssteuer.

Dariber hinaus werden Komplexe Produkte, die nicht die
Ruckzahlung eines Festbetrags garantieren, eine Laufzeit
von weniger als 12 Monaten haben und keinen garantierten
Zinscoupon vorsehen, als reine derivative Finanzprodukte
eingestuft, so dass die Zahlungen der Emittentin nicht der
Verrechnungssteuer unterliegen.

Rickerstattung der Verrechnungssteuer: In der Schweiz
steuerlich ansdssige natUrliche oder juristische Personen
sowie nicht in der Schweiz ansdssige natUrliche oder
juristische Personen, die die Komplexen Produkte Gber eine
feste Einrichtung oder Betriebsstatte in der Schweiz halten,
haben  Anspruch auf wvolle Rickerstattung der
Verrechnungssteuer, wenn sie im Zeitpunkt der Zahlung
das Recht zur Nutzung der steuerbaren Zahlungen der
Emittentin besassen und diese wéahrend des betreffenden
Steuerjahres vereinnahmten steuerbaren Zahlungen in
ihrer jeweiligen Einkommen- bzw. Korperschaftssteuer-
erklarung ordnungsgemass angeben. Nicht in der Schweiz
ansassige naturliche oder juristische Personen haben unter
Umstdnden Anspruch auf volle oder teilweise Rick-
erstattung der Verrechnungssteuer, wenn das Land, in dem
sie ansassig sind, mit der Schweiz ein Abkommen zur
Vermeidung der Doppelbesteuerung geschlossen hat und
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Swiss Issue Stamp Tax: Complex Products that are issued
by a non-Swiss Issuer are not subject to Issue Stamp Tax
(Emissionsabgabe).

If Complex Products are issued by a Swiss Issuer, such
Complex Products may be considered as taxable bonds for
purposes of the Issue Stamp Tax and, therefore, subject to
Issue Stamp Tax, which has to be borne by the Swiss Issuer,
at a rate of 0.12 per cent. per each full or commenced year
of the duration.

Further, Complex Products which do not guarantee the
repayment of a fixed amount, have a duration of less than
12 months and do not bear any guaranteed interest
coupons are not regarded as taxable bonds for purposes of
the Issue Stamp Tax and, therefore, are not subject to Issue
Stamp Tax.

Complex Products which are so called classical index and, if
certain requirements are met, basket certificates on shares
as well as Complex Products which are certificates on
collective investment schemes and certain certificates on
shares are not subject to Issue Stamp Tax. In contrast,
Complex Products which are certificates on bonds are, as
taxable bonds, subject to issue stamp duty as described
above if issued by a Swiss Issuer.

Swiss Securities Transfer Stamp Tax: The issuance of
Complex Products is not subject to Securities Transfer
Stamp Tax (Umsatzabgabe). However, the issuance of
Complex Products which are certificates on collective
investment schemes, and certain certificates on shares, are
considered as issuance of collective investment schemes. If
such Complex Products are issued by a non-Swiss Issuer,
the issuance is subject to Securities Transfer Stamp Tax at a
rate of up to 0.30 per cent, but only if a Swiss securities
dealer for purposes of Swiss Securities Transfer Stamp Tax,
in particular a Swiss bank, is involved as a party or an
intermediary to the transaction.

The sale or purchase of Complex Products is subject to
Securities Transfer Stamp Tax at a rate of up to o.15 per
cent. (if Complex Products are issued by a Swiss Issuer) or
up to 0.30 per cent. (if Complex Products are issued by a
non-Swiss Issuer) if a Swiss securities dealer for purposes of
Securities Transfer Stamp Tax, in particular a Swiss bank, is
involved as a party or an intermediary to the transaction.
The sale or purchase of Complex Products which have a
duration of less than 12 months are not subject to Securities
Transfer Stamp Tax. The sale or purchase of Complex
Products which are so called classical index and, if certain
requirements are met, basket certificates on shares are not
subject to Securities Transfer Stamp Tax. Complex
Products which are certificates on collective investment
schemes, and certain certifcates on shares, are not subject
to Securities Transfer Stamp Tax if such Complex Products
are issued by a Swiss Issuer.

Besteuerung

die darin festgelegten Voraussetzungen erfillt sind.

Emissionsabgabe: Komplexe Produkte, die von einer
auslandischen Emittentin begeben werden, l6sen keine
Schweizer Stempelsteuer auf die Ausgabe von steuerbaren
Urkunden (Emissionsabgabe) aus.

Wenn Komplexe Produkte von einer inlandischen
Emittentin begeben werden, kdnnen diese Komplexen
Produkte im Sinne der Emissionsabgabe als steuerbare
Anleihensobligationen eingestuft werden und infolgedes-
sen der Emissionsabgabe unterliegen, die in Hohe von 0,12
Prozent fir jedes volle oder angefangene Jahr der Laufzeit
von der inlandischen Emittentin zu tragen ist.

Dariber hinaus werden Komplexe Produkte, die nicht die
Ruckzahlung eines Festbetrags garantieren, eine Laufzeit
von weniger als 12 Monaten haben und keinen garantierten
Zinscoupon vorsehen, im Sinne der Emissionsabgabe nicht
als steuerbare Anleihensobligationen eingestuft und unter-
liegen infolgedessen nicht der Emissionsabgabe.

Komplexe Produkte, bei denen es sich um sogenannte
klassische Index- oder (bei Vorliegen bestimmter Voraus-
setzungen) Basketzertifikate auf Aktien handelt, sowie
Komplexe Produkte, bei denen es sich um Zertifikate auf
kollektive Kapitalanlagen handelt, und bestimmte
Zertifikate auf Aktien unterliegen nicht der Emissions-
abgabe. Komplexe Produkte, bei denen es sich um
Zertifikate auf Obligationen handelt, unterliegen als steuer-
bare Anleihensobligationen dagegen wie vorstehend dar-
gestellt der Emissionsabgabe, wenn sie von einer
inlandischen Emittentin begeben werden.

Umsatzabgabe: Die Begebung von Komplexen Produkten
l6st keine Schweizer Stempelsteuer auf die Ubertragung
steuerbarer Urkunden (Umsatzabgabe) aus. Die Begebung
von Komplexen Produkten, bei denen es sich um Zertifikate
auf kollektive Kapitalanlagen handelt, sowie von
bestimmten Zertifikaten auf Aktien wird jedoch als
Begebung von kollektiven Kapitalanlagen eingestuft. Wenn
solche Komplexen Produkte von einer auslandischen
Emittentin begeben werden, 16st die Begebung eine
Umsatzabgabe in Hohe von bis zu 0,30 Prozent aus, sofern
ein Schweizer Effektenhdndler im Sinne der Umsatz-
abgabe, insbesondere eine Schweizer Bank, als Vertrags-
partei oder als Vermittler an der Transaktion beteiligt ist.

Beim Kauf oder Verkauf von Komplexen Produkten fallt die
Umsatzabgabe in Héhe von bis zu 0,15 Prozent (wenn die
Komplexen Produkte von einer inldndischen Emittentin
begeben werden) bzw. von bis zu 0,30 Prozent (wenn die
Komplexen Produkte von einer ausldndischen Emittentin
begeben werden) an, wenn ein Schweizer Effektenhédndler
im Sinne der Umsatzabgabe, insbesondere eine Schweizer
Bank, als Vertragspartei oder als Vermittler an der
Transaktion beteiligt ist. Beim Kauf oder Verkauf von
Komplexen Produkten mit einer Laufzeit von weniger als 12
Monaten féllt keine Umsatzabgabe an. Beim Kauf oder
Verkauf von Komplexen Produkten, bei denen es sich um
sogenannte klassische Index- oder (bei Vorliegen
bestimmter Voraussetzungen) Basketzertifikate auf Aktien
handelt, fallt keine Umsatzabgabe an. Komplexe Produkte,
bei denen es sich um Zertifikate auf kollektive Kapital-
anlagen handelt, und bestimmte Zertifikate auf Aktien
unterliegen nicht der Umsatzabgabe, wenn diese
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If the Underlying(s) is/are delivered to the holder of
Complex Products, the transfer of such Underlying(s) may
be subject to Securities Transfer Stamp Tax at a rate of up
to 0.15 per cent. if the Underlying(s) is/are a taxable security
for purposes of Securities Transfer Stamp Tax, such as
shares or bonds, issued by a Swiss issuer, and if a Swiss
securities dealer, in particular a Swiss bank, is involved as a
party or an intermediary to the transaction; the rate of the
Securities Transfer Stamp Tax is up to 0.30 per cent. if the
Underlying(s) is/are a taxable security for purposes of
Securities Transfer Stamp Tax, such as shares or bonds,
issued by a non-Swiss issuer.

Income Taxation of Non-Swiss tax resident Investors: A
holder of Complex Products who is a non-resident of
Switzerland and who, during the taxation year, has not
engaged in a trade or business through a permanent
establishment within Switzerland and who is not subject to
income taxation in Switzerland for any other reason will not
be liable to Swiss federal, cantonal or communal income
taxation.

Income Taxation of Complex Products that are
Transparent Products and held by Swiss Tax Resident
Individuals as Part of Private Property: If a Complex
Product distinguishes between the interest and premium
components among the payments of the Issuer and,
therefore, is regarded as a transparent product for income
tax purposes, the payments of the Issuer for the premium
component is treated as a tax free capital gain in the hands
of the Swiss private investor. In contrast, the payments of
the Issuer for the interest component constitute taxable
income in the hands of a Swiss private investor. Gains or
losses realised upon a sale or other disposition by
individuals holding a Complex Product as part of their
private property (private capital gain or loss) are as a rule
not subject to income taxation or are not deductible from
taxable income respectively. Coupon payments which are
not guaranteed and whose amounts depend on the
performance of the Underlying(s) are treated as tax free
capital gains.

If Complex Products which are transparent for income tax
purposes bear a predominant one time interest payment, a
Swiss private investor holding such Complex Products from
issuance throughout redemption receives taxable interest
in an amount equal to the difference between the
redemption price and the amount which the Issuer has
originally received from the Swiss private investor in such
Complex Products. If the Swiss private investor sells such
Complex Products during the term of such Complex
Products, capital gains in an amount equal to the difference
between the sales price and the amount which the Issuer

Besteuerung

Komplexen Produkte von einer inldndischen Emittentin
begeben werden.

Bei Lieferung des Basiswerts bzw. der Basiswerte an den
Inhaber von Komplexen Produkten kann die Ubertragung
dieses Basiswerts bzw. dieser Basiswerte die Umsatz-
abgabe in Hohe von bis zu 0,15 Prozent auslésen, wenn der
Basiswert bzw. die Basiswerte eine steuerbare Urkunde
bzw. steuerbare Urkunden im Sinne der Umsatzabgabe (z.
B. Aktien oder Obligationen) ist bzw. sind, die von einer
inlandischen Emittentin begeben wurden, und soweit ein
Schweizer Effektenhdndler, insbesondere eine Schweizer
Bank, als Vertragspartei oder als Vermittler an der
Transaktion beteiligt ist; der Satz der Umsatzabgabe
betragt bis zu 0,30 Prozent, wenn der Basiswert bzw. die
Basiswerte eine steuerbare Urkunde bzw. steuerbare
Urkunden im Sinne der Umsatzabgabe (z. B. Aktien oder
Obligationen) ist bzw. sind, die von einer auslandischen
Emittentin begeben wurden.

Einkommensbesteuerung von nicht in der Schweiz
steuerlich ansdssigen Anlegern: Ein Inhaber von
Komplexen Produkten, der nicht in der Schweiz steuerlich
ansassig ist und der wéhrend des Steuerjahres keine
Handels- oder Gewerbetédtigkeit durch eine Betriebsstdtte
in der Schweiz ausgelbt hat und der in der Schweiz nicht
auf anderer Grundlage einkommenssteuerpflichtig ist,
unterliegt in der Schweiz keiner Einkommensbesteuerung
auf Bundes-, Kantons- oder Gemeindeebene.

Einkommensbesteuerung von Komplexen Produkten,
bei denen es sich um transparente Produkte handelt und
die im Privatvermégen von in der Schweiz steuerlich
ansassigen natirlichen Personen gehalten werden: Wenn
bei einem von einer inldndischen Emittentin begebenen
Komplexen Produkt hinsichtlich der Zahlungen der
Emittentin zwischen Zins- und Pramienkomponenten
unterschieden wird und dieses fir Einkommenssteuerzwe-
cke infolgedessen als transparentes Produkt eingestuft
wird, werden die Zahlungen der Emittentin auf die
Pramienkomponente auf der Ebene des in der Schweiz
ansassigen Privatanlegers als steuerfreier Kapitalgewinn
behandelt. Die Zahlungen der Emittentin auf die Zins-
komponente stellen dagegen steuerbares Einkommen auf
der Ebene des in der Schweiz ansdssigen Privatanlegers
dar. Gewinne oder Verluste aus einem Verkauf oder einer
anderen Verfigung durch eine natUrliche Person, die ein
Komplexes Produkt im Privatvermdgen halt (privater
Kapitalgewinn bzw. -verlust), unterliegen grundsatzlich
nicht der Einkommenssteuer bzw. sind nicht vom steuer-
baren Einkommen abziehbar. Nicht garantierte Coupon-
zahlungen, deren Hohe an die Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte gekoppelt ist, werden als
steuerfreier Kapitalgewinn behandelt.

Wenn Komplexe Produkte, die fir Einkommenssteuerzwe-
cke als transparente Produkte eingestuft werden, eine
Uberwiegende Einmalverzinsung vorsehen, vereinnahmt
ein in der Schweiz ansdssiger Privatanleger, der diese
Komplexen Produkte ab Begebung bis zur Rickzahlung
hélt, steuerbare Zinsertrage in Hohe der Differenz zwischen
dem RUckzahlungspreis und dem Betrag, welchen die
Emittentin urspringlich von dem die Komplexen Produkte
haltenden in der Schweiz ansassigen Privatanleger erhalten
hat. Wenn der in der Schweiz ansassige Privatanleger diese
Komplexen Produkte wéhrend ihrer Laufzeit verdussert,
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Taxation

has originally received from the Swiss private investor in
such Complex Products are taxable income; capital losses
can only be set off against any capital gains from the sale of
other products which bear a predominant one time interest
payment during the respective fiscal year. Should a Swiss
private investor purchase Complex Products after their
issuance which are transparent for income tax purposes and
bear a predominant one time interest payment, any
interest payments are taxable income; any capital gains
upon a sale of the Complex Products in an amount equal to
the difference between the sales price and the amount for
which the investor has purchased such Complex Products
are taxable income but possible capital losses can only be
set off against any capital gains from the sale of other
products which bear a predominant one time interest
payment during the respective fiscal year. Should a Swiss
private investor purchase Complex Products after their
issuance which are transparent for income tax purposes and
bear a predominant one time interest payment and hold
them until redemption, any interest payments are taxable
income; any capital gains in the amount of the difference
between the redemption price and the amount for which
the investor has purchased such Complex Products are
taxable income but possible capital losses can only be set
off against any capital gains from the sale of other products
which bear a predominant one time interest payment
during the respective fiscal year. In any case, the payments
of the Issuer for the premium component are treated as tax
free capital gains in the hands of the Swiss private investor.

So called classical index and, if certain requirements are
met, basket certificates on shares are considered as direct
investment into the relevant Underlying(s) for income tax
purposes so that any capital gains or, as the case may be,
losses are tax free capital gains or capital losses which are
irrelevant for income tax purposes of a Swiss private
investor; however, payments of the Issuer under such a
Complex Product as a compensation for dividends of the
Underlying(s) are treated as taxable earnings in the hands
of the Swiss private investor. Certificates on bonds are
considered as bonds for income tax purposes so that any
interest payments are taxable earnings in the hands of the
Swiss private investor. If such a Complex Product bears a
predominant one time interest payment, the Swiss private
investor will be subject to income tax as described above.
Complex Products which are certificates on collective
investment schemes, and certain certificates on shares, are
considered as investments into collective investment
schemes so that any dividend or interest payments or, as
the case may be, the mere credit of such dividend or
interest payments in favour of the holder of such Complex
Products are taxable earnings in the hands of the Swiss
private investor; capital gains, if accounted for separately,
or, as the case may be, losses are tax free capital gains or
capital losses which are irrelevant for income tax purposes
of the Swiss private investor.

Besteuerung

stellt der Kapitalgewinn in Héhe der Differenz zwischen
dem Verdusserungspreis und dem Betrag, welchen die
Emittentin urspringlich von dem die Komplexen Produkte
haltenden in der Schweiz ansassigen Privatanleger erhalten
hat, steuerbares Einkommen dar; Kapitalverluste sind nur
mit Kapitalgewinnen aus der Verdusserung anderer
Produkte mit Uberwiegender Einmalverzinsung wahrend
desselben Steuerjahrs verrechenbar. Wenn ein in der
Schweiz ansassiger Privatanleger nach ihrer Begebung
Komplexe Produkte erwirbt, die fir Einkommens-
steuerzwecke als transparente Produkte eingestuft werden
und eine Uberwiegende Einmalverzinsung vorsehen, stellen
jegliche Zinszahlungen steuerbares Einkommen dar;
jegliche Kapitalgewinne bei Verdusserung der Komplexen
Produkte in Hohe der Differenz zwischen dem
Verdusserungspreis und dem Betrag, zu dem der Anleger
diese Komplexen Produkte erworben hat, stellen steuer-
bares Einkommen dar, wobei jedoch etwaige Kapital-
verluste nur mit Kapitalgewinnen aus der Verdusserung von
anderen Produkten mit Uberwiegender Einmalverzinsung
wahrend desselben Steuerjahrs verrechenbar sind. Wenn
ein in der Schweiz ansassiger Privatanleger nach ihrer

Begebung Komplexe Produkte erwirbt, die fir
Einkommenssteuerzwecke als transparente Produkte
eingestuft werden und eine Uberwiegende Einmal-

verzinsung vorsehen, und diese bis zur Rickzahlung hdlt,
stellen jegliche Zinszahlungen steuerbares Einkommen dar;
jegliche Kapitalgewinne in Héhe der Differenz zwischen
dem Rickzahlungspreis und dem Betrag, zu dem der
Anleger diese Komplexen Produkte erworben hat, stellen
steuerbares Einkommen dar, wobei jedoch etwaige Kapital-
verluste nur mit Kapitalgewinnen aus der Verdusserung von
anderen Produkten mit Uberwiegender Einmalverzinsung
wahrend desselben Steuerjahrs verrechenbar sind. In jedem
Falle werden die Zahlungen der Emittentin auf die Prémien-
komponente auf der Ebene des in der Schweiz anséssigen
Privatanlegers als steuerfreier Kapitalgewinn behandelt.

Sogennante klassische Index- und (bei Vorliegen
bestimmter Voraussetzungen) Basketzertifikate auf Aktien
werden fur Einkommenssteuerzwecke als Direktanlage in
den Basiswert bzw. die betreffenden Basiswerte behandelt.
Entsprechend werden Kapitalgewinne bzw. —verluste als
steuerfreie Kapitalgewinne bzw. —verluste behandelt und
sind fir die Einkommensbesteuerung eines in der Schweiz
ansassigen Privatanlegers unerheblich; Zahlungen, die die
Emittentin auf ein solches Komplexes Produkt zur
Kompensation einer Dividende des Basiswerts bzw. der
Basiswerte leistet, werden jedoch auf der Ebene des in der
Schweiz ansassigen Privatanlegers als steuerbares Ein-
kommen behandelt. Zertifikate auf Obligationen gelten fir
Einkommenss