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CREDIT SUISSE

Final Terms for the issuance of CS 3,50 Memory
Express Step Down Airbag auf Anheuser-Busch
InBev NV 01/2018 bis 01/2024*

This document (this "Document" or the "Final Terms") constitutes the
Final Terms for the yield enhancement products listed above (the "Complex
Products") within the meaning of Article 22 (4) of the Commission Regulation
(EC) No. 8092004 as amended, and § 6 (3) of the German Securities
Prospectus Act (Wertpapierprospektgesetz, "WpPG") to the Base Prospectus
for the issuance of Yield Enhancement Products of Credit Suisse AG (German
language version) dated 22 June 2017, as last amended by supplement No. 2
dated 20 November 2017 (the "Base Prospectus").

Credit Suisse AG, a corporation with limited liability under the laws of
Switzerland ("Credit Suisse"), acting through its London Branch (the "Issuer"),
will issue the Complex Products in bearer form.

These Final Terms have been prepared for the purpose of Article 5
(4) of Directive 2003/71/EG and must be read in conjunction with all
information set out in the Base Prospectus and any supplements to the
Base Prospectus (including any information incorporated by reference
therein) in order to obtain all necessary information required for an
assessment of the Issuer and the Complex Products. An issue specific
summary is attached to the Final Terms.

This Document, which contains the completed Terms and Conditions of the
Complex Products (the "Terms and Conditions"), has been prepared on the
basis of the Base Prospectus, which was filed as a base prospectus within the
meaning of § 6 WpPG with the Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht
("BaFin") in its capacity as competent authority under the WpPG, which
implements the EU Directive 2003/71/EC, as amended (the 'Prospectus
Directive") into German law.

The German language version of this Document shall be controlling and binding.
The English language translation of this Document is provided for convenience
only.

Complex Products and, in certain cases, the securities (if any) to
be delivered when Complex Products are redeemed, have not been,
and will not be, registered under the U.S. Securities Act of 1933,
as amended (the "Securities Act"), or with any securities regulatory
authority of any state or other jurisdiction of the United States, and
trading in Complex Products has not been approved by the U.S.
Commodity Futures Trading Commission (the "CFTC") under the U.S.
Commodity Exchange Act of 1936, as amended (the "CEA"), or by
the U.S. Securities Exchange Commission (the "SEC"). No Complex
Products, or interests therein, may at any time be offered, sold, resold
or delivered, directly or indirectly, within the United States or to, or for
the account or benefit of, any U.S. person (as defined herein) or to
others for offer, sale, resale, or delivery, directly or indirectly, within the
United States or to, or for the account or benefit of, any U.S. person
(as defined herein). Terms used in this paragraph and not otherwise
defined herein have the meaning given to them by Regulation S under
the Securities Act.

An offer or sale of Complex Products, or interests therein, directly or
indirectly, within the United States, or for the account or benefit of, U.S.
persons (as defined herein) may violate the registration requirements
of the Securities Act and/or the securities laws of U.S. states or
territories. In addition, in the absence of relief from the CFTC, offers,
sales, resales, trades or deliveries of Complex Products, or interests

Endgiiltige Bedingungen fir die Emission von
CS 3,50 Memory Express Step Down Airbag auf
Anheuser-Busch InBev NV 01/2018 bis 01/2024*

Dieses Dokument (das "Dokument' oder die "Endgliltigen Bedingungen")
stellt die Endgultigen Bedingungen fir die vorstehend aufgefihrten
Renditeoptimierungs-Produkte (die "Komplexen Produkte") im Sinne von Art.
22 (4) der Verordnung (EG) Nr. 809|2004 der Kommission in der jeweils
geltenden Fassung und § 6 Abs. 3 des deutschen Wertpapierprospektgesetzes
("WpPG") zum Basisprospekt fir die Emission von Renditeoptimierungs-
Produkten der Credit Suisse AG (deutschsprachige Fassung) vom 22. Juni
2017, zuletzt geéndert durch Nachtrag Nr. 2 vom 20. November 2017 (der
"Basisprospekt") dar.

Credit Suisse AG, eine nach Schweizer Recht organisierte Aktiengesellschaft
(die "Credit Suisse"), handelnd durch die Niederlassung London (die
"Emittentin"), wird die Komplexen Produkte als Inhaberpapiere begeben.

Diese Endgiiltigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke des Artikels
5 Abs. 4 der Richtlinie 2003/71/EG abgefasst und missen in
Verbindung mit den Informationen im Basisprospekt und allen etwaigen
Nachtrdgen zum Basisprospekt (einschliesslich aller darin per
Verweis einbezogenen Informationen) gelesen werden, um samtliche
fir die Beurteilung der Emittentin und der Komplexen Produkte
erforderlichen Angaben zu erhalten. Den Endgiiltigen Bedingungen ist
eine emissionsspezifische Zusammenfassung beigefigt.

Dieses Dokument, das die vervollstandigten Emissionsbedingungen der
Komplexen Produkte (die "Emissionsbedingungen") enthalt, wurde auf der
Grundlage des Basisprospekts erstellt, der als Basisprospekt im Sinne von
§ 6 WpPG bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin")
in ihrer Eigenschaft als zustdndige Behorde im Sinne des WpPG, mit
dem die EU-Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils geltenden Fassung (die
"Prospektrichtlinie") in deutsches Recht umgesetzt wurde, hinterlegt wurde.

Die deutschsprachige Fassung dieses Dokuments ist massgeblich und
verbindlich. Die englische Ubersetzung dieses Dokuments dient lediglich
Informationszwecken.

Die Komplexen Produkte sowie in bestimmten Féllen die Wertpapiere,
die gegebenenfalls bei Riickzahlung der Komplexen Produkte geliefert
werden, wurden und werden nicht gemass dem Wertpapiergesetz
der Vereinigten Staaten von 1933 (U.S. Securities Act of 1933) in
der geltenden Fassung (das "Wertpapiergesetz") oder bei einer
Wertpapieraufsichtsbehorde eines Bundesstaats oder eines sonstigen
Hoheitsgebiets der Vereinigten Staaten registriert, und das Handeln
mit Komplexen Produkten ist weder durch die U.S. Commodity Futures
Trading Commission ("CFTC") gemass dem Warenbdrsengesetz der
Vereinigten Staaten von 1936 (U.S. Commodity Exchange Act of 1936) in
der geltenden Fassung ("CEA") noch von der U.S. Securities Exchange
Commission ("SEC") genehmigt worden. Komplexe Produkte oder
Rechte daran diirfen zu keinem Zeitpunkt direkt oder indirekt innerhalb
der Vereinigten Staaten oder an, fiir Rechnung von oder zugunsten von
US-Personen (wie hierin definiert) zum Verkauf angeboten, verkauft,
weiter verkauft oder abgegeben werden. Das Gleiche gilt fiir das
Angebot, den Verkauf, den Weiterverkauf oder die Abgabe an andere
Personen zum Zweck des Angebots, Verkaufs, Weiterverkaufs oder der
Abgabe innerhalb der Vereinigten Staaten oder an, fiir Rechnung von
oder zugunsten von US-Personen (wie hierin definiert). Die in diesem
Absatz verwendeten und nicht anderweitig definierten Begriffe haben
jeweils die ihnen in Regulation S des Wertpapiergesetzes zugewiesene
Bedeutung.

Das direkte oder indirekte Angebot oder der direkte oder indirekte
Verkauf Komplexer Produkte oder von Rechten daran innerhalb der
Vereinigten Staaten oder an, fir Rechnung von oder zugunsten
von US-Personen (wie hierin definiert) kann einen Verstoss gegen
die Registrierungserfordernisse des Wertpapiergesetzes und/oder
wertpapierrechtlicher Bestimmungen von US-Bundesstaaten oder -

* Corresponds to the product group specified as Reverse Convertibles in the Base Prospectus.
* Entspricht der im Basisprospekt als Reverse Convertibles bezeichneten Produktgruppe.
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therein, directly or indirectly, in the United States or to, or for the
account or benefit of, U.S. persons, may constitute a violation of United
States law governing commodities trading.

An offer, transfer or sale of Complex Products, or interests therein,
directly or indirectly, within the United States, or for the account
or benefit of, U.S. persons (as defined herein) which violates the
registration requirements of the Securities Act and/or the securities
laws of U.S. states or territories or United States law governing
commodities trading will not be recognised. Further, prior to a
redemption of Complex Products by way of physical delivery, the holder
may be required to represent that (i) it is not a U.S. person, (ii) the
Complex Products are not redeemed on behalf of a U.S. person, and
(iii) no assets will be delivered within the U.S. or to or for the account
or benefit of a U.S. person.

Neither this Document nor any copy hereof may be sent, taken into
or distributed in the United States or to any U.S. person (as defined
herein) or in any other jurisdiction except under circumstances that will
result in compliance with the applicable laws thereof. This Document
may not be reproduced either in whole or in part, without the written
permission of the Issuer.

As used herein, "U.S. person" means a person that is any one or more
of the following: (1) a "U.S. person" as defined in Regulation S under
the Securites Act, (2) a "U.S. person" as defined in the Interpretive
Guidance and Policy Statement Regarding Compliance with Certain
Swap Regulations promulgated by the CFTC, as amended, modified or
supplemented from time to time, under the CEA, and (3) a person other
than a "Non-United States person" as defined in CFTC Rule 4.7.

In addition, the Complex Products may not be offered or sold or
otherwise transferred, nor may transactions in such Complex Products
be executed, at any time, to, or for the account or benefit of, either (i)
a “United States person” as defined in section 7701(a)(30) of the U.S.
Internal Revenue Code (the “Code”) or (ii) persons that are not United
States persons as defined in section 7701(a)(30) of the Code (“Non-
U.S. Persons”) and that are engaged in the conduct of a U.S. trade or
business for U.S. federal income tax purposes (such Non-U.S. Persons,
together with United States persons, “Prohibited Persons”). No person
may offer, sell, trade, deliver or effect transactions in the Complex
Products to, or for the account or benefit of, Prohibited Persons at any
time.

Date: 12.12.2017

Territorien darstellen. Dariiber hinaus kénnen direkte oder indirekte
Angebote, Verkaufe, Weiterverkaufe, Handelstransaktionen oder die
direkte oder indirekte Abgabe von Komplexen Produkten oder von
Rechten daran innerhalb der Vereinigten Staaten oder an, fur Rechnung
von oder zugunsten von US-Personen ohne Genehmigung der CFTC
einen Verstoss gegen die auf den Warenhandel anwendbaren Gesetze
der Vereinigten Staaten darstellen.

Direkte oder indirekte Angebote, Ubertragungen oder Verkaufe
Komplexer Produkte oder von Rechten daran innerhalb der
Vereinigten Staaten oder an, fir Rechnung von oder zugunsten
von US-Personen (wie hierin definiert), die einen Verstoss gegen
die Registrierungserfordernisse des Wertpapiergesetzes und/oder
wertpapierrechtlicher Bestimmungen von US-Bundesstaaten oder -
Territorien oder der auf den Warenhandel anwendbaren Gesetze der
Vereinigten Staaten darstellen, werden nicht anerkannt. Ferner kann
vor einer Riickzahlung von Komplexen Produkten durch physische
Lieferung von dem Inhaber eine Zusicherung verlangt werden, dass
(i) er keine US-Person ist, (ii) die Komplexen Produkte nicht fir
eine US-Person zuriickgezahlt werden und (iii) keine Vermdgenswerte
innerhalb der USA oder an eine US-Person bzw. fiir deren Rechnung
oder zu deren Gunsten geliefert werden.

Weder dieses Dokument noch eine Kopie davon darf in die Vereinigten
Staaten bzw. an eine US-Person (wie hierin definiert) oder in eine
andere Rechtsordnung Ubermittelt werden; Gleiches gilt fiir eine
Mitnahme dieses Dokuments oder einer Kopie davon in die Vereinigten
Staaten bzw. zu einer US-Person oder in eine andere Rechtsordnung
oder eine Verbreitung dieses Dokuments oder einer Kopie davon in
den Vereinigten Staaten bzw. an eine US-Person oder in eine andere
Rechtsordnung, es sei denn, dies erfolgt unter Einhaltung der dort
anwendbaren Gesetze. Dieses Dokument darf ohne die schriftliche
Genehmigung der Emittentin weder ganz noch in Teilen vervielfaltigt
werden.

In diesem Dokument bezeichnet "US-Person" eine Person, die eine
oder mehrere der folgenden Voraussetzungen erfillt: (1) sie ist
eine "US-Person" im Sinne der Definition in Regulation S zum
Wertpapiergesetz, (2) sie ist eine "US-Person" im Sinne der Definition
in dem von der CFTC nach dem CEA veréffentlichten Interpretive
Guidance and Policy Statement Regarding Compliance with Certain
Swap Regulations in der jeweils geanderten, angepassten oder
erganzten Fassung und (3) sie ist eine Person, bei der es sich nicht
um eine "Nicht-US-Person" im Sinne der Definition in CFTC Rule 4.7
handelt.

Dariber hinaus dirfen die Komplexen Produkte zu keinem Zeitpunkt
Personen angeboten werden oder an Personen verkauft oder
Ubertragen oder fiir Rechnung oder zugunsten von Personen
angeboten, verkauft oder lbertragen werden, bei denen es sich
entweder (i) um eine "US-Person" gemaB Section 7701(a)(30) des
US-Einkommensteuergesetzes (der "Code") oder (ii)) um Personen
handelt, die keine US-Personen gemaB Section 7701(a)(30) des
Code ("Nicht-US-Personen") sind und die fir die Zwecke der US-
Bundeseinkommensteuer in den Vereinigten Staaten ein US-Geschéaft
oder Gewerbe betreiben (diese Nicht-US-Personen werden zusammen
mit US-Personen als "Unzulassige Personen" bezeichnet), und es
dirfen zu keinem Zeitpunkt Transaktionen mit Komplexen Produkten
flir Rechnung oder zugunsten solcher Personen ausgefiihrt werden.
Keine Person darf zu irgendeinem Zeitpunkt Komplexe Produkte
Unzulassigen Personen anbieten oder an Unzuldssige Personen
verkaufen oder liefern, und ein solches Angebot, ein solcher Verkauf
oder eine solche Lieferung darf auch nicht fiir Rechnung oder
zugunsten von Unzulédssigen Personen erfolgen; ferner darf keine
Person zu irgendeinem Zeitpunkt fir Rechnung oder zugunsten von
Unzulassigen Personen mit den Komplexen Produkten handeln oder
Transaktionen mit Komplexen Produkten ausfiihren.

Datum: 12.12.2017



DOCUMENTS AVAILABLE

Copies of the Base Prospectus (including any supplement to the
Base Prospectus), any translations of the summary prepared in the
context of the notification of the Base Prospectus (if applicable),
the documents from which information is incorporated by reference
into the Base Prospectus (including any supplement to the Base
Prospectus), these Final Terms and the articles of association of Credit
Suisse can during the period of validity of the Base Prospectus be
obtained from and will be delivered upon request by the Paying Agent
at Credit Suisse (Deutschland) AG, Taunustor 1, 60310 Frankfurt a. M.,
Germany, free of charge.Copies of the Base Prospectus (including any
supplement to the Base Prospectus), any translations of the summary
prepared in the context of the notification of the Base Prospectus (if
applicable), and the documents from which information is incorporated
by reference into the Base Prospectus (including any supplement to
the Base Prospectus) are also available on the website of Credit Suisse
(www.credit-suisse.com/derivatives) by selecting "Show only Swiss
Base Prospectuses" in the centre of this website. Copies of these
Final Terms are also available on the website www.credit-suisse.com/
zertifikate by inserting the relevant WKN in the search field and
selecting the Final Terms under "Downloads".

Consent to the use of the Base Prospectus

Subject to the following conditions, the Issuer consents to the use of the Base
Prospectus (under which the offer of the Complex Products takes place) and
these Final Terms in connection with a subsequent resale or final placement of
the Complex Products by all financial intermediaries (general consent) during
the time of validity of the Base Prospectus. The Issuer accepts responsibility
for the content of the Base Prospectus and these Final Terms also with respect
to a subsequent resale or final placement of Complex Products by any financial
intermediary which was given consent to use the Base Prospectus and these
Final Terms. The general consent to use the Base Prospectus and these Final
Terms is granted in respect of the subsequent resale or final placement of the
Complex Products in Germany, Austria and Luxembourg.

The subsequent resale or final placement of the Complex Products by the
financial intermediaries may take place during the time of the validity of the
Base Prospectus.

In the event that an offer of Complex Products is being made
by a financial intermediary such financial intermediary shall provide
information on the terms and conditions of the offer to potential
investors at the time the offer is made.

Each financial intermediary shall publish on its website a statement
to the effect that it uses the Base Prospectus and these Final Terms
with the consent of the Issuer and in accordance with the conditions
applying to such consent.

VERFUGBARE DOKUMENTE

Der Basisprospekt (einschliesslich etwaiger Nachtrdage zum
Basisprospekt), etwaige Ubersetzungen der Zusammenfassung,
die im Zusammenhang mit der Notifizierung des Basisprospekts
erstellt werden (falls zutreffend), die Dokumente, aus denen
Informationen durch Verweis in den Basisprospekt (einschliesslich
etwaiger Nachtrage zum Basisprospekt) einbezogen werden, diese
Endgultigen Bedingungen und die Statuten der Credit Suisse sind
wahrend der Giultigkeitsdauer des Basisprospekts kostenlos bei der
Zahlstelle, der Credit Suisse (Deutschland) AG, Taunustor 1, 60310
Frankfurt a. M., Deutschland erhéltlich und werden auf Anfrage
kostenlos versandt. Kopien des Basisprospekts (einschliesslich
etwaiger Nachtrage zum Basisprospekt), etwaige Ubersetzungen der
Zusammenfassung, die im Zusammenhang mit der Notifizierung des
Basisprospekts erstellt werden (falls zutreffend), und die Dokumente,
aus denen Informationen durch Verweis in den Basisprospekt
(einschliesslich etwaiger Nachtrage zum Basisprospekt) einbezogen
werden, sind auch erhaltlich auf der Internetseite der Credit Suisse
(www.credit-suisse.com/derivatives) durch Auswéhlen von "Zeige nur
die Schweizer Basisprospekte" in der Mitte dieser Internetseite. Kopien
dieser Endgiiltigen Bedingungen sind auch auf der Internetseite
www.credit-suisse.com/zertifikate durch Eingabe der jeweiligen WKN
im Suchfeld und Auswahlen der Endgultigen Bedingungen unter
"Downloads" erhaltlich.

Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts

Vorbehaltlich der nachfolgenden Bedingungen stimmt die Emittentin der
Verwendung des Basisprospekts (unter dem das Angebot der Komplexen
Produkte erfolgt) und dieser Endgtltigen Bedingungen wéhrend der
Gultigkeitsdauer des Basisprospekts durch sémtliche Finanzintermediare im
Zusammenhang mit einer spateren Weiterverdusserung oder endgiltigen
Platzierung der Komplexen Produkte zu (generelle Zustimmung). Die
Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fur den Inhalt des Basisprospekts
und dieser Endglltigen Bedingungen auch hinsichtlich einer spateren
Weiterverdusserung oder endgiiltigen Platzierung der Komplexen Produkte
durch Finanzintermedidre, die die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts und dieser Endglltigen Bedingungen erhalten haben. Die
generelle Zustimmung zur Verwendung des Basisprospekts und dieser
Endgtiltigen Bedingungen wird bezliglich der spéteren Weiterverausserung oder
endgiltigen Platzierung der Komplexen Produkte in Deutschland, Osterreich
und Luxemburg erteilt.

Die spatere Weiterverdusserung oder endgiiltige Platzierung der Komplexen
Produkte durch die Finanzintermediére kann wahrend der Gultigkeitsdauer des
Basisprospekts erfolgen.

Fir den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot von Komplexen
Produkten macht, hat dieser Finanzintermediar potenziellen Anlegern
zum Zeitpunkt des Angebots Informationen (iber die Bedingungen des
Angebots zur Verfligung zu stellen.

Jeder Finanzintermediar hat auf seiner Website eine Erklarung
des Inhalts zu veréffentlichen, dass er den Basisprospekt und
diese Endgiiltigen Bedingungen mit Zustimmung der Emittentin
und in Ubereinstimmung mit den fir diese Zustimmung geltenden
Bedingungen verwendet.



TERMS AND CONDITIONS OF THE COMPLEX PRODUCTS

TERMS AND CONDITIONS OF THE COMPLEX
PRODUCTS

The following are the Terms and Conditions of the Complex Products,
which will govern the issue of the Complex Products. These Terms and
Conditions should be read in conjunction with all other sections of this
Document and the Base Prospectus.

Section 1 Definitions and Key Terms

Section 1.1  Issue Specific Terms, Definitions and
Other Information

A. Issue Details

Name of Product Reverse Convertibles on a Share.

Product Features LastLook: Applicable
Lookback: Not Applicable
Lock-in: Not Applicable

Basket Feature: Not Applicable
Bear Feature:

Inverse Structure:

Not Applicable
Not Applicable

COSl: Not Applicable
Interest Payment(s): Not Applicable
Issuer Call: Not Applicable

Payout Payment(s): Applicable; Style: Memory

Premium Payment(s): Not Applicable

Trigger Barrier: Applicable

CURINT: Not Applicable
Underlying(s) the Share as described in subsection D.
Security Codes Swiss Sec. No. 38364771

ISIN DEOOOCS8BX47

WKN CS8BXx4
Issuer Credit Suisse AG, Paradeplatz 8, 8001 Zurich,

Switzerland, acting through its London Branch, London,
United Kingdom. Credit Suisse AG London Branch
is authorised and regulated by FINMA in Switzerland,
authorised by the Prudential Regulation Authority, and
subject to regulation by the Financial Conduct Authority
and limited regulation by the Prudential Regulation
Authority. Details about the extent of the regulation of
Credit Suisse AG London Branch by the Prudential
Regulation Authority are available from the Issuer on
request.

Lead Manager Credit Suisse Securities (Europe) Limited, One Cabot

Square, London E14 4QJ, United Kingdom

Dealer Credit Suisse Securities (Europe) Limited, One Cabot
Square, London E14 4QJ, United Kingdom
Paying Agent Credit Suisse (Deutschland) AG, Taunustor 1, 60310

Frankfurt a.M., Germany, and any agents or other
persons acting on behalf of such Paying Agent and any
successor appointed by the Issuer.

Calculation Agent Credit Suisse International, One Cabot Square, London
E14 4QJ, United Kingdom, and any agents or other
persons acting on behalf of such Calculation Agent and

any successor appointed by the Issuer.

EMISSIONSBEDINGUNGEN DER KOMPLEXEN PRODUKTE

EMISSIONSBEDINGUNGEN DER KOMPLEXEN
PRODUKTE

Im Folgenden sind die Emissionsbedingungen der Komplexen
Produkte aufgefiihrt, welche die Emission der Komplexen Produkte
regeln. Diese Emissionsbedingungen sind in Verbindung mit allen
anderen Abschnitten dieses Dokuments und des Basisprospekts zu
lesen.

Ziffer 1 Definitionen und Wichtige Begriffe
Ziffer 1.1 Emissionsspezifische Begriffe,
Definitionen und Sonstige
Informationen
A. Angaben zur Emission
Name des  Reverse Convertibles auf eine Aktie.
Produkts
Produktmerkmale LastLook: Anwendbar
Lookback: Nicht anwendbar
Lock-in: Nicht anwendbar
Korbstruktur: Nicht anwendbar
Bear-Struktur: Nicht anwendbar
Inverse Struktur: Nicht anwendbar
COSI-Besicherung: Nicht anwendbar
Zinszahlung(en): Nicht anwendbar
Kindigungsrecht der  Nicht anwendbar
Emittentin:
Zahlung(en) von  Anwendbar, Typ: Memory
Zusatzbetragen:
Pramienzahlung(en): Nicht anwendbar
Triggerbarriere: Anwendbar
CURINT: Nicht anwendbar
Basiswert(e) die Aktie, wie jeweils in Unterziffer D beschrieben.
Kennnummern Valoren Nr. 38364771
ISIN DE000CS8BX47
WKN CS8BX4
Emittentin Credit Suisse AG, Paradeplatz 8, 8001 Zurich,

Schweiz, handelnd durch ihre Zweigniederlassung
London, London, Vereinigtes Konigreich. Credit Suisse
AG London Branch ist durch die FINMA in der
Schweiz autorisiert und beaufsichtigt, ist autorisiert
durch die Prudential Regulation Authority und unterliegt
der Aufsicht durch die Financial Conduct Authority
und der beschrankten Aufsicht durch die Prudential
Regulation Authority. Einzelheiten zum Umfang der
Beaufsichtigung der Credit Suisse AG London Branch
durch die Prudential Regulation Authority sind auf
Nachfrage bei der Emittentin erhaltlich.

Lead Manager Credit Suisse Securities (Europe) Limited, One Cabot

Square, London E14 4QJ, Vereinigtes Kénigreich

Platzeur(e) Credit Suisse Securities (Europe) Limited, One Cabot
Square, London E14 4QJ, Vereinigtes Kénigreich
Zahlstelle Credit Suisse (Deutschland) AG, Taunustor 1, 60310

Frankfurt a.M., Deutschland, und jede weitere Person,
welche im Auftrag oder im Namen der Zahlstelle
handelt, und jeder durch die Emittentin bestellte
Nachfolger.
Berechnungsstelle Credit Suisse International, One Cabot Square,
London E14 4QJ, Vereinigtes Konigreich, und jede
weitere Person, welche im Auftrag oder im Namen
der Berechnungsstelle handelt, und jeder durch die
Emittentin bestellte Nachfolger.



TERMS AND CONDITIONS OF THE COMPLEX PRODUCTS

Sales Fee

Distribution Fee

Expenses/Fees
Charged by the
Issuer to  the
Holders Post-
Issuance

Trading (Secondary
Market)

Listing and
Admission to
Trading

Issue Size / Offer
Size

Denomination
Issue Currency

Issue Price

Subscription Period

Issue  Date /
Payment Date

up to EUR 10.00, being the amount charged at issuance
by the distributor per Complex Product to the relevant
Holder upon purchase.

Up to EUR 20.00 (amount per Complex Product and
included in the Issue Price).

The Sales Fee and Distribution Fee as distribution fee
remain with the distributor.

None

Under normal market conditions, Credit Suisse
Securities (Europe) Limited, One Cabot Square, London
E14 4QJ, United Kingdom, will endeavour to provide a
secondary market, but is under no legal obligation to do
so.

The Complex Products are traded in units at a full price
(dirty price), including payout rights, and are booked
accordingly

Application will be made to include the Complex
Products to trading on the Open Market (Freiverkehr)
of the Frankfurt Stock Exchange (Bérse Frankfurt
Zertifikate AG platform). It is expected that the Complex
Products will be included to trading on the Frankfurt
Stock Exchange as of 08.01.2018.

25,000 Complex Products will be offered, up to 25,000
Complex Products will be issued (may be increased/
decreased at any time).

The initial Issue Size after expiry of the Subscription
Period will be published by making it available to Holders
at the office of the Paying Agent. During the term of the
Complex Products information concerning the current
Issue Size will be published by making it available to
Holders at the office of the Paying Agent.

EUR 1,000.00
EUR

EUR 1,000.00 (per Complex Product) (plus the Sales
Fee).

The Complex Products will be publicly offered in
Germany, Austria and Luxembourg in the period starting
on 13.12.2017 and ending on 29.12.2017 (14:00
CET) to investors for subscription.

The Issuer reserves the right not to issue the Complex
Products without giving any reason. The Issuer further
reserves the right to terminate the Subscription Period
early.

If the whole Issue Size of the Complex Products has not
been subscribed for during the Subscription Period, the
remainder of the Issue Size of the Complex Products
may be offered for sale on the basis of an indicative
offer. In such case, the purchase price per Complex
Product will be determined continuously and will be
available from the Calculation Agent upon request.

5 Business Days immediately following the Initial Fixing
Date (currently expected 08.01.2018), being the date

EMISSIONSBEDINGUNGEN DER KOMPLEXEN PRODUKTE

Ausgabeaufschlag

Vertriebsgebuhr

Aufwendungen/
Geblihren, die
den Inhabern nach
der Emission von
der Emittentin in
Rechnung gestellt
werden

Handel
(Sekundéarmarkt)

Borsennotierung
und Zulassung zum
Handel

Emissionsvolumen/
Angebotsvolumen

Stiickelung
Emissionswéhrung

Emissionspreis

Zeichnungsfrist

Emissionstag /
Zahlungstag

bis zu EUR 10,00; hierbei handelt es sich um den
Betrag je Komplexes Produkt, den die Vertriebsstelle
dem jeweiligen Inhaber bei der Emission fur den Kauf
in Rechnung stellt.

Bis zu EUR 20,00 (Betrag je Komplexes Produkt und
im Emissionspreis enthalten).

Der Ausgabeaufschlag und die Vertriebsgebihr
verbleiben als Vertriebsprovision bei der Vertriebsstelle.

Keine

Unter normalen Marktbedingungen wird sich die Credit
Suisse Securities (Europe) Limited, One Cabot Square,
London E14 4QJ, Vereinigtes Konigreich, bemihen,
einen Sekunddrmarkt zu stellen. Eine rechtliche
Verpflichtung hierzu besteht jedoch nicht.

Die Komplexen Produkte werden in Stlcknotiz zum
Bruttokurs (dirty price), einschliesslich Ansprichen
auf Zusatzzahlungen, gehandelt und entsprechend
verbucht.

Die Einbeziehung der Komplexen Produkte in den
Handel im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse
(Plattform der Bodrse Frankfurt Zertifikate AG)
wird beantragt. Die Komplexen Produkte werden
voraussichtlich ab dem 08.01.2018 zum Handel an der
Frankfurter Wertpapierborse zugelassen.

Angeboten werden 25.000 Komplexe Produkte,
emittiert werden bis zu 25.000 Komplexe Produkte
(kann jederzeit aufgestockt/verringert werden).

Das anfangliche Emissionsvolumen nach Ablauf
der Zeichnungsfrist wird veréffentlicht, indem diese
Information fur Inhaber bei der Geschéftsstelle
der Zahlstelle bereit gehalten wird. Das aktuelle
Emissionsvolumen wahrend der Laufzeit der Komplexen
Produkte wird vertffentlicht, indem diese Information
fur Inhaber bei der Geschaftsstelle der Zahlstelle bereit
gehalten wird.

EUR 1.000,00
EUR

EUR 1.000,00 (je Komplexes Produkt) (zuztglich des
Ausgabeaufschlags).

Die Komplexen Produkte werden vom 13.12.2017
bis zum 29.12.2017 (14:00 Uhr MEZ) Anlegern in
Deutschland, Osterreich und Luxemburg zur Zeichnung
6ffentlich angeboten.

Die Emittentin behalt sich das Recht vor, die
Emission der Komplexen Produkte ohne Angabe von
Grinden nicht vorzunehmen. Die Emittentin behalt
sich ausserdem vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu
beenden.

Falls wahrend der Zeichnungsfrist nicht das ganze
Emissionsvolumen der Komplexen Produkte gezeichnet
wird, kann das Restvolumen der Komplexen Produkte
danach zum freibleibenden Abverkauf angeboten
werden. Der Verkaufspreis je Komplexes Produkt wird
dann fortlaufend festgesetzt und ist bei der Zahlstelle
erfragbar.

5 Geschéftstage unmittelbar nach dem Anfanglichen
Festlegungstag (voraussichtlich der 08.01.2018);
hierbei handelt es sich um den Tag, an dem
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Last Trading Date

Minimum  Trading
Lot

Categories of
potential  investors
to  which  the
Complex Products
are offered

Countries where a

public  offer  of
Complex Products
takes place

Information on tax
deduction pursuant
to Section 871(m)
of the U.S. Internal
Revenue Code of
1986

B.1

Final Redemption

Final
Date

Redemption

Final
Amount

Redemption

Settlement Type

Settlement
Currency

Ratio

on which the Complex Products are issued and the Issue
Price is paid.

29.12.2023, being the last date on which the Complex
Products may be traded.

1 Complex Product(s)

public offer

Germany, Austria and Luxembourg

The Complex Products are not Specified Complex
Products for purposes of Section 871(m) of the U.S.
Internal Revenue Code of 1986 (refer to section
"Taxation — Hiring Incentives to Restore Employment
Act" in the Base Prospectus").

Redemption

Final Redemption

Unless previously redeemed, repurchased or cancelled,
the Issuer shall redeem each Complex Product on the
Final Redemption Date by payment of a cash amount
or, subject to Section 2.2, delivery of a number of
Underlyings equal to the Final Redemption Amount to
the Holder thereof.

5 Business Days immeditately following the Final Fixing
Date (currently expected 08.01.2024); being the date
on which each Complex Product will be redeemed at the
Final Redemption Amount, unless previously redeemed,
repurchased or cancelled.

(@) If the Final Level is at or above the Strike, a cash
amount equal to 100% of the Denomination; or

(ii)

if the Final Level is below the Strike, the number
of underlying specified in the Ratio.

Physical settlement or cash settlement

EUR

the Denomination divided by the Strike, being the
number of Shares per Complex Product, as determined
by the Calculation Agent on the Initial Fixing Date.

If the Ratio as determined pursuant to the preceding
paragraph does not result in an integral number, the

6
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Letzter Handelstag

Mindest-Anzahl fiir
den Handel

Kategorien
potenzieller
Anleger, denen
die Komplexen
Produkte
angeboten werden

Lander, in denen
ein offentliches
Angebot der
Komplexen
Produkte
stattfindet

Informationen  zum
Steuerabzug nach
Section 871 (m)
des U.S.-
amerikanischen
Steuergesetzes
w.s. Internal
Revenue Code) von
1986

B.

B.1

Rickzahlung  bei

Endfalligkeit

Finaler
Rickzahlungstag

Finaler
Rickzahlungsbetrag

Art der Abwicklung

Abwicklungswahrung

Bezugsverhaltnis

die Komplexen Produkte emittiert werden und der
Emissionspreis bezahlt wird.

29.12.2023; an diesem Tag kénnen die Komplexen
Produkte letztmalig gehandelt werden.

1 Komplexe(s) Produkt(e)

6ffentliches Angebot

Deutschland, Osterreich und Luxemburg

Bei den Komplexen Produkten handelt es sich nicht um
Betroffene Komplexe Produkte im Sinne von Section
871(m) des U.S.-Bundessteuergesetzes (U.S. Internal
Revenue Code) von 1986 (siehe hierzu den Abschnitt
'Besteuerung — Gesetz tiber Beschéftigungsanreize" im
Basisprospekt).

Riickzahlung

Riickzahlung bei Endfalligkeit

Komplexe Produkte, die nicht bereits zuvor
zurlickgezahlt, zurlickgekauft oder entwertet wurden,
werden von der Emittentin am Finalen Riickzahlungstag
durch Zahlung eines dem Finalen Riickzahlungsbetrag
entsprechenden Geldbetrags bzw. durch Lieferung
einer Anzahl von Basiswerten nach Massgabe von Ziffer
2.2 an den jeweiligen Inhaber getilgt.

5 Geschaftstage unmittelbar nach dem Finalen
Festlegungstag (voraussichtlich der 08.01.2024); an
diesem Tag wird jedes Komplexe Produkt zum Finalen
Ruckzahlungsbetrag getilgt, sofern es nicht bereits
zuvor zurlickgezahlt, zurlickgekauft oder entwertet
wurde.

(@) Wenn der Schlusskurs den Referenzkurs
Uberschreitet oder diesem entspricht, ein
Geldbetrag in Hohe von 100% der Stiickelung;

oder
(ii) wenn der Schlusskurs den Referenzkurs
unterschreitet, die im  Bezugsverhéltnis

festgelegte Anzahl von Basiswerten.

Physische Abwicklung oder Barabwicklung

EUR

die Stiickelung dividiert durch den Referenzkurs; dies
enstpricht der Anzahl der je Komplexes Produkt zu
liefernden Aktien, wie von der Berechnungsstelle am
Anfénglichen Festlegungstag ermittelt.

Wenn das Bezugsverhéltnis, wie nach dem
vorstehenden Absatz festgestellt, nicht eine ganze
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B.2

Trigger Redemption

Trigger Barrier

Trigger Observation
Date(s)

Trigger Redemption
Price

Trigger Event

Trigger Redemption
Date(s)

fractional part of the number will be rounded to the
fourth decimal place, with 0.00005 rounded upwards.

Early Redemption

Unless previously redeemed, repurchased or cancelled,
upon the occurrence of a Trigger Event on any Trigger
Observation Date, the Issuer shall redeem the Complex
Products on the relevant Trigger Redemption Date at
the relevant Trigger Redemption Price.

means each of the Trigger Barriers for the relevant
Trigger Observation Date specified in Table B.2
expressed as a percentage of the Initial Level.

with respect to any Trigger Redemption Date, the
relevant Trigger Observation Date(s) specified in Table
B.2, being the date(s) on which the Level is observed
for purposes of determining whether a Trigger Event
has occurred.

with respect to any Trigger Redemption Date, an
amount in cash equal to the relevant Trigger
Redemption Price specified in Table B.2, which
amount, upon the occurence of a Trigger Event, shall
be paid per Complex Product to the Holders on the
relevant Redemption Date.

if the Level at the Valuation Time on any Trigger
Observation Date is at or above the Trigger Barrier.

5 Business Days immeditately following the Trigger
Event, currently expected as specified in Table B.2,
being the dates on which, upon the occurrence of
a Trigger Event on the relevant Trigger Observation
Date, the Issuer will redeem each Complex Product
at the Trigger Redemption Price (unless the Complex
Products are redeemed, repurchased or cancelled prior
to such date).
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B.2

Trigger-Riickzahlung

Triggerbarriere

Trigger-
Beobachtungstag(e)

Trigger-
Rickzahlungsbetrag

Triggerereignis

Trigger-
Ruckzahlungstag(e)

Table B.2 / Tabelle B.2

Zahl ergibt, wird der Bruchteil der Zahl auf die
vierte  Nachkommastelle gerundet, wobei 0,00005
aufgerundet wird.

Vorzeitige Riickzahlung

Komplexe Produkte, die nicht bereits zuvor
zurlickgezahlt, zuriickgekauft oder entwertet wurden,
werden nach Eintritt eines Triggerereignisses an einem
Trigger-Beobachtungstag von der Emittentin an dem
jeweiligen Trigger-Rickzahlungstag zum jeweiligen
Trigger-Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt.

bezeichnet jede in Tabelle B.2 aufgefiihrte Trigger-
Barriere fur den jeweiligen Trigger-Beobachtungstag
ausgedriickt in Prozent des Anfangskurses.

in Bezug auf jeden Trigger-Riickzahlungstag der bzw.
die in Tabelle B.2 jeweils angegebene(n) Trigger-
Beobachtungstag(e); an diesem Tag bzw. diesen Tagen
wird der Kurs beobachtet, um festzustellen, ob ein
Triggerereignis eingetreten ist.

in Bezug auf jeden Trigger-Rickzahlungstag ein
Geldbetrag in Hohe des in Tabelle B.2 jeweils
angegebenen Trigger-Riickzahlungsbetrags, der nach
Eintritt eines Triggerereignisses an dem jeweiligen
Trigger-Rickzahlungstag fur jedes Komplexe Produkt
an dessen Inhaber gezahlt wird.

wenn der Kurs zum Bewertungszeitpunkt an
einem Trigger-Beobachtungstag die Triggerbarriere
Uberschreitet oder dieser entspricht.

5  Geschaftstage  unmittelbar  nach  einem
Triggerereignis, voraussichtlich wie in Tabelle B.2
angegeben; an diesen Tagen zahlt die Emittentin nach
Eintritt eines Triggerereignisses an dem jeweiligen
Trigger-Beobachtungstag alle Komplexen Produkte
zum Trigger-Ruckzahlungsbetrag zuriick (soweit sie
nicht bereits vorher zuriickgezahlt, zurlickgekauft oder
entwertet wurden).

Trigger Redemption Date / Trigger Trigger Observation Date(s) / Trigger Barrier / Triggerbarriere Trigger Redemption Price / Trigger
Rickzahlungstag Trigger-Beobachtungstag(e) Rickzahlungsbetrag
08.01.2019 31.12.2018 95.00% EUR 1,000.00
07.01.2020 30.12.2019 90.00% EUR 1,000.00
06.01.2021 29.12.2020 85.00% EUR 1,000.00
05.01.2022 29.12.2021 80.00% EUR 1,000.00
05.01.2023 29.12.2022 75.00% EUR 1,000.00
Issuer Call Option Not applicable Kindigungsrecht Nicht anwendbar
der Emittentin
Early Redemption if the Complex Products are redeemed prior to the Final ~ Vorzeitiger wenn die Komplexen Produkte vor dem Finalen
Date Redemption Date, the date of such early redemption. Rickzahlungstag Rickzahlungstag zurlickgezahlt werden, der Tag dieser
vorzeitigen Rickzahlung.
B.3 General Redemption Definitions B.3 Allgemeine Riickzahlungs-

Initial Fixing Date

Initial Level

Strike

29.12.2017, being the date on which the Initial Level
and the Strike are fixed

100% of the Level at the Valuation Time on the Initial
Fixing Date.

75.00% of the Initial Level.

Anféanglicher
Festlegungstag

Anfangskurs

Referenzkurs

Definitionen

29.12.2017, hierbei handelt es sich um den Tag, an
dem der Anfangskurs und der Referenzkurs festgelegt
werden.

100% des Kurses zum Bewertungszeitpunkt am
Anfanglichen Festlegungstag.

75,00% des Anfangskurses.
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Level

Final Fixing Date

Final Level

Valuation Time

Redemption Date

CA

C.2

C3

Payout

Payout Amount

Payout Post-
ponement Event

Payout Observation
Date(s)

the Share Price.

29.12.2023, being the date on which the Final Level
will be fixed.

100% of the Level at the Valuation Time on the Final
Fixing Date.

the Scheduled Closing Time.

the Final Redemption Date or, if the Complex Products
are redeemed prior to the Final Redemption Date, the
Early Redemption Date.

Interest, Premium and Payout

Interest

Not applicable

Premium

Not applicable

Payout

The Issuer shall pay the relevant Payout Amount
per Complex Product to the Holders on the relevant
Payout Date, provided that (i) a Payout Postponement
Event has not occurred with respect to the relevant
Payout Date and (i) the Complex Products have not
been redeemed, repurchased or cancelled prior to the
relevant Payout Date. For the avoidance of doubt, it
being understood that, if the Complex Products are
redeemed, repurchased or cancelled prior to any Payout
Date, any accrued and unpaid portion of the relevant
Payout Amount that would otherwise be due on such
Payout Date shall not be paid.

with respect to any Payout Date, an amount in cash
equal to () the relevant Payout Amount specified in
Table C.3, plus (i) any Payout Amount that would have
been paid per Complex Product on any earlier Payout
Date but for the occurrence of a Payout Postponement
Event (it being understood that once such unpaid Payout
Amount has been paid pursuant to this clause (i), it shall
not be paid on any subsequent Payout Dates pursuant
to this clause (ii)).

if the Level at the Valuation Time on any Payout
Observation Date relating to the relevant Payout Date is
below the Payout Threshold.

with respect to any Payout Date, the relevant Payout
Observation Date(s) specified in Table C.3, being the
date(s) on which the Level is observed for purposes of
determining whether or not the Payout Amount shall be
paid on the relevant Payout Date.
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Kurs

Finaler
Festlegungstag

Schlusskurs

Bewertungszeitpunkt

Rickzahlungstag

CA

C.2

C3

Zusatzzahlungen

Zusatzbetrag

Zusatzbetrags-
verschiebungsereignis

Zusatzbetrags-
beobachtungstag(e)

der Aktienkurs.

29.12.2023; an diesem Tag wird der Schlusskurs
festgelegt.

100% des Kurses zum Bewertungszeitpunkt am
Finalen Festlegungstag.

der Planmassige Handelsschluss.

der  Finale  Rulckzahlungstag  oder,  sofern
die Komplexen Produkte vor dem Finalen
Rickzahlungstag zuriickgezahlt werden, der Tag der
Vorzeitigen Rickzahlung.

Zinsen, Pramien und

Zusatzzahlungen

Zinsen

Nicht anwendbar

Pramien

Nicht anwendbar

Zusatzzahlungen

Die Emittentin zahlt den jeweiligen Zusatzbetrag fur
jedes Komplexe Produkt an dem jeweiligen Zusatz-
betragszahlungstag an dessen Inhaber, sofern (i)
kein Zusatzbetragsverschiebungsereignis in Bezug auf
den jeweiligen Zusatzbetragszahlungstag eingetreten
ist und (i) die Komplexen Produkte nicht
bereits vor dem jeweiligen Zusatzbetragszahlungstag
zurlickgezahlt, zurlickgekauft oder entwertet wurden.
Zur  Klarstellung  wird  festgehalten, dass im
Fall einer bzw. eines vor einem Zusatzbetrags-
zahlungstag erfolgenden Rickzahlung, Riickkaufs oder
Entwertung der Komplexen Produkte die aufgelaufenen
und noch nicht gezahlten Teile des jeweiligen
Zusatzbetrags, die ansonsten an dem betreffenden
Zusatzbetragszahlungstag fallig gewesen waren, nicht
zur Auszahlung gelangen.

in Bezug auf einen Zusatzbetragszahlungstag ein
Geldbetrag in Hohe () des jeweiligen in Tabelle
C.3 angegebenen Zusatzbetrags, plus (i) jeden
Zusatzbetrag, der fur jedes Komplexe Produkt an jedem
friheren Zusatzbetragszahlungstag gezahlt worden
ware falls kein Zusatzbetragsverschiebungsereignis
eingetreten ware (wobei als vereinbart gilt, dass
zur Auszahlung gelangte Zusatzbetrage, die geméss
dieser Ziffer (ii) gezahlt wurden, nicht an spéateren
Zusatzbetragszahlungstagen geméss dieser Ziffer (i)
erneut zur Auszahlung gelangen).

wenn der Kurs zum Bewertungszeitpunkt an
einem  Zusatzbetragsbeobachtungstag in  Bezug
auf den jeweiligen Zusatzbetragszahlungstag den
Zusatzbetragsschwellenwert unterschreitet.

in Bezug auf einen Zusatzbetragszahlungstag der/
die in Tabelle C.3 angegebene(n) jeweilige(n)
Zusatzbetragsbeobachtungstag(e); an diesem Tag bzw.
an diesen Tagen wird der Kurs beobachtet; um
festzustellen, ob der Zusatzbetrag an dem jeweiligen
Zusatzbetragszahlungstag zur Auszahlung gelangt oder
nicht.
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Payout Dates

Payout Threshold

5 Business Days immediately following any Payout
Observation Date (currently expected as specified in
Table C.3), being the date(s) on which the Issuer shall
pay the Payout Amount per Complex Product to the
Holders, if any.

75.00% of the Initial Level.
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Zusatzbetrags-
zahlungstag(e)

Zusatzbetrags-
schwellenwert

Table C.3 / Tabelle C.3

5  Geschaftstage  unmittelbar  nach  einem
Zusatzbetragsbeobachtungstag (voraussichtlich wie in
Tabelle C.3 angegeben); an diesem Tag bzw. diesen
Tagen zahlt die Emittentin den Zusatzbetrag, sofern ein
solcher Zusatzbetrag zahlbar ist, fir jedes Komplexe
Produkt an dessen Inhaber.

75,00% des Anfangskurses.

Payout Date / Zusatzbetragszahlungstag Payout Observation Date(s) / Payout Amount / Zusatzbetrag
Zusatzbetragsbeobachtungstag(e)
08.01.2019 31.12.2018 EUR 35,00
07.01.2020 30.12.2019 EUR 35,00
06.01.2021 29.12.2020 EUR 35,00
05.01.2022 29.12.2021 EUR 35,00
05.01.2023 29.12.2022 EUR 35,00
08.01.2024 29.12.2023 EUR 35,00
D. Underlying Specific Definitions and D. Basiswertspezifische Definitionen
Related Information und Begleitinformationen
Share Ordinary Share Aktie Stammaktie
Share Issuer Anheuser-Busch InBev NV Aktienemittent Anheuser-Busch InBev NV
Security Codes ISIN: BEO974293251 Kennnummern ISIN: BEO974293251
Bloomberg Ticker: ABI BB Bloomberg Ticker: ABI BB
Exchange Euronext Brussels Borse Euronext Brussels
Underlying ~ Past  For past performance of the Underlying and its volatility, ~ Historische Nahere Informationen zur historischen Wertentwicklung
Performance see http://www.euronext.com. Wertentwicklung des Basiswerts und seiner Volatilitit sind im Internet
des Basiswertes unter http://www.euronext.com abrufbar.
E. Additional Issue Specific Definitions E. Weitere Emissionsspezifische
Definitionen
Business Day a day, that is a TARGET Business Day Geschaftstag ein Tag, bei dem es sich um einen TARGET-
Geschaftstag handelt.
TARGET Business any day on which the Trans-European Automated TARGET- Jeder Tag, an dem das Trans-European Automated
Day Realtme  Gross seftlement Express Transfer  Geschaftstag Realtime  Gross  settlement Express  Transfer
(TARGET2) System is open for business. (TARGET2) System fiir den Geschaftsverkehr gesffnet
ist.
Clearstream Clearstream Banking AG, Frankfurt, as operator of  Clearstream Clearstream Banking AG, Frankfurt, als
Frankfurt the Clearstream Frankfurt system (business address:  Frankfurt Betreiber des Systems der Clearstream Frankfurt
Mergenthalerallee 61, 656760 Eschborn, Germany) and (Geschaftsanschrift: Mergenthalerallee 61, 65760
any successor organisation or system. Eschborn, Deutschland) sowie jede Nachfolger-
organisation bzw. jedes Nachfolgersystem.
Clearstream Clearstream Banking, Luxembourg, as operator of  Clearstream Clearstream Banking, Luxemburg, als Betreiber des
Luxembourg the Clearstream Luxembourg system (42 Avenue JF  Luxemburg Systems der Clearstream Luxemburg (42 Avenue JF
Kennedy, L-1855 Luxembourg, Luxembourg) and any Kennedy, L-1855 Luxemburg, Luxemburg) sowie jede
successor organisation or system. Nachfolgerorganisation bzw. jedes Nachfolgersystem.
Clearing System Clearstream Frankfurt and/or Clearstream Luxembourg ~ Clearingsystem Clearstream  Frankfurt ~ und/oder  Clearstream
and/or Euroclear Luxembourg und/oder Euroclear
Euroclear Euroclear Bank S.A., Brussels, Belgium, as operator ~ Euroclear Euroclear Bank S.A., Brissel, Belgien, als

Extraordinary Event

of the Euroclear system (Avenue de Schiphol 6, 1140
Brussels, Belgium) and any successor organisation or
system.

@) the Issuer has determined in good faith that
the performance of any of its obligations under
the Complex Products or that any arrangement
made to hedge its obligations under the Complex
Products has or will become, in whole or in
part, unlawful, illegal, or otherwise contrary
to any present or future law, rule, regulation,
judgement, order, directive, policy or request of

Aussergewohnliches
Ereignis

Betreiber des Systems von Euroclear (Avenue de
Schiphol 6, 1140 Brissel, Belgien) sowie jede
Nachfolgerorganisation bzw. jedes Nachfolgersystem.

(@) wenn die Emittentin  nach  Treu und
Glauben festgestellt hat, dass die Erfillung
ihrer Verpflichtungen aus den Komplexen
Produkten oder die zur  Absicherung
ihrer Verpflichtungen aus den Komplexen
Produkten getroffenen Vereinbarungen ganz
oder teilweise rechtswidrig oder ungesetzlich
ist/sind oder sein wird/werden  oder




TERMS AND CONDITIONS OF THE COMPLEX PRODUCTS

Settlement
Disruption Event

Unscheduled
Termination
Amount

any governmental, administrative, legislative or
judicial authority or power (but, if not having
the force of law, only if compliance with it is in
accordance with the general practice of persons
to whom it is intended to apply), or any change
in the interpretation thereof,

(i) any of the following events (whether or not
reasonably foreseeable) outside of the control of
the Issuer provided it has or could reasonably be
expected to have a material adverse effect on
the ability of the Issuer to perform its obligations
under, or hedge its position with respect to, the
Complex Products:

(a) any outbreak or escalation of hostilities
or other national or international calamity
or crisis,

(b) the enactment, publication, decree or
other promulgation of any statute,
regulation, rule or order of any court
or other governmental authority, which
affects, or would affect, the payment
of any amount (or delivery of any other
benefit) under the Complex Products,

(© the closing of any Clearing System with
no substitution of a successor clearing
organization within one week after such
closing, or

(i) any event similar to any of the events described
in clauses (i) and (i) above, which has had or
could reasonably be expected to have a material
adverse effect on the ability of the Issuer to
perform its obligations under, or to hedge its
position with respect to, the Complex Products.

with respect to any Underlying to be delivered pursuant
to Section 2.2, an event beyond the control of the Issuer
as a result of which, in the determination of the Issuer,
the Issuer cannot deliver, or it would be in contravention
of any applicable law or regulation for the Issuer to
deliver, such Underlying to the relevant Holder.

means, in respect of a Complex Product,

an amount in the Settlement Currency (which may
may not be less than zero) equal to the fair market
value of the Complex Product immediately prior to the
exercise of the termination right by the Issuer by way
of publication of the termination notice, as calculated
by the Calculation Agent using its valuation models
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Abwicklungsstorung

Ausserplanmassiger
Kindigungsbetrag

anderweitig gegen jetzt oder kunftig
geltende Gesetze, Rechtsnormen, Vorschriften,
Urteile, Beschlisse, Anweisungen, Richtlinien
oder Anforderungen einer Regierungs-,
Verwaltungs-, Gesetzgebungs- oder
Justizbehorde oder -stelle (falls diese nicht
Gesetzeskraft haben, jedoch nur, wenn ihre
Einhaltung entsprechend der allgemeinen
Praxis der Personen erfolgt, an die sie gerichtet
sind) oder gegen eine geénderte Auslegung
solcher Gesetze, Rechtsnormen, Vorschriften,
Urteile, Beschlisse, Anweisungen, Richtlinien
oder Anforderungen verstdsst/verstossen oder
verstossen wird/werden,

(ii) jedes der nachfolgenden Ereignisse auf das die
Emittentin (ob verniinftigerweise vorhersehbar
oder nicht) jeweils verninftigerweise keinen
Einfluss hat vorausgesetzt, dass sich das
jeweilige Ereignis wesentlich nachteilig auf die
Fahigkeit der Emittentin ausgewirkt hat, ihre
Verpflichtungen in Bezug auf die Komplexen
Produkte zu erflllen bzw. ihre Positionen
in Bezug auf die Komplexen Produkte
abzusichern, oder bei dem verninftigerweise
erwartet werden kann, dass dies der Fall sein

wird:

(a) jedes Ausbruchs bzw. jeder
Eskalation von gewaltsamen
Auseinandersetzungen oder sonstigen
nationalen oder internationalen

Zwischenféllen oder Krisen,

(b) der Verabschiedung, Versffentlichung,
des Erlasses oder einer
sonstigen Verkindung von Gesetzen,
Verordnungen,  Anordnungen  oder
Beschlissen eines Gerichts oder einer
sonstigen Regierungsstelle, die sich
auf die Zahlung von Betrdgen bzw.
die Erbringung sonstiger Leistungen in
Bezug auf die Komplexen Produkte
auswirken bzw. auswirken wirden,

© der  Schliessung eines  Clearing-
systems, ohne dass innerhalb
einer Woche nach der Schliessung
eine Ersetzung durch eine

Nachfolgerorganisation bzw. ein
Nachfolgesystem erfolgt, oder
(i) jedes Ereignis, das mit den in den vorstehenden
Absatzen (i) und (i) beschriebenen Ereignissen
vergleichbar ist, das sich wesentlich nachteilig
auf die Fahigkeit der Emittentin ausgewirkt
hat, ihre Verpflichtungen in Bezug auf die
Komplexen Produkte zu erfillen bzw. ihre
Positionen in Bezug auf die Komplexen
Produkte  abzusichern, oder bei dem
vernUnftigerweise erwartet werden kann, dass
dies der Fall sein wird.

in Bezug auf einen geméss Ziffer 2.2 zu liefernden
Basiswert ein Ereignis, auf das die Emittentin keinen
Einfluss hat und infolge dessen die Emittentin nach ihrer
Feststellung nichtimstande ist oder nur unter Verletzung
anwendbarer Gesetze oder Vorschriften imstande ware,
diesen Basiswert an den betreffenden Inhaber zu
liefern.

bezeichnet in Bezug auf ein Komplexes Produkt

einen Betrag in der Abwicklungswahrung (der nicht
kleiner als Null sein kann), der dem fairen Marktwert des
Komplexen Produkts unmittelbar vor dem Zeitpunkt der
Auslibung des Kindigungsrechts durch die Emittentin
mittels  Veréffentlichung der  Kiindigungsmitteilung
entspricht, der von der Berechnungsstelle unter
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andtaking into account inter alia, without limitation, the
following:

(A)  the time remaining to the maturity of the

Complex Product;

(B)  the interest rates at which banks may obtain
funding;

(C)  theinterest rate which the Issuer (or its affiliates)
are charged to borrow cash;

(D)  the value, expected future performance and/or
volatility of the Underlying(s); and

(E) any other information which the Calculation

Agent deems relevant (including, without
limitation, the circumstances that resulted in the
events giving rise to the termination right).

Form of Complex Bearer, Permanent Global Certificate

Products

Holder(s) the person or persons who are entited to a
co-ownership interest, beneficial interest or other
comparable right in the Permanent Global Certificate.
The Holder of a Complex Product shall, for all purposes,
be treated by () the Issuer, (i) the Calculation Agent,
(iii) the Paying Agent and (iv) all other persons as the
person entitled to such Complex Product and the person
entitled to receive the benefits of the rights represented
by such Complex Product.

References to "AED" are to United Arab Emirates dirham, references to
"ARS" are to Argentine pesos, references to "AUD" are to Australian dollars,
references to "BMD" are to Bermudian dollars, references to "BRL" are to
Brazilian real, references to "CAD" are to Canadian dollars, references to "CHF"
are to Swiss francs, references to "CLP" are to Chilean peso, references to
"CNY" are to Chinese yuan renminbi, references to "COP" are to Colombian
peso, references to "CZK" are to Czech koruna, references to 'DKK" are
to Danish krone, references to "EUR" are to euro, references to "GBP" are
to British pounds sterling, references to "HKD" are to Hong Kong dollars,
references to "HUF" are to Hungarian forint, references to "IDR" are to
Indonesian rupiah, references to "ILS" are to Israeli new shekel, references to
"INR" are to Indian rupee, references to "JPY" are to Japanese yen, references
to "KRW" are to South-Korean won, references to "MXN" are to Mexican
peso, references to "MYR" are to Malaysian ringgit, references to "NOK"
are to Norwegian kroner, references to "NZD" are to New Zealand dollar,
references to "PLN" are to Polish zloty, references to "RON" are to Romanian
new lei, references to "RUB" are to Russian rouble, references to "SGD" are
to Singapore dollars, references to "SEK" are to Swedish krona, references to
"THB" are to Thai baht, references to "TRY" are to Turkish lira, references to
"TWD" are to Taiwan dollars, references to "USD" are to United States dollars,
and references to "ZAR" are to South African Rand.

EMISSIONSBEDINGUNGEN DER KOMPLEXEN PRODUKTE

Verwendung  ihrer  Bewertungsmethoden  unter
anderem (ohne hierauf beschrankt zu sein) unter
Berlicksichtigung der folgenden Kriterien ermittelt wird:

A) der verbleibenden Zeit bis zur Falligkeit des
Komplexen Produkts;

(B) den Zinssatzen zu denen sich Banken
refinanzieren kénnen;

(C)  der Znssatz den die Emittentin (oder ihre
verbundenen Unternehmen) zahlen missen, um
sich Geld zu leihen;

(D)  der Wert, die erwartete zukunftige Entwicklung
und/oder Kursschwankungsbreite des bzw. der
Basiswerte; und

E)  jede andere Information, die die
Berechnungsstelle ~ fur  erheblich  halt

(einschliesslich, ohne hierauf beschrankt zu
sein, der Umstande, die das Kindigungsrecht
ausgelost haben).

Form der  auf den Inhaber lautende Dauerglobalurkunde

Komplexen

Produkte

Inhaber die Person bzw. Personen, der/denen ein
Miteigentumsanteil, das wirtschaftliche Eigentum
oder sonstige vergleichbare Rechte an der
Dauerglobalurkunde  zusteht bzw. zustehen. Der

Inhaber eines Komplexen Produkts ist in jeder Hinsicht
von (i) der Emittentin, (i) der Berechnungsstelle, (iii)
der Zahlstelle und (iv) allen sonstigen Personen als
diejenige Person zu behandeln, der dieses Komplexe
Produkt zusteht und die zum Empfang der Leistungen
aus den Rechten berechtigt ist, die durch das
betreffende Komplexe Produkt verbrieft sind.

Bezugnahmen auf "AED" gelten als Bezugnahmen auf den Vereinigte
Arabische Emirate Dirham, Bezugnahmen auf "ARS" gelten als Bezugnahmen
auf den Argentinischen Peso, Bezugnahmen auf "AUD" gelten als
Bezugnahmen auf den Australischen Dollar, Bezugnahmen auf "BMD" gelten
als Bezugnahmen auf den Bermuda Dollar, Bezugnahmen auf "BRL" gelten
als Bezugnahmen auf den Brasilianischen Real, Bezugnahmen auf "CAD"
gelten als Bezugnahmen auf den Kanadischen Dollar, Bezugnahmen auf
"CHF" gelten als Bezugnahmen auf den Schweizer Franken, Bezugnahmen
auf "CNY" gelten als Bezugnahmen auf den Chinesischen Renminbi Yuan,
Bezugnahmen auf "CLP" gelten als Bezugnahmen auf den Chilenischen Peso,
Bezugnahmen auf "COP" gelten als Bezugnahmen auf den Kolumbianischen
Peso, Bezugnahmen auf "CZK" gelten als Bezugnahmen auf die Tschechische
Krone, Bezugnahmen auf "DKK" gelten als Bezugnahmen auf die Danische
Krone, Bezugnahmen auf "EUR" gelten als Bezugnahmen auf den Euro,
Bezugnahmen auf "GBP" gelten als Bezugnahmen auf das Britische
Pfund Sterling, Bezugnahmen auf "HKD" gelten als Bezugnahmen auf den
Hongkong-Dollar, Bezugnahmen auf "HUF" gelten als Bezugnahmen auf
den Ungarischen Forint, Bezugnahmen auf "ILS" gelten als Bezugnahmen
auf den Israelischen Neuen Schekel, Bezugnahmen auf "IDR" gelten als
Bezugnahmen auf den Indonesischen Rupiah, Bezugnahmen auf "INR" gelten
als Bezugnahmen auf die Indische Rupie, Bezugnahmen auf "JPY" gelten als
Bezugnahmen auf den Japanischen Yen, Bezugnahmen auf "KRW" gelten als
Bezugnahmen auf den Stidkoreanischen Won, Bezugnahmen auf "MXN" gelten
als Bezugnahmen auf den Mexikanischen Peso, Bezugnahmen auf "MYR"
gelten als Bezugnahmen auf den Malaysischen Ringgit, Bezugnahmen auf
"NOK" gelten als Bezugnahmen auf die Norwegische Krone, Bezugnahmen
auf "NZD" gelten als Bezugnahmen auf den Neuseeléndischen Dollar,
Bezugnahmen auf "PLN" gelten als Bezugnahmen auf den Polnischen Zloty,
Bezugnahmen auf "RON" gelten als Bezugnahmen auf den Rumanischen
Neuen Lei, Bezugnahmen auf "RUB" gelten als Bezugnahmen auf den
Russischen Rubel, Bezugnahmen auf "SGD" gelten als Bezugnahmen auf den
Singapur-Dollar, Bezugnahmen auf "SEK" gelten als Bezugnahmen auf die
Schwedische Krone, Bezugnahmen auf "THB" gelten als Bezugnahmen auf
den Thailandischen Baht, Bezugnahmen auf "TRY" gelten als Bezugnahmen
auf die Turkische Lira, Bezugnahmen auf "TWD" gelten als Bezugnahmen auf
den Taiwanesischen Dollar, Bezugnahmen auf "USD" gelten als Bezugnahmen
auf den US-Dollar, und Bezugnahmen auf 'ZAR" gelten als Bezugnahmen auf
den Sudafrikanischen Rand.
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Section 1.2

Additional Definitions relating to the
Underlying(s)

Additional Definitions relating to Shares

Additional
Adjustment Event

Additional
Disruption Event

Change in Law

Delisting

Disrupted Day

Early Closure

in respect of a Share, a Potential Adjustment Event,
Merger Event, Tender Offer, Nationalisation, Delisting,
Liquidation, Additional Disruption Event or, in respect of
such Share or the Share Issuer, a change of Exchange.

in respect of a Share, a Disrupted Day, a Change in
Law, an Insolvency Filing, a Tax Disruption or a Hedging
Disruption.

in respect of a Share, on or after the Issue Date/
Payment Date (i) due to the adoption of or any change
in any applicable law or regulation (including, without
limitation, any tax law), or (i) due to the promulgation of
or any change in the interpretation by any court, tribunal
or regulatory authority with competent jurisdiction of
any applicable law or regulation (including any action
taken by a taxing authority), the Issuer determines
that (a) it has become illegal for it to hold, acquire or
dispose of such Share, or (b) it will incur a materially
increased cost in performing its obligations under the
Complex Products (including, without limitation, due to
any increase in tax liability, decrease in tax benefit or
other adverse effect on its tax position).

in respect of a Share, the Exchange announces that
pursuant to the rules of the Exchange, such Share
ceases (or will cease) to be listed, traded or publicly
quoted on the Exchange for any reason (other than
a Merger Event or Tender Offer) and is not (or will
not be) immediately re-listed, re-traded or re-quoted on
an exchange or quotation system located in the same
country as the Exchange (or, where the Exchange is
within the European Union, in any member state of the
European Union).

in respect of a Share, any Scheduled Trading Day on
which (j) the Exchange fails to open for trading during its
regular trading session, (i) any Related Exchange fails
to open for trading during its regular trading session, or
(iif) a Market Disruption Event has occurred.

in respect of a Share, the closure on any Exchange
Business Day of the Exchange or any Related Exchange
prior to its Scheduled Closing Time, unless such earlier
closing time is announced by the Exchange or such
Related Exchange, as the case may be, at least one
hour prior to the earlier of (i) the actual closing time for
the regular trading session on the Exchange or such
Related Exchange on such Exchange Business Day,
and (i) the submission deadline for orders to be entered
into the Exchange or such Related Exchange system
for execution at the Valuation Time on such Exchange
Business Day.
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Ziffer 1.2 Zusitzliche Definitionen in Bezug
auf den Basiswert bzw. die
Basiswerte

Zusatzliche Definitionen in Bezug auf Aktien

Weiteres in  Bezug auf eine Akte ein  Mogliches

Anpassungsereignis  Anpassungsereignis,  ein  Fusionsereignis,  ein
Ubernahmeangebot, eine  Verstaatlichung, eine

Weiteres
Storungsereignis

Gesetzesanderung

Einstellung der

Borsennotierung

Storungstag

Vorzeitiger
Borsenschluss

Einstellung der Bérsennotierung, eine Liquidation, ein
Weiteres Storungsereignis oder (in Bezug auf diese
Aktien oder den Aktienemittenten) ein Wechsel der
Bérse.

in Bezug auf eine Aktie ein Stérungstag, eine
Gesetzesanderung, eine Insolvenzanmeldung, eine
Steuerstorung oder eine Hedging-Storung.

in Bezug auf eine Aktie die an oder nach
dem Emissionstag/Zahlungstag von der Emittentin
getroffene Feststellung, dass ihr () aufgrund der
Verabschiedung oder Anderung eines anwendbaren
Gesetzes oder einer anwendbaren  Vorschrift
(einschliesslich u.a. steuerrechtlicher Bestimmungen)
oder (i) aufgrund der Verdffentlichung oder einer
Anderung der Auslegung eines anwendbaren Gesetzes
oder einer anwendbaren Vorschrift durch ein
zustandiges Gericht, einen zustindigen Gerichtshof
oder eine zustandige Aufsichtsbehdrde (einschliesslich
Massnahmen seitens einer Steuerbehtrde) (a)
das Halten, der Erwerb oder die Verdusserung
dieser Aktie rechtlich untersagt ist, oder (b) ihr
wesentlich hohere Kosten bei der Erfullung ihrer
Verpflichtungen aus den Komplexen Produkten
entstehen werden (einschliesslich u.a. aufgrund hoherer
Steuerverbindlichkeiten, geringerer Steuervorteile oder
sonstiger nachteiliger Auswirkungen auf die steuerliche
Behandlung der Emittentin).

in Bezug auf eine Aktie gibt die Borse bekannt, dass
die Borsennotierung, der Handel oder die &ffentliche
Notierung dieser Aktie geméss den Regeln der Bérse
gleich aus welchem Grund (mit Ausnahme eines
Fusionsereignisses oder eines Ubernahmeangebots)
eingestellt (werden) wird und die Borsennotierung, der
Handel oder die offentliche Notierung dieser Aktie
an einer Borse oder in einem Notierungssystem,
die/das sich in demselben Land befindet wie die
Boérse (bzw. wenn sich die Borse in der Européischen
Union befindet, in einem ihrer Mitgliedstaaten), nicht
unmittelbar danach wieder aufgenommen (werden)
wird.

in Bezug auf eine Aktie jeder Planméssige Handelstag,
an dem (i) die Borse wahrend ihrer reguléren
Handelszeiten nicht fir den Handel gedffnet ist,
(i) eine Zugehorige Borse wahrend ihrer reguléren
Handelszeiten nicht fir den Handel gedffnet ist, oder
(iii) eine Marktstorung eingetreten ist.

in Bezug auf eine Aktie die Schliessung der Borse
oder einer Zugehdrigen Borse an einem Borsen-
Geschéftstag vor ihrem Planméssigen Handelsschluss;
dies gilt nicht, wenn die Bérse bzw. die betreffende
Zugehorige Boérse den friheren Handelsschluss
mindestens eine Stunde vor (i) dem tatséachlichen
reguldren Handelsschluss der Boérse bzw. der
betreffenden Zugehdrigen Borse an diesem Borsen-

Geschaftstag  oder (i) (wenn dieser Zeitpunkt
friher eintritt) dem letztmdglichen  Zeitpunkt  fir
die Ordereingabe bei der Borse oder der

betreffenden Zugehdrigen Bérse zur Ausfiihrung zum
Bewertungszeitpunkt an dem betreffenden Borsen-
Geschéftstag ankindigt.
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Exchange

Exchange Business
Day

Exchange
Disruption

Hedging Disruption

Insolvency Filing

Liquidation

in respect of a Share, () the exchange or quotation
system specified as such in Section 1.1, or (i) such
other exchange or quotation system on which such
Share is, in the determination of the Calculation Agent,
traded or quoted as the Calculation Agent may select,
or (iii) in the case of clauses (i) and (ii) above, any
transferee or successor exchange or quotation system.

in respect of a Share, any Scheduled Trading Day on
which the Exchange and each Related Exchange are
open for trading in such Share during their respective
regular trading sessions, notwithstanding the Exchange
or any such Related Exchange closing prior to its
Scheduled Closing Time.

in respect of a Share, any event (other than an Early
Closure) that disrupts or impairs (as determined by the
Calculation Agent) the ability of market participants in
general (i) to effect transactions in, or obtain market
values for, such Share on the Exchange, or (ii) to effect
transactions in, or obtain market values for, futures or
options contracts relating to such Share on any Related
Exchange.

in the opinion of the Calculation Agent, the Issuer is
unable, after using commercially reasonable efforts, to
(i) acquire, establish, re-establish, substitute, maintain,
unwind or dispose of any transaction(s) or asset(s) it
deems necessary to hedge the price risk of entering
into and performing its obligations with respect to the
Complex Products, or (i) realise, recover or remit the
proceeds of any such transaction(s) or asset(s).

in respect of a Share, the Calculation Agent determines
that the Share Issuer has instituted, or has had
instituted against it by a regulator, supervisor or any
similar official with primary insolvency, rehabilitative or
regulatory jurisdiction over the Share Issuer in the
jurisdiction of its incorporation or organisation or the
jurisdiction of the Share Issuer’s head or home office, or
the Share Issuer consents to, a proceeding seeking a
judgment of insolvency or bankruptcy or any other relief
under any bankruptcy or insolvency law or other similar
law affecting creditor’s rights, or a petition is presented
for the Share Issuer’s winding-up or liquidation by it
or such regulator, supervisor or similar official or the
Share Issuer consents to such a petition, provided
that proceedings instituted or petitions presented by
creditors and not consented to by the Share Issuer shall
not be an Insolvency Filing.

in respect of a Share, by reason of the voluntary
or involuntary liquidation, winding-up, dissolution,
bankruptcy or insolvency or analogous proceedings
affecting the Share Issuer (i) all such Shares are
required to be transferred to any trustee, liquidator
or other similar official, or (i) holders of such Shares
become legally prohibited from transferring them.
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Borse

Borsen-
Geschaftstag

Borsenstérung

Hedging-Storung

Insolvenzanmeldung

Liquidation

in Bezug auf eine Aktie () die Borse oder das
Notierungssystem, die/das als solche(s) in Ziffer1.1
angegeben ist, oder (i) eine sonstige Borse oder
ein sonstiges Notierungssystem, an der bzw. in dem
diese Aktie nach Feststellung der Berechnungsstelle
gehandelt oder notiert wird, wie jeweils von der
Berechnungsstelle ausgewahlt, oder (i) im Fall der
vorstehenden Absétze (i) und (i), jede Ubernehmende
oder nachfolgende Bérse bzw. jedes Ubernehmende
oder nachfolgende Notierungssystem.

in Bezug auf eine Aktie jeder Planmassige
Handelstag, an dem die Borse und jede Zugehdrige
Borse fir den Handel mit dieser Aktie zu ihren
jeweiligen Ublichen Handelszeiten gedffnet  sind,
ungeachtet einer Schliessung der Borse oder
der betreffenden Zugehdrigen Boérse vor ihrem
Planmassigen Handelsschluss.

in Bezug auf eine Aktie jedes Ereignis (mit
Ausnahme eines Vorzeitigen  Borsenschlusses),
das es Marktteiinehmern (nach Feststellung der
Berechnungsstelle) im Allgemeinen unméglich macht
oder erschwert, (i) an der Borse mit dieser Aktie zu
handeln oder Marktkurse an der Bérse fir diese Aktie
zu erhalten oder (i) an einer Zugehorigen Borse mit auf
diese Aktie bezogenen Termin- oder Optionskontrakten
zu handeln oder Marktpreise fur diese Termin-
oder Optionskontrakte an der Zugehdrigen Bérse zu
erhalten.

nach  Auffassung der Berechnungsstelle st
die Emittentin  trotz  wirtschaftlich  zumutbarer
Anstrengungen nicht in der Lage, (i) Transaktionen bzw.
Vermdgenswerte jeweils zu erwerben, abzuschliessen,
erneut abzuschliessen, zu ersetzen, beizubehalten,
aufzuldsen oder zu verdussem, die sie zur Absicherung
des Kursrisikos fiir erforderlich hélt, das sie im Rahmen
der Ubernahme und der Erfillung ihrer Verpflichtungen
im Zusammenhang mit den Komplexen Produkten
eingeht, oder (i) den Erlds aus diesen Transaktionen
bzw. Vermégenswerten zu realisieren, zu vereinnahmen
oder zu iberweisen.

in Bezug auf eine Aktie ist nach Feststellung
der Berechnungsstelle von dem Aktienemittenten
selbst oder gegen ihn von Seiten einer
Regulierungs- oder Aufsichtsbehdrde oder einer
ahnlichen &ffentlichen Stelle mit priméarer Zustandigkeit
fir den Aktienemittenten im Insolvenz-  bzw.
Sanierungsfall oder in aufsichtsrechtlichen Fragen
in der Rechtsordnung seiner Griindung oder
Errichtung bzw. seines Haupt- oder Heimatsitzes
ein  Insolvenzverfahren  oder  ein  sonstiges
Verfahren zur Gewéhrung von  Glaubigerschutz
gemass insolvenzrechtlichen Bestimmungen oder
gemass ahnlichen die Glaubigerrechte betreffenden
Bestimmungen eingeleitet worden oder hat der
Aktienemittent dem zugestimmt, oder wurde von
dem Aktienemittenten selbst oder der betreffenden
Regulierungs- oder Aufsichtsbehdrde oder einer
ahnlichen offentlichen Stelle die Abwicklung oder
Liquidation des Aktienemittenten beantragt oder hat
der Aktienemittent dem zugestimmt. Von Glaubigern
ohne die Zustimmung des Aktienemittenten eingeleitete
Verfahren bzw. eingereichte Antrége gelten nicht als
Insolvenzanmeldung.

in Bezug auf eine Aktie () sind aufgrund
eines freiwilligen oder unfreiwilligen Liquidations-,
Abwicklungs-, Auflésungs-, Insolvenz- oder dhnlichen,
den  Aktienemittenten  betreffenden  Verfahrens
samtliche betreffenden Aktien auf einen Treuhander,
Abwickler oder einen ahnlichen Amtstrager zu
Ubertragen oder (i) ist es den Aktiondren aufgrund
eines freiwilligen oder unfreiwilligen Liquidations,
Abwicklungs, Aufldsungs-, Insolvenz- oder dhnlichen,
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Market
Event

Disruption

Merger Event

Nationalisation

in respect of a Share, the occurrence or existence on
any Scheduled Trading Day of (a) a Trading Disruption
or an Exchange Disruption, which in either case the
Calculation Agent determines is material and which
occurs at any time during the one hour period that ends
at the Valuation Time, or (b) an Early Closure, in each
case without regard to whether or not the Exchange or
any Related Exchange has declared an official market
disruption event.

in respect of a Share, any of the following:

0] a reclassification or change of such Share
(unless resulting in a Potential Adjustment
Event) that results in a transfer of or an
irevocable commitment to transfer all such
Shares outstanding to another entity or person;

(ii) the consolidation, amalgamation, merger or
binding share exchange of the Share Issuer with
or into another entity or person (other than a
consolidation, amalgamation, merger or binding
share exchange in which the Share Issuer is
the continuing entity and which does not result
in reclassification or change of all such Shares
outstanding);

(iii) a takeover offer, tender offer, exchange offer,
solicitation, proposal or other event by any other
entity or person to purchase or otherwise obtain
100% of such Shares outstanding, which results
in a transfer of or an irrevocable commitment
to transfer all such Shares (other than such
Shares owned or controlled by such other entity
or person); or

(v)  the consolidation, amalgamation, merger or
binding share exchange of the Share Issuer or its
subsidiaries with or into another entity or person
in which the Share Issuer is the continuing entity
and that does not result in a reclassification
or change of all such Shares outstanding, but
results in all such Shares outstanding (other than
such Shares owned or controlled by such other
entity or person) immediately prior to such event
collectively representing less than 50% of all
such Shares outstanding immediately following
such event.

in respect of a Share, all such Shares, or all the assets
or substantially all the assets, of the Share Issuer are
nationalised, expropriated or are otherwise required to
be transferred to any governmental agency, authority,
entity or instrumentality.
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Marktstérung

Fusionsereignis

Verstaatlichung

den Aktienemittenten betreffenden Verfahrens rechtlich
untersagt, die betreffenden Aktien zu Ubertragen.

In Bezug auf eine Aktie der Eintritt bzw. das Vorliegen
(@) einer Handelsstérung oder einer Borsenstorung
an einem Planméssigen Handelstag, die jeweils nach
Feststellung der Berechnungsstelle wesentlich ist und
zu einem beliebigen Zeitpunkt innerhalb des zum
Bewertungszeitpunkt endenden einstiindigen Zeitraums
eintritt, oder (b) eines Vorzeitigen Borsenschlusses
an einem Planméassigen Handelstag, und zwar jeweils
ungeachtet dessen, ob die Borse bzw. eine Zugehdrige
Bérse eine offizielle Marktstorung erklart hat oder nicht.

in Bezug auf eine Aktie jedes der nachstehenden

Ereignisse

0] eine Gattungs- oder sonstige Anderung bei der
betreffenden Aktie (soweit diese kein Mdgliches
Anpassungsereignis zur Folge hat), die zu
einer Ubertragung oder einer unwiderruflichen
Verpflichtung zur Ubertragung aller in Umlauf
befindlicher betreffender Aktien auf ein anderes
Unternehmen oder eine andere Person fiihrt;

(ii) die Zusammenlegung, Verschmelzung oder
Fusion des Aktienemittenten mit einem anderen
Unternehmen oder einer anderen Person oder
auf ein anderes Unternehmen oder eine andere
Person bzw. der verbindliche Tausch von
Aktien des Aktienemittenten gegen Aktien eines
anderen Unternehmens oder einer anderen
Person (mit Ausnahme einer Zusammenlegung,
Verschmelzung oder Fusion bzw. mit Ausnahme
eines verbindlichen Tauschs von Aktien, bei
der/dem der Aktienemittent das fortbestehende
Unternehmen ist und die bzw. der nicht zu einer
solchen Gattungs- oder sonstigen Anderung bei
allen in Umlauf befindlichen betreffenden Aktien
fuhrt);

(iii) ein Ubernahme-, Kauf- oder Tauschangebot
oder eine Aufforderung zur Angebotsabgabe,
ein Vorschlag oder eine sonstige Massnahme
eines anderen Unternehmens oder einer
anderen Person zum Kauf oder anderweitigen
Erhalt von 100% der in Umlauf befindlichen
betreffenden Aktien, was jeweils zu einer
Ubertragung oder einer unwiderruflichen
Verpflichtung zur Ubertragung aller betreffender
Aktien (mit Ausnahme der im Eigentum
bzw. unter der Kontrolle dieses anderen
Unternehmens oder dieser anderen Person
befindlichen betreffenden Aktien) fihrt; oder

(v)  die Zusammenlegung, Verschmelzung oder
Fusion des Aktienemittenten oder seiner
Tochtergesellschaften  mit einem anderen
Unternehmen oder einer anderen Person oder
auf ein anderes Unternehmen oder eine
andere Person bzw. der verbindliche Tausch
von Aktien des Aktienemittenten oder seiner
Tochtergesellschaften gegen Aktien eines
anderen Unternehmens oder einer anderen
Person, bei der/dem der Aktienemittent das
fortbestehende Unternehmen ist und die/der
keine Gattungs- oder sonstige Anderung bei
allen in Umlauf befindlichen betreffenden Aktien
zur Folge hat, sondern dazu flhrt, dass alle
unmittelbar vor diesem Ereignis in  Umlauf
befindlichen betreffenden Aktien (mit Ausnahme
der im Eigentum oder unter der Kontrolle
dieses anderen Unternehmens oder dieser
anderen Person befindlichen betreffenden
Aktien) insgesamt weniger als 50% aller
unmittelbar nach diesem Ereignis in Umlauf
befindlichen betreffenden Aktien ausmachen.

in Bezug auf eine Aktie werden sémtliche betreffenden

Aktien oder samtliche bzw. im  Wesentlichen

samtliche Vermdgenswerte des Aktienemittenten

verstaatlicht, enteignet oder sind anderweitig an eine
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Potential
Adjustment Event

Related
Exchange(s)

Scheduled
Closing Time

in respect of a Share, any of the following:

@) a subdivision, consolidation or re-classification of
any such Shares (unless resulting in a Merger
Event), or a free distribution or dividend of any
such Shares to existing holders of such Shares
by way of bonus, capitalisation or similar issue;

(ii) a distribution, issue or dividend to existing
holders of such Shares of (a) any such Shares,
or (b) other share capital or securities granting
the right to payment of dividends and/or the
proceeds of liquidation of the Share lIssuer
equally or proportionally with such payments
to such holders, or (c) share capital or other
securities of another company acquired or
owned (directly or indirectly) by the Share
Issuer as a result of a spin-off or other similar
transaction, or (d) any other type of securities,
rights or warrants or other assets, in any case
for payment (cash or other consideration) at less
than the prevailing market price as determined
by the Calculation Agent;

(i) an amount per Share that the Calculation Agent
determines is an extraordinary dividend;
(iv)  acall by the Share Issuer in respect of any such

Shares that are not fully paid;

W) a repurchase by the Share Issuer or any of its
subsidiaries of any such Shares whether out of
profits or capital and whether the consideration
for such repurchase is cash, securities or
otherwise;

(vi)  an event that results in any shareholder rights
being distributed or becoming separated from
shares of common stock or other shares of the
capital stock of the Share Issuer pursuant to a
shareholder rights plan or arrangement directed
against hostile takeovers that provides upon the
occurrence of certain events for a distribution
of preferred stock, warrants, debt instruments
or stock rights at a price below their market
value, as determined by the Calculation Agent,
provided that any adjustment effected as a result
of such an event shall be readjusted upon any
redemption of such rights; or

(vii)  any other event that may have a diluting or
concentrating effect on the theoretical value of

any such Shares.

in respect of a Share, each exchange or quotation
system where trading has a material effect (as
determined by the Calculation Agent) on the overall
market for futures or options contracts relating to such
Share.

in respect of the Exchange or any Related Exchange of
a Share and a Scheduled Trading Day, the scheduled
weekday closing time of the Exchange or such Related
Exchange on such Scheduled Trading Day, without
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Mogliches
Anpassungsereignis

Zugehdrige
Borse(n)

Planmassiger
Handelsschluss

Regierungsstelle, Behorde oder sonstige staatliche
Stelle oder ein staatliches Organ zu tbertragen.

in Bezug auf eine Aktie jedes der nachstehenden

Ereignisse:

0] eine Unterteilung, Zusammenlegung oder
Gattungsénderung bei einer betreffenden Aktie
(sofern dies nicht zu einem Fusionsereignis
fuhrt) sowie die unentgeltliche Ausschittung
oder Dividende in Bezug auf eine betreffende
Aktie an  Altaktiondre in  Form  von
Bonusaktien, Gratisaktien oder mittels ahnlicher
Massnahmen;

(ii) eine Ausschittung, Ausgabe oder Dividende
an Altaktiondre in Form von (a) betreffenden
Aktien oder (b) sonstigen Beteiligungsrechten
oder Wertpapieren, die einen Anspruch auf
Zahlung einer Dividende und/oder eines
Liquidationserldses im  Hinblick auf den
betreffenden Aktienemittenten entsprechend
oder anteilsméssig zu den entsprechenden
Zahlungen an die Altaktiondre gewahren,
oder (c) Beteiligungsrechten oder sonstigen
Wertpapieren einer anderen Gesellschaft,
die der Aktienemittent (direkt oder indirekt)
infolge einer Abspaltung oder einer &hnlichen
Transaktion erworben hat oder die sich
infolgedessen in seinem Besitz befinden, oder
(d) sonstigen Wertpapieren, Options- oder
anderen Rechten oder Vermégenswerten, die
jeweils fur eine unter dem vorherrschenden von
der Berechnungsstelle festgestellten Marktpreis
liegende, aus Barmitteln bestehende oder
sonstige Gegenleistung gewahrt oder geleistet
werden;

(i)  ein Betrag je Aktie, der nach Feststellung
der Berechnungsstelle als ausserordentliche
Dividende gilt;

(v)  eine Einzahlungsaufforderung seitens des

Aktienemittenten in Bezug eine betreffende
Aktie, die nicht voll eingezahlt ist;
) ein Ruckkauf einer betreffenden Aktie durch

den Aktienemittenten oder eine seiner
Tochtergesellschaften,  unabhangig  davon,
ob der Rickkauf aus Gewinn- oder

Kapitalriicklagen erfolgt oder ob der Kaufpreis
in Form von Barmitteln, Wertpapieren oder auf
sonstige Weise entrichtet wird;
ein  Ereignis, das dazu
Aktiondrsrechte  ausgegeben  bzw.  von
Stammaktien oder anderen Aktien des
Aktienemittenten abgetrennt werden und dies
gemass einem Bezugsrechtsplan (Shareholder
Rights Plan) oder einer Massnahme zur Abwehr
von feindlichen Ubernahmen geschieht, der/
die bei Eintritt bestimmter Ereignisse die
Ausgabe von Vorzugsaktien, Optionsrechten,
Schuldtiteln oder Bezugsrechten zu einem unter
dem von der Berechnungsstelle festgestellten
Marktpreis liegenden Preis vorsieht, wobei eine
infolge eines solchen Ereignisses getroffene
Anpassung bei einer Einlésung oder Tilgung
solcher Rechte erneut anzupassen ist; oder
sonstige Ereignisse, die moglicherweise eine
verwassernde oder konzentrierende Wirkung auf
den theoretischen Wert einer betreffenden Aktie
haben.

in Bezug auf eine Aktie jede Borse oder jedes
Notierungssystem, an der bzw. in dem ein Handel
stattfindet, der sich in (nach Feststellung der
Berechnungsstelle) wesentlicher Hinsicht auf den
Gesamtmarkt fur auf diese Aktie bezogene Termin- oder
Optionskontrakte auswirkt.

(vi) fuhrt, dass

(vii)

in Bezug auf die Borse oder eine Zugehorige Borse
einer Aktie und einen Planméassigen Handelstag
der Zeitpunkt des planméssigen werktéglichen
Handelsschlusses an der Borse oder der jeweiligen
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Scheduled
Trading Day

Settlement Cycle

Share
System

Clearance

Share  Clearance
System  Business
Day

Share Price

Share  Settlement
Disruption Event

Tax Disruption

Tender Offer

Trading Disruption

regard to after hours or any other trading outside the
regular trading session hours.

in respect of a Share, any day on which the Exchange
and each Related Exchange are scheduled to be open
for trading in such Share for their respective regular
trading sessions.

in respect of a Share, the period of Share Clearance
System Business Days following a trade in such Share
on the Exchange in which settlement will customarily
occur according to the rules of the Exchange.

in respect of a Share, (i) the principal domestic clearance
system customarily used for settling trades in such
Share or (i) if the clearance system described in
clause (i) above ceases to settle trades in such Share,
such other clearance system as determined by the
Calculation Agent.

in respect of a Share, any day on which the Share
Clearance System is (or, but for the occurrence of a
Share Settlement Disruption Event, would have been)
open for the acceptance and execution of settlement
instructions.

in respect of any Share, on any Scheduled Trading Day,
the price of such Share quoted on the Exchange for
such day, as determined by the Calculation Agent.

in respect of a Share, an event that the Calculation
Agent determines is beyond the control of the Issuer
and/or its affiiates as a result of which the Share
Clearance System cannot clear the transfer of such
Share.

in respect of a Share, the imposition of, change
in or removal of an excise, severance, sales, use,
value-added, transfer, stamp, documentary, recording
or similar tax on, or measured by reference to, such
Share (other than a tax on, or measured by reference
to, overall gross or net income) by any government or
taxation authority after the Issue Date/Payment Date, if
the direct effect of such imposition, change or removal
is to raise or lower the Share Price on the day on which
the Share Price would otherwise be determined from
what it would have been without that imposition, change
or removal.

in respect of a Share, a takeover offer, tender offer,
exchange offer, solicitation, proposal or other event
by any entity or person that results in such entity or
person purchasing, or otherwise obtaining or having the
right to obtain, by conversion or other means, more
than 10% and less than 100% of the outstanding
voting shares of the Share Issuer, as determined by the
Calculation Agent, based upon the making of filings with
governmental or self-regulatory agencies or such other
information as the Calculation Agent determines to be
relevant.

in respect of a Share, any suspension of or limitation
imposed on trading (i) in such Share by the Exchange
or any Related Exchange or otherwise and whether
by reason of movements in price exceeding limits
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Planmassiger
Handelstag

Abwicklungszyklus

Aktien-
Abrechnungssystem

Aktien-
Abrechnungssystem-
Geschaftstag

Aktienkurs

Aktienabwicklungs-
stérung

Steuerstorung

Ubernahmeangebot

Handelsstérung

Zugehorigen Borse an dem betreffenden Planméssigen
Handelstag, wobei ein nachbérslicher Handel oder ein
sonstiger Handel ausserhalb der tiblichen Handelszeiten
nicht berticksichtigt wird.

in Bezug auf eine Aktie jeder Tag, an dem die Borse
und jede Zugehdrige Bérse wahrend ihrer Ublichen
Handelszeiten planméssig fir den Handel mit dieser
Aktie gedffnet sind.

in Bezug auf eine Aktie die nach einer diese
Aktie  betreffende  Transaktion an der Borse
anfallende Anzahl von Aktien-Abrechnungssystem-
Geschéftstagen, wahrend der die Abwicklung gemass
den Vorschriften der Borse Ublicherweise stattfindet.

in Bezug auf eine Aktie () das hauptséchliche
inlandische Abrechnungssystem, das Ublicherweise fur
die Abwicklung von Transaktionen in dieser Aktie
benutzt wird oder (ii) falls das Abrechnungssystem
gemass vorstehender Ziffer () die Abwicklung
von Transaktionen in dieser Aktie nicht mehr
ausfihrt, ein von der Berechnungsstelle bestimmtes
Abrechnungssystem.

in Bezug auf eine Aktie jeder Tag, an dem das Aktien-
Abrechnungssystem fir die Annahme und Ausfiihrung
von Abwicklungsinstruktionen gedffnet ist (oder, hatte
keine Aktienabwicklungsstorung vorgelegen, gedffnet
gewesen ware).

in Bezug auf eine Aktie der Kurs dieser Aktie an
einem Planméassigen Handelstag, der fur diesen Tag
an der Borse festgestellt wird, wie jeweils von der
Berechnungsstelle bestimmt.

in Bezug auf eine Aktie ein Ereignis, das gemass
Feststellung der Berechnungsstelle ausserhalb der
Kontrolle der Emittentin und/oder ihrer verbundenen
Unternehmen liegt, aufgrund dessen das Aktien-
Abrechnungssystem die Ubertragung dieser Aktie nicht
abwickeln kann.

in Bezug auf eine Aktie die nach dem Emissionstag/
Zahlungstag durch einen Staat oder eine Steuerbehtrde
erfolgende Einfiihrung, Anderung oder Abschaffung
einer Verbrauchs-, Produktions-, Verkaufs-, Nutzungs-,
Umsatz-, Ubertragungs—, Stempel-, Dokumentations-,
Registrierungs- oder einer vergleichbaren Steuer auf
oder mit Bezug auf diese Aktie (hiervon ausgenommen
sind Steuern auf oder mit Bezug auf das Gesamtbrutto-
bzw. Gesamtnettoeinkommen), sofern die unmittelbare
Folge dieser Einfiihrung, Anderung oder Abschaffung
ein Ansteigen oder Fallen des Aktienkurses gegeniiber
dem Aktienkurs ist, der ohne diese Einfihrung,
Anderung oder Abschaffung an dem Tag gelten wiirde,
an dem der Aktienkurs ansonsten bestimmt wiirde.

in Bezug auf eine Aktie ein Ubernahme-, Kauf-
oder Tauschangebot oder eine Aufforderung zur
Angebotsabgabe, ein Vorschlag oder eine sonstige
Massnahme seitens einer juristischen oder natrlichen
Person, das/die dazu fihrt, dass die betreffende
juristische oder natlrliche Person mehr als 10%,
aber weniger als 100% der in Umlauf befindlichen
stimmberechtigten Aktien des Aktienemittenten kauft
oder anderweitig durch Umwandlung oder andere
Massnahmen erhélt oder zu deren Erhalt berechtigt
ist, wie von der Berechnungsstelle auf der
Grundlage von Meldungen an staatliche Stellen
oder Selbstregulierungsorgane oder anhand von
sonstigen Informationen, die nach Auffassung der
Berechnungsstelle massgeblich sind, festgestellt.

in Bezug auf eine Aktie jede Aussetzung oder
Einschrankung () des Handels mit dieser Aktie
durch die Borse oder eine Zugehdrige Borse
oder anderweitg und unabhdngig davon, ob
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permitted by the Exchange or such Related Exchange or
otherwise, or (ii) in futures or options contracts relating
to such Share.

Valuation Time in respect of a Share, (i) the time specified as such in
Section 1.1, or (ii) if no such time is specified as such
in Section 1.1, the Scheduled Closing Time, or (i) in
the case of clauses (i) and (ii) above, such other time
as the Calculation Agent may select; provided, however,
that (x) if on any Scheduled Trading Day the Exchange
closes prior to the Scheduled Closing Time and (y) the
scheduled Valuation Time is after the actual closing time
for its regular trading session, then the Valuation Time
for such Scheduled Trading Day shall be such actual
closing time.

Section 2 Final Redemption

Section 2.1 Final Redemption Amount

Unless previously redeemed, repurchased or cancelled, each Complex Product
shall be deemed to be automatically exercised at maturity and the Issuer shall
redeem each Complex Product on the Final Redemption Date by payment of
a cash amount or, subject to Section 2.2, delivery of a number of Underlyings,
which is equal to the Final Redemption Amount to the Holder thereof.

The Final Redemption Amount shall be determined in accordance with the
definition of "Final Redemption Amount" set forth in subsection B.1 of Section
1.1.

Section 2.2 Physical Settlement

If the Final Redemption Amount means the number of the Underlying specified
in the Ratio, then the Issuer shall (i) deliver such number of Underlyings rounded
down to the nearest integral number of Underlyings (the "Integral Amount")
and (i) pay a cash amount in the Settlement Currency (the "Fractional
Cash Amount") in lieu of any remaining fractional interest in such number of
Underlyings (the "Fractional Amount"), in each case per Complex Product to
the Holders on the Final Redemption Date. The Fractional Cash Amount shall
be calculated by the Calculation Agent by multiplying the Final Level by the
Fractional Amount.

Notwithstanding the above, if the Final Redemption Date is not a Delivery Day,
the Underlyings to be delivered hereunder shall be delivered on the first Delivery
Day thereafter. For purposes of this Section 2.2, "Delivery Day" means, with
respect to any Underlying, a day on which such Underlying may be delivered to
Holders in the manner that the Issuer has determined to be appropriate.

The Issuer shall deliver (or cause the delivery of) the Underlying described in the
paragraphs immediately above to the relevant Clearing System (or, in the case
of any Underlying not eligible for delivery within the relevant Clearing System,
using such other commercially reasonable method selected by the Issuer) at the
risk and expense of the relevant Holder. Each Holder is required to pay all taxes
and fees in connection with the delivery of any Underlying hereunder. As used
in this Section 2.2, "delivery" in relation to any Underlying means the carrying
out of the steps required by the Issuer (or such person making the delivery on
its behalf) in order to effect the transfer of such Underlying. Once such steps
have been carried out, the Issuer shall not be responsible for any delay or failure
in the transfer of any Underlying, whether resulting from settlement periods of
clearing systems, acts or omissions of registrars or otherwise, and the Issuer
shall have no responsibility for the lawfulness of the acquisition of an Underlying
or any interest therein by any Holder or any other person. Holders should be
aware that the actual date on which they become holders of any Underlyings
to be delivered hereunder will depend on, among other things, the procedures
of the relevant clearing system(s), registrar(s) and the effect of the occurrence
of a Settlement Disruption Event, if any.
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die Aussetzung bzw. Einschrankung aufgrund von
Kursschwankungen, die Uber die von der Bérse bzw.
der betreffenden Zugehdrigen Borse zugelassenen
Obergrenzen hinausgehen, oder aus sonstigen Griinden
erfolgt, oder (i) des Handels mit auf diese Aktie
bezogenen Termin- oder Optionskontrakten.
Bewertungszeitpunkt in Bezug auf eine Aktie (i) der als solcher in
Ziffer 1.1 angegebene Zeitpunkt oder (i) falls
kein solcher Zeitpunkt in Ziffer 1.1 angegeben
ist, der Planmé&ssige Handelsschluss, oder (iii) im
Fall der vorstehenden Absatze () und (i), ein
sonstiger jeweils von der Berechnungsstelle gewéahlter
Zeitpunkt; dies gilt jedoch mit der Massgabe,
dass (x) falls die Borse an einem Planméssigen
Handelstag vor dem Planméssigen Handelsschluss
schliesst und (y) der planmassige Bewertungszeitpunkt
auf einen Zeitpunkt nach dem tatsachlichen Ende
ihrer regularen Handelszeiten féllt, dieser tatsachliche
Handelsschluss als Bewertungszeitpunkt fir den
betreffenden Planmassigen Handelstag gilt.

Ziffer 2 Finale Riickzahlung

Ziffer 2.1 Finaler Rickzahlungsbetrag

Komplexe Produkte, die nicht bereits zuvor zuriickgezahlt, zurlickgekauft oder
entwertet wurden, gelten bei Félligkeit als automatisch ausgetibt und werden
von der Emittentin am Finalen Riickzahlungstag durch Zahlung eines dem
Finalen Rickzahlungsbetrag entsprechenden Geldbetrags bzw. durch Lieferung
einer entsprechenden Anzahl von Basiswerten nach Massgab von Ziffer 2.2.
an den jeweiligen Inhaber getilgt.

Die Héhe des Finalen Rickzahlungsbetrags ist gemass der Definition "Finaler
Ruckzahlungsbetrag" in Unterziffer B.1 der Ziffer 1.1 festzulegen.

Ziffer 2.2 Physische Abwicklung

Wenn der Finale Rickzahlungsbetrag die im Bezugsverhéltnis angegebene
Anzahl von Basiswerten bezeichnet, wird die Emittentin am Finalen
Ruckzahlungstag jeweils je Komplexes Produkt (i) die jeweilige Anzahl von
Basiswerten auf die nachste ganze Zahl von Basiswerten abgerundet (der
'"Ganze Betrag") an die Inhaber liefern und (i) einen Barbetrag in der
Abwicklungswéhrung (der "Spitzenbarbetrag") anstelle etwaiger Ubriger
Bruchteile dieser Anzahl von Basiswerten an die Inhaber zahlen (der
"Spitzenbetrag"). Der Spitzenbarbetrag wird von der Berechnungsstelle durch
Multiplizieren des Schlusskurses mit dem Spitzenbetrag berechnet.

Ungeachtet des Vorstehenden werden die unter diesen Komplexen Produkten
zu liefernden Basiswerte in dem Fall, dass der Finale Riickzahlungstag kein
Liefertag ist, am ersten darauffolgenden Liefertag geliefert. Fur die Zwecke
dieser Ziffer 2.2 bezeichnet "Liefertag" in Bezug auf jeden Basiswert einen
Tag, an dem dieser Basiswert in der von der Emittentin fiir geeignet erachteten
Art und Weise an Inhaber geliefert werden kann.

Die Emittentin wird die Lieferung des in den unmittelbar vorangehenden
Absatzen beschriebenen Basiswerts an das massgebliche Clearingsystem
(oder, falls die Lieferung eines Basiswerts innerhalb des massgeblichen
Clearingsystems nicht zulassig ist, in einer anderen von der Emittentin
gewdhlten wirtschaftlich angemessenen Art und Weise) auf Gefahr und
Kosten des betreffenden Inhabers vornehmen (oder vornehmen lassen). Jeder
Inhaber muss samtliche Steuern und Gebulhren im Zusammenhang mit der
Lieferung eines Basiswerts unter diesen Komplexen Produkten zahlen. Der
in dieser Ziffer 2.2 verwendete Begriff 'Lieferung" in Bezug auf einen
Basiswert bezeichnet die Durchfiihrung der von der Emittentin (oder der Person,
welche die Lieferung fiir die Emittentin durchfiihrt) zur Ubertragung dieses
Basiswerts durchzufiihrenden Schritte. Nach Durchfiihrung dieser Schritte trifft
die Emittentin keine Verantwortung bei einer verzdgerten oder nicht erfolgten
Ubertragung eines Basiswerts, unabhingig davon, ob diese verzégerte oder
nicht erfolgte Ubertragung durch Abwicklungszeitrdume des Clearingsystems
oder Handlungen bzw. Unterlassungen von Registerstellen oder sonstigen
Stellen oder Personen verursacht ist, und die Emittentin ist des Weiteren nicht
verantwortlich fir die Rechtmassigkeit des Erwerbs eines Basiswerts oder eines
Anteils daran durch einen Inhaber oder eine andere Person. Inhaber sollten sich
dartber im Klaren sein, dass der tatsachliche Termin, zu dem sie Inhaber eines
unter diesen Komplexen Produkten zu liefernden Basiswerts werden, unter
anderem von den Verfahren des jeweiligen Clearingsystems bzw. der jeweiligen
Clearingsysteme und der jeweiligen Registerstelle(n) sowie den Auswirkungen
einer etwaigen Abwicklungsstorung abhangt.
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The Issuer shall not be under () any obligation to deliver (or cause to be
delivered) to a Holder or any other person any letter, certificate, notice, circular
or any other document received by the Issuer (or any person acting on its
behalf) in its capacity as holder of any Underlying to be delivered hereunder,
(ii) any obligation to exercise (or cause to be exercised) any right (including
voting rights) attaching to any Underlying to be delivered hereunder, or (jii) any
liability to any Holder or any beneficial or other owner of any Underlying delivered
hereunder in respect of any loss or damage that such Holder or beneficial or
other owner may sustain or suffer as a result, directly or indirectly, of such
Holder or beneficial or other owner being registered at any time as the legal
owner of any Underlying delivered hereunder.

Upon the occurrence of a Settlement Disruption Event with respect to any
Underlying to be delivered hereunder, the Issuer shall be entitled to (i) postpone
the delivery of such Underlying to the first Delivery Day after such Settlement
Disruption Event on which a Settlement Disruption Event does not exist, and no
Holder shall be entitled to any payment of interest or otherwise on any Complex
Product as a result of any postponement pursuant to this clause (i), or (ii) effect
a cash settlement pursuant to which the relevant Holder shall receive a cash
settlement in the Settlement Currency equal to the fair market value of such
Underlying on the Final Fixing Date, less the cost to the Issuer of unwinding any
hedging arrangements related to such Underlying, as determined by the Issuer.

If Shares are to be delivered to the Holders pursuant to this Section 2.2,
upon suchdelivery (i) the relevant Holder will be entitled to dividends or other
payments on such Shares, if any, provided that the Final Redemption Date is
at least one Exchange Business Day prior to the date on which such Shares
are traded "ex" of such dividend or other payment, and (i) the then valid
registration rules of the Share Issuer will apply, whereby the Issuer does not
offer any assurance or guarantee that the relevant Holder will be accepted as
a shareholder in the share register of the Share Issuer.

Section 3 Interest and Premium Payments;
Payout

Section 3.1 Interest

Not applicable.

Section 3.2 Premium

Not applicable.

Section 3.3 Payout

The Issuer shall pay the relevant Payout Amount, if any, per Complex Product to
the Holders on the relevant Payout Date, provided that the Complex Products
have not been redeemed, repurchased or cancelled prior to such date. For
the avoidance of doubt, it being understood that, if the Complex Products are
redeemed, repurchased or cancelled prior to any Payout Date, any accrued and
unpaid portion of the relevant Payout Amount that would otherwise have been
due on such Payout Date shall not be paid. The relevant Payout Amount and the
Payout Date shall be determined in accordance with the definitions of "Payout
Amount" and "Payout Date(s)" set forth in subsection C.3 of Section 1.1.

Section 4 Early Redemption

Trigger Redemption

Unless previously redeemed, repurchased or cancelled, upon the occurrence
of a Trigger Event on any Trigger Observation Date, the Issuer shall redeem
each Complex Product on the relevant Trigger Redemption Date at the relevant
Trigger Redemption Price. The occurrence of a Trigger Event and the Trigger
Redemption Price shall be determined in accordance with the definitions
"Trigger Event" and "Trigger Redemption Price" set forth in subsection B.2 of
Section 1.1.
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Die Emittentin () ist in keiner Weise verpflichtet, einem Inhaber oder
einer sonstigen Person etwaige Anschreiben, Bestétigungen, Mitteilungen,
Rundschreiben oder sonstige Dokumente zu Ubergeben (bzw. eine solche
Ubergabe zu veranlassen), die sie (oder eine fir sie handelnde Person)
in ihrer Eigenschaft als Inhaberin eines unter diesen Komplexen Produkten
zu liefernden Basiswerts erhalt, (i) ist in keiner Weise verpflichtet, Rechte
(einschliesslich  Stimmrechten), die mit einem unter diesen Komplexen
Produkten zu liefernden Basiswert verbunden sind, auszutiben (bzw. austiben
zu lassen), und (i) unterliegt keiner Haftung gegentber einem Inhaber oder
wirtschaftlichen oder sonstigen Eigenttimer eines unter diesen Komplexen
Produkten gelieferten Basiswerts im Zusammenhang mit unmittelbaren oder
mittelbaren Verlusten oder Schaden, die dem betreffenden Inhaber oder
wirtschaftlichen oder sonstigen Eigentimer moglicherweise aufgrund des
Umstandes entstehen, dass der betreffende Inhaber oder wirtschaftliche oder
sonstige Eigentlimer zu irgendeinem Zeitpunkt als der rechtliche Eigentimer
eines unter diesen Komplexen Produkten gelieferten Basiswerts eingetragen
ist.

Bei Eintritt einer Abwicklungsstérung in Bezug auf einen unter diesen
Komplexen Produkten zu liefernden Basiswert ist die Emittentin berechtigt,
(die Lieferung des betreffenden Basiswerts auf den ersten Liefertag nach
dieser Abwicklungsstérung zu verschieben, an dem keine Abwicklungsstérung
vorliegt, wobei keinem Inhaber aufgrund einer Verschiebung geméss diesem
Absatz (i) Zins- oder sonstige Zahlungen in Bezug auf ein Komplexes Produkt
zustehen, oder (ji) eine Barabwicklung durchzufiihren, wonach der betreffende
Inhaber einen Barabwicklungsbetrag in der Abwicklungswahrung erhalt, der
dem fairen Marktwert des betreffenden Basiswerts am Finalen Festlegungstag
abziiglich der Kosten entspricht, die der Emittentin im Zusammenhang mit der
Ruckabwicklung diesbezlglicher Absicherungsgeschafte entstanden sind, wie
von der Emittentin festgestellt.

Wenn geméss dieser Ziffer 2.2 Aktien an die Inhaber zu liefern sind, (i) hat
der betreffende Inhaber nach dieser Lieferung einen Anspruch auf etwaige
Dividenden oder sonstige Zahlungen auf diese Aktien, vorausgesetzt, der Finale
Ruckzahlungstag liegt mindestens einen Borsen-Geschéftstag vor dem Tag, an
dem die betreffenden Aktien ex Dividende oder ohne die sonstige Ausschittung
gehandelt werden, und (ii) gelten nach dieser Lieferung die jeweils gltigen
Registrierungsbestimmungen des Aktienemittenten, wobei die Emittentin keine
Gewahr oder Garantie dafur abgibt, dass der betreffende Inhaber als Aktionar
in das Aktienregister des Aktienemittenten aufgenommen wird.

Ziffer 3 Zinsen und Pramienzahlungen;
Zusatzzahlungen

Ziffer 3.1 Zinsen

Nicht anwendbar.

Ziffer 3.2 Pramien

Nicht anwendbar.

Ziffer 3.3 Zusatzzahlung

Die Emittentin zahlt den Zusatzbetrag an jedem Zusatzbetragszahlungstag,
sofern die Komplexen Produkte nicht bereits vor dem jeweiligen Termin
zuriickgezahlt, zurlickgekauft oder entwertet wurden. Zur Klarstellung wird
festgehalten, dass im Fall einer bzw. eines vor einem Zusatzbetragszahlungstag
erfolgenden Ruckzahlung, Ruckkaufs oder Entwertung der Komplexen
Produkte die aufgelaufenen und noch nicht gezahlten Teile des jeweiligen
Zusatzbetrags, die ansonsten an diesem Zusatzbetragszahlungstag fallig
gewesen waren, nicht zur Auszahlung gelangen. Der jeweilige Zusatzbetrag
und Zusatzbetragszahlungstag sind gemass den in Unterziffer C.3 der Ziffer
1.1 enthaltenen Definitionen "Zusatzbetrag" und "Zusatzbetragszahlungstag(e)"
festzulegen.

Ziffer 4 Vorzeitige Riickzahlung

Trigger-Riickzahlung

Jedes Komplexe Produkt, das nicht bereits zuvor zurlickgezahlt, zuriickgekauft
oder entwertet wurde, wird nach Eintritt eines Triggerereignisses an einem
Trigger-Beobachtungstag von der Emittentin an dem betreffenden Trigger-
Rickzahlungstag zum jeweiligen Trigger-Riickzahlungsbetrag zuriickgezahlt.
Der Eintritt eines Triggerereignisses und der Trigger-Rickzahlungsbetrag
sind gemass den in Unterziffer B.2 der Ziffer 1.1 enthaltenen Definitionen
"Triggerereignis" und "Trigger-Riickzahlungsbetrag" festzulegen.
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Section 5 Adjustments, Determinations and

Extraordinary Termination

Adjustments and Determinations relating to Shares

Correction of Share Price

With respect to a Share, in the event that (i) the Exchange subsequently
corrects any published Share Price that was utilised by the Calculation Agent for
purposes of determining (x) any amount payable (or other benefit to be received)
under the Complex Products or (y) whether a Trigger Event has occurred or (2)
whether any Payout Amount is to be paid, and (ii) such correction is published
by the Exchange within one Settlement Cycle after such Share Price's original
publication but in any event 2 Business Days prior to the date on which such
amount (or other benefit to be received) is paid, the Calculation Agent may
recalculate such amount payable (or other benefit to be received) under the
Complex Products using such corrected Share Price.

Deferrals in case off Non-Business Days and Disrupted Days

If a day in respect of which the Share Price is to be determined is not a
Scheduled Trading Day or is a Disrupted Day, such day may be deferred for up
to 8 (eight) Exchange Business Days after the original date, as determined by
the Calculation Agent. If such eighth Exchange Business Day is also a Disrupted
Day, the Calculation Agent shall in accordance with the principles set out in
Section 15.1 below make its own determination of the relevant Share Price
on such eighth Exchange Business Day (at the relevant Valuation Time to the
extent possible) taking into account the prevailing market conditions at such
time.

Adjustments upon the occurrence of an Additional Adjustment Event
or an Extraordinary Event

Upon the occurrence of an Additional Adjustment Event in respect of the
Underlying or of an Extraordinary Event with respect to the Complex Products,
the Calculation Agent may make such adjustment to any one or more of
the terms of the Complex Products, the definition of the Underlying and the
calculation or definition of the Level of the Underlying and any amount payable
(or other benefit to be received) under the Complex Products as it may in its
discretion determine taking into account the principles set out in Section 15.1
below. Any such adjustment shall be made in order to take account of the
effect of the occurrence of such Additional Adjustment Event or Extraordinary
Event, as applicable and to preserve to the extent practicable the original
economic substance of the Complex Products. In making its determination, the
Calculation Agent shall take into consideration any adjustments made by the
Related Exchange or Exchange in connection with such Additional Adjustment
Event to instruments traded on such exchange.

Upon making any such adjustment, the Calculation Agent shall give notice as
soon as practicable to the Holders in accordance with Section 9 describing
in brief detail the event(s) occurred, the adjustment(s) made and the date of
effectiveness of such adjustment.

Extraordinary termination of Complex Products

If upon the occurrence of an Additional Adjustment Event or upon the occurence
of an Extraordinary Event, the Calculation Agent determines that it is unable to
make an adjustment to take account of the effect of such event or any such
adjustment would not be reasonably acceptable to the Issuer or the Holders,
the Issuer is entitled to early terminate the Complex Products, in whole but not
in part.

The Issuer may exercise the early termination right within a period of not
more than 30 (thirty) Business Days starting from the date of determing the
occurrence of the event giving rise to the extraordinary termination right by
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Ziffer 5 Anpassungen, Feststellungen und

Ausserordentliche Kiindigung

Anpassungen und Feststellungen in Bezug auf
Aktien

Berichtigung des Aktienkurses

In Bezug auf eine Aktie gilt fur den Fall, dass (i) die Borse nachtraglich
einen veroffentlichten Aktienkurs berichtigt, der von der Berechnungsstelle
(x) zur Festlegung eines in Bezug auf die Komplexen Produkte zahlbaren
Betrags (oder einer sonstigen darauf zu erbringenden Leistung) oder (y) zur
Feststellung, ob ein Triggerereignis eingetreten ist oder (z) ob ein Zusatzbetrag
zu zahlen ist, benutzt wurde und (i) die betreffende Berichtigung von der Bérse
innerhalb eines Abwicklungszyklus nach der urspringlichen Veroffentlichung
des Aktienkurses, aber in jedem Fall zwei Geschaftstage vor dem Tag
veréffentlicht wird, an dem dieser Betrag (oder die sonstige zu erbringende
Leistung) ausgezahlt (bzw. erbracht) wird, kann die Berechnungsstelle den
in Bezug auf die Komplexen Produkte zahlbaren Betrag (oder die sonstige
darauf zu erbringende Leistung) unter Benutzung des betreffenden berichtigten
Aktienkurses neu berechnen.

Verschiebungen im Fall von Nicht-Geschéftstagen und Stérungstagen

Ist ein Tag, fur den der Aktienkurs festzustellen ist, kein Planméassiger
Handelstag oder ein Storungstag, so kann dieser Tag, wie von der
Berechnungsstelle bestimmt, um maximal 8 (acht) Borsen-Geschéftstage nach
dem urspriinglichen Datum verschoben werden. Ist dieser achte Borsen-
Geschéftstag ebenfalls ein Stérungstag, so stellt die Berechnungsstelle in
Ubereinstimmung mit den in Ziffer 15.1 unten dargelegten Grundsatzen
den betreffenden Aktienkurs an diesem achten Borsen-Geschéftstag (zum
jeweiligen Bewertungszeitpunkt falls moglich) unter Beriicksichtigung der zu
diesem Zeitpunkt vorherrschenden Marktgegebenheiten selbst fest.

Anpassungen nach Eintritt eines Weiteren Anpassungsereignisses oder
eines Aussergewohnlichen Ereignisses

Nach Eintritt eines Weiteren Anpassungsereignisses in Bezug auf den
Basiswert oder eines Aussergewohnlichen Ereignisses in Bezug auf die
Komplexen Produkte ist die Berechnungsstelle berechtigt, Anpassungen einer
oder mehrerer Bestimmungen der Komplexen Produkte, der Definition des
Basiswerts und der Berechnung oder Definition des Kurses des Basiswerts
und der in Bezug auf die Komplexen Produkte zahlbaren Betrége (oder aller
sonstigen in Bezug auf die Komplexen Produkte zu erbringenden Leistungen)
vorzunehmen, die sie nach biligem Ermessen unter Berlcksichtigung der in
Ziffer 15.1 unten dargelegten Grundsatze bestimmt. Eine solche Anpassung
wird vorgenommen, um den Auswirkungen des Eintritts dieses Weiteren
Anpassungsereignisses bzw. Aussergewohnlichen Ereignisses Rechnung zu
tragen und die urspriingliche wirtschaftliche Substanz der Komplexen Produkte
so weit wie praktisch moglich zu erhalten. Die Berechnungsstelle wird
bei ihrer Feststellung samtliche von der Zugehérigen Bérse oder Borse
im Zusammenhang mit diesem Weiteren Anpassungsereignis in Bezug auf
an dieser Borse gehandelte Instrumente vorgenommenen Anpassungen
berticksichtigen.

Im Fall der Vornahme einer solchen Anpassung wird die Berechnungsstelle
dies den Inhabern so schnell wie unter Berlicksichtigung der praktischen
Gegebenheiten moglich gemaéss Ziffer 9 mitteilen, einschliesslich einer
kurzen Beschreibung des eingetretenen Ereignisses (bzw. der eingetretenen
Ereignisse) und der vorgenommenen Anpassung(en) sowie der Angabe des
Tags des Wirksamwerdens dieser Anpassung.

Ausserordentliche Kiindigung der Komplexen Produkte

Stellt  die  Berechnungsstelle  nach  Eintritt  eines  Weiteren
Anpassungsereignisses oder nach Eintritt eines Aussergewodhnlichen
Ereignisses fest, dass sie nicht in der Lage ist, eine Anpassung vorzunehmen,
um den Auswirkungen dieses Ereignisses Rechnung zu tragen, oder dass eine
solche Anpassung nicht fir die Emittentin und die Inhaber zumutbar wére, so
ist die Emittentin berechtigt, die Komplexen Produkte insgesamt, jedoch nicht
teilweise, vorzeitig zu kiindigen.

Die Emittentin kann das Recht auf vorzeitige Kiindigung innerhalb einer Frist
von hochstens 30 (dreissig) Geschaftstagen ab dem Tag der Feststellung
des Eintritts des Ereignisses, das zur ausserordentlichen Kiindigung
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giving notice thereof to Holders in accordance with Section 9. The termination
notice shall, to the extent reasonably practicable to the Issuer, further specify
the date of early redemption of the Complex Product and the Unscheduled
Termination Amount at which the Complex Product will be redeemed. If the
Issuer is unable to specify the date of early redemption of the Complex Products
or the Unscheduled Termination Amount in the notice of termination, the Issuer
shall give notice thereof to Holders in accordance with Section 9 as soon as
practicable thereafter.

Upon the exercise of such extraordinary termination right, the Issuer shall
redeem the Complex Products on the day specified in such notice at an amount
per Complex Product equal to the Unscheduled Termination Amount.

Section 6 Repurchase of Complex Products

The Issuer and any subsidiary or other affiliate of the Issuer may at any time
purchase Complex Products at any price in the open market or by tender or
private contract. Any Complex Products so purchased may be held, resold or
cancelled.

Section 7 Presentation Period

The presentation period provided in §801 (1) sentence 1 German Civil Code
(BGB) is reduced to ten (10) years.

Section 8 Payments and Physical Deliveries

The payment of any amount and any physical delivery in respect of the Complex
Products shall be carried out by the Paying Agent and the Issuer undertakes to
transfer the funds and other assets required for the servicing of the Complex
Products on the relevant due dates freely disposable to the Paying Agent. If
such due date does not fall on a Business Day, the Issuer shall be obliged to
effect transfer of such payments and other assets for value on the Business
Day immediately following such due date. For any postponement of a payment
or physical delivery no default interest or other compensation payments shall
be payable to the Holders.

The due and punctual receipt by the Paying Agent of the payments and other
performances from the Issuer for the servicing of the Complex Products shall
release the Issuer from its obligations under the Complex Products to the extent
of such payments and other performances.

All such payments and other performances shall be made to the Holders in
accordance with the rules, regulations and operating procedures applicable to
and/or issued by Clearstream Frankfurt from time to time.

All payments and other performances in relation to the Complex Products are
subject to (i) any applicable fiscal or other laws, regulations and directives in
the place of payment or delivery and (ji) any withholding or deduction required
pursuant to (a) section 871(m) of the U.S. Internal Revenue Code of 1986 (the
"Code", and such withholding or deduction, “871 (m) Withholding”) or (b)
an agreement described in Section 1471(b) of the Code or otherwise imposed
pursuant to Sections 1471 through 1474 of the Code and any regulations
or agreements thereunder or official interpretations thereof ("FATCA") or
an intergovernmental agreement between the United States and another
jurisdiction facilitating the implementation thereof (or any law implementing such
an intergovernmental agreement). In addition, in determining the amount of
871(m) Withholding imposed with respect to any amounts to be paid on the
Complex Products, the Issuer shall be entitled to withhold on any “dividend
equivalent” (as defined for purposes of Section 871(m) of the Code) at the
highest rate applicable to such payments regardless of any exemption from, or
reduction in, such withholding otherwise available under applicable law.

20

EMISSIONSBEDINGUNGEN DER KOMPLEXEN PRODUKTE

berechtigt, durch Mitteilung an die Inhaber gemass Ziffer 9 austben.
Soweit es der Emittentin mit vertretbarem Aufwand mdglich ist, sind in
der Kindigungsmitteilung auch der Tag der vorzeitigen Rickzahlung des
Komplexen Produkts und der Ausserplanméssige Kiindigungsbetrag, zu dem
das Komplexe Produkt zurlickgezahlt wird, anzugeben. Falls die Emittentin nicht
in der Lage ist, den Tag der vorzeitigen Riickzahlung der Komplexen Produkte
oder den Ausserplanméassigen Kiindigungsbetrag in der Kiindigungsmitteilung
anzugeben, wird die Emittentin den Inhabern diese Information so schnell wie
unter Beriicksichtigung der praktischen Gegebenheiten moglich gemass Ziffer
9 mitteilen.

Nach Auslbung dieses ausserordentlichen Kindigungsrechts wird die
Emittentin die Komplexen Produkte an dem in dieser Mitteilung angegebenen
Tag zu einem Betrag je Komplexes Produkt zuriickzahlen, der dem
Ausserplanmassigen Kiindigungsbetrag entspricht.

Ziffer 6 Riickkauf von Komplexen Produkten

Die Emittentin sowie jede Tochtergesellschaft der Emittentin und jedes
sonstige mit der Emittentin verbundene Unternehmen sind berechtigt, jederzeit
Komplexe Produkte zu einem beliebigen Preis am freien Markt, durch
Ubernahmeangebot oder im Rahmen eines privatrechtlichen Vertrags zu
erwerben. Alle auf diese Weise erworbenen Komplexen Produkte konnen
gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden.

Ziffer 7 Vorlegungsfrist

Die in & 801 Absatz 1 Satz 1 Burgerliches Gesetzbuch (BGB) bestimmte
Vorlegungsfrist wird fir die Komplexen Produkte auf zehn (10) Jahre verkirzt.

Ziffer 8 Zahlungen und

Lieferungen

physische

Alle Zahlungen und alle physischen Lieferungen in Bezug auf die Komplexen
Produkte erfolgen Uber die Zahlstelle, wobei sich die Emittentin verpflichtet,
die fur die Bedienung der Komplexen Produkte erforderlichen Betrage und
andere Vermdgenswerte zum jeweiligen Falligkeitstag in frei verfligbaren Mitteln
an die Zahlstelle zu tberweisen. Fallt ein solcher Falligkeitstag auf einen Tag,
der kein Geschaftstag ist, so ist die Emittentin verpflichtet, die betreffenden
Betrdge und andere Vermdgenswerte mit Wertstellung an dem unmittelbar
auf den Falligkeitstag folgenden Geschaftstag zu Uberweisen. Im Fall einer
Verschiebung einer Zahlung oder einer physischen Lieferung werden keine
Verzugszinsen oder andere Ausgleichszahlungen an die Inhaber fallig.

Mit dem ordnungsgemassen und plnktlichen Eingang der Zahlungen und
anderen Leistungen der Emittentin bei der Zahlistelle fir die Bedienung
der Komplexen Produkte gelten die Verpflichtungen der Emittentin aus den
Komplexen Produkten in Héhe dieser Zahlungen und anderen Leistungen als
erfuillt.

Alle Zahlungen und anderen Leistungen werden an die Inhaber in
Ubereinstimmung mit den zum jeweiligen Zeitpunkt fir Clearstream Frankfurt
massgeblichen oder von Clearstream Frankfurt verdffentlichten Regeln,
Vorschriften und operationellen Verfahren geleistet.

Alle Zahlungen und anderen Leistungen in Bezug auf die Komplexen
Produkte erfolgen () vorbehaltlich der am Zahlungsort oder Lieferort
geltenden steuerrechtlichen und sonstigen gesetzlichen Bestimmungen und
Verordnungen und (i) vorbehaltlich etwaiger Einbehalte oder Abzige (a)
gemass Section 871(m) des U.S.-amerikanischen Steuergesetzes (U.S.
Internal Revenue Code of 1986) (das "Steuergesetz' und ein solcher
Einbehalt oder Abzug ein 'Einbehalt nach 871 (m)") oder (b) gemaB
einer in Section 1471(b) des Steuergesetzes beschriebenen Vereinbarung
oder aus einem anderen Grund geméss Sections 1471 bis 1474 des
Steuergesetzes und darauf basierender Verordnungen oder Vereinbarungen
oder amtlichen Auslegungen davon ("FATCA") eingefihrt oder geméss einer
zwischenstaatlichen Vereinbarung zwischen den Vereinigten Staaten und einem
anderen Staat, welche der Umsetzung dieser Vereinbarung dient (oder eines
Gesetzes zur Umsetzung dieser zwischenstaatlichen Vereinbarung). Darlber
hinaus ist die Emittentin bei der Feststellung der Hohe des Einbehalts
nach 871(m) auf im Rahmen der Komplexen Produkte zu zahlende Betrage
berechtigt, bei "dividendenéquivalenten Zahlungen" (wie fiir die Zwecke von
Section 871(m) des Steuergesetzes definiert) einen Einbehalt zum héchsten fur
diese Zahlungen geltenden Satz vorzunehmen, und zwar unabhéngig von einer
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Section 9 Notices

Notices to the Holders in relation to the Complex Products shall be valid
and binding if published on www.credit-suisse.com/zertifikate, except that for
Holders known to the Issuer, the Issuer may but is not required to transmit such
notices directly to the Holders.

In addition, any publication required by German law will be made in the German
electronic federal gazette (elektronischer Bundesanzeiger) and, if required by
law, in a newspaper authorised by a stock exchange (Bérsenpfilichtblatt).

Section 10 Form

The Complex Products are issued in form of bearer notes and are represented
by one or more permanent global certificates (together, the "Permanent
Global Certificate").

The Permanent Global Certificate shall be signed by two authorised signatories
of the Issuer. The Permanent Global Certificate represents the whole issue of
the Complex Products and all claims of Holders arising under the Complex
Products.

The Permanent Global Certificate shall be deposited with Clearstream Frankfurt
until all obligations of the Issuer under the Complex Products have been fully
performed. Clearstream Frankfurt shall maintain a a record of all Complex
Products for the Issuer where the Complex Products shall be registered and
remain recorded for their entire lifetime.

The Holders are entitled to co-ownership interests or other comparable rights
in the Permanent Global Certificate, which may be transferred or disposed of
in accordance with the rules and regulations of Clearstream Frankfurt and in
accordance with all applicable laws.

The entitlement to demand the printing and delivery of definitive Complex
Products and interest coupons is excluded.

Transfers of Complex Products in any Clearing System will be subject to the
Minimum Trading Lot, if any.

Section 11 Status

Complex Products constitute direct, unconditional, unsecured and
unsubordinated obligations of Credit Suisse and rank pari passu with all other
present and future unsecured and unsubordinated obligations of Credit Suisse
and without any preference among themselves, except for such preferences as
are provided by any mandatory applicable provision of law. Complex Products
are not covered by any compensation or insurance scheme (such as a bank
deposit or protection scheme).

Section 12 Amendments and Corrections

Obvious typing and calculation errors or similar obvious mistakes in these Terms
and Conditions entitle the Issuer to a rescission vis-a-vis the Holders. The
rescission must be declared by the Issuer without undue delay upon obtaining
knowledge of such cause for rescission by giving notice thereof to the Holders
in accordance with Section 9 of the Terms and Conditions.

Following a rescission by the Issuer in accordance with this Section 12, each
Holder can instruct his depositary bank to submit a duly completed redemption
declaration to the Paying Agent on a form available at the Paying Agent or by
giving all information and declarations required by such form (the "Redemption
Declaration") and demand the repayment of the Acquisition Price for the
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anderweitig nach geltendem Recht mdglichen Befreiung von diesem Einbehalt
oder Verringerung des Einbehalts.

Ziffer 9 Mitteilungen

Mitteilungen an die Inhaber in Bezug auf die Komplexen Produkte sind
wirksam und verbindlich, wenn sie im Internet unter www.credit-suisse.com/
zertifikate verdffentlicht wurden, jedoch mit der Ausnahme, dass die Emittentin
Mitteilungen an ihr bekannte Inhaber direkt an diese Ubermitteln darf, aber nicht
muss.

Fermer erfolgen sémtliche nach deutschem Recht erforderlichen
Veréffentlichungen im elektronischen Bundesanzeiger sowie, falls gesetzlich
vorgeschrieben, in einem Borsenpflichtblatt.

Ziffer 10 Form

Die Komplexen Produkte werden als Inhaberschuldverschreibungen begeben
und sind durch eine oder mehrere Dauerglobalurkunden (zusammen die
"Dauerglobalurkunde") verbrieft.

Die Dauerglobalurkunde tragt die Unterschriften zweier Zeichnungsberechtigter
der Emittentin. Die Dauerglobalurkunde verbrieft die gesamte Emission der
Komplexen Produkte und samtliche Anspriiche der Inhaber aus den Komplexen
Produkten.

Die Dauerglobalurkunde wird bei Clearstream Frankfurt hinterlegt bis sémtliche
Verpflichtungen der Emittentin aus den Komplexen Produkten erfillt sind.
Clearstream Frankfurt wird flir die Emittentin ein Verzeichnis samtlicher
Komplexer Produkte filhren in dem die Komplexen Produkte registriert werden
und wahrend ihrer gesamten Laufzeit verzeichnet bleiben.

Den Inhabern stehen Miteigentumsanteile oder sonstige vergleichbare Rechte
an der Dauerglobalurkunde zu, die nach Massgabe der Regeln und
Bestimmungen von Clearstream Frankfurt sowie in Ubereinstimmung mit allen
geltenden gesetzlichen Bestimmungen Ubertragen oder verdussert werden
kénnen.

Ein Anspruch auf Ausdruck und Auslieferung effektiver Stiicke und Zinsscheine
ist ausgeschlossen.

Fiir Ubertragungen von Komplexen Produkten innerhalb eines Clearingsystems
ist gegebenenfalls die Mindestzahl fur den Handel zu beachten.

Ziffer 11 Status

Komplexe Produkte begriinden direkte, unbedingte, nicht besicherte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Credit Suisse, die mit allen anderen
gegenwartigen und zuklnftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Credit Suisse sowie untereinander gleichrangig sind,
mit Ausnahme solcher Verbindlichkeiten, die iber einen gesetzlichen Vorrang
verfigen. Komplexe Produkte sind nicht durch ein Schadenausgleichs-
oder Versicherungssystem (wie beispielsweise ein Einlagensicherungssystem)
geschiitzt.

Ziffer 12 Anderungen und Korrekturen

Offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche offenbare
Unrichtigkeiten in den Emissionsbedingungen berechtigen die Emittentin
zur Anfechtung gegentiber den Inhabern. Die Anfechtung ist von der
Emittentin unverziiglich nach Erlangung der Kenntnis von einem solchen
Anfechtungsgrund durch Mitteilung gegentiber den Inhabern gemass Ziffer 9
der Emissionsbedingungen zu erklaren.

Nach einer Anfechtung durch die Emittentin gemass dieser Ziffer 12 kann
jeder Inhaber seine Depotbank anweisen, eine ordnungsgeméass ausgefiilite
Ruckzahlungserklarung bei der Zahlstelle auf einem bei der Zahlstelle
erhaltlichen Formular bzw. unter Angabe aller in dem Formular geforderten
Angaben und Erklarungen (die "Ruckzahlungserklarung') einzureichen
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Complex Products held by it against transfer of such Complex Products to an
account of the Paying Agent specified by the Paying Agent. The Issuer will at
the latest 30 calendar days after receipt of the Redemption Declaration by the
Paying Agent and delivery of the Complex Products to the Paying Agent make
the Acquisition Price for such Complex Products available to the Paying Agent,
which will transfer the Acquisition Price to the account of the Holder specified
in the Redemption Declaration. With the payment of the Acquisition Price all
rights deriving from the Complex Products delivered to the Paying Agent are
cancelled.

The Issuer may combine the declaration of rescission pursuant to this Section
12 with an offer to continue the Complex Products under amended Terms
and Conditions. The Issuer will notify Holders of such an offer and the
amended provisions of the Terms and Conditions together with the declaration
of rescission, both to be published in accordance with Section 9 of the Terms
and Conditions. Such an offer is deemed to be accepted by a Holder if a Holder
does not, within 30 calendar days after publication of the offer in accordance
with § 9 of the Terms and Conditions, demand the repayment of the Acquisition
Price by submitting a duly completed Redemption Declaration via his depositary
bank to the Paying Agent and transferring the Complex Products held by it to an
account of the Paying Agent specified by the Paying Agent in accordance with
immediately preceding paragraph. If such an offer of the Issuer is deemed to be
accepted by a Holder, the legal consequences of the rescission declaration set
out in the immediately preceding paragraph do not apply. The Issuer will notify
Holders of the legal consequences of not submitting a Redemption Declaration
in the notice.

The term "Acquisition Price", for purposes of this Section 12, is deemed to be
the higher of (i) the actual acquisition price paid by each Holder (as stated and
evidenced in the Redemption Declaration) and (i) the weighted arithmetic mean
of the trading prices of the Complex Products on the Business Day preceding
the Issuer's declaration of rescission in accordance with this Section 12, as
determined by the Issuer in its reasonable discretion (§ 315 BGB).

The Issuer is entitled to correct or amend incomplete or inconsistent provisions
in these Terms and Conditions in its reasonable discretion (§ 315 BGB). The
Issuer may only make such corrections and amendments that are reasonably
acceptable for the Holder taking into account the interests of the Issuer and
that in particular do not materially impair the legal and financial position of the
Holder. The Issuer will notify Holders of such corrections and amendments in
accordance with Section 9 of the Terms and Conditions.

If a Holder was aware of typing or calculations errors or similar errors in these
Terms and Conditions when purchasing the Complex Products, the Issuer is
entitled to adhere to such amended Terms and Conditions vis-a-vis such Holder
without prejudice to the preceding paragraphs of this Section 12.

Issuance of Additional
Products

Section 13 Complex

The Issuer reserves the right from time to time and without the consent of the
Holders to create or issue additional tranches of products at any time, which
shall be fungible with the Complex Products (i.e., identical in respect of the
Terms and Conditions (other than the Issue Price, the Issue Date/Payment
Date and, if applicable, the first Interest Payment Date or Payout Date) and the
security identifiers) so as to be consolidated and form a single series with the
existing Complex Products.

Section 14 Substitution of the Issuer

The Issuer may at any time, without the consent of the Holders, substitute
for itself as principal obligor under the Complex Products any company (the
"Substitute"), that is an Affiliate (as defined below) or another company with
which it consolidates, into which it merges or to which it sells, leases, transfers
or conveys all or substantially all its property, provided that:
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und die Rickzahlung des Erwerbspreises fur die von ihm gehaltenen
Komplexen Produkte gegen Ubertragung dieser Komplexen Produkte auf
ein von der Zahlstelle bezeichnetes Konto der Zahlstelle zu verlangen. Die
Emittentin wird spatestens 30 Kalendertage nach dem Zeitpunkt, an dem die
Rickzahlungserklarung bei der Zahlstelle eingegangen ist und die Komplexen
Produkte an die Zahlstelle Gbertragen wurden, der Zahlstelle den Erwerbspreis
zur Verflgung stellen, die diesen auf das in der Rickzahlungserklarung
angegebene Konto des Inhabers Uberweisen wird. Mit der Zahlung des
Erwerbspreises erléschen alle Rechte aus den bei der Zahlstelle eingereichten
Komplexen Produkten.

Die Emittentin kann mit der Anfechtungserklarung nach dieser Ziffer 12
ein Angebot auf Fortfihrung der Komplexen Produkte zu berichtigten
Emissionsbedingungen verbinden. Die Emittentin teilt den Inhabern ein solches
Angebot sowie die berichtigten Bestimmungen der Emissionsbedingungen
zusammen mit der Anfechtungserklarung mit, die beide gemass Ziffer 9
der Emissionsbedingungen zu veréffentlichen sind. Ein solches Angebot der
Emittentin gilt als von einem Inhaber angenommen, wenn dieser Inhaber nicht
innerhalb von 30 Kalendertagen nach Veréffentlichung des Angebots geméss
Ziffer 9 der Emissionsbedingungen durch Einreichung einer ordnungsgemass
ausgefilliten Rickzahlungserklarung tber seine Depotbank bei der Zahlstelle
sowie durch Ubertragung der von ihm gehaltenen Komplexen Produkte auf das
von der Zahlstelle bezeichnete Konto der Zahlstelle gemass dem unmittelbar
vorangehenden Absatz die Riickzahlung des Erwerbspreises verlangt. Gilt ein
solches Angebot der Emittentin von einem Inhaber als angenommen, treten
die Rechtsfolgen der Anfechtung nach dem unmittelbar vorangehenden Absatz
nicht ein. Die Emittentin wird die Inhaber in der Mitteilung auf die Rechtsfolgen
einer nicht abgegebenen Rickzahlungserklarung hinweisen.

Als "Erwerbspreis' im Sinne dieser Ziffer 12 gilt der hohere der folgenden
Betrage: (i) der von dem jeweiligen Inhaber gezahlte tatséchliche Erwerbspreis
(wie in der Ruckzahlungserklarung angegeben und nachgewiesen) und (ii) das
von der Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) bestimmte gewichtete
arithmetische Mittel der an dem der Erklarung der Anfechtung gemass
dieser Ziffer 12 vorhergehenden Bankgeschaftstag gehandelten Preise der
Komplexen Produkte.

Widersprichliche oder ltickenhafte Bestimmungen in den
Emissionsbedingungen kann die Emittentin nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) berichtigen bzw. ergénzen. Die Emittentin darf nur solche Berichtigungen
oder Erganzungen vornehmen, die unter Beriicksichtigung der Interessen der
Emittentin fir die Inhaber zumutbar sind und insbesondere die rechtliche
und finanzielle Position der Inhaber nicht wesentlich verschlechtern. Die
Emittentin wird solche Berichtigungen oder Erganzungen den Inhabern in
Ubereinstimmung mit Ziffer 9 der Emissionsbedingungen mitteilen.

Waren einem Inhaber Schreib- oder Rechenfehler oder ahnliche Unrichtigkeiten
in den Emissionsbedingungen beim Erwerb der Komplexen Produkte
bekannt, so kann die Emittentin gegenlber diesen Inhaber ungeachtet
der vorangehenden Absétze dieser Ziffer 12 an entsprechend berichtigten
Emissionsbedingungen festhalten.

Ziffer 13 Begebung Zusatzlicher Komplexer

Produkte

Die Emittentin  behalt sich das Recht vor, jederzeit und ohne
Zustimmung der Inhaber zusatzliche Tranchen von Produkten aufzulegen
oder zu begeben, die mit den Komplexen Produkten fungibel
sind (d.h. mit den gleichen Emissionsbedingungen (mit Ausnahme
des Emissionspreises, des Emissionstags/Zahlungstags und, sofern
anwendbar, des ersten Zinszahlungstags oder Zusatzbetragszahlungstags) und
Wertpapierkennnummern ausgestattet sind), und zwar in der Weise, dass sie
mit den bestehenden Komplexen Produkten zusammengefasst werden und
eine einheitliche Serie bilden.

Ziffer 14 Ersetzung der Emittentin

Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, ohne Zustimmung der Inhaber sich selbst
als Hauptschuldnerin in Bezug auf die Komplexen Produkte durch eine andere
Gesellschaft (die "Ersatzemittentin") zu ersetzen, wenn es sich bei dieser
um ein Verbundenes Unternehmen (wie nachstehend definiert) oder um eine
andere Gesellschaft handelt, mit der sie oder in das sie verschmolzen wird
oder an die sie ihr gesamtes Vermdgen oder im Wesentlichen ihr gesamtes
Vermdgen verdussert, vermietet oder Ubertragt, und unter der Voraussetzung,
dass:
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if the Substitute is an Affiliate, the Substitute has a long-term unsecured
debt rating equal to or higher than that of the Issuer given by
Moody’s Investors Service, Inc. (or an equivalent rating from another
internationally recognised rating agency) or has the benefit of a
guarantee from the Issuer or another Affiliate with such a debt rating;

(ii) all actions, conditions and things required to be taken, fulfilled and done
(including the obtaining of any necessary consents) to ensure that the
Complex Products represent legal, valid and binding obligations of the
Substitute have been taken, fulfilled and done and are in full force and
effect; and

(i) the Issuer has given a