This document constitutes two base prospectuses within the
meaning of Article 22 (6) No. 4 of the Commission Regulation
(EC) No. 8092004 as amended, (i) the English language
version of the base prospectus, and (i) the German language
version of the base prospectus.

PROGRAMME FOR THE ISSUANCE OF DERIVATIVES
pursuant to the Additional Rules for the Listing of Derivatives
of the SIX Swiss Exchange Ltd

Das nachfolgende Dokument enthalt zwei Basisprospekte im
Sinne von Artikel 22 (6) Nr. 4 der Verordnung (EG) Nr.
809|2004 der Kommission in der jeweils geltenden Fassung
(i) die englische Fassung des Basisprospekts und (i) die
deutsche Fassung des Basisprospekts.

EMISSIONSPROGRAMM  FUR  DERIVATE  gemiss
Zusatzreglement fir die Kotierung von Derivaten der SIX
Swiss Exchange AG

CREDIT SUISSE

Base Prospectus for the
Yield Enhancement Products of Credit Suisse AG

Credit Suisse AG, a corporation with limited liability under the
laws of Switzerland ("Credit Suisse"), acting through its head
office or a designated branch (the "Issuer"), will issue yield
enhancement products (the "Complex Products") in bearer
or uncertificated form from time to time hereunder.

This base prospectus (this 'Base Prospectus" or this
"Document") has been filed as a base prospectus within the
meaning of &6 German Securites Prospectus Act
(Wertpapierprospektgesetz, "WpPG") with the Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") in its capacity as
competent authority under the WpPG, which implements the
EU Directive 2003/71/EC as amended (the "Prospectus
Directive") into German law. Credit Suisse has requested
BaFin to provide a certificate of approval' (a "Notification") to
the competent authorities in Austria, Luxembourg and
Liechtenstein (in each case for the English and German
language version) and in ltaly, Spain, Slovakia, the United
Kingdom and the Netherlands (English language version)
attesting that this Base Prospectus has been drawn up in
accordance with the WpPG. Credit Suisse may request BaFin
to provide a Notification to competent authorities in additional
member states within the European Economic Area. BaFin
has not examined whether the English language version of this
Base Prospectus conforms to the German language version of
this Base Prospectus.

Application has been made to SIX Exchange Regulation Ltd to
register this Programme for the Issuance of Derivatives as an
issuance programme for the listing of derivatives on the SIX
Swiss Exchange Ltd (the "SIX Swiss Exchange"). Complex
Products issued under this Programme for the Issuance of
Derivatives may be (i) listed on the SIX Swiss Exchange and
admitted to trading on its platform for structured products, (ii)
included to trading on the Open Market (Freiverkehr) of the
Frankfurt Stock Exchange (Bérse Frankfurt Zertifikate AG
platform, including, as the case may be, the Premium
Segment), (jii) admitted to trading on the Multilateral Trading
Facility of securitised derivative financial instruments organised

' The review by BaFin relates to completeness, comprehensibility and coherence.

2 Die Priifung der BaFin umfasst Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Kohérenz.

issuance of

Basisprospekt far die Emission von
Renditeoptimierungs-Produkten der Credit Suisse
AG

Die Credit Suisse AG, eine nach Schweizer Recht organisierte
Aktiengesellschaft (die "Credit Suisse"), handelnd durch
ihren Hauptsitz oder eine dazu bestimmte Zweigniederlassung
(die "Emittentin"), wird im Rahmen dieses Basisprospekts
Renditeoptimierungs-Produkte (die "Komplexen Produkte")
als Inhaberpapier oder in unverbriefter Form begeben.

Der vorliegende Basisprospekt (der "Basisprospekt’ oder
das 'Dokument') wurde bei der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") in ihrer Eigenschatft als
zustdndige Behorde im Sinne des Wertpapierprospekt-
gesetzes ("WpPG"), mit dem die EU Richtlinie 2003/71/EG
in der jeweils geltenden Fassung (die "Prospektrichtlinie") in
deutsches Recht umgesetzt wurde, als Basisprospekt im
Sinne von § 6 WpPG hinterlegt. Die Credit Suisse hat bei der
BaFin eine Bescheinigung Uber die Biligung? (eine
"Notifizierung") an die zustindigen Behorden in Osterreich,
Luxemburg und Liechtenstein (jeweils fir die englische und
deutsche Fassung) und in ltalien, Spanien, der Slowakei, dem
Vereinigten Konigreich und den Niederlanden (englische
Fassung) beantragt, worin bestitigt wird, dass dieser
Basisprospekt in Ubereinstimmung mit dem WpPG erstellt
wurde. Die Credit Suisse kann bei der BaFin eine Notifizierung
an die zustandigen Behodrden in weiteren Mitgliedstaaten des
Europaischen Wirtschaftsraums beantragen. Die BaFin hat
nicht Uberprift, ob die englische Fassung des Basisprospekts
und die deutsche Fassung des  Basisprospekts
Ubereinstimmen.

Die Registrierung dieses Emissionsprogramms fiir Derivate als
ein Emissionsprogramm fir die Kotierung von Derivaten an
der SIX Swiss Exchange AG (die "SIX Swiss Exchange")
wurde bei der SIX Exchange Regulation AG beantragt. Im
Rahmen dieses Emissionsprogramms be-gebene Komplexe
Produkte kénnen (i) an der SIX Swiss Exchange notiert und
zum Handel auf ihrer Plattform fir strukturierte Produkte
zugelassen werden, (ii) in den Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierbdrse (Plattform der Bérse Frankfurt Zertifikate
AG, gegebenenfalls auch im Premium Segment), einbezogen
werden, (i) zum Handel am von der Borsa ltaliana S.p.A.
organisierten und verwalteten Multilateralen Handelssystem



and managed by Borsa ltaliana S.p.A. (the "SeDeX Market"),
(iv) admitted to trading on Euro TLX, the Multilateral Trading
Facility of Euro TLX SIM S.p.A. ("Euro TLX"), (v) admitted to
trading on AIAF Mercado de Renta Fija or other Spanish
regulated market or (vi) listed on any other stock exchange,
including but not limited to any unregulated market of any
stock exchange, as agreed between the Issuer and the
relevant dealer(s) in relation to the relevant Complex Products.

This Base Prospectus is the successor to the Base
Prospectus for the issuance of Yield Enhancement Products
of Credit Suisse AG dated 24 June 2015, the Base
Prospectus for the issuance of Yield Enhancement Products
of Credit Suisse AG dated 23 June 2016, the Base
Prospectus for the issuance of Yield Enhancement Products
of Credit Suisse AG dated 22 June 2017 and the Base
Prospectus for the issuance of Yield Enhancement Products
of Credit Suisse AG dated 21 June 2018. It succeeds the
Base Prospectus dated 21 June 2018 as soon as the Base
Prospectus dated 21 June 2018 becomes invalid on 22 June
2019.

A Complex Product does not constitute a collective
investment scheme within the meaning of the Swiss
Federal Act on Collective Investment Schemes ("CISA").
Therefore, it is not subject to authorisation or
supervision by the Swiss Financial Market Supervisory
Authority FINMA ("FINMA"). Investors bear the Issuer
risk.

Complex Products and, in certain cases, the securities (if any)
to be delivered when Complex Products are redeemed, have
not been, and will not be, registered under the U.S. Securities
Act of 1933, as amended (the "Securities Act"), or with any
securities regulatory authority of any state or other jurisdiction
of the United States, and trading in Complex Products has not
been approved by the U.S. Commodity Futures Trading
Commission (the "CFTC") under the U.S. Commodity
Exchange Act of 1936, as amended (the "CEA"), or by the U.S.
Securities Exchange Commission (the "SEC"). No Complex
Products, or interests therein, may at any time be offered,
sold, resold or delivered, directly or indirectly, within the United
States or to, or for the account or benefit of, any U.S. person
(as defined herein) or to others for offer, sale, resale, or
delivery, directly or indirectly, within the United States or to, or
for the account or benefit of, any U.S. person (as defined
herein). Terms used in this paragraph and not otherwise
defined herein have the meaning given to them by Regulation
S under the Securities Act.

An offer or sale of Complex Products, or interests therein,
directly or indirectly, within the United States, or for the
account or benefit of, U.S. persons (as defined herein) may
violate the registration requirements of the Securities Act
and/or the securities laws of U.S. states or territories. In
addition, in the absence of relief from the CFTC, offers, sales,
resales, trades or deliveries of Complex Products, or interests

fur verbriefte derivative Finanzinstrumente (der "SeDeX-
Markt") zugelassen werden, (iv) zum Handel an der Euro TLX,
dem Multilateralen Handelssystem der Euro TLX SIM S.p.A.
("Euro TLX") zugelassen werden, oder (v) zum Handel am
AIAF Mercado de Renta Fija oder an einem anderen
regulierten Markt in Spanien zugelassen werden, oder (vi) an
einer anderen Wertpapierborse, einschliesslich (jedoch nicht
beschrankt auf) deren unregulierten Marktsegmenten, notiert
werden, wie jeweils zwischen der Emittentin und dem/den
jeweiligen Platzeur(en) in Bezug auf die betreffenden
Komplexen Produkte vereinbart.

Dieser Basisprospekt ist der Nachfolger des Basisprospekts
fur die Emission von Renditeoptimierungs-Produkten der
Credit Suisse AG vom 24. Juni 2015, des Basisprospekts fur
die Emission von Renditeoptimierungs-Produkten der Credit
Suisse AG vom 23. Juni 2016, des Basisprospekts fir die
Emission von Renditeoptimierungs-Produkten der Credit
Suisse AG vom 22. Juni 2017 und des Basisprospekts firr die
Emission von Renditeoptimierungs-Produkten der Credit
Suisse AG vom 21. Juni 2018, Er tritt die Nachfolge fir den
Basisprospekt vom 21. Juni 2018 an, sobald der Prospekt
vom 21. Juni 2018 am 22. Juni 2019 seine Giltigkeit
verloren hat.

Ein Komplexes Produkt stellt keine kollektive
Kapitalanlage im Sinne des Schweizerischen
Bundesgesetzes (ber die kollektiven Kapitalanlagen
("KAG") dar. Es unterliegt daher nicht der Bewilligung
oder Aufsicht durch die Eidgendssische
Finanzmarktaufsicht FINMA ("FINMA"). Anleger tragen
das Emittentenrisiko.

Die Komplexen Produkte sowie in bestimmten Fallen die
Wertpapiere, die gegebenenfalls bei Riickzahlung der
Komplexen Produkte geliefert werden, wurden und werden
nicht geméass dem Wertpapiergesetz der Vereinigten Staaten
von 1933 (U.S. Securities Act of 1933) in der geltenden
Fassung (das "Wertpapiergesetz") oder bei einer
Wertpapieraufsichtsbehérde eines Bundesstaats oder eines
sonstigen Hoheitsgebiets der Vereinigten Staaten registriert,
und das Handeln mit Komplexen Produkten ist weder durch
die U.S. Commodity Futures Trading Commission ("CFTC")
gemass dem Warenborsengesetz der Vereinigten Staaten von
1936 (U.S. Commodity Exchange Act of 1936) in der geltenden
Fassung ("CEA") noch von der U.S. Securities Exchange
Commission ("SEC") genehmigt worden. Komplexe Produkte
oder Rechte daran diirffen zu keinem Zeitpunkt direkt oder
indirekt innerhalb der Vereinigten Staaten oder an, fir
Rechnung von oder zugunsten von U.S.-Personen (wie hierin
definiert) zum Verkauf angeboten, verkauft, weiter verkauft
oder abgegeben werden. Das Gleiche gilt fiir das Angebot, den
Verkauf, den Weiterverkauf oder die Abgabe an andere
Personen zum Zweck des Angebots, Verkaufs, Weiterverkaufs
oder der Abgabe innerhalb der Vereinigten Staaten oder an, fur
Rechnung von oder zugunsten von U.S.-Personen (wie hierin
definiert). Die in diesem Absatz verwendeten und nicht
anderweitig definierten Begriffe haben jeweils die ihnen in
Regulation S des Wertpapiergesetzes zugewiesene
Bedeutung.

Das direkte oder indirekte Angebot oder der direkte oder
indirekte Verkauf Komplexer Produkte oder von Rechten daran
innerhalb der Vereinigten Staaten oder an, fiir Rechnung von
oder zugunsten von U.S.-Personen (wie hierin definiert) kann
einen Verstoss gegen die Registrierungserfordernisse des
Wertpapiergesetzes und/oder wertpapierrechtlicher
Bestimmungen von U.S.-Bundesstaaten oder -Territorien



therein, directly or indirectly, in the United States or to, or for
the account or benefit of, U.S. persons, may constitute a
violation of United States law governing commodities trading.

An offer, transfer or sale of Complex Products, or interests
therein, directly or indirectly, within the United States, or for
the account or benefit of, U.S. persons (as defined herein)
which violates the registration requirements of the Securities
Act and/or the securities laws of U.S. states or territories or
United States law governing commodities trading will not be
recognised. Further, prior to a redemption of Complex
Products by way of physical delivery, the holder may be
required to represent that (i) it is not a U.S. person, (ii) the
Complex Products are not redeemed on behalf of a U.S.
person, and (iii) no assets will be delivered within the U.S. or
to or for the account or benefit of a U.S. person.

Neither this Document nor any copy hereof may be sent, taken
into or distributed in the United States or to any U.S. person
(as defined herein) or in any other jurisdiction except under
circumstances that will result in compliance with the
applicable laws thereof. This Document may not be
reproduced either in whole or in part, without the written
permission of the Issuer.

As used herein, "U.S. person" means a person that is any one
or more of the following: (1) a "U.S. person" as defined in
Regulation S under the Securites Act, (2) a "U.S. person" as
defined in the Interpretive Guidance and Policy Statement
Regarding Compliance with Certain Swap Regulations
promulgated by the CFTC, as amended, modified or
supplemented from time to time, under the CEA, and (3) a
person other than a "Non-United States person" as defined in
CFTC Rule 4.7.

In addition, the Complex Products may not be offered or sold
or otherwise transferred, nor may transactions in such
Complex Products be executed, at any time, to, or for the
account or benefit of, either (i) a "United States person" as
defined in section 7701(a)(30) of the U.S. Internal Revenue
Code (the "Code") or (ii) persons that are not United States
persons as defined in section 7701(a)(30) of the Code ("Non-
U.S. Persons") and that are engaged in the conduct of a U.S.
trade or business for U.S. federal income tax purposes (such
Non-U.S. Persons, together with United States persons,
"Prohibited Persons"). No person may offer, sell, trade, deliver
or effect transactions in the Complex Products to, or for the
account or benefit of, Prohibited Persons at any time.

darstellen. Dariiber hinaus koénnen direkte oder indirekte
Angebote, Verkaufe, Weiterverkadufe, Handelstransaktionen
oder die direkte oder indirekte Abgabe von Komplexen
Produkten oder von Rechten daran innerhalb der Vereinigten
Staaten oder an, fiir Rechnung von oder zugunsten von U.S.-
Personen ohne Genehmigung der CFTC einen Verstoss gegen
die auf den Warenhandel anwendbaren Gesetze der
Vereinigten Staaten darstellen.

Direkte oder indirekte Angebote, Ubertragungen oder Verkaufe
Komplexer Produkte oder von Rechten daran innerhalb der
Vereinigten Staaten oder an, fiir Rechnung von oder zugunsten
von U.S.-Personen (wie hierin definiert), die einen Verstoss
gegen die Registrierungserfordernisse des Wertpapiergesetzes
und/oder wertpapierrechtlicher Bestimmungen von U.S.-
Bundesstaaten oder -Territorien oder der auf den Warenhandel
anwendbaren Gesetze der Vereinigten Staaten darstellen,
werden nicht anerkannt. Ferner kann vor einer Riickzahlung
von Komplexen Produkten durch physische Lieferung von dem
Inhaber eine Zusicherung verlangt werden, dass (i) er keine
U.S.-Person ist, (ii) die Komplexen Produkte nicht fiur eine
U.S.-Person  zuriickgezahlt werden und (iii) keine
Vermoégenswerte innerhalb der USA oder an eine U.S.-Person
bzw. fur deren Rechnung oder zu deren Gunsten geliefert
werden.

Weder dieses Dokument noch eine Kopie davon darf in die
Vereinigten Staaten bzw. an eine U.S.-Person (wie hierin
definiert) oder in eine andere Rechtsordnung Ubermittelt
werden; Gleiches gilt fiir eine Mitnahme dieses Dokuments
oder einer Kopie davon in die Vereinigten Staaten bzw. zu
einer U.S.-Person oder in eine andere Rechtsordnung oder
eine Verbreitung dieses Dokuments oder einer Kopie davon in
den Vereinigten Staaten bzw. an eine U.S.-Person oder in eine
andere Rechtsordnung, es sei denn, dies erfolgt unter
Einhaltung der dort anwendbaren Gesetze. Dieses Dokument
darf ohne die schriftliche Genehmigung der Emittentin weder
ganz noch in Teilen vervielfaltigt werden.

In diesem Dokument bezeichnet "U.S.-Person" eine Person,
die eine oder mehrere der folgenden Voraussetzungen erfiillt:
(1) sie ist eine "U.S.-Person" im Sinne der Definition in
Regulation S zum Wertpapiergesetz, (2) sie ist eine "U.S.-
Person" im Sinne der Definition in dem von der CFTC nach
dem CEA veréffentlichten Interpretive Guidance and Policy
Statement Regarding Compliance with Certain Swap
Regulations in der jeweils geénderten, angepassten oder
erganzten Fassung und (3) sie ist eine Person, bei der es sich
nicht um eine "Nicht-U.S.-Person" im Sinne der Definition in
CFTC Rule 4.7 handelt.

Dariiber hinaus dirfen die Komplexen Produkte zu keinem
Zeitpunkt Personen angeboten werden oder an Personen
verkauft oder (bertragen oder fiir Rechnung oder zugunsten
von Personen angeboten, verkauft oder (ibertragen werden,
bei denen es sich entweder (i) um eine "US-Person" gemaéss
Section 7701(a)(30) des US-Einkommensteuergesetzes (der
"Code") oder (ii) um Personen handelt, die keine US-Personen
gemass Section 7701(a)(30) des Code ("Nicht-US-Personen")
sind und die fir die Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer
in den Vereinigten Staaten ein US-Geschaft oder Gewerbe
betreiben (diese Nicht-US-Personen werden zusammen mit
US-Personen als "Unzulédssige Personen" bezeichnet), und es
durfen zu keinem Zeitpunkt Transaktionen mit Komplexen
Produkten fir Rechnung oder zugunsten solcher Personen
ausgefuhrt werden. Keine Person darf zu irgendeinem
Zeitpunkt Komplexe Produkte Unzulassigen Personen
anbieten oder an Unzuldssige Personen verkaufen oder liefern,
und ein solches Angebot, ein solcher Verkauf oder eine solche
Lieferung darf auch nicht fiir Rechnung oder zugunsten von
Unzulassigen Personen erfolgen; ferner darf keine Person zu
irgendeinem Zeitpunkt fiir Rechnung oder zugunsten von



Unzulassigen Personen mit den Komplexen Produkten handeln
oder Transaktionen mit Komplexen Produkten ausfiihren.

Date: 18 June 2019 Datum: 18. Juni 2019



IMPORTANT NOTICES

A Complex Product does not constitute a collective
investment scheme within the meaning of the CISA.
Therefore, it is not subject to authorisation or
supervision by FINMA. Investors bear the issuer risk.
Complex Products issued under this Document are
structured products within the meaning of Article 5
CISA. The prospectus requirements of
Article 652a/Article 1156 of the Swiss Code of
Obligations are not applicable.

In this Document, the products issued hereunder are
generically referred to as "Complex Products" without
expressing any views as to their particular features or
legal qualification. Where appropriate, Complex
Products may also be referred to more specifically as
"Discount Certificates", "Barrier Discount Certificates",
"Reverse Convertibles", "Barrier Reverse Convertibles",
"Express Certificates", "Barrier Range Reverse
Convertibles", "Barrier Range Discount Certificates",
"Stability Notes" or "Tranched Knock-out Notes". For
further information refer to "Summary Description of
Complex Products'. In addition, any of the
aforementioned Complex Products may be
collateralized in accordance with the provisions of the
SIX Swiss Exchange "Framework Agreement for
Collateral-Secured Instruments" if so specified in the
applicable Terms and Conditions, and such Complex
Products are referred to herein as "Complex Products
with a COSI feature".

Complex Products involve a high degree of risk, and
prospective investors in Complex Products should
recognise that, under certain circumstances, Complex
Products may have a redemption value of zero and any
amounts scheduled to be paid thereunder may not be
paid. Prospective investors in Complex Products should
therefore be prepared to sustain a partial or total loss of
the amount of their investment therein.

For further information about this Document, refer to
" General Information about this Document'.

WICHTIGE HINWEISE

Ein Komplexes Produkt stellt keine kollektive
Kapitalanlage im Sinne des KAG dar. Es unterliegt
daher nicht der Bewilligung oder Aufsicht durch die
FINMA. Anleger tragen das Emittentenrisiko. Bei den im
Rahmen dieses Dokuments begebenen Komplexen
Produkten handelt es sich um strukturierte Produkte im
Sinne von Artikel 5 KAG. Die Prospekt-anforderungen
nach Artikel 652a/Artikel 1156 des Schweizerischen
Obligationenrechts finden keine Anwendung.

Die Produkte, die Gegenstand dieses Dokuments sind,
werden hierin verallgemeinernd als "Komplexe
Produkte" bezeichnet, ohne dass dies eine Aussage
lber ihre besonderen Merkmale oder rechtliche
Einordnung darstellt. Soweit jeweils zutreffend, werden
die Komplexen Produkte auch konkret als "Discount-
Zertifikate", "Barrier-Discount-Zertifikate", "Reverse
Convertibles", "Barrier Reverse Convertibles", "Express-
Zertifikate", "Barrier Range Reverse Convertibles",
"Barrier-Range-Discount-Zertifikate", "Stability Notes"
or "Tranched Knock-out Notes" bezeichnet. Weitere
Angaben hierzu sind dem Abschnitt " Aurzbeschreibung
der Komplexen Produkte" zu entnehmen. Zusétzlich
kénnen diese Komplexe Produkte nach den
Vorschriften des "Rahmenvertrages fiir Pfandbesicherte
Zertifikate" der SIX Swiss Exchange besichert werden,
soweit in den anwendbaren Emissionsbedingungen
vorgesehen. Solche Komplexe Produkte werden in
diesem Dokument als "Komplexe Produkte mit COSI
Merkmal" bezeichnet.

Komplexe Produkte sind mit hohem Risiko verbunden,
und potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten
sich bewusst sein, dass der Riickzahlungsbetrag bei
Komplexen Produkten unter bestimmten Umstédnden
auf null fallen kann und dass Betrdage, die planmassig
auf die Komplexen Produkte 2zu zahlen sind,
moglicherweise nicht gezahlt werden. Potenzielle
Anleger in Komplexe Produkte sollten sich daher darauf
einstellen, dass sie einen Teil- oder Totalverlust des
angelegten Kapitals erleiden kénnen.

Weitere Angaben zu diesem Dokument sind dem
Abschnitt "Allgemeine Informationen zu diesem
Dokument' zu entnehmen.
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SUMMARY

Summaries are made up of disclosure requirements known as
"Elements". These Elements are numbered in Sections A — E
(A.1-E.7).

This summary contains all the Elements required to be
included in a summary for securities of the type of the
Complex Products and an issuer of the type of the Issuer.
Because some Elements are not required to be addressed,
there may be gaps in the numbering sequence of Elements.

Even though an Element may be required to be inserted in the
summary because of the type of Complex Products and
Issuer, it is possible that no relevant information can be given
regarding the Element. In this case a short description of the
Element is included in the summary with the mention of "not
applicable".

Section A: Introduction and warnings
A.1: Introduction and warnings

This summary should be read as an introduction to this
prospectus. Any decision to invest in any Complex Products
should be based on a consideration of this prospectus as a
whole, including any information incorporated by reference.
Where a claim relating to information contained in this
prospectus is brought before a court in a Member State of the
European Economic Area, the plaintiff may, under the national
legislation of the Member State where the claim is brought, be
required to bear the costs of translating the prospectus before
the legal proceedings are initiated. Civil liability attaches only
to the lIssuer who has assumed responsibility for this
summary, including any translation hereof, and who is the
initiator of this prospectus, but only if it is misleading,
inaccurate or inconsistent when read together with the other
parts of this prospectus or it does not provide, when read
together with the other parts of this prospectus, the required
key information.

A.2: Consent to the use of the prospectus

[where consent to use the Base Prospectus for public
offers is given to financial intermediaries in general,
insert:

Subject to the following conditions, the Issuer consents to the
use of the Base Prospectus (under which the offer of the
Complex Products takes place) and the applicable Final Terms
in connection with a subsequent resale or final placement of
the Complex Products by all financial intermediaries (general
consent) during the period of validity of the Base Prospectus.]

ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen  bestehen aus den  geforderten
Angaben, den sogenannten "Punkten’. Diese Punkte werden
in den Abschnitten A — E (A.1 — E.7) nummeriert aufgefuhrt.

Diese Zusammenfassung enthélt alle Punkte, die in eine
Zusammenfassung fur Wertpapiere derselben Art wie die
Komplexen Produkte und Emittenten derselben Art wie die
Emittentin  aufzunehmen sind. Da einige Punkte nicht
aufgenommen werden missen, kann es Llcken in der
Reihenfolge der Nummerierung der Punkte geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund der Art der Komplexen
Produkte und der Emittentin in die Zusammenfassung
aufzunehmen ist, besteht die Moglichkeit, dass zu diesem
Punkt keine relevanten Angaben gemacht werden konnen. In
diesem Fall wird eine kurze Beschreibung des Punktes mit
dem Hinweis "entfallt" aufgenommen.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise
A.1: Einleitung und Warnhinweise

Diese Zusammenfassung ist als Einfuhrung zu diesem
Prospekt zu verstehen. Jede Entscheidung zur Anlage in die
Komplexen Produkte sollte auf die Prifung des gesamten
Prospekts, einschliesslich der durch Verweis einbezogenen
Informationen, gestitzt werden. Fir den Fall, dass vor einem
Gericht in  einem Mitgliedsstaat des Européischen
Wirtschaftsraums Anspriiche aufgrund der in diesem Prospekt
enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, kénnte
der Klager in  Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften des Mitgliedstaates die Kosten fiur die
Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen
haben. Die Emittentin, die die Verantwortung fir diese
Zusammenfassung einschliesslich etwaiger Ubersetzungen
hiervon Ubernommen hat und von der der Erlass des
Prospekts ausgeht, kann haftbar gemacht werden, jedoch nur
fir den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig
oder widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit anderen
Teilen dieses Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie
zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts gelesen
wird, nicht alle erforderlichen Schlisselinformationen
vermittelt.

A.2: Zustimmung zur Nutzung des Prospekts

[Einfdgen, wenn die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts  fir  Offentliche  Angebote  an
Finanzintermediare im Allgemeinen erteilt wird:

Vorbehaltlich der nachfolgenden Bedingungen stimmt die
Emittentin der Verwendung des Basisprospekts (unter dem
das Angebot der Komplexen Produkte erfolgt) und der
anwendbaren  Endgltigen Bedingungen wahrend  der
Gultigkeitsdauer des  Basisprospekts — durch  séamtliche
Finanzintermedidre im Zusammenhang mit einer spéateren
Weiterverausserung  oder endglltigen Platzierung  der
Komplexen Produkte zu (generelle Zustimmung).]



[where consent to use the Base Prospectus for public
offers is given to certain individual financial
intermediaries only, insert:

Subject to the following conditions, the Issuer consents to the
use of the Base Prospectus (under which the offer of the
Complex Products takes place) and the applicable Final Terms
in connection with a subsequent resale or final placement of
the Complex Products by the following financial intermediaries
(individual consent) during the period of validity of the Base
Prospectus: [insert name and address of such
intermediaries: [0]].1

The subsequent resale or final placement of the Complex
Products is limited to the [period of validity of the Base
Prospectus] [insert time period: [®]].

[The following additional conditions apply to the Issuer's
consent to the use of the Base Prospectus and the applicable
Final Terms for the subsequent resale and final placement of
the Complex Products: [insert additional conditions: [®]].]

[In the event that an offer of Complex Products is being
made by a financial intermediary such financial
intermediary shall provide information on the terms and
conditions of the offer to potential investors at the time
the offer is made.]

[Not applicable [in respect of public offers in ltaly]; the Issuer
does not consent to the use of the Base Prospectus.]
Section B - Issuer

B.1: Legal and commercial name of the Issuer

Credit Suisse AG ("Credit Suisse"), acting through its [Zurich
head office]ll specify designated branch].

The commercial name of Credit Suisse AG is "Credit Suisse".

B.2: Domicile/ legal form/ legislation/ country of
incorporation

Credit Suisse is incorporated under Swiss law as a corporation
(Aktiengesellschaft) in Zurich, Switzerland and operates under
Swiss law.

B.4b: Trend information

Not Applicable — There are no known trends, uncertainties,
demands, commitments or events that are reasonably likely to
have a material effect on the prospects of the Issuer for its
current financial year.

[Einfidgen, wenn die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts fir OJffentliche Angebote nur an
bestimmte einzelne Finanzintermediére erteilt wird:

Vorbehaltlich der nachfolgenden Bedingungen stimmt die
Emittentin der Verwendung des Basisprospekts (unter dem
das Angebot der Komplexen Produkte erfolgt) und der
anwendbaren  Endgiiltigen  Bedingungen wahrend  der
Gultigkeitsdauer des Basisprospekts durch die folgenden
Finanzintermedidare im Zusammenhang mit einer spéateren
Weiterverausserung  oder endgliitigen  Platzierung  der
Komplexen Produkte zu (individuelle Zustimmung): [Name
und Adresse der Finanzintermediare einfiigen: [®]].]

Die spatere Weiterverdusserung oder endglltige Platzierung
von Komplexen Produkten ist auf [die Gultigkeitsdauer des
Basisprospekts] [Zeitraum einfdgen. [®]] begrenzt.

[Die folgenden zusatzlichen Bedingungen sind fir die
Zustimmung der  Emittentin  zur  Verwendung des
Basisprospekts ~ und  der  anwendbaren  Endgdltigen
Bedingungen flr eine spatere Weiterverdusserung oder
endgliltige Platzierung der Komplexen Produkte massgeblich:
[zusétzliche Bedingungen einfigen: [®]].]

[Fir den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot
von Komplexen Produkten macht, hat dieser
Finanzintermediar potenziellen Anlegern zum Zeitpunkt
des Angebots Informationen (iber die Bedingungen des
Angebots zur Verfiigung zu stellen.]

[Nicht anwendbar [in Bezug auf &ffentliche Angebote in
ltalien]; die Emittentin  stimmt der Verwendung des

Basisprospekts nicht zu.]

Abschnitt B — Emittentin

B.1: Juristischer und kommerzieller Name der
Emittentin
Die Credit Suisse AG ("Credit Suisse"), handelnd

[durch]liber] ihreln] [Hauptsitz in Zirichl [bestimmte
Zweigniederlassung spezifizieren).

Der kommerzielle Name der Credit Suisse AG lautet "Credit
Suisse".

B.2: Sitz/ Rechtsform/ geltendes Recht / Land der
Grindung der Gesellschaft

Die Credit Suisse ist eine nach schweizerischem Recht in
Zurich gegriindete Aktiengesellschaft und als solche nach
schweizerischem Recht tétig.

B.4b: Trendinformationen

Entfallt — Es sind keine Trends, Unsicherheiten, geltend ge-
machte Anspriche, Verpflichtungen oder Vorfélle bekannt, die
wahrscheinlich die Aussichten der Emittentin in ihrem
laufenden Geschaftsjahr wesentlich beeintrachtigen dirften.



B.5: Description of the Group

Credit Suisse is a Swiss bank and a wholly owned subsidiary
of Credit Suisse Group AG ("CSG"; CSG and its subsidiaries,
including Credit Suisse, the "Group'), a global financial
services company.

B.9: Profit forecast or estimate

Not Applicable - No profit forecasts or estimates have been
made.

B.10:  Audit report qualifications

Not Applicable - No qualifications are contained in any audit or
review report.

B.12:  Selected historical key financial information of
Credit Suisse

The tables below set out summary information which is
derived from the audited consolidated balance sheets of Credit
Suisse as of 31 December 2018 and 2017, and the related
audited consolidated statements of operations of Credit
Suisse for each of the years in the three-year period ended
31 December 2018, and the unaudited condensed
consolidated balance sheet of Credit Suisse as of 31 March
2019, and the unaudited condensed consolidated statements
of operations for the three-month periods ended 31 March
2019 and 2018.

B.5: Beschreibung der Gruppe

Die Credit Suisse ist eine Schweizer Bank und eine 100-
prozentige Tochtergesellschaft der Credit Suisse Group AG
("CSG"; CSG und ihre Tochtergesellschaften, einschliesslich

Credit Suisse, die "Gruppe"), ein weltweit tatiges
Finanzdienstleistungsunternehmen.
B.9: Gewinnprognose oder -schatzung

Entféllt - Es wurden keine Gewinnprognosen abgegeben oder
Gewinnschatzungen vorgenommen.

B.10: Beschrankungen im Bestéatigungsvermerk

Entfallt - Auditberichte oder Prifberichte enthalten keine
Einschrankungen.

B.12:  Ausgewahlte wesentliche historische
Finanzinformationen der Credit Suisse

Die nachfolgenden Tabellen enthalten zusammenfassende
Informationen aus den gepriften konsoliderten Bilanzen der
Credit Suisse zum 31. Dezember 2018 und 31. Dezember
2017, der gepriiften konsolidierten Erfolgsrechnung der Credit
Suisse fur jedes Jahr der am 31. Dezember 2018 endenden
Dreijahresperiode, der ungepriften gekurzten konsolidierten
Bilanz der Credit Suisse zum 31.Méarz 2019 und den
ungepriiften gekirzten konsolidierten Erfolgsrechnungen fir
die am 31.Marz 2019 und 31.Marz 2018 endenden
Dreimonatsperioden.

Credit Suisse consolidated statement of operations / Konsolidierte Erfolgsrechnung der Credit Suisse

Year ended 31 December (CHF million) / per 2018 2017 2016
31. Dezember (in Mio. CHF)

Net revenues / Nettoertrag 20,820 20,965 20,393
Provision for credit losses / Riickstellung fiir Kreditrisiken 245 210 259
Total operating expenses / Total Geschaftsaufwand 17,719 19,202 99,630
Income/(loss) before taxes / Ergebnis/(Verlust) vor Steuern 2,856 1,553 (2,489)
Income tax expense / Ertragssteueraufwand 1,134 2781 400
Net income/(loss) / Reingewinn/(-verlust) 1,792 (1,08) (2,889)
Net income/(loss) attributable to noncontrolling interests / den

Minderheitsanteilen zurechenbarer Reingewinn/(-verlust) (7 o7 6)
Net income/(loss) attributable to shareholders / den

Aktionéren zurechenbarer Reingewinn/(-verlust) 1,799 (1,955) (2,883)
Three-month period ended 31 March (CHF million) / 2019 2018
Dreimonatsperiode per 31. Marz (in Mio. CHF)

Net revenues / Nettoertrag 5,435 5,685
Provision for credit losses / Riickstellung fiir Kreditrisiken 81 48
Total operating expenses / Total Geschaftsaufwand 4,363 4,627
Income before taxes / Ergebnis vor Steuern 991 910
Income tax expense / Ertragssteueraufwand 362 299
Net income / Reingewinn 629 611




Net income attributable to noncontrolling interests / den
Minderheitsanteilen zurechenbarer Reingewinn

Net income attributable to shareholders / den Aktionaren
zurechenbarer Reingewinn

626 611

Credit Suisse consolidated balance sheets (CHF million) / Konsolidierte Bilanzen der Credit Suisse (in Mio. CHF)

as of / zum 31 March 2019 31 December 31 December

/ 31. Marz 2019 2018/ 2017/

31. Dezember 31. Dezember

2018 2017

Total assets / Total Aktiven 796,388 772,069 798,372

Total liabilities / Total Verbindlichkeiten 750,101 726,075 754,822
Total shareholders’ equity / Total Eigenkapital der

Aktionare 45,570 45,296 492,670

Noncontrolling interests / Minderheitsanteile 77 698 880

Total equity / Total Eigenkapital 46,287 45,994 43,550

Total liabilities and equity / Total Passiven 796,388 772,069 798,372

Credit Suisse prepares its consolidated financial statements in Die  Credit  Suisse  erstelt  ihre  konsolidierten

accordance with accounting principles generally accepted in
the United States of America ("US GAAP"). Credit Suisse
does not prepare its accounts in accordance with International
Financial Reporting Standards (IFRS).

Credit Suisse statements of no significant change

Not applicable. There has been no significant change in the
financial or trading position of Credit Suisse (including its
consolidated subsidiaries) since 31 March 2019.

There has been no material adverse change in the prospects
of Credit Suisse (including its consolidated subsidiaries) since
31 December 2018.

B.13: Events impacting the solvency of the Issuer

Not Applicable — There are no recent events particular to the
Issuer which are to a material extent relevant to the evaluation
of its solvency.

B.14: Dependence upon other group entities

Not Applicable — Credit Suisse is not dependent upon other
members of its group.

B.15: Principal activities

Jahresrechnungen in Ubereinstimmung mit den in den USA
allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsatzen
(Accounting Principles Generally Accepted in the US, "US
GAAP"). Die Credit Suisse erstellt ihre Abschliisse nicht in
Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting
Standards (IFRS).

Erkléarungen der Credit Suisse, dass keine wesentliche
Verdnderung eingetreten ist

Entfallt. Es ist seit dem 31. Marz 2019 keine wesentliche
Veranderung in der Finanzlage bzw. der Handelsposition der
Credit  Suisse  (einschliesslich  ihrer  konsolidierten
Tochtergesellschaften) eingetreten.

Seit dem 31. Dezember 2018 ist keine wesentliche negative
Verdnderung in  den Aussichten der Credit Suisse
(einschliesslich ihrer konsolidierten Tochtergesellschaften)
eingetreten.

B.13: Ereignisse mit Auswirkungen auf die Solvenz
der Emittentin

Entfallt — Es sind in jlingster Zeit keine Ereignisse eingetreten,
die fur die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und
die in hohem Mass fur die Bewertung ihrer Solvenz relevant
sind.

B.14: Abhangigkeit von anderen Unternehmen der
Gruppe

Entfallt — Credit Suisse ist nicht von anderen Unternehmen
ihrer Gruppe abhangig.

B.15: Haupttatigkeiten



The principal activities of Credit Suisse are the provision of
financial services in the areas of private banking, investment
banking and asset management.

B.16: Owning and controlling shareholders

Credit Suisse is wholly owned by CSG.

B.17:  Credit ratings

Credit Suisse has an issuer credit rating of A+ from S&P
Global Ratings Europe Limited ("S&P"), a long-term issuer
default rating of A from Fitch Ratings Limited ("Fitch") and an
issuer credit rating of A1 from Moody's Deutschland GmbH
("Moody’s").

Complex Products may be rated or unrated by any one or

more of the rating agencies referred to above.

[The Complex Products [have beenllare expected to bel rated
[specify rating(s) of Complex Products being issued] by
[specify rating agent(s)].]

[No ratings have been assigned to the Complex Products at
the request of or with the co-operation of the Issuer in the
rating process.]

A security rating is not a recommendation to buy, sell or hold
securities and may be subject to suspension, reduction or
withdrawal at any time by the assigning rating agency.

Section C — Securities

C.1: Description of the securities / security
identification number

The Complex Products are issued [in bearer form (‘Bearer
Securities")] [in uncertificated form in accordance with
Article 973c of the Swiss Code of Obligations as uncertificated
securities (Wertrechte), which uncertificated securities shall be
registered  with SIS or  another  intermediary
(Verwahrungsstelle) in Switzerland as intermediated securities
(Bucheffekten) ("Intermediated Securities")].

[Swiss Sec. No.: [@]]

ISIN: [@]

[Common Code: [@]]

[Telekurs Ticker: [®]1]

[WKN: [@]]

[insert additional security code: [®]]

C.2: Currency

Haupttétigkeitsbereich der Credit Suisse ist die Erbringung
von Finanzdienstleistungen in den Bereichen Private Banking,
Investment Banking und Asset Management.

B.16: Haltende und beherrschende Aktionare
Die Credit Suisse befindet sich vollstandig im Besitz der CSG.
B.17: Ratings

Der Credit Suisse wurde von S&P Global Ratings Europe
Limited ("S&P") ein Emittentenrating von A+, von Fitch
Ratings Limited ("Fitch") ein langfristiges
Emittentenausfallrating von A und von Moody’s Deutschland
GmbH ("Moody's") ein Emittentenrating von A1 zugewiesen.

Komplexe Produkte kénnen von einer oder mehreren der oben
angegebenen Ratingagenturen mit einem Rating versehen
werden oder nicht.

[Fir die Komplexen Produkte [[wurde]l [wurden]] [[wird]
[werden] voraussichtlich] von [Ratingagentur(en) einfigen]
[ein Ratingl [Ratings] [Rating(s) der begebenen
Komplexen Produkte einfiigen] vergeben.]

[Weder auf Anfrage noch unter Mitwirkung der Emittentin
wurden Ratings fir die Komplexen Produkte vergeben.]

Ein Wertpapierrating stellt keine Empfehlung dar, Wertpapiere
zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten und kann jederzeit von
der jeweiligen Ratingagentur ausgesetzt, geédndert oder
zurlickgenommen werden.

Abschnitt C — Wertpapiere

C.1: Beschreibung der
Wertpapierkennnummern

Wertpapiere /

Die Komplexen Produkte werden [als auf den Inhaber
lautende Wertpapiere begeben ('Inhaberpapiere”)] [in
unverbriefter Form nach Massgabe von Artikel 973c des
Schweizerischen Obligationenrechts als Wertrechte begeben,
die bei der SIS oder einer anderen Verwahrungsstelle in der
Schweiz als Bucheffekten registriert werden
("Bucheffekten")].

[Valoren Nr.: [@]]

ISIN: [@]

[Common Code: [®]]

[Telekurs Ticker: [@]1]

[WKN: [®]]

[weitere Wertpapierkennnummer einfiigen: [®1]

C.2: Wahrung



[The issue currency of the Complex Products is [@].1[®]

C.5: Transferability of the Complex Products
The Complex Products are freely transferable.

C.8: A description of the rights attached to the
securities (including ranking and limitations to
those rights)

Final Redemption Amount

Each Complex Product entitles the Holder to receive a Final
Redemption Amount on the Final Redemption Date, provided
that the Complex Products have not been redeemed,
repurchased or cancelled prior to such date.

[in case of Complex Products with Payout feature:
Payout Amounts

The Complex Product provides for the payment of [a] Payout
Amount[s] in the form of a [Regular][Recovery]
[Memoryl[Accruall[One-TouchIl[One-Touch

Memoryl[Performance] Payout. The payment of the Payout
Amount[s] depends on the performance of the Underlying[s].1

[in case of Complex Products with one or more Interest
Amounts and/or Premium Amounts:

Interest Amount[s] [and Premium Amount[s]]

The Complex Product provides for the payment of [an] Interest
Amount[s] [and [a] Premium Amount[s]].

[in case of Tranched Knock-out Notes insert if the
Interest Amounts depend on the performance of the
Underlyings: The payment of the Interest Amount[s] depends
on the performance of the Underlyings.]

[in case of Complex Products with Interest Amount and
without a CURINT feature: The Issuer will pay [thel[an]
Interest Amount to the Holders on [thelleach] Interest
Payment Date, provided that the Complex Products have not
been redeemed, repurchased or cancelled prior to such date. If
the Complex Products are redeemed, repurchased or
cancelled prior to [the][an] Interest Payment Date, any portion
of the Interest Amount that has accrued as of the date of such
redemption, repurchase or cancellation will [not]l be paidl,
except, in the case of a Stability Disruption Event, any such
portion attributable to the Stability Disruption Redemption
Pricel ]

[in case of Complex Products with Interest Amount and

[Die Emissionswahrung der Komplexen Produkte lautet auf

[e].][®]

C.5: Ubertragbarkeit der Komplexen Produkte

Die Komplexen Produkte sind frei Gbertragbar.

C.8: Beschreibung der mit den Wertpapieren
verbundenen Rechte (einschliesslich der
Rangordnung und Beschrankungen dieser
Rechte)

Finaler Riickzahlungsbetrag

Jedes Komplexe Produkt berechtigt den Inhaber, einen

Finalen Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag zu

erhalten, vorausgesetzt, die Komplexen Produkte wurden nicht

bereits zuvor zurlickgezahlt, zurlickgekauft oder entwertet.

[bei Komplexen Produkten mit Zusatzzahlung:

Zusatzbetrage
Das Komplexe Produkt sieht die Zahlung [eines
Zusatzbetragsllvon  Zusatzbetragen] in  Form  einer

[Regularen] [Recovery 1IMemory I[Accrual 1[One-Touchl]
[One-Touch Memoryl[Performance] Zusatzzahlung vor. Die
Zahlung [des Zusatzbetragsllder Zusatzbetrage] ist von der
Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] abhangig.]

[bei Komplexen Produkten mit einem oder mehreren
Zinsbetragen und/oder Prémienbetrdgen:

[Zinsbetrag][Zinsbetrage] [und]
[Pramienbetrag][Prémienbetréage]

[eines
[eines

Das Komplexe Produkt sieht die
Zinsbetrags]von Zinsbetragen]
Pramienbetrags]lvon Pramienbetragen] vor.

Zahlung
[und]

[bei Tranched Knock-out Notes einfigen, falls
Zinsbetrdge von Wertentwicklung der Basiswerte
abhéngig sind: Die Zahlung [des Zinsbetragsllder
Zinsbetrage] ist von der Wertentwciklung der Basiswerte
abhangig.]

[bei Komplexen Produkten mit  Zinsbetrag/
Zinsbetrdgen und ohne CURINT-Merkmal: Die Emittentin
zahlt [den][einen] Zinsbetrag [am][an jedem] Zinszahlungstag
an die Inhaber, sofern die Komplexen Produkte nicht bereits
vor dem betreffenden Termin zuriickgezahlt, zuriickgekauft
oder entwertet wurden. Im Fall einer bzw. eines vor
[demlleinem] Zinszahlungstag erfolgenden Rickzahlung,
Ruckkaufs oder Entwertung der Komplexen Produkte
gelangen die zum Termin der betreffenden Riickzahlung, des
betreffenden Ruckkaufs bzw. der betreffenden Entwertung
aufgelaufenen Teile des Zinsbetrags [nicht] zur Auszahlungl,
ausgenommen im Fall einer Stabilitatsstorung die im
Stabilitatsstérungs-Riickzahlungsbetrag enthaltenen Teile].]

Produkten  mit

[bei  Komplexen Zinsbetrag/



with a CURINT feature: Unless previously redeemed,
repurchased or cancelled, the Issuer will pay the Interest
Amount as part of the Final Redemption Amount paid per
Complex Product [in case of Complex Products with a
CURINT feature and physical settlement: in the Issue
Currency, or, where the Underlying[s] develop[s] unfavourably,
the Conversion Currency [with respect to the [Worst-
Performingl[Best-Performingl] Underlying]l on the Final
Redemption Date. If the Complex Products are redeemed,
repurchased or cancelled prior to the Final Redemption Date,
any portion of the Interest Amount that has accrued as of the
date of such redemption, repurchase or cancellation will [not]
be paid.]

[in case of Complex Products with Premium Amount
and without a CURINT feature: The Issuer will pay [thellal
Premium Amount to the Holders on [thelleach] Premium
Payment Date, provided that the Complex Products have not
been redeemed, repurchased or cancelled prior to such date. If
the Complex Products are redeemed, repurchased or
cancelled prior to [the][a] Premium Payment Date, any portion
of the Premium Amount that has accrued as of the date of
such redemption, repurchase or cancellation will [not] be
paidl, except, in the case of a Stability Disruption Event, any
such portion attributable to the Stability Disruption Redemption
Pricel.]

[in case of Complex Products with Premium Amount
and with a CURINT feature: Unless previously redeemed,
repurchased or cancelled, the Issuer will pay the Premium
Amount as part of the Final Redemption Amount paid per
Complex Product [in case of Complex Products with a
CURINT feature and physical settlement: in the Issue Currency
or, where the Underlying[s] develop[s] unfavourably, the
Conversion Currency [with respect to the [Worst][Best]-
Performing Underlyingl]l on the Final Redemption Date. If the
Complex Products are redeemed, repurchased or cancelled
prior to the Final Redemption Date, any portion of the
Premium Amount that has accrued as of the date of such
redemption, repurchase or cancellation will [not] be paid.]

[Interest Amount] [®]
[Interest Observation [®]
Date[s]]
[Interest Payment [®]
Date[s]]
[Interest Period] [®]

Zinsbetragen und mit CURINT-Merkmal: Sofern die
Komplexen Produkte nicht bereits zuvor zuriickgezahlt,
zurlickgekauft oder entwertet wurden, zahlt die Emittentin den
Zinsbetrag als Teil des je Komplexes Produkt gezahlten
Finalen Ruckzahlungsbetrags [bei Komplexen Produkten
mit CURINT-Merkmal und physischer Abwicklung: in der
Emissionswahrung oder, im Falle einer unginstigen
Wertentwicklung [des Basiswertsl[der Basiswerte], der
Umwandlungswahrung [in Bezug auf den Basiswert mit der
[Schlechtesten][Besten] =~ Wertentwicklungll am  Finalen
Rickzahlungstag. Im Fall einer bzw. eines vor dem Finalen
Rickzahlungstag erfolgenden Rickzahlung, Rickkaufs oder
Entwertung der Komplexen Produkte werden diejenigen Teile
des Zinsbetrags, die zum Termin der betreffenden
Ruckzahlung, des betreffenden Ruckkaufs bzw. der
betreffenden Entwertung aufgelaufen sind, [nicht]l zur
Auszahlung gelangen.]

[bei HKomplexen Produkten mit Prédmienbetrag/
Prdmienbetrdgen und ohne CURINT-Merkmal: Die
Emittentin zahlt [den][einen] Pramienbetrag [am][an jedem]
Pramienzahlungstag an die Inhaber, sofern die Komplexen
Produkte nicht bereits vor dem betreffenden Termin
zurlickgezahlt, zurlickgekauft oder entwertet wurden. Im Fall
einer bzw. eines vor [dem]leinem] Prémienzahlungstag
erfolgenden Rickzahlung, Rickkaufs oder Entwertung der
Komplexen Produkte gelangen die zum Termin der
betreffenden Rickzahlung, des betreffenden Rickkaufs bzw.
der betreffenden Entwertung aufgelaufenen Teile des
Pramienbetrags [nicht] zur Auszahlungl, ausgenommen im
Fall einer Stabilitatsstorung die im Stabilitatsstérungs-
Rickzahlungsbetrag enthaltenen Teile].]

[be/i HKomplexen Produkten mit Prémienbetrag/
Prdamienbetrdgen und mit CURINT-Merkmal: Sofern die
Komplexen Produkte nicht bereits zuvor zuriickgezahlt,
zurlickgekauft oder entwertet wurden, zahlt die Emittentin den
Pramienbetrag als Teil des je Komplexes Produkt gezahlten
Finalen Rickzahlungsbetrags [bei Komplexen Produkten mit
CURINT-Merkmal und physischer Abwicklung: in der
Emissionswahrung oder, im Falle einer unglnstigen
Wertentwicklung [des Basiswertsl[der Basiswerte], der
Umwandlungswahrung [in Bezug auf den Basiswert mit der
Schlechtesten Wertentwicklungll am Finalen
Rickzahlungstag. Im Fall einer bzw. eines vor dem Finalen
Rickzahlungstag erfolgenden Ruckzahlung, Rickkaufs oder
Entwertung der Komplexen Produkte werden diejenigen Teile
des Pramienbetrags, die zum Termin der betreffenden
Ruckzahlung, des betreffenden Ruckkaufs bzw. der
betreffenden Entwertung aufgelaufen sind, nicht zur
Auszahlung gelangen.]

[Zinsbetrag] [e]
[Zinsbeobachtungstaglell [e]
[Zinszahlungstaglell [e]

[Zinsperiode] [e]



[Interest Rate] [e] [Zinssatz] [e]

Margin[s]l [®] [Margeln]] [e]

[Minimum Rate  of [®] [Mindestzinssatz] [®]

Interest]

[Maximum  Rate  of [®] [Hochstzinssatz] [®]

Interest]

[Rate Multiplier] [®] [Zinssatz-Multiplikator] [e]

[Premium Amount] [®] [Pramienbetragl [®]

[Premium Payment [®] [Pramienzahlungstaglell [e]

Date[s]]

[Reference Rate] [®] [Referenzsatz] [®]

[Spread Rate] [®] [Spread-Satz] [®]

[

Interest Payment Interest Rate Interest Zinszahlungstag Zinssatz Zinsbeobach-

Date Observation tungstag

Date
[e] [e] [e] [e] [e] [e]
[e] [e] [e] [e] [e] [e]
(repeat as applicable) (wiederholen, soweit erforderlich)

1

[

Interest Period / [Interest [Margins [Minimum  Rate [Maximum Rate [Rate Multiplier /

Zinsperiode Observation Margen] of Interest / of Interest / Zinssatz-
Dates / Mindestzinssatz] Hochstzinssatzl Multiplikator]
Zinsbeobach-
tungstage]

[e] [e] [e] [e] [e] [e]

[e] [e] [e] [e] [e] [e]

(repeat as applicable) / (wiederholen, soweit erforderlich)
1
1 1

[in case of Complex Products with COS/ feature:

Collateral Secured Instruments (COSI)

Complex Products are collateralized in accordance with the
provisions of the SIX Swiss Exchange "Framework Agreement
for  Collateral-Secured

Instruments"  (the

"Framework

[bei Komplexen Produkten mit COS/-Merkmal:

Pfandbesicherte Zertifikate (COSI)

Komplexe Produkte

sind nach den Vorschriften des
"Rahmenvertrages fir Pfandbesicherte Zertifikate" der SIX
Swiss Exchange ("Rahmenvertrag") besichert. Credit Suisse




Agreement"). Credit Suisse concluded the Framework
Agreement on 23 June 2015 and undertakes to secure the
value of securities issued by it and collateralized pursuant to
the Framework Agreement ("CS COSI Securities") in favor of
SIX Swiss Exchange at any time. The rights of investors in
connection with the collateralization of CS COSI Securities
arise from the Framework Agreement. The principles of
collateralization are summarized in an information sheet issued
by SIX Swiss Exchange. This information sheet is available
from the
website.  Credit Suisse
shall, upon request, provide the Framework Agreement to
investors free of charge in the original German version or as an
English translation. The Framework Agreement may be
obtained from the head office of Credit Suisse in Zurich via
telephone at: +41 44 333 21 44 or e-mail
or facsimile at:
+41 44 33384 03]

Status
[in case of Complex Products with COS/ feature:

Complex Products constitute direct, unconditional and
unsubordinated obligations of Credit Suisse, are collateralized
in accordance with the terms of the Framework Agreement
and rank at least pari passu with all present and future
unsecured and unsubordinated obligations of Credit Suisse
and without preference among themselves, except for such
preferences as are provided by any mandatory applicable
provision of law.]

[in case of Complex Products without COSI/ feature:

Complex Products constitute direct, unconditional, unsecured
and unsubordinated obligations of Credit Suisse and rank pari
passu with all other present and future unsecured and
unsubordinated obligations of Credit Suisse and without any
preference among themselves, except for such preferences as
are provided by any mandatory applicable provision of law.
Complex Products are not covered by any compensation or
insurance scheme (such as a bank deposit or protection
scheme).]

[in case of Complex Products with an Issuer Call Option:

Issuer Call Option

Unless previously redeemed, repurchased or cancelled, the
Issuer is entitled to redeem the Complex Products early in
whole, but not in part, on [thellany] Optional Early
Redemption Date at the Optional Early Redemption Price per
Complex Product.

[Optional Early Redemption Datel [®]

[Optional Early Redemption Price] [®]

hat den Rahmenvertrag am 23. Juni 2015 abgeschlossen und
sich zur Sicherstellung des jeweiligen Wertes der Sicherheiten
("CS COSI Wertpapiere") zu Gunsten von SIX Swiss
Exchange verpflichtet. Die Rechte der Anleger im
Zusammenhang mit der Besicherung der CS COSI
Wertpapiere ergeben sich aus dem Rahmenvertrag. Die
Grundziige der Besicherung sind in einem Informationsblatt
der SIX Swiss Exchange zusammengefasst, welches auf

verflgbar ist. Der Rahmenvertrag wird den Anlegern auf
Verlangen von der Emittentin kostenlos in deutscher Fassung
oder in englischer Ubersetzung zur Verfiigung gestellt. Der
Rahmenvertrag kann bezogen werden beim Hauptsitz der
Credit Suisse in Zurich und kann telefonisch oder per Fax
unter den folgenden Nummern angefordert werden: +41 44
333 21 44 (Telefon), E-Mail
, bzw. +41 44 333 84 03 (Fax).]

Status
[bei Komplexen Produkten mit COSI Merkmal:

Komplexe Produkte begriinden direkte, unbedingte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Credit Suisse, sind nach
Massgabe des Rahmenvertrags besichert und mit allen
gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Credit Suisse mindestens
gleichrangig sowie untereinander gleichrangig, mit Ausnahme
solcher Verbindlichkeiten, die Gber einen gesetzlichen Vorrang
verfligen.]

[bei Komplexen Produkten ohne COS/ Merkmal:

Komplexe Produkte begrinden direkte, unbedingte, nicht
besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Credit
Suisse, die mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen
nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Credit Suisse sowie untereinander gleichrangig sind, mit
Ausnahme solcher Verbindlichkeiten, die Uber einen
gesetzlichen Vorrang verfligen. Komplexe Produkte sind nicht
durch ein Schadenausgleichs- oder Versicherungssystem (wie
beispielsweise ein Einlagensicherungssystem) geschitzt.]

[bei Komplexen Produkten mit Kindigungsrecht der
Emittentin:

Kiindigungsrecht der Emittentin

Komplexe Produkte, die nicht bereits zuvor zuriickgezahlt,
zurlickgekauft oder entwertet wurden, kénnen von der
Emittentin insgesamt, aber nicht teilweise an [dem][einem]
Rickzahlungstag bei Austibung des Kindigungsrechts zum
Rickzahlungsbetrag bei Auslibung des Kundigungsrechts je
Komplexes Produkt zurlickgezahlt werden.

[Rickzahlungstag bei Austibung des [®]
Kiindigungsrechts]

[Ruckzahlungsbetrag bei Ausiibung [®]
des Kindigungsrechts]



(repeat for each additional Optional Early Redemption Date)]

Rights of the Issuer and Calculation Agent to make
determinations in relation to, modify or early terminate
the Complex Products

Upon the occurrence of an Additional Adjustment Event or
Extraordinary Event, the Calculation Agent or the Issuer, as
applicable, has the right to, among other things, modify the
terms of the Complex Products or exercise a right to early
redeem the relevant Complex Products. In accordance with the
applicable Terms and Conditions of the Complex Products
such events principally relate to the Complex Product, the
Issuer and the Underlying(s).

Upon the occurrence of an Additional Adjustment Event or an
Extraordinary Event, the Calculation Agent has broad
discretion to make certain modifications to the terms of the
Complex Products to account for such event, including but not
limited to adjusting the calculation of the relevant Level or
Commodity Reference Price, as applicable, or any amount
payable or other benefit to be received under the relevant
Complex Products. Linsert if applicable: This may include
[substituting another underlying or underlyings for an
Underlying, irrespective of whether such substitute underlying
or underlyings are then currently used for purposes of the
Complex Products] [or] [changing the settlement terms of a
Complex Product from physical settlement to cash
settlement].] Any such modification made by the Calculation
Agent may have an adverse effect on the market value of or
amount payable or other benefit to be received under the
relevant Complex Products. Such modification may be made
without the consent of Holders of Complex Products.

Upon the occurrence of an Additional Adjustment Event or
Extraordinary Event, the Issuer is further entitled to early
terminate the Complex Products if the Calculation Agent
determines that it is unable to make any modification to the
Complex Products or any such modification would not be
reasonably acceptable to the Issuer and the Holders.

If in such case the Issuer exercises the early termination right,
the Complex Products will be redeemed early at the
Unscheduled Termination Amount which will be determined by
the Calculation Agent and which may be considerably lower
than the Issue Price (or, if different, the price the relevant
investor paid for such Complex Product) and/or the Final
Redemption Amount that would otherwise have been paid on
the Final Redemption Date [, and no [Payout
Amounts][interest Amounts [or Premium Amounts]] that
would otherwise have been due after the date of such early

(fir jeden weiteren Rlickzahlungstag bei Austibung des
Ktindigungsrechts wiederholen)]

Rechte der Emittentin und der Berechnungsstelle,
Feststellungen in Bezug auf die Komplexen Produkte zu
treffen und Komplexe Produkte anzupassen oder
vorzeitig zu klindigen

Bei Eintritt eines Weiteren Anpassungsereignisses oder
Aussergewohnlichen Ereignisses sind die Berechnungsstelle
oder die Emittentin jeweils berechtigt, die Bedingungen der
Komplexen Produkte zu &ndern oder Komplexe Produkte
vorzeitig  zurlickzuzahlen. In  Ubereinstimmung mit den
massgeblichen  Emissionsbedingungen  der  Komplexen
Produkte beziehen sich die Ereignisse im Wesentlichen auf
das Komplexe Produkt selbst, auf die Emittentin und auf den
bzw. die Basiswerte.

Bei Eintritt eines Weiteren Anpassungsereignisses oder
Aussergewohnlichen Ereignisses, verfugt die
Berechnungsstelle tber weite Ermessensbefugnisse bei der
Vornahme bestimmter Anderungen in den Bedingungen der
Komplexen Produkte, um einem solchen Ereignis Rechnung
zu tragen. Hierzu gehdren unter anderem die Anpassung der
Berechnung des jeweiligen Kurses oder
Rohstoffreferenzpreises oder eines etwaigen auf die jeweiligen
Komplexen Produkte zahlbaren Betrags oder einer sonstigen
darauf zu erbringenden Leistung. [Einfigen, falls
anwendbar: Dies kann [die Ersetzung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte durch einen oder mehrere andere Basiswerte
beinhalten, unabhangig davon, ob ein solcher Ersatzbasiswert
oder solche Ersatzbasiswerte zum betreffenden Zeitpunkt
gerade fur die Zwecke der Komplexen Produkte verwendet
werden[, oder] [eine Anderung der Abwicklungsregelungen
eines Komplexen Produkts von physischer Abwicklung in
Barabwicklung  beinhalten].] Jede solche durch die
Berechnungsstelle vorgenommene Anderung kann sich
nachteilig auf den Marktwert der betreffenden Komplexen
Produkte oder auf einen auf das Komplexe Produkt zahlbaren
Betrag oder eine sonstige darauf zu erbringende Leistung
auswirken. Eine solche Anderung kann ohne Zustimmung der
Inhaber der Komplexen Produkten erfolgen.

Bei Eintritt eines Weiteren Anpassungsereignisses oder
Aussergewohnlichen Ereignisses ist die Emittentin zusatzlich
berechtigt, die Komplexen Produkte vorzeitig zu beenden,
wenn die Berechnungsstelle feststellt, dass sie nicht in der
Lage ist, eine Anderung der Komplexen Produkte
vorzunehmen, oder dass eine solche Anderung fir die
Emittentin und die Inhaber nicht zumutbar ware.

Wenn in einem solchen Fall die Emittentin das Recht auf
vorzeitige Rickzahlung auslbt, werden die Komplexen
Produkte vorzeitig zum Ausserplanmassigen
Kindigungsbetrag zurlickgezahlt, der von der
Berechnungsstelle festgelegt wird und deutlich geringer sein
kann als der Emissionspreis (oder, falls abweichend, der Preis,
den der jeweilige Anleger fur das betreffende Komplexe
Produkt gezahlt hat) und/oder der Finale Riickzahlungsbetrag,
der ansonsten am Finalen Rickzahlungstag gezahlt worden
ware[, und die [ZusatzbetragellZinsbetrage  [oder
Préamienbetrégell, die ansonsten nach dem Tag der jeweiligen



termination will be paidl.

Linsert, if applicable: Jurisdictional Events

Upon the occurrence of a Jurisdictional Event (which may
occur in any jurisdiction the Issuer determines to be relevant to
the Complex Products), the Calculation Agent may reduce any
amounts to be paid to, or other benefits to be received by,
Holders in order to take into account the adverse effects of
such Jurisdictional Event on the hedging arrangements of the
Issuer.]

Taxation

All payments [and physical deliveries] in respect of Complex
Products are subject to any applicable fiscal or other laws,
regulations and directives.

The tax treatment of Complex Products depends on the
individual tax situation of the relevant investor and may be
subject to change.

A potential investor in Complex Products should consult his or
her legal and tax advisors on the tax implications of buying,
holding and selling the Complex Products taking into account
such investor's particular circumstances.

Governing Law and Jurisdiction

[in case of Complex Products governed by English law,
insert: Subject to the following sentence,] [T1[tlhe Complex
Products are governed by [Swiss law. The exclusive place of
jurisdiction for any legal proceedings arising under the
Complex Products will be Zurich 1, Switzerland.] [German law.
The non-exclusive place of jurisdiction for any legal
proceedings arising under the Complex Products will be
Frankfurt a.M., Germany.]J[English law and the English courts
have exclusive jurisdiction to settle any dispute arising out of or
in connection with the Complex Products. Notwithstanding the
preceding sentence, with regard to its form, the Complex
Products are governed by Swiss law and will be subject to the
exclusive place of jurisdiction of Zurich 1, Switzerland.]

C.11:  Listing / Admission to Trading / Distribution

[Not applicable. It is not intended to apply for a listing of the
Complex Products to trading on any exchange.]

[Application will be made [to list the Complex Products on the
SIX Swiss Exchange Ltd for trading on its platform for
structured products] [and] [to include the Complex Products
to trading on the Open Market (Freiverkehr) of the Frankfurt
Stock Exchange (Borse Frankfurt Zertifikate AG platform [,
the Premium Segment])] [and] [to admit the Complex

vorzeitigen Kindigung féllig gewesen waren, werden nicht
gezahlt].

[Einfigen, falls anwendbar: Rechtsordnungsbezogene
Ereignisse

Die  Berechnungsstelle  kann  bei  Eintritt  eines
Rechtsordnungsbezogenen  Ereignisses  (das in  jeder
Rechtsordnung eintreten kann, die nach Festlegung der
Emittentin  fir die Komplexen Produkte massgeblich ist),
etwaige an die Inhaber zahlbare Betrdge oder sonstige auf
diese zu erbringende Leistungen herabsetzen, um den
nachteiligen Auswirkungen dieses Rechtsordnungsbezogenen
Ereignisses auf die Hedging-Vereinbarungen der Emittentin
Rechnung zu tragen.]

Besteuerung

Alle Zahlungen [und physischen Lieferungen] auf Komplexe
Produkte unterliegen den geltenden steuerrechtlichen und
sonstigen gesetzlichen Bestimmungen und Richtlinien.

Die steuerliche Behandlung der Komplexen Produkte ist von
der individuellen Steuersituation des jeweiligen Anlegers
abhéngig und kann Anderungen unterliegen.

Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten sich von
ihren Rechts- und Steuerberatern Uber die steuerlichen Folgen
des Erwerbs, Besitzes und Verkaufs der Komplexen Produkte
unter Beriicksichtigung ihrer persénlichen Verhéltnisse beraten
lassen.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand

[bei Komplexen Produkten, die englischem Recht
unterliegen, einfigen: Vorbehaltlich des folgenden Satzes
unterliegen] [DI[dlie Komplexen Produkte [unterliegen]
[Schweizer Recht. Ausschliesslicher Gerichtsstand ~ fur
Verfahren, die sich aus den Komplexen Produkten ergeben,
ist Zurich 1, Schweiz.] [deutschem Recht. Nicht-
ausschliesslicher Gerichtsstand fur Verfahren, die sich aus den
Komplexen  Produkten ergeben, ist Frankfut a.M.,,
Deutschland.][englischem Recht und dem ausschliesslichen
Gerichtsstand der englischen Gerichte fir alle Streitigkeiten
aus oder im Zusammenhang mit den Komplexen Produkten.
Ungeachtet des vorstehenden Satzes unterliegen die
Komplexen Produkte hinsichtlich ihrer Form Schweizer Recht
und dem ausschliesslichen Gerichtsstand Ziirich 1, Schweiz.]

C.11:  Boérsennotierung / Zulassung zum Handel /
Verbreitung

[Entfallt. Es ist nicht beabsichtigt, eine Bérsennotierung fir die
Komplexen Produkte zum Handel an einer Borse zu
beantragen.]

[[Die Notierung der Komplexen Produkte an der SIX Swiss
Exchange AG zum Handel auf ihrer Plattform fir strukturierte
Produkte] [und] [die] [Die]l Einbeziehung der Komplexen
Produkte in den Handel im Freiverkehr der Frankfurter
Wertpapierbdrse (Plattform der Bérse Frankfurt Zertifikate AG
[, Premium SegmentD)] [und] [diel[Die]l [Zulassung der



Products to trading on the Multilateral Trading Facility of
securitised derivative financial instruments organised and
managed by Borsa ltaliana S.p.A. (the "SeDeX Market")]
[and] [to admit the Complex Products to trading on Euro TLX]
[and] [for the Complex Products to be admitted to trading on
the regulated market [AIAF Mercado de Renta Fijal [specify
other Spanish regulated markets: [®]] [.11

C.15: A description of how the value of the
investment is affected by the value of the

underlying instrument(s)
[in case of Discount Certificates:

Discount Certificates [with inverse structure] allow investors to
benefit from an enhanced return in the form of a Final
Redemption Amount that is potentially above the Issue Price.
Lin case of Discount Certificates with inverse structure:
Discount Certificates with inverse structure are linked to
[an][multiple] Underlying[s] [[with][without] a Basket feature,
each] in the form of [an]l FX Ratels] [which
specifies][specifyingl the number of units of [thellan]
accounting currency payable for one wunit of [thellan]
underlying currency.] The Complex Product will be issued at a
discount compared to the current market price of the
Underlying[s], providing Holders with a security buffer against
an unfavourable development of the Underlying[s].

The Final Redemption Amount will not rise above the threshold
of 100% of the Denomination. Investors will therefore not
participate in any [positivellnegative] development of the
Underlying[s] which would lead to a Final Redemption Amount
exceeding such amount. The potential return on the Complex
Product is limited to the positive difference between the
maximum Final Redemption Amount and the Issue Price (or, if
different, the price the relevant investor paid for such Complex
Product).

[in case of Complex Products linked to an inverse
Basket: Investors should be aware that due to the calculation
of the Basket Level in accordance with the Terms and
Conditions, any positive performance of the Underlyings
contained in the Basket will generally result in a lower Basket
Level, while any negative performance of the Underlyings will
generally result in a higher Basket Level.]

[in case of Complex Products without a bear feature: On
the Final Redemption Date the Complex Product is redeemed
at a cash amount equal to 100% of the Denomination, if the
[Final Level of [thelleach] Underlying] [Final Basket Level] is
[at orl[abovellin case of an inverse Basket: below] [the]
[its][Strikelllnitial Levell[initial Basket Levell[Trigger Barrier].

Komplexen Produkte zum Handel am von der Borsa ltaliana
S.p.A.  organisieten und  verwalteten  Multilateralen
Handelssystem fir verbriefte derivative Finanzinstrumente (der
"SeDeX-Markt")] [und] [diel[Die]l [Zulassung zum Handel
der Komplexen Produkte an der Euro TLX] [und] [die]l[Die]
Zulassung zum Handel der Komplexen Produkte am
regulierten Markt [AIAF Mercado de Renta Fijal [sonstige
regulierte Mérkte in Spanien angeben: [®]] wird
beantragt.]

C.15: Beschreibung, wie der Wert der Anlage durch
den Wert des Basiswerts/der Basiswerte
beeinflusst wird

[bei Discount-Zertifikaten:

Discount-Zertifikate [mit inverser Struktur] ermdglichen es
Anlegern, eine Renditeoptimierung in Form eines Finalen
Ruckzahlungsbetrags zu erzielen, der potenziell iber dem
Emissionspreis liegt. [bei Discount-Zertifikaten mit
inverser Struktur: Discount-Zertifikate mit inverser Struktur
sind an [einen Basiswert in Form eines Devisenkurses, der die
Anzahl der Einheiten der Abrechnungswahrung angibt,]
[mehrere Basiswerte [[mitllohne] Korbstruktur, jeweils] in
Form von Devisenkursen, die jeweils die Anzahl der Einheiten
einer Abrechnungswahrung angeben,] die fur eine Einheit
[derl[einer] Basiswahrung zahlbar ist, gekoppelt.] Die
Komplexen Produkte werden mit einem Abschlag vom
Marktpreis [des Basiswerts][der Basiswerte] begeben, der
Inhabern als Sicherheitspuffer gegen eine unglnstige
Wertentwicklung [des Basiswerts]l[der Basiswerte] dient.

Der Finale Ruckzahlungsbetrag wird nicht Uber den
Schwellenwert von 100% der Stlckelung steigen. Anleger
partizipieren daher nicht an einer [positiven]negativen]
Wertentwicklung [des Basiswerts]llder Basiswerte] infolge
derer der Finale Rickzahlungsbetrag diesen Betrag
Ubersteigen wirde. Die potenzielle Rendite, die Anleger mit
diesem Komplexen Produkt erzielen kdnnen, beschrankt sich
auf die positive Differenz zwischen dem hdchstmdglichen
Finalen Ruckzahlungsbetrag und dem Emissionspreis (oder,
falls abweichend, dem Preis, den der jeweilige Anleger fur das
betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat).

[bei Komplexen Produkten, die an einen inversen Korb
gekoppelt sind: Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine
positive Wertentwicklung der im Korb enthaltenen Basiswerte
aufgrund der Berechnung des Korbkurses in Ubereinstimmung
mit den Emissionsbedingungen im Allgemeinen zu einem
niedrigeren Korbkurs fihren wird, wahrend eine negative
Wertentwicklung der Basiswerte im Allgemeinen zu einem
hoheren Korbkurs fiihren wird.]

[bei Komplexen Produkten ohne Bear-Struktur: Am
Finalen Rickzahlungstag wird das Komplexe Produkt durch
Zahlung eines Geldbetrags in einer Hohe getilgt, die 100%
der Stiickelung entspricht, sofern der [Schlusskurs
[des][jedes] Basiswerts] [Finale Korbkurs] [den [jeweiligen]
[Referenzkurs] [Anfangskursl[Anfanglichen Korbkurs]] [die
[jeweilige]l Triggerbarriere] [Uberschreitetl[bei einem inversen
Korb: unterschreitetl[oder [diesem] [dieser] entspricht].



Alternatively, if the [Final Level of [thellat least onel
Underlyingl[Final Basket Levell is [at orl[below] [/in case of
an inverse Basket: above] [thellits][Strike]llnitial
LevelllInitial Basket Levell[Trigger Barrierl, [in case of
Complex Products without an inverse Structure: the Final
Redemption Amount on the Final Redemption Date will be
linked to the negative performance of the [Underlying] [Worst-
Performing Underlyingl [Basketl.] [in case of Complex
Products with inverse Structure: such negative
performance of the [Underlying[sllcontained in the Basketl]
[Worst-Performing Underlying] will result in a lower Final
Redemption Amount on the Final Redemption Date. The
percentage of such reduction in the Final Redemption Amount
typically being higher than the corresponding percentage loss
of the [Underlyingls] [contained in the Basket]ll[Worst-
Performing Underlyingl. A total loss of the investment is
generally suffered after a 50% decrease (as measured on the
Final Fixing Date) in the value of the [Underlying[s] [contained
in the Basket]l[Worst-Performing Underlying] in comparison
to [thellits1ltheir respective] [Initial Levell[Strikel.] Investors
should [therefore] be prepared to suffer a substantial or total
loss of their investment. [in case of Complex Products with
physical settlement: In such case the Complex Product will
be redeemed by delivery of [a number of [in case of
Complex Products with multiple underlyings: Worst-
Performing]l Underlyings specified in the Ratio [in case of
Complex Products with multiple underlyings: of the
Worst-Performing Underlyingl.1[the Conversion Amount [in
case of Complex Products with multiple underlyings:
with respect to the Worst-Performing Underlyingl. The
Conversion Amount corresponds to 100% of the
Denomination converted into the Conversion Currency [of the
Worst-Performing Underlying] at the Conversion Rate [of the
Worst-Performing Underlying].11

[in case of Complex Products with a bear feature: On the
Final Redemption Date the Complex Product is redeemed at a
cash amount equal to 100% of the Denomination, if the [Final
Level of [thelleach] Underlying] [Final Basket Level] is [at
orl[below] [in case of an inverse Basket: above] [the]
[its][Strikelllnitial Levell[Iinitial Basket Levell[Trigger Barrier].

Alternatively, if the [Final Level of [thellat least one]
Underlyingl[Final Basket Level] is [at orl[abovellin case of
an inverse Basket: below] [thellits][Strikellinitial Level]
[Initial Basket Levell[Trigger Barrier], [in case of Complex
Products without an inverse Structure: the Final
Redemption Amount on the Final Redemption Date will be
linked to the positive performance of (i.e., the risk of a short
investment in) the [Underlying] [Best-Performing Underlying]

Falls dagegen der [Schlusskurs [desl[mindestens eines]
Basiswerts][Finale Korbkurs] [den [jeweiligen] [Referenzkurs]
[Anfangskursl[Anfanglichen  Korbkurs]l [die [jeweiligel
Triggerbarriere] [unterschreitetl[be/ einem inversen Korb:
tberschreitetl[oder [diesem] [dieser] entspricht]l, [be/
Komplexen Produkten ohne inverse Struktur: ist der
Finale Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag an
die negative Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der
Schlechtesten Wertentwicklungl] [Korbs] gekoppelt.] [bei
Komplexen Produkten mit inverser Struktur: fihrt diese
negative Wertentwicklung [des Basiswerts [mit der
Schlechtesten Wertentwicklungll [der [im Korb enthaltenen]
Basiswerte] am Finalen Riickzahlungstag zu einem niedrigeren
Finalen Rickzahlungsbetrag. Die prozentuale Reduzierung des
Finalen Ruckzahlungsbetrags ist in der Regel hoher als der
entsprechende prozentuale Verlust [des Basiswerts [mit der
Schlechtesten Wertentwicklungll [der [im Korb enthaltenen]
Basiswerte]. Im Allgemeinen erleiden Anleger bei einer
Wertminderung [des Basiswertsl[der [im Korb enthaltenen]
Basiswerte]l[des ~ Basiswerts ~mit der  Schlechtesten
Wertentwicklungl von 50%  (gemessen am  Finalen
Festlegungstag) einen Totalverlust ihrer Anlage, wobei die
Wertentwicklung im Vergleich zum [jeweiligen] [Referenzkurs]
[Anfangskurs] [des Basiswerts] [der [im Korb enthaltenen]
Basiswerte] [des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklungl gemessen wird.] Anleger sollten [daher]
darauf vorbereitet sein, einen erheblichen Teil ihres
eingesetzten Kapitals zu verlieren oder sogar einen Totalverlust
zu erleiden. [bei Komplexen Produkten mit physischer
Abwicklung: |In diesem Fall erfolgt die Rickzahlung des
Komplexen Produkts durch Lieferung [einer Anzahl von
Basiswerten [be/ Komplexen Produkten mit mehreren
Basiswerten: mit der Schlechtesten Wertentwicklung], die in
dem Bezugsverhdltnis [bei Komplexen Produkten mit
mehreren Basiswerten: des Basiswerts mit der
Schlechtesten ~ Wertentwicklungl ~ angegeben  ist.]J[des
Umwandlungsbetrags [bei Komplexen Produkten mit
mehreren Basiswerten: in Bezug auf den Basiswert mit der
Schlechtesten Wertentwicklungl. Der Umwandlungsbetrag
entspricht 100% der Stiickelung, umgerechnet in die
Umwandlungswéhrung [des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung] zum Umwandlungssatz [des Basiswerts mit
der Schlechtesten Wertentwicklung].1l

[bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur: Am Finalen
Rickzahlungstag wird das Komplexe Produkt durch Zahlung
eines Geldbetrags in einer Hoéhe getilgt, die 100% der
Stiickelung entspricht, sofern der [[Schlusskurs [des][jedes]
Basiswerts] [Finale  Korbkurs] [den [jeweiligen]
[Referenzkurs] [Anfangskursl[Anfanglichen Korbkursl]l [die
[jeweilige] Triggerbarriere] [unterschreitetllbe/ einem
inversen Korb: Uberschreitet] [oder [diesem] [dieser]
entspricht].

Falls dagegen der [Schlusskurs [des][mindestens eines]
Basiswerts][Finale Korbkurs] [den [jeweiligen] [Referenzkurs]
[Anfangskursl[Anfanglichen  Korbkurs]l [die [jeweiligel
Triggerbarriere] [lberschreitetl[bei einem inversen Korb:
unterschreitet] [oder [dieseml[dieser] entspricht], [be/
Komplexen Produkten ohne inverse Struktur: ist der
Finale Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag an
die positive Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Besten



[Basket] and] [in case of Complex Products with inverse
Structure:  such  positve  performance  of  the
[Underlying[sllcontained in the Basket]l [Best-Performing
Underlying] will result in a lower Final Redemption Amount on
the Final Redemption Date. The percentage of such reduction
in the Final Redemption Amount typically being lower than the
corresponding percentage gain of the
[Underlying[sllcontained in the Basket]l[Best-Performing
Underlyingl. Nevertheless,] investors should be prepared to
suffer a substantial or total loss of their investment. [/in case
of Complex Products with physical settlement: In such
case the Complex Product will be redeemed by delivery of the
Conversion Amount [in case of Complex Products with
multiple underlyings: with respect to the Best-Performing
Underlying]l. The Conversion Amount corresponds to 100% of
the Denomination converted into the Conversion Currency [of
the Best-Performing Underlying] at the Conversion Rate [of
the Best-Performing Underlying].111

[in case of Discount Certificates with Trigger Barrier:

Discount Certificates with [with inverse structure and] a
Trigger Barrier allow Holders to benefit from an enhanced
return in the form of an early redemption of the Discount
Certificates at the [relevant] Trigger Redemption Price.

The Complex Products provide for [onellseverall Trigger
Redemption Date[s] on which an early redemption may take
place. Upon the occurrence of a Trigger Event (i.e. if the value
of [thel[each][anyl[Underlyingl[Basket] on [thellany] Trigger
Observation Date is [at orl[abovel[below] the [relevant]
Trigger Barrier), such Complex Products will be redeemed
early on the [relevant] Trigger Redemption Date at the
[relevant] Trigger Redemption Price. Whether or not the
Complex Product is redeemed early at the Trigger Redemption
Price depends on the performance of the Underlying[s]. If the
Underlying[s] perform[s] unfavourably for the Holder and
consequently no Trigger Event occurs, the Complex Products
will only be redeemed on the Final Redemption Date at the
Final Redemption Amount. Consequently the timing of
redemption of Complex Products is uncertain.]

[in case of Barrier Discount Certificates:

Barrier Discount Certificates [with inverse structure] allow
investors to benefit from an enhanced return in the form of a
Final Redemption Amount that is potentially above the Issue
Price. [in case of Barrier Discount Certificates with
inverse structure: Barrier Discount Certificates with inverse
structure are linked to [an][multiple] Underlying[s]
[Lwith][without] a Basket feature, each] in the form of [an] FX
Rate[s] [which specifies][specifying] the number of units of
[thellan] accounting currency payable for one unit of [thellan]

Wertentwicklung]ll [Korbs] gekoppelt (d.h. das Risiko
entspricht einer Leerverkaufsposition in dem [Basiswert [mit
der Besten Wertentwicklungll [Korbl) und] [bei Komplexen
Produkten mit inverser Struktur: fihrt diese positive
Werentwicklung  [des Basiswerts [mit der Besten
Wertentwicklung]]l [der [im Korb enthaltenen] Basiswerte] zu
einem niedrigeren Finalen Rickzahlungsbetrag am Finalen
Rickzahlungstag. Die prozentuale Reduzierung des Finalen
Rickzahlungsbetrags ist in der Regel geringer als der
entsprechende prozentuale Gewinn [des Basiswertsl[der [im
Korb enthaltenen] Basiswerte][des Basiswerts mit der Besten
Wertentwicklung]. Nichtsdestotrotz sollten] Anleger [sollten]
darauf vorbereitet sein, einen erheblichen Teil ihres
eingesetzten Kapitals zu verlieren oder sogar einen Totalverlust
zu erleiden. [bei Komplexen Produkten mit physischer
Abwicklung: In diesem Fall erfolgt die Rickzahlung des
Komplexen Produkts durch Lieferung des
Umwandlungsbetrags [be/ Komplexen Produkten mit
mehreren Basiswerten: in Bezug auf den Basiswert mit der
Besten Wertentwicklungl. Der Umwandlungsbetrag entspricht
100% der  Stiickelung, umgerechnet  in die
Umwandlungswéhrung [des Basiswerts mit der Besten
Wertentwicklung] zum Umwandlungssatz [des Basiswerts mit
der Besten Wertentwicklung].11]

[bei Discount-Zertifikaten mit Triggerbarriere:

Discount-Zertifikate mit [inverser Struktur und] Triggerbarriere
ermdglichen es Inhabern, von einer Renditeoptimierung in
Form einer vorzeitigen Rickzahlung der Discount-Zertifikate
zum [jeweiligen] Trigger-Rickzahlungsbetrag zu profitieren.

Die Komplexen Produkte sehen [einenl[mehrere] Trigger-
Rickzahlungstagle] vor, an [demlldenen] eine vorzeitige

Rickzahlung  erfolgen  kann. Nach  Eintritt  eines
Triggerereignisses (d.h. wenn der Kurs
[des][eines][jedes][Basiswerts][Korbs] an [dem]leinem]
Trigger-Beobachtungstag die  [jeweilige] Triggerbarriere

[Uberschreitet][unterschreitet][oder dieser entspricht]),
werden die Komplexen Produkte am [jeweiligen] Trigger-
Rickzahlungstag zum [jeweiligen] Trigger-Ruckzahlungsbetrag
vorzeitig zuriickgezahlt. Ob das Komplexe Produkt zu dem
Trigger-Ruckzahlungsbetrag  vorzeitig ~ zurlickgezahlt — wird,
hangt von der Wertentwicklung [des Basiswerts]lder
Basiswerte] ab. Bei einer unglinstigen Wertentwicklung [des
Basiswertsl[der Basiswerte]l erfolgt die Rickzahlung des
Komplexen Produkts erst am Finalen Rickzahlungstag zum
Finalen Ruickzahlungsbetrag. Somit ist der Zeitpunkt der
Rickzahlung der Komplexen Produkte mit Triggerbarriere
ungewiss.]

[bei Barrier-Discount-Zertifikaten:

Barrier-Discount-Zertifikate [mit inverser Struktur]
ermdglichen es Anlegern, eine Renditeoptimierung in Form
eines Finalen Rickzahlungsbetrags zu erzielen, der potenziell
Uber dem Emissionspreis liegt. [bei Barrier-Discount-
Zertifikaten mit inverser Struktur: Barrier-Discount-
Zertifikate mit inverser Struktur sind an [einen Basiswert in
Form eines Devisenkurses, der die Anzahl der Einheiten der
Abrechnungswahrung  angibt,] ~ [mehrere  Basiswerte
[[mitllohne]l  Korbstruktur,  jeweils] in  Form  von



underlying currency.] The Complex Product will be issued at a
discount compared to the current market price of the
Underlying[s], providing Holders with a security buffer against
an unfavourable development of the Underlying[s].

The Final Redemption Amount will not rise above the threshold
of 100% of the Denomination. Investors will therefore not
participate in any [positive]llnegative] development of the
Underlying[s] which would lead to a Final Redemption Amount
exceeding such amount. The potential return on the Complex
Product is limited to the positive difference between the
maximum Final Redemption Amount and the Issue Price (or, if
different, the price the relevant investor paid for such Complex
Product).

[in case of Complex Products linked to an inverse
Basket: Investors should be aware that due to the calculation
of the Basket Level in accordance with the Terms and
Conditions, any positive performance of the Underlyings
contained in the Basket will generally result in a lower Basket
Level, while any negative performance of the Underlyings will
generally result in a higher Basket Level.]

The Complex Product also provides Holders with a conditional
protection of their investment from an unfavourable
development of the Underlying[s] in form of the Barrier. As
long as no Barrier Event has occurred, Holders will benefit
from the conditional protection and the Final Redemption
Amount on the Final Redemption Date will be equal to 100%
of the Denomination. However, in case a Barrier Event occurs
and of an unfavourable development of
[thel[anyl[Underlyingl[Basket], a total loss of the amount
invested in Complex Product is possible

[in case of Complex Products without a bear feature: On
the Final Redemption Date, the Complex Product is redeemed
at a cash amount equal to 100% of the Denomination if [(i)]
no Barrier Event has occurred [in case of Complex
Products without a LastLook feature: or (i) a Barrier Event
has occurred and the [Final Level of [thelleach]
Underlyingl[Final Basket Levell is [at or] [abovell/n case of
an inverse Basket: below] [thellits] [Strike]llnitial
LevelllInitial Basket Levell[Trigger Barrier]].

Alternatively, if a Barrier Event occurs [in case of Complex
Products without a LastLook feature: and if the [Final
Level of [thellat least one] Underlyingl[Final Basket Levell,
is [at or] [belowllin case of an inverse Basket: abovel
such threshold, [in case of Complex Products without
inverse Structure: the Final Redemption Amount on the Final
Redemption Date will be linked to the negative performance of
the [[Worst-Performing] Underlyingl[Basketl.] [in case of
Complex Products with inverse Structure: such negative

Devisenkursen, die jeweils die Anzahl der Einheiten einer
Abrechnungswéahrung angeben,] die fir eine Einheit
[derlleiner] Basiswahrung zahlbar ist, gekoppelt.] Die
Komplexen Produkte werden mit einem Abschlag vom
Marktpreis [des Basiswerts]llder Basiswerte] begeben, der
Inhabern als  Sicherheitspuffer gegen eine unglnstige
Wertentwicklung [des Basiswerts]l[der Basiswerte] dient.

Der Finale Ruickzahlungsbetrag wird nicht Uber den
Schwellenwert von 100% der Stickelung steigen. Anleger
partizipieren daher nicht an einer [positiven]l[negativen]
Wertentwicklung [des Basiswerts]llder Basiswerte] infolge
derer der Finale Rickzahlungsbetrag diesen Betrag
Ubersteigen wirde. Die potenzielle Rendite, die Anleger mit
diesem Komplexen Produkt erzielen kdnnen, beschrankt sich
auf die positive Differenz zwischen dem héchstmoglichen
Finalen Rickzahlungsbetrag und dem Emissionspreis (oder,
falls abweichend, dem Preis, den der jeweilige Anleger fir das
betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat).

[bei Komplexen Produkten, die an einen inversen Korb
gekoppelt sind: Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine
positive Wertentwicklung der im Korb enthaltenen Basiswerte
aufgrund der Berechnung des Korbkurses in Ubereinstimmung
mit den Emissionsbedingungen im Allgemeinen zu einem
niedrigeren Korbkurs fihren wird, wahrend eine negative
Wertentwicklung der Basiswerte im Allgemeinen zu einem
héheren Korbkurs fihren wird.]

Das Komplexe Produkt bietet den Anlegern dariiber hinaus
einen bedingten Schutz ihres eingesetzten Kapitals vor einer
ungiinstigen ~ Wertentwicklung ~ [des  Basiswerts][der
Basiswerte] in  Form der Barriere. Solange kein
Barriereereignis eingetreten ist, profitieren die Inhaber von
dem bedingten Schutz und entspricht der Finale
Ruckzahlungsbetrag am Finalen Riickzahlungstag 100% der
Stiickelung. Bei Eintritt eines Barriereereignisses und im Falle
einer unglinstigen Wertentwicklung [des][eines]
Basiswerts][Korbs] ist jedoch ein Totalverlust des in diese
Komplexen Produkte investierten Kapitals moglich.

[bei Komplexen Produkten ohne Bear-Struktur: Am
Finalen Rickzahlungstag wird das Komplexe Produkt durch
Zahlung eines Geldbetrags in einer Hohe getilgt, die 100%
der Stlckelung entspricht, wenn [()] kein Barriereereignis
eingetreten ist [bei Komplexen Produkten ohne LastLook-
Komponente: oder (ji) ein Barriereereignis eingetreten ist und
der [Schlusskurs [des][jedes] Basiswerts] [Finale Korbkurs]
[den [jeweiligen] [Referenzkurs] [Anfangskursl[Anfanglichen
Korbkurs]l [die [jeweilige] Triggerbarriere]
[lGberschreitetl[bei einem inversen Korb: unterschreitet]
[oder [diesem] [dieser] entspricht]].

Wenn dagegen ein Barriereereignis eintritt [be/ Komplexen
Produkten ohne LastLook-Komponente: und wenn der
[Schlusskurs [deslImindestens eines] Basiswerts][Finale
Korbkurs] diesen Schwellenwert [unterschreitetllbei einem
inversen Korb: Gberschreitet] [oder ihm entspricht], [be/
Komplexen Produkten ohne inverse Struktur: ist der
Finale Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag an
die negative Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der
Schlechtesten Wertentwicklungl] [Korbs] gekoppelt.] [bei



performance of the [Underlying[sllcontained in the
Basket]ll[Worst-Performing Underlying] will result in a lower
Final Redemption Amount on the Final Redemption Date. The
percentage of such reduction in the Final Redemption Amount
typically being higher than the corresponding percentage loss
of the [Underlyingls] [contained in the Basket]ll[Worst-
Performing Underlyingl. A total loss of the investment is
generally suffered after a 50% decrease (as measured on the
Final Fixing Date) in the value of the [Underlying[s] [contained
in the Basketll[Worst-Performing Underlyingl in comparison
to [thellits]ltheir respective] [Initial Levell[Strike]l.] Investors
should [therefore] be prepared to suffer a substantial or total
loss of their investment. [in case of Complex Products with
physical settlement: In such case the Complex Products will
be redeemed by delivery of [a number of [in case of
Complex Products with multiple underlyings: Worst-
Performing] Underlyings specified in the Ratio [in case of
Complex Products with multiple underlyings: of the Worst-
Performing Underlyingl.l[the Conversion Amount [in case of
Complex Products with multiple underlyings: with respect
to the Worst-Performing Underlying]l. The Conversion Amount
corresponds to 100% of the Denomination converted into the
Conversion Currency [of the Worst-Performing Underlying] at
the Conversion Rate [of the Worst-Performing Underlying].1l

[in case of Complex Products with a bear feature: On the
Final Redemption Date, the Complex Product is redeemed at a
cash amount equal to 100% of the Denomination if [()] no
Barrier Event has occurred [in case of Complex Products
without a LastLook feature: or (i) a Barrier Event has
occurred and the [Final Level of [thel[each] Underlying][Final
Basket Levell is [at or] [belowll/in case of an inverse
Basket: above] [thellits] [Strike][lnitial Level]l [Initial Basket
Level] [Trigger Barrier]l.

Alternatively, if a Barrier Event occurs [in case of Complex
Products without a LastLook feature: and if the [Final
Level of [thel[at least one] Underlyingl[Final Basket Levell,
is [at orl[abovellin case of an inverse Basket: below]
such threshold], [in case of Complex Products without
inverse structure: the Final Redemption Amount on the Final
Redemption Date will be linked to the positive performance of
(i.e., the risk of a short investment in) the [[Best-Performing]
Underlying] [Basket] and] [in case of Complex Products
with inverse Structure: such positive performance of the
[[Best-Performingl Underlying[sllcontained in the Basket]]
will result in a lower Final Redemption Amount on the Final
Redemption Date. The percentage of such reduction in the
Final Redemption Amount typically being lower than the

Komplexen Produkten mit inverser Struktur: fihrt diese
negative Wertentwicklung [des Basiswerts [mit der
Schlechtesten Wertentwicklungll [der [im Korb enthaltenen]
Basiswerte] zu einem niedrigeren Finalen Riickzahlungsbetrag
am Finalen Rickzahlungstag. Die prozentuale Reduzierung
des Finalen Rickzahlungsbetrags ist in der Regel hoher als
der entsprechende prozentuale Verlust [des Basiswerts [mit
der  Schlechtesten =~ Wertentwicklunglllder [im  Korb
enthaltenen] Basiswerte]. Im Allgemeinen erleiden Anleger bei
einer Wertminderung [des Basiswertsl[der [im Korb
enthaltenen] ~ Basiswerte]l[des  Basiswerts ~ mit  der
Schlechtesten Wertentwicklung]l von 50% (gemessen am
Finalen Festlegungstag) einen Totalverlust ihrer Anlage, wobei
die Wertentwicklung im  Vergleich zum [jeweiligen]
[Referenzkurs] [Anfangskurs] [des Basiswerts] [der [im Korb
enthaltenen] Basiswerte] [des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklungl gemessen wird.] Anleger
sollten [daher] darauf vorbereitet sein, einen erheblichen Teil
ihres eingesetzten Kapitals zu verlieren oder sogar einen
Totalverlust zu erleiden. [bei Komplexen Produkten mit
physischer Abwicklung: In diesem Fall erfolgt die
Rickzahlung der Komplexen Produkte durch Lieferung [einer
Anzahl von Basiswerten [be/i Komplexen Produkten mit
mehreren  Basiswerten: mit  der  Schlechtesten
Wertentwicklung]l, die in dem Bezugsverhdltnis [bei
Komplexen Produkten mit mehreren Basiswerten: des
Basiswerts mit der  Schlechtesten ~ Wertentwicklung]
angegeben ist.J[des Umwandlungsbetrags [bei Komplexen
Produkten mit mehreren Basiswerten: in Bezug auf den
Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung]l. Der
Umwandlungsbetrag entspricht 100% der Stiickelung,
umgerechnet in die Umwandlungswahrung [des Basiswerts
mit der Schlechtesten Wertentwicklung] zum
Umwandlungssatz [des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung].1]

[bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur: Am Finalen
Rickzahlungstag wird das Komplexe Produkt durch Zahlung
eines Geldbetrags in einer Hoéhe getilgt, die 100% der
Stlickelung  entspricht, wenn [()] kein Barriereereignis
eingetreten ist [bei Komplexen Produkten ohne LastLook-
Komponente: oder (ji) ein Barriereereignis eingetreten ist und
der [Schlusskurs [des][jedes] Basiswerts] [Finale Korbkurs]
[den [jeweiligen] [Referenzkurs] [Anfangskurs][Anfanglichen
Korbkurs]] [die [jeweiligel Triggerbarrierel
[unterschreitet]l[be/ einem inversen Korb:
tberschreitet]l[oder [diesem] [dieserlentspricht]].

Wenn dagegen ein Barriereereignis eintritt [be/ Komplexen
Produkten ohne LastLook-Komponente: und wenn der
[Schlusskurs [desl[mindestens eines] Basiswerts][Finale
Korbkurs] diesen Schwellenwert [liberschreitetl[be/i einem
inversen Korb: unterschreitet][oder ihm entspricht]], [be/
Komplexen Produkten ohne inverse Struktur: ist der
Finale Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag an
die positive Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Besten
Wertentwicklungll [Korbs] gekoppelt (d.h. das Risiko
entspricht einer Leerverkaufsposition in dem [Basiswert [mit
der Besten] Wertentwicklungll [Korbl)l, und [bei
Komplexen Produkten mit inverser Struktur: fihrt diese
positive Wertentwicklung [des Basiswerts [mit der Besten
Wertentwicklung]] [der [im Korb enthaltenen] Basiswerte] zu



corresponding percentage gain of the
[Underlying[sllcontained in the Basket]l[Best-Performing
Underlying]l. Nevertheless,] investors should be prepared to
suffer a substantial or total loss of their investment. [/in case
of Complex Products with physical settlement: In such
case the Complex Products will be redeemed by delivery of the
Conversion Amount [in case of Complex Products with
multiple underlyings: with respect to the Best-Performing
Underlying]l. The Conversion Amount corresponds to 100% of
the Denomination converted into the Conversion Currency [of
the Best-Performing Underlying] at the Conversion Rate [of
the Best-Performing Underlying].11

[in case of Barrier Discount Certificates with Trigger
Barrier:

Barrier Discount Certificates with [inverse structure and] a
Trigger Barrier allow Holders to benefit from an enhanced
return in the form of an early redemption of the Barrier
Discount Certificates at the [relevant] Trigger Redemption
Price.

The Complex Products provide for [onellseveral]l Trigger
Redemption Date[s] on which an early redemption may take
place. Upon the occurrence of a Trigger Event (i.e. if the value
of [thelleachl[anyl[Underlyingl[Basket] on [thellany] Trigger
Observation Date is [at orl[abovel[below] the [relevant]
Trigger Barrier), such Complex Products will be redeemed
early on the [relevant] Trigger Redemption Date at the
[relevant] Trigger Redemption Price. Whether or not the
Complex Product is redeemed early at the Trigger Redemption
Price depends on the performance of the Underlying[s]. If the
Underlying[s] perform[s] unfavourably for the Holder and
consequently no Trigger Event occurs, the Complex Products
will only be redeemed on the Final Redemption Date at the
Final Redemption Amount. Consequently the timing of
redemption of the Complex Products is uncertain.]

[in case of Reverse Convertibles:

Reverse Convertibles [with inverse structure] allow the Holders
to benefit from an enhanced return in the form of [potentiall
payment of [onellseveral] [Payout Amount[s]][interest
Amount[s] [and Premium Amount[slll. [in case of Reverse
Convertibles with inverse structure: Reverse Convertibles
with inverse structure are linked to [an][multiple] Underlying[s]
[Lwith][without] a Basket feature, each] in the form of [an] FX
Rate[s] [which specifiesllspecifyingl the number of units of
[thellan] accounting currency payable for one unit of [the][an]
underlying currency.]

einem niedrigeren Finalen Rickzahlungsbetrag am Finalen
Rickzahlungstag. Die prozentuale Reduzierung des Finalen
Rickzahlungsbetrags ist in der Regel geringer als der
entsprechende prozentuale Gewinn [des Basiswerts [mit der
Besten Wertentwicklunglllder [im Korb enthaltenen]
Basiswerte]. Nichtsdestotrotz sollten] Anleger [sollten] darauf
vorbereitet sein, einen erheblichen Teil ihres eingesetzten
Kapitals zu verlieren oder sogar einen Totalverlust zu erleiden.
[bei Komplexen Produkten mit physischer Abwicklung:
In diesem Fall erfolgt die Ruckzahlung der Komplexen
Produkte durch Lieferung des Umwandlungsbetrags [bei
Komplexen Produkten mit mehreren Basiswerten: in
Bezug auf den Basiswert mit der Besten Wertentwicklungl.
Der Umwandlungsbetrag entspricht 100% der Stickelung,
umgerechnet in die Umwandlungswahrung [des Basiswerts
mit der Besten Wertentwicklung] zum Umwandlungssatz [des
Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung].1l

[bei Barrier Discount-Zertifikaten mit Triggerbarriere:

Barrier Discount-Zertifikate mit [inverser Struktur und]
Triggerbarriere  ermdglichen es  Inhabern, von einer
Renditeoptimierung in Form einer vorzeitigen Riickzahlung der
Barrier  Discount-Zertifikate zum  [jeweiligen]  Trigger-
Rickzahlungsbetrag zu profitieren.

Die Komplexen Produkte sehen [einen][mehrere] Trigger-
Rickzahlungstagle] vor, an [demlldenen] eine vorzeitige

Ruckzahlung  erfolgen  kann.  Nach  Eintritt  eines
Triggerereignisses (d.h. wenn der Wert
[des][eines][jedes][BasiswertslIKorbs] an [dem]leinem]
Trigger-Beobachtungstag  die  [jeweilige]l Triggerbarriere

[Gberschreitet][unterschreitet][oder dieser entspricht]),
werden die Komplexen Produkte am [jeweiligen] Trigger-
Ruickzahlungstag zum [jeweiligen] Trigger-Rickzahlungsbetrag
vorzeitig zurlickgezahlt. Ob das Komplexe Produkt zu dem
Trigger-Riickzahlungsbetrag  vorzeitig  zurlickgezahlt ~ wird,
hangt von der Wertentwicklung [des Basiswerts]llder
Basiswerte] ab. Bei einer unglinstigen Wertentwicklung [des
Basiswerts]l[der Basiswerte] erfolgt die Rickzahlung des
Komplexen Produkts erst am Finalen Rickzahlungstag zum
Finalen Ruickzahlungsbetrag. Somit ist der Zeitpunkt der
Rickzahlung der Komplexen Produkte mit Triggerbarriere
ungewiss.]

[bei Reverse Convertibles:

Reverse Convertibles [mit inverser Struktur] erméglichen den
Inhabern eine Renditeoptimierung in Form einer [potenziellen]
Zahlung [eines Zusatzbetragslmehrerer Zusatzbetrége]
[[eines Zinsbetragslmehrerer Zinsbetrage]l [und] [eines
Préamienbetragslimehrerer Pramienbetragell. [be/ Reverse
Convertibles mit inverser Struktur: Reverse Convertibles
mit inverser Struktur sind an [einen Basiswert in Form eines

Devisenkurses, der die Anzahl der Einheiten der
Abrechnungswahrung  angibt,] ~ [mehrere ~ Basiswerte
[[mitllohne]l  Korbstruktur,  jeweils] in  Form  von

Devisenkursen, die jeweils die Anzahl der Einheiten einer
Abrechnungswahrung angeben,] die fir eine Einheit
[derl[einer] Basiswahrung zahlbar ist, gekoppelt.]



The potential return on the Complex Product is limited to the
positive difference between (i) the [aggregate of the [Payout
Amount[sIllinterest Amount[s] [and Premium Amount[s]l] to
be [potentially] paid thereunder, plus the Final Redemption
Amount, and (ii) the Issue Price (or, if different, the price the
relevant investor paid for such Complex Product). This means
that the return on the Complex Product is capped Lin case of
Complex Products without a bear feature: , while a direct
investment in the Underlying[s] is typically notl.

The [Payout Amount[s]llinterest Amountls] [and Premium
Amount[s]ll to be [potentially] paid under the Complex
Product provide Holders with a security buffer against an
unfavourable development of the Underlying[s].

[in case of Complex Products linked to an inverse
Basket:, Investors should be aware that due to the calculation
of the Basket Level in accordance with the Terms and
Conditions, any positive performance of the Underlyings
contained in the Basket will generally result in a lower Basket
Level, while any negative performance of the Underlyings will
generally result in a higher Basket Level.]

[in case of Complex Products linked to multiple
Underlyings without a basket feature, with LastLook
feature and with a star feature: The Terms and Conditions
of the Complex Products also provide that where the Final
Level of at least one Underlying is below [or is at] [insert
threshhold: [®]] and the Final Level of at least one of the
other Underlyings is above [or is at] [insert threshhold:
[®]], such Complex Product will still be redeemed at a cash
amount equal to [®]1% of the Denomination (Complex
Products with such feature are referred to as Complex
Products with a "Star Feature").]

[in case of Complex Products without a bear feature: On
the Final Redemption Date the Complex Product is redeemed
at a cash amount equal to [100%1[® %] of the Denomination
if the [Final Level of [thelleach] Underlyingl[Final Basket
Level]l is [at or] [abovellin case of an inverse Basket:
below] [thellits] [Initial Levell[Strikel[initial ~ Basket
Levell[Trigger Barrier]. Therefore, the Final Redemption
Amount is dependent on the performance of the
Underlying[s]. In case of an unfavourable development of
[thellanyl[Underlyingl[Basket], a total loss of the amount
invested in Complex Product is possible.

If the [Final Level of [thellat least one] [Underlyingll[Final

Die potenzielle Rendite, die Anleger mit diesem Komplexen
Produkt erzielen konnen, beschrénkt sich auf die positive
Differenz  zwischen (i) dem  Gesamtbetrag  [des
Zusatzbetrags]llder Zusatzbetrdge]l [[des Zinsbetragsllder
Zinsbetragel [und] [des Pramienbetrags]lder
Pramienbetragell, [der]l[die] [moglicherweise] im Rahmen der
Komplexen Produkte zu zahlen [istl[sind], zuziiglich des
Finalen Ruckzahlungsbetrags, und (i) dem Emissionspreis
(oder, falls abweichend, dem Preis, den der jeweilige Anleger
fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat). Die
Rendite des Komplexen Produkts ist somit nach oben
begrenzt [bei Komplexen Produkten ohne Bear-Struktur:
, was bei einer Direktanlage in [den Basiswertlldie
Basiswerte] in der Regel nicht der Fall ist].

[Der Zusatzbetragl[Die Zusatzbetragel [[Der Zinsbetragl[Die
Zinsbetrage] [und]l[der Prémienbetraglldie Pramienbetragell,
[derlldie] [moglicherweise] im Rahmen der Komplexen
Produkte zahlbar [ist][sind], [bietetl[bieten] den Inhabern
einen Sicherheitspuffer ~ gegen eine  unglnstige
Wertentwicklung [des Basiswerts]l[der Basiswertel.

[bei Komplexen Produkten, die an einen inversen Korb
gekoppelt sind: Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine
positive Wertentwicklung der im Korb enthaltenen Basiswerte
aufgrund der Berechnung des Korbkurses in Ubereinstimmung
mit den Emissionsbedingungen im Allgemeinen zu einem
niedrigeren Korbkurs fihren wird, wahrend eine negative
Wertentwicklung der Basiswerte im Allgemeinen zu einem
héheren Korbkurs fihren wird.]

[bei Komplexen Produkten, die an mehrere Basiswerte
ohne Korbstruktur gekoppelt sind, mit LastLook-
Komponente und mit Star-Struktur: Die
Emissionsbedingungen sehen auch vor, dass falls der
Schlusskurs mindestens eines Basiswerts [massgeblichen
Schwellenwert einfiigen: [®]] unterschreitet [bzw.
diesem entspricht] und der Schlusskurs mindestens eines
anderen Basiswerts [massgeblichen Schwellenwert
einfiigen: [®]] Uberschreitet [bzw. diesem entspricht],
dieses Komplexe Produkt weiterhin durch Zahlung eines
Geldbetrags in einer Hohe getilgt wird, die [®]% der
Stiickelung  entspricht  (Komplexe Produkte mit diesem
Merkmal werden als Komplexe Produkte mit "Star-Struktur"
bezeichnet).]

[bei Komplexen Produkten ohne Bear-Struktur: Am
Finalen Rickzahlungstag wird das Komplexe Produkt durch
Zahlung eines Geldbetrags in einer Hohe getilgt, die
[100%][®%] der Stiickelung entspricht, wenn der
[Schlusskurs [des]ljedes] Basiswerts] [Finale Korbkurs] [den
[jeweiligen] [Referenzkurs] [Anfangskurs][Anfanglichen
Korbkurs]] [die [jeweiligel Triggerbarriere]
[Uberschreitetl[bei einem inversen Korb: unterschreitet]
[oder [diesem] [dieser] entspricht]l. Der Finale
Rickzahlungsbetrag ist daher von der Wertentwicklung [des
Basiswertsllder Basiswerte] abhangig. Im Falle einer
ungunstigen Wertentwicklung
[deslleines][Basiswerts][Korbs] ist ein Totalverlust des in
diese Komplexen Produkte investierten Kapitals méglich.

[deslImindestens  eines]

Wenn  der  [Schlusskurs



Basket Levell is [at or] [belowllin case of an inverse
Basket: above] such thresholdlin case of Complex
Products linked to multiple Underlyings without a
Basket feature, with LastLook feature and with a Star
Feature: and the Final Level of each other Underlying is
[at or] [belowllinsert relevant threshold: ®11, Lin case of
Complex Products without inverse structure: the Final
Redemption Amount on the Final Redemption Date will be
linked to the negative performance of the [Underlyingl[Worst-
Performing Underlyingl[Basketl.] [in case of Complex
Products with inverse structure: such negative
performance of the [Underlying[sllcontained in the
Basket]ll[Worst-Performing Underlying] will result in a lower
Final Redemption Amount on the Final Redemption Date. The
percentage of such reduction in the Final Redemption Amount
typically being higher than the corresponding percentage loss
of the [Underlyingls]l [contained in the Basket]l[Worst-
Performing Underlyingl. A total loss of the investment is
generally suffered after a 50% decrease (as measured on the
Final Fixing Date) in the value of the [Underlying[s] [contained
in the Basketll[Worst-Performing Underlying] in comparison
to [thellitslltheir respective] [initial Level]l [Strikel.] Investors
should [therefore] be prepared to suffer a substantial or total
loss of their investment. [in case of Complex Products with
physical settlement: In such case the Complex Products will
be redeemed by delivery of [a number of [in case of
Complex Products with multiple underlyings: Worst-
Performing]l Underlyings specified in the Ratio [in case of
Complex Products with multiple underlyings: of the
Worst-Performing Underlyingl.1[the Conversion Amount Lin
case of Complex Products with multiple underlyings:
with respect to the Worst-Performing Underlyingl. The
Conversion  Amount corresponds to 100% of the
Denomination converted into the Conversion Currency [of the
Worst-Performing Underlying] at the Conversion Rate [of the
Worst-Performing Underlying].11

[in case of Complex Products with bear feature: On the
Final Redemption Date the Complex Product is redeemed at a
cash amount equal to [100%][® %] of the Denomination if the
[Final Level of [thel[each] Underlyingl[Final Basket Level] is
[at or] [belowllin case of an inverse Basket: above]
[thellits] [Initial Levell[Strikelllnitial Basket Levell[Trigger
Barrier]. Therefore, the Final Redemption Amount is
dependent on the performance of the Underlying[s]. In case of
an unfavourable development of
[thel[anyl[Underlyingl[Basket], a total loss of the amount
invested in Complex Product is possible.

Basiswerts] ~ [Finale Korbkurs] diesen  Schwellenwert
[unterschreitetl[be/ einem inversen Korb: Uberschreitet]
[oder ihm entspricht] [bei Komplexen Produkten, die an
mehrere Basiswerte ohne Korbstruktur gekoppelt sind,
mit LastLook-Komponente und mit Star-Struktur: und
der Schlusskurs jedes anderen Basiswerts
[massgeblichen Schwellenwert  einfigen: [®]]
unterschreitet [bzw. diesem entspricht]]l, [be/ Komplexen
Produkten ohne inverse Struktur: ist der Finale
Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag an die
negative Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der
[Schlechtesten Wertentwicklungll [Korbs] gekoppelt.] [be/
Komplexen Produkten mit inverser Struktur: fihrt diese
negative Wertentwicklung [des Basiswerts [mit der
Schlechtesten Wertentwicklungl]l [der [im Korb enthaltenen]
Basiswerte] zu einem niedrigeren Finalen Riickzahlungsbetrag
am Finalen Rickzahlungstag. Die prozentuale Reduzierung
des Finalen Rickzahlungsbetrags ist in der Regel hoher als
der entsprechende prozentuale Verlust [des Basiswerts [mit
der Schlechtesten Wertentwicklungll [der [im Korb
enthaltenen] Basiswerte]. Im Allgemeinen erleiden Anleger bei
einer Wertminderung [des Basiswertsllder [im Korb
enthaltenen] ~ Basiswerte]ll[des  Basiswerts ~ mit  der
Schlechtesten Wertentwicklungl von 50% (gemessen am
Finalen Festlegungstag) einen Totalverlust ihrer Anlage, wobei
die Wertentwicklung im  Vergleich zum [jeweiligen]
[Referenzkurs] [Anfangskurs] [des Basiswerts] [der [im Korb
enthaltenen] Basiswerte] [des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklungl gemessen  wird.JAnleger
sollten [daher] darauf vorbereitet sein, einen erheblichen Teil
ihres eingesetzten Kapitals zu verlieren oder sogar einen
Totalverlust zu erleiden. [bei Komplexen Produkten mit
physischer Abwicklung: In diesem Fall erfolgt die
Rickzahlung der Komplexen Produkte durch Lieferung [einer
Anzahl von Basiswerten [be/i Komplexen Produkten mit
mehreren  Basiswerten: mit der  Schlechtesten
Wertentwicklungl, die in dem Bezugsverhélinis [ber
Komplexen Produkten mit mehreren Basiswerten: des
Basiswerts mit der Schlechtesten =~ Wertentwicklung]
angegeben ist.J[des Umwandlungsbetrags [bei Komplexen
Produkten mit mehreren Basiswerten: in Bezug auf den
Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung]l. Der
Umwandlungsbetrag entspricht 100% der Stiickelung,
umgerechnet in die Umwandlungswahrung [des Basiswerts
mit der Schlechtesten Wertentwicklung] zum
Umwandlungssatz [des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung].1]

[bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur: Am Finalen
Ruickzahlungstag wird das Komplexe Produkt durch Zahlung
eines Geldbetrags in einer Hohe getilgt, die [100%1[®%] der
Stilickelung entspricht, wenn der [Schlusskurs [des][jedes]
Basiswerts] [Finale  Korbkurs] [den [jeweiligen]
[Referenzkurs] [Anfangskursl[Anfanglichen Korbkursl]l [die
[jeweilige] Triggerbarriere] [unterschreitetllbe/ einem
inversen Korb: Uberschreitet] [oder [diesem] [dieser]
entspricht]. Der Finale Rickzahlungsbetrag ist daher von der
Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] abhangig.
Im Falle einer ungunstigen Wertentwicklung
[des]eines][Basiswerts][Korbs] ist ein Totalverlust des in
diese Komplexen Produkte investierten Kapitals méglich.



If the [Final Level of [thellat least one] [Underlyingll[Final
Basket Levell is [at or] [abovellin case of an inverse
Basket: belowlsuch threshold, [in case of Complex
Products without inverse structure: the Final Redemption
Amount on the Final Redemption Date will be linked to the
positive performance of (i.e., the risk of a short investment in)
the [Underlyingl[Best-Performing Underlyingl[Basket] and]
[in case of Complex Products with inverse structure:
such positive performance of the [Underlying[s][contained in
the Basket]1[Best-Performing Underlying] will result in a lower
Final Redemption Amount on the Final Redemption Date. The
percentage of such reduction in the Final Redemption Amount
typically being lower than the corresponding percentage gain
of the [Underlyinglsllcontained in the Basket]l[Best-
Performing Underlyingl. Nevertheless,] investors should be
prepared to suffer a substantial or total loss of their
investment. [in case of Complex Products with physical
seftlement: In such case the Complex Product will be
redeemed by delivery of the Conversion Amount [in case of
Complex Products with multiple underlyings: with respect
to the Best-Performing Underlyingl. The Conversion Amount
corresponds to 100% of the Denomination converted into the
Conversion Currency [of the Best-Performing Underlying] at
the Conversion Rate [of the Best-Performing Underlying].1]

[in case of Reverse Convertibles with Trigger Barrier:

Reverse Convertibles with [inverse structure and] a Trigger
Barrier allow Holders to benefit from [an enhanced return in
the form of] an early redemption of the Reverse Convertibles
at the [relevant] Trigger Redemption Price [in addition to any
potential payment of [Payout Amount[slllinterest Amount[s]
[and Premium Amount[s]]1].

The Complex Products provide for [onellseverall Trigger
Redemption Date[s] on which an early redemption may take
place. Upon the occurrence of a Trigger Event (i.e. if the value
of [thel[each][anyl[Underlyingl[Basket] on [thellany] Trigger
Observation Date is [at orl[abovellbelow] the [relevant]
Trigger Barrier), such Complex Products will be redeemed
early on the [relevant] Trigger Redemption Date at the
[relevant] Trigger Redemption Price. Whether or not the
Complex Product is redeemed early at the Trigger Redemption
Price depends on the performance of the Underlying[s]. If the
Underlying[s] perform[s] unfavourably for the Holder and
consequently no Trigger Event occurs, the Complex Products
will only be redeemed on the Final Redemption Date at the
Final Redemption Amount. Consequently the timing of
redemption of Complex Products is uncertain.]

Wenn  der [Schlusskurs  [des]lmindestens eines]
Basiswerts] ~ [Finale Korbkurs] diesen  Schwellenwert
[lGberschreitetl[bei einem inversen Korb: unterschreitet]
[oder ihm entspricht]l, [be/i Komplexen Produkten ohne
inverse Struktur: ist der Finale Rickzahlungsbetrag am
Finalen Rickzahlungstag an die positive Wertentwicklung des
[Basiswerts [mit der Besten Wertentwicklungll [Korbs]
gekoppelt (d.h. das Risiko entspricht einer
Leerverkaufsposition in dem [Basiswert [mit der Besten
Wertentwicklungll ~ [Korbl), undl [bei Komplexen
Produkten mit inverser Struktur: fihrt diese positive
Wertentwicklung  [des Basiswerts [mit der Besten
Wertentwicklung]]l [der [im Korb enthaltenen] Basiswerte] zu
einem niedrigeren Finalen Rickzahlungsbetrag am Finalen
Rickzahlungstag. Die prozentuale Reduzierung des Finalen
Rickzahlungsbetrags ist in der Regel geringer als der
entsprechende prozentuale Gewinn [des Basiswertsl[der [im
Korb enthaltenen] Basiswerte][des Basiswerts mit der Besten
Wertentwicklungl. Nichtsdestotrotz sollten] Anleger [sollten]
darauf vorbereitet sein, einen erheblichen Teil ihres
eingesetzten Kapitals zu verlieren oder sogar einen Totalverlust
zu erleiden. [be/i Komplexen Produkten mit physischer
Abwicklung: |In diesem Fall erfolgt die Rickzahlung des
Komplexen Produkts durch Lieferung des
Umwandlungsbetrags [bei Komplexen Produkten mit
mehreren Basiswerten: in Bezug auf den Basiswert mit der
Besten Wertentwicklungl. Der Umwandlungsbetrag entspricht
100% der  Stiickelung, umgerechnet  in die
Umwandlungswéhrung [des Basiswerts mit der Besten
Wertentwicklung]l zum Umwandlungssatz [des Basiswerts mit
der Besten Wertentwicklungl.11

[bei Reverse Convertibles mit Triggerbarriere:

Reverse  Convertibles ~ mit  [inverser  Struktur  und]
Triggerbarriere ermdglichen den Inhabern, eine
[Renditeoptimierung in Form einer] vorzeitige[n] Rickzahlung
der Reverse Convertibles zu dem [jeweiligen] Trigger-
Rickzahlungsbetrag zu erzielen[, nebst einer potenziellen
Zahlung [eines Zusatzbetragsllvon Zusatzbetragen] [[eines
Zinsbetrags][von Zinsbetragen] [und] [eines
Pramienbetrags][von Pramienbetragen]]].

Die Komplexen Produkte sehen [einenl[mehrere] Trigger-
Rickzahlungstagle] vor, an [demlldenen] eine vorzeitige
Rickzahlung  erfolgen  kann.  Nach  Eintritt  eines
Triggerereignisses (d.h. wenn der Wert [deslleines][jedes]
[Basiswerts][Korbs] an [dem][einem] Trigger-
Beobachtungstag [der [jeweiligen] Triggerbarriere entspricht
oder] [[die [jeweilige] Triggerbarriere uberschreitetlldie
[jeweilige]l Triggerbarriere unterschreitet]l), werden diese

Komplexen Produkte an dem [jeweiligen] Trigger-
Rickzahlungstag zu dem [jeweiligen] Trigger-
Ruckzahlungsbetrag  vorzeitig ~ zurlickgezahlt.  Ob  die
Komplexen Produkte vorzeitig zum Trigger-

Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt werden oder nicht, héngt
von der Wertentwicklung [des Basiswertsllder Basiswertel
ab. Verlauft die Wertentwicklung [des Basiswerts][der
Basiswerte] fur die Inhaber dieser Komplexen Produkte
unglinstig und tritt infolgedessen kein Triggerereignis ein, so
erfolgt die Rickzahlung der Komplexen Produkte erst am
Finalen Rickzahlungstag zum Finalen Rickzahlungsbetrag.



[in case of Reverse Convertibles with CURINT Feature:

Reverse Convertibles with CURINT feature allow the Holders
to benefit from an enhanced return through payment of an
Interest Amount and a Premium Amount which are paid as
part of the Final Redemption Amount on the Final Redemption
Date (such payment as part of the Final Redemption Amount,
the "CURINT feature").

The potential return on the Complex Product is limited to the
positive difference between (i) the cash amount equal to the
sum of (a) 100% of the Denomination, (b) the Interest Amount
and (c) the Premium Amount, minus (i) the Issue Price (or, if
different, the price the relevant investor paid for such Complex
Product). This means that the return on the Complex Product
is capped [in case of Complex Products without a bear
feature: , while a direct investment in the Underlyingls] is
typically not].

[in case of Complex Products without a bear feature: On
the Final Redemption Date, the Complex Product is redeemed
at a cash amount equal to the sum of () 100% of the
Denomination, (b) the Interest Amount and (c) the Premium
Amount, if the [Final Level of [thel[each] Underlying] [Final
Basket Levell is [at or] above [thellits] [Strikelllnitial
Levell[lnitial Basket Levell. Therefore, the Final Redemption
Amount is dependent on the performance of the
Underlying[s]. In case of an unfavourable development of
[thellanyl[Underlying]l[Basket], a total loss of the amount
invested in Complex Product is possible.

If the [Final Level of [thellat least one] Underlying] [Final
Basket Level] is [at or] below such threshold, [in case of
physical settlement. such Complex Product is redeemed at
the Conversion Amount and in the [relevant] Conversion
Currency instead of the Issue Currency. The Conversion
Amount corresponds to the sum of (a8) 100% of the
Denomination, (b) the Interest Amount and (c) the Premium
Amount, converted into the Conversion Currency [of the
Worst-Performing Underlying] at the Conversion Rate [of the
Worst-Performing Underlying]l. Due to the redemption of the
Complex Product in the [relevant] Conversion Currency and
the conversion of the amounts payable under the Complex
Product into the [relevant] Conversion Currency at the
[relevant] Conversion Rate, the Final Redemption Amount of
such Complex Product is therefore linked to the negative
performance of the [Worst-Performingl Underlying and
investors may suffer a total or substantial loss of their
investment.llin case of cash settlement: such Complex
Product is redeemed at a cash amount equal to the product of
(i) the sum of (@) 100% of the Denomination, (b) the Interest
Amount and (c) the Premium Amount, multiplied by (i) the
[Final Level of the [Worst-Performingl Underlyingl[Final
Basket Level] divided by [thellits][StrikellInitial Levell[Initial
Basket Levell. The Final Redemption Amount of such
Complex Product is therefore linked to the negative

Der Zeitpunkt der Rickzahlung dieser Komplexen Produkte ist
daher ungewiss.]

[bei Reverse Convertibles mit CURINT-Merkmal:

Reverse Convertibles mit CURINT-Merkmal erméglichen den
Inhabern eine Renditeoptimierung durch die Zahlung eines
Zinsbetrags und eines Pramienbetrags, die am Finalen
Rickzahlungstag als Teil des Finalen Rickzahlungsbetrags
gezahlt werden (diese Zahlung als Teil des Finalen
Rickzahlungsbetrags das "CURINT-Merkmal").

Die potenzielle Rendite, die Anleger mit diesem Komplexen
Produkt erzielen kénnen, beschrankt sich auf die positive
Differenz zwischen (i) dem Geldbetrag in Hohe der Summe
aus (a) 100% der Stickelung, (b) dem Zinsbetrag und (c)
dem Pramienbetrag, abzlglich (ii) des Emissionspreises (oder,
falls abweichend, des Preises, den der jeweilige Anleger fur
das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat). Die Rendite
des Komplexen Produkts ist somit nach oben begrenzt [bei
Komplexen Produkten ohne Bear-Struktur: , was bei
einer Direktanlage in [den Basiswertl[die Basiswerte] in der
Regel nicht der Fall ist].

[bei Komplexen Produkten ohne Bear-Struktur: Am
Finalen Rickzahlungstag wird das Komplexe Produkt durch
Zahlung eines Geldbetrags in Hohe der Summe aus (a) 100%
der Stlckelung, (b) dem Zinsbetrag und (c) dem
Pramienbetrag getilgt, wenn der [Schlusskurs [des][jedes]
Basiswerts] [Finale Korbkurs] den [jeweiligen] [Referenzkurs]
[Anfangskurs] [Anfanglichen Korbkurs] lberschreitet [oder
diesem entspricht]. Der Finale Rickzahlungsbetrag ist daher
von der Wertentwicklung [des Basiswerts]llder Basiswertel
abhéngig. Im Falle einer unglnstigen Wertentwicklung
[des][eines] Basiswerts][Korbs] ist ein Totalverlust des in
diese Komplexen Produkte investierten Kapitals méglich.

Wenn  der [Schlusskurs  [des]lImindestens eines]
Basiswertsl[Finale ~ Korbkurs] ~ diesen  Schwellenwert
unterschreitet [oder ihm entsprichtl, [be/ physischer
Abwicklung: erfolgt die Rickzahlung der Komplexen
Produkte zum Umwandlungsbetrag und in der [jeweiligen]
Umwandlungswéhrung anstelle der Emissionswahrung. Der
Umwandlungsbetrag entspricht der Summe aus (a) 100% der
Stiickelung, (b) dem Zinsbetrag und (c) dem Pramienbetrag,
umgerechnet in die Umwandlungswahrung [des Basiswerts
mit der Schlechtesten Wertentwicklung] zum
Umwandlungssatz [des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklungl. Da die Rickzahlung der Komplexen
Produkte in der [jeweiligen] Umwandlungswéahrung und die
Umrechnung der im Rahmen der Komplexen Produkte
zahlbaren Betrage in die [jeweilige] Umwandlungswéhrung zu
dem [jeweiligen] Umwandlungssatz erfolgt, ist der Finale
Rickzahlungsbetrag dieser Komplexen Produkte an die
negative  Wertentwicklung des Basiswerts [mit der
Schlechtesten Wertentwicklung] gekoppelt, und die Anleger
kénnen einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals
verlieren oder sogar einen Totalverlust erleiden.] [ber
Barabwicklung: erfolgt die Rulckzahlung der Komplexen
Produkte durch Zahlung eines Geldbetrags in Hohe des
Produkts aus (i) der Summe aus (a) 100% der Stiickelung, (b)
dem Zinsbetrag und (c) dem Pramienbetrag multipliziert mit (ii)



performance of the [Worst-Performingl [Underlyingl[Basket]
and investors should be prepared to suffer a substantial or
total loss of their investment.]]

[in case of Complex Products with a bear feature: On the
Final Redemption Date, the Complex Product is redeemed at a
cash amount equal to the sum of (@) 100% of the
Denomination, (b) the Interest Amount and (c) the Premium
Amount, if the [Final Level of [thelleach] Underlying] [Final
Basket Level]l is [at or] below [the]lits] [Strike]lllnitial
Levelllinitial Basket Levell. Therefore, the Final Redemption
Amount is dependent on the performance of the
Underlying[s]. In case of an unfavourable development of
[thel[anyl[Underlyingl[Basket], a total loss of the amount
invested in Complex Product is possible.

If the [Final Level of [thellat least one]l Underlyingl [Final
Basket Level] is [at or] above such threshold, [in case of
physical settlement: such Complex Product is redeemed at
the Conversion Amount and in the [relevant] Conversion
Currency instead of the Issue Currency. The Conversion
Amount corresponds to the sum of (a) 100% of the
Denomination, (b) the Interest Amount and (c) the Premium
Amount, converted into the Conversion Currency [of the Best-
Performing Underlying] at the Conversion Rate [of the Best-
Performing Underlyingl. Due to the redemption of the
Complex Product in the [relevant] Conversion Currency and
the conversion of the amounts payable under the Complex
Product into the [relevant] Conversion Currency at the
[relevant] Conversion Rate, the Final Redemption Amount of
such Complex Product is therefore linked to the positive
performance of (i.e., the risk of a short investment in) the
[Best-Performing] Underlying and investors may suffer a total
or substantial loss of their investment.llin case of cash
settlement: such Complex Product is redeemed at a cash
amount equal to the product of (i) the sum of (a) 100% of the
Denomination, (b) the Interest Amount and (c) the Premium
Amount, multiplied by (i) the [Strike][Initial Level][of the Best-
Performing  Underlyingl[Initial Basket Level]l divided by
[thellits][Final Levelllof the Best-Performing Underlying]
[Final Basket Levell. The Final Redemption Amount of such
Complex Product is therefore linked to the positive
performance of (i.e., the risk of a short investment in) the
[Best-Performing] [Underlyingl[Basket] and investors should
be prepared to suffer a substantial or total loss of their
investment.]]

dem [Schlusskurs des Basiswerts [mit der Schlechtesten
Wertentwicklungll ~ [Finalen  Korbkurs] dividiert  durch
[denlljeweiligen] [Referenzkursl[Anfangskursl[Anfanglichen
Korbkurs]. Der Finale Riickzahlungsbetrag dieser Komplexen
Produkte ist somit an die negative Wertentwicklung des
[Basiswerts [mit der Schlechtesten Wertentwicklung] [Korbs]
gekoppelt, und Anleger sollten darauf vorbereitet sein, einen
erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals zu verlieren oder
sogar einen Totalverlust zu erleiden.]]

[bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur: Am Finalen
Rickzahlungstag wird das Komplexe Produkt durch Zahlung
eines Geldbetrags in Hohe der Summe aus (a) 100% der
Stiickelung, (b) dem Zinsbetrag und (c) dem Pramienbetrag
getilgt, wenn der [Schlusskurs [deslljedes] Basiswerts]
[Finale  Korbkurs] ~ den  [jeweiligen] [Referenzkurs]
[Anfangskurs] [Anfanglichen Korbkurs] unterschreitet [oder
ihm entspricht]. Der Finale Rickzahlungsbetrag ist daher von
der Wertentwicklung [des Basiswertsl[der Basiswerte]
abhdngig. Im Falle einer unginstigen Wertentwicklung
[deslleines] [Basiswertsl[Korbs] ist ein Totalverlust des in
diese Komplexen Produkte investierten Kapitals moglich.

Wenn  der [Schlusskurs  [des]lImindestens eines]
Basiswerts][Finale ~ Korbkurs] ~ diesen  Schwellenwert
liberschreitet [oder ihm entspricht]l, [be/ physischer
Abwicklung: erfolgt die Rickzahlung der Komplexen
Produkte zum Umwandlungsbetrag und in der [jeweiligen]
Umwandlungswéhrung anstelle der Emissionswahrung. Der
Umwandlungsbetrag entspricht der Summe aus (a) 100% der
Stiickelung, (b) dem Zinsbetrag und (c) dem Pramienbetrag,
umgerechnet in die Umwandlungswahrung [des Basiswerts
mit der Besten Wertentwicklung] zum Umwandlungssatz [des
Basiswerts mit der Besten Wertentwicklungl. Da die
Rickzahlung der Komplexen Produkte in der [jeweiligen]
Umwandlungswahrung und die Umrechnung der im Rahmen
der Komplexen Produkte zahlbaren Betrage in die [jeweiligel
Umwandlungswéhrung zu dem [jeweiligen] Umwandlungssatz
erfolgt, ist der Finale Ruckzahlungsbetrag dieser Komplexen
Produkte an die positive Wertentwicklung des Basiswerts [mit
der Besten Wertentwicklung]l gekoppelt (d.h. das Risiko
entspricht einer Leerverkaufsposition in dem Basiswert [mit
der Besten Wertentwicklungl), und die Anleger kénnen einen
erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder
sogar einen Totalverlust erleiden.] [be/ Barabwicklung:
erfolgt die Rickzahlung der Komplexen Produkte durch
Zahlung eines Geldbetrags in Hohe des Produkts aus (i) der
Summe aus (a) 100% der Stlckelung, (b) dem Zinsbetrag
und (c) dem Prémienbetrag multipliziert mit (i) dem
[Referenzkursl[Anfangskurs] [des Basiswerts mit der Besten
Wertentwicklung] [Anfanglichen Korbkurs] dividiert durch
[denljeweiligen] [Schlusskurs] [des Basiswerts mit der
Besten Wertentwicklung]l [Finalen Korbkurs]. Der Finale
Rickzahlungsbetrag dieser Komplexen Produkte ist somit an
die positive Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Besten
Wertentwicklung]ll [Korbs] gekoppelt (d.h. das Risiko
entspricht einer Leerverkaufsposition in dem [Basiswert [mit
der Besten Wertentwicklungl]l [KorbD)], und Anleger sollten
darauf vorbereitet sein, einen erheblichen Teil ihres
eingesetzten Kapitals zu verlieren oder sogar einen Totalverlust
zu erleiden.]]



[in case of Reverse Convertibles with Lock-in:

Reverse Convertibles with Lock-in [and with a bear feature]
allow Holders to benefit from an enhanced return in the form
of [potentiall payment of [onellseverall [Payout
Amount[s]I[Iinterest Amount[s] [and Premium Amount[s]1].

The potential return on the Complex Product is limited to the
positive difference between (i) the aggregate of the [Payout
Amount[sIllinterest Amount[s] [and Premium Amount[s]l] to
be [potentially] paid thereunder, plus the Final Redemption
Amount, and (i) the Issue Price (or, if different, the price the
relevant investor paid for such Complex Product). This means
that the return on the Complex Product is capped Lin case of
Complex Products without a bear feature: while a direct
investment in the Underlying[s] is typically not].

The [Payout Amountls]llinterest Amountls] [and Premium
Amount[s]1lto be [potentially] paid under the Complex Product
provide Holders with a security buffer against an unfavourable
development of the Underlying(s). The Complex Products also
provide Holders with a lock-in feature protecting the
investment from an unfavourable development of the
Underlying(s) in form of the Lock-in Barrier. If a Lock-in Event
has occurred, Holders will benefit from the lock-in feature and
the Final Redemption Amount will be equal to [100%][® %] of
the Denomination. However, in case no Lock-in Event occurs
and of an unfavourable development of [thellany]
[Underlyingl[Basket], a total loss of the amount invested in
Complex Product is possible.

[in case of Complex Products without a bear feature: On
the Final Redemption Date, the Complex Product is redeemed
at a cash amount equal to [100%1[® %] of the Denomination
if (i) a Lock-in Event has occurred or (i) no Lock-in Event has
occurred and the [Final Level of [thel[each] Underlying][Final
Basket Levell is [at or] above [thellits] [Strike]llnitial
LevelllInitial Basket Levell[Trigger Barrier].

Alternatively, if no Lock-in Event has occurred and the [Final
Level of [thellat least one] Underlying] [Final Basket Level]
is [at or] below such threshold, the Final Redemption
Amount on the Final Redemption Date will be linked to the
negative performance of the [Underlying] [Worst-Performing
Underlying] [Basket] and investors should be prepared to
suffer a substantial or total loss of their investment.Lin case of
Complex Products with physical settlement: In such case
the Complex Products will be redeemed by delivery of a
number of [in case of Complex Products with multiple

[bei Reverse Convertibles mit Lock-in:

Reverse Convertibles mit Lock-in [und mit Bear-Struktur]
erméglichen den Inhabern eine Renditeoptimierung in Form
einer [potenziellen] Zahlung [eines ZusatzbetragslImehrerer
Zusatzbetragel [[eines Zinsbetragslmehrerer Zinsbetragel
[und] [eines Prémienbetragslmehrerer Pramienbetragell.

Die potenzielle Rendite, die Anleger mit diesem Komplexen
Produkt erzielen kénnen, beschrankt sich auf die positive
Differenz  zwischen (i) dem  Gesamtbetrag  [des
Zusatzbetrags]llder Zusatzbetrage]l [[des Zinsbetragslder
Zinsbetragel [und] [des Pramienbetrags]lder
Pramienbetragell, [der]l[die] [moglicherweise] im Rahmen der
Komplexen Produkte zu zahlen [istl[sind]l, zuziiglich des
Finalen Ruckzahlungsbetrags, und (i) dem Emissionspreis
(oder, falls abweichend, dem Preis, den der jeweilige Anleger
fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat). Die
Rendite des Komplexen Produkts ist somit nach oben
begrenzt [bei Komplexen Produkten ohne Bear-Struktur:,
was bei einer Direktanlage in [den Basiswert]l[die Basiswerte]
in der Regel nicht der Fall ist].

[Der Zusatzbetragl[Die Zusatzbetragel [[Der Zinsbetragl[Die
Zinsbetragel [und] [der Préamienbetraglldie
Pramienbetragell, [der]l[die] [mdglicherweise] im Rahmen der
Komplexen Produkte zahlbar [istl[sind], [bietetl[bieten] den
Inhabern einen Sicherheitspuffer gegen eine unglnstige
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte. Das
Komplexe Produkt sieht fur Inhaber auch ein Lock-in Merkmal
in Form der Lock-in Barriere vor, das die Anlage gegen eine
unglinstige  Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte schutzt. Wenn ein Lock-in Ereignis eingetreten ist,
profitieren Inhaber von dem Lock-in Merkmal und der Finale
Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag entspricht
[100%][®%] der Stickelung. Falls jedoch kein Lock-in
Ereignis eintritt und sich der Wert
[des]eines][Basiswerts][Korbs] unglinstig entwickelt, ist ein
Totalverlust des in diese Komplexen Produkte investierten
Kapitals méglich.

[bei Komplexen Produkten ohne Bear-Struktur: Am
Finalen Rickzahlungstag wird das Komplexe Produkt durch
Zahlung eines Geldbetrags in einer Héhe getilgt, die
[100%]1[®%] der Stlckelung entspricht, wenn (i) ein Lock-in
Ereignis eingetreten ist oder (i) kein Lock-in Ereignis
eingetreten ist und der [Schlusskurs [des][jedes] Basiswerts]

[Finale  Korbkurs] [den  [jeweiligen] [Referenzkurs]
[Anfangskurs][Anfanglichen ~ Korbkurs]l [die [jeweilige]
Triggerbarriere] ~ Uberschreitet [oder [diesem] [dieser]
entspricht].

Anderenfalls, wenn kein Lock-in Ereignis eingetreten ist und
der [Schlusskurs [des][mindestens eines] Basiswerts]
[Finale Korbkurs] diesen Schwellenwert unterschreitet
[oder ihm entspricht], ist der Finale Rickzahlungsbetrag am
Finalen Rickzahlungstag an die negative Wertentwicklung des
[Basiswerts [mit der [Schlechtesten Wertentwicklungll
[Korbs] gekoppelt, und Anleger sollten darauf vorbereitet sein,
einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals zu verlieren
oder sogar einen Totalverlust zu erleiden.[bei Komplexen
Produkten mit physischer Abwicklung: In diesem Fall



underlyings: the Worst-Performing]l Underlying[s] specified
in the Ratiolin case of Complex Products with multiple
underlyings: of the Worst-Performing Underlying].1]1

[in case of Complex Products with a bear feature: On the
Final Redemption Date, the Complex Product is redeemed at a
cash amount equal to [100%1[® %] of the Denomination if (i)
a Lock-in Event has occurred or (i) no Lock-in Event has
occurred and the [Final Level of [thelleach] Underlying][Final
Basket Levell is [at or] below [thellits] [Strikelllnitial
LevelllInitial Basket Levell[Trigger Barrier].

Alternatively, if no Lock-in Event has occurred and if the [Final
Level of [the]llat least one] Underlying] [Final Basket Levell
is [at or] above such threshold, the Final Redemption
Amount on the Final Redemption Date will be linked to the
positive performance of (i.e., the risk of a short investment in)
the [Underlying]l [Best-Performing Underlying]l [Basket] and
investors should be prepared to suffer a substantial or total
loss of their investment.]

[in case of Reverse Convertibles with Lock-in and with
CURINT feature:

Reverse Convertibles with Lock-in and with CURINT feature
[with a bear feature] allow Holders to benefit from an
enhanced return through payment of an Interest Amount and a
Premium Amount which are paid as part of the Final
Redemption Amount on the Final Redemption Date (such
payment as part of the Final Redemption Amount, the
"CURINT feature").

The potential return on the Complex Product is limited to the
positive difference between (i) the cash amount equal to the
sum of (a) 100% of the Denomination, (b) the Interest Amount
and (c) the Premium Amount, minus (i) the Issue Price (or, if
different, the price the relevant investor paid for such Complex
Product). This means that the return on the Complex Product
is capped [in case of Complex Products without a bear
feature:, while a direct investment in the Underlying[s] is
typically notl.

The Interest Amount and Premium Amount to be potentially
paid under the Complex Product provide Holders with a
security buffer against an unfavourable development of the
Underlying(s). The Complex Products also provide Holders
with a lock-in feature protecting the investment from an
unfavourable development of the Underlying(s) in form of the
Lock-in Barrier. If a Lock-in Event has occurred, Holders will

erfolgt die Ruckzahlung der Komplexen Produkte durch
Lieferung einer Anzahl von Basiswerten [be/ Komplexen
Produkten mit mehreren Basiswerten: mit der
Schlechtesten Wertentwicklungl, die in dem Bezugsverhaltnis
[bei Komplexen Produkten mit mehreren Basiswerten:
des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklungl
angegeben ist].1]

[bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur: Am Finalen
Rickzahlungstag wird das Komplexe Produkt durch Zahlung
eines Geldbetrags in einer Hohe getilgt, die [100%1[®%] der
Stiickelung entspricht, wenn () ein Lock-in Ereignis
eingetreten ist oder (i) kein Lock-in Ereignis eingetreten ist
und der [Schlusskurs [deslljedes] Basiswerts] [Finale
Korbkurs] [den [jeweiligen] [Referenzkurs]
[Anfangskursl[Anfanglichen  Korbkurs]l [die [jeweiligel
Triggerbarriere]  unterschreitet [oder [diesem] [dieser]
entspricht].

Anderenfalls, wenn kein Lock-in Ereignis eingetreten ist und
der [Schlusskurs [des][mindestens eines] Basiswerts]
[Finale Korbkurs] diesen Schwellenwert liberschreitet [oder
ihm entspricht], ist der Finale Rickzahlungsbetrag am
Finalen Ruckzahlungstag an die positive Wertentwicklung des
[Basiswerts [mit der Besten Wertentwicklungll [Korbs]
gekoppelt (d.h. das Risiko entspricht einer
Leerverkaufsposition in dem [Basiswert [mit der Besten
Wertentwicklung]l [KorbI), und Anleger sollten darauf
vorbereitet sein, einen erheblichen Teil ihres eingesetzten
Kapitals zu verlieren oder sogar einen Totalverlust zu
erleiden.]]

[bei Reverse Convertibles mit Lock-in und mit CURINT-
Merkmal:

Reverse Convertibles Lock-in und mit CURINT-Merkmal [und
mit  Bear-Struktur] ~ermdglichen  den  Inhabern  eine
Renditeoptimierung durch die Zahlung eines Zinsbetrags und
eines Pramienbetrags, die am Finalen Rickzahlungstag als
Teil des Finalen Rickzahlungsbetrags gezahlt werden (diese
Zahlung als Teil des Finalen Rickzahlungsbetrags das
"CURINT-Merkmal").

Die potenzielle Rendite, die Anleger mit diesem Komplexen
Produkt erzielen kénnen, beschrankt sich auf die positive
Differenz zwischen (i) dem Geldbetrag in Hohe der Summe
aus (a) 100% der Stlckelung, (b) dem Zinsbetrag und (c)
dem Pramienbetrag, abzlglich (ii) des Emissionspreises (oder,
falls abweichend, des Preises, den der jeweilige Anleger fur
das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat). Die Rendite
des Komplexen Produkts ist somit nach oben begrenzt [be/
Komplexen Produkten ohne Bear-Struktur:, was bei einer
Direktanlage in [den Basiswert]l[die Basiswerte] in der Regel
nicht der Fall ist].

Der im Rahmen des Komplexen Produkts gezahlte Zinsbetrag
und Pramienbetrag dienen Inhabern als Sicherheitspuffer
gegen eine unglinstige Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte. Das Komplexe Produkt sieht fir Inhaber auch
ein Lock-in Merkmal in Form der Lock-in Barriere vor, das die
Anlage gegen eine unglnstige Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte schiitzt. Wenn ein Lock-in



benefit from the lock-in feature and the Final Redemption
Amount will be equal to the sum of (a) 100% of the
Denomination, (b) the Interest Amount and (c) the Premium
Amount. However, in case no Lock-in Event occurs and of an
unfavourable development of [thellany] [Underlyingl[Basket],
a total loss of the amount invested in Complex Product is
possible.

[in case of Complex Products without a bear feature: On
the Final Redemption Date, the Complex Product is redeemed
at a cash amount equal to the sum of () 100% of the
Denomination, (b) the Interest Amount and (c) the Premium
Amount, if (i) a Lock-in Event has occurred or (i) no Lock-in
Event has occurred and the [Final Level of [thelleach]
Underlyingl[Final Basket Levell is [at or] above
[thellits1[Strikelllnitial Level][Initial Basket Levell.

Alternatively, if no Lock-in Event has occured and the [Final
Level of [thellat least one] Underlying]l[Final Basket Levell
is [at or] below such threshold, [in case of physical
settlement: such Complex Product is redeemed at the
Conversion Amount and in the [relevant] Conversion Currency
instead of the Issue Currency. The Conversion Amount
corresponds to the sum of (a) 100% of the Denomination, (b)
the Interest Amount and (c) the Premium Amount, converted
into the Conversion Currency [of the Worst-Performing
Underlying] at the Conversion Rate [of the Worst-Performing
Underlying]. Due to the redemption of the Complex Product in
the [relevant] Conversion Currency and the conversion of the
amounts payable under the Complex Product into the
[relevant] Conversion Currency at the [relevant] Conversion
Rate, the Final Redemption Amount of such Complex Products
is therefore linked to the negative performance of the [Worst-
Performing] Underlying and investors may suffer a total or
substantial loss of their investment.llin case of cash
settlement: such Complex Product is redeemed at a cash
amount equal to the product of (i) the sum of (a) 100% of the
Denomination, (b) the Interest Amount and (c) the Premium
Amount, multiplied by (i) the [Final Level of the [Worst-
Performing] Underlying]l[Final Basket Level]l divided by
[thellits][Strikelllnitial LevelllInitial Basket Levell. The Final
Redemption Amount of such Complex Products is therefore
linked to the negative performance of the [Worst-Performing]
[Underlyingl[Basket] and investors should be prepared to
suffer a substantial or total loss of their investment.]]

[in case of Complex Products with a bear feature: On the
Final Redemption Date, the Complex Product is redeemed at a
cash amount equal to the sum of (a) 100% of the
Denomination, (b) the Interest Amount and (c) the Premium
Amount, if (i) a Lock-in Event has occurred or (ii) no Lock-in
Event has occurred and the [Final Level of [the]leach]

Ereignis eingetreten ist, profitieren Inhaber von dem Lock-in
Merkmal und der Finale Rickzahlungsbetrag am Finalen
Ruckzahlungstag entspricht der Summe aus (a) 100% der
Stiickelung, (b) dem Zinsbetrag und (c) dem Pramienbetrag.
Falls jedoch kein Lock-in Ereignis eintritt und sich der Wert
[des][eines][Basiswerts][Korbs] ungtinstig entwickelt, ist ein
Totalverlust des in diese Komplexen Produkte investierten
Kapitals méglich.

[bei Komplexen Produkten ohne Bear-Struktur: Am
Finalen Rickzahlungstag wird das Komplexe Produkt durch
Zahlung eines Geldbetrags in Hohe der Summe aus (a) 100%
der Stlckelung, (b) dem Zinsbetrag und (c) dem
Pramienbetrag getilgt, wenn () ein Lock-in Ereignis
eingetreten ist oder (i) kein Lock-in Ereignis eingetreten ist
und der [Schlusskurs [desl[jedes] Basiswerts] [Finale
Korbkurs] den [jeweiligen] [Referenzkurs] [Anfangskurs]
[Anfanglichen Korbkurs] Uberschreitet [oder diesem
entspricht].

Anderenfalls, wenn kein Lock-in Ereignis eingetreten ist und
der [Schlusskurs [deslmindestens eines]
Basiswerts][Finale ~ Korbkurs] ~ diesen  Schwellenwert
unterschreitet [oder ihm entspricht], [be/ physischer
Abwicklung: erfolgt die Rickzahlung der Komplexen
Produkte zum Umwandlungsbetrag und in der [jeweiligen]
Umwandlungswéhrung anstelle der Emissionswahrung. Der
Umwandlungsbetrag entspricht der Summe aus (a) 100% der
Stiickelung, (b) dem Zinsbetrag und (c) dem Pramienbetrag,
umgerechnet in die Umwandlungswahrung [des Basiswerts
mit der Schlechtesten Wertentwicklung] zum
Umwandlungssatz [des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklungl. Da die Rickzahlung der Komplexen
Produkte in der [jeweiligen] Umwandlungswahrung und die
Umrechnung der im Rahmen der Komplexen Produkte
zahlbaren Betrage in die [jeweilige] Umwandlungswéhrung zu
dem [jeweiligen] Umwandlungssatz erfolgt, ist der Finale
Rickzahlungsbetrag dieser Komplexen Produkte an die
negative ~ Wertentwicklung des Basiswerts [mit  der
Schlechtesten Wertentwicklung] gekoppelt, und die Anleger
kénnen einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals
verlieren oder sogar einen Totalverlust erleiden.] [ber
Barabwicklung: erfolgt die Rickzahlung der Komplexen
Produkte durch Zahlung eines Geldbetrags in Héhe des
Produkts aus (i) der Summe aus (a) 100% der Stickelung, (b)
dem Zinsbetrag und (c) dem Préamienbetrag multipliziert mit (ii)
dem [Schlusskurs des Basiswerts [mit der Schlechtesten
Wertentwicklung]l ~ [Finalen  Korbkurs] dividiert  durch
[denlljeweiligen] [Referenzkursl[AnfangskursI[Anfanglichen
Korbkurs]. Der Finale Rickzahlungsbetrag dieser Komplexen
Produkte ist somit an die negative Wertentwicklung des
[Basiswerts [mit der Schlechtesten Wertentwicklung] [Korbs]
gekoppelt, und Anleger solliten darauf vorbereitet sein, einen
erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals zu verlieren oder
sogar einen Totalverlust zu erleiden.]]

[bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur: Am Finalen
Rickzahlungstag wird das Komplexe Produkt durch Zahlung
eines Geldbetrags in Hoéhe der Summe aus (a) 100% der
Stlckelung, (b) dem Zinsbetrag und (c) dem Prémienbetrag
getilgt, wenn (i) ein Lock-in Ereignis eingetreten ist oder (ii)
kein Lock-in Ereignis eingetreten ist und der [Schlusskurs



Underlyingl[Final Basket Levell is [at or] below

[the]lits1[StrikellInitial Level][Initial Basket Level].

Alternatively, if no Lock-in Event has occurred and if the [Final
Level of [thellat least one] Underlyingl[Final Basket Levell
is [at or] above such threshold, [in case of physical
settlement: such Complex Product is redeemed at the
Conversion Amount and in the [relevant] Conversion Currency
instead of the Issue Currency. The Conversion Amount
corresponds to the sum of (a) 100% of the Denomination, (b)
the Interest Amount and (c) the Premium Amount, converted
into the Conversion Currency [of the Best-Performing
Underlying] at the Conversion Rate [of the Best-Performing
Underlying]. Due to the redemption of the Complex Product in
the [relevant] Conversion Currency and the conversion of the
amounts payable under the Complex Product into the
[relevant] Conversion Currency at the [relevant] Conversion
Rate, the Final Redemption Amount of such Complex Products
is therefore linked to the positive performance of (i.e., the risk
of a short investment in) the [Best-Performing] Underlying and
investors may suffer a total or substantial loss of their
investment.llin case of cash settlement: such Complex
Product is redeemed at a cash amount equal to the product of
(i) the sum of (@) 100% of the Denomination, (b) the Interest
Amount and (c) the Premium Amount, multiplied by (i) the
[StrikellInitial Levelllof the Best-Performing Underlying]LInitial
Basket Level] divided by [thellitsl[Final Levelllof the Best-
Performing Underlyingl [Final Basket Levell. The Final
Redemption Amount of such Complex Product is therefore
linked to the positive performance of (i.e., the risk of a short
investment in) the [Best-Performingl [Underlyingl[Basket]
and investors should be prepared to suffer a substantial or
total loss of their investment.]]

[in case of Barrier Reverse Convertibles:

Barrier Reverse Convertibles [with inverse structure ] allow
Holders to benefit from an enhanced return in the form of
[potentiall payment of [onellseverall [Payout
Amount[s]I[interest Amount[s] [and Premium Amount[s]I].
[in case of Barrier Reverse Convertibles with inverse
structure: Barrier Reverse Convertibles with inverse structure
are linked to [an][multiple]l Underlying[s] [[with][without] a
Basket feature, each] in the form of [an] FX Rate[s] [which
specifies][specifyingl the number of units of [thellan]
accounting currency payable for one unit of [thellan]
underlying currency.]

The potential return on the Complex Product is limited to the
positive difference between (i) the aggregate of the [Payout

[desl[jedes] Basiswerts] [Finale Korbkurs] den [jeweiligen]
[Referenzkurs]  [Anfangskurs]  [Anfanglichen — Korbkurs]
unterschreitet [oder ihm entspricht].

Anderenfalls, wenn kein Lock-in Ereignis eingetreten ist und
der [Schlusskurs [deslImindestens eines]
Basiswerts][Finale ~ Korbkurs] ~ diesen  Schwellenwert
Uiberschreitet [oder ihm entspricht]l, [be/ physischer
Abwicklung: erfolgt die Rickzahlung der Komplexen
Produkte zum Umwandlungsbetrag und in der [jeweiligen]
Umwandlungswéhrung anstelle der Emissionswahrung. Der
Umwandlungsbetrag entspricht der Summe aus (a) 100% der
Stlckelung, (b) dem Zinsbetrag und (c) dem Préamienbetrag,
umgerechnet in die Umwandlungswahrung [des Basiswerts
mit der Besten Wertentwicklung] zum Umwandlungssatz [des
Basiswerts mit der Besten Wertentwicklungl. Da die
Rickzahlung der Komplexen Produkte in der [jeweiligen]
Umwandlungswéhrung und die Umrechnung der im Rahmen
der Komplexen Produkte zahlbaren Betrage in die [jeweiligel
Umwandlungswahrung zu dem [jeweiligen] Umwandlungssatz
erfolgt, ist der Finale Rickzahlungsbetrag dieser Komplexen
Produkte an die positive Wertentwicklung des Basiswerts [mit
der Besten Wertentwicklung]l gekoppelt (d.h. das Risiko
entspricht einer Leerverkaufsposition in dem Basiswert [mit
der Besten Wertentwicklungl), und die Anleger kénnen einen
erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder
sogar einen Totalverlust erleiden.] [be/ Barabwicklung:
erfolgt die Rickzahlung der Komplexen Produkte durch
Zahlung eines Geldbetrags in Hohe des Produkts aus (i) der
Summe aus (a) 100% der Stlckelung, (b) dem Zinsbetrag
und (c) dem Prémienbetrag multipliziert mit (i) dem
[Referenzkursl[Anfangskurs] [des Basiswerts mit der Besten
Wertentwicklungl [Anfanglichen Korbkurs] dividiert durch
[denlljeweiligen] [Schlusskurs] [des Basiswerts mit der
Besten Wertentwicklung]l [Finalen Korbkurs]. Der Finale
Ruickzahlungsbetrag dieser Komplexen Produkte ist somit an
die positive Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Besten
Wertentwicklung]ll [Korbs] gekoppelt (d.h. das Risiko
entspricht einer Leerverkaufsposition in dem [Basiswert [mit
der Besten Wertentwicklungl]l [KorbD)], und Anleger sollten
darauf vorbereitet sein, einen erheblichen Teil ihres
eingesetzten Kapitals zu verlieren oder sogar einen Totalverlust
zu erleiden.]]

[bei Barrier Reverse Convertibles:

Barrier Reverse Convertibles [mit inverser  Struktur]
ermoglichen den Inhabern eine Renditeoptimierung in Form
einer [potenziellen] Zahlung [eines Zusatzbetragsl[mehrerer
Zusatzbetrage] [[eines Zinsbetragslmehrerer Zinsbetragel
[und] [eines Prémienbetragslimehrerer Pramienbetrégell.
[bei Barrier Reverse Convertibles mit inverser Struktur:
Barrier Reverse Convertibles mit inverser Struktur sind an
[einen Basiswert in Form eines Devisenkurses, der die Anzahl
der Einheiten der Abrechnungswéhrung angibt,] [mehrere
Basiswerte [[mitllohne] Korbstruktur, jeweils] in Form von
Devisenkursen, die jeweils die Anzahl der Einheiten einer
Abrechnungswahrung angeben,] die fir eine Einheit
[derl[einer] Basiswahrung zahlbar ist, gekoppelt.]

Die potenzielle Rendite, die Anleger mit diesem Komplexen
Produkt erzielen kénnen, beschrénkt sich auf die positive



Amount[sIl[interest Amount[s] [and Premium Amount[s]]] to
be [potentially] paid thereunder, plus the Final Redemption
Amount, and (ii) the Issue Price (or, if different, the price the
relevant investor paid for such Complex Product). This means
that the return on the Complex Product is capped Lin case of
Complex Products without a bear feature: while a direct
investment in the Underlying[s] is typically notl.

[in case of Complex Products linked fo an inverse
Basket:, Investors should be aware that due to the calculation
of the Basket Level in accordance with the Terms and
Conditions, any positive performance of the Underlyings
contained in the Basket will generally result in a lower Basket
Level, while any negative performance of the Underlyings will
generally result in a higher Basket Level.]

Linsert, if applicable: The [Payout Amount[s]I[Iinterest
Amount[s] [and Premium Amount[s]llto be [potentially] paid
under the Complex Product provide Holders with a security
buffer against an unfavourable development of the
Underlying(s).] The Complex Products also provide Holders
with a conditional protection of their investment from an
unfavourable development of the Underlying(s) in form of the
Barrier. As long as no Barrier Event has occurred, Holders will
benefit from the conditional protection and the Final
Redemption Amount will be equal to [100%][®%] of the
Denomination. However, in case a Barrier Event occurs and of
an unfavourable development of [thellany]
[Underlyingl[Basketl], a total loss of the amount invested in
Complex Product is possible.

[in case of Complex Products linked to multiple
Underlyings without a Basket feature, with LastLook
feature and with a Star Feature: The Terms and Conditions
of the Complex Products also provide that where the Final
Level of at least one Underlying is below [or is at] [insert
threshhold: [®]]l(and therefore a Barrier Event will have
occurred in respect of each such Underlying) and the Final
Level of at least one of the other Underlyings is above [or is
at] Linsert threshhold: [®]], such Complex Product will stil
be redeemed at a cash amount equal to [®]% of the
Denomination (Complex Products with such feature are
referred to as Complex Products with a "Star Feature").]

[in case of Complex Products without a bear feature: On
the Final Redemption Date, the Complex Product is redeemed
at a cash amount equal to [100%1[® %] of the Denomination
if [()] no Barrier Event has occurred [in case of Complex
Products without a LastLook feature: or (i) a Barrier Event

Differenz  zwischen (i) dem  Gesamtbetrag  [des
Zusatzbetrags]llder Zusatzbetrage]l [[des Zinsbetragslder
Zinsbetragel [und] [des Pramienbetrags]lder
Pramienbetragell, [der]l[die] [moglicherweise] im Rahmen der
Komplexen Produkte zu zahlen [istl[sind]l, zuzliglich des
Finalen Ruckzahlungsbetrags, und (i) dem Emissionspreis
(oder, falls abweichend, dem Preis, den der jeweilige Anleger
fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat). Die
Rendite des Komplexen Produkts ist somit nach oben
begrenzt [bei Komplexen Produkten ohne Bear-Struktur:
, was bei einer Direktanlage in den Basiswert bzw. die
Basiswerte in der Regel nicht der Fall ist].

[bei Komplexen Produkten, die an einen inversen Korb
gekoppelt sind: Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine
positive Wertentwicklung der im Korb enthaltenen Basiswerte
aufgrund der Berechnung des Korbkurses in Ubereinstimmung
mit den Emissionsbedingungen im Allgemeinen zu einem
niedrigeren Korbkurs fihren wird, wahrend eine negative
Wertentwicklung der Basiswerte im Allgemeinen zu einem
hoheren Korbkurs fiihren wird.]

Leinfigen, falls anwendbar: [Der Zusatzbetragl[Die
Zusatzbetrage] [[Der Zinsbetragl[Die Zinsbetrage] [und] [der
Pramienbetraglldie Pramienbetragell, [der][die]
[moglicherweise] im Rahmen der Komplexen Produkte zahlbar
[istl[sind], [bietet][bieten] den Inhabern einen
Sicherheitspuffer gegen eine ungiinstige Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte.] Das Komplexe Produkt
bietet den Anlegern dariber hinaus einen bedingten Schutz
ihres  eingesetzten  Kapitals vor einer  unginstigen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte in Form
der Barriere. Solange kein Barriereereignis eingetreten ist,
profiieren die Inhaber von dem bedingten Schutz und
entspricht der Finale Rickzahlungsbetrag am Finalen
Ruckzahlungstag [100%1[®%] der Stiickelung. Bei Eintritt
eines Barriereereignisses und im Falle einer unginstigen
Wertentwicklung [deslleines] Basiswerts][Korbs] ist jedoch
ein Totalverlust des in diese Komplexen Produkte investierten
Kapitals méglich.

[bei Komplexen Produkten, die an mehrere Basiswerte
ohne Korbstruktur gekoppelt sind, mit LastLook-
Komponente und mit Star-Struktur: Die
Emissionsbedingungen sehen auch vor, dass falls der
Schlusskurs mindestens eines Basiswerts [massgeblichen
Schwellenwert einfiigen: [®]] unterschreitet [bzw.
diesem entspricht] (und daher ein Barriereereignis in Bezug
auf jeden dieser Basiswerte eintritt) und der Schlusskurs
mindestens eines anderen Basiswerts [massgeblichen
Schwellenwert einfidgen: [®]] uberschreitet [bzw.
diesem entspricht], dieses Komplexe Produkt weiterhin
durch Zahlung eines Geldbetrags in einer Hohe getilgt wird,
die [@1% der Stiickelung entspricht (Komplexe Produkte mit
diesem Merkmal werden als Komplexe Produkte mit "Star-
Struktur' bezeichnet).]

[bei Komplexen Produkten ohne Bear-Struktur: Am
Finalen Rickzahlungstag wird das Komplexe Produkt durch
Zahlung eines Geldbetrags in einer Hohe getilgt, die
[100%]1[®%] der Stlckelung entspricht, wenn [()] kein
Barriereereignis eingetreten ist [be/ Komplexen Produkten



has occurred and the [Final Level of [the]lleach]
Underlyingl[Final Basket Levell is [at or] [abovell/in case of
an inverse Basket: below] [thellits] [Strikelllnitial
LevelllInitial Basket Levell[Trigger Barrier]].

Alternatively, if a Barrier Event occurs Lin case of Complex
Products without a LastLook feature. and if the [Final
Level of [thel[at least one] Underlying] [Final Basket Levell,
is [at or] [belowll/n case of an inverse Basket: above]
such threshold] [in case of Complex Products linked to
multiple Underlyings without a Basket feature, with
LastLook feature and with a Star Feature: and if the Final
Level of each other Underlying is below [or is at] [insert
relevant threshold: ®11, [in case of Complex Products
without inverse structure: the Final Redemption Amount on
the Final Redemption Date will be linked to the negative
performance of the [Underlyingl [Worst-Performing
Underlying] [Basketl.] [in case of Complex Products with
inverse structure: such negative performance of the
[Underlying[sllcontained in the Basketll [Worst-Performing
Underlying] will result in a lower Final Redemption Amount on
the Final Redemption Date. The percentage of such reduction
in the Final Redemption Amount typically being higher than the
corresponding percentage loss of the [Underlyingls]
[contained in the Basket]l[Worst-Performing Underlyingl. A
total loss of the investment is generally suffered after a 50%
decrease (as measured on the Final Fixing Date) in the value
of the [Underlyingls] [contained in the Basket]l[Worst-
Performing Underlyingl in comparison to [thellits][their
respective] [Initial Levell [Strikel.] Investors should [therefore]
be prepared to suffer a substantial or total loss of their
investment. [in case of Complex Products with physical
settlement: In such case the Complex Products will be
redeemed by delivery of [a number of Lin case of Complex
Products with multiple underlyings: Worst-Performing]
Underlyings specified in the Ratio [in case of Complex
Products with multiple underlyings: of the Worst-
Performing Underlyingl.l[the Conversion Amount [in case of
Complex Products with multiple underlyings: with respect
to the Worst-Performing Underlying]. The Conversion Amount
corresponds to 100% of the Denomination converted into the
Conversion Currency [of the Worst-Performing Underlying] at
the Conversion Rate [of the Worst-Performing Underlying].1]

[in case of Complex Products with a bear feature: On the
Final Redemption Date, the Complex Product is redeemed at a
cash amount equal to [100%]1[®%] of the Denomination if
[()] no Barrier Event has occurred [in case of Complex
Products without a LastLook feature: or (i) a Barrier Event

ohne Lastlook-Komponente: oder (i) ein Barriereereignis
eingetreten ist und der [Schlusskurs [des][jedes] Basiswerts]
[Finale  Korbkurs]  [den [jeweiligen] [Referenzkurs]
[Anfangskursl[Anfanglichen  Korbkurs]l [die [jeweiligel
Triggerbarriere] [liberschreitetllbei einem inversen Korb:
unterschreitet] [oder [diesem] [dieser] entspricht].

Wenn dagegen ein Barriereereignis eintritt [be/ Komplexen
Produkten ohne LastLook-Komponente: und wenn der
[Schlusskurs [deslmindestens eines] Basiswerts][Finale
Korbkurs] diesen Schwellenwert [unterschreitetllbe/ einem
inversen Korb: Uberschreitet] [oder ihm entspricht][be/
Komplexen Produkten, die an mehrere Basiswerte ohne
Korbstruktur gekoppelt sind, mit LastLook-Komponente
und mit Star-Struktur: und wenn der Schlusskurs jedes
anderen Basiswerts [massgeblichen Schwellenwert
einfiigen: [®]] unterschreitet [oder diesem entspricht]],
[bei Komplexen Produkten ohne inverse Struktur: ist der
Finale Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag an
die negative Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der
Schlechtesten Wertentwicklungl] [Korbs] gekoppelt.] [bei
Komplexen Produkten mit inverser Struktur: fihrt diese
negative Wertentwicklung [des Basiswerts [mit der
Schlechtesten Wertentwicklungl]l [der [im Korb enthaltenen]
Basiswerte] zu einem niedrigeren Finalen Riickzahlungsbetrag
am Finalen Rickzahlungstag. Die prozentuale Reduzierung
des Finalen Rickzahlungsbetrags ist in der Regel héher als
der entsprechende prozentuale Verlust [des Basiswerts [mit
der Schlechtesten Wertentwicklungll [der [im Korb
enthaltenen] Basiswerte]. Im Allgemeinen erleiden Anleger bei
einer Wertminderung [des Basiswertsl[der [im Korb
enthaltenen] ~ Basiswerte]ll[des  Basiswerts ~ mit  der
Schlechtesten Wertentwicklungl von 50% (gemessen am
Finalen Festlegungstag) einen Totalverlust ihrer Anlage, wobei
die  Wertentwicklung im  Vergleich zum [jeweiligen]
[Referenzkurs] [Anfangskurs] [des Basiswerts] [der [im Korb
enthaltenen] Basiswerte] [des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklungl gemessen wird.] Anleger
sollten [daher] darauf vorbereitet sein, einen erheblichen Teil
ihres eingesetzten Kapitals zu verlieren oder sogar einen
Totalverlust zu erleiden. [bei Komplexen Produkten mit
physischer Abwicklung: In diesem Fall erfolgt die
Ruckzahlung der Komplexen Produkte durch Lieferung [einer
Anzahl von Basiswerten [be/ Komplexen Produkten mit
mehreren  Basiswerten: mit  der  Schlechtesten
Wertentwicklungl, die in dem Bezugsverhdlinis [ber
Komplexen Produkten mit mehreren Basiswerten: des
Basiswerts mit der Schlechtesten =~ Wertentwicklung]
angegeben ist.][des Umwandlungsbetrags [be/ Komplexen
Produkten mit mehreren Basiswerten: in Bezug auf den
Basiswert mit der Schlechtesten Wertentwicklung]l. Der
Umwandlungsbetrag entspricht 100% der Stiickelung,
umgerechnet in die Umwandlungswahrung [des Basiswerts
mit der Schlechtesten Wertentwicklung] zum
Umwandlungssatz [des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklung].1]

[bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur: Am Finalen
Rickzahlungstag wird das Komplexe Produkt durch Zahlung
eines Geldbetrags in einer Hohe getilgt, die [100%1[®%] der
Stiickelung  entspricht, wenn [()] kein Barriereereignis
eingetreten ist [be/ Komplexen Produkten ohne LastLook-



has occurred and the [Final Level of [the]lleach]
Underlyingl[Final Basket Levell is [at or] [below]ll/n case of
an inverse Basket: above] [thellits] [Strikelllnitial
LevelllInitial Basket Levell[Trigger Barrier]].

Alternatively, if a Barrier Event occurs Lin case of Complex
Products without a LastLook feature: and if the [Final
Level of [thellat least one] Underlying] [Final Basket Levell,
is [at or]l [abovellin case of an inverse Basket:
belowlsuch threshold], [in case of Complex Products
without inverse structure: the Final Redemption Amount on
the Final Redemption Date will be linked to the positive
performance of (i.e., the risk of a short investment in) the
[Underlying] [Best-Performing Underlyingl [Basket] and]l Lin
the case of Complex Products with inverse structure:
such positive performance of the [Underlying[s] [contained in
the Basketl] [Best-Performing Underlying]l will result in a
lower Final Redemption Amount on the Final Redemption
Date. The percentage of such reduction in the Final
Redemption  Amount typically being lower than the
corresponding percentage gain of the
[Underlying[sllcontained in the Basket]l[Best-Performing
Underlyingl. Nevertheless,] investors should be prepared to
suffer a substantial or total loss of their investment. [/in case
of Complex Products with physical settlement: In such
case the Complex Product will be redeemed by delivery of the
Conversion Amount [in case of Complex Products with
multiple underlyings: with respect to the Best-Performing
Underlying]l. The Conversion Amount corresponds to 100% of
the Denomination converted into the Conversion Currency [of
the Best-Performing Underlying] at the Conversion Rate [of
the Best-Performing Underlyingl.1]

[in case of Barrier Reverse Convertibles with Trigger
Barrier:

Barrier Reverse Convertibles with [inverse structure and 1 a
Trigger Barrier allow Holders to benefit from [an enhanced
retun in the form of] an early redemption of the Barrier
Reverse Convertibles at the [relevant] Trigger Redemption
Price [in addition to any potential payment of [Payout
Amount[s]l[Interest Amount[s] [and Premium Amount[s]11].

The Complex Products provide for [onellseverall Trigger
Redemption Date[s] on which an early redemption may take
place. Upon the occurrence of a Trigger Event (i.e. if the value
of [thel[each][anyl[Underlyingl[Basket] on [thellany] Trigger
Observation Date is [at orl[abovellbelow] the [relevant]
Trigger Barrier), such Complex Products will be redeemed
early on the [relevant] Trigger Redemption Date at the
[relevant] Trigger Redemption Price. Whether or not the
Complex Product is redeemed early at the Trigger Redemption
Price depends on the performance of the Underlying[s]. If the

Komponente: oder (ji) ein Barriereereignis eingetreten ist und
der [Schlusskurs [des][jedes] Basiswerts] [Finale Korbkurs]
[den [jeweiligen] [Referenzkurs] [Anfangskursl[Anfanglichen
Korbkurs]] [die [jeweiligel Triggerbarriere]
[unterschreitetl[bei einem inversen Korb: Gberschreitet]
[oder [diesem] [dieser] entspricht].

Wenn dagegen ein Barriereereignis eintritt [be/ Komplexen
Produkten ohne LastLook-Komponente: und wenn der
[Schlusskurs [desl[mindestens eines] Basiswerts][Finale
Korbkurs] diesen Schwellenwert [iliberschreitetllbe/ einem
inversen Korb: unterschreitet] [oder ihm entspricht], [be/
Komplexen Produkten ohne inverse Struktur: ist der
Finale Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag an
die positive Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Besten
Wertentwicklung]ll [Korbs] gekoppelt (d.h. das Risiko
entspricht einer Leerverkaufsposition in dem [Basiswert [mit
der Besten Wertentwicklung]l [Korb]), und] [bei Komplexen
Produkten mit inverser Struktur: fihrt diese positive
Wertentwicklung  [des  Basiswerts [mit der Besten
Wertentwicklungll [der [im Korb enthaltenen] Basiswerte] zu
einem niedrigeren Finalen Rickzahlungsbetrag am Finalen
Rickzahlungstag. Die prozentuale Reduzierung des Finalen
Rickzahlungsbetrags ist in der Regel geringer als der
entsprechende prozentuale Gewinn [des Basiswerts][der [im
Korb enthaltenen] Basiswerte][des Basiswerts mit der Besten
Wertentwicklung]. Nichtsdestotrotz sollten] Anleger [sollten]
darauf vorbereitet sein, einen erheblichen Teil ihres
eingesetzten Kapitals zu verlieren oder sogar einen Totalverlust
zu erleiden. [bei Komplexen Produkten mit physischer
Abwicklung: |In diesem Fall erfolgt die Rickzahlung des
Komplexen Produkts durch Lieferung des
Umwandlungsbetrags [bei Komplexen Produkten mit
mehreren Basiswerten: in Bezug auf den Basiswert mit der
Besten Wertentwicklung]l. Der Umwandlungsbetrag entspricht
100% der  Stiickelung, umgerechnet  in die
Umwandlungswahrung [des Basiswerts mit der Besten
Wertentwicklung] zum Umwandlungssatz [des Basiswerts mit
der Besten Wertentwicklungl.11

[bei Barrier Reverse Convertibles mit Triggerbarriere:

Barrier Reverse Convertibles [mit inverser Struktur] mit
Triggerbarriere ermdglichen den Inhabern, eine
[Renditeoptimierung in Form einer] vorzeitige[n] Rickzahlung
der Barrier Reverse Convertibles zu dem [jeweiligen] Trigger-
Rickzahlungsbetrag zu erzielen[, nebst einer potenziellen
Zahlung [eines Zusatzbetragsllvon Zusatzbetragen] [[eines
Zinsbetrags][von Zinsbetragen] [und] [eines
Préamienbetrags][von Pramienbetragen]]].

Die Komplexen Produkte sehen [einenl[mehrere] Trigger-
Rickzahlungstagle] vor, an [demlldenen] eine vorzeitige
Rickzahlung  erfolgen  kann.  Nach  Eintritt  eines
Triggerereignisses (d.h. wenn der Wert [deslleines][jedes]
[Basiswerts][Korbs] an [dem][einem] Trigger-
Beobachtungstag [der [jeweiligen] Triggerbarriere entspricht
oder] [[die [jeweilige]l Triggerbarriere Uberschreitetlldie
[jeweilige]l Triggerbarriere unterschreitet]l), werden diese
Komplexen Produkte an dem [jeweiligen] Trigger-
Ruickzahlungstag zu dem [jeweiligen] Trigger-



Underlying[s] perform[s] unfavourably and consequently no
Trigger Event occurs, the Complex Products will only be
redeemed on the Final Redemption Date at the Final
Redemption Amount. Consequently the timing of redemption
of the Complex Products is uncertain.]

[in case of Barrier Reverse Convertibles with CURINT
feature:

Barrier Reverse Convertibles with CURINT feature allow the
Holders to benefit from an enhanced return through payment
of an Interest Amount and a Premium Amount which are paid
as part of the Final Redemption Amount on the Final
Redemption Date (such payment as part of the Final
Redemption Amount, the "CURINT feature").

The potential return on the Complex Product is limited to the
positive difference between (i) the cash amount equal to the
sum of (a) 100% of the Denomination, (b) the Interest Amount
and (c) the Premium Amount, minus (i) the Issue Price (or, if
different, the price the relevant investor paid for such Complex
Product). This means that the return on the Complex Product
is capped [in case of Complex Products without a bear
feature: |, while a direct investment in the Underlyingls] is
typically not].

The Complex Products also provide Holders with a conditional
protection of their investment from an unfavourable
development of the Underlying(s) in form of the Barrier. As
long as no Barrier Event has occurred, Holders will benefit
from the conditional protection and the Final Redemption
Amount will at least be equal to 100% of the Denomination.
However, in case a Barrier Event occurs and of an
unfavourable development of [thel[any] [Underlyingl[Basket],
a total loss of the amount invested in Complex Product is
possible.

[in case of Complex Products without a bear feature: On
the Final Redemption Date, the Complex Product is redeemed
at a cash amount equal to the sum of () 100% of the
Denomination, (b) the Interest Amount and (c) the Premium
Amount, if [()] no Barrier Event has occurred [in case of
Complex Products without a LastLook feature: or (i) a
Barrier Event has occurred and the [Final Level of [thel[each]
Underlyingl[Final Basket Levell is [at or] above
[thellits][StrikellInitial Level][Initial Basket Levelll.

Alternatively, if a Barrier Event occurs [in case of Complex
Products without a LastLook feature: and if the [Final
Level of [thellat least one] Underlying]l[Final Basket Levell
is [at or] below such thresholdl, [in case of physical
settlement: such Complex Product is redeemed at the

Rickzahlungsbetrag  vorzeitig ~ zurlickgezahlt.  Ob  die
Komplexen Produkte vorzeitig zum Trigger-
Rickzahlungsbetrag zuriickgezahlt werden oder nicht, hangt
von der Wertentwicklung [des Basiswerts]llder Basiswertel
ab. Verlauft die Wertentwicklung [des Basiswerts]lder
Basiswerte] unginstig  und  tritt  infolgedessen  kein
Triggerereignis ein, so erfolgt die Rickzahlung der Komplexen
Produkte erst am Finalen Rickzahlungstag zum Finalen
Rickzahlungsbetrag. Der Zeitpunkt der Rickzahlung dieser
Komplexen Produkte ist daher ungewiss.]

[bei Barrier Reverse Convertibles mit CURINT-Merkmal:

Barrier Reverse  Convertibles mit  CURINT-Merkmal
ermdglichen den Inhabern eine Renditeoptimierung durch die
Zahlung eines Zinsbetrags und eines Pramienbetrags, die am
Finalen ~ Rickzahlungstag als  Teill des  Finalen
Ruckzahlungsbetrags gezahlt werden (diese Zahlung als Teil
des Finalen Ruckzahlungsbetrags das "CURINT-Merkmal").

Die potenzielle Rendite, die Anleger mit diesem Komplexen
Produkt erzielen kénnen, beschrénkt sich auf die positive
Differenz zwischen (i) dem Geldbetrag in Hohe der Summe
aus (a) 100% der Stickelung, (b) dem Zinsbetrag und (c)
dem Pramienbetrag, abztiglich (i) des Emissionspreises (oder,
falls abweichend, des Preises, den der jeweilige Anleger fir
das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat). Die Rendite
des Komplexen Produkts ist somit nach oben begrenzt [be/
Komplexen Produkten ohne Bear-Struktur:, was bei einer
Direktanlage in [den Basiswert]l[die Basiswerte] in der Regel
nicht der Fall ist].

Das Komplexe Produkt bietet den Inhabern dariiber hinaus
einen bedingten Schutz ihres eingesetzten Kapitals vor einer
unglinstigen Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte in Form der Barriere. Solange kein Barriereereignis
eingetreten ist, profitieren die Inhaber von dem bedingten
Schutz und entspricht der Finale Rickzahlungsbetrag am
Finalen Rickzahlungstag mindestens 100% der Stiickelung.
Bei Eintritt eines Barriereereignisses und im Falle einer
unglinstigen Wertentwicklung
[des][eines][Basiswerts][Korbs] ist jedoch ein Totalverlust
des in diese Komplexen Produkte investierten Kapitals
moglich.

[bei Komplexen Produkten ohne Bear-Struktur: Am
Finalen Rickzahlungstag wird das Komplexe Produkt durch
Zahlung eines Geldbetrags in Hohe der Summe aus (a) 100%
der Stickelung, (b) dem Zinsbetrag und (c) dem
Pramienbetrag getilgt, wenn [()] kein Barriereereignis
eingetreten ist [bei Komplexen Produkten ohne LastLook-
Komponente: oder (ji) ein Barriereereignis eingetreten ist und
der [Schlusskurs [des][jedes] Basiswerts] [Finale Korbkurs]
den [jeweiligen] [Referenzkurs] [Anfangskurs] [Anfanglichen
Korbkurs] Giberschreitet [oder diesem entspricht]].

Wenn dagegen ein Barriereereignis eintritt [be/ Komplexen
Produkten ohne LastLook-Komponente: und wenn der
[Schlusskurs [des]Imindestens eines] Basiswerts][Finale
Korbkurs] diesen Schwellenwert unterschreitet [oder ihm
entsprichtll, [be/ physischer Abwicklung: erfolgt die



Conversion Amount and in the [relevant] Conversion Currency
instead of the Issue Currency. The Conversion Amount
corresponds to the sum of (a) 100% of the Denomination, (b)
the Interest Amount and (c) the Premium Amount, converted
into the Conversion Currency [of the Worst-Performing
Underlying] at the Conversion Rate [of the Worst-Performing
Underlying]. Due to the redemption of the Complex Product in
the [relevant] Conversion Currency and the conversion of the
amounts payable under the Complex Product into the
[relevant] Conversion Currency at the [relevant] Conversion
Rate, the Final Redemption Amount of such Complex Products
is therefore linked to the negative performance of the [Worst-
Performingl Underlying and investors may suffer a total or
substantial loss of their investment.llin case of cash
settlement: such Complex Product is redeemed at a cash
amount equal to the product of (i) the sum of (a) 100% of the
Denomination, (b) the Interest Amount and (c) the Premium
Amount, multiplied by (i) the [Final Level of the [Worst-
Performing]l Underlying]l[Final Basket Levell divided by
[thellits1[StrikellInitial Levellinitial Basket Levell. The Final
Redemption Amount of such Complex Products is therefore
linked to the negative performance of the [Worst-Performing]
[Underlyingl[Basket] and investors should be prepared to
suffer a substantial or total loss of their investment.]]

[in case of Complex Products with a bear feature: On the
Final Redemption Date, the Complex Product is redeemed at a
cash amount equal to the sum of (@) 100% of the
Denomination, (b) the Interest Amount and (c) the Premium
Amount, if [()] no Barrier Event has occurred [in case of
Complex Products without a LastLook feature: or (i) a
Barrier Event has occurred and the [Final Level of [thel[each]
Underlyingl[Final Basket Levell is [at or] below
[thellits1[StrikellInitial Level][Initial Basket Levelll.

Alternatively, if a Barrier Event occurs [in case of Complex
Products without a LastLook feature: and if the [Final
Level of [thellat least one] Underlying]l[Final Basket Levell
is [at or] above such threshold], [in case of physical
settlement: such Complex Product is redeemed at the
Conversion Amount and in the [relevant] Conversion Currency
instead of the lIssue Currency. The Conversion Amount
corresponds to the sum of (a) 100% of the Denomination, (b)
the Interest Amount and (c) the Premium Amount, converted
into the Conversion Currency [of the Best-Performing
Underlying] at the Conversion Rate [of the Best-Performing
Underlying]. Due to the redemption of the Complex Product in
the [relevant] Conversion Currency and the conversion of the
amounts payable under the Complex Product into the
[relevant] Conversion Currency at the [relevant] Conversion
Rate, the Final Redemption Amount of such Complex Products
is therefore linked to the positive performance of (i.e., the risk
of a short investment in) the [Best-Performing] Underlying and
investors may suffer a total or substantial loss of their

Ruickzahlung der Komplexen Produkte zum
Umwandlungsbetrag und in der [jeweiligen]
Umwandlungswéhrung anstelle der Emissionswahrung. Der
Umwandlungsbetrag entspricht der Summe aus (a) 100% der
Stlckelung, (b) dem Zinsbetrag und (c) dem Préamienbetrag,
umgerechnet in die Umwandlungswahrung [des Basiswerts
mit der Schlechtesten Wertentwicklung] zum
Umwandlungssatz [des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklungl. Da die Rickzahlung der Komplexen
Produkte in der [jeweiligen] Umwandlungswahrung und die
Umrechnung der im Rahmen der Komplexen Produkte
zahlbaren Betrage in die [jeweilige] Umwandlungswéhrung zu
dem [jeweiligen] Umwandlungssatz erfolgt, ist der Finale
Rickzahlungsbetrag dieser Komplexen Produkte an die
negative = Wertentwicklung des Basiswerts [mit der
Schlechtesten Wertentwicklung] gekoppelt, und die Anleger
kénnen einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals
verlieren oder sogar einen Totalverlust erleiden.] [ber
Barabwicklung: erfolgt die Rickzahlung der Komplexen
Produkte durch Zahlung eines Geldbetrags in Héhe des
Produkts aus (i) der Summe aus (a) 100% der Stickelung, (b)
dem Zinsbetrag und (c) dem Pramienbetrag, multipliziert mit
(i) dem [Schlusskurs des Basiswerts [mit der Schlechtesten
Wertentwicklung]l [Finalen Korbkurs] dividiert durch [den]
[jeweiligen] [Referenzkurs] [Anfangskurs] [Anfanglichen
Korbkurs]l. Der Finale Rickzahlungsbetrag dieser Komplexen
Produkte ist somit an die negative Wertentwicklung des
[Basiswerts [mit der Schlechtesten Wertentwicklung]] [Korbs]
gekoppelt, und Anleger solliten darauf vorbereitet sein, einen
erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals zu verlieren oder
sogar einen Totalverlust zu erleiden.]]

[bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur: Am Finalen
Rickzahlungstag wird das Komplexe Produkt durch Zahlung
eines Geldbetrags in Hoéhe der Summe aus (a) 100% der
Stiickelung, (b) dem Zinsbetrag und (c) dem Pramienbetrag
getilgt, wenn [()] kein Barriereereignis eingetreten ist [ber
Komplexen Produkten ohne LastLook-Komponente:
oder (i) ein Barriereereignis eingetreten ist und der
[Schlusskurs [des][jedes] Basiswerts] [Finale Korbkurs] den
[jeweiligen] [Referenzkurs] [Anfangskurs] [Anfanglichen
Korbkurs] unterschreitet [oder diesem entspricht]].

Wenn dagegen ein Barriereereignis eintritt [be/ Komplexen
Produkten ohne LastLook-Komponente: und wenn der
[Schlusskurs [des]Imindestens eines] Basiswerts][Finale
Korbkurs] diesen Schwellenwert Uberschreitet [oder ihm

entsprichtll, [bei physischer Abwicklung: erfolgt die
Ruickzahlung der Komplexen Produkte zum
Umwandlungsbetrag und in der [jeweiligen]

Umwandlungswahrung anstelle der Emissionswahrung. Der
Umwandlungsbetrag entspricht der Summe aus (a) 100% der
Stiickelung, (b) dem Zinsbetrag und (c) dem Pramienbetrag,
umgerechnet in die Umwandlungswahrung [des Basiswerts
mit der Besten Wertentwicklung] zum Umwandlungssatz [des
Basiswerts mit der Besten Wertentwicklungl. Da die
Rickzahlung der Komplexen Produkte in der [jeweiligen]
Umwandlungswéhrung und die Umrechnung der im Rahmen
der Komplexen Produkte zahlbaren Betrage in die [jeweiligel
Umwandlungswéhrung zu dem [jeweiligen] Umwandlungssatz
erfolgt, ist der Finale Ruckzahlungsbetrag dieser Komplexen
Produkte an die positive Wertentwicklung des Basiswerts [mit



investment.llin case of cash settlement: such Complex
Product is redeemed at a cash amount equal to the product of
(i) the sum of (@) 100% of the Denomination, (b) the Interest
Amount and (c) the Premium Amount, multiplied by (i) the
[StrikellInitial Levelllof the Best-Performing Underlying]LInitial
Basket Levell divided by [thellits][Final Levelllof the Best-
Performing Underlyingl [Final Basket Levell. The Final
Redemption Amount of such Complex Product is therefore
linked to the positive performance of (i.e., the risk of a short
investment in) the [Best-Performingl [Underlyingl[Basket]
and investors should be prepared to suffer a substantial or
total loss of their investment.]]

[in case of Barrier Reverse Convertibles with Lock-in:

Barrier Reverse Convertibles with Lock-in [and with a bear
feature] allow Holders to benefit from an enhanced return in
the form of [potential] payment of [onellseveral]l [Payout
Amount[s]I[Iinterest Amount[s] [and Premium Amount[s]1].

The potential return on the Complex Product is limited to the
positive difference between (i) the aggregate of the [Payout
Amount[s]l[interest Amount[s] [and Premium Amount[s]]] to
be [potentially] paid thereunder, plus the Final Redemption
Amount, and (i) the Issue Price (or, if different, the price the
relevant investor paid for such Complex Product). This means
that the return on the Complex Product is capped [in case of
Complex Products without a bear feature: while a direct
investment in the Underlying[s] is typically not].

[insert, if applicable: The [Payout Amount[s]l[interest
Amount[s] [and Premium Amount[s]]lto be [potentially] paid
under the Complex Product provide Holders with a security
buffer against an unfavourable development of the
Underlying(s).] The Complex Products also provide Holders
with a conditional protection in form of the Barrier and with a
lock-in feature in form of the Lock-in Barrier, in each case
protecting the investment from an unfavourable development
of the Underlying(s). If either a Lock-in Event has occurred or
a Barrier Event has not occured, Holders will benefit from the
lock-in feature, or conditional protection, as the case may be,
and the Final Redemption Amount will be equal to
[100%][®%] of the Denomination. However, in case no
Lock-in Event but a Barrier Event occurs and [thellany]
[Underlying]l[Basket] develops unfavourably for the Holders, a
total loss of the amount invested in such Complex Products is

der Besten Wertentwicklung]l gekoppelt (d.h. das Risiko
entspricht einer Leerverkaufsposition in dem Basiswert [mit
der Besten] Wertentwicklungl), und die Anleger kdnnen einen
erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder
sogar einen Totalverlust erleiden.] [be/ Barabwicklung:
erfolgt die Rickzahlung der Komplexen Produkte durch
Zahlung eines Geldbetrags in Hohe des Produkts aus (i) der
Summe aus (a) 100% der Stlckelung, (b) dem Zinsbetrag
und (c) dem Pramienbetrag, multipliziet mit (i) dem
[Referenzkurs][Anfangskurs] [des Basiswerts mit der Besten
Wertentwicklung]l [Anfanglichen Korbkurs] dividiert durch
[denlljeweiligen] [Schlusskurs] [des Basiswerts mit der
Besten Wertentwicklung] [Finalen Korbkurs]. Der Finale
Rickzahlungsbetrag dieser Komplexen Produkte ist somit an
die positive Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Besten
Wertentwicklung]l [Korbs] gekoppelt (d.h. das Risiko
entspricht einer Leerverkaufsposition in dem [Basiswert [mit
der Besten] Wertentwicklung] [Korb]), und Anleger sollten
darauf vorbereitet sein, einen erheblichen Teil ihres
eingesetzten Kapitals zu verlieren oder sogar einen Totalverlust
zu erleiden.]]

[bei Barrier Reverse Convertibles mit Lock-in:

Barrier Reverse Convertibles mit Lock-in [und mit Bear-
Struktur] erméglichen den Inhabern eine Renditeoptimierung

in Form  einer  [potenziellen] ~ Zahlung [eines
Zusatzbetrags]l[mehrerer Zusatzbetragel [[eines
Zinsbetragsl[mehrerer Zinsbetrégel [und] [eines

Pramienbetragslimehrerer Pramienbetragell.

Die potenzielle Rendite, die Anleger mit diesem Komplexen
Produkt erzielen kénnen, beschrénkt sich auf die positive
Differenz zwischen (i) dem  Gesamtbetrag  [des
Zusatzbetragsllder Zusatzbetrdge]l [[des Zinsbetragsllder
Zinsbetrage] [und] [des Préamienbetrags][der
Pramienbetrégell, [der]l[die] [moglicherweise] im Rahmen der
Komplexen Produkte zu zahlen [istl[sind]l, zuziiglich des
Finalen Ruckzahlungsbetrags, und (i) dem Emissionspreis
(oder, falls abweichend, dem Preis, den der jeweilige Anleger
fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat). Die
Rendite des Komplexen Produkts ist somit nach oben
begrenzt [bei Komplexen Produkten ohne Bear-Struktur:
, was bei einer Direktanlage in den Basiswert bzw. die
Basiswerte in der Regel nicht der Fall ist].

Leinfigen, falls anwendbar: [Der Zusatzbetragl[Die
Zusatzbetrage] [[Der Zinsbetrag]l[Die Zinsbetrage] [und] [der
Préamienbetrag]ldie Pramienbetragell, [der][die]
[mdglicherweise] im Rahmen der Komplexen Produkte zahlbar
[ist][sind], [bietet][bieten] den Inhabern einen
Sicherheitspuffer gegen eine ungtinstige Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte.] Das Komplexe Produkt sieht
fir Inhaber auch einen bedingten Schutz ihrer Anlage in Form
der Barriere sowie ein Lock-in Merkmal in Form der Lock-in
Barriere vor, die den Inhaber gegen eine unglnstige
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
schiitzen.  Wenn ein Lock-in  Ereignis oder kein
Barriereereignis eingetreten ist, profitieren die Inhaber, je nach
dem, von dem Lock-in Merkmal oder dem bedingten Schutz
und der Finale Rulckzahlungsbetrag am  Finalen
Rickzahlungstag entspricht [100%][®%] der Stiickelung.



possible.

[in case of Complex Products without a bear feature: On
the Final Redemption Date, the Complex Product is redeemed
at a cash amount equal to [100%1[® %] of the Denomination
if () a Lock-in Event has occurred or (ii) neither a Lock-in
Event nor a Barrier Event has occurred [in case of Complex
Products without a LastLook feature: or (jii) no Lock-in
Event but a Barrier Event has occurred and the [Final Level of
[thel[each] Underlyingl[Final Basket Levell is [at or Jabove
[thellits] [Strikelllnitial Levellllnitial Basket Levell[Trigger
Barrier]l.

Alternatively, if no Lock-in Event but a Barrier Event has
occurred [in case of Complex Products without a
LastLook feature: and if the [Final Level of [thellat least
one] Underlying] [Final Basket Level], is [at or] below such
threshold], the Final Redemption Amount on the Final
Redemption Date will be linked to the negative performance of
the [Underlying] [Worst-Performing Underlying] [Basket] and
investors should be prepared to suffer a substantial or total
loss of their investment.[in case of Complex Products with
physical settlement: In such case the Complex Products will
be redeemed by delivery of a number of [in case of Complex
Products with multiple underlyings: the Worst-Performing]
Underlying[s] specified in the Ratiolin case of Complex
Products with multiple underlyings: of the Worst-
Performing Underlyingl.1]1

[in case of Complex Products with a bear feature: On the
Final Redemption Date, the Complex Product is redeemed at a
cash amount equal to [100%1[® %] of the Denomination if (i)
a Lock-in Event has occurred or (i) neither a Lock-in Event
nor a Barrier Event has occurred [in case of Complex
Products without a LastLook feature: or (jii) no Lock-in
Event but a Barrier Event has occurred and the [Final Level of
[thel[each] Underlyingl[Final Basket Levell is [at or] below
[thellits] [Strikelllnitial Levellllnitial Basket Levell[Trigger
Barrier]l.

Alternatively, if no Lock-in Event but a Barrier Event has
occurred [in case of Complex Products without a
LastLook feature: and if the [Final Level of [thellat least
one] Underlying] [Final Basket Levell, is [at or] above such
threshold], the Final Redemption Amount on the Final
Redemption Date will be linked to the positive performance of
(i.e., the risk of a short investment in) the [Underlying] [Best-
Performing Underlying] [Basket]l and investors should be
prepared to suffer a substantial or total loss of their

Falls dagegen ein Barriereereignis, jedoch kein Lock-in
Ereignis eingetreten ist und sich [der]llein] Basiswertl[Korb]
fir den Anleger ungunstig entwickelt, ist ein Totalverlust des in
diese Komplexen Produkte investierten Kapitals méglich.

[bei Komplexen Produkten ohne Bear-Struktur: Am
Finalen Rickzahlungstag wird das Komplexe Produkt durch
Zahlung eines Geldbetrags in einer Hoéhe getilgt, die
[100%][®%] der Stlckelung entspricht, wenn (i) ein Lock-in
Ereignis eingetreten ist oder (ii) weder ein Lock-in Ereignis,
noch ein Barriereereignis eingetreten ist [bei Komplexen
Produkten ohne LastLook-Komponente: oder (i) ein
Barriereereignis jedoch kein Lock-in Ereignis eingetreten ist
und der [Schlusskurs [desl[jedes] Basiswerts] [Finale
Korbkurs] [den [jeweiligen] [Referenzkurs]
[Anfangskursl[Anfanglichen  Korbkurs]l [die [jeweiligel
Triggerbarriere] Uberschreitetl oder [diesem] [dieser]
entspricht].

Falls dagegen ein Barriereereignis, jedoch kein Lock-in
Ereignis eingetreten ist [be/ Komplexen Produkten ohne
LastLook-Komponente: und der [Schlusskurs
[deslmindestens eines] Basiswerts][Finale Korbkurs]
diesen Schwellenwert unterschreitet [oder ihm entspricht],
ist der Finale  Rickzahlungsbetrag ~am  Finalen
Ruckzahlungstag an die negative Wertentwicklung des
[Basiswerts [mit der Schlechtesten Wertentwicklung]l [Korbs]
gekoppelt, und Anleger sollten darauf vorbereitet sein, einen
erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals zu verlieren oder
sogar einen Totalverlust zu erleiden.[bei Komplexen
Produkten mit physischer Abwicklung: In diesem Fall
erfolgt die Rickzahlung der Komplexen Produkte durch
Lieferung einer Anzahl von Basiswerten [be/ Komplexen
Produkten mit mehreren Basiswerten: mit der
Schlechtesten Wertentwicklungl, die in dem Bezugsverhéltnis
[bei Komplexen Produkten mit mehreren Basiswerten:
des Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklungl
angegeben ist.]]

[bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur: Am Finalen
Ruickzahlungstag wird das Komplexe Produkt durch Zahlung
eines Geldbetrags in einer Hohe getilgt, die [100%1[®%] der
Stiickelung  entspricht, wenn () ein Lock-in  Ereignis
eingetreten ist oder (i) weder ein Lock-in Ereignis, noch ein
Barriereereignis eingetreten ist [be/ Komplexen Produkten
ohne LastLook-Komponente: oder (jii) ein Barriereereignis,
jedoch kein Lock-in Ereignis eingetreten ist und der
[Schlusskurs [des][jedes] Basiswerts] [Finale Korbkurs] [den
[jeweiligen]  [Referenzkurs]  [Anfangskursl[Anfanglichen
Korbkurs]l [die [jeweilige]l Triggerbarriere] unterschreitet
[oder [diesem] [dieser] entspricht].

Falls dagegen ein Barriereereignis, jedoch kein Lock-in
Ereignis eingetreten ist [bei Komplexen Produkten ohne
LastLook-Komponente: und der [Schlusskurs
[desl[mindestens eines] Basiswerts][Finale Korbkurs]
diesen Schwellenwert liberschreitet [oder ihm entspricht],
ist der Finale  Rickzahlungsbetrag ~am  Finalen
Rickzahlungstag an die positive Wertentwicklung des
[Basiswerts [mit der Besten Wertentwicklungll [Korbs]
gekoppelt  (d.h. das Risiko  entspricht  einer
Leerverkaufsposition in dem [Basiswert [mit der Besten



investment.]

[in case of Barrier Reverse Convertibles with Lock-in
and with CURINT feature:

Barrier Reverse Convertibles with CURINT feature [with a bear
feature] allow Holders to benefit from an enhanced return
through payment of an Interest Amount and a Premium
Amount which are paid as part of the Final Redemption
Amount on the Final Redemption Date (such payment as part
of the Final Redemption Amount, the "CURINT feature").

The potential return on the Complex Product is limited to the
positive difference between (i) the cash amount equal to the
sum of (a) 100% of the Denomination, (b) the Interest Amount
and (c) the Premium Amount, minus (i) the Issue Price (or, if
different, the price the relevant investor paid for such Complex
Product). This means that the return on the Complex Product
is cappedlin case of Complex Products without a bear
feature:, while a direct investment in the Underlying[s] is
typically notl.

The Interest Amount and Premium Amount to be potentially
paid under the Complex Product provide Holders with a
security buffer against an unfavourable development of the
Underlying(s). The Complex Products also provide Holders
with a conditional protection in form of the Barrier and with a
lock-in feature in form of the Lock-in Barrier, in each case
protecting the investment from an unfavourable development
of the Underlying(s). If either a Lock-in Event has occurred or
a Barrier Event has not occurred, Holders will benefit from the
lock-in feature, or conditional protection, as the case may be,
and the Final Redemption Amount will be equal to the sum of
(@ 100% of the Denomination, (b) the Interest Amount and
(c) the Premium Amount. However, in case no Lock-in Event
but a Barier Event occurs and  [thellany]
[Underlyingl[Basket] develops unfavourably for the Holders, a
total loss of the amount invested in such Complex Products is
possible.

[in case of Complex Products without a bear feature: On
the Final Redemption Date, the Complex Product is redeemed
at a cash amount equal to the sum of (@) 100% of the
Denomination, (b) the Interest Amount and (c) the Premium
Amount, if (i) a Lock-in Event has occurred or (i) neither a
Lock-in Event nor a Barrier Event has occurred [in case of
Complex Products without a LastLook feature: or (jii) no
Lock-in Event but a Barrier Event has occurred and the [Final
Level of [thelleach] Underlying][Final Basket Levell is [at or]
above [thellits1[Strikel[lnitial Levell[Initial Basket Levelll.

Alternatively, if no Lock-in Event but a Barrier Event has
occurred [in case of Complex Products without a

Wertentwicklung]l [Korbl), und Anleger sollten darauf
vorbereitet sein, einen erheblichen Teil ihres eingesetzten
Kapitals zu verlieren oder sogar einen Totalverlust zu
erleiden.]]

[bei Barrier Reverse Convertibles mit Lock-in und mit
CURINT-Merkmal:

Barrier Reverse Convertibles mit Lock-in und mit CURINT-
Merkmal [und Bear-Struktur] erméglichen den Inhabern eine
Renditeoptimierung durch die Zahlung eines Zinsbetrags und
eines Pramienbetrags, die am Finalen Rickzahlungstag als
Teil des Finalen Rickzahlungsbetrags gezahlt werden (diese
Zahlung als Teil des Finalen Rickzahlungsbetrags das
"CURINT-Merkmal").

Die potenzielle Rendite, die Anleger mit diesem Komplexen
Produkt erzielen kénnen, beschrankt sich auf die positive
Differenz zwischen (i) dem Geldbetrag in Hohe der Summe
aus (a) 100% der Stickelung, (b) dem Zinsbetrag und (c)
dem Pramienbetrag, abzlglich (i) des Emissionspreises (oder,
falls abweichend, des Preises, den der jeweilige Anleger fur
das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat). Die Rendite
des Komplexen Produkts ist somit nach oben begrenzt [be/
Komplexen Produkten ohne Bear-Struktur:, was bei einer
Direktanlage in [den Basiswert]l[die Basiswerte] in der Regel
nicht der Fall ist].

Der im Rahmen des Komplexen Produkts gezahlte Zinsbetrag
und Pramienbetrag dienen den Inhabern als Sicherheitspuffer
gegen eine unglinstige Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte. Das Komplexe Produkt sieht fir Inhaber auch
einen bedingten Schutz ihrer Anlage in Form der Barriere
sowie ein Lock-in Merkmal in Form der Lock-in Barriere vor,
die den Inhaber gegen eine unglinstige Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte schiitzen. Wenn entweder ein
Lock-in Ereignis oder kein Barriereereignis eingetreten ist,
profiteren die Inhaber, je nach dem, von dem Lock-in
Merkmal oder dem bedingten Schutz und der Finale
Ruickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag entspricht
der Summe aus (a) 100% der Stlickelung, (b) dem Zinsbetrag
und (c) dem Pramienbetrag. Falls dagegen ein
Barriereereignis, jedoch kein Lock-in Ereignis eingetreten ist
und sich [der]l[ein][Basiswert][Korb] fir den Anleger
unglinstig entwickelt, ist ein Totalverlust des in diese
Komplexen Produkte investierten Kapitals moglich.

[bei Komplexen Produkten ohne Bear-Struktur: Am
Finalen Rickzahlungstag wird das Komplexe Produkt durch
Zahlung eines Geldbetrags in Hohe der Summe aus (a) 100%
der Stickelung, (b) dem Zinsbetrag und (c) dem
Pramienbetrag getilgt, wenn () ein Lock-in Ereignis
eingetreten ist oder (i) weder ein Lock-in Ereignis, noch ein
Barriereereignis eingetreten ist [be/ Komplexen Produkten
ohne LastLook-Komponente: oder (jii) ein Barriereereignis,
jedoch kein Lock-in Ereignis eingetreten ist und der
[Schlusskurs [des]ljedes] Basiswerts] [Finale Korbkurs] den
[jeweiligen] [Referenzkurs] [Anfangskurs] [Anfanglichen
Korbkurs] tberschreitet [oder diesem entspricht]].

Falls dagegen ein Barriereereignis, jedoch kein Lock-in
Ereignis eingetreten ist [bei Komplexen Produkten ohne



LastLook feature: and if the [Final Level of [thellat least
one] Underlyingl[Final Basket Level] is [at or] below such
thresholdl, Lin case of physical settlement: such Complex
Product is redeemed at the Conversion Amount and in the
[relevant] Conversion Currency instead of the Issue Currency.
The Conversion Amount corresponds to the sum of (a) 100%
of the Denomination, (b) the Interest Amount and (c) the
Premium Amount, converted into the Conversion Currency [of
the Worst-Performing Underlying] at the Conversion Rate [of
the Worst-Performing Underlyingl. Due to the redemption of
the Complex Product in the [relevant] Conversion Currency
and the conversion of the amounts payable under the Complex
Product into the [relevant] Conversion Currency at the
[relevant] Conversion Rate, the Final Redemption Amount of
such Complex Products is therefore linked to the negative
performance of the [Worst-Performingl Underlying and
investors may suffer a total or substantial loss of their
investment.llin case of cash settlement: such Complex
Product is redeemed at a cash amount equal to the product of
(i) the sum of (@) 100% of the Denomination, (b) the Interest
Amount and (c) the Premium Amount, multiplied by (i) the
[Final Level of the [Worst-Performingl Underlyingl[Final
Basket Level] divided by [thellits][StrikellInitial Level][Initial
Basket Levell. The Final Redemption Amount of such
Complex Products is therefore linked to the negative
performance of the [Worst-Performingl [Underlyingl[Basket]
and investors should be prepared to suffer a substantial or
total loss of their investment.]]

[in case of Complex Products with a bear feature: On the
Final Redemption Date, the Complex Product is redeemed at a
cash amount equal to the sum of (@) 100% of the
Denomination, (b) the Interest Amount and (c) the Premium
Amount, if (i) a Lock-in Event has occurred or (i) neither a
Lock-in Event nor a Barrier Event has occurred [in case of
Complex Products without a LastLook feature: or (jii) no
Lock-in Event but a Barrier Event has occurred and the [Final
Level of [thelleach] Underlyingl[Final Basket Level] is [at
or] below [thellits][StrikellInitial Levellllnitial Basket Levelll.

Alternatively, if no Lock-in Event but a Barrier Event has
occurred [in case of Complex Products without a
LastLook feature: and if the [Final Level of [thellat least
one] Underlyingl[Final Basket Level] is [at or] above such
thresholdl, Lin case of physical settlement: such Complex
Product is redeemed at the Conversion Amount and in the
[relevant] Conversion Currency instead of the Issue Currency.
The Conversion Amount corresponds to the sum of (a) 100%
of the Denomination, (b) the Interest Amount and (c) the
Premium Amount, converted into the Conversion Currency [of
the Best-Performing Underlying] at the Conversion Rate [of
the Best-Performing Underlying]l. Due to the redemption of
the Complex Product in the [relevant] Conversion Currency
and the conversion of the amounts payable under the Complex
Product into the [relevant] Conversion Currency at the

LastlLook-Komponente: und der [Schlusskurs
[des]Imindestens eines] Basiswerts][Finale Korbkurs]
diesen  Schwellenwert  unterschreitet [oder ihm

entsprichtll, [be/ physischer Abwicklung: erfolgt die
Rickzahlung der Komplexen Produkte zum
Umwandlungsbetrag und in der [jeweiligen]
Umwandlungswéhrung anstelle der Emissionswahrung. Der
Umwandlungsbetrag entspricht der Summe aus (a) 100% der
Stlckelung, (b) dem Zinsbetrag und (c) dem Pramienbetrag,
umgerechnet in die Umwandlungswahrung [des Basiswerts
mit der Schlechtesten Wertentwicklung] zum
Umwandlungssatz [des Basiswerts mit der Schlechtesten
Wertentwicklungl. Da die Rickzahlung der Komplexen
Produkte in der [jeweiligen] Umwandlungswéahrung und die
Umrechnung der im Rahmen der Komplexen Produkte
zahlbaren Betrage in die [jeweilige]l Umwandlungswéhrung zu
dem [jeweiligen] Umwandlungssatz erfolgt, ist der Finale
Rickzahlungsbetrag dieser Komplexen Produkte an die
negative ~ Wertentwicklung des Basiswerts [mit der
Schlechtesten Wertentwicklung] gekoppelt, und die Anleger
kénnen einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals
verlieren oder sogar einen Totalverlust erleiden.] [bef
Barabwicklung: erfolgt die Rickzahlung der Komplexen
Produkte durch Zahlung eines Geldbetrags in Héhe des
Produkts aus (i) der Summe aus (a) 100% der Stickelung, (b)
dem Zinsbetrag und (c) dem Pramienbetrag, multipliziert mit
(i) dem [Schlusskurs des Basiswerts [mit der Schlechtesten
Wertentwicklungll ~ [Finalen  Korbkurs] dividiert  durch
[denlljeweiligen] [Referenzkurs] [Anfangskurs] [Anfanglichen
Korbkurs]l. Der Finale Rickzahlungsbetrag dieser Komplexen
Produkte ist somit an die negative Wertentwicklung des
[Basiswerts [mit der Schlechtesten Wertentwicklung]] [Korbs]
gekoppelt, und Anleger sollten darauf vorbereitet sein, einen
erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals zu verlieren oder
sogar einen Totalverlust zu erleiden.]]

[bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur: Am Finalen
Rickzahlungstag wird das Komplexe Produkt durch Zahlung
eines Geldbetrags in Hohe der Summe aus (a) 100% der
Stiickelung, (b) dem Zinsbetrag und (c) dem Pramienbetrag
getilgt, wenn [()] kein Barriereereignis eingetreten ist [ber
Komplexen Produkten ohne LastLook-Komponente:
oder (i) ein Barriereereignis eingetreten ist und der
[Schlusskurs [des][jedes] Basiswerts] [Finale Korbkurs] den
[jeweiligen] [Referenzkurs] [Anfangskurs] [Anfanglichen
Korbkurs] unterschreitet [oder diesem entspricht]].

Falls dagegen ein Barriereereignis, jedoch kein Lock-in
Ereignis eingetreten ist [be/ Komplexen Produkten ohne
LastlLook-Komponente: und wenn der [Schlusskurs
[desl[mindestens eines] Basiswerts][Finale Korbkurs]
diesen Schwellenwert liberschreitet [oder ihm entspricht]],
[bei physischer Abwicklung: erfolgt die Rickzahlung der
Komplexen Produkte zum Umwandlungsbetrag und in der
[jeweiligen] Umwandlungswahrung anstelle der
Emissionswahrung. Der Umwandlungsbetrag entspricht der
Summe aus (a) 100% der Stlckelung, (b) dem Zinsbetrag
und (c) dem Prémienbetrag, umgerechnet in die
Umwandlungswahrung [des Basiswerts mit der Besten
Wertentwicklung] zum Umwandlungssatz [des Basiswerts mit
der Besten Wertentwicklungl. Da die Rickzahlung der
Komplexen Produkte in der [jeweiligen]



[relevant] Conversion Rate, the Final Redemption Amount of
such Complex Products is therefore linked to the positive
performance of (i.e., the risk of a short investment in) the
[Best-Performing] Underlying and investors may suffer a total
or substantial loss of their investment.llin case of cash
settlement: such Complex Product is redeemed at a cash
amount equal to the product of (i) the sum of (a) 100% of the
Denomination, (b) the Interest Amount and (c) the Premium
Amount, multiplied by (i) the [Strikelllnitial Levell[of the
[Best-Performing] Underlyingl[initial Basket Level]l divided by
[thellits][Final Levell[of the Best-Performing Underlying]
[Final Basket Levell. The Final Redemption Amount of such
Complex Product is therefore linked to the positive
performance of (i.e., the risk of a short investment in) the
[Best-Performing] [Underlyingl[Basket] and investors should
be prepared to suffer a substantial or total loss of their
investment.]]

[in case of Express Certificates:

Express Certificates [with inverse structure] allow investors to
benefit from an enhanced return in the form of a Trigger
Redemption Price or Final Redemption Amount that is
potentially above the Issue Price[and the [potentiall payment
of [onellseveral]l [Payout Amount[s]l[interest Amount[s] [and
Premium Amount[s]11]. [/in case of Express Cerltificates
with inverse structure: Express Certificates with inverse
structure are linked to [an][multiple]  Underlying[s]
[[with][without] a Basket feature, each] in the form of [an] FX
Rate[s] [which specifies]l[specifying] the number of units of
[thellan] accounting currency payable for one unit of [thellan]
underlying currency.]

An investor's return is limited to the positive difference
between [()) the aggregate of the [Payout Amount[s]][interest
Amount[s] [and Premium Amount[s]]] to be [potentially] paid
thereunder, plus] the Trigger Redemption Price or the Final
Redemption Amount, as applicable, and [(i)] the Issue Price
(or, if different, the price for which such investor purchased
such Express Certificate), which means that an investor's
return on the Complex Product is capped. Investors will not
participate in any [positivellnegative] development of the
Underlying[s] which would lead to a Final Redemption Amount
exceeding such amount.

Umwandlungswahrung und die Umrechnung der im Rahmen
der Komplexen Produkte zahlbaren Betrage in die [jeweilige]
Umwandlungswéhrung zu dem [jeweiligen] Umwandlungssatz
erfolgt, ist der Finale Ruckzahlungsbetrag dieser Komplexen
Produkte an die positive Wertentwicklung des Basiswerts [mit
der Besten Wertentwicklung]l gekoppelt (d.h. das Risiko
entspricht einer Leerverkaufsposition in dem Basiswert [mit
der Besten Wertentwicklungl), und die Anleger kénnen einen
erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder
sogar einen Totalverlust erleiden.] [be/ Barabwicklung:
erfolgt die Rickzahlung der Komplexen Produkte durch
Zahlung eines Geldbetrags in Hohe des Produkts aus (i) der
Summe aus (a) 100% der Stlckelung, (b) dem Zinsbetrag
und (c) dem Pramienbetrag, multipliziet mit (i) dem
[Referenzkursl[Anfangskurs] [des Basiswerts mit der [Besten
Wertentwicklungl] [Anfanglichen Korbkurs] dividiert durch
[denlljeweiligen] [Schlusskurs] [des Basiswerts mit der
Besten Wertentwicklung]l [Finalen Korbkurs]. Der Finale
Ruickzahlungsbetrag dieser Komplexen Produkte ist somit an
die positive Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Besten
Wertentwicklung]l [Korbs] gekoppelt (d.h. das Risiko
entspricht einer Leerverkaufsposition in dem [Basiswert [mit
der Besten Wertentwicklungll [Korb]), und Anleger sollten
darauf vorbereitet sein, einen erheblichen Teil ihres
eingesetzten Kapitals zu verlieren oder sogar einen Totalverlust
zu erleiden.]]

[bei Express-Zertifikaten:

Express-Zertifikate [mit inverser Struktur] erméglichen es
Anlegern, eine Renditeoptimierung in Form eines Trigger-
Ruckzahlungsbetrags bzw. eines Finalen Rickzahlungsbetrags
zu erzielen, der moglicherweise tUber dem Emissionspreis liegtl

sowie der [potenziellen] Zahlung [eines
Zusatzbetrags]lImehrerer Zusatzbetrage] [[eines
Zinsbetrags][mehrerer Zinsbetrégel [und] [eines

Préamienbetragslimehrerer Pramienbetragell. [be/ Express-
Zertifikaten mit inverser Struktur: Express-Zertifikate mit
inverser Struktur sind an [einen Basiswert in Form eines

Devisenkurses, der die Anzahl der Einheiten der
Abrechnungswahrung  angibt,] ~ [mehrere = Basiswerte
[[mitllohne]l  Korbstruktur,  jeweils] in  Form  von

Devisenkursen, die jeweils die Anzahl der Einheiten einer
Abrechnungswahrung angeben,] die fur eine Einheit
[derl[einer] Basiswéhrung zahlbar ist, gekoppelt.]

Die Rendite, die ein Anleger mit einem Express-Zertifikat
erzielen kann, beschrankt sich auf die positive Differenz
zwischen [() dem Gesamtbetrag [des Zusatzbetragsllder
Zusatzbetragel [[des Zinsbetragsllder Zinsbetrage]l [und]
[des Pramienbetragsllder Pramienbetragell, [derlldiel
[mdglicherweise] im Rahmen der Komplexen Produkte zu
zahlen [ist]l[sind], zuztglich] dem Trigger-Rickzahlungsbetrag
bzw. dem Finalen Ruckzahlungsbetrag und [(i)] dem
Emissionspreis (oder, falls abweichend, dem Preis, den der
jeweilige Anleger fir das betreffende Komplexe Produkt
gezahlt hat), womit die Rendite, die ein Anleger mit diesem
Komplexen Produkt erzielen kann, nach oben begrenzt ist. Die
Anleger partizipieren nicht an einer [positiven][negativen]
Wertentwicklung [des Basiswertsl[der Basiswertel, infolge
derer der Finale Rickzahlungsbetrag den entsprechenden



[in the case of Complex Products linked to an inverse
Basket: Investors should be aware that due to the calculation
of the Basket Level in accordance with the Terms and
Conditions, any positive performance of the Underlyings
contained in the Basket will generally result in a lower Basket
Level, while any negative performance of the Underlyings will
generally result in a higher Basket Level.]

The Complex Product provides for [onel [several]l Trigger
Redemption Date[s]. Upon the occurrence of a Trigger Event
(i.e. if the value of [thelleachl[anyl[Underlyingl[Basket] on
[thellany]l Trigger Observation Date is [at or] Lin case of
Complex Products without a Bear feature: [abovellin
case of an inverse Basket: below]] [in case of Complex
Products with a Bear feature: [belowllin case of an
inverse Basket: abovel] the [relevant] Trigger Barrier), the
Complex Product is redeemed early on the [relevant] Trigger
Redemption Date at the [relevant] Trigger Redemption Price.
The timing of redemption of the Complex Product is uncertain
since the occurrence of a Trigger Event is dependent on the
performance of the Underlying[s].

[insert in case of Express Cerlificates with a Barrier: The
Complex Products provide Holders with a conditional
protection of their investment from an unfavourable
development of the Underlying[s] in form of the Barrier. As
long as no Barrier Event has occurred, Holders will benefit
from the conditional protection and the Final Redemption
Amount will [at least] be equal to [®]% of the Denomination.
However, in case a Barrier Event occurs and of an
unfavourable development of [thellany] [Underlyingl[Basket],
a total loss of the amount invested in Complex Product is
possible.]

[in case of Complex Products linked to multiple
Underlyings without a Basket feature, with LastLook
feature and with a Star Feature: The Terms and Conditions
of the Complex Products also provide that where the Final
Level of at least one Underlying is below [or is at] [insert
threshhold: [®]] (and therefore a Barrier Event will have
occurred in respect of each such Underlying) and the Final
Level of at least one of the other Underlyings is above [or is
at] [insert threshhold: [®]], such Complex Product will stil
be redeemed at a cash amount equal to [®]% of the
Denomination (Complex Products with such feature are
referred to as Complex Products with a "Star Feature").]

[in the case of Complex Products without a bear
feature: On the Final Redemption Date, if not early
redeemed, the Complex Product is redeemed at a cash
amount equal to [®]% of the Denomination if the [Final Level
of [thelleach] Underlyingl[Final Basket Level]l is [at or]

Betrag Ubersteigen wiirde.

[bei Komplexen Produkten, die an einen inversen Korb
gekoppelt sind: Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine
positive Wertentwicklung der im Korb enthaltenen Basiswerte
aufgrund der Berechnung des Korbkurses in Ubereinstimmung
mit den Emissionsbedingungen im Allgemeinen zu einem
niedrigeren Korbkurs flhren wird, wahrend eine negative
Wertentwicklung der Basiswerte im Allgemeinen zu einem
héheren Korbkurs fuhren wird.]

Das Komplexe Produkt sieht [einen]l[mehrere] Trigger-
Ruckzahlungstagle] vor. Nach Eintritt eines Triggerereignisses
(d.h. wenn der Wert [des][eines][jedes] [Basiswerts][Korbs]
an [demlleinem] Trigger-Beobachtungstag [der [jeweiligen]
Triggerbarriere  entspricht oder] [be/ Komplexen
Produkten ohne  Bear-Struktur: die  [jeweiligel
Triggerbarriere [lUberschreitet] [be/ einem inversen Korb:
unterschreitet]llbe/ Komplexen Produkten mit Bear-
Struktur: die [jeweilige] Triggerbarriere [unterschreitet]l[be/
einem inversen Korb: liberschreitet]]), wird das Komplexe
Produkt an dem [jeweiligen] Trigger-Ruckzahlungstag zu dem
[jeweiligen] Trigger-Ruckzahlungsbetrag vorzeitig
zurlickgezahlt. Der Zeitpunkt der Riickzahlung des Komplexen
Produkts ist ungewiss, da der Eintritt eines Triggerereignisses
von der Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte]
abhéngig ist.

[Bei Express-Zertifikaten mit Barriere einfiigen: Die
Komplexen Produkte bieten den Inhabern einen bedingten
Schutz ihres eingesetzten Kapitals vor einer unginstigen
Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] in Form
der Barriere. Solange kein Barriereereignis eingetreten ist,
profiieren die Inhaber von dem bedingten Schutz und
entspricht der Finale Rickzahlungsbetrag [mindestens] [®1%
der Stlickelung. Bei Eintritt eines Barriereereignisses und im
Falle einer ungunstigen Wertentwicklung
[des][eines][Basiswerts][Korbs] ist jedoch ein Totalverlust
des in diese Komplexen Produkte investierten Kapitals
moglich.]

[bei Komplexen Produkten, die an mehrere Basiswerte
ohne Korbstruktur gekoppelt sind, mit LastLook-
Komponente und mit Star-Struktur: Die
Emissionsbedingungen der Komplexen Produkte sehen auch
vor, dass falls der Schlusskurs mindestens eines Basiswerts
[massgeblichen Schwellenwert  einfiigen: [®]1]
unterschreitet [bzw. diesem entspricht] (und daher ein
Barriereereignis in Bezug auf jeden dieser Basiswerte eintritt)
und der Schlusskurs mindestens eines anderen Basiswerts
[massgeblichen Schwellenwert einfigen: [®1]
Uberschreitet [bzw. diesem entspricht], dieses Komplexe
Produkt weiterhin durch Zahlung eines Geldbetrags in einer
Hohe getilgt wird, die [®]1% der Stuckelung entspricht
(Komplexe Produkte mit diesem Merkmal werden als
Komplexe Produkte mit "Star-Struktur" bezeichnet).]

[bei Komplexen Produkten ohne Bear-Struktur: Am
Finalen Rickzahlungstag wird das Komplexe Produkt, wenn
keine vorzeitige Rickzahlung erfolgt ist, durch Zahlung eines
Geldbetrags in einer Hohe getilgt, die [®]1% der Stlckelung
entspricht, sofern der [Schlusskurs [des][jedes] Basiswerts]



[abovellin case of an inverse Baskel: below]
[thellits1[Trigger Barrierl[[®% of [thellits] Initial Levell[initial
Basket Levell.

Alternatively, if the [Final Level of [thellat least onel
Underlyingl[Final Basket Levell is [at or] [below]l[/n case of
an inverse Basket: above] [thellits1[Trigger Barrier][[®1%
of [thellits] Initial Levell[initial Basket Levelllinsert in case
of Express Certificates with a Barrier: one of the following
[twollthree] redemption scenarios shall apply:

() If [in case of Complex Products without LastLook
feature: no Barrier Event has occurred]lin case of
Complex Products with LastLook feature: the [Final
Level of [thel[each] Underlyingl[Final Basket Level] is
[at or] [abovellin case of an inverse Basket: below]
[thellits][Barrier]], the Final Redemption Amount on the
Final Redemption Date will be equal to [@]% of the
Denomination.

[(iDllin case of Complex Products linked to multiple
Underlyings without a Basket feature, with LastLook
feature and with a Star Feature: if the Final Level of at
least one Underlying is below [or is at]l [insert
threshhold: [®]] and the Final Level of at least one of
the other Underlyings is above [or is at] [insert
threshhold: [®]], the Final Redemption Amount on the
Final Redemption Date will be equal to [@]% of the
Denomination.

[ILGi)] f [in case of Complex Products without
LastLook feature: a Barrier Event has occurred]lin
case of Complex Products with LastLook feature:
the [Final Level of [thellat least one] Underlyingl[Final
Basket Levell is [at or] [belowllin case of an inverse
Basket: above] [thellitsl[Barrierlll [in case of
Complex Products linked to multiple Underlyings
without a Basket feature, with LastLook feature and
with a Star Feature: and if the Final Level of each
other Underlying is below [or is at] [insert
threshhold: [®111, [in the case of Complex Products
without inverse structure: the Final Redemption
Amount on the Final Redemption Date will be linked to
the negative performance of the [[Worst-Performing]
Underlying]l [Basketl]l [in the case of Complex
Products with inverse structure: such negative
performance of the [Worst-Performing]l Underlying[s]
[contained in the Basket] will result in a lower Final
Redemption Amount on the Final Redemption Date. The
percentage of such reduction in the Final Redemption
Amount typically being higher than the corresponding
percentage loss of the [Underlying[s] [contained in the
Basket]l[Worst-Performing Underlying]. A total loss of
the investment is generally suffered after a 50%
decrease (as measured on the Final Fixing Date) in the
value of the [Underlying[s] [contained in the

[Finale Korbkurs] [die [jeweilige] Triggerbarriere] [®% des
[jeweiligen] Anfangskurses] [den [jeweiligen] [Anfangskurs]
[Anfanglichen  Korbkurs]l  [Uberschreitetllbe/  einem
inversen Korb: unterschreitet] [oder [dieser]l[diesem]
entspricht].

Falls dagegen der [Schlusskurs [desl[mindestens eines]
Basiswerts][Finale Korbkurs] [die [jeweilige] Triggerbarriere]
[[®]% des I[jeweiligen] Anfangskurses] [den I[jeweiligen]
[Anfangskurs] [Anféanglichen Korbkurs]] [unterschreitetl[be/
einem  inversen  Korb:  liberschreitet] [oder
[dieserl[diesem] entsprichtl[Be/ Express-Zertifikaten mit
Barriere einfigen:, tritt eines der [beiden][drei]l nachstehend
beschriebenen Riickzahlungsszenarien ein:

@) Wenn [bei Komplexen Produkten ohne LastLook-
Komponente: kein Barriereereignis eingetreten istl[be/
Komplexen Produkten mit LastLook-Komponente:
der [Schlusskurs [des][jedes] Basiswerts][Finale
Korbkurs] die [jeweilige] Barriere [Uberschreitetl[be/
einem inversen Korb: unterschreitet] [oder dieser
entspricht]], entspricht der Finale Rickzahlungsbetrag
am Finalen Rickzahlungstag [®]1% der Stiickelung.

[(Dl[bei Komplexen Produkten, die an mehrere
Basiswerte ohne Korbstruktur gekoppelt sind, mit
LastLook-Komponente und mit Star-Struktur: wenn
der Schlusskurs mindestens eines Basiswerts
[massgeblichen Schwellenwert einfigen: [®]]
unterschreitet [bzw. diesem entspricht] und der
Schlusskurs mindestens eines anderen Basiswerts
[massgeblichen Schwellenwert einfigen: [®]]
Uberschreitet [bzw. diesem entspricht], entspricht der
Finale Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag
[®]% der Stiickelung.

[(iILGii)] Wenn [bei Komplexen Produkten ohne
LastLook-Komponente: ein Barriereereignis
eingetreten istllbe/ Komplexen Produkten mit
LastLook-Komponente: der [Schlusskurs
[des]l[mindestens eines] Basiswerts][Finale Korbkurs]
die [jeweilige] Barriere [unterschreitetllbe/ einem
inversen Korb: Uberschreitet] [oder dieser
entspricht]lll[be/ Komplexen Produkten, die an
mehrere Basiswerte ohne Korbstruktur gekoppelt
sind, mit LastLook-Komponente und mit Star-
Struktur: und wenn der Schlusskurs jedes der
anderen Basiswerte [massgeblichen Schwellenwert
einfiigen: [®]1 unterschreitet [oder diesem
entspricht]l, [be/ Komplexen Produkten ohne
inverse Struktur: ist der Finale Rickzahlungsbetrag am
Finalen Ruckzahlungstag an die negative
Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Schlechtesten
Wertentwicklung]] [Korbs] gekoppelt.] [bei Komplexen
Produkten mit inverser Struktur: fihrt diese negative
Wertentwicklung [des Basiswerts [mit der Schlechtesten
Wertentwicklung]l  [der [m  Korb  enthaltenen]
Basiswerte] am Finalen Rickzahlungstag zu einem
niedrigeren Finalen Riickzahlungsbetrag. Die prozentuale
Reduzierung des Finalen Rickzahlungsbetrags ist in der
Regel hoher als der entsprechende prozentuale Verlust
[des Basiswerts [mit der Schlechtesten



Basket]I[Worst-Performing Underlying] in comparison to
[thellits1[their respective]l [Initial Level]l [Strikel.]
Investors should [therefore] be prepared to suffer a
substantial or total loss of their investment. [in case of
Express Certificate with physical settlement: \n such
case the Express Certificate will be redeemed by delivery
of a [number of [in case of Express Cerlificate with
multiple underlyings: Worst-Performing]l Underlyings
specified in the Ratio [in case of Express Certificate
with multiple underlyings: of the Worst-Performing
Underlyingl.[the Conversion Amount [in case of
Complex Products with multiple underlyings: with
respect to the Worst-Performing Underlyingl. The
Conversion Amount corresponds to 100% of the
Denomination converted into the Conversion Currency [of
the Worst-Performing Underlying] at the Conversion Rate
[of the Worst-Performing Underlying].1]

[in case of Complex Products with a bear feature: On the
Final Redemption Date, if not early redeemed, the Complex
Product is redeemed at a cash amount equal to [®]% of the
Denomination if the [Final Level of [thelleach]
Underlying]l[Final Basket Level] is [at or] [below][/n case of
an inverse Basket: above] [thellits][Trigger Barrier][[®]%
of [thellits] [Initial Levell[lnitial Basket Levell.

Alternatively, if the [Final Level of [thellat least onel
Underlying]l[Final Basket Level] is [at or] [abovellin case of
an inverse Basket: below] [thellits1[Trigger Barrier][[®1%
of [thellits] Initial Levellllnitial Basket Levell either of the
following two redemption scenarios shall apply:

() If Lin case of Complex Products without LastLook
feature: no Barrier Event has occurred]lin case of
Complex Products with LastLook feature: the [Final
Level of [thel[each] Underlyingl[Final Basket Level] is
[at or] [belowll/n case of an inverse Basket: above]
[thellits][Barrier]], the Final Redemption Amount on the
Final Redemption Date will be equal to [®]1% of the
Denomination.

(i) If Lin case of Complex Products without LastlLook
feature: a Barrier Event has occurred]llin case of
Complex Products with LastLook feature: the [Final

Wertentwicklung]l[der [im Korb enthaltenen]
Basiswerte]. Im Allgemeinen erleiden Anleger bei einer
Wertminderung  [des  Basiswertsl[der [m  Korb
enthaltenen] Basiswertel[des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung] von 50% (gemessen am
Finalen Festlegungstag) einen Totalverlust ihrer Anlage,
wobei die Wertentwicklung im Vergleich zum [jeweiligen]
[Referenzkurs] [Anfangskurs] [des Basiswerts] [der [im
Korb enthaltenen] Basiswerte] [des Basiswerts mit der
Schlechtesten ~ Wertentwicklungl ~ gemessen  wird.]
Anleger sollten [daher] darauf vorbereitet sein, einen
erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals zu verlieren
oder sogar einen Totalverlust zu erleiden. [be/
Komplexen Produkten mit physischer Abwicklung:
In diesem Fall erfolgt die Rlckzahlung der Express-
Zertifikate durch Lieferung einer Anzahl von Basiswerten
[bei HKomplexen Produkten mit mehreren
Basiswerten: mit der Schlechtesten Wertentwicklung],
die in dem Bezugsverhdltnis [bei Komplexen
Produkten mit mehreren Basiswerten: des
Basiswerts mit der Schlechtesten Wertentwicklung]
angegeben  ist][des = Umwandlungsbetrags  [ber
Komplexen Produkten mit mehreren Basiswerten:
in Bezug auf den Basiswert [mit der [Schlechtesten
Wertentwicklungl. Der Umwandlungsbetrag entspricht
100%  der  Stlickelung, umgerechnet in die
Umwandlungswéhrung  [des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklungl zum Umwandlungssatz
[des Basiswerts mit der [Schlechtesten
Wertentwicklung].]

[bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur: Am Finalen
Rickzahlungstag wird das Komplexe Produkt, wenn keine
vorzeitige Rickzahlung erfolgt ist, durch Zahlung eines
Geldbetrags in einer Hohe getilgt, die [®]% der Stlckelung
entspricht, sofern der [Schlusskurs [desl[jedes] Basiswerts]
[Finale Korbkurs] [die [jeweilige]l Triggerbarriere] [[®1% des
[jeweiligen] Anfangskurses] [den [jeweiligen] [Anfangskurs]
[Anfanglichen  Korbkurs]l ~[unterschreitetllbe/ einem
inversen Korb: Uberschreitet] [oder [dieser][diesem]
entspricht].

Falls dagegen der [Schlusskurs [des]Imindestens eines]
Basiswerts][Finale Korbkurs] [die [jeweilige] Triggerbarriere]
[[®1% des [jeweiligen] Anfangskurses] [den [jeweiligen]
[Anfangskurs] [Anfanglichen Korbkurs]] [Gberschreitetl[be/
einem  inversen  Korb:  unterschreitet] [oder
[dieserl[diesem] entspricht], tritt eines der beiden
nachstehend beschriebenen Riickzahlungsszenarien ein:

(i) Wenn [bei Komplexen Produkten ohne LastLook-
Komponente: kein Barriereereignis eingetreten istllbe/
Komplexen Produkten mit LastLook-Komponente:
der [Schlusskurs [des]ljedes] Basiswerts][Finale
Korbkurs] die [jeweilige] Barriere [unterschreitetl[be/
einem inversen Korb: Uberschreitet] [oder dieser
entspricht]], entspricht der Finale Rickzahlungsbetrag
am Finalen Rickzahlungstag [®]1% der Stiickelung.

(i) Wenn [bei Komplexen Produkten ohne LastLook-
Komponente: ein Barriereereignis eingetreten ist][be/
Komplexen Produkten mit LastLook-Komponente:



Level of [thellat least one]l Underlyingl[Final Basket
Levell is [at or] [abovellin case of an inverse
Basket: below] [thellitsl[Barrierll, [in case of
Complex Products without inverse Structure: the
Final Redemption Amount on the Final Redemption Date
will be linked to the positive performance of (i.e., the risk
of a short investment in) the [[Best-Performing]
Underlying] [Basket]l and,] [in the case of Complex
Products with inverse Structure: such positive
performance of the [Underlying[sllcontained in the
Basketll[Best-Performing Underlyingl will result in a
lower Final Redemption Amount on the Final Redemption
Date. The percentage of such reduction in the Final
Redemption Amount typically being lower than the
corresponding percentage gain of the
[Underlying[sl[contained  in  the  Basketll[Best-
Performing Underlying]l. Nevertheless,] investors should
be prepared to suffer a substantial or total loss of their
investment.]

[in case of Barrier Range Reverse Convertibles:

Barrier Range Reverse Convertibles [with inverse structure]
allow Holders to benefit from an enhanced return in the form
of  [potentiall payment of [onellseverall [Payout
Amount[s]l[interest Amount[s] [and Premium Amount[s]]].
[in case of Barrier Range Reverse Convertibles with
inverse structure: Barrier Range Reverse Convertibles with
inverse structure are linked to [an][multiple] Underlying[s]
[[with][without] a Basket feature, each] in the form of [an] FX
Rate[s] [which specifies]llspecifyingl the number of units of
[thel[an] accounting currency payable for one unit of [the][an]
underlying currency.]

[in case of Complex Products linked fo an inverse
Basket: Investors should be aware that due to the calculation
of the Basket Level in accordance with the Terms and
Conditions, any positive performance of the Underlyings
contained in the Basket will generally result in a lower Basket
Level, while any negative performance of the Underlyings will
generally result in a higher Basket Level.]

The potential return on the Complex Product is limited to the
positive difference between (i) the aggregate of the [Payout
Amount[s]llinterest Amount[s] [and Premium Amount[s]l]to
be [potentially]l paid thereunder, plus the Final Redemption
Amount, and (i) the Issue Price (or, if different, the price the
relevant investor paid for such Complex Product). This means
that the return on the Complex Product is capped.

The [Payout Amountls]llinterest Amountls] [and Premium

der [Schlusskurs [des]ljedes] Basiswerts][Finale
Korbkurs] die [jeweilige] Barriere [Uberschreitetl[be/
einem inversen Korb: unterschreitet] [oder dieser
entsprichtll, [be/ Komplexen Produkten ohne
inverse Struktur: ist der Finale Rickzahlungsbetrag am
Finalen Rickzahlungstag an die positive Wertentwicklung
des [Basiswerts [mit der Besten Wertentwicklungll
[Korbs] gekoppelt (d.h. das Risiko entspricht einer
Leerverkaufsposition in dem [Basiswert [mit der Besten]
Wertentwicklungll [Korbl), undl [bei Komplexen
Produkten mit inverser Struktur: fuhrt diese positive
Wertentwicklung [des Basiswertsl[der [im Korb
enthaltenen] Basiswerte][des Basiswerts mit der Besten
Wertentwicklungl  zu  einem  niedrigeren  Finalen
Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag. Die
prozentuale Reduzierung des Finalen
Rickzahlungsbetrags ist in der Regel geringer als der
entsprechende prozentuale Gewinn [des Basiswerts][der
[im Korb enthaltenen] Basiswertelldes Basiswerts mit
der Besten Wertentwicklungl. Nichtsdestotrotz sollten]
Anleger [sollten] darauf vorbereitet sein, einen
erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals zu verlieren
oder sogar einen Totalverlust zu erleiden.]

[bei Barrier Range Reverse Convertibles:

Barrier Range Reverse Convertibles [mit inverser Struktur]
ermdglichen den Inhabern eine Renditeoptimierung in Form
einer [potenziellen] Zahlung [eines Zusatzbetrags]lvon
Zusatzbetragen] [[eines Zinsbetragsllvon Zinsbetragen] [und]
[eines Préamienbetragsllvon Pramienbetragenll. [be/ Barrier
Range Reverse Convertibles mit inverser Struktur:
Barrier Range Reverse Convertibles mit inverser Struktur sind
an [einen Basiswert in Form eines Devisenkurses, der die
Anzahl der Einheiten der Abrechnungswahrung angibt,]
[mehrere Basiswerte [[mitllohne] Korbstruktur, jeweils] in
Form von Devisenkursen, die jeweils die Anzahl der Einheiten
einer Abrechnungswahrung angeben,] die fur eine Einheit
[derl[einer] Basiswéhrung zahlbar ist, gekoppelt.]

[bei Komplexen Produkten, die an einen inversen Korb
gekoppelt sind: Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine
positive Wertentwicklung der im Korb enthaltenen Basiswerte
aufgrund der Berechnung des Korbkurses in Ubereinstimmung
mit den Emissionsbedingungen im Allgemeinen zu einem
niedrigeren Korbkurs fihren wird, wahrend eine negative
Wertentwicklung der Basiswerte im Allgemeinen zu einem
hoheren Korbkurs flihren wird.]

Die potenzielle Rendite, die Anleger mit diesem Komplexen
Produkt erzielen kénnen, beschrankt sich auf die positive
Differenz  zwischen (i) dem  Gesamtbetrag [des
Zusatzbetrags]llder Zusatzbetrdge]l [[des Zinsbetrags]lder
Zinsbetragel [und] [des Pramienbetrags]lder
Pramienbetrégell, [der]l[die] [moglicherweise] im Rahmen der
Komplexen Produkte zahlbar [ist]l[sind], zuziiglich des Finalen
Ruckzahlungsbetrags, und (i) dem Emissionspreis (oder, falls
abweichend, dem Preis, den der jeweilige Anleger fir das
betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat). Die Rendite des
Komplexen Produkts ist somit nach oben begrenzt.

[Der Zusatzbetragl[Die Zusatzbetragel [[Der Zinsbetragl[Die



Amount[s]1lto be [potentially] paid under the Complex Product
provide Holders with a security buffer against an unfavourable
development of the Underlying[s]. The Complex Product also
provides Holders with a conditional protection of their
investment from an unfavourable development of the
Underlying[s] in form of a combination of an Upper Barrier and
a Lower Barrier. As long as no Upper Barrier Event and no
Lower Barrier Event has occurred, Holders will benefit from
the conditional protection and the Final Redemption Amount
on the Final Redemption Date will be equal to 100% of the
Denomination. However, in case an Upper Barrier Event
and/or a Lower Barrier Event occurs and of an unfavourable
development of [thellany] [Underlyingl[Basket], a total loss of
the amount invested in Complex Product is possible.

On the Final Redemption Date, the Complex Product is
redeemed at a cash amount equal to 100% of the
Denomination if [()] neither a Lower Barrier Event nor a Upper
Barrier Event has occurred [in case of Complex Products
without a LastLook feature: or (i) either a Lower Barrier
Event or an Upper Barrier Event has occurred and the [Final
Level of [thel[each] Underlyingl[Final Basket Levell is (x) if a
Lower Barrier Event has occurred, [at or] [abovell/n case of
an inverse Basket: below], or (y) if an Upper Barrier Event
has occurred, [at or] [belowllin case of an inverse
Basket: above] [thellits1[Strikelllnitial Levell[lnitial Basket
Levell.

Alternatively, if [() only] a Lower Barrier Event has occurred
[in case of Complex Products without a LastLook
feature: and (i) the [Final Level of [the]lat least one]
Underlyingl[Final Basket Level]l is [belowll/in case of an
inverse Basket: above]lor at] [thellits]I[Strike]llnitial
Level[nitial Basket Levell,]1 [in case of Complex Products
without inverse structure: the Final Redemption Amount
payable on the Final Redemption Date will be linked to the
negative performance of the [Underlyingl[Worst-Performing
Underlyingl[Basketl.] Lin case of Complex Products with
inverse structure: such negative performance of the
[Underlying[s] [contained in the Basket]lI[Worst-Performing
Underlying] will result in a lower Final Redemption Amount on
the Final Redemption Date. The percentage of such reduction
in the Final Redemption Amount typically being higher than the
corresponding percentage loss of the [Underlying[s]
[contained in the Basketll[Worst-Performing Underlyingl. A
total loss of the investment is generally suffered after a 50%
decrease (as measured on the Final Fixing Date) in the value
of the [Underlying[s] [contained in the Basket]l[Worst-
Performing Underlyingl in comparison to [thellits][their
respective] [Initial Level] [Strike].]

Zinsbetragel [und] [der Pramienbetrag][die
Pramienbetragell, [derlldie] [moglicherweise] im Rahmen der
Komplexen Produkte zahlbar [istl[sind], [bietetl[bieten] den
Inhabern einen  Sicherheitspuffer gegen eine unglnstige
Wertentwicklung [des Basiswertsl[der Basiswerte]. Das
Komplexe Produkt bietet den Inhabern darliber hinaus einen
bedingten Schutz ihres eingesetzten Kapitals vor einer
unglinstigen  Wertentwicklung [des  Basiswerts][der
Basiswerte] in Form einer Kombination einer Oberen Barriere
mit einer Unteren Barriere. Solange kein  Oberes
Barriereereignis und kein Unteres Barriereereignis eingetreten
ist, profitieren die Inhaber von dem bedingten Schutz und
entspricht der Finale Rickzahlungsbetrag am Finalen
Ruckzahlungstag 100% der Stlckelung. Bei Eintritt eines
Obere  Barriereereignisses ~ und/oder  eines  Untere
Barriereereignisses und im Falle einer unglnstigen
Wertentwicklung [deslleines] Basiswerts][Korbs] ist jedoch
ein Totalverlust des in diese Komplexen Produkte investierten
Kapitals méglich.

Am Finalen Rickzahlungstag wird das Komplexe Produkt
durch Zahlung eines Geldbetrags in einer Hohe getilgt, die
100% der Stlckelung entspricht, wenn [()] weder ein
Unteres Barriereereignis noch ein Oberes Barriereereignis
eingetreten ist [bei Komplexen Produkten ohne LastLook-
Komponente: oder (ji) entweder ein Unteres Barriereereignis
oder ein Oberes Barriereereignis eingetreten ist und der
[Schlusskurs [deslljedes] Basiswerts] [Finale Korbkurs] (x)
nach Eintritt eines Unteren Barriereereignisses, den
[jeweiligen] [Referenzkurs] [Anfangskurs] [Anfanglichen
Korbkurs] [lUberschreitetllbe/ einem inversen Korb:
unterschreitet] [oder diesem entspricht] oder (y) nach
Eintritt eines Oberen Barriereereignisses, den [jeweiligen]
[Referenzkurs] [Anfangskurs][Anfanglichen Korbkurs]
[unterschreitet]l[be/ einem inversen Korb:
tberschreitet]l[oder diesem entspricht]].

Falls dagegen [() nurl ein Unteres Barriereereignis
eingetreten ist [bei Komplexen Produkten ohne LastLook-
Komponente: und (i) der [Schlusskurs [des]Imindestens
eines] Basiswerts][Finale Korbkurs] den [jeweiligen]
[Referenzkurs] ~ [Anfangskurs]  [Anfanglichen  Korbkurs]
[unterschreitetl[be/ einem inversen Korb: Gberschreitet]
[oder diesem entspricht]l, [be/i Komplexen Produkten
ohne inverse Struktur: ist der am Finalen Rickzahlungstag
zahlbare Finale Rickzahlungsbetrag an die negative
Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Schlechtesten
Wertentwicklung]ll [Korbs] gekoppelt] [bei Komplexen
Produkten mit inverser Struktur: fihrt diese negative
Wertentwicklung [des Basiswerts [mit der Schlechtesten
Wertentwicklung]] [der [im Korb enthaltenen] Basiswerte] am
Finalen Rickzahlungstag zu einem niedrigeren Finalen
Ruickzahlungsbetrag. Die prozentuale Reduzierung des Finalen
Rickzahlungsbetrags ist in der Regel héher als der
entsprechende prozentuale Verlust [des Basiswerts [mit der
Schlechtesten Wertentwicklunglllder [im Korb
enthaltenen]Basiswerte]l. Im Allgemeinen erleiden Anleger bei
einer Wertminderung [des Basiswertsllder [im Korb
enthaltenen] ~ Basiswerte][des  Basiswerts ~ mit  der
Schlechtesten Wertentwicklung]l von 50% (gemessen am
Finalen Festlegungstag) einen Totalverlust ihrer Anlage, wobei
die Wertentwicklung im  Vergleich zum [jeweiligen]



Or, if [(i) onlyl an Upper Barrier Event has occurred Lin case
of Complex Products without a LastLook feature: and (i)
the [Final Level of [thellat least one]l Underlyingl[Final
Basket Levell is [abovellin case of an inverse Basket:
belowl[or at] [thellits][Strikelllnitial Levellllnitial Basket
Levell,] [/n case of Complex Products without an inverse
structure: the Final Redemption Amount payable on the Final
Redemption Date is linked to the positive performance of (i.e.,
the risk of a short investment in) the [Underlyingl[Best-
Performing Underlyingl[Basketl.] [in case of Complex
Products with inverse structure: such positive performance
of the [Underlying[sllcontained in the Basket]l[Best-
Performing Underlying] will result in a lower Final Redemption
Amount on the Final Redemption Date. The percentage of
such reduction in the Final Redemption Amount typically being
lower than the corresponding percentage gain of the
[Underlying[sllcontained in the Basket]l[Best-Performing
Underlyingl.1

[in case of Complex Products without a LastLook
feature or Complex Products with a LastLook feature
linked to multiple Underlyings but no Basket: If, however,
both a Lower Barrier Event and an Upper Barrier Event have
occurred, the Final Redemption Amount is linked to either (i)
the negative performance of the [Underlying[s] [contained in
the Basket]I[Worst-Performing Underlyingl[Basket] or (i) the
positive performance of [in case of Complex Products
without inverse structure: (i.e., the risk of a short
investment in)] the [Underlyingls] [contained in the
Basket]l[Best-Performing Underlyingl[Basket]l, whichever of
the performances described in clauses (i) and (i) above results
in the lower Final Redemption Amount. Consequently,
investors in such Complex Products should be prepared to
suffer a substantial or total loss of their investment.1]

[in case of Barrier Range Discount Certificates:

Barrier Range Discount Certificates [with inverse structurel
allow investors to benefit from an enhanced return in the form
of a Final Redemption Amount that is potentially above the
Issue Price. The Complex Product will be issued at a discount
compared to the current market price of the Underlying[s],
providing Holders with a security buffer against an
unfavourable development of the Underlying[sl. [in case of
Barrier Range Discount Cerlificates with inverse
structure: Barrier Range Discount Certificates with inverse
structure are linked to [an][multiple] Underlying[s]
[Lwith][without] a Basket feature, each] in the form of [an] FX

[Referenzkurs] [Anfangskurs] [des Basiswerts] [der [im Korb
enthaltenen] Basiswerte] [des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung] gemessen wird.]

Andernfalls, wenn [({) nur]l ein Oberes Barriereereignis
eingetreten ist [bei Komplexen Produkten ohne LastLook-
Komponente: und (i) der [Schlusskurs [des]Imindestens
eines] Basiswerts][Finale Korbkurs] den [jeweiligen]
[Referenzkurs] ~ [Anfangskurs]  [Anfanglichen  Korbkurs]
[liberschreitetl[bei einem inversen Korb: unterschreitet]
[oder diesem entspricht]l, [be/i Komplexen Produkten
ohne inverse Struktur: ist der am Finalen Riuckzahlungstag
zahlbare Finale Ruckzahlungsbetrag an die positive
Wertentwicklung des  [Basiswerts [mit der Besten
Wertentwicklungll [Korbs] gekoppelt (d.h. das Risiko
entspricht einer Leerverkaufsposition in dem [Basiswert [mit
der Besten Wertentwicklungll [Korbl).] [bei Komplexen
Produkten mit inverser Struktur: fihrt diese positive
Wertentwicklung  [des Basiswerts [mit der Besten
Wertentwicklungll[der [im Korb enthaltenen] Basiswerte] zu
einem niedrigeren Finalen Rickzahlungsbetrag am Finalen
Rickzahlungstag. Die prozentuale Reduzierung des Finalen
Rickzahlungsbetrags ist in der Regel geringer als der
entsprechende prozentuale Gewinn [des Basiswerts [mit der
Besten Wertentwicklunglllder [im Korb enthaltenen]
Basiswertel.]

[bei Komplexen Produkten ohne LastLook Komponente
oder Komplexen Produkten mit LastLook Komponente,
die an mehrere Basiswerte ohne Korbstruktur
gekoppelt sind: Ist jedoch sowohl ein Unteres
Barriereereignis als auch ein Oberes Barriereereignis
eingetreten, so ist der Finale Riickzahlungsbetrag entweder (j)
an die negative Wertentwicklung [des Basiswerts [mit der
Schlechtesten Wertentwicklung 11 [des Korbs] [der im Korb
enthaltenen Basiswerte] oder (i) an die positive
Wertentwicklung  [des Basiswerts [mit der Besten
Wertentwicklung]l [des Korbs] [der im Korb enthaltenen
Basiswerte] gekoppelt [be/ Komplexen Produkten ohne
inverse Struktur: (d.h. das Risiko entspricht einer
Leerverkaufsposition in dem [Basiswert [mit der Besten
Wertentwicklungll [KorbD)1, je nachdem, aus welcher der in
vorstehend 0] und (ii) beschriebenen
Wertentwicklungsvarianten  sich  der niedrigere  Finale
Rickzahlungsbetrag ergibt. Anleger in diese Komplexen
Produkte sollten daher darauf vorbereitet sein, einen
erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals zu verlieren oder
sogar einen Totalverlust zu erleiden.]]

[bei Barrier-Range-Discount-Zertifikaten:

Barrier-Range-Discount-Zertifikate [mit inverser Struktur]
ermdglichen den Anlegern, eine Renditeoptimierung in Form
eines Finalen Rulckzahlungsbetrags zu erzielen, der
moglicherweise Uiber dem Emissionspreis liegt. Die Komplexen
Produkte werden mit einem Abschlag vom Marktpreis [des
Basiswertsl[der Basiswerte] begeben, der Inhabern als
Sicherheitspuffer gegen eine unginstige Wertentwicklung
[des Basiswertsl[der Basiswerte] dient. [bei Barrier-Range-
Discount-Zertifikaten mit inverser Struktur: Barrier-
Range-Discount-Zertifikaten mit inverser Struktur sind an
[einen Basiswert in Form eines Devisenkurses, der die Anzahl



Rate[s] [which specifies]lspecifying] the number of units of
[thel[an] accounting currency payable for one unit of [thellan]
underlying currency.]

The Final Redemption Amount will not rise above the threshold
of 100% of the Denomination. Investors will therefore not
participate in any development of the Underlying[s] which
would lead to a Final Redemption Amount exceeding such
amount. The potential return on the Complex Product is limited
to the positive difference between the maximum Final
Redemption Amount and the Issue Price (or, if different, the
price the relevant investor paid for such Complex Product).

[in case of Complex Products linked to an inverse
Basket:, Investors should be aware that due to the calculation
of the Basket Level in accordance with the Terms and
Conditions, any positive performance of the Underlyings
contained in the Basket will generally result in a lower Basket
Level, while any negative performance of the Underlyings will
generally result in a higher Basket Level.]

The Complex Product also provides Holders with a conditional
protection of their investment from an unfavourable
development of the Underlying[s] in form of a combination of
an Upper Barrier and a Lower Barrier. As long as no Upper
Barrier Event and no Lower Barrier Event has occurred,
Holders will benefit from the conditional protection and the
Final Redemption Amount on the Final Redemption Date will
be equal to 100% of the Denomination. However, in case an
Upper Barrier Event and/or a Lower Barrier Event occurs and
of an  unfavourable  development of  [thellany]
[Underlyingl[Basketl], a total loss of the amount invested in
Complex Product is possible.

On the Final Redemption Date, the Complex Product is
redeemed at a cash amount equal to 100% of the
Denomination if [())] neither a Lower Barrier Event nor a Upper
Barrier Event has occurred [in case of Complex Products
without a LastLook feature: or (i) either a Lower Barrier
Event or an Upper Barrier Event has occurred and the [Final
Level of [thelleach] Underlyingl[Final Basket Levell is (x) if a
Lower Barrier Event has occurred, [at or] [abovellin case of
an inverse Basket: below], or (y) if an Upper Barrier Event
has occurred, [at or] [belowllin case of an inverse
Basket: above] [thellits][Strikelllnitial Levell[initial Basket
Levelll.

Alternatively, if [() only]l a Lower Barrier Event has occurred
[in case of Complex Products without a LastLook
feature: and (i) the [Final Level of [the]lat least one]

der Einheiten der Abrechnungswéhrung angibt,] [mehrere
Basiswerte [[mitllohne] Korbstruktur, jeweils] in Form von
Devisenkursen, die jeweils die Anzahl der Einheiten einer
Abrechnungswéahrung angeben,] die fir eine Einheit
[derl[einer] Basiswahrung zahlbar ist, gekoppelt.]

Der Finale Ruickzahlungsbetrag wird nicht (Uber den
Schwellenwert von 100% der Stlckelung steigen. Anleger
partizipieren daher nicht an einer Wertentwicklung [des
Basiswertsl[der Basiswertel, infolge derer der Finale
Rickzahlungsbetrag diesen Betrag Ubersteigen wirde. Die
potenzielle Rendite, die Anleger mit diesem Komplexen
Produkt erzielen konnen, beschrénkt sich auf die positive
Differenz ~ zwischen ~ dem  hdchstméglichen  Finalen
Ruckzahlungsbetrag und dem Emissionspreis (oder, falls
abweichend, dem Preis, den der jeweilige Anleger fir das
betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat).

[bei Komplexen Produkten, die an einen inversen Korb
gekoppelt sind: Anleger sollten sich bewusst sein, dass eine
positive Wertentwicklung der im Korb enthaltenen Basiswerte
aufgrund der Berechnung des Korbkurses in Ubereinstimmung
mit den Emissionsbedingungen im Allgemeinen zu einem
niedrigeren Korbkurs fihren wird, wahrend eine negative
Wertentwicklung der Basiswerte im Allgemeinen zu einem
hoheren Korbkurs fiihren wird.]

Das Komplexe Produkt bietet den Inhabern dariiber hinaus
einen bedingten Schutz ihres eingesetzten Kapitals vor einer
unglinstigen  Wertentwicklung [des  Basiswerts][der
Basiswerte] in Form einer Kombination einer Oberen Barriere
mit einer Unteren Barriere. Solange kein  Oberes
Barriereereignis und kein Unteres Barriereereignis eingetreten
ist, profitieren die Inhaber von dem bedingten Schutz und
entspricht der Finale Rickzahlungsbetrag am Finalen
Ruckzahlungstag 100% der Stlickelung. Bei Eintritt eines
Obere  Barriereereignisses ~ und/oder  eines  Untere
Barriereereignisses und im Falle einer unglnstigen
Wertentwicklung [desl[eines][Basiswerts][Korbs] ist jedoch
ein Totalverlust des in diese Komplexen Produkte investierten
Kapitals méglich.

Am Finalen Rickzahlungstag wird das Komplexe Produkt
durch Zahlung eines Geldbetrags in einer Hohe getilgt, die
100% der Stickelung entspricht, wenn [()] weder ein
Unteres Barriereereignis noch ein Oberes Barriereereignis
eingetreten ist [bei Komplexen Produkten ohne LastLook-
Komponente: oder (i) entweder ein Unteres Barriereereignis
oder ein Oberes Barriereereignis eingetreten ist und der
[Schlusskurs [des]ljedes] Basiswerts] [Finale Korbkurs] (x)
nach Eintritt eines Unteren Barriereereignisses, den
[jeweiligen] [Referenzkurs] [Anfangskurs] [Anfanglichen
Korbkurs] [liberschreitetllbe/ einem inversen Korb:
unterschreitet] [oder diesem entspricht] oder (y) nach
Eintritt eines Oberen Barriereereignisses, den [jeweiligen]
[Referenzkurs] ~ [Anfangskurs]  [Anfanglichen  Korbkurs]
[unterschreitetl[bei einem inversen Korb: Giberschreitet]
[oder diesem entspricht]].

Falls dagegen [() nurl ein Unteres Barriereereignis
eingetreten ist [bei Komplexen Produkten ohne LastLook-
Komponente: und (i) der [Schlusskurs [des]Imindestens



Underlyingl[Final Basket Levell is [belowll/in case of an
inverse Basket: abovellor at] [thellits] [Strike]llnitial
Levelllinitial Basket Levelll, [in case of Complex Products
without inverse structure: the Final Redemption Amount
payable on the Final Redemption Date will be linked to the
negative performance of the [Underlyingl[Worst-Performing
Underlyingl[Basketl.] [in case of Complex Products with
inverse structure: such negative performance of the
[Underlying[s] [contained in the Basket]l[Worst-Performing
Underlying] will result in a lower Final Redemption Amount on
the Final Redemption Date. The percentage of such reduction
in the Final Redemption Amount typically being higher than the
corresponding  percentage loss of the [Underlying[s]
[contained in the Basketll[Worst-Performing Underlyingl. A
total loss of the investment is generally suffered after a 50%
decrease (as measured on the Final Fixing Date) in the value
of the [Underlyingls]l [contained in the Basket]l[Worst-
Performing Underlyingl in comparison to [thellits][their
respective] [Initial Level] [Strike].]

Or, if [() onlyl an Upper Barrier Event has occurred [in case
of Complex Products without a LastLook feature: and (i)
the [Final Level of [thellat least one] Underlyingl[Final
Basket Level] is [abovellin case of an inverse Basket:
below] [or at] [thellits] [Strikelllnitial Levell[Initial Basket
Levelll, [in case of Complex Products without inverse
structure: the Final Redemption Amount payable on the Final
Redemption Date is linked to the positive performance of (i.e.,
the risk of a short investment in) the [Underlyingl[Best-
Performing Underlyingl[Basketl.] Lin the case of Complex
Products with inverse Structure: such positive performance
of the [Underlying[sllcontained in the Basket]]l[Best-
Performing Underlying] will result in a lower Final Redemption
Amount on the Final Redemption Date. The percentage of
such reduction in the Final Redemption Amount typically being
lower than the corresponding percentage gain of the
[Underlying[sl[contained in the Basket]ll[Best-Performing
Underlyingl.]

[in case of Complex Products without a LastLook
feature or Complex Products with a LastLook feature
linked to multiple Underlyings but no Basket: |f, however,
both a Lower Barrier Event and an Upper Barrier Event have
occurred, the Final Redemption Amount is linked to either (i)
the negative performance of the [Underlying[s] [contained in
the Basket]l[Worst-Performing Underlyingl[Basket] or (i) the
positive performance of [in case of Complex Products
without inverse structure: (.e., the risk of a short
investment in)] the [Underlyingls] [contained in the
Basket]ll[Best-Performing Underlyingl[Basket]l, whichever of
the performances described in clauses (i) and (i) above results
in the lower Final Redemption Amount. Consequently,
investors in such Complex Products should be prepared to

eines] Basiswerts][Finale Korbkurs] den [jeweiligen]
[Referenzkurs]  [Anfangskurs]  [Anfanglichen — Korbkurs]
[unterschreitetl[be/ einem inversen Korb: Giberschreitet]
[oder diesem entspricht]l, [be/i Komplexen Produkten
ohne inverse Struktur: ist der am Finalen Riuckzahlungstag
zahlbare Finale Rickzahlungsbetrag an die negative
Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Schlechtesten
Wertentwicklung]l [Korbs] gekoppelt]l [bei Komplexen
Produkten mit inverser Struktur: fuhrt diese negative
Wertentwicklung [des Basiswerts [mit der Schlechtesten
Wertentwicklung]] [der [im Korb enthaltenen] Basiswerte] am
Finalen Rickzahlungstag zu einem niedrigeren Finalen
Ruickzahlungsbetrag. Die prozentuale Reduzierung des Finalen
Rickzahlungsbetrags ist in der Regel hoher als der
entsprechende prozentuale Verlust [des Basiswerts [mit der
Schlechtesten Wertentwicklungll [der [im Korb enthaltenen]
Basiswerte]. Im Allgemeinen erleiden Anleger bei einer
Wertminderung [des Basiswerts [mit der Schlechtesten
Wertentwicklung]] [der [im Korb enthaltenen] Basiswerte] von
50% (gemessen am Finalen Festlegungstag) einen
Totalverlust ihrer Anlage, wobei die Wertentwicklung im
Vergleich zum [jeweiligen] [Referenzkurs] [Anfangskurs] [des
Basiswerts [mit der Schlechtesten Wertentwicklungl] [der [im
Korb enthaltenen] Basiswerte] gemessen wird.]

Andernfalls, wenn [({) nurl ein Oberes Barriereereignis
eingetreten ist [be/ Komplexen Produkten ohne LastLook-
Komponente: und (i) der [Schlusskurs [des]Imindestens
eines] Basiswerts][Finale Korbkurs] den [jeweiligen]
[Referenzkurs]  [Anfangskurs]  [Anfanglichen  Korbkurs]
[lGberschreitetl[bei einem inversen Korb: unterschreitet]
[oder diesem entspricht]]l, [be/i Komplexen Produkten
ohne inverse Struktur: ist der am Finalen Ruckzahlungstag
zahlbare Finale Rickzahlungsbetrag an die positive
Wertentwicklung  des [Basiswerts [mit der Besten
Wertentwicklung]ll [Korbs] gekoppelt (d.h. das Risiko
entspricht einer Leerverkaufsposition in dem [Basiswert [mit
der Besten Wertentwicklungll [Korbl).] [bei Komplexen
Produkten mit inverser Struktur: fihrt diese positive
Wertentwicklung [des Basiswerts][der [im Korb enthaltenen]
Basiswerte]l[des Basiswerts mit der Besten Wertentwicklung]
zu einem niedrigeren Finalen Rickzahlungsbetrag am Finalen
Rickzahlungstag. Die prozentuale Reduzierung des Finalen
Rickzahlungsbetrags ist in der Regel geringer als der
entsprechende prozentuale Gewinn [des BasiswertsI[der [im
Korb enthaltenen] Basiswerte][des Basiswerts mit der Besten
Wertentwicklung].]

[bei Komplexen Produkten ohne LastLook-Komponente
oder Komplexen Produkten mit LastLook-Komponente,
die an mehrere Basiswerte ohne Korbstruktur
gekoppelt sind: Ist jedoch sowohl ein Unteres
Barriereereignis als auch ein Oberes Barriereereignis
eingetreten, so ist der Finale Rickzahlungsbetrag entweder (i)
an die negative Wertentwicklung [des Basiswerts [mit der
Schlechtesten Wertentwicklung]llldes Korbsl[der im Korb
enthaltenen  Basiswerte]l oder (i) an die positive
Wertentwicklung  [des Basiswerts [mit der Besten
Wertentwicklungllldes Korbs] [der im Korb enthaltenen
Basiswerte] gekoppelt [bei Komplexen Produkten ohne
inverse Struktur: (d.h. das Risiko entspricht einer
Leerverkaufsposition in dem [Basiswert [mit der Besten



suffer a substantial or total loss of their investment.]]

[in case of Stability Notes:

As long as no Stability Disruption Event occurs, Stability Notes
allow the Holders to benefit from an enhanced return in the
form of payment of [one]lseveral]l Interest Amount[s] [and
Premium Amount[s]]. The potential return on a Stability Note
is limited to the positive difference between (i) the aggregate
of Interest Amount[s] [and Premium Amount[s]] scheduled to
be paid thereunder, plus the Final Redemption Amount, and (ii)
the Issue Price (or, if different, the price the relevant investor
paid for such Stability Note). This means that the return on a
Stability Note is capped.

If a Stability Disruption Event occurs, a Stability Note will be
redeemed early on the Stability Disruption Redemption Date at
the Stability Disruption Redemption Price and only the Interest
Amount [and Premium Amount] accrued until the Stability
Disruption Redemption Date will be paid as part of the Stability
Disruption Redemption Price. A Stabilisation Disruption Event
will occur if the value of [the Underlyingl[the Basketl[at least
one of the Underlyings] on any Observation Date falls by more
than [®]1% as compared to the preceding Observation Date.

The Stability Disruption Redemption Price payable upon the
occurrence of a Stability Disruption Event will be substantially
lower than the Issue Price, which means that investors will
suffer a substantial loss on their investment.

The amount of the Stability Disruption Redemption Price will
be dependent upon the magnitude of the decrease in the value
of the Underlying[s] on the relevant Observation Date as
compared to the preceding Observation Date (i.e., the greater
the decrease, the lower the Stability Disruption Redemption
Price). A total or substantial loss of the amount invested in
Stability Notes is possible. The potential loss associated with
an investment in such Complex Products is linked to the
negative performance of the [[Worst-
Performing]lUnderlyingl[Basket].

Stability Notes include a leverage effect, since the formula
used to calculate the Stability Disruption Redemption Price
contains a multiplier or leverage factor equal to [®]. As a result
of the multiplier or leverage factor, the potential loss of an
investment in Stability Notes upon the occurrence of a Stability
Disruption Event increases significantly. This means that the
Stability Disruption Redemption Price will be equal to zero if
the value of the [[Worst-Performing] Underlyingl[Basket] on a

Wertentwicklung]l [Korb])l, je nachdem, aus welcher der in
vorstehend @) und (i) beschriebenen
Wertentwicklungsvarianten  sich  der niedrigere  Finale
Rickzahlungsbetrag ergibt. Anleger in diese Komplexen
Produkte soliten daher darauf vorbereitet sein, einen
erheblichen Teil ihres eingesetzen Kapital zu verlieren oder
sogar einen Totalverlust zu erleiden.]]

[bei Stability Notes:

Solange keine Stabilitatsstérung eintritt, ermdglichen Stability-
Notes den Inhabern eine Renditeoptimierung in Form der
Zahlung [eines Zinsbetragslmehrerer Zinsbetrage]l [und
[eines Prémienbetragslimehrerer Préamienbetragel]l. Die
potenzielle Rendite, die Anleger mit Stability-Notes erzielen
konnen, beschrankt sich auf die positive Differenz zwischen (i)
dem im Rahmen dieses Komplexen Produkts vorgesehenen
Gesamtbetrag [des Zinsbetragsllder Zinsbetragel [und [des
Pramienbetragsllder Pramienbetragell, zuzuglich des Finalen
Ruckzahlungsbetrags, und (i) dem Emissionspreis (oder, falls
abweichend, dem Preis, den der jeweilige Anleger fur die
Stability-Notes gezahlt hat), womit die Rendite, die ein Anleger
mit Stability-Notes erzielen kann, nach oben begrenzt ist.

Wenn eine Stabilitatsstorung eintritt, erfolgt die vorzeitige
Rickzahlung der Stability-Notes am  Stabilitatsstérungs-
Rickzahlungstag in  Hoéhe des  Stabilitatsstérungs-
Rickzahlungsbetrags, und es werden lediglich der bis zum
Stabilitatsstérungs-Riickzahlungstag aufgelaufene Zinsbetrag
[und Pramienbetragl als Teil des Stabilitatsstdrungs-
Rickzahlungsbetrags gezahlt. Eine Stabilitatsstérung tritt ein,
wenn der Wert [des Basiswerts][des Korbs][mindestens
eines Basiswerts] an einem Beobachtungstag um mehr als
[®]% im Vergleich zum vorangegangenen Beobachtungstag
fallt.

Der nach Eintritt einer  Stabilitdtsstérung  zahlbare
Stabilitatsstérungs-Riickzahlungsbetrag ist deutlich niedriger
als der Emissionspreis, d.h. fur die Anleger hat dies den
Verlust eines erheblichen Teils ihres eingesetzten Kapitals zur
Folge.

Die Hohe des Stabilitatsstérungs-Rickzahlungsbetrags hangt
von dem Ausmass des Wertverlusts bei [dem Basiswert]l[den
Basiswerten] am massgeblichen Beobachtungstag im
Vergleich zum vorangegangenen Beobachtungstag ab (d.h. je
grosser  der  Wertverlust, desto niedriger  der
Stabilitatsstérungs-Rlckzahlungsbetrag). Die Anleger kénnen
einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren
oder sogar einen Totalverlust erleiden. Der bei einer Anlage in
diese Komplexen Produkte mdglicherweise entstehende
Verlust ist an die negative Wertentwicklung des [Basiswerts
[mit der Schlechtesten Wertentwicklung]] [Korbs] gekoppelt.

Stability-Notes sind mit einem Hebel ausgestattet, d.h. die zur
Berechnung des  Stabilitatsstérungs-Riickzahlungsbetrags
verwendete Formel enthdlt einen  Multiplikator  oder
Hebelfaktor in der Hohe von [@]. Durch den Multiplikator oder
Hebelfaktor steigt der nach Eintritt einer Stabilitatsstérung
entstehende Verlust bei einer Anlage in Stability-Notes
deutlich. ~ Somit  entspricht  der  Stabilitatsstérungs-
Ruickzahlungsbetrag null, wenn der Wert des [Basiswerts [mit



Observation Date is [®]1% or more below the value on the
preceding Observation Date.]

[in case of Tranched Knock-out Notes with and without
Number of Disregarded Underlyings:

Tranched Knock-out Notes are linked to the performance of
multiple Underlyings without a Basket feature and allow the
Holders to benefit from an enhanced return in the form of one
or more Interest Amounts. The potential return on a Tranched
Knock-out Note is limited to the positive difference between (i)
the aggregate of the Interest Amounts scheduled to be paid
thereunder, plus the Final Redemption Amount, and (i) the
Issue Price (or, if different, the price the relevant investor paid
for such Tranched Knock-out Note). This means that the
return on a Tranched Knock-out Note is capped.

Tranched Knock-out Notes also provide Holders with a
conditional protection of their investment from an unfavourable
development of the Underlying(s) in form of the Barrier. As
long as the value of each Underlying does not [reach or]
breach its Barrier (if the Barrier is [reached or] breached, such
occurrence is referred to as "Barrier Event"), Holders will
benefit from the conditional protection and the Final
Redemption Amount on the Final Redemption Date will
typically be equal to 100% of the Denomination. The Barrier
will typically be [reached or] breached if the value of the
relevant Underlying [is at or] below its respective Barrier.

On the Final Redemption Date, a Tranched Knock-out Note is
redeemed at a cash amount typically equal to 100% of the
Denomination if no Barrier Event with respect to any
Underlying has occurred.

Alternatively, if a Barrier Event has occurred with respect to
one or more Underlying(s) the Final Redemption Amount will
be reduced as follows:

[/n case of Complex Products that are Tranched Knock-
out Notes without a Number of Disregarded
Underlyings: If a Barrier Event has occurred with respect to
any Underlying, the Final Redemption Amount of such a
Tranched Knock-out Note will be reduced by a fixed amount
equal to the Knock-out Amount. If a Barrier Event has
occurred with respect to more than one Underlying, the Final
Redemption Amount will be reduced by a fixed amount equal
to the Knock-out Amount for each Underlying with respect to
which a Barrier Event has occurred. In the worst case, if a
Barrier Event has occurred with respect to each Underlying,
the Final Redemption Amount will be equal to zero and
investors will suffer a total loss of their investment if the
payment of the Interest Amount[s] is disregarded.]

der Schlechtesten Wertentwicklungll [Korbs] an einem
Beobachtungstag den  Wert am  vorangegangenen
Beobachtungstag um [®1% oder mehr unterschreitet.]

[bei Tranched Knock-out Notes: mit und ohne Zah/ von
Unbetrticksichtigten Basiswerten:

Tranched Knock-out Notes sind an die Wertentwicklung
mehrerer Basiswerte ohne Korbstruktur gekoppelt und
ermdglichen den Inhabern eine Renditeoptimierung in Form
von einem oder mehreren Zinsbetrdgen. Die potenzielle
Rendite einer Tranched Knock-out Note ist auf die positive
Differenz zwischen (i) dem potenziell im Rahmen der Tranched
Knock-out Note zu zahlenden Gesamtbetrag der unter der
Tranched Knock-out Note vorgesehenen Zinsbetrage und
dem Finalen Rickzahlungsbetrag und (i) dem Emissionspreis
(oder, falls abweichend, dem Preis, den der jeweilige Anleger
fur die betreffende Tranched Knock-out Note gezahlt hat)
beschrénkt. Somit ist die Rendite einer Tranched Knock-out
Note nach oben begrenzt.

Tranched Knock-out Notes bieten den Inhabern auch einen
bedingten Schutz ihrer Anlage vor einer unglnstigen
Wertentwicklung der Basiswerte in Form der Barriere. Solange
der Wert jedes Basiswerts [der]l[die] Barriere nicht [entspricht
bzw. diese] unterschreitet (falls der Wert des jeweiligen
Basiswerts [derl[die] Barriere [entspricht oder diesel]
unterschreitet, handelt es sich dabei um ein
"Barriereereignis"), profitieren die Inhaber von dem
bedingten ~ Schutz  und  entspricht ~ der  Finale
Ruckzahlungsbetrag am Finalen Ruckzahlungstag
ublicherweise 100% der Stlckelung. Die Barriere wird in der
Regel [erreicht oder] unterschritten, wenn der Wert des
jeweiligen Basiswerts [derlldie]l (jeweilige[n]) Barriere
[entspricht bzw. diese] unterschreitet.

Am Finalen Rickzahlungstag wird eine Tranched Knock-out
Note durch Zahlung eines Geldbetrags in einer Hohe getilgt,
die ublicherweise 100% der Stiickelung entspricht, wenn kein
Barriereereignis in Bezug auf einen der Basiswerte eingetreten
ist.

Falls dagegen ein Barriereereignis in Bezug auf einen oder
mehrere Basiswerte eingetreten ist, wird der Finale
Rickzahlungsbetrag wie folgt reduziert:

[Bei als Tranched Knock-out Notes ausgestalteten
Komplexen Produkten ohne eine Zahl von
Unbericksichtigten Basiswerten: Falls ein Barriereereignis
in Bezug auf einen Basiswert eingetreten ist, wird der Finale
Ruickzahlungsbetrag einer solchen Tranched Knock-out Note
um einen festen Betrag, der dem Knock-out Betrag
entspricht, reduziert. Falls ein Barriereereignis in Bezug auf
mehr als einen Basiswert eingetreten ist, wird der Finale
Rickzahlungsbetrag fir jeden Basiswert, in Bezug auf den ein
Barriereereignis eingetreten ist, um einen festen Betrag, der
dem Knock-out Betrag entspricht, reduziert. Im unginstigsten
Fall tritt ein Barriereereignis in Bezug auf jeden Basiswert ein;
in diesem Fall entspricht der Finale Rickzahlungsbetrag null
und Anleger erleiden, bei Ausserachtlassung der Zahlung [des
Zinsbetragsllder Zinsbetrdgel, einen Totalverlust ihrer



[/n case of Complex Products that are Tranched Knock-
out Notes with a Number of Disregarded Underlyings:
The occurrence of a Barrier Event with respect to equal to or
less than [insert relevant number: [®]]1 Underlyings will
typically not lead to a reduction in the Final Redemption
Amount. If, however, a Barrier Event has occurred with respect
to more than Linsert relevant number: [®1] Underlyings, the
Final Redemption Amount will be reduced by a fixed amount
equal to the Knock-out Amount for [each Underlying starting
with  the [insert relevant ordinal number: [®]]
Underlyingllthe [insert relevant ordinal number: [®]]
Underlyingl with respect to which a Barrier Event has
occurred. Therefore, for [each Underlying starting with the
[insert relevant ordinal number: [®]] Underlyingllthe
[insert relevant ordinal number: [®]] Underlyingl with
respect to which a Barrier Event has occurred, the Final
Redemption Amount will be reduced by a fixed amount equal
to the Knock-out Amount. In the worst case, if a Barrier Event
has occurred with respect to each Underlying, the Final
Redemption Amount will be equal to zero and investors will
suffer a total loss of their investment if the payment of the
Interest Amount[s] is disregarded.]

[/n case of Complex Products that are Tranched Knock-
out Notes where the payment of the Interest Amount(s)
will be dependent on the performance of the
Underlyings: The payment of the Interest Amount[s] will be
dependent on the performance of the Underlyings. [/n case
of Complex Products that are Tranched Knock-out
Notes without a Number of Disregarded Underlyings: |f
one or more Barrier Events have occurred prior to any Interest
Observation Date with respect to an Interest Payment
Date]l[/n case of Complex Products that are Tranched
Knock-out Notes with a Number of Disregarded
Underlyings: If a Barrier Event has occurred with respect to
more than [insert relevant number: [®]] Underlyings], and
such Barrier Event[s] would therefore lead to a reduction of
the Final Redemption Amount on the Final Redemption Date,
the Interest Rate will after the occurrence of such Barrier
Event[s] be applied to and the Interest Amount therefore will
be calculated on the basis of such reduced Final Redemption
Amount instead of on the basis of the Denomination, i.e. the
Interest Amount payable to Holders will be reduced as a result
of the occurrence of one or more such Barrier Events In the
worst case, if a Barrier Event with respect to all Underlyings
has occurred, investors will receive no further Interest Amounts
during the term of the Complex Products.]]

[in case of Complex Products with Payout feature:

The Complex Product provides for the payment of [a] Payout
Amountls] in the form of a [Regularl[Recoveryl
[AccrualllOne-Touchl[One-Touch Memory]
[Performancel[MemorylPayout. The payment of the Payout
Amount[s] depend[s] on the performance of the

Anlage.]

[Bei als Tranched Knock-out Notes ausgestalteten
Komplexen  Produkten mit einer Zahl von
Unberiicksichtigten Basiswerten: Der Eintritt eines
Barriereereignisses in Bezug auf [relevante Zahl einfiigen:
[®]] oder weniger Basiswerte fiihrt in der Regel nicht zu einer
Reduzierung des Finalen Rickzahlungsbetrags. Falls jedoch
ein Barriereereignis in Bezug auf mehr als [relevante Zah/
einfdgen: [®]] Basiswerte eingetreten ist, wird der Finale
Rickzahlungsbetrag fur jeden Basiswert, in Bezug auf den ein
Barriereereignis  eingetreten ist, [beginnend mit dem
[relevante Ordinalzahl einfigen: [®]] Basiswert,] um einen
festen Betrag, der dem Knock-out Betrag [fir den [relevante
Ordinalzahl einfigen: [®]] Basiswert] entspricht, reduziert.
Folglich wird der Finale Rickzahlungsbetrag fir jeden
Basiswert, in Bezug auf den ein Barriereereignis eingetreten
ist, [beginnend mit dem [relevante Ordinalzahl einfiigen:
[®]] Basiswert,] um einen festen Betrag in Hoéhe des Knock-
out Betrags [fur den [relevante Ordinalzahl einfiigen: [®]]
Basiswert] reduziert. Im unginstigsten Fall tritt ein
Barriereereignis in Bezug auf jeden Basiswert ein; in diesem
Fall entspricht der Finale Riickzahlungsbetrag null und Anleger
erleiden, bei Ausserachtlassung der Zahlung [des
Zinsbetragsllder Zinsbetragel, einen Totalverlust ihrer
Anlage.]

[Bei als Tranched Knock-out Notes ausgestalteten
Komplexen Produkten, bei denen die Zahlung des
Zinsbetrags/der Zinsbetrdge von der Wertentwicklung
der Basiswerte abhdngig ist: Die Zahlung [des
Zinsbetragsllder Zinsbetrage] ist von der Wertentwicklung der
Basiswerte abhangig. [Ber als Tranched Knock-out Notes
ausgestalteten Komplexen Produkten ohne eine Zahl/
von Unbericksichtigten Basiswerten: Falls ein oder
mehrere Barriereereignisse vor einem Zinsbeobachtungstag
eingetreten ist bzw. sindl[Bei als Tranched Knock-out
Notes ausgestalteten Komplexen Produkten mit einer
Zahl von Unberiicksichtigten Basiswerten: Falls ein
Barriereereignis in Bezug auf mehr als [relevante Zahl/
einfidgen: [®]] Basiswerte eingetreten ist]l, und daher
diese[s] Barriereereignis[se] zu einer Reduzierung des Finalen
Rickzahlungsbetrags am Finalen Rickzahlungstag flhren,
wird nach Eintritt [dieses][dieser] Barriereereignissels] der
Zinssatz auf diesen reduzierten Finalen Rickzahlungsbetrag
angewandt und daher der Zinsbetrag auf Basis eines
reduzierten Finalen Riickzahlungsbetrags anstatt auf Basis der
Stlickelung berechnet, d.h. der an die Inhaber zahlbare
Zinsbetrag reduziert sich infolge des Eintritts eines oder
mehrerer Barriereereignisse. Im ungunstigsten Fall, wenn ein
Barriereereignis in Bezug auf alle Basiswerte eingetreten ist,
erhalten Anleger keine weiteren Zinsbetrdge wahrend der
Laufzeit der Komplexen Produkte.]]

[bei Komplexen Produkten mit Zusatzzahlung:

Das Komplexe Produkt sient die Zahlung [eines
Zusatzbetragsllvon ~ Zusatzbetrdgen] in  Form  einer
[Regularen]  [Recovery-1[Accrual-1I[One-Touch-1[One-Touch
Memory-1[Performance-]1 [Memory-]Zusatzzahlung vor. Die
Zahlung [des Zusatzbetragsllder Zusatzbetrégel] ist von der



Underlying[s][Basketl.

[in case of Complex Products with a Regular Payout,
Recovery Payout, Performance Payout or Memory
Payout: The Issuer shall pay [allthe]l Payout Amount on the
[relevant]l Payout Date if the [relevant] [level of
[thel[anyl[each] [Underlying]l[Basket Level] [at the Valuation
Timel on [eachllthellrelevant] Payout Observation Date
[during the [relevant] Payout Observation Period] is
[notllneverllat or]l[abovellbelow] the [relevant] Payout
Threshold.]

[in case of Complex Products with Regular Payout or
Performance Payout: If such threshold is [reached or]
breached by [an][eachllthe] [Underlyingl[Basket] on a
Payout Observation Date, no Payout Amount will be paid on
the [related] Payout Date [insert, if applicable: and no
further Payout Amount will be paid on any subsequent Payout
Date during the term of the Complex Product].]

[in case of Complex Products with a Recovery Payout: If
such threshold is [reached or] breached by [an][each][the]
[Underlyingl[Basket] on a Payout Observation Date, no
Payout Amount will be paid on the [related] Payout Date but
such event does not affect the payment of a Payout Amount
on any subsequent Payout Date.]

[in case of Complex Products with a Memory Payout: |
such threshold is [reached or] breached by [an][the]
[Underlyingl[Basket] on a Payout Observation Date, the
relevant Payout Amount will not be paid to the Holders on the
relevant Payout Date. Instead, the payment of such Payout
Amount will be postponed to (and be in addition to the
(relevant) Payout Amount paid on) the first subsequent Payout
Date with respect to which the conditions for a payment of a
Payout Amount have been met. However, if the conditions for
a payment of a Payout Amount are not met with respect to any
Payout Date, no Payout Amount will ever be paid.]

[in case of Complex Products with an Accrual Payout:
The amount of [allthe] Payout Amount to be paid on any
Payout Date is dependent upon the number of Payout
Observation Dates during [thel[a]l Payout Observation Period
on which the [relevant] [level of [thellanyllnone of thelleach]
[Underlying[s]1l[Basket Level] [at the Valuation Time] has
[not] [never] [reached or] breached the [relevant] Payout
Threshold. If the [relevant] Payout Threshold was [not] [never]
[reached or] breached on any Payout Observation Date
during [thella]l Payout Observation Period, Holders will receive
a Payout Amount of Linsert amount: [®]1]. The higher the
number of Payout Observation Dates relating to such Payout

Wertentwicklung [des Basiswerts][der Basiswerte] abhangig.

[bei Komplexen Produkten mit Reguldrer
Zusatzzahlung, Recovery-Zusatzzahlung, Performance-
Zusatzzahlung oder Memory-Zusatzzahlung: Die
Emittentin zahlt [einenllden] Zusatzbetrag [am] [an dem
jeweiligen] Zusatzbetragszahlungstag, wenn der [jeweiligel
[Kurs [deslleines] [jedesl[Basiswerts]] [Korbkurs] [zum
Bewertungszeitpunkt] [an jedeml[am]l[an dem jeweiligen]
Zusatzbetragsbeobachtungstag [wahrend des [jeweiligen]
Zusatzbetragsbeobachtungszeitraums] ~ den [jeweiligen]
Zusatzbetragsschwellenwert  [nichtllzu keinem  Zeitpunkt]
[Uberschreitet][unterschreitet] [oder diesem entspricht].]

[bei Komplexen Produkten mit Reguldrer Zusatzzahlung
oder Performance-Zusatzzahlung: Wird dieser
Schwellenwert an einem Zusatzbetragsbeobachtungstag von
[einem][jedem][dem] [Basiswert]l[Korb] [erreicht oder]
[lGberschritten][unterschritten], gelangt an  dem
[betreffenden] Zusatzbetragszahlungstag kein Zusatzbetrag
zur Auszahlungleinfigen, falls anwendbar:, und auch an
den spateren Zusatzbetragszahlungstagen wahrend der
Laufzeit der Komplexen Produkte gelangen keine weiteren
Zusatzbetrage zur Auszahlungl.]

[bei Komplexen Produkten mit Recovery-Zusatzzahlung:
Wird dieser Schwellenwert an einem Zusatzbetrags-
beobachtungstag von [einem][jedem]ldem] [Basiswert]
[Korb] [erreicht oder] [lUberschritten] [unterschritten],
gelangt an dem [betreffenden] Zusatzbetragszahlungstag kein
Zusatzbetrag zur Auszahlung, wobei sich ein solches Ereignis
jedoch nicht auf die Zahlung eines Zusatzbetrags an einem
spateren Zusatzbetragszahlungstag auswirkt.]

[bei Komplexen Produkten mit Memory-Zusatzzahlung:
Wird dieser Schwellenwert an einem Zusatzbetrags-
beobachtungstag von  [eineml[dem] [Basiswertl[Korb]
[erreicht oder] [lberschritten][ unterschritten], gelangt
der massgebliche Zusatzbetrag an dem betreffenden
Zusatzbetragszahlungstag nicht zur Auszahlung an die Inhaber.
Die Zahlung dieses Zusatzbetrags erfolgt an einem spateren
Termin, und zwar (zusétzlich zur Zahlung des (massgeblichen)
Zusatzbetrags) am ersten nachfolgenden
Zusatzbetragszahlungstag, in Bezug auf den die Bedingungen
fur die Auszahlung des Zusatzbetrags erflllt sind. Wenn die
Bedingungen fur die Auszahlung eines Zusatzbetrags jedoch
in Bezug auf keinen der Zusatzbetragszahlungstage erfullt
sind, kommen keine Zusatzbetrédge zur Auszahlung.]

[bei Komplexen Produkten mit Accrual-Zusatzzahlung:
Die Hohe [eines][des] an einem Zusatzbetragszahlungstag zu
zahlenden Zusatzbetrags ist abhdngig von der Anzahl von
Zusatzbetragsbeobachtungstagen ~ wéhrend  [des][eines]
Zusatzbetragsbeobachtungszeitraums, an  denen  der
[jeweiligellKurs  [deslleinesllkeines]ljedes] Basiswertsl]
[Korbkurs] [zum Bewertungszeitpunkt]l den [jeweiligen]
Zusatzbetragsschwellenwert [nicht] [zu keinem Zeitpunkt]
[erreicht oder][lUberschritten] [unterschritten] hat. Wurde

der [jeweilige]l Zusatzbetragsschwellenwert an einem
Zusatzbetragsbeobachtungstag wahrend [des][eines]
Zusatzbetragsbeobachtungszeitraums  [nicht] [zu  keinem



Date on which the Payout Threshold was [never] [reached
or] breached, the lower the Payout Amount will be.
Therefore, the amount of the Payout Amount to be paid on
any Payout Date depends on the development of the value of
the [Underlying[s]1[Basket].]

[in case of Complex Products with an One-Touch
Payout: The Issuer shall pay [allthe]l Payout Amount on the
[relevant]l Payout Date if the [relevant] [level of
[thel[anyl[each] [Underlying]l[Basket Level] [at the Valuation
Timellat any time (observed continuously)]l on [anyllthel
Payout Observation Date [during the [relevant] Payout
Observation  Period] is [at least once]l I[at
orl[above][below] the [relevant] Payout Threshold.

If such threshold is not [reached or] breached by
[an][eachllthe] [Underlyingl[Basketl on any Payout
Observation Date, no Payout Amount will be paid on the
[related] Payout Date[.] [but such event does not affect the
payment of a Payout Amount on any subsequent Payout
Date.]l

[in case of Complex Products with an One-Touch
Memory Payout: The Issuer shall pay [allthe]l Payout
Amount on the [relevant] Payout Date if the [relevant] [level of
[thel[anyl[each] [Underlying]l[Basket Level] [at the Valuation
Timellat any time (observed continuously)] on [anyllthel
Payout Observation Date [during the [relevant] Payout
Observation ~ Period] is [at least once]l [at
orl[above][below] the [relevant] Payout Threshold.

If such threshold is not [reached or] breached by
[an][eachllthe] [Underlyingl[Basket]l] on any Payout
Observation Date, no Payout Amount will be paid on the
[related] Payout Date. Instead, the payment of such Payout
Amount will be postponed to (and be in addition to the
(relevant) Payout Amount paid on) the first subsequent Payout
Date with respect to which the conditions for a payment of a
Payout Amount have been met. However, if the conditions for
a payment of a Payout Amount are not met with respect to any
Payout Date, no Payout Amount will ever be paid.]

[in case of all Complex Products with Payout feature:

The payment of [thellany]l Payout Amount is subject to the

Zeitpunktl[erreicht oder][lberschritten] [unterschritten],
erhalten die Inhaber einen Zusatzbetrag in Héhe von [Betrag
einfigen: [@]]. Je hoher die Anzahl von
Zusatzbetragsbeobachtungstagen in Bezug auf den
betreffenden  Zusatzbetragszahlungstag, an denen der
Zusatzbetragsschwellenwert [zu keinem Zeitpunkt] [erreicht
oder] [Uberschritten]l[unterschritten] wurde, desto
niedriger der Zusatzbetrag. Somit hangt die Hoéhe des an
einem Zusatzbetragszahlungstag zu zahlenden Zusatzbetrags
von der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
ab.]

[bei Komplexen Produkten mit One-Touch-
Zusatzzahlung: Die Emittentin  zahlt  [einen][den]
Zusatzbetrag [am] [an dem jeweiligen]
Zusatzbetragszahlungstag, wenn der [jeweilige]l [Kurs
[des]leines] [jedes][Basiswerts]] [Korbkurs] [zum

Bewertungszeitpunkt]llzu irgendeinem Zeitpunkt (fortlaufend
beobachtet] [an einem][am] Zusatzbetragsbeobachtungstag
[wéhrend des [jeweiligen] Zusatzbetrags-
beobachtungszeitraums] ~ [mindestens  einmal]l  den
[jeweiligen]  Zusatzbetragsschwellenwert  [Gberschreitet]
[unterschreitet] [oder diesem entspricht].]

Wird dieser Schwellenwert an keinem
Zusatzbetragsbeobachtungstag  von  [einem][jedem][dem]
[Basiswertl[Korb] ~ [erreicht  oder]  [liberschritten]
[unterschritten], gelangt an dem  [betreffenden]
Zusatzbetragszahlungstag kein Zusatzbetrag zur
Auszahlung[.1[, wobei sich ein solches Ereignis jedoch nicht
auf die Zahlung eines Zusatzbetrags an einem spateren
Zusatzbetragszahlungstag auswirkt.]]

[bei Komplexen Produkten mit One-Touch Memory-
Zusatzzahlung: Die Emittentin  zahlt  [einen][den]

Zusatzbetrag [am] [an dem jeweiligen]
Zusatzbetragszahlungstag, wenn der [jeweilige]l [Kurs
[des]leines] [jedes][Basiswerts]] [Korbkurs] [zum

Bewertungszeitpunktllzu irgendeinem Zeitpunkt (fortlaufend
beobachtet] [an einem][am] Zusatzbetragsbeobachtungstag
[wahrend des [jeweiligen] Zusatzbetrags-
beobachtungszeitraums] ~ [mindestens einmall  den
[jeweiligen] ~ Zusatzbetragsschwellenwert  [Uberschreitet]
[unterschreitet] [oder diesem entspricht].]

Wird dieser Schwellenwert an keinem
Zusatzbetragsbeobachtungstag  von  [einem][jedem]ldem]
[Basiswertl[Korb] ~ [erreicht  oder]  [lberschritten]
[unterschritten], gelangt an dem  [betreffenden]

Zusatzbetragszahlungstag kein Zusatzbetrag zur Auszahlung.
Die Zahlung dieses Zusatzbetrags erfolgt an einem spateren
Termin, und zwar (zusétzlich zur Zahlung des (massgeblichen)
Zusatzbetrags) am ersten nachfolgenden
Zusatzbetragszahlungstag, in Bezug auf den die Bedingungen
fur die Auszahlung des Zusatzbetrags erfillt sind. Wenn die
Bedingungen fir die Auszahlung eines Zusatzbetrags jedoch
in Bezug auf keinen der Zusatzbetragszahlungstage erfullt
sind, kommen keine Zusatzbetrdge zur Auszahlung.]

[bei allen Komplexen Produkten mit Zusatzzahlung:

Die Zahlung [deslleines] Zusatzbetrags steht unter dem



condition that the Complex Products have not been redeemed,
repurchased or cancelled prior to the [relevant] Payout Date.
For the avoidance of doubt, it being understood that, if the
Complex Products are redeemed, repurchased or cancelled
prior to [thellany] Payout Date, any accrued and unpaid
portion of the [relevant] Payout Amount that would otherwise
be due on [thellsuch] Payout Date shall not be paid.]

Vorbehalt, dass die Komplexen Produkte nicht bereits vor dem
[massgeblichen]  Zusatzbetragszahlungstag  zurtickgezahlt,
zurlickgekauft oder entwertet wurden. Zur Klarstellung wird
festgehalten, dass im Fall einer bzw. eines vor [dem][einem]
Zusatzbetragszahlungstag erfolgenden Rickzahlung,
Rickkaufs oder Entwertung der Komplexen Produkte die
aufgelaufenen und noch nicht gezahlten Teile des ansonsten
an  [demlldiesem]  Zusatzbetragszahlungstag  falligen
[massgeblichen] ~ Zusatzbetrags nicht zur  Auszahlung
gelangen.]

[insert information on the concrete issue of Complex Products, as applicable / Informationen zur konkreten Emission

von Komplexen Produkten, wie anwendbar, einfigen:

[Barrier]

[Barrier Event]

[Barrier Observation Period[s]]

[Best-Performing Underlying]

[Commodity Reference Pricel
[Conversion Amount]
[Conversion Currency]
[Conversion Rate]

[ETF Initial Level]

[ETF [Initiall[Finall FX Ratel

[ETF Strike]

[Final Basket Levell

[Final Fixing Datel

[Final Level]

[Initial Basket Levell

[Initial Fixing Date]

[Initial Level]

[Issue Currency]
[Settlement Currencyl
[Levell

[Lock-in Barrier]

[Lock-in Event]

[Lock-in Observation Date]
[Lock-in Observation Period]
[Lower Barrier]

[Lower Barrier Event]
[Observation Datel[s]]
[Payout Amount]

[Payout Observation Period]

Linsert: [®]1]
[insert: [®]]

Linsert: [®]1]

Linsert: [®]]

Linsert: [@®]]
Linsert: [®]]
Linsert: [@®]]
Linsert: [@®]]
Linsert: [®]]

Linsert: [®]1]

Linsert: [®]]
Linsert: [@®]]
[insert: [®]]
Linsert: [®]]
[insert: [®]]
[insert: [®]]
Linsert: [®]]
Linsert: [@®]]
[insert: [®]]
Linsert: [@®]]
Linsert: [@®]]
[insert: [®]]
Linsert: [@®]]
Linsert: [@®]]
Linsert: [®]]
Linsert: [@®]]
Linsert: [@®]]
Linsert: [®]]

Linsert: [®]1]

[Barriere]
[Barriereereignis]

[Barrierebeobachtungszeitlraum][raum

el

[Basiswert mit der Besten
Wertentwicklung]

[Rohstoffreferenzpreis]
[Umwandlungsbetrag]
[Umwandlungswahrung]
[Umwandlungssatz]
[ETF-Anfangskurs]

[ETF-[Anfanglicherl[Finaler]
Devisenkurs]

[ETF-Referenzkurs]

[Finaler Korbkurs]

[Finaler Festlegungstagl
[Schlusskurs]

[Anfanglicher Korbkurs]
[Anfanglicher Festlegungstagl
[Anfangskurs]
[Emissionswahrung]
[Abwicklungswéhrungl

[Kurs]

[Lock-in Barriere]

[Lock-in Ereignis]

[Lock-in Beobachtungstag]
[Lock-in Beobachtungszeitraum]
[Untere Barriere]

[Unteres Barriereereignis]
[Beobachtungstag]
[Zusatzbetragl

[Zusatzbetragsbeobachtungszeit[raum]

Leinfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]

Leinfiigen: [®]]

[einfiigen: [®]]

Leinfiigen: [®]1]
[einfiigen: [®]]
Leinfiigen: [®]1]
Leinfiigen: [®]1]
[einfiigen: [®]]

Leinfiigen: [®]1]

[einfiigen: [®]]
Leinfiigen: [®]1]
[einfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]

[einfiigen: [®]]



[Payout Threshold]
[Ratiol

[Reference Levell

[Stability  Disruption Redemption
Date[s]]

[Stability  Disruption ~Redemption
Price]

[Strikel

[Trigger Barrier]

[Trigger Event]

[Trigger Observation Date[s]]
[Trigger Redemption Date[s]]
[Trigger Redemption Pricel
[Upper Barrier]

[Upper Barrier Event]
[Valuation Time]

[Worst-Performing Underlying]

[insert: [®]]
Linsert: [®]1]
Linsert: [®]1]

[insert: [®]]

Linsert: [®]1]

Linsert: [@®]]
Linsert: [@®]]
Linsert: [®]]
Linsert: [®]]
Linsert: [@®]]
Linsert: [®]]
Linsert: [®]]
Linsert: [@®]]
Linsert: [®]]

Linsert: [®]]

[raumel
[Zusatzbetragsschwellenwert]
[Bezugsverhaltnis]

[Referenzstand]

[Stabilitatsstorungs-Rickzahlungs-tagl

[Stabilitatsstorungs-Rickzahlungs-
betrag]

[Referenzkurs]
[Triggerbarrierel
[Triggerereignis]
[Trigger-Beobachtungstagl
[Trigger-Rickzahlungstaglell
[Trigger-Rickzahlungsbetrag]
[Obere Barriere]

[Oberes Barriereereignis]
[Bewertungszeitpunkt]

[Basiswert mit der

Schlechtesten

1

Wertentwicklung

1

[einfiigen: [®]]
Leinfiigen: [®]]
Leinfiigen: [®]]

[einfiigen: [®]]

Leinfiigen: [®]]

Leinfiigen: [®]]
Leinfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
Leinfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
[einfiigen: [®]]
Leinfiigen: [®]1]
[einfiigen: [®]]

[einfiigen: [®]]

[insert table [®] in case of multiple Trigger Redemption Dates (as applicable) / bei mehreren Trigger-Riickzahlungstagen Tabelle
[®] einfigen (soweit jeweils anwendbar):

Table [®] / Tabelle [®]

Trigger Redemption Date [Trigger Observation Period] / [Trigger Observation [Trigger  Barrier]  / [Trigger Redemption
/ Trigger- [Trigger-Beobachtungszeitraum] Date(s)] /  [Trigger- [Triggerbarriere] Price [in% of the
Riickzahlungstag Beobachtungstag(e)l Denomination][per
Complex  Productll /
[Trigger-
Ruckzahlungsbetrag
[in % der
Stuckelungllfir ~ jedes
Komplexe Produkt]]
[®] from [and][but] [®] [®] [Insert  value/Betrag
[includingllexcluding] [®] +to einfigen: [®]]
[andl[but]  [includingllexcluding]
[®]
vom [e]
[(einschliesslich)]l[(ausschliesslich)]
bis zum [®]
[(einschliesslich)][(ausschliesslich)]
[®] from [and][but] [®] [®] [Insert  value/Betrag
[includingllexcludingl ~ [®] to einfigen: [®]]
[andl[but]  [includingl[excluding]
[®]
vom [e]
[(einschliesslich)][(ausschliesslich)]
bis zum [e]
[(einschliesslich)][(ausschliesslich)]
(repeat for each (repeat for each additional Trigger (repeat for each (repeat for each additional (repeat for each
additional Trigger Redemption Date) additional Trigger Trigger Redemption Date) additional Trigger
Redemption Date) Redemption Date) Redemption Date)
(fir __jeden  weiteren  Trigger- (fir _ jeden  weiteren




(fir ~ jeden  weiteren Riickzahlungstag wiederholen) (fir  jeden  weiteren Trigger-Rickzahlungstag (fir  jeden  weiteren
Trigger-Riickzahlungstag Trigger-Riickzahlungstag wiederholen) Trigger-Riickzahlungstag
wiederholen) wiederholen) wiederholen)

1

[insert information for Complex Products with Payout feature / Informationen einfiigen fir Komplexe Produkte mit Zusatzzahlung:

Payout Date /
Zusatzbetragszahlungstag

Payout Observation Date(s)] /
Zusatzbetragsbeobachtungstag(e

[Payout Observation Period] /
[Zusatzbetragsbeobachtungszeitraum

Payout Amount [in% of the

Denomination] /

(fir Jeden
Zusatzbetragszahlungstag wiederholen)

weiteren

(fiir jeden weiteren Zusatzbetragszahlungstag wiederholen)

1 Zusatzbetrag [in % der
Stiickelung
[e] [e] from [and][but] [/Insert value/Betrag
[includingl[excluding] [®] to einfigen: [®]]
[and][but] [includingl[excluding]
[e]/
vom [e]
[(einschliesslich)l[(ausschliesslich)]
bis zum [®]
[(einschliesslich)l[(ausschliesslich)]
(repeat for each additional Payout Date) / (repeat each  additional ~ Payout Date) / (repeat for each additional Payout (repeat for each additional

Date) / Payout Date) /
(fir Jjeden weiteren (fir Jjeden weiteren
Zusatzbetragszahlungstag Zusatzbetragszahlungstag
wiederholen) wiederholen)

[insert in case of Complex Products linked to multiple Underlyings / bei Komplexen Produkten, die

gekoppelt sind, einfigen:

an mehrere Basiswerte

Underlying Initial __Fixin [Initial _ Fixing [Initial Level]l / [Strikel / Initial EX [Ratio [of the [Reference [Final Fixing
/Basiswert Period][Lookb Date / [Anfangskurs [Referenzkurs Rate] / Fund]l / Level]l / Period] /
ack Periodl/ Anfanglicher Anfanglicher Bezugsverhal [Referenzstan Finaler
[Anfénglicher Festlegungsta Devisenkurs: tnis des dl Festlegungsz
Festlegungszei al Fonds eitraum
traum][L ookb
ackzeitraum
[®] [from and [®] [Insert [Insert [Insert [Insert [Commodity [from  and
including [®] value/Betrag value/Betrag value/Betrag value/Betrag Reference including [@]
to and infiig infiig infligen: einfiigen: PricellLevell to and
including [@11 [e]] [e]] [e]] [e]] / including
/ [vom [@] [Rohstoffrefer [®1] / [vom
(einschliesslich enzpreis] [e]
) bis zum [®] [Kurs] (einschliessli
(einschliesslich ch) bis zum
i [e]
(einschliessli
ch)l
[e] [from and [®] [/nsert [/nsert [Insert [/nsert [Commodity [from and
including [®] value/Betrag value/Betrag value/Betrag value/Betrag Reference including [@]
to and infiig infiig infi : einfigen: Price][Level]l to and
including [®1] [e]] [e]] [e]] [e]] / including
/ [vom [@] [Rohstoffrefer [®1] / [vom
(einschliesslich enzpreis] [e]
) bis zum [@] [Kursl (einschliessli
(einschliesslich ch) bis zum
| [e]
(einschliessli
ch)l
(Repeat for each additional Underlying, as applicable) / (Fiir jeden weiteren Basiswert wiederholen, wie jeweils anwendbar)
| Underl | [Final Fixing | [Valuation Time] | [Weight] / I [Barrier] I [Upper I [Lower I [Trigger | [Payout Threshold] | [Lock-in




ying Date] / / [Gewichttun / Barrier] / Barrier] / Barrier] / / Barrier] /

/Basis [Finaler [Bewertungszeitp gl [Barriere [Obere [Untere [Triggerba [Zusatzbetragsschw [Lock-in

wert Festlegungst unkt] 1 Barriere] Barriere] rriere] ellen-wert] Barriere]

agl

[®] [e®] [®] [e] [Insert [Insert [Insert [Insert [Insert [Insert
value/B value/Bet value/B value/Be value/Betrag value/Bet
etrag rag etrag trag einfigen: [®]] rag
einfige einfigen: einfige einfigen: einfigen:
n:[e]] [e]] n:[e]] [e]] [e1]

(Repeat for each additional Underlying, as applicable) / (Fiir jeden weiteren Basiswert wiederholen, wie jeweils anwendbar)

Underlying /Basiswert [Conversion Currencyl / [Conversion Rate] / [Umwandlungskurs [Conversion Amount] /

Umwandlungswahrung

Umwandlungsbetrag

[e] [e]

[/nsert value/Betrag einfiigen: [®]] [/nsert value/Betrag einfiigen: [®]1]

[e] [®]

[Insert value/Betrag einfiigen: [®]] [Insert value/Betrag einfigen: [®]]

(Repeat for each additional Underlying, as applicable) / (Fiir jeden weiteren Basiswert wiederholen, wie jeweils anwendbar)]

Linsert further issue specific definitions: [®]]

[weitere emissionsspezifische Definitionen aufnehmen: [®]]

C.16:  Final Redemption Date

[®], being the date on which each Complex Product will be
redeemed at the Final Redemption Amount, unless previously
redeemed, repurchased or cancelled.

C.17:  Settlement Procedure

The redemption of the Complex Products shall be centralised
with the Paying Agent.

C.18:

A description of how the return on derivative
securities takes place:

Unless previously redeemed, repurchased or cancelled, Credit
Suisse will redeem each Complex Product on the Final
Redemption Date by payment of a cash amount [or delivery of
[a number of Underlyingsllthe Conversion Amount] [a number
of ETF fund interests]] equal to the Final Redemption Amount
to the Holder thereof. [in the case of Complex Products
with physical settlement and cash-settled fractions: In
lieu of any fractional amount of [an Underlyingllthe
Conversion Currency] Holders will receive a cash payment.]

[in case of Complex Products with physical delivery of
Commodities or FX Rates:, insert: Any Commodities or FX
Rates to be delivered to the Holders under the Complex
Products will only be delivered to Holders that maintain an
appropriate precious metal account and/or foreign exchange
account and, should any Holder not maintain such a precious
metal account and/or foreign exchange account, the Issuer
will not have any obligation to pay any cash amounts or deliver
any substitute amount to such Holder in lieu of such

C.16: Finaler Riickzahlungstag

[®]; an diesem Tag wird jedes Komplexe Produkt zum Finalen
Ruckzahlungsbetrag getilgt, sofern es nicht bereits zuvor
zurlickgezahlt, zurlickgekauft oder entwertet wurde.

C.17: Beschreibung des Abrechnungsverfahrens

Die Ruckzahlung der Komplexen Produkte erfolgt zentral
durch die Zahlstelle.

C.18:

Beschreibung wie die Riickzahlung der
derivativen Komponente erfolgt

Komplexe Produkte, die nicht bereits zuvor zurlickgezahlt,
zurlickgekauft oder entwertet wurden, werden von der Credit
Suisse am Finalen Rickzahlungstag durch Zahlung eines dem
Finalen Ruickzahlungsbetrag entsprechenden Geldbetrags
[bzw. durch [Lieferung einer Anzahl von
Basiswerten][Lieferung des Umwandlungsbetrags] [Lieferung
einer Anzahl von ETF-Fondsanteilen]] an den jeweiligen
Inhaber getilgt. [be/ Komplexen Produkten mit physischer
Lieferung und Barabwicklung von Bruchteilen: Anstelle
eines Bruchteilbetrags [des Basiswerts][der
Umwandlungswahrung]  erhalten  die  Inhaber  dieser
Komplexen Produkte eine Barzahlung.]

[bei Komplexen Produkten mit physischer Lieferung von
Rohstoffen oder Devisenkursen einftigen: Rohstoffe oder
Devisenkurse, die unter den Komplexen Produkten an die
Inhaber zu liefern sind, werden nur an Inhaber geliefert, die ein
angemessenes  Edelmetallkonto  und/oder  Devisenkonto
unterhalten; falls ein Inhaber kein solches Edelmetallkonto
und/oder Devisenkonto unterhalt, besteht fir die Emittentin
keine Verpflichtung zur Zahlung von Barbetrdgen oder zur
Lieferung eines Ersatzwerts an den betreffenden Inhaber




Commodities or FX Rates.]
C.19: The exercise price or the final reference price
of the Underlying[s]

[insert in case of Complex Products linked to a single
Underlying:

Final Level: [[®]1% of] the [LevelllCommodity Reference
[Price] [at the Valuation Time] on the Final Fixing Datel, as
determined by the Calculation Agentl[, converted at the Final
FX Ratel.]

[insert in case of Complex Products linked to multiple
Underlyings other than a Basket of Underlyings:

Lif either only Level or only Commodity Reference Price
Is used, insert: Final Level: with respect to each Underlying,
[[®1% of] the [LevelllCommodity Reference Price] [at the
Valuation Time] of such Underlying on the Final Fixing Datel,
as determined by the Calculation Agent]l, converted at the
Final FX Rate].]

[if both Level and Commodily Reference Price is used,
insert: Final Level: with respect to each Underlying, [[®]1%
of] the Reference Level of such Underlying [at, if such
Reference Level is the relevant Underlying's Level, the
Valuation Time] on the Final Fixing Datel, as determined by
the Calculation Agentl[, converted at the Final FX
Ratel.[repeat for each additional Underlying]1l

[Final Basket Level: the Basket Level on the Final Fixing
Date, which will be based on the Final Level of each
Underlying.] [@]
C.20: Description of the type of the Underlying and
where information on the Underlying can be
found

The Complex Products are linked to [a Share] [Shares] [,]
[and] [an Index] [Indices] [] [and] [a Commodity]
[Commodities] [,] [and] [an FX Rate] [FX Rates] [,] [and] [a
Fund] [Funds] [,] [and] [an ETF Share] [ETF Shares] [,]
[and] [an Interest Rate] [Interest Rates] [and] [a Reference
Rate] [Reference Rates][a Spread Rate between two
Reference Rates]. [in case of Complex Products linked to
a single Index or multiple Indices without a Basket
feature, in each case with physical delivery of ETF fund
interests, insert: In case the Complex Products are to be
redeemed by the Issuer by physical settlement pursuant to the
Terms and Conditions, the term Underlying shall be deemed to
refer to [in case of Complex Products linked to a single
Index, insert name of ETF fund: [®] [,which is [a fund (the
Fund)l[an ETF (the ETF)],] as described below under
"Information on ETF fund'llin case of Complex Products
linked to multiple Indices without a Basket feature,
insert: each ETF [fund]l] as described below under

anstelle dieses Rohstoffs oder Devisenkurses.]

C.19: oder

Basiswerts

Ausiibungspreis
Referenzpreis des
Basiswerte

endgultiger
bzw. der

[bei Komplexen Produkten, die an einen einzelnen
Basiswert gekoppelt sind, einfiigen:

Schlusskurs: [[®]%] [des] [der] [Kurs[es]]
[Rohstoffreferenzpreis[es]] [zum Bewertungszeitpunkt] am
Finalen Festlegungstagl, wie von der Berechnungsstelle
ermittelt]l[, umgerechnet zum Finalen Devisenkurs].]

[bei Komplexen Produkten, die an mehrere Basiswerte
(ausser Koérbe von Basiswerten) gekoppelt sind,
einfigen:

[wenn entweder nur der Kurs oder nur der
Rohstoffreferenzpreis verwendet wird einfigen:
Schlusskurs: bezogen auf jeden Basiswert [[@]1%]
[desllder] [Kurs[es]l [Rohstoffreferenzpreisles]] dieses
Basiswerts  [zum  Bewertungszeitpunkt] ~am  Finalen
Festlegungstagl, wie von der Berechnungsstelle ermittelt]L,
umgerechnet zum Finalen Devisenkurs].]

[wenn  sowohl der HKurs als auch der
Rohstoffreferenzpreis verwendet wird einfigen:
Schlusskurs: bezogen auf jeden Basiswert [[®1%] [des]
[der] Referenzstand[es]  dieses  Basiswerts  [(zum
Bewertungszeitpunkt, falls dieser Referenzstand der Kurs des
jeweiligen Basiswerts ist)] am Finalen Festlegungstagl, wie
von der Berechnungsstelle ermitteltl[, umgerechnet zum
Finalen Devisenkursl.[fidr jeden weiteren Basiswert
wiederholen]]]

[Finaler Korbkurs: der Korbkurs am Finalen Festlegungstag,
der auf dem Schlusskurs eines jeden Basiswerts basiert.][®]

C.20: Beschreibung der Art des Basiswerts und
Angabe wo Informationen liber den Basiswert

erhiltlich sind

Die Komplexen Produkte sind gekoppelt an [eine Aktie]
[Aktien] [,] [und] [einen Index] [Indizes] [,] [und] [einen
Rohstoff] [Rohstoffe] [, 1 [und]l [einen Devisenkurs]
[Devisenkurse] [,] [und] [einen Fonds] [Fonds] [,] [und]
[einen ETF-Anteil]l [ETF-Anteile] [,] [und] [einen Zinssatz]
[Zinssatze] [und] [einen Referenzsatz] [Referenzsatzelleinen
Spread-Satz  zwischen  zwei  Referenzsédtzen].  [ber
Komplexen Produkten, die an einen einzelnen Index
oder mehrere Indizes ohne Korbmerkmal gekoppelt
sind und jeweils mit physischer Lieferung von ETF-
Fondsanteilen einfiigen: Falls die Komplexen Produkte
gemass den Emissionsbedingungen durch die Emittentin
durch Lieferung einer Anzahl von Basiswerten zurlickzuzahlen
sind, gilt der Begriff Basiswert als Bezugnahme auf den [be/
Komplexen Produkten, die an einzelnen Index
gekoppelt sind, Name des ETF-Fonds einfiigen: [®][bei
dem es sich um [einen Fonds (der Fonds)l[einen ETF (der
ETF)] handelt], wie unten unter "Informationen zu ETF-Fonds"



"Information on ETF fund" (each [a Fund][an ETF])].]

[insert for each Underlying:
Name of the Underlying: [®]
Security Codes: [@]

[in case the Underlying is a benchmark within the
meaning of the Benchmark Regulation: [The Underlying is
a 'benchmark" within the meaning of Regulation (EU)
2016/1011 (the Benchmark Regulation) which is provided
by Linsert name of administrator]. As at the date of these
Final Terms [insert name of administrator]l is [not]
registered in the register of administrators and benchmarks
established and maintained by European Securities and
Markets Authority (ESMA) pursuant to Article 36 of the
Benchmark Regulation.llinsert further or comparable
information: ®]]

[For more information see www.[®]]
[in case of Complex Products linked to a single Index or
multiple Indices without a Basket feature, in each case

with physical delivery of ETF funds interests, insert for
each ETF fund:

Information on ETF fund:

Name of the Fund: [®]

ETF Security Codes: [®]

[For more information see www.[®]1]
Section D — Risks

D.2: Key risks regarding the Issuer

In purchasing Complex Products, investors assume the risk
that the Issuer may become insolvent or otherwise be unable
to make all payments due in respect of the Complex Products.
There is a wide range of factors which individually or together
could result in the Issuer becoming unable to make all
payments due in respect of the Complex Products. It is not
possible to identify all such factors or to determine which
factors are most likely to occur, as the Issuer may not be
aware of all relevant factors and certain factors which it
currently deems not to be material may become material as a
result of the occurrence of events outside the control of the
Issuer. The Issuer has identified a number of factors which
could materially adversely affect its businesses and ability to
make payments due under the Complex Products, including as
follows:

beschrieben][bei Komplexen Produkten, die an mehrere
Indizes ohne Korbmerkmal gekoppelt sind, einfiigen:
jeden ETF[-Fonds], der unten unter "Informationen zu den
ETFI-Fonds]" beschrieben wird (jeweils [ein Fonds][ein
ETF])1.]1

[fiir jeden Basiswert einfigen:
Name des Basiswerts: [@]
Kennnummern: [@]

[falls es sich bei dem Basiswert um eine Benchmark im
Sinne der Benchmark-Verordnung handelt: [Der
Basiswert ist eine "Benchmark" im Sinne der Verordnung (EU)
Nr. 2016/1011 (die Benchmark-Verordnung) und wird von
[Name des Administrators einfigen] bereitgestellt. Zum
Datum dieser Endgiltigen Bedingungen ist [Mame des
Administrators einfiigen] [nicht] in dem von der
Européischen ~ Wertpapier- und  Marktaufsichtsbehérde
(ESMA) gemaB Artikel 36 der Benchmark-Verordnung
erstellten und geflihrten Register der Administratoren und
Benchmarks eingetragen.llweitere oder vergleichbare
Informationen einfiigen: ®1]

[Fur weitere Informationen siche www.[®]]

[bei Komplexen Produkten, die an einen einzelnen
Index oder mehrere Indizes ohne Korbmerkmal
gekoppelt sind und jeweils mit physischer Lieferung von

ETF-Fondsanteilen, fir jeden ETF-Fonds einfiigen:

Informationen zu ETF-Fonds:

Name des Fund: [®]

ETF-Kennnummemn: [@]

[Fur weitere Informationen siehe www.[®]11]
Abschnitt D — Risiken

D.2: Zentrale Risiken in Bezug auf die Emittentin

Mit dem Erwerb von Komplexen Produkten gehen Anleger
das Risiko ein, dass die Emittentin insolvent wird oder in
sonstiger Weise nicht in der Lage ist, alle in Bezug auf die
Komplexen Produkte falligen Zahlungen zu leisten. Es gibt
eine Reihe von Faktoren, die einzeln oder
zusammengenommen dazu fihren kénnten, dass die
Emittentin nicht in der Lage ist, alle in Bezug auf die
Komplexen Produkte félligen Zahlungen zu leisten. Es ist nicht
moglich, alle diese Faktoren zu ermitteln oder zu bestimmen,
der Eintritt welcher Faktoren am wahrscheinlichsten ist, da der
Emittentin unter Umsténden nicht alle relevanten Faktoren
bekannt sind und bestimmte Faktoren, die sie derzeit als
unwesentlich erachtet, infolge von ausserhalb ihres
Einflussbereichs liegenden Ereignissen zu einem wesentlichen
Faktor werden konnen. Die Emittentin hat eine Reihe von
Faktoren ermittelt, die sich in wesentlicher Hinsicht negativ
auf ihre Geschaftstatigkeit sowie ihre Fahigkeit zur Leistung
von im Rahmen der Komplexen Produkte félligen Zahlungen



SUMMARY

Credit Suisse is exposed to a variety of risks that could
adversely affect its results of operations and financial
condition, including, among others, those described below. All
references to Credit Suisse in the following risk factors are
also related to the consolidated businesses carried on by CSG
and its subsidiaries (including Credit Suisse) and therefore
should also be read as references to CSG.

Liquidity risk:

—  Credit Suisse's liquidity could be impaired if it is
unable to access the capital markets, sell its assets,
its liquidity costs increase or as a result of
uncertainties regarding the possible discontinuation
of benchmark rates.

— Credit Suisse's businesses rely significantly on its
deposit base for funding.

— Changes in Credit Suisse's ratings may adversely
affect its business.

Market risk:

—  Credit Suisse may incur significant losses on its
trading and investment activites due to market
fluctuations and volatility.

—  Credit Suisse's businesses and organisation are
subject to the risk of loss from adverse market
conditions and unfavourable economic, monetary,
political, legal, regulatory and other developments in
the countries in which it operates.

—  Credit Suisse may incur significant losses in the real
estate sector.

— Holding large and concentrated positions may
expose Credit Suisse to large losses.
—  Credit Suisse's hedging strategies may not prevent

losses.

—  Market risk may increase the other risks that Credit
Suisse faces.

Credit risk:

—  Credit Suisse may suffer significant losses from its
credit exposures.
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auswirken kénnten. Hierzu zhlen die folgenden Faktoren:

Die Credit Suisse ist einer Vielzahl verschiedener Risiken
ausgesetzt, die sich unglnstig auf ihr Geschéaftsergebnis und
ihre finanzielle Lage auswirken kénnten. Einige dieser Risiken
sind im Folgenden beschrieben. Alle Bezugnahmen auf Credit
Suisse in den folgenden Risikofaktoren stehen auch im
Zusammenhang mit der konsolidierten Geschéaftstatigkeit der
CSG und ihrer Tochtergesellschaften (einschliesslich der
Credit Suisse) und sind somit auch als Bezugnahmen auf die
CSG zu verstehen.

Liquiditatsrisiko:
— Die Liquiditdt der Credit Suisse koénnte

beeintréchtigt werden, falls sie nicht in der Lage ist,
Zugang zu den Kapitalmarkten zu erhalten, ihre

Vermogenswerte  zu  verkaufen, wenn ihre
Liquiditatskosten  steigen oder infolge  von
Unsicherheiten Uber einen moglichen Wegfall von
Leitzinsen.

— Die Geschaftsbereiche der Credit Suisse verlassen
sich zu Refinanzierungszwecken stark auf ihre
Einlagen.

—  Anderungen der Ratings der Credit Suisse kénnten
ihre Tatigkeit beeintrachtigen.

Marktrisiko:

— Der Credit Suisse koénnten aufgrund von
Marktschwankungen und Volatilitat in ihrer Handels-
und Anlagetétigkeit erhebliche Verluste entstehen.

— Die Geschéftsbereiche und die Organisation der
Credit Suisse sind einem Verlustrisiko ausgesetzt,
das sich aus widrigen Marktbedingungen und
unglnstigen  wirtschaftlichen,  geldpolitischen,
politischen, rechtlichen, aufsichtsrechtlichen oder
sonstigen Entwicklungen in den Landern ergibt, in
denen sie tatig ist.

— Die Credit Suisse konnte erhebliche Verluste im
Immobiliensektor erleiden.

— Das Halten grosser und konzentrierter Positionen
konnte die Credit Suisse anféllig fir hohe Verluste
machen.

— Es ist méglich, dass die Hedging-Strategien der
Credit Suisse Verluste nicht verhindern.

—  Marktrisiken kénnten die Ubrigen Risiken, denen die
Credit Suisse ausgesetzt ist, erhéhen.

Kreditrisiko:

— Die Credit Suisse koénnte  durch
Kreditengagements erhebliche Verluste erleiden.

ihre



SUMMARY

—  Defaults by one or more large financial institutions
could adversely affect financial markets generally
and Credit Suisse specifically.

—  The information that Credit Suisse uses to manage
its credit risk may be inaccurate or incomplete.

Risks relating to CSG's strategy:

— CSG and its subsidiaries, including Credit Suisse,
may not achieve all of the expected benefits of
CSG's strategic initiatives.

Risks from estimates and valuations:

—  Estimates are based upon judgment and available
information, and Credit Suisse's actual results may
differ materially from these estimates.

—  To the extent Credit Suisse's models and processes
become less predictive due to unforeseen market
conditions, illiquidity or volatility, its ability to make
accurate estimates and valuations could be
adversely affected.

Risks relating to off-balance sheet entities:

—  If Credit Suisse is required to consolidate a special
purpose entity, its assets and liabilities would be
recorded on its consolidated balance sheets and it
would recognise related gains and losses in its
consolidated statements of operations, and this
could have an adverse impact on its results of
operations and capital and leverage ratios.

Country and currency exchange risk:

—  Country risks may increase market and credit risks
Credit Suisse faces.
in

— Credit Suisse may face significant losses

emerging markets.

—  Currency fluctuations may adversely affect Credit
Suisse's results of operations.

Operational risk:

— Credit Suisse is exposed to a wide variety of
operational risks, including cybersecurity and other
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—  Zahlungsausfélle eines oder mehrerer grosser
Finanzinstitute koénnten sich ungiinstig auf die
Finanzmarkte im Allgemeinen und auf die Credit
Suisse im Besonderen auswirken.

—  Die von der Credit Suisse zur Bewirtschaftung ihres
Kreditrisikos verwendeten Informationen konnten
unrichtig oder unvollstandig sein.

Risiken in Bezug auf die Strategie von CSG:

— CSG und ihre Tochtergesellschaften, einschliesslich
Credit  Suisse, koénnen  maoglicherweise die
erwarteten Vorteile aus den strategischen Initiativen
von CSG nicht vollumfanglich nutzen.

Schatzungs- und Bewertungsrisiken:

—  Schatzungen sind Ermessenssache und beruhen auf
den verfligbaren Informationen. Die tatsachlichen
Resultate der Credit Suisse kdnnen wesentlich von
diesen Schatzungen abweichen.

— Falls die verwendeten Modelle und Verfahren der
Credit  Suisse  aufgrund  unvorhergesehener
Marktbedingungen, llliquiditdat oder Volatilitat an
Aussagekraft verlieren, konnte ihre Fahigkeit zu
korrekten Schatzungen und Bewertungen negativ
beeinflusst werden.

ausserbilanziellen

Risiken im mit

Gesellschaften:

Zusammenhang

— Falls die Credit Suisse eine Zweckgesellschaft
(Special Purpose Entity) zu konsolidieren hat,
wirden deren Aktiven und Verbindlichkeiten in ihrer
konsolidierten Bilanz ausgewiesen, wahrend die
entsprechenden Gewinne und Verluste in ihrer
konsolidierten  Erfolgsrechnung  erfasst  wirden.
Dieser Vorgang konnte sich negativ auf ihr
Geschéftsergebnis und ihre Eigenkapitalquote sowie
das Verhdlinis von Fremd- zu Eigenmitteln
auswirken.

Lander- und Wechselkursrisiko:

—  Landerrisiken koénnten die Markt- und Kreditrisiken
der Credit Suisse erhohen.

—  Die Credit Suisse kénnte erhebliche Verluste in den
Emerging Markets erleiden.

—  Wechselkursschwankungen kénnten sich unglnstig
auf das Geschaftsergebnis der Credit Suisse
auswirken.

Operationelles Risiko:

— Die Credit Suisse ist einer breiten Vielfalt an
operationellen Risiken einschliesslich
Cybersicherheits- und anderen



information technology risks.
Risks relating to risk management:

—  Credit Suisse may suffer losses due to employee
misconduct.

—  Credit Suisse's risk management procedures and
policies may not always be effective, particularly in
highly volatile markets.

Legal and regulatory risks:

—  Credit Suisse's exposure to legal
significant.

liability is

— Regulatory changes may adversely affect Credit
Suisse's business and ability to execute its strategic
plans.

—  Swiss resolution proceedings and resolution planning
requirements may affect CSG's and Credit Suisse’s
shareholders and creditors.

— Changes in monetary policy are beyond Credit
Suisse's control and difficult to predict.

—  Legal restrictions on its clients may reduce the
demand for Credit Suisse's services.

Competition risk:
— Credit Suisse faces intense competition in all

financial services markets and for the products and
services it offers.

—  Credit Suisse's competitive position could be harmed
if its reputation is damaged.

—  Credit Suisse must recruit and retain highly skilled
employees.

—  Credit Suisse faces competition from new trading
technologies.

D.6: Important risks
Products

relating to the Complex

Complex Products involve substantial risks and
potential investors must have the knowledge and
experience necessary to enable them to evaluate the
risks and merits of an investment in Complex Products.
Complex Products involve substantial risks and are suitable
only for investors who have the knowledge and experience in

Informationstechnologierisiken ausgesetzt.
Risiken im Zusammenhang mit dem Risikomanagement:

— Die Credit Suisse konnte durch Fehlverhalten von
Mitarbeitenden Verluste erleiden.

— Es ist mdglich, dass die Risikomanagement-
techniken und -richtlinien der Credit Suisse nicht
immer wirksam sind, insbesondere in hoch volatilen
Markten.

Rechtliche und regulatorische Risiken:
rechtlichen

— Die Credit Suisse ist erheblichen
Haftungsrisiken ausgesetzt.

—  Regulatorische Anderungen kdénnten die
Geschaftstatigkeit der Credit Suisse und ihre
Fahigkeit zur Umsetzung strategischer Vorhaben
beeintréchtigen.

—  Schweizer Sanierungs- und Abwicklungsverfahren
und Anforderungen an die Sanierungs- und
Abwicklungsplanung kénnen Auswirkungen auf die
Aktiondre und Glaubiger der CSG und der Credit
Suisse haben.

—  Geldpolitische Anderungen entziehen sich der
Kontrolle der Credit Suisse und lassen sich kaum
voraussagen.

—  Rechtliche Einschrénkungen bei ihren Kunden
konnten die Nachfrage nach Dienstleistungen der
Credit Suisse reduzieren.

Wettbewerbsrisiko:

- Die Credit Suisse ist in allen
Finanzdienstleistungsmérkten mit den von ihr
angebotenen Produkten und Dienstleistungen einem
starken Wettbewerb ausgesetzt.

—  Die Wettbewerbsféhigkeit der Credit Suisse kénnte
durch eine Rufschédigung beeintrachtigt werden.

— Die Credit Suisse muss gut
Mitarbeitende rekrutieren und binden.

ausgebildete

— Die Credit Suisse ist mit Konkurrenz durch neue
Handelstechnologien konfrontiert.

D.6: Zentrale Risiken in Bezug auf die Komplexen
Produkte

Die Komplexen Produkte sind mit erheblichen Risiken
verbunden, und potenzielle Anleger missen Ulber die
notwendigen Kenntnisse und Erfahrungen verfiigen, um
die Chancen und Risiken einer Anlage in Komplexe
Produkte bewerten zu kénnen. Komplexe Produkte sind
mit erheblichen Risiken verbunden und nur fir Anleger



financial and business matters necessary to enable them to
evaluate the risks and merits of an investment in Complex
Products. Prospective investors should ensure that they
understand the nature of the risks posed by, and the extent of
their exposure under, the relevant Complex Products.
Prospective investors should make all pertinent inquiries they
deem necessary without relying on the Issuer or any of its
affiliates or officers or employees. Prospective investors
should consider the suitability and appropriateness of the
relevant Complex Products as an investment in light of their
own circumstances, investment objectives, tax position and
financial condition. Prospective investors should consider
carefully all the information set forth in this Document
(including any information incorporated by reference herein).
Prospective investors in Complex Products should consult their
own legal, tax, accounting, financial and other professional
advisors to assist them in determining the suitability of
Complex Products for them as an investment.

Investors in Complex Products are exposed to the
performance of the Underlying(s). Complex Products
represent an investment linked to the performance of the
Underlying(s) and potential investors should note that any
amount payable, or other benefit to be received, under such
Complex Products will generally depend upon the performance
of the Underlying(s).

Potential investors in Complex Products should be familiar with
the behaviour of the Underlying(s) and thoroughly understand
how the performance of such Underlying(s) may affect
payments (or any other benefits to be received) under, or the
market value of, such Complex Products. The past
performance of the Underlying(s) is not indicative of future
performance. The market value of a Complex Product may be
adversely affected by postponement or alternative provisions
for the valuation of the Level or the Commodity Reference
Price, as applicable. [There are significant risks in purchasing
Complex Products that are linked to one or more emerging
market Underlying(s).] [There is generally foreign exchange
currency exposure in respect of Complex Products that
provide for payments to be made in a currency that is different
from the currency of the Underlying(s).] [Prices of
commodities strongly depend on supply and demand and are
subject to increased price fluctuations. Such price fluctuations
may be based (among others) on the following factors:
perceived shortage of the relevant commodity, weather
damages, loss of harvest, governmental intervention or political
upheavals.]

Risk of total loss. Complex Products involve a high degree of

geeignet, die Uber die notwendigen Kenntnisse und
Erfahrungen in  Finanz- und Geschéaftsangelegenheiten
verfigen, um die Chancen und Risiken einer Anlage in
Komplexe Produkte bewerten zu konnen. Potenzielle Anleger
sollten sicherstellen, dass sie die Art der mit den jeweiligen
Komplexen Produkten verbundenen Risiken sowie das
Ausmass, in welchem sie diesen Risiken ausgesetzt sind,
richtig beurteilen konnen. Sie sollten alle ihnen erforderlich
erscheinenden Erkundigungen einziehen und sich dabei nicht
auf Auskinfte der Emittentin  oder deren verbundener
Unternehmen, Fihrungskrafte oder Mitarbeiter verlassen. Sie
soliten die Eignung und Angemessenheit der jeweiligen
Komplexen Produkte als Anlageform vor dem Hintergrund
ihrer personlichen Verhaltnisse, ihrer Anlageziele, ihrer
steuerlichen Situation und ihrer Finanzlage prifen. Sie sollten
alle in diesem Dokument enthaltenen Angaben (einschliesslich
aller in dieses Dokument durch Verweis einbezogenen
Informationen) sorgfaltig prifen. Potenzielle Anleger in
Komplexe Produkte sollten ihre persénlichen Rechts-, Steuer-
und  Finanzberater,  Wirtschaftsprifer ~und  sonstigen
kompetenten Berater konsultieren und mit ihrer Hilfe prifen,
ob die Komplexen Produkte fir sie eine geeignete Anlageform
darstellen.

Anleger in Komplexe Produkte  sind der
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
ausgesetzt. Komplexe Produkte stellen eine Anlage dar, die
an die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
gekoppelt ist, und potenzielle Anleger soliten zur Kenntnis
nehmen, dass etwaige auf diese Komplexen Produkte
zahlbare Betrdge oder sonstige darauf zu erbringende
Leistungen in der Regel von der Wertentwicklung des
Basiswerts bzw. der Basiswerte abhéngig sind.

Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten mit der
Entwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte vertraut sein
und ein genaues Verstdndnis davon besitzen, welche
Auswirkungen die Wertentwicklung dieses Basiswerts bzw.
dieser Basiswerte auf die Hohe der Zahlungen in Bezug auf
die Komplexen Produkte (oder sonstige darauf zu erbringende
Leistungen) hat bzw. welche Auswirkungen diese
Wertentwicklung auf den Marktwert dieser Komplexen
Produkte haben kann. Aus der historischen Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Basiswerte lassen sich keine
Ruckschlisse auf die zukinftige Wertentwicklung ziehen.
Verschiebungsregelungen und alternative Regelungen zur
Bewertung des Kurses oder Rohstoffreferenzpreises kénnen
sich nachteilig auf den Marktwert eines Komplexen Produkts
auswirken. [Der Kauf von Komplexen Produkten, die an einen
oder mehrere Basiswerte aus Schwellenlandern gekoppelt
sind, ist mit erheblichen Risiken behaftet.] [Bei Komplexen
Produkten, die Zahlungen in einer Wahrung vorsehen, bei der
es sich nicht um die Wé&hrung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte handelt, besteht grundsatzlich ein
Wechselkursrisiko.] [Rohstoffpreise sind stark von Angebot
und Nachfrage abhdngig und unterliegen erhdhten
Preisschwankungen. Solche Preisschwankungen konnen ihre
Ursache unter anderem in folgenden Faktoren haben:
Knappheit des jeweiligen Rohstoffs, Wetterschaden,
Ernteeinbussen, Interventionen von Regierungen oder
politische Unruhen.]

Risiko eines Totalverlusts. Die Komplexen Produkte sind



risk, and prospective investors in Complex Products should
recognise that, under certain circumstances, Complex
Products may have a redemption value of zero [and any
payments of the [Payout Amount] [,J[and] [Interest Amount
[and Premium Amount]] scheduled to be made thereunder
may not be made]. Prospective investors in Complex Products
should therefore be prepared to sustain a partial or total loss
of the amount of their investment therein.

[in Case of Discount Certificates: |n particular, in respect
of Discount Certificates [with inverse structure] [with a bear
feature], if the [Final Level of [thellat least one]
Underlyingl[Final Basket Levell is [at or] [in case of
Complex Products without a bear feature: [belowllin
case of an inverse Basket: abovell [in case of Complex
Products with a bear feature: [above] [in case of an
inverse Basket: belowl] [thellits][Strikelllnitial Level]
[Trigger Barrier][initial Basket Levell, [in case of Complex
Products without inverse Structure: the Final Redemption
Amount on the Final Redemption Date will be linked to the
[negative] [positive] performance of [(.e., the risk of a short
investment in)] the [Underlying] [[Worst-1[Best-]1 Performing
Underlyingl[Basketl.] Lin case of Complex Products with
inverse Structure: such [negativellpositive] performance of
the [Underlying[sl[contained in the Basket]]l [[Worst-1[Best-]
Performing Underlying] will result in a lower Final Redemption
Amount on the Final Redemption Date. The percentage of
such reduction in the Final Redemption Amount typically being
[higherlllower] ~ than the corresponding  percentage
[lossllgain] of the [Underlying[s] [contained in the Basket]]
[[Worst-1[Best-1 Performing Underlyingl. [in case of
Complex Products without a bear feature: A total loss of
the investment is generally suffered after a 50% decrease (as
measured on the Final Fixing Date) in the value of the
[Underlying[s] [contained in the Basket]I[Worst-Performing
Underlying] in comparison to [thellits][their respective] [Initial
Levell[Strikel]l.] Investors should [therefore] be prepared to
suffer a substantial or total loss of their investment.]

[Lin case of Barrier Discount Certificates: In particular, in
respect of Barrier Discount Certificates [with inverse structure]
[with a bear featurel, if a Barrier Event occurs [in case of
Complex Products without a LastLook feature: and if the
[Final Level of [thellat least one] Underlyingl[Final Basket
Levell, is [at or] [in case of Complex Products without a
bear feature: [belowllin case of an inverse Basket:
abovell [in case of Complex Products with a bear

mit einem hohen Risiko verbunden, und potenzielle Anleger in
Komplexe Produkte sollten sich bewusst sein, dass der
Rickzahlungsbetrag  der  Komplexen  Produkte  unter
bestimmten Umstanden null sein kann [und dass Zahlungen
[des Zusatzbetrags] [,J[und] [des Zinsbetrags [und des
Pramienbetragsll, [diellder] auf die Komplexen Produkte
planmassig zu leisten [sindllist], moglicherweise nicht
geleistet [werden][wird]l. Potenzielle Anleger in Komplexe
Produkte sollten sich daher darauf einstellen, unter
Umstéanden einen Teil- oder Totalverlust des angelegten
Kapitals zu erleiden.

[bei Discount-Zertifikaten: \nsbesondere ist bei Discount-
Zertifikaten [mit inverser Struktur] [mit Bear-Struktur] zu
beachten: falls der [Schlusskurs [des]l[mindestens eines]
Basiswerts][Finale Korbkurs] [[dem][den]ljeweiligen]
[Referenzkurs] [Anfangskurs]]
[[der]ldielljeweiligen][jeweilige] Triggerbarriere]
[[dem][den]ljeweiligen] Anfanglichen Korbkurs] [entspricht
oder] [bei Komplexen Produkten ohne Bear-Struktur:
[diese[n]] [unterschreitetllbe/ einem inversen Korb:
Uberschreitet]l] [be/i Komplexen Produkten mit Bear-
Struktur: [diese[n]] [Uberschreitetl[be/ einem inversen
Korb: unterschreitetll, [be/ Komplexen Produkten ohne
inverse Struktur: ist der Finale Rickzahlungsbetrag am

Finalen  Rickzahlungstag an die [negativellpositivel
Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der
[Schlechtesten][Besten] Wertentwicklung]] [Korbs]
gekoppelt  [(d.h. das  Risiko  entspricht  einer

Leerverkaufsposition in dem [Basiswert [mit der [Besten]
Wertentwicklungll [Korb])l.] [bei Komplexen Produkten
mit inverser Struktur: fihrt diese [negativellpositive]
Wertentwicklung [des Basiswerts [mit der
[Schlechtesten][Besten] Wertentwicklung]l [der [im Korb
enthaltenen] Basiswerte] zu einem niedrigeren Finalen
Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag. Die
prozentuale Reduzierung des Finalen Rickzahlungsbetrags ist
in der Regel [hoherl[geringer] als der entsprechende
prozentuale [Verlustl[Gewinn] [des Basiswerts [mit der
[Schlechtesten][Besten] Wertentwicklunglllder [im Korb
enthaltenen] Basiswerte]l. [bei Komplexen Produkten
ohne Bear-Struktur: Im Allgemeinen erleiden Anleger bei
einer Wertminderung [des Basiswertsllder [im Korb
enthaltenen] ~ Basiswerte][des  Basiswerts ~ mit  der
Schlechtesten Wertentwicklung]l von 50% (gemessen am
Finalen Festlegungstag) einen Totalverlust ihrer Anlage, wobei
die Wertentwicklung im  Vergleich zum [jeweiligen]
[Referenzkurs] [Anfangskurs] [des Basiswerts] [der [im Korb
enthaltenen] Basiswerte] [des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklungl gemessen wird.J1 Anleger
sollten [daher] darauf vorbereitet sein, einen erheblichen Teil
ihres eingesetzten Kapitals zu verlieren oder sogar einen
Totalverlust zu erleiden.]

[bei Barrier-Discount-Zertifikaten: Insbesondere ist bei
Barrier-Discount-Zertifikaten [mit inverser Struktur] [mit Bear-
Struktur] zu beachten: falls ein Barriereereignis eintritt [bei
Komplexen Produkten ohne LastLook-Komponente: und

wenn  der  [Schlusskurs  [deslImindestens eines]
Basiswerts][Finale Korbkurs] [[dem][den][jeweiligen]
[Referenzkurs] [Anfangskurs]
[[der]ldielljeweiligen][jeweilige] Triggerbarriere]



feature: [abovellin case of an inverse Basket: belowl]]
[thellits] [Strikelllnitial Levell[Trigger Barrier] [Initial Basket
Levelll, Lin case of Complex Products without inverse
Structure: the Final Redemption Amount on the Final
Redemption Date will be linked to the [negativellpositive]
performance of [(i.e., the risk of a short investment in)] [the
[Worst-Performingl[Best-Performingl ~ Underlyingl ~ [the
Basket]l.] [in case of Complex Products with inverse
Structure: such [negativellpositive] performance of the
[Underlying[sllcontained in the Basketl]l [[Worst-1[Best-]
Performing Underlying] will result in a lower Final Redemption
Amount on the Final Redemption Date. The percentage of
such reduction in the Final Redemption Amount typically being
[higherlllower] ~ than the corresponding  percentage
[lossl[gain] of the [Underlying[s] [contained in the Basketl]
[[Worst-1[Best-1 Performing Underlyingl. [in case of
Complex Products without a bear feature: A total loss of
the investment is generally suffered after a 50% decrease (as
measured on the Final Fixing Date) in the value of the
[Underlying[s] [contained in the Basket]ll[Worst-Performing
Underlying] in comparison to [thellits][their respective] [Initial
Levell[Strikell.] Investors should [therefore] be prepared to
suffer a substantial or total loss of their investment.]

Lin case of Reverse Convertibles: In particular, in respect of
Reverse Convertibles [with inverse structure] [with a bear
feature], if the [Final Level of the [Underlyingl[[Worst-1[Best-
IPerforming Underlying]l[Final Basket Levell is [at or] [in
case of Complex Products without a bear feature:
[belowllin case of Complex Products linked to multiple
Underlyings without a Basket feature, with LastLook
feature and with a Star Feature: and if the Final Level of
each other Underlying is [at or] [belowll/insert relevant
threshold: ®11Lin case of an inverse Basket: abovell Lin
case of Complex Products with a bear feature:
[abovellin case of an inverse Basket: belowl]]
[thellitsIlInitial Levell[Strikel[Trigger Barrier]l[lnitial Basket
Levell, [in case of Complex Products without inverse
Structure: the Final Redemption Amount on the Final
Redemption Date will be linked to the Lin case of Complex
Products without a bear feature: negative] [in case of
Complex Products with a bear feature: positivel
performance of [(i.e., the risk of a short investment in)] the
[Underlyingl[[Worst-1[Best-1Performing Underlyingl[Basket].]
[in case of Complex Products with inverse Structure:
such [negativellpositivel performance of the
[Underlying[sl[contained in the Basketl] [[Worst-]1[Best-]
Performing Underlying] will result in a lower Final Redemption
Amount on the Final Redemption Date. The percentage of
such reduction in the Final Redemption Amount typically being
[higher]llower] ~ than the corresponding  percentage

[[dem]lden]ljeweiligen] Anfanglichen Korbkurs] [entspricht
oder] [bei Komplexen Produkten ohne Bear-Struktur:
[diese[n]] [unterschreitetllbe/ einem inversen Korb:
Uberschreitet]l] [be/i Komplexen Produkten mit Bear-
Struktur: [diese[n]] [Uberschreitetl[be/ einem inversen
Korb: unterschreitetll, [bei Komplexen Produkten ohne
inverse Struktur: ist der Finale Rickzahlungsbetrag am

Finalen  Ruckzahlungstag an die [negativellpositive]
Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der
[Schlechtesten]l[Besten] Wertentwicklungll [Korbs]
gekoppelt [(d.h. das Risiko  entspricht  einer

Leerverkaufsposition in dem [Basiswert [mit der [Besten]
Wertentwicklung]l [Korbl)l.l [bei Komplexen Produkten
mit inverser Struktur: fihrt diese [negativellpositivel
Wertentwicklung [des Basiswerts [mit der
[Schlechtesten][Besten] Wertentwicklung]l [der [im Korb
enthaltenen] Basiswerte] zu einem niedrigeren Finalen
Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag. Die
prozentuale Reduzierung des Finalen Riickzahlungsbetrags ist
in der Regel [hoherllgeringer] als der entsprechende
prozentuale [Verlustl[Gewinn] [des Basiswerts [mit der
[Schlechtesten][Besten] Wertentwicklunglllder [im Korb
enthaltenen] Basiswerte]l. [be/ Komplexen Produkten
ohne Bear-Struktur: Im Allgemeinen erleiden Anleger bei
einer Wertminderung [des Basiswertsllder [im Korb
enthaltenen]  Basiswertell[des  Basiswerts  mit  der
Schlechtesten Wertentwicklung]l von 50% (gemessen am
Finalen Festlegungstag) einen Totalverlust ihrer Anlage, wobei
die  Wertentwicklung im  Vergleich zum [jeweiligen]
[Referenzkurs] [Anfangskurs] [des Basiswerts] [der [im Korb
enthaltenen] Basiswerte] [des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklungl gemessen wird.J11 Anleger
sollten [daher] darauf vorbereitet sein, einen erheblichen Teil
ihres eingesetzten Kapitals zu verlieren oder sogar einen
Totalverlust zu erleiden.]

[bei Reverse Convertibles: |Insbesondere ist bei Reverse
Convertibles [mit inverser Struktur] [mit Bear-Struktur] zu
beachten: falls der [Schlusskurs des [Basiswerts [mit der

[Schlechtesten][Besten] Wertentwicklunglll [Finale
Korbkurs] [[dem][den][jeweiligen] [Anfangskurs]
[Referenzkursl[Anfanglichen Korbkurs]l

[[derl[dielljeweiligen][jeweilige] Triggerbarriere]l[entspricht
oder] [be/ Komplexen Produkten ohne Bear-Struktur:
[diese[n]] [unterschreitetllbe/ einem inversen Korb:
Uberschreitet]ll] [bei Komplexen Produkten, die an
mehrere Basiswerte ohne Korbstruktur gekoppelt sind,
mit LastLook-Komponente und mit Star-Struktur: und

der Schlusskurs jedes anderen Basiswerts
[massgeblichen Schwellenwert einfiigen: [e1]
unterschreitet [bzw. diesem  entspricht]], [bei

Komplexen Produkten mit Bear-Struktur: [diese[n]]
[Uberschreitet]l[be/ einem inversen Korb:
unterschreitet]ll, [be/i Komplexen Produkten ohne
inverse Struktur: ist der Finale Rickzahlungsbetrag am
Finalen Rickzahlungstag an die [bei Komplexen Produkten
ohne Bear-Struktur: negative] [bei Komplexen Produkten
mit  Bear-Struktur:  positive] =~ Wertentwicklung  des
[Basiswerts [mit der [Schlechtesten][Besten]
Wertentwicklungll [Korbs] gekoppelt [(d.h. das Risiko
entspricht einer Leerverkaufsposition in dem [Basiswert [mit
der [Besten] Wertentwicklungll [Korbl)l.1lbei Komplexen



[lossllgain] of the [Underlying[s] [contained in the Basket]]
[[Worst-1[Best-]1 Performing Underlyingl. [in case of
Complex Products without a bear feature: A total loss of
the investment is generally suffered after a 50% decrease (as
measured on the Final Fixing Date) in the value of the
[Underlying[s] [contained in the Basket]ll[Worst-Performing
Underlying] in comparison to [thellitsI[their respective] [Initial
Levell[Strikell.] Investors should [therefore] be prepared to
suffer a substantial or total loss of their investment.]

Lin case of Reverse Convertibles with CURINT Feature:
In particular, in respect of Reverse Convertibles with CURINT
Feature [with a bear feature], if the [Final Level of [the]l[each]
Underlying] [Final Basket Levell is [at or]l [in case of
Complex Products without a bear feature: below] [in
case of Complex Products with a bear feature: above]
[thellits] [Strikel[Initial Levell[initial Basket Levelll/n case of
physical settlement: such Complex Product is redeemed at
the Conversion Amount and in the [relevant] Conversion
Currency instead of the Issue Currency. The Conversion
Amount corresponds to the sum of (a) 100% of the
Denomination, (b) the Interest Amount and (c) the Premium
Amount, converted into the Conversion Currency [of the
[Worst-1[Best-1Performing Underlying] at the Conversion Rate
[of the [Worst-1[Best-1Performing Underlyingl. Due to the
redemption of the Complex Product in the [relevant]
Conversion Currency and the conversion of the amounts
payable under the Complex Product into the [relevant]
Conversion Currency at the [relevant] Conversion Rate, the
Final Redemption Amount of such Complex Product is
therefore linked to the [negativellpositive] performance of
[(.e., the risk of a short investment in)] the [[Worst-1[Best-
IPerforming] Underlying and investors may suffer a total or
substantial loss of their investmentllin case of cash
settlement: such Complex Product is redeemed at a cash
amount equal to the product of () the sum of (a) 100% of the
Denomination, (b) the Interest Amount and (c) the Premium
Amount, multiplied by [in case of Complex Product
without a bear feature: (ii) the [Final Level of the [Worst-
Performing]l Underlyingl[Final Basket Level]l divided by
[the]lits1[StrikellInitial Levellllinitial Basket Levellll/in case of
Complex Products with a bear feature: (i) the
[Strikelllnitial Level]l[of the Best-Performing Underlying][Initial
Basket Level]l divided by [thellitsl[Final Levell[of the Best-
Performing Underlying]l [Final Basket Levelll. The Final
Redemption Amount of such Complex Product is therefore
linked to the [negativellpositive]l performance of [(.e., the risk
of a short investment in)] the [[Worst-1[Best-1Performing]
[Underlyingl[Basket] and investors should be prepared to

Produkten mit inverser Struktur: fihrt  diese
[negativellpositive] Wertentwicklung [des Basiswerts [mit der
[Schlechtesten][Besten] Wertentwicklung]l [der [im Korb
enthaltenen] Basiswerte] zu einem niedrigeren Finalen
Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag. Die
prozentuale Reduzierung des Finalen Rickzahlungsbetrags ist
in der Regel [hoherllgeringer] als der entsprechende
prozentuale [Verlustl[Gewinn] [des Basiswerts [mit der
[Schlechtesten][Besten] Wertentwicklunglllder [Im Korb
enthaltenen] Basiswerte]l. [bei Komplexen Produkten
ohne Bear-Struktur: Im Allgemeinen erleiden Anleger bei
einer Wertminderung [des Basiswertsllder [im Korb
enthaltenen] ~ Basiswerte][des  Basiswerts ~ mit  der
Schlechtesten Wertentwicklung]l von 50% (gemessen am
Finalen Festlegungstag) einen Totalverlust ihrer Anlage, wobei
die Wertentwicklung im  Vergleich zum [jeweiligen]
[Referenzkurs] [Anfangskurs] [des Basiswerts] [der [im Korb
enthaltenen]  Basiswerte] [des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklungl gemessen wird.JJAnleger
sollten [daher] darauf vorbereitet sein, einen erheblichen Teil
ihres eingesetzten Kapitals zu verlieren oder sogar einen
Totalverlust zu erleiden.]

[bei Reverse Convertibles mit CURINT-Merkmal:
Insbesondere ist bei Reverse Covertibles mit CURINT-
Merkmal [mit Bear-Struktur] zu beachten: falls der
[Schlusskurs  [deslljedes] Basiswerts][Finale Korbkurs]
[[dem]lden]ljeweiligen] [Referenzkurs] [Anfangskurs]
[Anfanglichen Korbkurs] [entspricht oder] [be/ Komplexen
Produkten ohne Bear-Struktur: diesen] unterschreitet]
[bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur: diesen
Uberschreitet], [be/ physischer Abwicklung: erfolgt die
Rickzahlung der Komplexen Produkte zum
Umwandlungsbetrag und in der [jeweiligen]
Umwandlungswahrung anstelle der Emissionswahrung. Der
Umwandlungsbetrag entspricht der Summe aus (a) 100% der
Stiickelung, (b) dem Zinsbetrag und (c) dem Pramienbetrag,
umgerechnet in die Umwandlungswéahrung [des Basiswerts
mit der [Schlechtesten][Besten] Wertentwicklungl zum
Umwandlungssatz [des Basiswerts mit der
[Schlechtesten][Besten] ~ Wertentwicklungl. Da die
Rickzahlung der Komplexen Produkte in der [jeweiligen]
Umwandlungswéhrung und die Umrechnung der im Rahmen
der Komplexen Produkte zahlbaren Betrage in die [jeweiligel
Umwandlungswahrung zu dem [jeweiligen] Umwandlungssatz
erfolgt, ist der Finale Rickzahlungsbetrag dieser Komplexen
Produkte an die [negativellpositive] Wertentwicklung des
Basiswerts [mit der [Schlechtesten][Besten]
Wertentwicklung] gekoppelt [(d.h. das Risiko entspricht einer
Leerverkaufsposition in dem [Basiswert [mit der [Besten]
Wertentwicklungll [Korb])l, und die Anleger konnen einen
erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder
sogar einen Totalverlust erleiden.] [bei Barabwicklung:
erfolgt die Rickzahlung der Komplexen Produkte durch
Zahlung eines Geldbetrags in Hohe des Produkts aus (i) der
Summe aus (a) 100% der Stlckelung, (b) dem Zinsbetrag
und (c) dem Prémienbetrag multipliziert mit [bei Komplexen
Produkten ohne Bear-Struktur: (i) dem [Schlusskurs des
Basiswerts [mit der Schlechtesten Wertentwicklung]] [Finalen
Korbkurs] dividiert durch [den][jeweiligen]
[Referenzkursl[Anfangskursl[Anfanglichen Korbkurs]l [bes
Komplexen Produkten mit Bear-Struktur: (i) dem



suffer a substantial or total loss of their investment.]]

[in case of Reverse Convertibles with Lock-in: In
particular, in respect of Reverse Convertibles with Lock-in
[and with a bear feature], if no Lock-in Event occurs and if the
[Final Level of [thellat least one] Underlying] [Final Basket
Levell is [at or] [in case of Complex Products without a
bear feature: belowllin case of Complex Products with
a bear feature: above]l [thellits] [Strikelllnitial
Levell[Trigger Barrier] [Initial Basket Levell, the Final
Redemption Amount on the Final Redemption Date will be
linked to the [negativellpositive]l performance of Lin case of
Complex Products with a bear feature: (i.e., the risk of a
short investment i)l the [Underlyingl [[Worst-1[Best-]
Performing Underlyingl [Basket] and investors should be
prepared to suffer a substantial or total loss of their
investment.]

Lin case of Reverse Convertibles with Lock-in and with a
CURINT feature: In particular, in respect of Reverse
Convertibles with Lock-in and with a CURINT feature [with a
bear featurel, if no Lock-in Event occurs [and if the [Final
Level of [thellat least one] Underlyingl[Final Basket Levell
is [at or] [/in case of Complex Products without a bear
feature: below] [in case of Complex Products with a
bear feature: abovel [thellitsl[Strikelllnitial Level][Initial
Basket Levell, [in case of physical settlement: such
Complex Product is redeemed at the Conversion Amount and
in the [relevant] Conversion Currency instead of the Issue
Currency. The Conversion Amount corresponds to the sum of
(@ 100% of the Denomination, (b) the Interest Amount and
(c) the Premium Amount, converted into the Conversion
Currency [of the [Worst-1[Best-]1Performing Underlying] at the
Conversion Rate [of the [Worst-1[Best-]Performing
Underlying]. Due to the redemption of the Complex Product in
the [relevant] Conversion Currency and the conversion of the
amounts payable under the Complex Product into the
[relevant] Conversion Currency at the [relevant] Conversion
Rate, the Final Redemption Amount of such Complex
Products is therefore linked to the [negativellpositive]
performance of [in case of Complex Products with a bear
feature: (j.e., the risk of a short investment in)] the [[Worst-
1[Best-1Performing]l Underlying and investors may suffer a
total or substantial loss of their investment.1lin case of cash
settlement: such Complex Product is redeemed at a cash
amount equal to the product of (i) the sum of (a) 100% of the

[Referenzkurs][Anfangskurs] [des Basiswerts mit der Besten
Wertentwicklung]l [Anfanglichen Korbkurs] dividiert durch
[denlljeweiligen] [Schlusskurs] [des Basiswerts mit der
Besten Wertentwicklung] [Finalen Korbkurs]]. Der Finale
Rickzahlungsbetrag dieser Komplexen Produkte ist somit an
die [negativellpositive] Wertentwicklung des [Basiswerts [mit
der [Schlechtesten]l[Besten] ~Wertentwicklung]ll [Korbs]
gekoppelt [(d.h. das Risiko  entspricht  einer
Leerverkaufsposition in dem [Basiswert [mit der [Besten]
Wertentwicklungll [Korbl)l, und Anleger soliten darauf
vorbereitet sein, einen erheblichen Teil ihres eingesetzten
Kapitals zu verlieren oder sogar einen Totalverlust zu erleiden.]

[bei Reverse Convertibles mit Lock-in: Insbesondere ist
bei Reverse Convertibles mit Lock-in [und mit Bear-Struktur]
zu beachten: falls kein Lock-in Ereignis eintritt und der
[Schlusskurs [des]Imindestens eines] Basiswerts] [Finale
Korbkurs] [[dem][den][jeweiligen] [Anfangskurs]
[Referenzkursl[Anfanglichen Korbkurs]l
[[der]l[dielljeweiligen][jeweilige] Triggerbarriere][entspricht
oder] [bei Komplexen Produkten ohne Bear-Struktur:
[diese[n]] unterschreitet] [be/ Komplexen Produkten mit
Bear-Struktur: [diese[n]] Uberschreitet], ist der Finale
Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag an die [ber
Komplexen Produkten ohne Bear-Struktur: negativel [be/

Komplexen Produkten mit Bear-Struktur: positive]
Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der
[Schlechtesten]l[Besten] Wertentwicklungll [Korbs]
gekoppelt  [(d.h. das  Risiko  entspricht  einer

Leerverkaufsposition in dem [Basiswert [mit der [Bestenl]
Wertentwicklung]l [Korb])l, und Anleger sollten darauf
vorbereitet sein, einen erheblichen Teil ihres eingesetzten
Kapitals zu verlieren oder sogar einen Totalverlust zu erleiden.]

[bei Reverse Convertibles mit Lock-in und mit CURINT-
Merkmal: Insbesondere ist bei Reverse Covertibles mit Lock-
in und mit CURINT-Merkmal [mit Bear-Struktur] zu beachten:
falls kein Lock-in Ereignis eintritt und der [Schlusskurs
[des][mindestens eines] Basiswerts][Finale Korbkurs]
[[dem]lden]ljeweiligen] [Referenzkurs] [Anfangskurs]
[Anfanglichen Korbkurs] [entspricht oder] [be/ Komplexen
Produkten ohne Bear-Struktur: diesen] unterschreitet]
[bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur: diesen
Uberschreitet], [be/ physischer Abwicklung: erfolgt die
Rickzahlung der Komplexen Produkte zum
Umwandlungsbetrag und in der [jeweiligen]
Umwandlungswahrung anstelle der Emissionswahrung. Der
Umwandlungsbetrag entspricht der Summe aus (a) 100% der
Stiickelung, (b) dem Zinsbetrag und (c) dem Pramienbetrag,
umgerechnet in die Umwandlungswéahrung [des Basiswerts
mit der [Schlechtesten][Besten] Wertentwicklungl zum
Umwandlungssatz [des Basiswerts mit der
[Schlechtesten][Besten] =~ Wertentwicklung]. Da die
Rickzahlung der Komplexen Produkte in der [jeweiligen]
Umwandlungswahrung und die Umrechnung der im Rahmen
der Komplexen Produkte zahlbaren Betrage in die [jeweiligel
Umwandlungswahrung zu dem [jeweiligen] Umwandlungssatz
erfolgt, ist der Finale Rickzahlungsbetrag dieser Komplexen
Produkte an die [negativellpositive] Wertentwicklung des
Basiswerts [mit der [Schlechtesten][Besten]
Wertentwicklung] gekoppelt [bei Komplexen Produkten
mit Bear-Struktur: (d.h. das Risiko entspricht einer



Denomination, (b) the Interest Amount and (c) the Premium
Amount, multiplied by [in case of Complex Product
without a bear feature: (i) the [Final Level of the [Worst-
Performing 1Underlyingl[Final Basket Levell divided by
[thellits1[StrikellInitial Levell[initial Basket Levellllin case of
Complex Products with a bear feature: (i) the [Strike]llnitial
Levelllof the Best-Performing Underlyingl[initial Basket
Levell divided by [thellitsl[Final Levelllof the Best-
Performing Underlyingl [Final Basket Levelll. The Final
Redemption Amount of such Complex Product is therefore
linked to the [negativellpositive]l performance of Lin case of
Complex Products with a bear feature: (i.e., the risk of a
short investment in)] the [[Worst-1[Best-1Performing]
[Underlyingl[Basket] and investors should be prepared to
suffer a substantial or total loss of their investment.]

[in case of Barrier Reverse Convertibles: In particular, in
respect of Barrier Reverse Convertibles [with inverse
structure] [with a bear featurel, if a Barrier Event occurs [in
case of Complex Products without a LastLook feature:
and if the [Final Level of [thellat least one] Underlying]
[Final Basket Levell, is [at or] [in case of Complex
Products without a bear feature: [belowllin case of an
inverse Basket: abovelll/in case of Complex Products
with a bear feature: [abovellin case of an inverse
Basket: belowl]] [/in case of Complex Products linked to
multiple Underlyings without a Basket feature, with
LastLook feature and with a Star Feature: and if the Final
Level of each other Underlying is below [or is at] [insert
relevant  threshold: @]], [thellits] [Strikel[lnitial
Levell[Trigger Barrier] [Initial Basket Levelll, [in case of
Complex Products without inverse Structure: the Final
Redemption Amount on the Final Redemption Date will be
linked to the [negativellpositive] performance of [(i.e., the risk
of a short investment in)] the [Underlying]l [[Worst-1[Best-]
Performing Underlyingl [Basketl]l [in case of Complex
Products with inverse Structure: such [negativellpositivel
performance of the [Underlying[sl[contained in the Basket]]
[[Worst-1[Best-1 Performing Underlying] will result in a lower
Final Redemption Amount on the Final Redemption Date. The
percentage of such reduction in the Final Redemption Amount
typically being [higher]lllower] than the corresponding
percentage [loss][gain] of the [Underlying[s] [contained in the
Basket]]l [[Worst-1[Best-]1 Performing Underlyingl. Lin case
of Complex Products without a bear feature: A total loss
of the investment is generally suffered after a 50% decrease
(as measured on the Final Fixing Date) in the value of the
[Underlying[s] [contained in the Basket]l[Worst-Performing
Underlying] in comparison to [thellits][their respective] [Initial
Levell[Strike]l.] Investors should [therefore] be prepared to

Leerverkaufsposition in dem [Basiswert [mit der [Besten]
Wertentwicklungll [Korbl)l, und die Anleger kénnen einen
erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder
sogar einen Totalverlust erleiden.] [bei Barabwicklung:
erfolgt die Rickzahlung der Komplexen Produkte durch
Zahlung eines Geldbetrags in Hohe des Produkts aus (i) der
Summe aus (a) 100% der Stiickelung, (b) dem Zinsbetrag
und (c) dem Prémienbetrag multipliziert mit [bei Komplexen
Produkten ohne Bear-Struktur: (i) dem [Schlusskurs des
Basiswerts [mit der Schlechtesten Wertentwicklungl] [Finalen
Korbkurs] dividiert durch [denl[jeweiligen]
[Referenzkursl[Anfangskursl[Anfanglichen Korbkursll [bei
Komplexen Produkten mit Bear-Struktur: (i) dem
[Referenzkursl[Anfangskurs] [des Basiswerts mit der Besten
Wertentwicklung]l [Anfanglichen Korbkurs] dividiert durch
[denlljeweiligen] [Schlusskurs] [des Basiswerts mit der
Besten Wertentwicklung] [Finalen Korbkurs]l. Der Finale
Rickzahlungsbetrag dieser Komplexen Produkte ist somit an
die [negativellpositive] Wertentwicklung des [Basiswerts [mit
der [Schlechtesten][Besten] ~Wertentwicklungll [Korbs]
gekoppelt [bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur:
(d.h. das Risiko entspricht einer Leerverkaufsposition in dem
[Basiswert [mit der [Besten] Wertentwicklungl]l [KorbD)1, und
Anleger sollten darauf vorbereitet sein, einen erheblichen Teil
ihres eingesetzten Kapitals zu verlieren oder sogar einen
Totalverlust zu erleiden.]

[bei Barrier Reverse Convertibles: Insbesondere ist bei
Barrier Reverse Convertibles [mit inverser Struktur] [mit Bear-
Struktur] zu beachten: falls ein Barriereereignis eintritt [be/
Komplexen Produkten ohne LastLook-Komponente: und

wenn  der  [Schlusskurs  [deslimindestens eines]
Basiswerts][Finale Korbkurs] [[dem][den][jeweiligen]
[Referenzkurs] [Anfangskurs]]
[[der][dielljeweiligen][jeweilige] Triggerbarriere]

[[dem]lden]ljeweiligen] Anfanglichen Korbkurs] [entspricht
oder] [bei/ Komplexen Produkten ohne Bear-Struktur:
[diese[n]] [unterschreitetllbe/ einem inversen Korb:
Uberschreitet]ll] [bei Komplexen Produkten, die an
mehrere Basiswerte ohne Korbstruktur gekoppelt sind,
mit LastLook-Komponente und mit Star-Struktur: und
wenn der Schlusskurs jedes anderen Basiswerts
[massgeblichen Schwellenwert einfdgen: [e1]
unterschreitet [oder diesem entsprichtl]l [be/ Komplexen
Produkten mit Bear-Struktur: [dieseln]]
[Uberschreitet][be/ einem inversen Korb:
unterschreitetl]l, [be/i Komplexen Produkten ohne
inverse Struktur: ist der Finale Rickzahlungsbetrag am

Finalen Rickzahlungstag an die [negativellpositive]
Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der
[Schlechtesten][Besten] Wertentwicklung]] [Korbs]
gekoppelt  [(d.h. das  Risiko  entspricht  einer

Leerverkaufsposition in dem [Basiswert [mit der [Besten]
Wertentwicklungll [Korb])1.] [be/ Komplexen Produkten
mit inverser Struktur: fihrt diese [negativellpositivel
Wertentwicklung [des Basiswerts [mit der
[Schlechtesten][Besten] Wertentwicklung]l [der [im Korb
enthaltenen] Basiswerte] zu einem niedrigeren Finalen
Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag. Die
prozentuale Reduzierung des Finalen Rickzahlungsbetrags ist
in der Regel [hoherllgeringer] als der entsprechende
prozentuale [Verlustl[Gewinn] [des Basiswerts [mit der



suffer a substantial or total loss of their investment.]

Lin case of Barrier Reverse Convertibles with a CURINT
feature: In particular, in respect of Barrier Reverse
Convertibles with a CURINT feature [with a bear feature], if a
Barrier Event occurs [in case of Complex Products
without a LastLook feature: and if the [Final Level of
[thelleach] Underlyingl[Final Basket Levell is [at or] [in
case of Complex Products without a bear feature:
below] [in case of Complex Products with a bear
feature: above] [thellits][StrikellInitial Levell[Initial Basket
Levell, [in case of physical settlement: such Complex
Product is redeemed at the Conversion Amount and in the
[relevant] Conversion Currency instead of the Issue Currency.
The Conversion Amount corresponds to the sum of (a) 100%
of the Denomination, (b) the Interest Amount and (c) the
Premium Amount, converted into the Conversion Currency [of
the [Worst-1[Best-]1Performing Underlying] at the Conversion
Rate [of the [Worst-1[Best-1Performing Underlyingl. Due to
the redemption of the Complex Product in the [relevant]
Conversion Currency and the conversion of the amounts
payable under the Complex Product into the [relevant]
Conversion Currency at the [relevant] Conversion Rate, the
Final Redemption Amount of such Complex Products is
therefore linked to the [negativellpositive]l performance of
[(.e., the risk of a short investment in)] the [[Worst-][Best-
1Performing] Underlying and iinvestors may suffer a total or
substantial loss of their investment]llin case of cash
settlement: such Complex Product is redeemed at a cash
amount equal to the product of (i) the sum of (a) 100% of the
Denomination, (b) the Interest Amount and (c) the Premium
Amount, multiplied by [in case of Complex Product
without a bear feature: (i) the [Final Level of the [Worst-
Performing] Underlyingl[Final Basket Levell divided by
[thellits1[StrikellInitial Levelllinitial Basket Levellllin case of
Complex Products with a bear feature: (i) the
[Strikelllnitial Levell[of the Best-Performing Underlying][Initial
Basket Levell divided by [thellitsl[Final Levelllof the Best-
Performing Underlying]l [Final Basket Levelll. The Final
Redemption Amount of such Complex Product is therefore
linked to the [negativellpositive] performance of [(i.e., the risk
of a short investment in)] the [[Worst-1[Best-1Performing]
[Underlyingl[Basket] and investors should be prepared to
suffer a substantial or total loss of their investment.]

[Schlechtesten][Besten] Wertentwicklunglllder [im Korb
enthaltenen] Basiswerte]l. [bei/ Komplexen Produkten
ohne Bear-Struktur: Im Allgemeinen erleiden Anleger bei
einer Wertminderung [des Basiswertsllder [im Korb
enthaltenen] ~ Basiswertell[des  Basiswerts  mit  der
Schlechtesten Wertentwicklung]l von 50% (gemessen am
Finalen Festlegungstag) einen Totalverlust ihrer Anlage, wobei
die Wertentwicklung im  Vergleich zum [jeweiligen]
[Referenzkurs] [Anfangskurs] [des Basiswerts] [der [im Korb
enthaltenen] Basiswerte] [des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklungl gemessen wird.J1 Anleger
sollten [daher] darauf vorbereitet sein, einen erheblichen Teil
ihres eingesetzten Kapitals zu verlieren oder sogar einen
Totalverlust zu erleiden.]

[bei Barrier Reverse Convertibles mit CURINT-Merkmal:
Insbesondere ist bei Barrier Reverse Convertibles mit
CURINT-Merkmal [mit Bear-Struktur] zu beachten: falls ein
Barriereereignis eintritt [bei Komplexen Produkten ohne
LastLook-Komponente: und wenn der [Schlusskurs
[des]ljedes] Basiswerts][Finale Korbkurs]
[demIL[den][jeweiligen] [Referenzkurs] [Anfangskurs]
[Anfanglichen Korbkurs] [entspricht oder] [be/ Komplexen
Produkten ohne Bear-Struktur: [diesen] unterschreitet]
[bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur: [diesen]
Uberschreitetll, [bei physischer Abwicklung: erfolgt die
Rickzahlung der Komplexen Produkte zum
Umwandlungsbetrag und in der [jeweiligen]
Umwandlungswahrung anstelle der Emissionswéhrung. Der
Umwandlungsbetrag entspricht der Summe aus (a) 100% der
Stiickelung, (b) dem Zinsbetrag und (c) dem Pramienbetrag,
umgerechnet in die Umwandlungswahrung [des Basiswerts
mit der [Schlechtesten][Besten] Wertentwicklungl zum
Umwandlungssatz [des Basiswerts mit der
[Schlechtesten][Besten] ~ Wertentwicklung]. Da die
Rickzahlung der Komplexen Produkte in der [jeweiligen]
Umwandlungswéhrung und die Umrechnung der im Rahmen
der Komplexen Produkte zahlbaren Betrage in die [jeweiligel
Umwandlungswahrung zu dem [jeweiligen] Umwandlungssatz
erfolgt, ist der Finale Ruckzahlungsbetrag dieser Komplexen
Produkte an die [negativellpositive] Wertentwicklung des
Basiswerts [mit der [Schlechtesten][Besten] Wertent-
wicklungl gekoppelt [(d.h. das Risiko entspricht einer
Leerverkaufsposition in dem [Basiswert [mit der [Besten]
Wertentwicklungll [Korb])l, und die Anleger konnen einen
erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder
sogar einen Totalverlust erleiden.] [bei Barabwicklung:
erfolgt die Rickzahlung der Komplexen Produkte durch
Zahlung eines Geldbetrags in Hohe des Produkts aus (i) der
Summe aus (a) 100% der Stiickelung, (b) dem Zinsbetrag
und (c) dem Pramienbetrag, multipliziert mit [bei Komplexen
Produkten ohne Bear-Struktur: (i) dem [Schlusskurs des
Basiswerts [mit der Schlechtesten Wertentwicklung]] [Finalen
Korbkurs] dividiert durch [denl[jeweiligen]
[Referenzkursl[Anfangskursl[Anfanglichen Korbkurs]l [bes
Komplexen Produkten mit Bear-Struktur: (i) dem
[Referenzkurs][Anfangskurs] [des Basiswerts mit der Besten
Wertentwicklung] [Anfanglichen Korbkurs] dividiert durch
[den]ljeweiligen] [Schlusskurs] [des Basiswerts mit der
Besten Wertentwicklungl [Finalen Korbkursl]. Der Finale
Rickzahlungsbetrag dieser Komplexen Produkte ist somit an
die [negative]lpositive] Wertentwicklung des [Basiswerts [mit



[in case of Barrier Reverse Convertibles with Lock-in: In
particular, in respect of Barrier Reverse Convertibles with
Lock-in [with a bear feature], if no Lock-in Event but a Barrier
Event occurs [/in case of Complex Products without a
LastLook feature: and if the [Final Level of [the]llat least
one] Underlying] [Final Basket Levell is [at or] [in case of
Complex Products without a bear feature: belowllin
case of Complex Products with a bear feature: above]
[thellits] [Strikelllnitial Levell[Trigger Barrier] [Initial Basket
Levelll, the Final Redemption Amount on the Final
Redemption Date will be linked to the [negativellpositivel
performance of [in case of Complex Products with a bear
feature: (i.e., the risk of a short investment in)] the
[Underlyingl ~ [[Worst-1[Best-1 ~ Performing  Underlying]
[Basket] and investors should be prepared to suffer a
substantial or total loss of their investment.]

[in case of Barrier Reverse Convertibles with Lock-in
and with a CURINT feature: In particular, in respect of
Barrier Reverse Convertibles with Lock-in and with a CURINT
feature [with a bear feature], if no Lock-in Event but a Barrier
Event occurs [in case of Complex Products without a
LastLook feature: and if the [Final Level of [thellat least
one] Underlyingl[Final Basket Level] is [at or] [in case of
Complex Products without a bear feature: below] [in
case of Complex Products with a bear feature: above]
[thellits1[Strikellnitial Levellllnitial Basket Levell, [in case
of physical settlement: such Complex Product is redeemed
at the Conversion Amount and in the [relevant] Conversion
Currency instead of the Issue Currency. The Conversion
Amount corresponds to the sum of (a) 100% of the
Denomination, (b) the Interest Amount and (c) the Premium
Amount, converted into the Conversion Currency[of the
[Worst-1[Best-1Performing Underlying] at the Conversion
Rate[of the [Worst-1[Best-1Performing Underlyingl. Due to
the redemption of the Complex Product in the [relevant]
Conversion Currency and the conversion of the amounts
payable under the Complex Product into the [relevant]
Conversion Currency at the [relevant] Conversion Rate, the
Final Redemption Amount of such Complex Products is
therefore linked to the [negativellpositive] performance of Lin
case of Complex Products with a bear feature: (i.e., the
risk of a short investment in)] the [[Worst-1[Best-1Performing]
Underlying and investors may suffer a total or substantial loss
of their investment.llin case of cash settlement: such
Complex Product is redeemed at a cash amount equal to the
product of (i) the sum of (a) 100% of the Denomination, (b)
the Interest Amount and (c) the Premium Amount, multiplied
by Lin case of Complex Product without a bear feature:

der [Schlechtesten][Besten] ~Wertentwicklungll [Korbs]
gekoppelt  [(d.h. das Risiko  entspricht  einer
Leerverkaufsposition in dem [Basiswert [mit der [Besten]
Wertentwicklung]l [Korb])l, und Anleger sollten darauf
vorbereitet sein, einen erheblichen Teil ihres eingesetzten
Kapitals zu verlieren oder sogar einen Totalverlust zu erleiden.]

[bei Barrier Reverse Convertibles mit Lock-in:
Insbesondere ist bei Barrier Reverse Convertibles mit Lock-in
[und mit Bear-Struktur] zu beachten: falls ein Barriereereignis,
jedoch kein Lock-in Ereignis eintritt [bei Komplexen
Produkten ohne LastLook-Komponente: und der
[Schlusskurs [des]lImindestens eines] Basiswerts] [Finale

Korbkurs] [[dem][den]Ljeweiligen] [Referenzkurs]
[Anfangskurs]] [[der][die] [jeweiligen]ljeweilige]
Triggerbarrierel [[dem][den]ljeweiligen] Anfanglichen

Korbkurs] [entspricht oder] [be/ Komplexen Produkten
ohne Bear-Struktur: [diese[n]] unterschreitet] [be/
Komplexen Produkten mit Bear-Struktur: [diese[n]]
Uberschreitet]]l, ist der Finale Rickzahlungsbetrag am
Finalen  Ruckzahlungstag an die [negativellpositivel
Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der [Schlechtesten]
[Besten] Wertentwicklungll —[Korbs] gekoppelt [bei
Komplexen Produkten mit Bear-Struktur: (d.h. das Risiko
entspricht einer Leerverkaufsposition in dem [Basiswert [mit
der [Besten] Wertentwicklung]l [Korb])l, und Anleger sollen
darauf vorbereitet sein, einen erheblichen Teil ihres
eingesetzten Kapitals zu verlieren oder sogar einen
Totalverlust zu erleiden.]

[bei Barrier Reverse Convertibles mit Lock-in und mit
CURINT-Merkmal: Insbesondere ist bei Barrier Reverse
Convertibles mit Lock-in und mit CURINT-Merkmal [mit Bear-
Struktur] zu beachten: falls ein Barriereereignis, jedoch kein
Lock-in Ereignis eintritt [bei Komplexen Produkten ohne
LastLook-Komponente: und der [Schlusskurs
[deslImindestens eines] Basiswerts][Finale Korbkurs]
[demIL[den][jeweiligen] [Referenzkurs] [Anfangskurs]
[Anfanglichen Korbkurs] [entspricht oder] [be/ Komplexen
Produkten ohne Bear-Struktur: [diesen] unterschreitet]
[bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur: [diesen]
Uberschreitetll, [bei physischer Abwicklung: erfolgt die
Rickzahlung der Komplexen Produkte zum
Umwandlungsbetrag und in der [jeweiligen]
Umwandlungswéhrung anstelle der Emissionswahrung. Der
Umwandlungsbetrag entspricht der Summe aus (a) 100% der
Stiickelung, (b) dem Zinsbetrag und (c) dem Pramienbetrag,
umgerechnet in die Umwandlungswahrung [des Basiswerts
mit der [Schlechtesten][Besten] Wertentwicklungl zum
Umwandlungssatz [des Basiswerts mit der
[Schlechtesten][Besten] =~ Wertentwicklungl. Da die
Rickzahlung der Komplexen Produkte in der [jeweiligen]
Umwandlungswéhrung und die Umrechnung der im Rahmen
der Komplexen Produkte zahlbaren Betrage in die [jeweiligel
Umwandlungswahrung zu dem [jeweiligen] Umwandlungs-
satz erfolgt, ist der Finale Ruickzahlungsbetrag dieser
Komplexen  Produkte an  die  [negativellpositive]
Wertentwicklung des Basiswerts [mit der [Schlechtesten]
[Besten] Wertentwicklungl gekoppelt [bei Komplexen
Produkten mit Bear-Struktur: (d.h. das Risiko entspricht
einer Leerverkaufsposition in dem [Basiswert [mit der
[Besten] Wertentwicklungl] [KorbI)], und die Anleger kénnen



() the [Final Level of the [Worst-Performing
JUnderlying][Final Basket Levell divided by
[thellits1[StrikellInitial Levelllinitial Basket Levellllin case of
Complex Products with a bear feature: (i) the
[Strikel[Initial Levell[of the Best-Performing Underlying][Initial
Basket Levell divided by [thellitsl[Final Levelllof the Best-
Performing Underlyingl [Final Basket Levelll. The Final
Redemption Amount of such Complex Product is therefore
linked to the [negativellpositive]l performance of Lin case of
Complex Products with a bear feature: (i.e., the risk of a
short investment in)] the [[Worst-1[Best-1Performing]
[Underlyingl[Basket] and investors should be prepared to
suffer a substantial or total loss of their investment.]

Lin case of Express Certificates: In particular, in respect of
Express Certificates [with inverse structure]l [with a bear
feature], if the [Final Level of [thellat least one]
Underlyingl[Final Basket Levell is [at or] [in case of
Complex Products without a bear feature: [belowllin
case of an inverse Basket: abovelllin case of Complex
Products with a bear feature: [abovellin case of an
inverse Basket: below]] [thellitsl[Trigger Barrier][[®]1% of
[thellits]] Initial LevelllInitial Basket Levell Linsert in case of
Express Certificates with a Barrier: and [in case of
Complex Products without LastLook feature: a Barrier
Event has occurredllin case of Complex Products with
LastLook feature: the [Final Level of [the]lat least onel
Underlyingl[Final Basket Levell is [at or] [in case of
Complex Products without a bear feature: [belowllin
case of an inverse Basket: abovelllin case of Complex
Products with a bear feature: [abovellin case of an
inverse Basket: below]] [thellitsl[Barrierlll [in case of
Complex Products linked to multiple Underlyings
without a Basket feature, with LastLook feature and
with a Star Feature: and if the Final Level of each other
Underlying is [at or] [belowllinsert relevant threshold:
®11, [/in case of Complex Products without inverse
Structure: the Final Redemption Amount on the Final
Redemption Date will be linked to the [negativellpositive]
performance of [(i.e., the risk of a short investment in)] [the
[Worst-Performing]l[Best-Performingl =~ Underlying]l ~ [the
Basket]l.] [/in case of Complex Products with inverse
Structure: such [negativellpositive] performance of the
[Underlying[sl[contained in the Basket]l [[Worst-1[Best-]
Performing Underlying] will result in a lower Final Redemption
Amount on the Final Redemption Date. The percentage of
such reduction in the Final Redemption Amount typically being
[higher]llower] ~ than the corresponding  percentage
[loss]llgain] of the [Underlying[s] [contained in the Basket]]
[[Worst-1[Best-]1 Performing Underlyingl. [in case of
Complex Products without a bear feature: A total loss of
the investment is generally suffered after a 50% decrease (as

einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren
oder sogar einen Totalverlust erleiden.] [be/ Barabwicklung:
erfolgt die Rickzahlung der Komplexen Produkte durch
Zahlung eines Geldbetrags in Hohe des Produkts aus (i) der
Summe aus (a) 100% der Stlckelung, (b) dem Zinsbetrag
und (c) dem Pramienbetrag, multipliziert mit [be/ Komplexen
Produkten ohne Bear-Struktur: (i) dem [Schlusskurs des
Basiswerts [mit der Schlechtesten Wertentwicklung]] [Finalen
Korbkurs] dividiert durch [denlljeweiligen] [Referenzkurs]
[Anfangskurs] [Anfanglichen Korbkursll [bei Komplexen
Produkten mit Bear-Struktur: (ii) dem
[Referenzkursl[Anfangskurs] [des Basiswerts mit der Besten
Wertentwicklung]l [Anfénglichen Korbkurs] dividiert durch
[denlljeweiligen] [Schlusskurs] [des Basiswerts [mit der
Besten Wertentwicklungll [Finalen Korbkurs]]. Der Finale
Rickzahlungsbetrag dieser Komplexen Produkte ist somit an
die [negativellpositive] Wertentwicklung des [Basiswerts [mit
der [Schlechtesten] [Besten] Wertentwicklungll [Korbs]
gekoppelt [bei Komplexen Produkten mit Bear-Struktur:
(d.h. das Risiko entspricht einer Leerverkaufsposition in dem
[Basiswert [mit der [Besten] Wertentwicklungl] [Korb])], und
Anleger sollten darauf vorbereitet sein, einen erheblichen Teil
ihres eingesetzten Kapitals zu verlieren oder sogar einen
Totalverlust zu erleiden.]

[bei Express Zertifikaten: Insbesondere ist bei Express
Zertifikaten [mit inverser Struktur] [mit Bear-Struktur] zu
beachten: falls der [Schlusskurs [des]Imindestens eines]
Basiswerts][Finale Korbkurs] [[der][dielljeweiligen]Ljeweilige]
Triggerbarriere] [[dem][den]ljeweiligen] [Anfangskurs][® %
des [jeweiligen] Anfangskurses] [Anfanglichen Korbkurs]]
[entspricht oder] [be/ Komplexen Produkten ohne Bear-
Struktur: [diese[n]] [unterschreitetllbe/ einem inversen
Korb: Uberschreitet]l] [be/ Komplexen Produkten mit
Bear-Struktur: [diese[n]] [Uberschreitetllbe/ einem
inversen Korb: unterschreitet]] [ Bei Express-Zertifikaten
mit Barriere einfdgenund [bei Komplexen Produkten
ohne LastLook-Komponente: ein Barriereereignis
eingetreten istllbei Komplexen Produkten mit LastLook-
Komponente: der [Schlusskurs [desl[mindestens eines]
Basiswerts][Finale Korbkurs] [[derl[die]llseiner][seine]
Barriere] [entspricht oder] [be/ Komplexen Produkten
ohne Bear-Struktur: [diese] [unterschreitetl[be/ einem
inversen Korb: (berschreitet]] [be/ Komplexen
Produkten mit Bear-Struktur: [diese] [Uberschreitet][be/
einem inversen Korb: unterschreitet]l]l [be/i Komplexen
Produkten, die an mehrere Basiswerte ohne
Korbstruktur gekoppelt sind, mit LastLook-Komponente
und mit Star-Struktur: und der Schlusskurs jedes anderen
Basiswerts [massgeblichen Schwellenwert einfiigen:
[®1] unterschreitet [bzw. diesem entsprichtll, [be/
Komplexen Produkten ohne inverse Struktur: ist der
Finale Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag an
die [negative]lpositive] Wertentwicklung des [Basiswerts [mit
der [Schlechtesten][Besten] ~Wertentwicklung]l [Korbs]
gekoppelt [(d.h. das Risiko  entspricht  einer
Leerverkaufsposition in dem [Basiswert [mit der [Besten]
Wertentwicklungll [Korb])1.1 [bei/ Komplexen Produkten
mit inverser Struktur: fihrt diese [negativellpositivel
Wertentwicklung [des Basiswerts [mit der
[Schlechtesten][Besten] Wertentwicklung]l [der [im Korb
enthaltenen] Basiswerte] zu einem niedrigeren Finalen
Rickzahlungsbetrag am Finalen Rickzahlungstag. Die



measured on the Final Fixing Date) in the value of the
[Underlying[s] [contained in the Basket]ll[Worst-Performing
Underlying] in comparison to [thellitsl[their respective] [Initial
Levell[Strikell.linvestors should [therefore]l be prepared to
suffer a substantial or total loss of their investment.]

[in case of Barrier Range Reverse Convertibles or
Barrier Range Discount Certificates: In particular, in
respect of Barrier Range Reverse Convertibles [with inverse
structurel, if [()) onlyl a Lower Barrier Event has occurred Lin
case of Complex Products without a LastLook feature:
and (i) the [Final Level of [thellat least one]
Underlyingl[Final Basket Levell is [belowllin case of an
inverse Basket: above]l [or atl[thellits][Strike]llnitial
Levellllnitial Basket Levell,] [in case of Complex Products
without inverse Structure: the Final Redemption Amount
payable on the Final Redemption Date will be linked to the
negative performance of the [Underlyingl[Worst-Performing
Underlyingl[Basketl.] [in case of Complex Products with
inverse structure: such negative performance of the
[Underlying[s] [contained in the Basket]ll[Worst-Performing
Underlying] will result in a lower Final Redemption Amount on
the Final Redemption Date. The percentage of such reduction
in the Final Redemption Amount typically being higher than the
corresponding  percentage loss of the [Underlying[s]
[contained in the Basket]l[Worst-Performing Underlyingl. A
total loss of the investment is generally suffered after a 50%
decrease (as measured on the Final Fixing Date) in the value
of the [Underlying[s] [contained in the Basket]l[Worst-
Performing Underlyingl in comparison to [thellits][their
respective] [Initial Levell [Strikel.] Investors should be
prepared to suffer a substantial or total loss of their
investment.

Furthermore, if [()) only]l an Upper Barrier Event has occurred
[in case of Complex Products without a LastLook
feature: and (i) the [Final Level of [the]lat least one]
Underlyingl[Final Basket Levell is [abovellin case of an
inverse Basket: below] [or atl[thellits][Strikelllnitial
Levellllnitial Basket Levell,] [in case of Complex Products
without inverse Structure: the Final Redemption Amount
payable on the Final Redemption Date is linked to the positive
performance of (i.e., the risk of a short investment in) the

prozentuale Reduzierung des Finalen Rickzahlungsbetrags ist
in der Regel [hoherllgeringer] als der entsprechende
prozentuale [Verlustl[Gewinn] [des Basiswerts [mit der
[Schlechtesten][Besten] Wertentwicklunglllder [Im Korb
enthaltenen] Basiswerte]l. [be/i Komplexen Produkten
ohne Bear-Struktur: Im Allgemeinen erleiden Anleger bei
einer Wertminderung [des Basiswertsllder [im Korb
enthaltenen] ~ Basiswerte][des  Basiswerts ~ mit  der
Schlechtesten Wertentwicklung]l von 50% (gemessen am
Finalen Festlegungstag) einen Totalverlust ihrer Anlage, wobei
die Wertentwicklung im  Vergleich zum [jeweiligen]
[Referenzkurs] [Anfangskurs] [des Basiswerts] [der [im Korb
enthaltenen]  Basiswerte] [des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklungl gemessen wird.]1]1 Anleger
sollten [daher] darauf vorbereitet sein, einen erheblichen Teil
ihres eingesetzten Kapitals zu verlieren oder sogar einen
Totalverlust zu erleiden.]

[bei Barrier Range Reverse Convertibles oder Barrier
Range Discount Zertifikaten: \nsbesondere ist bei Barrier
Range Reverse Convertibles [mit inverser Struktur] zu
beachten: falls [() nurl ein Unteres Barriereereignis
eingetreten ist [bei Komplexen Produkten ohne LastLook-
Komponente: und (i) der [Schlusskurs [des]Imindestens
eines] Basiswerts][Finale Korbkurs] [deml[den]jeweiligen]
[Referenzkurs]  [Anfangskurs] ~ [Anfanglichen  Korbkurs]
[entspricht oder diesen] [unterschreitetl[be/ einem
inversen Korb: Uberschreitetll, [be/i HKomplexen
Produkten ohne inverse Struktur: ist der am Finalen
Rickzahlungstag zahlbare Finale Rickzahlungsbetrag an die
negative Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der
Schlechtesten  Wertentwicklungll[Korbs] gekoppelt.] [bei
Komplexen Produkten mit inverser Struktur: fihrt diese
negative Wertentwicklung [des Basiswerts [mit der
Schlechtesten Wertentwicklungl] [der [im Korb enthaltenen]
Basiswerte] am Finalen Rlckzahlungstag zu einem
niedrigeren Finalen Rickzahlungsbetrag. Die prozentuale
Reduzierung des Finalen Rickzahlungsbetrags ist in der Regel
hoher als der entsprechende prozentuale Verlust [des
Basiswerts [mit der Schlechtesten Wertentwicklunglllder [im
Korb enthaltenen]Basiswerte]. Im Allgemeinen erleiden
Anleger bei einer Wertminderung [des Basiswertsl[der [im
Korb enthaltenen] Basiswerte]l[des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklung]l von 50% (gemessen am
Finalen Festlegungstag) einen Totalverlust ihrer Anlage, wobei
die Wertentwicklung im  Vergleich zum [jeweiligen]
[Referenzkurs] [Anfangskurs] [des Basiswerts] [der [im Korb
enthaltenen] Basiswerte] [des Basiswerts mit der
Schlechtesten Wertentwicklungl gemessen wird.] Anleger
sollten darauf vorbereitet sein, einen erheblichen Teil ihres
eingesetzten Kapitals zu verlieren oder sogar einen
Totalverlust zu erleiden.

Falls dagegen [(i) nur] ein Oberes Barriereereignis eingetreten
ist [bei Komplexen Produkten ohne LastLook-
Komponente: und (i) der [Schlusskurs [des]Imindestens
eines] Basiswerts][Finale Korbkurs] [deml[den]jeweiligen]
[Referenzkurs]  [Anfangskurs] — [Anfanglichen  Korbkurs]
[entspricht oder diesen] [Uberschreitetllbe/ einem
inversen Korb: unterschreitetl, [be/i HKomplexen
Produkten ohne inverse Struktur: ist der am Finalen
Rickzahlungstag zahlbare Finale Rickzahlungsbetrag an die



[Underlying]l[Best-Performing Underlyingl[Basketl.] [in case
of Complex Products with inverse structure: such positive
performance of the [Underlying[sllcontained in the
Basket]ll[Best-Performing Underlyingl will result in a lower
Final Redemption Amount on the Final Redemption Date. The
percentage of such reduction in the Final Redemption Amount
typically being lower than the corresponding percentage gain
of the [Underlying[sllcontained in the Basket]l[Best-
Performing Underlyingl.] Investors should be prepared to
suffer a substantial or total loss of their investment.

[in case of Complex Products without a LastLook
feature or Complex Products with a LastLook feature
linked to multiple Underlyings but no Basket: |f, however,
both a Lower Barrier Event and an Upper Barrier Event have
occurred, the Final Redemption Amount [is linked to either]
[depends either on] (i) the negative performance of the
[Underlying[s] [contained in the Basket]l[Worst-Performing
Underlyingl[Basket] or (ii) the positive performance of Lin
case of Complex Products without inverse Structure:
(ie., the risk of a short investment in)] the [Underlyingls]
[contained in the Basket]l[Best-Performing
Underlyingl[Basket]l, ~whichever of the performances
described in clauses (i) and (i) above results in the lower Final
Redemption  Amount. Consequently, investors in such
Complex Products should be prepared to suffer a substantial
or total loss of their investment.1]

[in case of Stability Notes: In particular, in respect of
Stability Notes [with a bear feature], if a Stability Disruption
Event occurs, a Stability Note will be redeemed early on the
Stability Disruption Redemption Date at the Stability Disruption
Redemption Price and only the Interest Amount [and Premium
Amount] accrued until the Stability Disruption Redemption
Date will be paid as part of the Stability Disruption Redemption
Price.

The amount of the Stability Disruption Redemption Price will
be dependent upon the magnitude of the decrease in the
value of the Underlying[s] on the relevant Observation Date as
compared to the preceding Observation Date (i.e., the greater
the decrease, the lower the Stability Disruption Redemption
Price). A total or substantial loss of the amount invested in
Stability Notes is possible. The potential loss associated with
an investment in such Complex Products is linked to the
negative performance of the [[Worst-
PerforminglUnderlyingl[Basket].

Stability Notes include a leverage effect, since the formula
used to calculate the Stability Disruption Redemption Price
contains a multiplier or leverage factor. As a result of the
multiplier or leverage factor, the potential loss of an investment

positive Wertentwicklung des [Basiswerts [mit der Besten
Wertentwicklungll [Korbs] gekoppelt (d.h. das Risiko
entspricht einer Leerverkaufsposition in dem [Basiswert [mit
der Besten Wertentwicklungll [Korbl).] [bei/ Komplexen
Produkten mit inverser Struktur: fihrt diese positive
Wertentwicklung [des Basiswerts [mit der Besten
Wertentwicklunglllder [im Korb enthaltenen] Basiswerte] zu
einem niedrigeren Finalen Rickzahlungsbetrag am Finalen
Rickzahlungstag. Die prozentuale Reduzierung des Finalen
Rickzahlungsbetrags ist in der Regel geringer als der
entsprechende prozentuale Gewinn [des Basiswerts [mit der
Besten Wertentwicklunglll[der [im Korb enthaltenen]
Basiswerte].] Anleger sollten darauf vorbereitet sein, einen
erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals zu verlieren oder
sogar einen Totalverlust zu erleiden.

[bei Komplexen Produkten ohne LastLook-Komponente
oder Komplexen Produkten mit LastLook-Komponente,
die an mehrere Basiswerte gekoppelt sind.: |st jedoch
sowohl ein Unteres Barriereereignis als auch ein Oberes
Barriereereignis  eingetreten, SO ist der Finale
Rickzahlungsbetrag  entweder () an die negative
Wertentwicklung [des Basiswerts [mit der Schlechtesten
Wertentwicklungll [des Korbs] [der im Korb enthaltenen
Basiswerte] oder (i) an die positive Wertentwicklung [des
Basiswerts [mit der Besten Wertentwicklung]l [des Korbs]
[der im Korb enthaltenen Basiswerte] [gekoppelt] [bei
Komplexen Produkten ohne inverse Struktur: (d.h. das
Risiko entspricht einer Leerverkaufsposition in dem [Basiswert
[mit der Besten WertentwicklungI]l [Korb])], je nachdem, aus
welcher der in vorstehend (i) und (i) beschriebenen
Wertentwicklungsvarianten ~ sich  der niedrigere  Finale
Ruckzahlungsbetrag ergibt. Anleger in diese Komplexen
Produkte sollten darauf vorbereitet sein, unter Umstanden
einen erheblichen Teil- ihres eingesetzten Kapitals zu verlieren
oder sogar einen Totalverlust zu erleiden.]]

[bei Stability Notes: Insbesondere ist bei Stability Notes [mit
Bear-Struktur] zu beachten: falls eine Stabilitatsstérung
eintritt, erfolgt die vorzeitige Riickzahlung der Stability-Notes
am  Stabilitdtsstérungs-Rickzahlungstag in  Hohe des
Stabilitatsstérungs-Rickzahlungsbetrags, und es werden
lediglich der bis zum Stabilitatsstérungs-Riickzahlungstag
aufgelaufene Zinsbetrag [und Pramienbetrag] als Teil des
Stabilitatsstérungs-Riickzahlungsbetrags gezahlt.

Die Hohe des Stabilitatsstérungs-Riickzahlungsbetrags héngt
von dem Ausmass des Wertverlusts bei [dem Basiswert]l[den
Basiswerten] am massgeblichen Beobachtungstag im
Vergleich zum vorangegangenen Beobachtungstag ab (d.h. je
grosser  der  Wertverlust, desto  niedriger  der
Stabilitatsstérungs-Rickzahlungsbetrag). Die Anleger koénnen
einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren
oder sogar einen Totalverlust erleiden. Der bei einer Anlage in
diese Komplexen Produkte mdglicherweise entstehende
Verlust ist an die negative Wertentwicklung des [Basiswerts
[mit der Schlechtesten Wertentwicklung]] [Korbs] gekoppelt.

Stability-Notes sind mit einem Hebel ausgestattet, d.h. die zur
Berechnung des  Stabilitatsstorungs-Rickzahlungsbetrags
verwendete Formel enthélt einen  Multiplikator oder
Hebelfaktor. Durch den Multiplikator oder Hebelfaktor steigt



in Stability Notes upon the occurrence of a Stability Disruption
Event increases significantly.]

[/n case of Tranched Knock-out Notes without a
Number of Disregarded Underlyings: In particular, in
respect of Tranched Knock-out Notes without a Number of
Disregarded Underlyings, if a Barrier Event has occurred with
respect to any Underlying, the Final Redemption Amount will
be reduced by a fixed amount equal to the Knock-out Amount.
If a Barrier Event has occurred with respect to more than one
Underlying, the Final Redemption Amount will be reduced by a
fixed amount equal to the Knock-out Amount for each
Underlying with respect to which a Barrier Event has occurred.
In the worst case, if a Barrier Event has occurred with respect
to each Underlying, the Final Redemption Amount will be
equal to zero and investors will suffer a total loss of their
investment if the payment of the Interest Amountls] is
disregarded.]

[/n case of Complex Products that are Tranched Knock-
out Notes with a Number of Disregarded Underlyings:
The occurrence of a Barrier Event with respect to equal to or
less than [insert relevant number: [®]] Underlyings will
typically not lead to a reduction in the Final Redemption
Amount. If, however, a Barrier Event has occurred with
respect to more than [insert relevant number: [®]]
Underlyings, the Final Redemption Amount will be reduced by
a fixed amount equal to the Knock-out Amount for [each
Underlying starting with the [insert relevant ordinal
number: [®]]1 Underlyingllthe Linsert relevant ordinal
number: [®]] Underlying] with respect to which a Barrier
Event has occurred. Therefore, for [each Underlying starting
with the [insert relevant ordinal number: [®]]
Underlyingllthe Linsert relevant ordinal number: [®]]
Underlying] with respect to which a Barrier Event has
occurred, the Final Redemption Amount will be reduced by a
fixed amount equal to the Knock-out Amount. In the worst
case, if a Barrier Event has occurred with respect to each
Underlying, the Final Redemption Amount will be equal to zero
and investors will suffer a total loss of their investment if the
payment of the Interest Amount[s] is disregarded.]

[/n case of Complex Products that are Tranched Knock-
out Notes where the payment of the Interest Amount(s)
will be dependent on the performance of the
Underlyings: The payment of the Interest Amount[s] will be
dependent on the performance of the Underlyings. [/n case
of Complex Products that are Tranched Knock-out
Notes without a Number of Disregarded Underlyings: |f
one or more Barrier Events have occurred prior to any Interest
Observation Date with respect to an Interest Payment
Datell/n case of Complex Products that are Tranched
Knock-out Notes with a Number of Disregarded
Underlyings: If a Barrier Event has occurred with respect to
more than [insert relevant number: [®]] Underlyings], and
such Barrier Event[s] would therefore lead to a reduction of
the Final Redemption Amount on the Final Redemption Date,
the Interest Rate will after the occurrence of such Barrier

der nach Eintritt einer Stabilititsstérung entstehende Verlust
bei einer Anlage in Stability-Notes deutlich.]

[Bei Tranched Knock-out Notes ohne eine Zahl von
Unberticksichtigten Basiswerten: |nsbesondere ist bei
Tranched Knock-out Notes ohne eine Zahl von
Unbertcksichtigten Basiswerten zu beachten: falls ein
Barriereereignis in Bezug auf einen Basiswert eingetreten ist,
wird der Finale Rickzahlungsbetrag um einen festen Betrag,
der dem Knock-out Betrag entspricht, reduziert. Falls ein
Barriereereignis in Bezug auf mehr als einen Basiswert
eingetreten ist, wird der Finale Rickzahlungsbetrag fur jeden
Basiswert, in Bezug auf den ein Barriereereignis eingetreten
ist, um einen festen Betrag, der dem Knock-out Betrag
entspricht, reduziert. Im unglnstigsten Fall tritt ein
Barriereereignis in Bezug auf jeden Basiswert ein; in diesem
Fall entspricht der Finale Rickzahlungsbetrag null und Anleger
erleiden, bei Ausserachtlassung der Zahlung [des
Zinsbetragsllder Zinsbetrdgel, einen Totalverlust ihrer
Anlage.]

[Bei als Tranched Knock-out Notles ausgestalteten
Komplexen  Produkten mit einer Zahl von
Unberiicksichtigten Basiswerten: Der Eintritt eines
Barriereereignisses in Bezug auf Lrelevante Zahl einfigen:
[®]1] oder weniger Basiswerte fihrt in der Regel nicht zu einer
Reduzierung des Finalen Rickzahlungsbetrags. Falls jedoch
ein Barriereereignis in Bezug auf mehr als [relevante Zah/
einfdgen: [®]] Basiswerte eingetreten ist, wird der Finale
Ruckzahlungsbetrag fur jeden Basiswert, in Bezug auf den ein
Barriereereignis  eingetreten ist, [beginnend mit dem
[relevante Ordinalzahl einfigen: [®]] Basiswert,] um
einen festen Betrag, der dem Knock-out Betrag [fir den
[relevante Ordinalzahl einfigen: [®]] Basiswert]
entspricht, reduziert.  Folglich ~ wird  der  Finale
Ruckzahlungsbetrag fur jeden Basiswert, in Bezug auf den ein
Barriereereignis  eingetreten ist, [beginnend mit dem
[relevante Ordinalzahl einfigen: [®]] Basiswert,] um
einen festen Betrag in Hohe des Knock-out Betrags [fur den
[relevante Ordinalzahl einfiigen: [®]] Basiswert] reduziert.
Im ungunstigsten Fall tritt ein Barriereereignis in Bezug auf
jeden Basiswert ein; in diesem Fall entspricht der Finale
Rickzahlungsbetrag  null  und  Anleger erleiden, bei
Ausserachtlassung der Zahlung [des Zinsbetragsllder
Zinsbetragel, einen Totalverlust ihrer Anlage.]

[Bei als Tranched Knock-out Notles ausgestalteten
Komplexen Produkten, bei denen die Zahlung des
Zinsbeltrags/der Zinsbelrdge von der Wertentwicklung
der Basiswerte abhdngig ist: Die Zahlung [des
Zinsbetrags][der Zinsbetrage] ist von der Wertentwicklung der
Basiswerte abhangig. [Bei als Tranched Knock-out Notes
ausgestalteten Komplexen Produkten ohne eine Zahl
von Unberiicksichtigten Basiswerten: Falls ein oder
mehrere Barriereereignisse vor einem Zinsbeobachtungstag
eingetreten ist bzw. sindl[Be/ als Tranched Knock-out
Notes ausgestalteten Komplexen Produkten mit einer
Zahl von Unbericksichtigten Basiswerten: Falls ein
Barriereereignis in Bezug auf mehr als [relevante Zahl/
einfigen: [®]] Basiswerte eingetreten ist], und daher
diese[s] Barriereereignis[sel zu einer Reduzierung des Finalen
Ruckzahlungsbetrags am Finalen Riickzahlungstag flhren,



Event[s] be applied to and the Interest Amount therefore will
be calculated on the basis of such reduced Final Redemption
Amount instead of on the basis of the Denomination, i.e. the
Interest Amount payable to Holders will be reduced as a result
of the occurrence of one or more such Barrier Events In the
worst case, if a Barrier Event with respect to all Underlyings
has occurred, investors will receive no further Interest
Amounts during the term of the Complex Products.]

FINMA's broad statutory powers in the case of a
restructuring proceeding in relation to Credit Suisse.
Rights of the holders of Complex Products may be adversely
affected by the Swiss Financial Market Supervisory Authority
FINMA's broad statutory powers in the case of a restructuring
proceeding in relation to Credit Suisse, including its power to
convert the Complex Products into equity and/or partially or
fully write-down the Complex Products.

Investors in Complex Products may be exposed to
exchange rate risks. The Underlying(s) may be denominated
in a currency other than that of the Issue Currency or, if
applicable, the Settlement Currency for such Complex
Product, or the Underlying(s) may be denominated in a
currency other than, or the Issue Currency or, if applicable, the
Settlement Currency may not be, the currency of the home
jurisdiction of the investor in such Complex Products.
Therefore, fluctuations in exchange rates may adversely affect
the market value of a Complex Product or the value of the
Underlying(s).

The profit potential of Complex Products is capped.
Investors in Complex Products should be aware that the profit
potential in relation thereto is capped. Therefore, an
investment in Complex Products may lead to a lower return
than a direct investment in the Underlying(s).

The market value of, and expected return on, Complex
Products may be influenced by many factors, some or
all of which may be unpredictable. The market value of,
and expected return on, Complex Products may be influenced
by a number of factors, some or all of which may be
unpredictable (and which may offset or magnify each other),
such as (i) supply and demand for Complex Products, (i) the
value and volatility of the Underlying(s), (iii) economic,
financial, political and regulatory or judicial events that affect
Credit Suisse, the Underlying(s) or financial markets generally,
(iv) interest and yield rates in the market generally, (v) the time
remaining until the Final Redemption Date, (vi) if applicable,
the difference between the Level or the Commodity Reference
Price, as applicable, and the relevant threshold specified in the
applicable Terms and Conditions, (vii) Credit Suisse's
creditworthiness, and (vii) dividend payments on the

wird nach Eintritt [dieses][dieser] Barriereereignissels] der
Zinssatz auf diesen reduzierten Finalen Rickzahlungsbetrag
angewandt und daher der Zinsbetrag auf Basis eines
reduzierten Finalen Rickzahlungsbetrags anstatt auf Basis der
Stlckelung berechnet, d.h. der an die Inhaber zahlbare
Zinsbetrag reduziert sich infolge des Eintritts eines oder
mehrerer Barriereereignisse. Im ungunstigsten Fall, wenn ein
Barriereereignis in Bezug auf alle Basiswerte eingetreten ist,
erhalten Anleger keine weiteren Zinsbetrdge wéhrend der
Laufzeit der Komplexen Produkte.]

Weitreichende gesetzliche Befugnisse der
Eidgenéssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) im Falle
eines Sanierungsverfahrens in Bezug auf die Credit
Suisse. Die Rechte der Inhaber von Komplexen Produkten
konnen im Falle eines Sanierungsverfahrens in Bezug auf die
Credit Suisse durch die weitreichenden gesetzlichen
Befugnisse  der  Eidgendssischen  Finanzmarktaufsicht
(FINMA), einschliesslich der Befugnis zur Umwandlung der
Komplexen Produkte in Eigenkapital und/oder zur teilweisen
oder vollstandigen Abschreibung der Komplexen Produkte,
beeintréchtigt werden.

Anleger in Komplexe Produkte kénnen Wechselkurs-
risiken ausgesetzt sein. Der Basiswert kann bzw. die
Basiswerte konnen auf eine andere Wahrung lauten als die
Emissionswahrung bzw. die Abwicklungswahrung des
betreffenden Komplexen Produkts, oder der Basiswert kann
bzw. die Basiswerte kénnen auf eine andere Wahrung lauten
als die Wahrung des Heimatlandes des Anlegers in die
Komplexen Produkte, oder die Emissionswahrung bzw. die
Abwicklungswahrung kann eine andere Wahrung sein als die
Wahrung des Heimatlandes des Anlegers in die Komplexen
Produkte. Wechselkursschwankungen kénnen sich daher
nachteilig auf den Marktwert eines Komplexen Produkts oder
den Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte auswirken.

Das Gewinnpotenzial der Komplexen Produkte ist
begrenzt. Anleger in Komplexe Produkte sollten sich bewusst
sein, dass das Gewinnpotenzial der Komplexen Produkte nach
oben begrenzt ist. Mit einer Anlage in Komplexe Produkte
erzielt der Anleger daher unter Umsténden eine niedrigere
Rendite als mit einer Direktanlage in den Basiswert bzw. die
Basiswerte.

Der Marktwert Komplexer Produkte und die mit den
Komplexen Produkten erwartete Rendite kénnen von
zahlreichen Faktoren beeinflusst werden, die insgesamt
oder teilweise nicht vorhersehbar sein kénnen. Der
Marktwert der Komplexen Produkte und die auf die
Komplexen Produkte erwartete Rendite kdénnen von
zahlreichen Faktoren beeinflusst werden, die insgesamt oder
teilweise nicht vorhersehbar sein kénnen (und die sich
moglicherweise gegenseitig aufheben oder verstarken), wie
beispielsweise (i) die Angebots- und Nachfragesituation bei
den Komplexen Produkten, (i) der Wert und die Volatilitat des
Basiswerts bzw. der Basiswerte, (i) konjunkturelle, finanzielle,
politische und aufsichtsrechtliche Umstande oder Ereignisse
oder Gerichtsentscheidungen, die die Credit Suisse, den
Basiswert bzw. die Basiswerte oder die Finanzmarkte im
Allgemeinen betreffen, (iv) Marktzinssatze und -renditen
allgemein, (v) die Restlaufzeit bis zum  Finalen
Ruckzahlungstag, (vi) soweit anwendbar, die Differenz



Underlying(s), if any.

The trading market for Complex Products may not be
very liquid or may never develop at all. The trading market
for Complex Products may be limited, or may never develop at
all, which may adversely impact the market value of such
Complex Products or the ability of the Holder thereof to sell
such Complex Products.

[insert if applicable: reform of

benchmarks

Regulation and

Interest rates, indices and other underlyings which are deemed
to be "benchmarks" within the meaning of regulation (EU)
2016/1011 on indices used as benchmarks in financial
instruments and financial contracts or to measure the
performance of investment funds (the "Benchmark
Regulation") are the subject of recent national and
international regulatory guidance and proposals for reform.
These reforms may cause such benchmarks to perform
differently than in the past, to disappear entirely, or have other
consequences which cannot be predicted. Any such
consequence could have a material adverse effect on any
Complex Products linked to or referencing such a
"benchmark".]

[insert in case of Complex Products without COS/
feature: Complex Products are unsecured obligations.
Complex Products are direct, unconditional, unsecured and
unsubordinated obligations of Credit Suisse and are not
covered by any compensation or insurance scheme (such as a
bank deposit protection scheme). If Credit Suisse were to
become insolvent, claims of investors in Complex Products
would rank equally in right of payment with all other unsecured
and unsubordinated obligations of Credit Suisse, except such
obligations given priority by law. In such a case, investors in
Complex Products may suffer a loss of all or a portion of their
investment therein, irrespective of any favourable development
of the other value determining factors, such as the
performance of the Underlying(s).]

Broad Discretionary Authority of the Calculation Agent.
The Calculation Agent has broad discretionary authority to
make various determinations and adjustments under Complex
Products, any of which, even if made in good faith and in a
reasonable manner, may have an adverse effect on the market
value thereof or amounts payable or other benefits to be
received thereunder. Any such discretion exercised by, or any
calculation made by, the Calculation Agent (in the absence of
manifest error) shall be binding on Credit Suisse and all

zwischen dem jeweiligen Kurs oder Rohstoffreferenzpreis und
dem in den anwendbaren  Emissionsbedingungen
angegebenen massgeblichen Schwellenwert, (vii) die Bonitét
der Credit Suisse sowie (viii) etwaige Dividendenzahlungen auf
den Basiswert bzw. die Basiswerte.

Der Markt fiir Komplexe Produkte ist unter Umstanden
nicht sehr liquide oder ein solcher Markt kommt
Uberhaupt nicht zustande. Der Markt fir Komplexe
Produkte ist unter Umstanden eingeschrénkt oder ein solcher
Markt kommt Uberhaupt nicht zustande, was sich nachteilig
auf den Marktwert der betreffenden Komplexen Produkte
bzw. die Moglichkeit fur den Inhaber dieser Komplexen
Produkte auswirken kann, diese Komplexen Produkte zu
verkaufen.

Leinfigen falls anwendbar: Regulierung und Reform von
"Benchmarks"

Zinssatze, Indizes und sonstige Basiswerte, die als
"Benchmarks" im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 2016/1011
Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten
als Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden (die "Benchmark-
Verordnung')  gelten, sind  Gegenstand  aktueller
aufsichtsrechtlicher Vorgaben und Reformvorschldge auf
nationaler und internationaler Ebene. Diese Reformen kénnen
bewirken, dass sich solche Benchmarks anders als in der
Vergangenheit entwickeln, ganz wegfallen oder auch zu
anderen nicht vorhersehbaren Auswirkungen fiihren. Jede
dieser Folgen kénnte sich in wesentlicher Hinsicht nachteilig
auf Komplexe Produkte auswirken, die an eine solche
Benchmark geknipft sind und die mit einer Anlage in
Komplexe Produkte erzielbare Rendite reduzieren.]

[bei Komplexen Produkten ohne COSI-Merkmal
einfigen: Die Komplexen Produkte sind unbesicherte
Verbindlichkeiten. Bei den Komplexen Produkten handelt es
sich um direkte, unbedingte, nicht besicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Credit Suisse, die nicht
durch ein Schadenausgleichs- oder Versicherungssystem (wie
beispielsweise ein Einlagensicherungssystem) geschiitzt sind.
Im Fall einer Insolvenz der Credit Suisse wéren die
Forderungen der Anleger in Komplexe Produkte im Hinblick
auf das Recht auf Zahlung gleichrangig mit allen anderen
nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
der Credit Suisse, mit Ausnahme solcher Verbindlichkeiten,
die Uber einen gesetzlichen Vorrang verfligen. In einem
solchen Fall konnten Anleger in Komplexe Produkte das
angelegte Kapital ganz oder teilweise verlieren, selbst wenn
sich die Ubrigen wertbestimmenden Parameter, wie
beispielsweise die Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte, glinstig entwickeln.

Weitreichende Ermessensbefugnisse der
Berechnungsstelle. Die Berechnungsstelle hat
weitreichende Ermessensbefugnisse, verschiedene
Festlegungen und Anpassungen im Rahmen der Komplexen
Produkte vorzunehmen, die sich, auch wenn sie in gutem
Glauben und in angemessener Art und Weise erfolgen,
nachteilig auf den Marktwert der Komplexen Produkte oder
die darauf zahlbaren Betrdge oder sonstige darauf zu



Holders of the Complex Products.

Section E — Offer

E.2b: Use of proceeds

The net proceeds from each issue of Complex Products will
be applied by the Issuer for its general corporate purposes.
[The net proceeds from Complex Products issued by Credit
Suisse, acting through its [@] Branch, will be received and
applied outside Switzerland, unless use in Switzerland is
permitted under the Swiss taxation laws in force from time to
time without payments in respect of the Complex Products
becoming subject to withholding or deduction for Swiss
withholding tax as a consequence of such use of proceeds in
Switzerland.]

For the avoidance of doubt, the Issuer shall not be obliged to
invest the net proceeds from each issue of Complex Products
in the Underlying(s) and such proceeds can be freely used by
the Issuer as described in the immediately preceding sub-
paragraph.

E.3: Terms and conditions of the offer

Issue Size [/ Offer Sizel: [@]

Denomination: [@]

Issue Price [/ Offer Price]: [®]

Subscription Period: [@]

Issue Date / Payment Date: [@]

[Trade Date: [@®]]

Last Trading Date: [@]

[insert additional terms of the offer: [®]]

E.4: A description of any interest that is material to
the issue/offer including conflicting interests

[Potential conflicts of interest

[insert in case of Shares as Underlying: Each of the
Issuer, the dealer(s) and their respective affiliates may deal
with and engage generally in any kind of commercial or
investment banking or other business with any Share Issuer or
any of its affiliates or any other person or entities having

erbringende  Leistungen  auswirken  kénnen.  Solche
Ermessensentscheidungen  der  Berechnungsstelle  sind
ebenso wie von ihr vorgenommene Berechnungen (ausser im
Fall eines offensichtlichen Irrtums) fir die Emittentin und alle
Inhaber der betreffenden Komplexen Produkte bindend.

Abschnitt E — Angebot

E.2b: Grunde flr das Angebot und
Zweckbestimmung der Erlése

Der mit jeder Emission von Komplexen Produkten erzielte
Nettoerlés wird von der Emittentin  fur allgemeine
Unternehmenszwecke verwendet. [Der mit der Begebung von
Komplexen Produkten durch die Credit Suisse, handelnd
durch die Niederlassung [®], erzielte Nettoerlés wird
ausserhalb der Schweiz erhalten und wird fir Zwecke
ausserhalb der Schweiz verwendet, es sei denn, die
Verwendung ist nach dem jeweils geltenden Schweizer
Steuerrecht erlaubt, ohne dass Zahlungen in Bezug auf die
Komplexen  Produkte als Konsequenz aus dieser
Erlésverwendung in der Schweiz einem Einbehalt oder Abzug
nach Schweizer Verrechnungssteuer unterliegen wiirden.]

Klarstellend wird darauf hingewiesen, dass die Emittentin nicht

verpflichtet ist, den Nettoerlds aus einer Emission von

Komplexen Produkten in den bzw. die Basiswerte zu

investieren, und dass die Emittentin in der Verwendung dieser

Erlose frei ist, wie im unmittelbar vorstehenden Unterabsatz

beschrieben.

E.3: Beschreibung der Angebotskonditionen

Emissionsvolumen [/ Angebotsvolumen]: [@]

Stickelung: [@]

Emissionspreis [/ Angebotspreis]: [@]

Zeichnungsfrist: [@]

Emissionstag/ Zahlungstag: [@®]

[Abschlusstag: [®]]

Letzter Handelstag: [®]

[zuséatzliche Angebotsbedingungen aufnehmen: [®]]

E.4: Beschreibung aller Interessen, die fiir die
Emission/das Angebot von wesentlicher
Bedeutung sind, einschliesslich
Interessenskonflikte

[Potenzielle Interessenkonflikte

[bei Aktien als Basiswert einfiigen: Die Emittentin, der/die

Platzeur(e) und ihre jeweiligen verbundenen Unternehmen

konnen mit jedem Aktienemittenten oder dessen verbundenen

Unternehmen  sowie jeder anderen natirlichen oder
juristischen Person, die Verpflichtungen bezlglich eines



obligations relating to any Share Issuer or any of its affiliates in
the same manner as if any Complex Products linked to Shares
issued by such Share Issuer did not exist, regardless of
whether any such action might have an adverse effect on the
value of such Complex Products.]

Each of the Issuer, the dealer(s) and their respective affiliates
may from time to time be engaged in transactions involving,
among other things, the Underlying[sllor]l[,] the components
of the Underlying[s] [or the Share Issuerls] of the Sharel[s]
linked theretol, which may affect the market value or liquidity
of such Complex Products and which could be deemed to be
adverse to the interests of the investors in such Complex
Products.

Further, Credit Suisse or one of its affiliates will be the
Calculation Agent with respect to each Complex Product. In
performing its duties in its capacity as Calculation Agent,
Credit Suisse (or such affiliate) may have interests adverse to
the interests of the investors in the relevant Complex
Products, which may affect such investors' return on such
Complex Products, particularly where the Calculation Agent is
entitled to exercise discretion.

Potential conflicts of interest relating to distributors

Potential conflicts of interest may arise in connection with the
Complex Products if a distributor placing such Complex
Products (or other entity involved in the offering or listing of
such Complex Products) is acting pursuant to a mandate
granted by the Issuer and/or the manager(s) or receives
commissions and/or fees based on the services performed in
connection with, or related to the outcome of, the offering or
listing of the Complex Products.1[®]

E.7: Expenses charged to the investor by the issuer
or the offeror

[Not applicable - the issuer or the offeror will not charge any
expenses to the investorl]

[Underwriting and Placement Fees: [@]]

[[Subscription Fee] [Sales Feel: [up to]l [®], being the

amount charged at issuance by [the distributor][[®]] per
Complex Product to the relevant Holder upon purchase.] [@®]

[Distribution Fee: [[up to] [®] (expressed as a percentage of

Aktienemittenten oder dessen verbundener Unternehmen
eingegangen ist, Transaktionen eingehen und ganz allgemein
Bankgeschafte, Investmentbanking-Geschafte und andere
Geschafte in der Weise tétigen, als existierten die Komplexen
Produkte, die an die von dem Aktienemittenten begebenen
Aktien gekoppelt sind, nicht, und zwar unabhangig davon, ob
sich ein solcher Vorgang nachteilig auf den Wert der
betreffenden Komplexen Produkte auswirken wiirde.]

Die Emittentin, der/die Platzeur(e) und ihre jeweiligen
verbundenen Unternehmen koénnen von Zeit zu Zeit
Transaktionen eingehen, die sich unter anderem auf den
[Basiswert] [die Basiswertel[oder][,][die Bestandteile [des
Basiswerts][der Basiswerte]] [oder [den] [die]
Aktienemittenten der Aktieln], an die die Komplexen Produkte
gekoppelt sind] beziehen; diese Transaktionen kénnen sich
auf den Marktwert oder die Liquiditat der betreffenden
Komplexen Produkte auswirken und koénnten als den
Interessen der Anleger in die betreffenden Komplexen
Produkte zuwiderlaufend eingestuft werden.

Dartber hinaus fungiert die Credit Suisse oder eines ihrer
verbundenen Unternehmen als Berechnungsstelle fir alle
Komplexen Produkte. Im Rahmen der Wahrnehmung ihrer
Aufgaben als Berechnungsstelle kdnnen bei der Credit Suisse
(oder dem verbundenen Unternehmen) unter Umsténden
Interessen bestehen, die den Interessen der Anleger in die
betreffenden Komplexen Produkte zuwiderlaufen. Dies kann
die von den Anlegern mit den Komplexen Produkten erzielte
Rendite beeinflussen, insbesondere dann, wenn der
Berechnungsstelle Ermessensbefugnisse zustehen.

Potenzielle Interessenkonflikte in
Vertriebsstellen

Bezug auf

Potenzielle Interessenkonflikte kénnen im Zusammenhang mit
den Komplexen Produkten entstehen, wenn eine
Vertriebsstelle, welche die Komplexen Produkte platziert, oder
eine andere Stelle, die an dem Angebot oder dem Listing der
Komplexen Produkte beteiligt ist, im Rahmen eines von der
Emittentin  und/oder dem bzw. den Managern erteilten
Auftrags handelt und Provisionen und/oder Gebuhren auf
Basis der erbrachten Leistungen im Zusammenhang mit oder
in Bezug auf das Ergebnis, das Angebot oder das Listing der
Komplexen Produkten erhalt.]J[@]

E.7: Schatzung der Ausgaben, die dem Anleger von
der Emittentin oder vom Anbieter in Rechnung
gestellt werden

[Entfallt - dem Anleger werden von der Emittentin oder vom
Anbieter keine Ausgaben in Rechnung gestellt]

[Ubernahme- und Platzierungsgebuhren: [@]]

[[Zeichnungsgebihr]l [Ausgabeaufschlagl: [bis zul [®];
hierbei handelt es sich um den Betrag je Komplexes Produkt,
den [die Vertriebsstelle][[®]] dem jeweiligen Inhaber bei der

Emission fur den Kauf in Rechnung stellt.] [®]

[Vertriebsgeblhr: [[bis zu] [®] (ausgedrickt in Prozent der



the Denomination and included in the Issue Price)] [@].]

[insert in the case of an
Expenses/Taxes/other Fees charged to the Subscriber or
Purchaser: [®]]

[Expenses/Fees Charged by the Issuer to the Holders Post-
Issuance: [None]l[[®]]

[insert any additional fees charged to the Investor,
Subscriber or Purchaser: [®]]

offer in Italy:

Stiickelung und im Emissionspreis enthalten)] [@].]

[einfiigen bei einem  Angebot in Italien:
Aufwendungen/Steuern/andere Gebuhren, die dem Zeichner
bzw. dem Kaufer belastet werden: [@]]

[Aufwendungen/Gebuhren, die den Inhabern nach der
Emission von der Emittentin in Rechnung gestellt werden:
[Keinell[®]]

[etwaige zusétzliche Geblihren einfigen, die dem
Investor, Zeichner bzw. dem Kiufer in Rechnung
gestellt werden: [@®]]



RISK FACTORS

An investment in Complex Products is subject to a number of
risks that may affect the market value of, and any expected
return on, Complex Products or the ability of the Issuer to fulfil
its obligations thereunder. Prospective investors should
carefully consider the risks described below, together with all
the other information contained in this Document (including
any information incorporated by reference herein), before
making a decision to invest in Complex Products. The risks
described below are not the only risks an investor in Complex
Products may face. Additional risks and uncertainties not
currently known to Credit Suisse or that Credit Suisse
currently deems to be immaterial may also materially and
adversely affect an investment in Complex Products. In such
case, or if any of the following risks occur, investors in
Complex Products could lose all or part of their investment in,
and any expected return on, Complex Products.

Capitalised terms used but not defined in this Risk Factors
section shall have the meanings assigned to such terms
elsewhere in this Document.

I. General

Complex Products involve substantial risks and are
suitable only for investors who have the knowledge and
experience in financial and business matters necessary to
enable them to evaluate the risks and merits of an
investment in Complex Products. Prospective investors
should ensure that they understand the nature of the
risks posed by, and the extent of their exposure under,
the relevant Complex Products.

Prospective investors should make all pertinent inquiries
they deem necessary in addition to the information
provided in this Base Prospectus without relying on the
Issuer or any of its affiliates, officers or employees.
Prospective investors should consider the suitability and
appropriateness of the relevant Complex Products as an
investment in light of their own circumstances,
investment objectives, tax position and financial condition.

Prospective investors should consider carefully all the
information set forth in this Document (including any
information  incorporated by  reference  herein).
Prospective investors should pay particular attention to
this "Risk Factors" section, however, this Document
cannot disclose all of the risks and other significant
aspects of Complex Products that could be of particular
importance to the individual investor when taking into
account his personal situation. Prospective investors in
Complex Products should therefore consult their own
legal, tax, accounting, financial and other professional

RISIKOFAKTOREN

Eine Anlage in Komplexe Produkte ist mit einer Reihe von
Risiken verbunden, die den Marktwert sowie die zu erwartende
Rendite der Komplexen Produkte oder die Fahigkeit der
Emittentin - zur  Erfullung ihrer Verpflichtungen  darunter
beeintréchtigen kénnen. Potenzielle Anleger sollten vor einer
Anlageentscheidung  betreffend Komplexe Produkte die
nachfolgend beschriebenen Risiken zusammen mit allen
sonstigen in diesem Dokument enthaltenen Angaben
(einschliesslich aller in dieses Dokument durch Verweis
einbezogenen  Informationen)  sorgféltig  prifen.  Die
nachfolgend beschriebenen Risiken sind nicht die einzigen, mit
welchen ein Anleger in Komplexe Produkte unter Umstdnden
konfrontiert ist. Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der
Credit Suisse derzeit nicht bekannt sind oder die die Credit
Suisse derzeit als unwesentlich einstuft, kénnen ebenfalls
substantielle und nachteilige Auswirkungen auf eine Anlage in
Komplexe Produkte haben. In einem solchen Fall oder bei
Verwirklichung eines der nachstehend genannten Risiken
kénnten Anleger in Komplexe Produkte ihr gesamtes
investiertes Kapital oder einen Teil davon sowie eine allféllig
darauf erwartete Rendite verlieren.

Begriffe, die in diesem Abschnitt "Risikofaktoren" verwendet,
aber nicht definiert sind, haben die ihnen jeweils an anderer
Stelle in diesem Dokument zugewiesene Bedeutung.

l. Allgemeines

Komplexe Produkte sind mit erheblichen Risiken
verbunden und nur fir Anleger geeignet, die Uber die
notwendige Sachkenntnis und Erfahrung in Finanz- und
Geschaftsangelegenheiten verfligen, um die Chancen
und Risiken einer Anlage in Komplexe Produkte bewerten
zu kdnnen. Potenzielle Anleger sollten sicherstellen, dass
sie die Art der mit den jeweiligen Komplexen Produkten
verbundenen Risiken sowie das Ausmass, in welchem sie
diesen Risiken ausgesetzt sind, richtig beurteilen kdnnen.

Potenzielle Anleger sollten alle Erkundigungen einholen,
die sie zusatzlich zu den in diesem Basisprospekt zur
Verfligung gestellten Informationen fur erforderlich
halten, und sich dabei nicht auf die Emittentin oder deren
verbundene  Unternehmen, Fuhrungskrafte  oder
Mitarbeiter verlassen. Sie sollten die Eignung und
Angemessenheit der jeweiligen Komplexen Produkte als
Anlageform vor dem Hintergrund ihrer persénlichen
Verhéltnisse, ihrer Anlageziele, ihrer steuerlichen
Situation und ihrer Finanzlage prifen.

Potenzielle Anleger sollten alle in diesem Dokument
enthaltenen Angaben (einschliesslich aller in dieses
Dokument durch Verweis einbezogenen Informationen)
sorgfaltig prufen. Sie sollten insbesondere diesen
Abschnitt "Risikofaktoren" aufmerksam lesen. Jedoch
konnen in diesem Dokument nicht alle Risiken und
sonstigen  wesentlichen  Aspekte der Komplexen
Produkte, die flr den einzelnen Anleger unter besonderer
Berlicksichtigung  seiner  personlichen  Verhdltnisse
besonders wichtig erscheinen, dargelegt werden.
Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten daher



advisors to assist them in determining the suitability of
Complex Products for them as an investment.

Risk factors that may affect the ability of
Credit Suisse to fulfil its obligations under
Complex Products

Credit Suisse is exposed to a variety of risks that could
adversely affect its results of operations or financial
conditon and has described any such risks that it
believes to be material. In such case, the Issuer may not
be able to fulfil all or a part of its obligations under
Complex Products and investors in Complex Products
could lose all or a part of their investment in, and any
expected return on, Complex Products. All references to
Credit Suisse in the risk factors set out in this section "/l.
Risk factors that may affect the ability of Credit Suisse to
fulfil its obligations under Complex Products" are also
related to the consolidated businesses carried on by CSG
and its subsidiaries (together the "Group"), including
Credit Suisse, and therefore should also be read as
references to CSG. Likewise, all references to CSG in
the risk factors set out in this section "/l. Risk factors that
may affect the ability of Credit Suisse to fulfil its
obligations under Complex Products" are related to the
consolidated businesses carried on by CSG and its
subsidiaries and therefore should be read as applying
equally to CSG and Credit Suisse.

Liquidity risk

Liquidity, or ready access to funds, is essential to Credit
Suisse's business, particularly Credit Suisse’s investment
banking businesses. Credit Suisse seeks to maintain
available liquidity to meet its obligations in a stressed
liquidity environment.

Credit Suisse’s liquidity could be impaired if it is
unable to access the capital markets, sell its
assets, its liquidity costs increase or as a result of
uncertainties regarding the possible
discontinuation of benchmark rates

Credit Suisse's ability to borrow on a secured or
unsecured basis and the cost of doing so can be affected
by increases in interest rates or credit spreads, the
availability of credit, regulatory requirements relating to
liquidity or the market perceptions of risk relating to
Credit Suisse, certain of its counterparties or the banking

ihre personlichen Rechts-, Steuer- und Finanzberater,
Wirtschaftsprifer und sonstigen Fachberater konsultieren
und mit ihrer Hilfe prifen, ob die Komplexen Produkte als
Anlageform fir sie geeignet sind.

Risikofaktoren, die die Fahigkeit der

Credit Suisse zur Erflllung ihrer
Verpflichtungen aus Komplexen
Produkten beeintrachtigen kénnen

Die Credit Suisse ist einer Vielzahl von Risiken

ausgesetzt, die sich unglnstig auf ihr Geschaftsergebnis
oder ihre finanzielle Lage auswirken kénnten. Die Credit
Suisse hat diese Risiken, die sie als wesentlich erachtet,
beschrieben. In einem solchen Fall kann die Emittentin
ihre Verpflichtungen aus Komplexen Produkten unter
Umstanden nicht oder nur teilweise erfillen, und Anleger
in Komplexe Produkte kénnten ihr gesamtes in Komplexe
Produkte angelegtes Kapital oder einen Teil davon sowie
eine allfallig darauf erwartete Rendite verlieren. Alle
Bezugnahmen auf Credit Suisse in den in diesem
Abschnitt "/l. Risikofaktoren, die die Fahigkeit der Credit
Suisse zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus Komplexen
Produkten  beeintrdchtigen  kénnen"  beschriebenen
Risikofaktoren stehen auch im Zusammenhang mit der
konsolidierten Geschaftstatigkeit der CSG und ihrer
Tochtergesellschaften  (zusammen die  "Gruppe"),
einschliesslich der Credit Suisse, und sind somit auch als
Bezugnahmen auf die CSG zu verstehen. Gleichfalls
stehen alle Bezugnahmen auf die CSG in den in diesem
Abschnitt "Il. Risikofaktoren, die die Fahigkeit der Credit
Suisse zur Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus Komplexen
Produkten  beeintrdchtigen  kénnen"  beschriebenen
Risikofaktoren im Zusammenhang mit der konsolidierten
Geschaftstatigkeit der CSG und ihrer
Tochtergesellschaften und sind somit als Bezugnahmen
auf die CSG und die Credit Suisse zu verstehen.

Liquiditatsrisiko

Die Liquiditdt oder der schnelle Zugang zu finanziellen
Mitteln ist fir die Tatigkeit der Credit Suisse, und
insbesondere fur ihre Investment-Banking-Geschafts-
bereiche, von entscheidender Bedeutung. Die Credit
Suisse ist bestrebt, flissige Mittel bereitzuhalten, um

ihren  Verpflichtungen auch unter angespannten
Liquiditatsbedingungen nachzukommen.
Die Liquiditat der Credit Suisse koénnte

beeintrachtigt werden, falls sie nicht in der Lage ist,
Zugang zu den Kapitalmarkten zu erhalten, ihre
Vermégenswerte zu verkaufen, wenn ihre
Liquiditatskosten steigen oder infolge von
Unsicherheiten Gber einen méglichen Wegfall von
Leitzinsen

Die Maglichkeiten der Credit Suisse zur Aufnahme
gedeckter oder ungedeckter Kredite und die Kosten
hierfr kdnnen beeinflusst werden durch den Anstieg der
Zinsen, die Ausweitung der Kreditrisikopramien, die
Verflgbarkeit von Krediten, das Vorliegen von die
Liquiditat ~ betreffenden  Anforderungen oder die



sector as a whole, including Credit Suisse's perceived or
actual creditworthiness. An inability to obtain financing in
the unsecured long-term or short-term debt capital
markets, or to access the secured lending markets, could
have a substantial adverse effect on Credit Suisse’s
liquidity. In challenging credit markets, Credit Suisse’s
funding costs may increase or it may be unable to raise
funds to support or expand its businesses, adversely
affecting its results of operations. Following the financial
crisis in 2008 and 2009, its costs of liquidity have been
significant and Credit Suisse expects to incur ongoing
costs as a result of regulatory requirements for increased
liquidity. In addition, in July 2017, the United Kingdom
(the "UK") Financial Conduct Authority (the "FCA"),
which regulates the London interbank offered rate
("LIBOR"), announced that the FCA will no longer
persuade or compel banks to submit rates for the
calculation of the LIBOR benchmark after 2021. As
such, it appears highly likely that LIBOR will be
discontinued after 2021. Any such developments or
future changes in the administration of benchmarks could
result in adverse consequences to the return on, value of
and market for securities and other instruments whose
returns or contractual mechanics are linked to any such
benchmark, including those issued by Credit Suisse or
any other member of the Group. For example, alternative
reference rates may not provide a term structure and may
require a change in contractual terms of products
currently indexed on terms other than overnight. The
replacement of LIBOR or any other benchmark with an
alternative reference rate could negatively impact the
value of and return on existing securities and other
contracts and result in mispricing and additional legal,
financial, operational, compliance, reputational or other
risks to Credit Suisse, its clients and other market
participants. In addition, any transition to alternative
reference rates will require changes to Credit Suisse’s
documentation, methodologies, processes, controls,
systems and operations, which would result in increased
effort and cost.

If Credit Suisse is unable to raise needed funds in the
capital markets (including through offerings of equity,
debt and regulatory capital securities), it may need to
liquidate unencumbered assets to meet its liabilities. In a
time of reduced liquidity, Credit Suisse may be unable to
sell some of its assets, or it may need to sell assets at
depressed prices, which in either case could adversely
affect its results of operations and financial condition.

Einschatzung des Risikos in Bezug auf die Credit Suisse,
bestimmte ihrer Gegenparteien oder das Bankengewerbe
insgesamt durch den Markt, einschliesslich der
tatsachlichen oder vermeintlichen Bonitat der Credit
Suisse. Ist an den Debt Capital Markets fir ungedeckte
lang-  oder  kurzfristige  Finanzierungen  keine
Mittelaufnahme mdglich oder besteht kein Zugang zu den
Markten fur gedeckte Kredite, so konnte dies die
Liquiditat der Credit Suisse erheblich beeintrachtigen.
Unter schwierigen Kreditmarktbedingungen ist es
moglich, dass die Finanzierungskosten der Credit Suisse
steigen oder dass die Credit Suisse die zur Unterstitzung
oder Erweiterung ihrer Tatigkeit bendtigten Mittel nicht
aufnehmen kann und dass sich diese Tatsache unglnstig
auf ihr Geschéftsergebnis auswirkt. Seit der Finanzkrise
2008 und 2009 sind ihre Kosten fur die Liquiditat
betrachtlich. Ausserdem geht die Credit Suisse davon
aus, dass aufgrund der hoheren regulatorischen
Liquiditatsanforderungen mit laufenden Kosten zu
rechnen ist. Darlber hinaus kindigte die britische
Finanzaufsichtsbehorde (Financial Conduct Authority; die
"FCA"), die den London Interbank Offered Rate
("LIBOR") reguliert, im Juli 2017 an, dass sie nach 2021
Banken nicht mehr zur Meldung der Zinssatze fir die
Ermittlung des LIBOR-Referenzzinssatzes auffordemn
oder verpflichten wird. Daher scheint es &usserst
wahrscheinlich, dass der LIBOR nach 2021 abgeschafft
wird.  Derartige  Entwicklungen — oder  zukinftige
Veranderungen bei der Verwaltung von Referenzsatzen
konnten sich nachteilig auf die Rendite von, den Wert von
oder den Markt fur Wertschriften und andere Instrumente
auswirken, deren Renditen oder Vertragsmechanismen
an einen derartigen Referenzsatz gekoppelt sind,
einschliesslich derjenigen, die von der Credit Suisse oder
einen anderen Unternehmen der Gruppe emittiert
werden.  So  konnten  alternative  Referenzsétze
beispielsweise keine Laufzeitstruktur bieten und eine
Anderung der Vertragsbedingungen von Produkten
erfordern, die derzeit nicht taglich indexiert sind. Die
Ablésung des LIBOR oder eines anderen Benchmarks
durch einen alternativen Referenzsatz kénnte sich negativ
auf den Wert und die Rendite bestehender Wertschriften
und anderer Vertrage auswirken und zu Fehlbewertungen
sowie zusétzlichen rechtlichen, finanziellen, operativen,
Compliance-, Reputations- oder sonstigen Risiken fir die
Credit Suisse, ihre Kunden und andere Marktteilnehmer
filhren. Darliber hinaus erfordert jeder Ubergang zu
alternativen Referenzzinssitzen Anderungen an  der
Dokumentation und den Methoden, Prozessen,
Kontrollen, Systemen und Abléufen der Credit Suisse,
was zu einem erhohten Aufwand und héheren Kosten
fuhren wirde.

Sollte die Credit Suisse bendtigte Mittel an den
Kapitalmarkten nicht aufnehmen kénnen (auch nicht
durch Kapitalerhéhungen, Verschuldung und
regulatorische Kapitalinstrumente), ist es maoglich, dass
sie unbelastete Vermdgenswerte liquidieren muss, um
ihren  Verpflichtungen  nachzukommen.  Herrscht
Liquiditatsknappheit, ist es maglich, dass die Credit
Suisse bestimmte ihrer Vermdgenswerte nicht oder nur
zu niedrigeren Preisen verkaufen kann, was sich beides
unguinstig auf ihr Geschaftsergebnis und ihre finanzielle



Credit Suisse’s businesses rely significantly on its
deposit base for funding

Credit Suisse’s businesses benefit from short-term
funding sources, including primarily demand deposits,
inter-bank loans, time deposits and cash bonds. Although
deposits have been, over time, a stable source of
funding, this may not continue. In that case, Credit
Suisse’s liquidity position could be adversely affected and
it might be unable to meet deposit withdrawals on
demand or at their contractual maturity, to repay
borrowings as they mature or to fund new loans,
investments and businesses.

Changes in Credit Suisse’s ratings may adversely
affect its business

Ratings are assigned by rating agencies. They may lower,
indicate their intention to lower or withdraw their ratings
at any time. The major rating agencies remain focused on
the financial services industry, particularly on
uncertainties as to whether firms pose systemic risk in a
financial or credit crisis, and on such firms’ potential
vulnerability to market sentiment and confidence,
particularly during periods of severe economic stress. Any
downgrades in Credit Suisse’s ratings could increase its’
borrowing costs, limit its access to capital markets,
increase its cost of capital and adversely affect the ability
of its businesses to sell or market its products, engage in
business transactions — particularly financing and
derivatives transactions — and retain its clients.

Market risk

Credit Suisse may incur significant losses on its
trading and investment activities due to market
fluctuations and volatility

Although Credit Suisse continued to strive to reduce its
balance sheet and made significant progress in
implementing CSG's strategy in 2018, Credit Suisse
continues to maintain large trading and investment
positions and hedges in the debt, currency and equity
markets, and in private equity, hedge funds, real estate
and other assets. These positions could be adversely
affected by volatility in financial and other markets, that
is, the degree to which prices fluctuate over a particular
period in a particular market, regardless of market levels.
To the extent that Credit Suisse owns assets, or has net
long positions, in any of those markets, a downturn in

Lage auswirken konnte.

Die Geschéftsbereiche der Credit Suisse verlassen
sich zu Finanzierungszwecken stark auf ihre
Einlagen

Die Geschaftsbereiche der Credit Suisse nutzen
kurzfristige Finanzierungsquellen. Dazu zdhlen primar
Sichteinlagen, Inter-Bank-Kredite, Termingelder und
Kassa-Anleihen. Obwohl die Einlagen langfristig eine
stabile Finanzierungsquelle dargestellt haben, kann dies
nicht als selbstverstandlich vorausgesetzt werden. Sollte
sich daran etwas andern, kénnte die Liquiditat der Credit
Suisse beeintrachtigt werden, und die Credit Suisse ware
unter Umstdnden nicht in der Lage, Einlage-
rickzahlungen auf Verlangen oder bei ihrer vertraglichen
Falligkeit nachzukommen, Kredite bei Féalligkeit zu tilgen
oder neue Kredite, Anlagen und Geschafte zu
finanzieren.

Anderungen der Ratings der Credit Suisse kénnten
ihre Tatigkeit beeintrachtigen

Die Ratings werden von Ratingagenturen vergeben, die
ihre Ratings jederzeit herabsetzen, ihre
Herabsetzungsabsicht andeuten oder die Ratings
zuriickziehen kénnen. Die grossen Ratingagenturen
konzentrieren sich nach wie vor auf die Finanz-
dienstleistungsbranche und insbesondere auf die offene
Frage, ob Unternehmen in einer Finanz- beziehungsweise
Kreditkrise ein systemisches Risiko darstellen, sowie auf
die potentielle Anfalligkeit solcher  Unternehmen
gegeniber der Stimmung am Markt und dem Vertrauen
des Marktes, insbesondere in wirtschaftlich extrem
angespannten Zeiten. Herabsetzungen der Ratings der
Credit Suisse kénnten ihre Fremdkapitalkosten erhéhen,
ihren Zugang zu den Kapitalmérkten einschranken, ihre
Kapitalkosten ~ steigern  und  die  Fahigkeit ihrer
Geschéftsbereiche zum Verkauf oder zur Vermarktung
ihrer Produkte, zum Abschluss von
Geschéftstransaktionen - insbesondere Finanzierungs-
und Derivatetransaktionen - und zur Bindung von Kunden
beeintréchtigen.

Marktrisiko

Der Credit Suisse koénnten aufgrund von Markt-
schwankungen und Volatilitat in ihrer Handels- und
Anlagetétigkeit erhebliche Verluste entstehen

Obwohl die Credit Suisse ihre Bilanz weiter zu reduzieren
versuchte und bei der Umsetzung der Strategie von CSG
im Jahr 2018 bedeutende Fortschritte erzielt hat, hélt sie
nach wie vor grosse Handels- und Anlagepositionen
sowie Absicherungen in den Kredit-, Devisen- und
Aktienmarkten wie auch in Private Equity, Hedge-Fonds,
Immobilien und anderen Vermdgenswerten. Diese
Positionen kénnten durch die Volatilitat der Finanz- und
anderer Markte - das heisst durch das Ausmass von
Preisschwankungen Uber einen bestimmten Zeitraum in
einem bestimmten Markt, ganz unabhdngig vom
Marktniveau - beeintrachtigt werden. Insofern als die



those markets could result in losses from a decline in the
value of Credit Suisse's net long positions. Conversely, to
the extent that Credit Suisse has sold assets that it does
not own, or has net short positions, in any of those
markets, an upturn in those markets could expose Credit
Suisse to potentially significant losses as it attempts to
cover its net short positions by acquiring assets in a rising
market. Market fluctuations, downturns and volatility can
adversely affect the fair value of Credit Suisse’s positions
and its results of operations. Adverse market or economic
conditions or trends have caused, and in the future may
cause, a significant decline in Credit Suisse’'s net
revenues and profitability.

Credit Suisse’s businesses and organisation are
subject to the risk of loss from adverse market
conditions and unfavourable economic, monetary,
political, legal, regulatory and other developments
in the countries in which it operates

As a global financial services company, Credit Suisse’s
businesses are materially affected by conditions in the
financial markets, economic conditions generally and
other developments in Europe, the United States, Asia
and elsewhere around the world. The recovery from the
economic crisis of 2008 and 2009 continues to be
sluggish in several key developed markets. The European
sovereign debt crisis as well as United States’ debt levels
and the federal budget process have not been
permanently resolved. In addition, commodity price
volatility and concems about emerging markets have
affected financial markets. Financial market volatility
increased significantly during 2018, and several global
financial market indices declined sharply in the fourth
quarter of 2018. Credit Suisse’s financial condition and
results of operations could be materially adversely
affected if these conditions do not improve, or if they
stagnate or worsen. Further, various countries in which
Credit Suisse operates or invests have experienced
severe economic disruptions particular to that country or
region, including extreme currency fluctuations, high
inflation, or low or negative growth, among other negative
conditions. Concerns about weaknesses in the economic
and fiscal condition of certain European countries have
continued, especially with regard to how such
weaknesses might affect other economies as well as
financial institutions (including Credit Suisse) which lent
funds to or did business with or in those countries.

Credit Suisse in diesem Markten Vermogenswerte besitzt
oder  Netto-Longpositionen ~ halt,  kdénnte  ein
entsprechender Marktrickgang Verluste aufgrund eines
Wertrlickgangs der von der Credit Suisse gehaltenen
Netto-Longpositionen zur Folge haben. Umgekehrt
konnte, insofern als die Credit Suisse in entsprechenden
Markten Vermogenswerte, die sie nicht besitzt, verkauft
hat oder Netto-Shortpositionen hélt, ein entsprechender
Marktaufschwung  potenziell  erhebliche  Verluste
einbringen, wenn die Credit Suisse ihre Netto-
Shortpositionen durch den Kauf von Vermégenswerten in
einem steigenden Markt zu decken versucht.
Marktschwankungen, Kursriickgdnge und  Volatilitat
konnen den Fair Value der Positionen der Credit Suisse
und ihr Geschaftsergebnis ungunstig beeinflussen. Die
negativen Markt- und Wirtschaftslagen beziehungsweise
-trends haben in der Vergangenheit zu einem
ausgepragten Rickgang des Reingewinns und der
Rentabilitat der Credit Suisse gefuhrt. Dies kénnte auch
in Zukunft der Fall sein.

Die Geschéaftsbereiche und die Organisation der
Credit Suisse sind einem Verlustrisiko ausgesetzt,
das sich aus widrigen Marktbedingungen und
ungunstigen  wirtschaftlichen, geldpolitischen,
politischen, rechtlichen, aufsichtsrechtlichen oder
sonstigen Entwicklungen in den Landern ergibt, in
denen sie tétig ist.

Als weltweit tatiges Finanzdienstleistungsunternehmen ist
die Credit Suisse mit ihren Geschéftsbereichen von den
Bedingungen an den Finanzmarkten, den allgemeinen
Wirtschaftsbedingungen und sonstigen Entwicklungen in
Europa, den USA, Asien und anderen Landern auf der
ganzen Welt stark abhangig. Die Erholung von der
Wirtschaftskrise der Jahre 2008 und 2009 kommt in
einigen wichtigen Industrielandern nach wie vor nur
langsam voran. Die Staatsschuldenkrise in Europa sowie
das Schuldenniveau und das nationale Budgetverfahren
in den USA sind bisher nicht Gegenstand nachhaltiger
Losungen. Dartber hinaus haben sich die Volatilitdt der
Rohstoffpreise und die Besorgnis in Bezug auf die
Schwellenlander auf die Finanzmarkte ausgewirkt. Die
Volatilitdt an den Finanzméarkten nahm 2018 signifikant
zu und mehrere globale Finanzmarktindizes haben sich im
vierten Quartal 2018 stark rlcklaufig entwickelt. Die
Finanzlage und das Betriebsergebnis der Credit Suisse
konnten sich im Falle einer ausbleibenden Verbesserung,
einer Stagnation oder Verschlechterung der Rahmen-
bedingungen  deutlich zum Negativen veréndem.
Ausserdem haben zahlreiche Lander, in denen die Credit
Suisse tatig ist bzw. investiert, schwerwiegende
konjunkturelle Einbrliche aufgrund besonderer Umstande
in dem jeweiligen Land bzw. in der jeweiligen Region
erlebt, einschliesslich extremer Wechselkurs-
schwankungen, hoher Inflation oder langsamem bzw.
negativem Wachstum, um nur einige dieser negativen
Rahmenbedingungen zu nennen. Die Sorgen wegen der
schwachen Wirtschafts- und Finanzlage bestimmter
européischer Lander halten weiter an. Sie drehen sich
insbesondere darum, wie sich diese Schwéache auf
andere Volkswirtschaften und Finanzinstitute
(einschliesslich der Credit Suisse) auswirken konnte, die



Continued concern about European economies, including
the refugee crisis and political uncertainty as well as in
relation to the UK’s withdrawal from the EU, could cause
disruptions in market conditions in Europe and around the
world. UK Prime Minister Theresa May initiated the two-
year process of negotiations for withdrawal from the EU
in March 2017, with an anticipated date of withdrawal in
2019 (subject to any transitional arrangements that may
be agreed between the EU and the UK). The results of
this negotiation and the macroeconomic impact of this
decision are difficult to predict and are expected to
remain uncertain for a prolonged period. Among the
significant global implications of the UK referendum was
the increased uncertainty concerning a potentially more
persistent and widespread imposition by central banks of
negative interest rate policies. Credit Suisse cannot
accurately predict the impact of the UK leaving the EU on
Credit Suisse or the Group and such impact may
negatively affect Credit Suisse's future results of
operations and financial condition. Credit Suisse's legal
entities that are organised or operate in the UK could
face limitations on providing services or otherwise
conducting business in the EU following the UK's
withdrawal, which may require Credit Suisse, immediately
or following any applicable transitional period, to
implement potentially significant changes to its legal
entity structure and locations in which it conducts certain
operations.

While the execution of the programme evolving the
Group’s legal entity structure to meet developing and
future  regulatory  requirements has  substantially
concluded, there remain a number of uncertainties that
may affect the feasibility, scope and timing of the
intended results relating to the evolution of the Group's
legal entity structure. Significant legal and regulatory
changes affecting Credit Suisse and its operations may
require it to make further changes in its legal structure.
The implementation of these changes has required, and
may further require, significant time and resources and
has increased, and may potentially further increase,
operational, capital, funding and tax costs as well as
Credit Suisse's counterparties’ credit risk. The
environment of political uncertainty in continental Europe
may also affect Credit Suisse's and the Group's
business. The popularity of nationalistic sentiments may
result in significant shifts in national policy and a
decelerated path to further European integration. Similar
uncertainties exist regarding the impact of recent and
proposed changes in U.S. policies on trade, immigration,
climate change and foreign relations. Growing global
trade tensions, including between key trading partners
such as China, the United States and the EU, may be
disruptive to global economic growth and may also

diesen Landern Geld geliehen oder mit oder in diesen
Landern Geschéfte getéatigt haben.

Eine anhaltende Besorgnis Uber die europaischen
Volkswirtschaften, ~unter anderem aufgrund der
Flichtlingskrise und politischer Unsicherheiten sowie
wegen des Austritts Grossbritanniens aus der EU, kénnte
eine Storung der Marktbedingungen in Europa und dem
Rest der Welt hervorrufen. Die britische Premierministerin
Theresa May leitete die zweijahrigen Verhandlungen Uber
den Austritt aus der EU im Marz 2017 ein, wobei der
definitive Austritt 2019 erwartet wird (vorbehaltlich
etwaiger Ubergangsbestimmungen, welche zwischen der
EU und Grossbritannien vereinbart werden kénnen). Die
Ergebnisse dieser ~ Verhandlungen und die
makrodkonomische Auswirkung dieser Entscheidung sind
schwer vorherzusagen und durften noch fur langere Zeit
ungewiss bleiben. Zu den wesentlichen globalen
Auswirkungen des britischen Referendums gehort die
wachsende Unsicherheit beziiglich einer méglicherweise
anhaltenden und umfassenderen Einflihrung von
Negativzinsen durch die Zentralbanken. Die Credit Suisse
kann die Auswirkungen des EU-Austritts
Grossbritanniens auf die Credit Suisse oder die Gruppe
nicht genau vorhersagen und diese Auswirkungen
konnten die kinftigen Geschaftsergebnisse und die
finanzielle Lage der Credit Suisse negativ beeinflussen.
Die Rechtseinheiten der Credit Suisse, die in
Grossbritannien gegriindet wurden oder tatig sind,
konnten  nach  dem  Austritt  Grossbritanniens
Einschrankungen bei der Erbringung von
Dienstleistungen oder sonstigen Geschaftsaktivitaten in
der EU unterliegen. Gegebenenfalls wird es fur die Credit
Suisse dann umgehend oder nach einer Ubergangsphase
notwendig sein, potenziell erhebliche Anderungen an ihrer
Struktur und den Standorten vorzunehmen, an denen sie
bestimmte Tétigkeiten austbt.

Wahrend die Umsetzung des Programms zur Anpassung
der Rechtsstruktur der Gruppe im Hinblick auf sich
abzeichnende kiinftige regulatorische Anforderungen im
Wesentlichen abgeschlossen wurde, besteht weiterhin
eine Reihe von Unsicherheiten, die sich auf die
Durchfiihrbarkeit, den Umfang und den Zeitplan der
beabsichtigten Ergebnisse im Zusammenhang mit der
Anpassung der Rechtsstruktur der Gruppe auswirken
kénnen.  Aufgrund  wesentlicher gesetzlicher und
regulatorischer Anderungen, die die Credit Suisse und
ihre Geschaftstatigkeit betreffen, kann es fir die Credit
Suisse erforderlich sein, weitere Anpassungen ihrer
Rechtsstruktur vorzunehmen. Fir die Umsetzung dieser
Anderungen  war ein  erheblicher  Zeit- und
Ressourcenaufwand erforderlich und kénnte auch kiinftig
noch erforderlich sein. Zudem sind dadurch die Betriebs-,
Kapital-, Refinanzierungs- und Steueraufwendungen
sowie das Kreditrisiko der Gegenparteien der Credit
Suisse gestiegen und kénnten potenziell weiter steigen.
Das Umfeld politischer Ungewissheit in
Kontinentaleuropa kénnte die Geschéftstatigkeit der
Credit Suisse und der Gruppe ebenso beeintrachtigen.
Die Popularitat nationalistischer Gesinnungen kann zu
bedeutenden Verénderungen der nationalen Politik
flhren und den Prozess der européischen Integration



negatively affect Credit Suisse’s business.

Economic disruption in other countries, even in countries
in which Credit Suisse does not currently conduct
business or have operations, could adversely affect its
businesses and results.

Adverse market and economic conditions continue to
create a challenging operating environment for financial
services companies. In particular, the impact of interest
and currency exchange rates, the risk of geopolitical
events, fluctuations in commodity prices and concerns
about European stagnation have affected financial
markets and the economy. In recent years, the low
interest rate environment has adversely affected Credit
Suisse’s net interest income and the value of its trading
and non-trading fixed income portfolios. Future changes
in interest rates, including increasing interest rates or
changes in the current negative short-term interest rates
in Credit Suisse's home market, could adversely affect its
businesses and results. In addition, movements in equity
markets have affected the value of Credit Suisse’s
trading and non-trading equity portfolios, while the
historical strength of the Swiss franc has adversely
affected Credit Suisse’s revenues and net income.
Further, diverging monetary policies among the major
economies in which Credit Suisse operates, in particular
among the U.S. Federal Reserve (the 'Fed"), the
European Central Bank and the Swiss National Bank (the
"'SNB") may adversely affect its results.

Such adverse market or economic conditions may reduce
the number and size of investment banking transactions
in which Credit Suisse provides underwriting, mergers
and acquisitions advice or other services and, therefore,
may adversely affect its financial advisory and
underwriting fees. Such conditions may adversely affect
the types and volumes of securities trades that Credit
Suisse executes for customers and may adversely affect
the net revenues it receives from commissions and
spreads. In addition, several of Credit Suisse's
businesses engage in transactions with, or trade in
obligations  of, governmental entities, including
supranational, national, state, provincial, municipal and
local authorities. These activities can expose Credit
Suisse to enhanced sovereign, credit-related, operational
and reputational risks, including the risks that a
governmental entity may default on or restructure its
obligations or may claim that actions taken by

verlangsamen. Vergleichbare Unsicherheiten bestehen
hinsichtlich der Auswirkungen der jlngsten und
vorgeschlagenen Veranderungen bei der Handels- und
Einwanderungspolitik der USA sowie bei der US-Haltung
im  Zusammenhang mit dem Klimawandel und
Aussenbeziehungen. Zunehmende globale Spannungen
in den Handelsbeziehungen, unter anderem zwischen
wichtigen Handelspartnern wie China, den USA und der
EU, kénnten das globale Wirtschaftswachstum und im
Ubrigen die Geschaftsaktivitaten der Credit Suisse
negativ beeintrachtigen.

Konjunkturelle Einbriiche in anderen L&ndern kénnten
sich negativ auf die Geschafte und Ergebnisse der Credit
Suisse auswirken, selbst dann, wenn die Credit Suisse
dort gerade keine Geschafte durchfihrt bzw. dort nicht
tatig ist.

Unglinstige Markt- und Wirtschaftsbedingungen stellen
die Finanzdienstleister weiterhin vor grosse geschéftliche
Herausforderungen.  Namentlich der Einfluss  der
Zinssatze und der Wechselkurse wund die mit
weltpolitischen Ereignissen verbundenen Risiken, die
Schwankungen der Rohstoffpreise sowie die Besorgnis
Uber die Stagnation in Europa wirkten sich auf die
Finanzmérkte und die Wirtschaft aus. In den letzten
Jahren beeintrachtigte das Tiefzinsumfeld den Zinserfolg
der Credit Suisse und den Wert ihrer Handels- und
Anlagebestande im festverzinslichen Bereich. 