In accordance with art. 26 No. 8 of the Commission
Regulation (EC) No. 8o9|2004 ("Regulation"), this
document constitutes two base prospectuses within the
meaning of § 6 German Securities Prospectus Act
(Wertpapierprospektgesetz, "WpPG") (i) the English
language version of the base prospectus, and (ii) the
German language version of the base prospectus.

PROGRAMME FOR THE ISSUANCE OF DERIVATIVES
pursuant to the Additional Rules for the Listing of
Derivatives of the SIX Swiss Exchange Ltd

In Ubereinstimmung mit Art. 26 Nr. 8 der Verordnung (EG)
Nr. 809|2004 der Kommission (die "Verordnung") enthalt
das nachfolgende Dokument zwei Basisprospekte im Sinne
von § 6 Wertpapierprospektgesetz ("WpPG") (i) die
englische Fassung des Basisprospekts und (ii) die deutsche
Fassung des Basisprospekts.

EMISSIONSPROGRAMM gemdss Zusatzreglement fir die
Kotierung von Derivaten der SIX Swiss Exchange AG

CREDIT SUISSE\

Base Prospectus for the issuance of
Warrants of Credit Suisse AG

Credit Suisse AG, a corporation with limited liability under
the laws of Switzerland ("Credit Suisse"), acting through its
head office or a designated branch (the "Issuer"), will issue
warrants (the "Complex Products" or "Warrants") in bearer
or uncertificated form from time to time hereunder.

This base prospectus (this "Base Prospectus" or this
"Document") has been approved as a base prospectus
within the meaning of § 6 of the German Securities
Prospectus Act by  the Bundesanstalt  firr
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") in its capacity as
competent authority under the German Securities
Prospectus Act, which implements Directive 2003/71/EC
(the "Prospectus Directive") of the European Parliament
and of the Council of 4 November 2003 into German law.
Credit Suisse has requested BaFin to provide a certificate of
approval (a "Notification") to the competent authorities in
Austria attesting that this Base Prospectus has been drawn
up in accordance with the German Securities Prospectus
Act. Credit Suisse may request BaFin to provide a
Notification to competent authorities in additional member
states within the European Economic Area. BaFin has not
examined whether the English language version of this
Base Prospectus conforms to the German language version
of this Base Prospectus.

Application has been made to register this Programme for
the Issuance of Derivatives on the SIX Swiss Exchange Ltd
(the "SIX Swiss Exchange"). Complex Products issued
under this Programme for the Issuance of Derivatives may
be listed on the SIX Swiss Exchange and be admitted to
trading on the platform of Scoach Switzerland Ltd and/or
be included to trading on the Open Market (Freiverkehr) of
the Frankfurt Stock Exchange (Scoach Europa AG platform,
including, as the case may be, the Premium Segment), or
on any other stock exchange, including but not limited to
any unregulated market of any stock exchange, as agreed
between the Issuer and the relevant dealer(s) in relation to
the relevant Complex Products.

Basisprospekt fur die Emission von
Warrants der Credit Suisse AG

Die Credit Suisse AG, eine nach Schweizer Recht
organisierte  Aktiengesellschaft (die "Credit Suisse"),
handelnd durch ihren Hauptsitz oder eine dazu bestimmte
Zweigniederlassung (die "Emittentin"), wird im Rahmen
dieses  Basisprospekts Warrants (die "Komplexen
Produkte" oder "Warrants") als Inhaberpapier oder in
unverbriefter Form begeben.

Der vorliegende Basisprospekt (der "Basisprospekt" oder
das "Dokument") wurde von der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") in ihrer Eigenschaft
als zustandige Behdrde im Sinne des deutschen
Wertpapierprospektgesetzes, mit dem die Richtlinie
2003/71/EG des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 4. November 2003 (die "Prospektrichtlinie") in
deutsches Recht umgesetzt wurde, als Basisprospekt im
Sinne von §6 des Wertpapierprospektgesetzes gebilligt.
Die Credit Suisse hat bei der BaFin eine Bescheinigung Gber
die Billigung (eine "Notifizierung") an die zustdndigen
Behdrden in Osterreich beantragt, worin bestdtigt wird,
dass dieser Basisprospekt in Ubereinstimmung mit dem
deutschen Wertpapierprospektgesetz erstellt wurde. Die
Credit Suisse kann bei der BaFin eine Notifizierung an die
zustandigen Behorden in weiteren Mitgliedstaaten des
Europédischen Wirtschaftsraums beantragen. Die BaFin hat
nicht Uberprift, ob die englische Fassung des Basis-
prospekts und die deutsche Fassung des Basisprospekts
Ubereinstimmen.

Die Registrierung dieses Emissionsprogramms bei der SIX
Swiss Exchange AG (die "SIX Swiss Exchange") wurde
beantragt. Im Rahmen dieses Emissionsprogramms be-
gebene Komplexe Produkte konnen an der SIX Swiss
Exchange notiert und zum Handel auf der Plattform der
Scoach Schweiz AG zugelassen und/oder in den Freiverkehr
der Frankfurter Wertpapierborse (Plattform der Scoach
Europa AG, gegebenenfalls auch im Segment Scoach
Premium) einbezogen oder an einer anderen Wertpapier-
borse, einschliesslich (jedoch nicht beschrankt auf) deren
unregulierten Marktsegmenten, zugelassen werden, wie
jeweils zwischen der Emittentin und dem/den jeweiligen
Platzeur(en) in Bezug auf die betreffenden Komplexen
Produkte vereinbart.

Complex Products and, in certain cases, the securities (if any) to be delivered when Complex Products are exercised, have not been, and will not be, registered under the U.S.
Securities Act of 1933, as amended (the "Securities Act"), or with any securities regulatory authority of any state or other jurisdiction of the United States, and Complex
Products may constitute bearer securities that are subject to U.S. tax law requirements. Trading in Complex Products has not been approved by the U.S. Commodity Futures
Trading Commission under the U.S. Commodity Exchange Act of 1936, as amended, or by the U.S. Securities Exchange Commission (the "SEC"). Subject to certain exceptions,
Complex Products may not be offered, sold or delivered within the United States or to, or for the account or benefit of, U.S. persons. Terms used in this paragraph have the

meaning given to them by Regulation S under the Securities Act.
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Important Notices

IMPORTANT NOTICES

A Complex Product does not constitute a participation in
a collective investment scheme. Therefore, it is not
supervised by the Swiss Financial Market Supervisory
Authority FINMA ("FINMA") and potential investors do
not benefit from the specific investor protection
provided under the Swiss Federal Act on Collective
Investment Schemes ("CISA"). Complex Products issued
under this Document are not structured products within
the meaning of art. 5 CISA and, therefore, this Document
is not a simplified prospectus as described in art. 5 CISA.
The prospectus requirements of art. 652a/art. 1156 of the
Swiss Code of Obligations are not applicable.

In this Document, the products issued hereunder are
generically referred to as "Complex Products" without
expressing any views as to their particular features or
legal qualification. Where appropriate the products may
also be referred to more specifically as "Warrants",
"Spread Warrants", "Knock-in Warrants" or "Knock-out
Warrants". For further information refer to "Summary
Description of Complex Products".

Neither this Document nor any copy hereof may be sent,
taken into or distributed in the United States or to any U.
S. person or in any other jurisdiction except under
circumstances that will result in compliance with the
applicable laws thereof. This Document may not be
reproduced either in whole or in part, without the
written permission of the Issuer.

For further information about this Document, refer to
"General Information about this Document".

Wichtige Hinweise

WICHTIGE HINWEISE

Ein Komplexes Produkt stellt keine Beteiligung an einer
kollektiven Kapitalanlage dar. Es unterliegt daher nicht
der Aufsicht durch die Eidgendssische Finanzmarkt-
aufsicht FINMA ("FINMA"), und potenzielle Anleger
geniessen somit nicht den besonderen Anlegerschutz des
Schweizerischen Bundesgesetzes Uber die kollektiven
Kapitalanlagen ("KAG"). Da es sich bei den im Rahmen
dieses Dokuments begebenen Komplexen Produkten
nicht um strukturierte Produkte im Sinne von Art. 5 KAG
handelt, stellt dieses Dokument keinen vereinfachten
Prospekt gemdss Art.5 KAG dar. Die Prospekt-

anforderungen nach Art. 652a/Art. 1156 des
Schweizerischen  Obligationenrechts finden keine
Anwendung.

Die Produkte, die Gegenstand dieses Dokuments sind,
werden hierin  verallgemeinernd als "Komplexe
Produkte" bezeichnet, ohne dass dies eine Aussage Uber
ihre besonderen Merkmale oder rechtliche Einordnung
darstellt. Soweit jeweils zutreffend, werden die Produkte
auch konkret als "Warrants", "Spread Warrants", "Knock-
in Warrants" oder "Knock-out Warrants" bezeichnet.

Weitere Angaben hierzu sind dem  Abschnitt
"Kurzbeschreibung der Komplexen Produkte" zu
entnehmen.

Weder dieses Dokument noch eine Kopie hiervon darf in
die Vereinigten Staaten bzw. an eine US-Person oder in
eine andere Rechtsordnung Ubermittelt werden, es sei
denn, dies erfolgt unter Einhaltung der dort
anwendbaren Gesetze; gleiches gilt fir eine Mitnahme
dieses Dokuments oder einer Kopie davon in die
Vereinigten Staaten bzw. zu einer US-Person oder in
eine andere Rechtsordnung oder eine Verteilung dieses
Dokuments oder einer Kopie davon in den Vereinigten
Staaten bzw. an eine US-Person oder in einer anderen
Rechtsordnung. Dieses Dokument darf ohne die
schriftliche Genehmigung der Emittentin weder ganz
noch in Teilen vervielfiltigt werden.

Weitere Angaben zu diesem Dokument sind dem
Abschnitt "Allgemeine Informationen zu diesem
Dokument" zu entnehmen.
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Summary

SUMMARY

The following summary must be read as an introduction to,
and is taken from the remainder of, this Document.
Capitalised terms used but not defined in this summary
shall have the meanings assigned to such terms elsewhere
in this Document.

Potential investors in Complex Products should base any
decision to invest in Complex Products not only on the
following information, but also on all other information in
this Document, irrespective of whether such information is
set out, or incorporated by reference, herein.

Credit Suisse may be held liable in any member state of the
European Economic Area in respect of this summary,
including any translation hereof, but only if this summary is
misleading, inaccurate or inconsistent when read with the
other parts of this Document. Where a claim relating to
information contained in this Document is brought before a
court in @ member state of the European Economic Area,
the plaintiff may, under the national legislation of the
member state where the claim is brought, be required to
bear the costs of translating this Document before the legal
proceedings are initiated.

Zusammenfassung

ZUSAMMENFASSUNG

Die folgende Zusammenfassung ist als EinfGhrung in dieses
Dokument zu lesen und enthélt Auszige daraus. Begriffe,
die in dieser Zusammenfassung verwendet werden, aber
nicht definiert sind, haben die ihnen jeweils an anderer
Stelle in diesem Dokument zugewiesene Bedeutung.

Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten ihre
Entscheidung zu einer Anlage in Komplexe Produkte nicht
ausschliesslich auf die nachstehenden Angaben stitzen,
sondern dabei auch alle weiteren Informationen in diesem
Dokument bericksichtigen, unabhdngig davon, ob diese
Informationen in diesem Dokument enthalten oder durch
Verweis einbezogen sind.

Die Credit Suisse kann in Mitgliedstaaten des Europdischen
Wirtschaftsraums in Bezug auf diese Zusammenfassung
einschliesslich einer Ubersetzung davon haftbar gemacht
werden, jedoch nur fir den Fall, dass diese Zusammen-
fassung irrefGhrend, unrichtig oder widersprichlich ist,
wenn sie zusammen mit den anderen Teilen dieses
Dokuments gelesen wird. Fur den Fall, dass vor einem
Gericht in  einem Mitgliedstaat des Europdischen
Wirtschaftsraums Anspriche aufgrund der in diesem
Dokument enthaltenen Angaben geltend gemacht werden,
konnte der Klager in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften des Mitgliedstaates, in dem die
Anspriche geltend gemacht werden, die Kosten fir die
Ubersetzung dieses Dokuments vor Prozessbeginn zu
tragen haben.
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A. Summary of the Risk Factors

Complex Products involve substantial risks and potential
investors must have the knowledge and experience
necessary to enable them to evaluate the risks and
merits of an investment in Complex Products. Complex
Products involve substantial risks and are suitable only for
investors who have the knowledge and experience in
financial and business matters necessary to enable them to
evaluate the risks and merits of an investment in Complex
Products. Prospective investors should ensure that they
understand the nature of the risks posed by, and the extent
of their exposure under, the relevant Complex Products.
Prospective investors should make all pertinent inquiries
they deem necessary without relying on the Issuer or any of
its affiliates or officers or employees. Prospective investors
should consider the suitability of the relevant Complex
Products as an investment in light of their own
circumstances, investment objectives, tax position and
financial condition. Prospective investors should consider
carefully all the information set forth in this Document
(including any documents incorporated by reference
herein). Prospective investors in Complex Products should
consult their own legal, tax, accounting, financial and other
professional advisors to assist them in determining the
suitability of Complex Products for them as an investment.

Complex Products are leveraged products. Complex
Products are leveraged products, which means that any
change in the value of the Underlying(s) may result in a
disproportionate change in the market value of (and
expected return on) the relevant Complex Product. As a
result, Complex Products involve disproportionate loss
exposure if the value of the Underlying(s) develops
unfavourably. Potential investors in Complex Products
should be aware that the greater the leverage effect of a
Complex Product, the greater the loss exposure involved.

Risk of total loss. Complex Products involve a high degree
of risk, and prospective investors in Complex Products
should recognise that Complex Products may expire
worthless. Prospective investors in Complex Products
should therefore be prepared to sustain a total loss of the
amount of their investment therein.

Complex Products are unsecured obligations. Complex
Products are direct, unconditional, unsecured and
unsubordinated obligations of Credit Suisse and are not
covered by any compensation or insurance scheme (such as
a bank deposit protection scheme). If Credit Suisse were to
become insolvent, claims of investors in Complex Products
would rank equally in right of payment with all other
unsecured and unsubordinated obligations of Credit Suisse,
except such obligations given priority by law. In such a case,
investors in Complex Products may suffer a loss of all or a
portion of their investment therein, irrespective of any
favourable development of the other value determining

Zusammenfassung

A. Zusammenfassung der Risikofaktoren

Die Komplexen Produkte sind mit erheblichen Risiken
verbunden, und potenzielle Anleger missen Gber die
notwendigen Kenntnisse und Erfahrungen verfiigen, um
die Chancen und Risiken einer Anlage in Komplexe
Produkte bewerten zu kénnen. Komplexe Produkte sind
mit erheblichen Risiken verbunden und nur fir Anleger
geeignet, die Uber die notwendigen Kenntnisse und
Erfahrungen in Finanz- und Geschéaftsangelegenheiten
verfigen, um die Chancen und Risiken einer Anlage in
Komplexe Produkte bewerten zu konnen. Potenzielle
Anleger sollten sicherstellen, dass sie die Art der mit den
jeweiligen Komplexen Produkten verbundenen Risiken
sowie das Ausmass, in welchem sie diesen Risiken
ausgesetzt sind, richtig beurteilen kdnnen. Sie sollten alle
ihnen erforderlich erscheinenden Erkundigungen einziehen
und sich dabei nicht auf Auskinfte der Emittentin oder
deren verbundener Unternehmen, Fihrungskrafte oder
Mitarbeiter verlassen. Potenzielle Anleger sollten vor dem
Hintergrund ihrer personlichen  Verhaltnisse, ihrer
Anlageziele, ihrer steuerlichen Situation und ihrer
Finanzlage prifen, ob die Komplexen Produkte fir sie eine
geeignete Anlage darstellen. Sie sollten alle in diesem
Dokument (und allen gegebenenfalls durch Verweis
einbezogenen  Dokumenten) enthaltenen  Angaben
sorgfaltig prifen. Potenzielle Anleger in Komplexe
Produkte sollten ihre personlichen Rechts-, Steuer- und
Finanzberater, Wirtschaftsprifer und sonstigen
kompetenten Berater konsultieren und mit ihrer Hilfe
prifen, ob die Komplexen Produkte fir sie eine geeignete
Anlageform darstellen.

Die Komplexen Produkte sind Hebelprodukte. Bei den
Komplexen Produkten handelt es sich um Hebelprodukte,
d.h. jede Werténderung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
kann zu einer Uberproportionalen Anderung des
Marktwertes des betreffenden Komplexen Produkts und
der mit dem betreffenden Komplexen Produkt erwarteten
Rendite selbst fuhren. Infolgedessen ist das Verlustrisiko
bei Komplexen Produkten Uberproportional hoch, wenn
sich der Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte unginstig
entwickelt. Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte
sollten sich bewusst sein, dass das Verlustrisiko bei einem
Komplexen Produkt umso hoher ist, je grdsser seine
Hebelwirkung ist.

Risiko eines Totalverlusts. Die Komplexen Produkte sind
mit einem hohen Risiko verbunden, und potenzielle
Anleger in Komplexe Produkte sollten sich bewusst sein,
dass diese wertlos verfallen kénnen. Potenzielle Anleger in
Komplexe Produkte sollten sich daher darauf einstellen,
auch einen Totalverlust des angelegten Kapitals erleiden zu
kénnen.

Die Komplexen Produkte sind unbesicherte Verbind-
lichkeiten. Bei den Komplexen Produkten handelt es sich
um direkte, unbedingte, nicht besicherte und nicht
nachrangige Verbindlichkeiten der Credit Suisse, die nicht
durch ein Schadenausgleichs- oder Versicherungssystem
(wie  beispielsweise  ein  Einlagensicherungssystem)
geschitzt sind. Im Fall einer Insolvenz der Credit Suisse
waren die Forderungen der Anleger in Komplexe Produkte
im Hinblick auf das Recht auf Zahlung gleichrangig mit
allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Credit Suisse, ausser solche
Verbindlichkeiten haben von Gesetzes wegen Prioritat. In
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factors, such as the performance of the Underlying(s).

The market value of, and expected return on, Complex
Products may be influenced by many factors, some or all
of which may be unpredictable. The market value of, and
expected return on, Complex Products may be influenced
by a number of factors, some or all of which may be
unpredictable (and which may offset or magnify each
other), such as (i) supply and demand for Complex
Products, (ii) the value and volatility of the Underlying(s),
(iii) economic, financial, political and regulatory or judicial
events that affect Credit Suisse, the Underlying(s) or
financial markets generally, (iv) interest and yield rates in
the market generally, (v) the time remaining until
expiration, (vi) if applicable, the difference between the
level as specified in the applicable Terms and Conditions
and the relevant Barrier(s), (vii) Credit Suisse's
creditworthiness, and (viii) dividend payments on the
Underlying(s), if any.

The trading market for Complex Products may not be
very liquid or may never develop at all. The trading
market for Complex Products may be limited, or may never
develop at all, which may adversely impact the market
value of such Complex Products or the ability of the holder
thereof to sell such Complex Products.

Investors in Complex Products are exposed to the
performance of the Underlying(s). Complex Products
represent an investment linked to the performance of the
Underlying(s) and potential investors should note that any
amount payable, or other benefit to be received, under
Complex Products upon exercise will depend upon the
performance of such Underlying(s).

Potential investors in Complex Products should be familiar
with the behaviour of the Underlying(s) and thoroughly
understand how the performance of such Underlying(s)
may affect payments (or any other benefit to be received)
under, or the market value of, Complex Products. The past
performance of the Underlying(s) is not indicative of future
performance. The market value of a Complex Product may
be adversely affected by postponement or alternative
provisions for the valuation of the level as specified in the
applicable Terms and Conditions. There are significant risks
in purchasing Complex Products that are linked to one or
more emerging market Underlying(s). There is generally
foreign exchange currency exposure in respect of Complex
Products that provide for payments to be made in a
currency that is different from the currency of the
Underlying(s).

Zusammenfassung

einem solchen Fall kénnten Anleger in Komplexe Produkte
das angelegte Kapital ganz oder teilweise verlieren, selbst
wenn sich die Ubrigen wertbestimmenden Parameter, wie
beispielsweise die Wertentwicklung des Basiswerts bzw.
der Basiswerte, gunstig entwickeln.

Der Marktwert Komplexer Produkte und mit den
Komplexen Produkten erwartete Rendite kénnen von
zahlreichen Faktoren beeinflusst werden, die insgesamt
oder teilweise nicht vorhersehbar sein konnen. Der
Marktwert der Komplexen Produkte und die auf die
Komplexen Produkte erwartete Rendite koénnen von
zahlreichen Faktoren beeinflusst werden, die insgesamt
oder teilweise nicht vorhersehbar sein konnen (und die sich
maoglicherweise gegenseitig auftheben oder verstarken), wie
beispielsweise (i) die Angebots- und Nachfragesituation bei
den Komplexen Produkten, (ii) der Wert und die Volatilitat
des Basiswerts bzw. der Basiswerte, (iii) konjunkturelle,
finanzielle, politische und aufsichtsrechtliche Umstande
oder Ereignisse oder Gerichtsentscheidungen, die die
Credit Suisse, den Basiswert bzw. die Basiswerte oder die
Finanzmarkte im Allgemeinen betreffen, (iv) Marktzins-
sdtze und -renditen allgemein, (v) die Restlaufzeit bis zum
Verfall, (vi) die Differenz zwischen dem in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebenen Kurs
und der bzw. den jeweiligen Barriere(n), (vii) die Bonitat der
Credit Suisse sowie (viii) etwaige Dividendenzahlungen auf
den Basiswert bzw. die Basiswerte.

Der Markt fir Komplexe Produkte ist unter Umstdnden
nicht sehr liquide oder ein solcher Markt kommt
Uberhaupt nicht zustande. Der Markt fir Komplexe
Produkte ist unter Umstdnden eingeschrankt oder ein
solcher Markt kommt Uberhaupt nicht zustande, was sich
nachteilig auf den Marktwert der betreffenden Komplexen
Produkte bzw. die Moglichkeit fir den Inhaber dieser
Komplexen Produkte auswirken kann, diese Komplexen
Produkte zu verkaufen.

Anleger in Komplexe Produkte sind der Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Basiswerte ausgesetzt.
Komplexe Produkte stellen eine Anlage dar, die an die
Entwicklung eines Basiswerts oder mehrerer Basiswerte
gekoppelt ist, und potenzielle Anleger sollten zur Kenntnis
nehmen, dass etwaige nach Ausibung auf Komplexe
Produkte zahlbare Betrdge oder sonstige darauf zu
erbringende Leistungen von der Wertentwicklung dieses
Basiswerts oder dieser Basiswerte abhdngig sind.

Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten mit der
Entwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte vertraut
sein und ein genaues Verstandnis davon besitzen, welche
Auswirkungen die Wertentwicklung dieses Basiswerts bzw.
dieser Basiswerte auf die Hohe der Zahlungen in Bezug auf
die Komplexen Produkte (oder sonstige darauf zu
erbringende Leistungen) hat bzw. welche Auswirkungen
diese Wertentwicklung auf den Marktwert der Komplexen
Produkte  haben  kann. Aus der historischen
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte lassen
sich  keine  Rickschlisse  auf die  zukinftige
Wertentwicklung ziehen. Verschiebungsregelungen und
alternative Regelungen zur Bewertung des in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebenen Kurses
konnen sich nachteilig auf den Marktwert eines Komplexen
Produkts auswirken. Der Kauf von Komplexen Produkten,
die an einen oder mehrere Basiswerte aus Schwellen-
landern gekoppelt sind, ist mit erheblichen Risiken
behaftet. Bei Komplexen Produkten, die Zahlungen in einer
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Investors in Complex Products may be exposed to
exchange rate risks. The Underlying(s) may be
denominated in a currency other than that of the
Settlement Currency for such Complex Product, or the
Underlying(s) may be denominated in a currency other
than, or the Settlement Currency may not be, the currency
of the home jurisdiction of the investor in such Complex
Products. Therefore, fluctuations in exchange rates may
adversely affect the market value of a Complex Product or
the value of the Underlying(s).

Certain factors may affect the ability of the Issuer to fulfil
its obligations under Complex Products, which factors
include liquidity risks, market risks, credit risks, cross-
border and foreign exchange risks, operational risks,
legal and regulatory risks and competition risks, among
others.

There are several product categories of Complex
Products that may be issued under this Document.
Accordingly, certain additional risks may be applicable to
each individual product category.

Potential investors in Complex Products should read "Risk
Factors".

Zusammenfassung

Wahrung vorsehen, bei der es sich nicht um die Wahrung
des Basiswerts bzw. der Basiswerte handelt, besteht
grundsatzlich ein Wechselkursrisiko.

Anleger in Komplexe Produkte koénnen Wechsel-
kursrisiken ausgesetzt sein. Der Basiswert bzw. die
Basiswerte, kann bzw. kdnnen auf eine andere Wahrung
lauten als die Abwicklungswéhrung des betreffenden
Komplexen Produkts, oder der Basiswert bzw. die
Basiswerte kann bzw. kdnnen auf eine andere Wé&hrung
lauten als die Wahrung des Heimatlandes des Anlegers in
die Komplexen Produkte, oder die Abwicklungswahrung
kann eine andere Wédhrung sein als die Wahrung des
Heimatlandes des Anlegers in die Komplexen Produkte.
Wechselkursschwankungen koénnen sich daher nachteilig
auf den Marktwert eines Komplexen Produkts oder den
Wert des Basiswerts bzw. der Basiswerte auswirken.

Bestimmte Faktoren konnen die Fahigkeit der
Emittentin zur Erfillung ihrer Verpflichtungen aus den
Komplexen Produkten beeintrachtigen; hierunter fallen
unter anderem  Liquiditatsrisiken, = Marktrisiken,
Kreditrisiken, grenziberschreitende und Wechsel-
kursrisiken, operationelle Risiken, rechtliche und
aufsichtsrechtliche Risiken und Wettbewerbsrisiken.

Im Rahmen dieses Dokuments konnen verschiedene
Kategorien von Komplexen Produkten begeben werden.
Entsprechend konnen for die einzelnen
Produktkategorien bestimmte zusatzliche Risiken von
Bedeutung sein.

Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten den
Abschnitt "Risikofaktoren" lesen.
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B.

Summary Information in relation to
Complex Products

Issuer

Complex Products will be issued by Credit Suisse AG,
acting through either its head office or a designated
branch.

Method of Issue

The Complex Products will be issued in series (i.e., on
terms identical other than the Issue Price and the Issue
Date/Payment Date). The Complex Products of each
series will be fungible with all other Complex Products
of that series. Each series may be issued in tranches on
the same or different Issue Dates. The specific terms of
each tranche of Complex Products will be set forth in
the Terms and Conditions applicable thereto.

Calculation Agent

Credit Suisse or one of its affiliates will act as
Calculation Agent in respect of each series of Complex
Products.

Currency

Subject to any applicable legal or regulatory
restrictions, the currency of a Complex Product may be
any currency agreed between the Issuer and the
relevant dealer(s).

Denomination

Complex Products will be issued in such
denominations as may be agreed between the Issuer
and the relevant dealer(s).

Expiration Dates

Complex Products will have such expiration dates as
may be agreed between the Issuer and the relevant
dealer(s), subject to any minimum or maximum
expiration date as may be allowed or required from
time to time by any laws or regulations applicable to
the Issuer or the relevant currency.

Issue Price and Issue Size

The issue price and issue size of Complex Products to
be issued will be determined by the Issuer and the
relevant dealer(s) at the time of issue in accordance
with prevailing market conditions. The issue price of a
Complex Product may be more than the market value
of such Complex Product as at the issue date (as
determined by reference to proprietary pricing models
based upon well recognised financial principles used by
the Issuer and/or the Calculation Agent). In particular,
the issue price may include embedded commissions
payable to the relevant dealer(s) and/or distributor(s).

Zusammenfassung

B.

Zusammenfassende Informationen Gber
Komplexe Produkte

Emittentin

Komplexe Produkte werden von der Credit Suisse AG,
handelnd durch ihren Hauptsitz oder eine dazu
bestimmte Zweigniederlassung, begeben.

Emissionsmethode

Die Begebung von Komplexen Produkten erfolgt in
Serien (d.h. die mit Ausnahme des Emissionspreises
und des Emissionstags/Zahlungstags identische
Bedingungen aufweisen). Komplexe Produkte einer
Serie sind fungibel mit allen weiteren Komplexen
Produkten der gleichen Serie. Jede Serie kann in
Tranchen, die gleiche oder unterschiedliche
Emissionstage aufweisen, ausgegeben werden. Die
konkreten Bedingungen jeder Tranche von Komplexen
Produkten sind in den jeweils anwendbaren Emissions-
bedingungen angegeben.

Berechnungsstelle

Credit Suisse oder eines ihrer verbundenen
Unternehmen handelt als Berechnungsstelle in Bezug
auf jede Serie von Komplexen Produkten.

Wahrung

Vorbehaltlich geltender rechtlicher oder aufsichts-
rechtlicher Beschrankungen kann jede zwischen der
Emittentin und dem/den jeweiligen Platzeur(en)
vereinbarte Wahrung als Wéhrung eines Komplexen
Produkts dienen.

Stickelung

Komplexe Produkte werden in den zwischen der
Emittentin und dem/den jeweiligen Platzeur(en)
vereinbarten Stickelungen begeben.

Verfalltage

Komplexe Produkte haben die jeweils zwischen der
Emittentin und dem/den jeweiligen Platzeur(en)
vereinbarten Verfalltage, vorbehaltlich etwaiger nach
den auf die Emittentin bzw. die betreffende Wéhrung
anwendbaren Gesetzen oder Vorschriften jeweils
zuldssigen oder vorgeschriebenen frihest- oder
spatestmaglichen Verfalltage.

Emissionspreis und Emissionsvolumen

Der Emissionspreis und das Emissionsvolumen von zu
begebenden Komplexen Produkten werden von der
Emittentin und dem/den jeweiligen Platzeur(en) zum
Zeitpunkt der Begebung nach den jeweils
herrschenden Marktbedingungen festgelegt. Der
Emissionspreis eines Komplexen Produkts kann Gber
dessen Marktwert am Emissionstag liegen; letzterer
wird  ermittelt unter  Anwendung  eigener
Preisfestsetzungsmodelle, die auf von der Emittentin
und/oder der Berechnungsstelle  verwendeten
anerkannten Finanzgrundsétzen basieren.
Insbesondere kdnnen im Emissionspreis Provisionen



Summary

Form of Complex Products

Complex Products will be issued in (i) bearer form
("Bearer Securities") or (ii) uncertificated form in
accordance with art.973c of the Swiss Code of
Obligations as uncertificated securities (Wertrechte),
which uncertificated securities shall be registered with
SIX SIS Ltd or any other relevant clearing system as
intermediated  securities  (Bucheffekten) ("Inter-
mediated Securities"). Bearer Securities will be
represented by one or more permanent global
certificates and deposited with the relevant clearing
system or common depositary. Complex Products in
uncertificated form will remain registered in the main
register (Hauptregister) of SIX SIS Ltd or any other
relevant clearing system until the earliest of expiration,
exercise and printing of the relevant series of Complex
Products.

Types of Complex Products

There are several product categories of Complex
Products that may be issued under this Document:
"Warrants", "Spread Warrants", "Knock-in Warrants"
or "Knock-out Warrants", each as more particularly
described under "Summary Description of Complex
Products".

Each Complex Product will be linked to one or more
Underlying(s), which may be a Share, an Index, a Fund,
a Commodity, an FX Rate, a Bond, an Interest Rate, a
Reference Rate or any multiple or combination
thereof.

Exercise

Each Complex Product will create a put or a call option
exercisable by the holder thereof. Complex Products
may be "American Style" or "European Style".
American Style Complex Products may be exercised by
the holder thereof at any time during the exercise
period set forth in the applicable Terms and
Conditions. European Style Complex Products may
only be exercised by the holder thereof on the exercise
date(s) set forth in the applicable Terms and
Conditions.  Knock-in  Warrants and Knock-out
Warrants, however, may only be exercised during such
exercise period or on such exercise date, as applicable,
if a "Knock-in Event" has occurred or a "Knock-out
Event" has not occurred, respectively.

If so specified in the applicable Terms and Conditions
Complex Products may also entitle the Holders to
multiple exercises on several Exercise Dates.

Zusammenfassung

enthalten sein, die an den/die jeweiligen Platzeur(e)
und/oder eine oder mehrere Vertriebsgesellschaften
zu zahlen sind.

Verbriefung der Komplexen Produkte

Komplexe Produkte werden (i)als Inhaberpapiere
("Inhaberpapiere") oder (ii) in unverbriefter Form nach
Massgabe von Art.g73c des Schweizerischen
Obligationenrechts als Wertrechte begeben, wobei
diese Wertrechte bei der SIX SIS AG oder einem
anderen massgeblichen Clearingsystem als Buch-
effekten  registriert  werden  ("Bucheffekten").
Inhaberpapiere werden durch eine oder mehrere
Daverglobalurkunden  verbrieft und bei dem
massgeblichen  Clearingsystem oder der mass-
geblichen gemeinsamen Hinterlegungsstelle hinter-
legt. Komplexe Produkte in unverbriefter Form bleiben
bis zum Verfall, zur Ausibung oder zum Druck der
betreffenden Serie Komplexer Produkte im Haupt-
register der SIX SIS AG oder einem anderen mass-
geblichen Clearingsystem eingetragen, wobei auf den
jeweils friheren Zeitpunkt abzustellen ist.

Arten von Komplexen Produkten

Im Rahmen dieses Dokuments kdnnen verschiedene
Kategorien von Komplexen Produkten begeben
werden: "Warrants", "Spread Warrants", "Knock-in
Warrants" oder "Knock-out Warrants", wie jeweils im
Abschnitt  "Kurzbeschreibung  der  Komplexen
Produkte" ndher beschrieben.

Jedes Komplexe Produkt ist auf einen oder mehrere
Basiswerte bezogen, bei dem bzw. bei denen es sich
um eine Aktie, einen Index, einen Fonds, einen
Rohstoff, einen Devisenkurs, eine Anleihe, einen
Zinssatz oder einen Referenzsatz oder mehrere bzw.
eine beliebige Kombination davon handeln kann.

Ausibung

Jedes Komplexe Produkt begriindet eine Put- oder
eine Call-Option, die von dem Inhaber des Komplexen
Produkts ausgelbt werden kann. Bei den Komplexen
Produkten kann es sich um Komplexe Produkte
"Amerikanischer AusiUbungsart" oder "Europaischer
Ausibungsart"  handeln.  Komplexe  Produkte
Amerikanischer AusiUbungsart kdnnen von ihrem
Inhaber jederzeit wahrend des in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegebenen
Ausibungszeitraums ausgeibt werden. Komplexe
Produkte Europaischer Ausibungsart kénnen von
ihrem Inhaber nur an dem bzw. den in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebenen
Ausibungstag(en) ausgeibt werden.  Knock-in
Warrants und Knock-out Warrants konnen jedoch in
diesem  Ausibungszeitraum bzw. an diesem
Ausibungstag nur dann ausgeibt werden, wenn ein
"Knock-in-Ereignis" eingetreten bzw. ein "Knock-out-
Ereignis" nicht eingetreten ist.

Falls in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegeben, kénnen die Komplexen Produkte den
Inhaber auch zu einer mehrfachen Ausibung an
verschiedenen Ausiigungstagen berechtigen.
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There is no obligation upon any holder to exercise its
Complex Products, however, Complex Products may
have an automatic exercise feature. If the applicable
Terms and Conditions specify that a Complex Product
has an automatic exercise feature, such Complex
Product will automatically be exercised on the relevant
exercise date(s) by the Issuer if following such exercise
an amount is payable to the holder thereof (i.e., if such
Complex Product is "in-the-money") and, in the case of
Knock-in Warrants and Knock-out Warrants, if a
Knock-in Event has, or a Knock-out Event has not,
occurred, as applicable. In the case of Complex
Products without an automatic exercise feature, if the
holder thereof does not validly exercise such Complex
Products within the exercise period or on the exercise
date(s) set forth in the applicable Terms and
Conditions, the Issuer will have no obligation to pay
any amount (or deliver any other benefit) thereunder.

Holders of Complex Products must tender a minimum
number of Complex Products and integral multiples
thereof in order to exercise, in each case as specified in
the applicable Terms and Conditions.

Physical Settlement

If the applicable Terms and Conditions specify that
physical settlement is applicable to any series of
Complex Products, the delivery of the relevant
Underlying(s) will be made in accordance with such
Terms and Conditions.

Holders may be required to pay certain expenses in
relation to Complex Products with a physical
settlement feature.

If upon exercise of a Complex Product, the Issuer is
required to deliver the Underlying(s), but is not in
position to do so, the Issuer is entitled to effect a cash
settlement.

Extraordinary Events

Upon the occurrence of an Extraordinary Event, the
Calculation Agent and the Issuer, acting together, have
the right to, among other things, terminate the
relevant Complex Products in accordance with the
terms set by the Calculation Agent and the Issuer.

Additional Adjustment Events

Upon determining that an Additional Adjustment
Event has occurred, the Calculation Agent has broad
discretion to make certain determinations to account
for such event, including (i) adjusting the calculation of
the relevant level as specified in the applicable Terms
and Conditions, or any amount payable or other
benefit to be received under such Complex Product
upon exercise (which may include substituting another
underlying or underlyings for an Underlying,
irrespective of whether such substitute underlying or
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Inhaber Komplexer Produkte sind nicht zu einer
Ausibung verpflichtet, allerdings kénnen bestimmte
Komplexe Produkte eine automatische Ausibung
vorsehen. Sehen die anwendbaren Emissions-
bedingungen bei einem Komplexen Produkt eine
automatische Ausibung vor, so wird dieses Komplexe
Produkt an dem  bzw. den  jeweiligen
Ausibungstag(en) automatisch von der Emittentin
ausgelbt, wenn nach dieser Ausibung ein Betrag an
den Inhaber des Komplexen Produkts zahlbar ist (d.h.
wenn dieses Komplexe Produkt "im Geld" ist) und, bei
Knock-in Warrants, wenn ein Knock-in-Ereignis
eingetreten ist sowie bei Knock-out Warrants, wenn
kein Knock-out-Ereignis eingetreten ist. Ubt der
Inhaber Komplexer Produkte, bei denen keine
automatische Ausibung vorgesehen ist, diese
Komplexen Produkte nicht innerhalb des in den
anwendbaren Emissionsbedingungen angegebenen
Ausibungszeitraums oder an dem bzw. den darin
angegebenen Ausibungstag(en) wirksam aus, so ist
die Emittentin zu keiner Zahlung (oder sonstigen
Leistung) in Bezug auf die Komplexen Produkte
verpflichtet.

Inhaber Komplexer Produkte missen diese in einer
Mindestanzahl oder ganzen Vielfachen davon zur
Ausibung einreichen, wie jeweils in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben.

Physische Abwicklung
Sehen die anwendbaren Emissionsbedingungen bei

einer Serie von Komplexen Produkten physische
Abwicklung vor, so erfolgt die Lieferung des

betreffenden Basiswerts bzw. der betreffenden
Basiswerte nach Massgabe dieser Emissions-
bedingungen.

Unter Umstdnden sind Inhaber verpflichtet,

bestimmte Aufwendungen in Bezug auf Komplexe
Produkte mit physischer Abwicklung zu zahlen.

Ist die Emittentin nach Ausibung eines Komplexen
Produkts zur Lieferung des Basiswerts bzw. der
Basiswerte verpflichtet, hierzu jedoch nicht in der
Lage, so kann sie eine Barabwicklung durchfihren.

Aussergewdhnliche Ereignisse

Bei Eintritt eines Aussergewdhnlichen Ereignisses sind
die Berechnungsstelle und die Emittentin unter
anderem gemeinsam berechtigt, die betreffenden
Komplexen Produkte geméss den von der
Berechnungsstelle und der Emittentin festgelegten
Bedingungen zu kindigen.

Weitere Anpassungsereignisse

Wird der Eintritt eines Weiteren Anpassungs-
ereignisses festgestellt, o) verfigt die
Berechnungsstelle Uber weite Ermessensbefugnisse
bei der Vornahme bestimmter Festlegungen, um
einem solchen Ereignis Rechnung zu tragen. Hierzu
gehoren (i)die Anpassung der Berechnung des
jeweiligen in den anwendbaren Emissionsbedingungen
angegebenen Kurses oder eines etwaigen nach
Ausibung auf das Komplexe Produkt zahlbaren
Betrags oder einer sonstigen darauf zu erbringenden
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underlyings are then currently used for purposes of the
calculation of amounts payable or other benefit to be
received thereunder wupon exercise), and (i)
determining whether the requirements for early
termination of the relevant Complex Product are met
and determining the early redemption price which
would be equal to its fair market value. Any such
determinations may have an adverse effect on the
market value of or amount payable or other benefit to
be received under the relevant Complex Products.

Jurisdictional Events

Upon the occurrence of a Jurisdictional Event (which
may occur in any jurisdiction the Issuer determines to
be relevant to the relevant Complex Products), the
Calculation Agent may reduce any amounts to be paid
to, or other benefits to be received by, holders of the
relevant Complex Products in order to take into
account the adverse effects of such Jurisdictional
Event on the hedging arrangements of the Issuer.

Taxation

All payments in respect of Complex Products are
subject to any applicable fiscal or other laws,
regulations and directives.

The tax treatment of Complex Products depends on
the individual tax situation of the relevant investor and
may be subject to change.

A potential investor in Complex Products should
consult his or her legal and tax advisors on the tax
implications of buying, holding and selling the
Complex Products taking into account such investor's
particular circumstances.

Status

Complex Products constitute direct, unconditional,
unsecured and unsubordinated obligations of the
Issuer and rank pari passu with all other present or
future unsecured and unsubordinated obligations of
the Issuer and without any preference among
themselves, except for such preferences as are
provided by any mandatory applicable provision of
law. The Complex Products are not covered by any
compensation or insurance scheme (such as a bank
deposit or protection scheme).

Listing and Admission to Trading
Complex Products may be listed on the SIX Swiss

Exchange Ltd and admitted to trading on the platform
of Scoach Switzerland Ltd and/or included to trading
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Leistung (was auch die Ersetzung eines Basiswerts
bzw. der Basiswerte durch einen oder mehrere andere
Basiswerte beinhalten kann, unabhangig davon, ob ein
solcher Ersatzbasiswert oder solche Ersatzbasiswerte
zum betreffenden Zeitpunkt gerade fur die Zwecke der
Berechnung der nach Ausibung auf das Komplexe
Produkt zahlbaren Betrége oder einer sonstigen darauf
zu erbringenden Leistung zugrunde gelegt wird) und
(ii) die Feststellung der Erfillung der Voraussetzungen
einer vorzeitigen RiUckzahlung des betreffenden
Komplexen Produkts und die Feststellung des Preises
bei vorzeitiger RUckzahlung, der seinem fairen
Marktwert entsprechen wirde. Jede derartige
Feststellung kann sich nachteilig auf den Marktwert
der betreffenden Komplexen Produkte oder auf einen
auf das Komplexe Produkt zahlbaren Betrag oder eine
sonstige darauf zu erbringende Leistung auswirken.

Rechtsordnungsbezogene Ereignisse

Bei  Eintritt eines  Rechtsordnungsbezogenen
Ereignisses (das in jeder Rechtsordnung eintreten
kann, die nach Festlegung der Emittentin fir die
betreffenden Komplexen Produkte massgeblich ist),
kann die Berechnungsstelle etwaige an die Inhaber der
betreffenden Komplexen Produkte zahlbaren Betrage
oder die sonstigen an diese zu erbringenden
Leistungen herabsetzen, um den nachteiligen
Auswirkungen  dieses  Rechtsordnungsbezogenen
Ereignisses auf die Hedging-Vereinbarungen der
Emittentin Rechnung zu tragen.

Besteuerung

Alle Zahlungen auf Komplexe Produkte unterliegen
den geltenden steuerrechtlichen und sonstigen
gesetzlichen Bestimmungen und Richtlinien.

Die steuerliche Behandlung der Komplexen Produkte
ist von der individuellen Steuersituation des jeweiligen
Anlegers abhéngig und kann Anderungen unterliegen.

Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten sich
von ihren Rechts- und Steuerberatern Uber die
steverlichen Folgen des Erwerbs, Besitzes und
Verkaufs  der  Komplexen  Produkte  unter
Bericksichtigung ihrer persénlichen  Verhaltnisse
beraten lassen.

Status

Komplexe Produkte begrinden direkte, unbedingte,
nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlich-
keiten der Emittentin, die mit allen anderen
gegenwartigen und zukUnftigen unbesicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
sowie untereinander gleichrangig sind, ausser solche
Verbindlichkeiten haben von Gesetzes wegen Prioritét.
Die Komplexen Produkte sind nicht durch ein
Schadenausgleichs- oder Versicherungssystem (wie
beispielsweise ein Einlagensicherungssystem) ge-
schitzt.

Borsennotierung und Zulassung zum Handel
Komplexe Produkte kénnen an der SIX Swiss Exchange

AG notiert und zum Handel auf der Plattform der
Scoach Schweiz AG zugelassen und/oder in den
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on the Open Market (Freiverkehr) of the Frankfurt
Stock Exchange (Scoach Europa AG platform,
including, as the case may be, the Premium Segment),
or any other unregulated market or any stock
exchange, as agreed between the lIssuer and the
relevant dealer(s).

Governing Law
Complex Products are governed by Swiss Law.
Jurisdiction

The exclusive place of jurisdiction for any legal
proceedings arising under any Complex Product will be
Zurich 1, Switzerland.

Selling Restrictions

There will be specific restrictions on the offer and sale
of Complex Products and the distribution of offering
materials in the European Economic Area, the United
States of America, the United Kingdom and such other
restrictions as may be required under applicable law in
connection with the offering and sale of Complex
Products.

Use of Proceeds

The net proceeds from each issue of Complex Products
will be applied by the Issuer for its general corporate
purposes, which include making a profit. The net
proceeds from Complex Products issued by Credit
Suisse, acting through a designated branch located
outside of Switzerland, will be received and applied
outside of Switzerland.
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Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Platt-
form der Scoach Europa AG, gegebenenfalls auch im
Segment Scoach Premium) einbezogen oder an einem
anderen unregulierten Markt oder einer anderen Borse

zugelassen werden, wie jeweils zwischen der
Emittentin und dem/den jeweiligen Platzeur(en)
vereinbart.

Anwendbares Recht
Komplexe Produkte unterliegen Schweizer Recht.
Gerichtsstand

Ausschliesslicher Gerichtsstand fir Verfahren, die sich
aus einem Komplexen Produkt ergeben, ist Zirich 1,
Schweiz.

Verkaufsbeschrankungen

Das Angebot und der Verkauf von Komplexen
Produkten und die Verbreitung von
Angebotsunterlagen unterliegen bestimmten
Beschrankungen im Europdischen Wirtschaftsraum, in
den Vereinigten Staaten von Amerika und im
Vereinigten  Konigreich und  solchen anderen
Beschrankungen, die nach anwendbarem Recht im
Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf von
Komplexen Produkten notwendig sind.

Erlésverwendung

Der mit jeder Emission von Komplexen Produkten
erzielte Nettoerlés wird von der Emittentin fir
allgemeine Unternehmenszwecke verwendet, zu
denen auch die Erzielung von Gewinnen gehort. Der
mit der Begebung von Komplexen Produkten durch die
Credit Suisse, handelnd durch eine dazu bestimmte
Zweigniederlassung ausserhalb der Schweiz, erzielte
Nettoerlds  wird ausserhalb  der  Schweiz
entgegengenommen und verwendet.
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C.

Summary Description of Credit Suisse

Overview

Credit Suisse is a global financial services company
domiciled in Switzerland and a wholly owned
subsidiary of Credit Suisse Group AG ("CSG"). The
business of Credit Suisse is substantially the same as
the business of CSG, and substantially all of Credit
Suisse's operations are conducted through the Private
Banking, Investment Banking and Asset Management
segments.

— In  Private Banking, Credit Suisse offers
comprehensive advice to private, corporate and
institutional clients and a broad range of financial
solutions. Private Banking comprises the businesses
with the Wealth Management Clients, including
ultra-high-net-worth and high-net-worth
individuals around the globe and private clients in
Switzerland, and Corporate & Institutional Clients,
including corporations and institutions, mainly in
Switzerland.

Within Wealth Management Clients, Credit Suisse
operates one of the largest wealth management
businesses globally. Credit Suisse offers clients a
distinct value proposition combining a global reach
with a structured advisory process and access to a
broad range of sophisticated products and services.
Credit Suisse delivers innovative and integrated
solutions in close collaboration with Investment
Banking and Asset Management.

Within Corporate & Institutional Clients, Credit
Suisse provides premium advice and solutions
within a broad range of banking services, including
lending, trade finance, cash management,
corporate finance, global custody and asset and
liability management. Clients include small and

medium-sized enterprises, global corporations,
banks, Swiss pension funds and insurance
companies.

— In Investment Banking, Credit Suisse provides a
broad range of financial products and services, with
a focus on businesses that are client-driven, flow-
based and capital-efficient. The suite of products
and services provided by Investment Banking
includes global securities sales, trading and
execution, prime brokerage and capital raising and
advisory services, as well as comprehensive
investment research. Investment Banking's clients
include corporations, governments and institutions
around the world.

— Asset Management offers investment solutions and
services globally to a wide range of clients, including
institutions,  governments,  foundations  and
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C. Kurzbeschreibung der Credit Suisse

Uberblick

Die Credit Suisse ist ein weltweit tatiges
Finanzdienstleistungsunternehmen mit Sitz in der
Schweiz und eine 100-prozentige Tochtergesellschaft
der Credit Suisse Group AG ("CSG"). Im Wesentlichen
ist die Geschaftstatigkeit von Credit Suisse mit jener
der CSG gleichzusetzen und ihre Geschaftsbereiche
sind hauptsachlich in die folgenden Divisionen
gegliedert: Private Banking, Investment Banking und
Asset Management.

— Im Private Banking bietet die Credit Suisse
Privatkunden, Firmenkunden und institutionellen
Kunden umfassende Beratungsdienste und eine
breite Palette von Finanzlésungen an. Private
Banking umfasst den Geschéftsbereich Wealth
Management Clients, der vermdgende Kunden und
sehr vermoégende Kunden auf der ganzen Welt
sowie Privatkunden in der Schweiz betreut, sowie
den Geschéaftsbereich Corporate & Institutional
Clients, der Unternehmen und institutionelle
Anleger vorwiegend in der Schweiz betreut.

In ihrem Geschéaftsbereich Wealth Management
Clients betreibt die Credit Suisse eines der gréssten
Vermdgensverwaltungsgeschdfte  weltweit. Die
Credit Suisse bietet ihren Kunden ein besonderes
Angebot, das eine globale Reichweite mit einem
strukturierten Beratungsprozess sowie dem Zugang
zu einer breiten Palette an anspruchsvollen
Produkten und Dienstleistungen kombiniert. In
enger Zusammenarbeit mit den Divisionen
Investment Banking und Asset Management
erarbeitet die Credit Suisse innovative und
integrierte Losungen.

Im Bereich Corporate & Institutional Clients bietet
die Credit Suisse hochwertige Beratung und
Losungen  fir ein  breites Spektrum an
Bankdienstleistungen, wie Kreditgewahrungen,
Handelsfinanzierungen, Cash Management, Unter-
nehmensfinanzierungen, Global Custody sowie
Asset & Liability Management. Unter den Kunden
finden sich  kleine und  mittelstdndische
Unternehmen sowie Weltkonzerne, Banken,
schweizerische Pensionskassen und Versicherungs-
gesellschaften.

— Das Investment Banking der Credit Suisse bietet ein
breites Spektrum an Finanzprodukten und
—dienstleistungen an. Der Schwerpunkt liegt auf
dem Kerngeschaft mit kundenorientierten, ablauf-
basierten und kapitaleffizienten Aktivitdten. Das
Produkt- und Dienstleistungsangebot umfasst
Wertpapierverkauf, -handel und -abwicklung
weltweit, Prime Brokerage, Kapitalbeschaffungs-
und  Beratungsdienstleistungen  sowie  ein
umfassendes Investment Research. Kunden sind

Unternehmen, staatliche Korperschaften und
institutionelle Investoren auf der ganzen Welt.
— Das Asset Management bietet  weltweit

Anlagelosungen und —dienstleistungen fir einen
breiten Kundenkreis an, zu dem institutionelle
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endowments, corporations and individuals. Asset
Management provides access to a wide range of
investment classes across alternative investment,
asset allocation and traditional investment
strategies.

Corporate Information

Credit Suisse was incorporated under Swiss law as a
corporation (Aktiengesellschaft) under the name
"Schweizerische Kreditanstalt", with unlimited
duration, on 5 July 1856 in Zurich, Switzerland, and is
registered with the Commercial Registrar of the
Canton of Zurich under the number CH-
020.3.923.549-1. As of 9 November 2009, Credit
Suisse changed its name to "Credit Suisse AG". Credit
Suisse’s registered and principal executive office is
located at Paradeplatz 8, 8001 Zurich, Switzerland; its
telephone number is +41 44 333 1111.

Business Purpose

According to Article 2 of the Articles of Association of
Credit Suisse, the purpose of Credit Suisse is to
operate as a bank, whereby its business covers all
associated types of banking, finance, consultancy,
service and trading activities in Switzerland and
abroad.

Organisational Structure

The Credit Suisse integrated business model
combines expertise in the areas of Private Banking,
Investment Banking, and Asset Management. None
of the three divisions are legally independent entities;
instead they perform their activities through the
domestic and foreign offices of Credit Suisse.

Auditors

Credit Suisse’s statutory auditor is KPMG AG,
Badenerstrasse 172, CH-8026 Zurich, Switzerland. In
addition, Credit Suisse has mandated BDO Visura,
Zurich, as special auditor, for purposes of issuing the
legally required report for capital increases in
accordance with art. 652f of the Swiss Code of
Obligations. Each of KPMG AG and BDO Visura are
admitted as an auditing body under governmental
supervision (staatlich beaufsichtigtes Revisionsunter-
nehmen) pursvant to the Swiss Federal Audit
Oversight Act (Revisionsaufsichtsgesetz).
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Zusammenfassung

Anleger, staatliche Korperschaften, Stiftungen,
Unternehmen und Privatpersonen zdhlen. Asset
Management bietet ihnen Zugang zu einer breiten
Auswahl an Anlagekategorien, die alternative
Anlagen, Asset Allocation wie auch traditionelle
Anlagestrategien einschliessen.

Angaben iber die Gesellschaft

Die Credit Suisse wurde als Aktiengesellschaft nach
Schweizer Recht gegrindet und firmierte als
"Schweizerische Kreditanstalt". Sie wurde am 5. Juli
1856 in Zirich, Schweiz, auf unbestimmte Zeit
gegrindet und ist im Handelsregister des Kantons
Zirich unter der Nummer CH-020.3.923.549-1
eingetragen. Per 9. November 2009 firmierte die
Credit Suisse in "Credit Suisse AG" um. Sitz und
Hauptverwaltung der Credit Suisse ist Paradeplatz 8,
8001 Zirich, Schweiz. lhre Telefonnummer lautet: +41

44333 1111.

Gesellschaftszweck

Gemass Artikel 2 der Statuten der Credit Suisse
besteht der Gesellschaftszweck der Credit Suisse im
Betrieb einer Bank, wobei ihr Geschaftskreis alle
damit verbundenen Arten von Bank-, Finanz-,
Beratungs-, Dienstleistungs- und Handelsgeschaften
in der Schweiz und im Ausland umfasst.

Organisationsstruktur

Das integrierte Geschéftsmodell der Credit Suisse
verbindet fachliche Expertise in den Bereichen Private
Banking,  Investment  Banking und  Asset
Management. Keine der drei Divisionen ist rechtlich
unabhangig, stattdessen fuhren sie ihre Aktivitaten
Uber die Geschéftsstellen der Credit Suisse im In- und
Ausland aus.

Wirtschaftsprifer

Wirtschaftsprifer der Credit Suisse ist die KPMG AG,
Badenerstrasse 172, CH-8026 Zirich, Schweiz.
Zusatzlich hat die Credit Suisse BDO Visura, Zrich,
als Sonderpriffer fir die Erstellung des rechtlich
vorgeschriebenen Kapitalerh6hungsberichtes gemdss
Art. 652f des Schweizerischen Obligationenrechts
mandatiert. Sowoh| die KPMG AG als auch BDO
Visura sind als staatliche beaufsichtigte Revisions-
unternehmen gemass dem Schweizerischen Bundes-
gesetz Uber die Zulassung und Beaufsichtigung der
Revisorinnen und Revisoren (Revisionsaufsichtsgesetz)
zugelassen.



Risk Factors

RISK FACTORS

An investment in Complex Products is subject to a number of
risks that may affect the market value of, and any expected
return on, Complex Products or the ability of the Issuer to
fulfil its obligations thereunder. Prospective investors should
carefully consider the risks described below, together with all
the other information contained in this Document (including
any documents incorporated by reference herein), before
making a decision to invest in Complex Products. The risks
described below are not the only risks an investor in Complex
Products may face. Additional risks and uncertainties not
currently known to Credit Suisse or that Credit Suisse
currently deems to be immaterial may also materially and
adversely affect an investment in Complex Products. In such
case, or if any of the following risks occur, investors in
Complex Products could lose all or part of their investment in,
and any expected return on, Complex Products.

Capitalised terms used but not defined in this Risk Factors
section shall have the meanings assigned to such terms
elsewhere in this Document.

l. General

Complex Products involve substantial risks and are suitable
only for investors who have the knowledge and experience
in financial and business matters necessary to enable them
to evaluate the risks and merits of an investment in
Complex Products. Prospective investors should ensure that
they understand the nature of the risks posed by, and the
extent of their exposure under, the relevant Complex
Products.

Prospective investors should make all pertinent inquiries
they deem necessary without relying on the Issuer or any of
its affiliates, officers or employees. Prospective investors
should consider the suitability of the relevant Complex
Products as an investment in light of their own
circumstances, investment objectives, tax position and
financial condition.

Prospective investors should consider carefully all the
information set forth in this Document (including any
documents incorporated by reference herein). Prospective
investors should pay particular attention to this "Risk
Factors" section, however, this Document cannot disclose
all of the risks and other significant aspects of Complex
Products. Prospective investors in Complex Products should
consult their own legal, tax, accounting, financial and other
professional advisors to assist them in determining the
suitability of Complex Products for them as an investment.
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Risikofaktoren

RISIKOFAKTOREN

Eine Anlage in Komplexe Produkte ist mit einer Reihe von
Risiken verbunden, die den Marktwert sowie die zu
erwartende Rendite der Komplexen Produkte oder die
Fdhigkeit der Emittentin zur Erfillung ihrer Verpflichtungen
darunter beeintrichtigen konnen. Potenzielle Anleger sollten
vor einer Anlageentscheidung betreffend Komplexe Produkte
die nachfolgend beschriebenen Risiken zusammen mit allen
sonstigen in diesem Dokument (und allen gegebenenfalls
durch Verweis darin einbezogenen Dokumenten) enthaltenen
Angaben sorgfiltig priifen. Die nachfolgend beschriebenen
Risiken sind nicht die einzigen, mit welchen ein Anleger in
Komplexe Produkte unter Umstdnden konfrontiert ist.
Weitere Risiken und Unsicherheiten, die der Credit Suisse
derzeit nicht bekannt sind oder die die Credit Suisse derzeit
als unwesentlich einstuft, kénnen ebenfalls substantielle und
nachteilige Auswirkungen auf eine Anlage in Komplexe
Produkte haben. In einem solchen Fall oder bei Verwirklichung
eines der nachstehend genannten Risiken kénnten Anleger in
Komplexe Produkte ihr gesamtes investiertes Kapital oder
einen Teil davon sowie eine allfdllig darauf erwartete Rendite
verlieren.

Begriffe, die in diesem Abschnitt "Risikofaktoren" verwendet,
aber nicht definiert sind, haben die ihnen jeweils an anderer
Stelle in diesem Dokument zugewiesene Bedeutung.

I. Allgemeines

Komplexe Produkte sind mit erheblichen Risiken verbunden
und nur fir Anleger geeignet, die Uber die notwendige
Sachkenntnis  und  Erfahrung in  Finanz-  und
Geschéaftsangelegenheiten verfigen, um die Chancen und
Risiken einer Anlage in Komplexe Produkte bewerten zu
kénnen. Potenzielle Anleger sollten sicherstellen, dass sie
die Art der mit den jeweiligen Komplexen Produkten
verbundenen Risiken sowie das Ausmass, in welchem sie
diesen Risiken ausgesetzt sind, richtig beurteilen kdnnen.

Potenzielle Anleger sollten alle ihnen diesbeziglich
erforderlich erscheinenden Erkundigungen einziehen und
sich dabei nicht auf Auskinfte der Emittentin oder deren
verbundener Unternehmen, Fihrungskrafte oder Mit-
arbeiter stitzen. Sie sollten die Eignung der jeweiligen
Komplexen Produkte als Anlageform vor dem Hintergrund
ihrer personlichen Verhdltnisse, ihrer Anlageziele, ihrer
steuerlichen Situation und ihrer Finanzlage prifen.

Potenzielle Anleger sollten alle in diesem Dokument (und
allen gegebenenfalls durch Verweis darin einbezogenen
Dokumenten) enthaltenen Angaben sorgféltig prifen. Sie
sollten insbesondere diesen Abschnitt "Risikofaktoren"
aufmerksam lesen. Jedoch kénnen in diesem Dokument
nicht alle Risiken und sonstigen wesentlichen Aspekte der
Komplexen Produkte dargelegt werden. Potenzielle
Anleger in Komplexe Produkte sollten ihre personlichen
Rechts-, Steuer- und Finanzberater, Wirtschaftsprifer und
sonstigen Fachberater konsultieren und mit ihrer Hilfe
prufen, ob die Komplexen Produkte als Anlageform fur sie
geeignet sind.
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Il. Risk factors that may affect the ability of

Credit Suisse to fulfil its obligations under
Complex Products

Credit Suisse is exposed to a variety of risks that could
adversely affect its results of operations or financial
condition, and has described any such risks that it believes
to be material. In such case, the Issuer may not be able to
fulfil all or a part of its obligations under Complex Products
and investors in Complex Products could lose all or a part of
their investment in, and any expected return on, Complex
Products.

Liquidity risk

Liquidity, or ready access to funds, is essential to Credit
Suisse’s  business, particularly  Credit Suisse’s
investment banking business. Credit Suisse maintains
available liquidity to meet its obligations in a stressed
liquidity environment. For more information on Credit
Suisse’s liquidity management, refer to "/l — Treasury,
Risk, Balance sheet and Off-balance sheet — Treasury
management" in the Credit Suisse Annual Report 2009.

Credit Suisse’s liquidity could be impaired if is unable
to access the capital markets or sell its assets and
Credit Suisse expects its liquidity costs to increase

Credit Suisse’s ability to borrow on a secured or
unsecured basis can be affected by increases in interest
rates or credit spreads, the availability of credit or the
perception among market participants that Credit
Suisse is experiencing greater liquidity risk. An inability
to obtain financing in the unsecured long-term or
short-term debt capital markets, or to access the
secured lending markets, could have a substantial
adverse effect on Credit Suisse’s liquidity. In
challenging credit markets, Credit Suisse’s funding
costs may increase or it may be unable to raise funds to
support or expand its businesses, adversely affecting
the results of operations. In 2009, access to the debt
capital markets and secured lending markets
normalised for those financial institutions, including
Credit Suisse, that emerged from the financial crises in
a relatively strong position. Nevertheless, the costs of
increased liquidity have increased, and Credit Suisse
expects to incur additional costs as a result of
regulatory requirements for increased liquidity.

If Credit Suisse is unable to raise needed funds in the
capital markets, it may need to liquidate
unencumbered assets to meet its liabilities. In a time of
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Il. Risikofaktoren, die die Fahigkeit der

Credit Suisse zur Erfillung ihrer Ver-
pflichtungen aus Komplexen Produkten
beeintrachtigen kdnnen

Die Credit Suisse ist einer Vielzahl von Risiken ausgesetzt,
die sich unginstig auf ihr Geschaftsergebnis oder ihre
finanzielle Lage auswirken kénnten. Die Credit Suisse hat
diese Risiken, die sie als wesentlich erachtet, beschrieben.
In einem solchen Fall kann die Emittentin ihre
Verpflichtungen aus Komplexen Produkten unter
Umstanden nicht oder nur teilweise erfillen, und Anleger in
Komplexe Produkte kénnten ihr gesamtes in Komplexe
Produkte angelegtes Kapital oder einen Teil davon sowie
eine allféllig darauf erwartete Rendite verlieren.

1. Liquiditatsrisiko

Die Liquiditat oder der schnelle Zugang zu finanziellen
Mitteln ist fur die Tatigkeit der Credit Suisse, und
insbesondere  ihr  Investment Banking, von
entscheidender Bedeutung. Die Credit Suisse halt
flissige Mittel bereit, um ihren Verpflichtungen auch
unter angespannten Liquiditdtsbedingungen nach-
zukommen. Weitere Informationen zur Liquiditats-
bewirtschaftung der Credit Suisse finden sich in dem
Abschnitt "/l Treasury, Risiko, Bilanz und
Ausserbilanz — Treasury Management" des Geschéfts-
berichts der Credit Suisse fir das Jahr 200g9.

Die Liquiditit der Credit Suisse koénnte
beeintrachtigt werden, falls sie nicht in der Lage ist,
Zugang zu den Kapitalmarkten zu erhalten oder ihre
Vermogenswerte zu verkaufen. Zudem geht die
Credit Suisse von steigenden Liquiditdtskosten aus

Die Méglichkeiten der Credit Suisse zur Aufnahme
gedeckter oder ungedeckter Kredite konnen
beeinflusst werden durch den Anstieg der Zinsen, die
Ausweitung der Kreditrisikopramien, die Kredit-
verfugbarkeit, oder sofern unter den Markt-
teilnehmern der Eindruck aufkommt, die Credit Suisse
wirde ein hoheres Liquiditatsrisiko aufweisen. Ist an
den Debt Capital Markets fur ungedeckte lang- oder
kurzfristige Finanzierungen keine Mittelaufnahme
maoglich oder besteht kein Zugang zu den Mérkten fir
gedeckte Kredite, so kdnnte dies die Liquiditat der
Credit Suisse erheblich beeintrachtigen. Unter
schwierigen Kreditmarktbedingungen ist es maoglich,
dass die Finanzierungskosten der Credit Suisse
steigen oder dass die Credit Suisse die zur
Unterstitzung oder Erweiterung ihrer Tatigkeit
bendtigten Mittel nicht aufnehmen kann und dass sich
diese Tatsache unginstig auf ihr Geschaftsergebnis
auswirkt. Im Jahr 2009 normalisierte sich der Zugang
zu Fremdkapital bzw. gedeckten Krediten fir
Finanzinstitute wie die Credit Suisse, die nach der
Finanzkrise noch immer eine relative solide Position
innehatten. Dennoch stiegen die Kosten fir
zusatzliche Liquiditdt; ausserdem geht die Credit
Suisse davon aus, dass durch die regulatorischen
Liquiditatsvorschriften mit steigenden Kosten zu
rechnen ist.

Sollte die Credit Suisse bendétigte Mittel an den
Kapitalmarkten nicht aufnehmen konnen, ist es
moglich, dass sie unbelastete Vermogenswerte
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reduced liquidity, Credit Suisse may be unable to sell
some of its assets, or it may need to sell assets at
depressed prices, which in either case could adversely
affect its results of operations and financial condition.

Credit Suisse’s businesses rely significantly on its
deposit base for funding

Credit Suisse's businesses benefit from short-term
funding sources, including primarily demand deposits,
inter-bank loans, time deposits and cash bonds.
Although deposits have been, over time, a stable
source of funding, this may not continue. In that case,
Credit Suisse’s liquidity position could be adversely
affected and it might be unable to meet deposit
withdrawals on demand or at their contractual
maturity, to repay borrowings as they mature or to
fund new loans, investments and businesses.

Changes in Credit Suisse’s ratings may adversely
affect its business

Reductions in Credit Suisse’s assigned ratings,
including in particular its credit ratings, could increase
Credit Suisse’s borrowing costs, limit its access to
capital markets, increase its costs of capital and
adversely affect the ability of its businesses to sell or
market their products, engage in business transactions
— particularly longer-term and derivatives transactions
— and retain their customers. Ratings are assigned by
rating agencies, which may reduce, indicate their
intention to reduce or withdraw the ratings at any time.
The major rating agencies remain focused on the
financial services industry, particularly on uncertainties
as to whether firms that pose systemic risk would
receive government or central bank support in a
financial or credit crisis.

Market risk

Credit Suisse may incur significant losses on its
trading and investment activities due to market
fluctuations and volatility

Although Credit Suisse reduced its balance sheet and
accelerated the implementation of its client-focused,
capital-efficient strategy in 2009, Credit Suisse
continues to maintain large trading and investment
positions and hedges in the debt, currency, commodity
and equity markets, and in private equity, hedge funds,
real estate and other assets. These positions could be
adversely affected by volatility in financial and other
markets, that is, the degree to which prices fluctuate
over a particular period in a particular market,
regardless of market levels. To the extent that Credit
Suisse owns assets, or has net long positions, in any of
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liquidieren muss, um ihren Verpflichtungen nachzu-
kommen. Herrscht Liquiditdtsknappheit, ist es
moglich, dass die Credit Suisse bestimmte ihrer
Vermogenswerte nicht oder nur zu niedrigeren
Preisen verkaufen kann, was sich beides unginstig auf
ihr Geschéftsergebnis und ihre finanzielle Lage
auswirken kénnte.

Die Geschiftsbereiche der Credit Suisse verlassen
sich zu Finanzierungszwecken stark auf ihre
Einlagen

Die Geschéftsbereiche der Credit Suisse nutzen
kurzfristige Finanzierungsquellen. Dazu zahlen priméar
Sichteinlagen, Inter-Bank-Kredite, Termingelder und
Kassa-Anleihen. Obwohl die Einlagen langfristig eine
stabile Finanzierungsquelle dargestellt haben, kann
dies nicht als selbstverstandlich vorausgesetzt
werden. Sollte sich daran etwas andern, konnte die
Liquiditat der Credit Suisse beeintrachtigt werden,
und die Credit Suisse ware unter Umsténden nicht in
der Lage, Einlageriickzahlungen auf Verlangen oder
bei ihrer vertraglichen Falligkeit nachzukommen,
Kredite bei Falligkeit zu tilgen oder neue Kredite,
Anlagen und Geschafte zu finanzieren.

Anderungen der Ratings der Credit Suisse kénnten
ihre Tatigkeit beeintrachtigen

Eine Herabstufung der der Credit Suisse verliehenen
Ratings, insbesondere ihrer Kreditratings, kénnte ihre
Fremdkapitalkosten erh&hen, ihren Zugang zu den
Kapitalmarkten einschranken, ihre Kapitalkosten
steigern und die Fahigkeit ihrer Geschaftsbereiche
zum Verkauf und zur Vermarktung ihrer Produkte,
zum  Abschluss von Geschaftstransaktionen —
insbesondere langerfristiger und derivativer Trans-
aktionen — und zur Bindung von Kunden beein-
trachtigen. Die Ratings werden von Ratingagenturen
vergeben, die ihre Ratings jederzeit herabsetzen, ihre
Herabsetzungsansicht andeuten oder die Ratings
zurickziehen koénnen. Die grossen Ratingagenturen
konzentrieren sich nach wie vor auf die Finanzdienst-
leistungsbranche und insbesondere auf die offene
Frage, ob Unternehmen, die ein systemisches Risiko
darstellen, in einer Finanz- beziehungsweise Kredit-
krise Unterstitzung seitens des Staates oder der
Notenbanken erhalten wirden.

Marktrisiko

Der Credit Suisse konnten aufgrund von Markt-
schwankungen und Volatilitat in ihrer Handels- und
Anlagetatigkeit erhebliche Verluste entstehen

Obwohl die Credit Suisse ihre Bilanz verkirzte und die
Umsetzung ihrer kundenzentrierten und kapital-
effizienten Strategie im Jahr 2009 beschleunigt
vorantrieb, hélt sie nach wie vor grosse Handels- und
Anlagepositionen sowie Absicherungen in den Kredit-,
Devisen-, Rohstoff- und Aktienmarkten wie auch in
Private Equity, Hedge-Fonds, Immobilien und anderen
Vermogenswerten. Diese Positionen kénnten durch
die Volatilitdt der Finanz- und anderer Markte — das
heisst durch das Ausmass von Preisschwankungen
Uber einen bestimmten Zeitraum in einem
bestimmten Markt, ganz unabhdngig vom Markt-
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those markets, a downturn in those markets could
result in losses from a decline in the value of Credit
Suisse’s net long positions. Conversely, to the extent
that Credit Suisse has sold assets that it does not own,
or has net short positions, in any of those markets, an
upturn in those markets could expose Credit Suisse to
potentially significant losses as it attempts to cover its
net short positions by acquiring assets in a rising
market. Market fluctuations, downturns and volatility
can adversely affect the fair value of Credit Suisse’s
positions and its results of operations. Adverse market
or economic conditions or trends have caused, and may
in the future cause, a significant decline in Credit
Suisse’s net revenues.

As a global financial services company, Credit Suisse’s
businesses are materially affected by conditions in the
financial markets and economic conditions generally in
Europe, the United States and elsewhere around the
world. Although global economic conditions improved
significantly in 2009, Credit Suisse’s financial condition
and results of operations could be materially adversely
affected if these conditions stagnate or worsen.

Adverse market and economic conditions have created
a challenging operating environment for financial
services companies. In particular, the impact of interest
and foreign currency exchange rates, the risk of
geopolitical events and fluctuations in commodity
prices have affected financial markets and the
economy. In recent years, movements in interest rates
have affected Credit Suisse’s net interest income and
the value of its trading and non-trading fixed income
portfolios, and movements in equity markets have
affected the value of Credit Suisse’s trading and non-
trading equity portfolios.

Adverse market or economic conditions, including the
inability to obtain credit or its cost, have reduced the
number and size of investment banking transactions in
which Credit Suisse provides underwriting, mergers
and acquisitions advice or other services and,
therefore, adversely affected its financial advisory and
underwriting fees. Such conditions have affected the
types and volumes of securities trades that Credit
Suisse executes for customers and have adversely
affected the net revenues it receives from commissions
and spreads.

Unfavourable market or economic conditions affected
Credit Suisse's Private Banking and Asset Management
businesses in 2009 by reducing sales of Credit Suisse
investment products and the volume of its Asset
Management activities and the commission and fee

18

Risikofaktoren

niveau — beeintréchtigt werden. Insofern als die Credit
Suisse in diesem Markten Vermdgenswerte besitzt
oder Netto-Longpositionen  halt, konnte ein
entsprechender Marktrickgang Verluste aufgrund
eines Wertrickgangs der von der Credit Suisse
gehaltenen Netto-Longpositionen zur Folge haben.
Umgekehrt konnte, insofern als die Credit Suisse in
entsprechenden Markten Vermdgenswerte, die sie
nicht besitzt, verkauft hat oder Netto-Shortpositionen
halt, ein entsprechender Marktaufschwung potenziell
erhebliche Verluste einbringen, wenn die Credit Suisse
ihre Netto-Shortpositionen durch den Kauf von
Vermogenswerten in einem steigenden Markt zu
decken versucht. Marktschwankungen, Kursrick-
gange und Volatilitdt konnen den Fair Value der
Positionen der Credit Suisse und ihr Geschéfts-
ergebnis unginstig beeinflussen. Die negativen
Markt- und Wirtschaftslagen beziehungsweise -trends
haben in der Vergangenheit zu einem ausgepragten
Ruckgang des Reingewinns der Credit Suisse gefihrt.
Dies konnte auch in Zukunft der Fall sein.

Als weltweit tatiges Finanzdienstleistungsunter-
nehmen ist die Credit Suisse mit ihren Geschéfts-
bereichen von den Bedingungen an den Finanz-
markten und von den allgemeinen Wirtschafts-
bedingungen in Europa, den USA wund anderen
Landern auf der ganzen Welt stark abhangig. Obwohl
sich die Wirtschaftslage weltweit im Jahr 2009
markant verbesserte, konnten sich die Finanzlage und
das Betriebsergebnis der Credit Suisse bei einer
Stagnation oder Verschlechterung der Rahmen-
bedingungen deutlich zum Negativen verandern.

Unginstige Markt- und Wirtschaftsbedingungen
stellen die Finanzdienstleister vor grosse geschaftliche
Herausforderungen. Namentlich der Einfluss der
Zinssatze und der Wechselkurse und die mit welt-
politischen Ereignissen verbundenen Risiken sowie die
Schwankungen der Rohstoffpreise wirkten sich auf die
Finanzmarkte und die Wirtschaft aus. In den letzten
Jahren beeintrachtigten Zinsschwankungen den
Zinserfolg der Credit Suisse und den Wert ihrer
Handels- und Anlagebestande im festverzinslichen
Bereich, wahrend Kursschwankungen an den Aktien-
markten den Wert der Handels- und Anlagebestdnde
der Credit Suisse im Aktienbereich beeintrachtigten.

Unginstige Markt- oder Wirtschaftsbedingungen —
einschliesslich der Verunmoglichung der Kredit-
aufnahme oder untragbarer Kosten dafir — haben die
Zahl und den Umfang der Investment-Banking-
Transaktionen eingeschrankt, bei welchen die Credit
Suisse Emissions-, Fusions- und Ubernahme-
beratungen oder andere Dienstleistungen erbringt,
und sich daher ungunstig auf ihre Finanzberatungs-
honorare und Ubernahmeprovisionen ausgewirkt.
Diese Entwicklungen haben sich sowohl in der Art als
auch im Umfang der von der Credit Suisse fir Kunden
getdtigten Wertpapiergeschdfte niedergeschlagen
und ihren Nettoertrag aus Kommissionen und Spreads
belastet.

Unginstige Markt- oder Wirtschaftsbedingungen
beeintrachtigten im Jahr 2009 das Private Banking
und das Asset Management der Credit Suisse, da der
Absatz ihrer Anlageprodukte und der Umfang ihrer
Vermdgensverwaltungsaktivitdten sowie ihre vom
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income that is based on the value of its clients’
portfolios. Investment performance that is below that
of competitors or asset management benchmarks
could result in a decline in assets under management
and related fees and make it harder to attract new
clients. In light of the recent dislocation in the financial
and credit markets, there has been a fundamental shift
in client demand away from more complex products
and significant client deleveraging, and Credit Suisse's
Asset Management and Wealth Management Clients
results of operations have been and could continue to
be adversely affected as long as this continues.

Adverse market or economic conditions have
negatively affected Credit Suisse’s private equity
investments since, if a private equity investment
substantially declines in value, Credit Suisse may not
receive any increased share of the income and gains
from such investment (to which Credit Suisse is
entitled in certain cases when the return on such
investment exceeds certain threshold returns), may be
obligated to return to investors previously received
excess carried interest payments and may lose its pro
rata share of the capital invested. In addition, it could
become more difficult to dispose of the investment, as
even investments that are performing well may prove
difficult to exit in weak initial public offering markets.

Future terrorist attacks, military conflicts, economic or
political sanctions, disease pandemics or natural
disasters could have a material adverse effect on
economic and market conditions, market volatility and
financial activity, with a potential related effect on
Credit Suisse's businesses and results.

Credit Suisse may incur significant losses in the real
estate sector

Credit Suisse finances and acquires principal positions
in a number of real estate and real estate-related
products, primarily for clients and originates loans,
secured by commercial properties. Credit Suisse also
securitizes and trades in residential real estate and real
estate-related whole loans, mortgages, and other real
estate and commercial assets and products, including
residential  and commercial  mortgage-backed
securities. In light of the dislocation in the credit and
financial markets and deteriorating economic
conditions in 2008, Credit Suisse ceased originating
commercial and residential mortgage loans and
reduced its origination capacity in complex real estate-
related structured products in Investment Banking.
Credit Suisse’s ongoing real estate businesses and risk
exposures in businesses it has exited could continue to
be adversely affected by the downturn in real estate
markets, other sectors and the economy as a whole.
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Wert der Kundenportfolios abhdngigen Kommissions-
und Gebuhrenertrdge zurickgingen. Eine Anlage-
performance, die unter derjenigen der Konkurrenz
oder unter den Vermdgensverwaltungs-Benchmarks
liegt, konnte einen Rickgang der verwalteten
Vermodgen und der entsprechenden GebUhren zur
Folge haben und die Gewinnung von Neukunden
erschweren. Im Zusammenhang mit den jiungsten
Verwerfungen an den Finanz- und Kreditmarkten
verlagerten die Kunden ihre Nachfrage eindeutig zu
Ungunsten der komplexen Produkte und bauten in
grossem Stil Fremdmittel ab. Solange sich dieser
Trend fortsetzt, sind negative Auswirkungen auf das
Geschaftsergebnis im Asset Management und Wealth
Management Clients der Credit Suisse nicht
auszuschliessen, wie die Vergangenheit gezeigt hat.

Weiter wirkten sich die unginstigen Markt- oder
Wirtschaftsbedingungen auch negativ auf die Private-
Equity-Beteiligungen der Credit Suisse aus. Wenn
namlich ein Private-Equity-Investment erheblich an
Wert einbisst, ist es moglich, dass die Credit Suisse
keine hohere Beteiligung an den Ertrdgen und
Gewinnen der betreffenden Anlage erhalten (auf die
sie in bestimmten Fallen Anspruch hat, wenn der
Ertrag entsprechender Anlagen eine bestimmte
Ertragsschwelle Ubersteigt), dass sie zuvor entgegen-
genommene  Carried-Interest-Uberschusszahlungen
an Investoren rickerstatten muss und dass sie ihren
Pro-Rata-Anteil am investierten Kapital verliert.
Ausserdem konnte es schwieriger werden, die Anlage
abzustossen, da auch gut abschneidende Anlagen in
schwachen [PO-Markten schwer verdusserbar sein
konnen.

Kinftige Terroranschlage, militdrische Konflikte sowie
Wirtschafts- oder politische Sanktionen, Pandemien
oder  Naturkatastrophen  konnten  erhebliche
unginstige Auswirkungen auf die Wirtschafts- und
Marktbedingungen, die Marktvolatilitdt und die
finanziellen Aktivitdten haben und sich auch in den
Geschaftsbereichen und Ergebnissen der Credit Suisse
niederschlagen.

Die Credit Suisse konnte erhebliche Verluste im
Immobiliensektor erleiden

Die Credit Suisse finanziert und erwirbt in erster Linie
fur Kunden Positionen in verschiedenen Immobilien-
und damit verbundenen Produkten wund stellt
Darlehen bereit, die durch Geschaftsimmobilien
besichert sind. Weiter verbrieft und handelt die Credit
Suisse mit Immobilien und Immobiliendarlehen und
Hypotheken im Wohnimmobilienbereich sowie mit
anderen Wohn- und Geschaftsimmobilienanlagen und
-produkten, einschliesslich durch Hypotheken auf
Wohn- und Geschéaftsimmobilien besicherte Wert-
papiere. Aufgrund der Turbulenzen an den Kredit- und
Finanzmarkten und den sich verschlechternden
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen im Jahr 2008
stellte die Credit Suisse die Gewahrung von
Hypothekarkrediten im Bereich von Geschafts- und
Wohnimmobilien ein und reduzierte ihr Angebot an
komplexen strukturierten Immobilienprodukten im
Bereich Investment Banking. Es ist nicht auszu-
schliessen, dass das fortgefihrte Immobiliengeschaft
der Credit Suisse und ihre Risikopositionen in
Bereichen, aus denen sie sich zurickzog, auch



Risk Factors

Holding large and concentrated positions may
expose Credit Suisse to large losses

Concentrations of risk could increase losses in Credit
Suisse’s Private Banking and Investment Banking
businesses, which may have sizeable loans to and
securities holdings in certain customers or industries.
Decreasing economic growth in any sector in which
Credit Suisse makes significant commitments, for
example, through underwriting, lending or advisory
services, could also negatively affect Credit Suisse’s net
revenues.

Credit Suisse has significant risk concentration in the
financial services industry as a result of the large
volume of transactions routinely conducted with
broker dealers, banks, funds and other financial
institutions, and in the ordinary conduct of Credit
Suisse’s business it may be subject to risk
concentration with a particular counterparty. Following
the historic dislocation in the credit and financial
markets and crisis in confidence in 2008, Credit Suisse,
like other financial institutions, continues to adapt its
practices and operations in consultation with its
regulators to better address an evolving understanding
of its exposure to, and management of, systemic risk
and risk concentration to financial institutions.
Regulators continue to focus on these risks, and there
are numerous regulatory and government proposals,
and significant ongoing regulatory uncertainty, about
how best to address them. There can be no assurance
that the changes in Credit Suisse’s and industry
operations, practices and regulation will be effective in
managing this risk. For further information, refer to "/—
Information on the Company—Regulation and
supervision" in the Credit Suisse Annual Report 2009.

Risk concentration may cause Credit Suisse to suffer
losses even when economic and market conditions are
generally favourable for others in its industry.

Credit Suisse’s hedging strategies may not prevent
losses

If any of the variety of instruments and strategies
Credit Suisse uses to hedge its exposure to various
types of risk in its businesses is not effective, it may
incur losses. Credit Suisse may be unable to purchase
hedges or be only partially hedged, or its hedging
strategies may not be fully effective in mitigating
Credit Suisse’s risk exposure in all market
environments or against all types of risk.
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weiterhin unter der Baisse der Immobilienmarkte,
anderer Sektoren und dem allgemeinen Konjunktur-
rickgang leiden.

Das Halten grosser und konzentrierter Positionen
konnte die Credit Suisse anfillig fir hohe Verluste
machen

Risikokonzentrationen kdnnten Verluste im Private
Banking und Investment