Endgultige Bedingungen
vom 27. Januar 2015

zum Basisprospekt vom 7. August 2014 fur Bonus Cap Garant Wertpapiere
(wie nachgetragen)

Bis zu EUR 100.000.000,00
CS Bonus Cap Garant 100 auf den EURO STOXX 50 03/2015 bis 03/2022

der
Credit Suisse AG, Zurich,
handelnd durch ihre Niederlassung London

Credit Suisse Securities (Europe) Limited

Diese Endgultigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 der Richtlinie 2003/71/EG
abgefasst und sind in Verbindung mit dem Basisprospekt der Emittentin vom 7. August 2014 (der
""Basisprospekt'™) und den dazugehorigen Nachtragen zu lesen. Die vollstdndigen Angaben Uber die
Emittentin und das Angebot ergeben sich nur aus dem (ggf. durch Nachtrage gem. § 16 WpPG ergéanzten
bzw. aktualisierten) Prospekt in Verbindung mit den jeweiligen Endgultigen Bedingungen.

Der Basisprospekt und dessen Nachtrédge gemall Artikel 14 der Richtlinie 2003/71/EG werden in
elektronischer Form auf der Webseite der Emittentin unter www.credit-suisse.com/zertifikate
veroffentlicht. Druckexemplare dieser Dokumente werden von der Credit Suisse Securities (Europe)
Limited, Niederlassung Frankfurt am Main, Junghofplaza, Junghofstralie 16, 60311 Frankfurt am Main,
in ihrer Eigenschaft als Zahlstelle zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

Der Basisprospekt ist in Zusammenhang mit diesen Endgultigen Bedingungen zu lesen, um samtliche fur
die Beurteilung der Wertpapiere erforderlichen Angaben zu erhalten.

Diesen Endguiltigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung fur die einzelne Emission angefugt.



A) Allgemeine Angaben

l. Emittentin

Emittentin der Wertpapiere ist die Credit Suisse AG, Zurich, handelnd durch ihre
Niederlassung London.

1. Kennnummern
Wertpapier-Kennnummer CS8AVT
ISIN-Code DEOOOCS8AVT4
Valoren 25013054

I1l. Zustimmung zur Verwendung des Prospekts

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts durch alle Finanzintermediére zu
(generelle Zustimmung). Die Generelle Zustimmung zu der spéteren Weiterverauf3erung und
der endgultigen Platzierung der Wertpapiere durch die Finanzintermedidre wird in Bezug auf
Deutschland und Osterreich erteilt.

Die spatere WeiterverauBerung und endgiltige Platzierung der Wertpapiere durch

Finanzintermedidre kann wahrend der Dauer der Giltigkeit des Prospekts gemald Artikel 9 der
Prospektrichtlinie erfolgen.

V. Ubernahme: Angebot: Ausgabepreis fiir die Wertpapiere

Die bis zu EUR 100.000.000,00 "CS Bonus Cap Garant 100 auf den EURO STOXX 50
03/2015 bis 03/2022" (die "Wertpapiere™) der Emittentin werden von der Credit Suisse
Securities (Europe) Limited ("CSSEL"), One Cabot Square, London E14 4QJ, Vereinigtes
Konigreich, am Emissionstag auf Basis einer vertraglichen Vereinbarung vollstdndig
ubernommen und von ihr zum freibleibenden Verkauf gestellt. Die Wertpapiere kénnen bei
Banken und Sparkassen oder uber den Borsenhandelsplatz Frankfurt erworben werden. Dort
ist auch der Ausgabepreis zu entrichten.

Eine Ubernahme- und/oder Platzierungsprovision ist nicht vorgesehen.

Die Wertpapiere kdnnen wéhrend der Zeichnungsfrist vom 30. Januar 2015 bis spéatestens
12. Mérz 2015 (14:00 Uhr MEZ) (die "Zeichnungsfrist") zu einem Zeichnungspreis von
100 % des Nennbetrags zuzlglich eines Ausgabeaufschlags von bis zu 3,00 % des
Nennbetrages und einschliellich einer Vertriebsgebiihr von bis zu 2,00 % des Nennbetrages
bei jeder Bank oder Sparkasse oder uber den Borsenhandelsplatz Frankfurt gezeichnet
werden. Der Ausgabeaufschlag und die Vertriebsgebuhr verbleiben als Vertriebsprovision bei



der Vertriebsstelle. Falls wahrend der Zeichnungsfrist nicht das ganze Volumen gezeichnet
wird, kann das Restvolumen danach zum freibleibenden Abverkauf angeboten werden. Der
Verkaufspreis wird dann fortlaufend festgesetzt und ist bei der CSSEL erfragbar. Die
Emittentin behélt sich vor, die Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden.

Emissionstag ist der 19. Marz 2015. Die Anzahl der zugeteilten Wertpapiere wird den
Zeichnern durch Einbuchung der zugeteilten Wertpapiere auf ihrem Depotkonto mitgeteilt.
Die Lieferung der zugeteilten Wertpapiere erfolgt tber Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main. Eine Aufnahme des Handels vor der Einbuchung ist nicht mdglich. Ab dem
Emissionstag  (einschlieBlich)  konnen  fir die Wertpapiere zu gewohnlichen
Marktbedingungen An- und Verkaufskurse durch die Emittentin oder ein verbundenes
Unternehmen gestellt werden. Bei unverandertem Kurs des Basiswerts im Zeitpunkt des
Beginns des Sekunddrhandels koénnen die gestellten An- und Verkaufskurse fur die
Wertpapiere unter dem Zeichnungspreis liegen.

Der Zeichnungspreis fiir die Wertpapiere ist am 19. Marz 2015 fallig und zahlbar.

Vor dem Tag, an dem die jeweiligen Endgultigen Bedingungen verdffentlicht werden, kann
die CSSEL die Wertpapiere nur aufgrund der Ausnahmevorschriften der Richtlinie
2003/71/EG (und Anderungen, einschlieRlich der Richtlinie 2010/73/EU, soweit sie in dem
Mitgliedstaat des Européischen Wirtschaftsraums (EU plus Island, Norwegen und
Liechtenstein, der "EWR") umgesetzt sind) bzw. des Wertpapierprospektgesetzes anbieten.
Insbesondere kann sie vor Veroffentlichung der jeweiligen Endgultigen Bedingungen gemaR
8 3 Abs. 2 Nr. 1 und Nr. 2 WpPG ein Angebot in der Bundesrepublik Deutschland
ausschlieBlich an qualifizierte Anleger im Sinne des 8 2 Nr. 6 WpPG bzw. an einen Kreis von
jeweils weniger als 150 nicht qualifizierten Anlegern in jedem Staat des Europaischen
Wirtschaftsraums richten.

V. Notierung der Wertpapiere

Es ist beabsichtigt, dass die Wertpapiere in den Open Market der Frankfurter Wertpapierborse
am 19. Mérz 2015 einbezogen werden. Es ist ferner beabsichtigt zu beantragen, dass die
Wertpapiere im Rahmen der fortlaufenden Preisfeststellung jeweils einzeln gehandelt werden.
Die Einstellung der Preisnotierung vor Félligkeit der Wertpapiere richtet sich nach den
Regeln der entsprechenden Borse.

Der Preis der Wertpapiere wird ausgedrickt in Prozent des Nennbetrages der Wertpapiere.



VI. Fur die Emission/das Angebot wesentliche Interessen, einschliellich
Interessenkonflikte

Der Emittentin sind, mit Ausnahme der Vertriebsstellen im Hinblick auf die Gebdihren, keine
an der Emission der Wertpapiere beteiligten Personen bekannt, die ein wesentliches Interesse
an der Emission/dem Angebot haben.

VII. Beschreibung des Basiswerts

Alle im Basisprospekt enthaltenen Angaben, die sich auf den Basiswert Index beziehen,
sind zu berucksichtigen.

Basiswert ist der Index EURO STOXX 50® Kursindex.
Indexsponsor des EURO STOXX 50® Kursindex ist Stoxx Limited.

Informationen Uber die Wertentwicklung des Basiswerts und seiner Volatilitat kénnen auf der
allgemein zugénglichen Internetseite www.stoxx.com eingeholt werden.

Die hier enthaltenen Informationen in Bezug auf den EURO STOXX 50® (Kursindex)
bestehen lediglich aus Ausziigen oder Zusammenfassungen von allgemein zugénglichen
Informationen. Die Emittentin und CSSEL bestatigen, dass diese Informationen korrekt
wiedergegeben wurden und dass - soweit es der Emittentin und CSSEL bekannt ist und die
Emittentin und CSSEL aus diesen allgemein zugéanglichen Informationen ableiten konnten -
keine Tatsachen unterschlagen wurden, die die reproduzierten Informationen unkorrekt oder
irreflhrend gestalten wirden. Darliber hinaus wird keine weitergehende oder sonstige Gewahr
fur die Informationen von der Emittentin oder CSSEL {bernommen. Inshesondere
ubernehmen weder die Emittentin, noch CSSEL die Verantwortung dafiir, dass die hier
enthaltenen Angaben tber den EURO STOXX 50® (Kursindex) zutreffend und vollstéandig
sind oder dass kein Umstand eingetreten ist, der die Richtigkeit und Vollstandigkeit
beeintrachtigen konnte.

Der EURO STOXX 50® Index ist ein kapitalisierungsgewichteter Index, der sich aus 50 Blue
Chip Aktien von Gesellschaften zusammensetzt, deren Hauptsitz und Hauptleitung in einem
der Teilnehmerstaaten der Eurozone liegt und deren Aktien in Euro gehandelt werden. Er
wurde zum 31. Dezember 1991 entwickelt, mit einem Basiswert von 1.000.

Der EURO STOXX 50® Index wird als Kursindex und als Performanceindex berechnet,
wobei die Berechnung auf der Marktkapitalisierung der im Streubesitz (free float)
befindlichen Aktien beruht. Der Basiswert der Wertpapiere ist ein Kursindex. Im
Gegensatz zur Berechnung des Performanceindex, der samtliche Dividendenzahlungen
bertcksichtigt, werden bei der Berechnung des Kursindex nur Bardividenden, die 10%



des Aktienkurses Ubersteigen, und Sonderdividenden aus betriebsfremden Ertrégen
einbezogen.

Der EURO STOXX 50® Index leitet sich vom EURO STOXX® Index ab. Der Kurs des
Index wird im Internet auf der Seite http://www.stoxx.com veroffentlicht. Weder die
Emittentin, noch CSSEL Ubernehmen die Gewahr fur die Aktualitat dieses Kurses und die
Verfligbarkeit der Angaben.

Weitere Informationen tber den EURO STOXX 50® Index enthalt der von STOXX Limited
herausgegebene "STOXX® Index Guide". Dieser Leitfaden ist im Internet auf der Seite
http://www.stoxx.com/download/indices/rulebooks/stoxx_indexguide.pdf (Index Guide)
veroffentlicht. Er kann auch bei der Credit Suisse Securities (Europe) Limited, Niederlassung
Frankfurt am Main, Junghofstrae 16, 60311 Frankfurt am Main, in ihrer Eigenschaft als
Zahlstelle zur kostenlosen Ausgabe angefordert werden. Die STOXX Limited kann den
Leitfaden von Zeit zu Zeit aktualisieren, ohne dass ein Unternehmen der CS-Gruppe auf eine
solche Aktualisierung hinweist.

Lizenzvereinbarung

Die einzige Beziehung zwischen STOXX Limited ("STOXX") und Credit Suisse besteht
darin, dass STOXX Lizenzgeberin hinsichtlich bestimmter Marken von STOXX und
Unterlizenzgeberin in Bezug auf den EURO STOXX 50® Index ist. STOXX fordert,
unterstutzt, verkauft oder empfiehlt die Wertpapiere nicht. STOXX gibt keine Empfehlung
gegenuiber Anlegern ab, in die Wertpapiere oder andere Produkte zu investieren. STOXX hat
keine Verpflichtung und tragt keine Verantwortung in Bezug auf Entscheidungen uber den
Zeitpunkt der Emission, die Anzahl oder den Preis der Wertpapiere. hat keine Verpflichtung
oder Verantwortung fur die Verwaltung, die Vermarktung oder den Handel der Wertpapiere
ubernommen. Bei der Festlegung, Zusammenstellung und Berechnung des EURO STOXX
50® Index beriicksichtigt STOXX nicht die Bediirfnisse der Wertpapiere oder der Inhaber der
Wertpapiere; sie sind dazu auch nicht verpflichtet.

IN ZUSAMMENHANG MIT DEN WERTPAPIEREN UNTERLIEGT STOXX KEINER
VERPFLICHTUNG. STOXX IST NICHT FUR IRGENDWELCHE FEHLER,
AUSLASSUNGEN ODER STORUNGEN IN BEZUG AUF DEN INDEX ODER IHM
ZUGRUNDELIEGENDE DATEN VERANTWORTLICH. INSBESONDERE
UBERNIMMT STOXX KEINE AUSDRUCKLICHE ODER KONKLUDENTE
GEWAHRLEISTUNG UND SCHLIESST JEDE GEWAHRLEISTUNG AUS FUR DIE
ERGEBNISSE, DIE MIT DEN WERTPAPIEREN ODER DURCH DIE INHABER DER
WERTPAPIERE ODER IRGENDEINE ANDERE PERSON IN ZUSAMMENHANG MIT
DER NUTZUNG DES EURO STOXX 50® INDEX ODER DEM INDEX
ZUGRUNDELIEGENDER DATEN ERZIELT WERDEN, FUR DIE RICHTIGKEIT ODER
VOLLSTANDIGKEIT DES INDEX ODER IHM ZUGRUNDELIEGENDER DATEN,
SOWIE FUR DIE HANDELBARKEIT UND DIE EIGNUNG DES INDEX ODER IHM



ZUGRUNDELIEGENDER DATEN FUR BESTIMMTE ZWECKE. UNTER KEINEN
UMSTANDEN HAFTET STOXX FUR IRGENDWELCHE ENTGANGENEN GEWINNE,
SCHADENSERSATZFORDERUNGEN  MIT  STRAFCHARAKTER  ("PUNITIVE
DAMAGES") ODER SONSTIGE SCHADEN ODER VERLUSTE, AUCH WENN STOXX
KENNTNIS DAVON HAT, DASS DIESE MOGLICHERWEISE EINTRETEN. DIE
LIZENZVEREINBARUNG ZWISCHEN CREDIT SUISSE UND STOXX BEGUNSTIGT
NUR DIESE, NICHT DIE INHABER DER WERTPAPIERE ODER SONSTIGE DRITTE.



B) Besondere Wertpapierbedingungen

Die nachfolgenden Besonderen Wertpapierbedingungen der Wertpapiere, bestehend aus
Teil 1: Produktspezifisches Tilgungsprofil, Teil 2: Basiswertspezifische Marktstérungs- und
Anpassungsbestimmungen, Teil 3: Produktspezifische Kiindigungsbestimmungen, und
Teil 4: Produktspezifische ~ Berechnungs-  und  Tilgungsbestimmungen, sind in
Zusammenhang mit den Allgemeinen Wertpapierbedingungen im Basisprospekt
(gemeinsam die ,,\Wertpapierbedingungen”) zu lesen.

Die Besonderen Wertpapierbedingungen sind gegliedert in

Teil 1: Produktspezifisches Tilgungsprofil

Teil 2: Basiswertspezifische Marktstorungs- und Anpassungsbestimmungen
Teil 3: Produktspezifische Kiindigungsbestimmungen

Teil 4: Produktspezifische Berechnungs- und Tilgungsbestimmungen




Teil 1: Produktspezifisches Tilgungsprofil

1)

@)

3)
(4)

81
Wertpapierrecht: Definitionen

Die Credit Suisse AG, handelnd durch ihre Niederlassung London, (die "Emittentin")
begibt am 19. Mdrz 2015 (der "Emissionstag") bis zu 100.000 untereinander
gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende "CS Bonus Cap Garant 100 auf den
EURO STOXX 50 03/2015 bis 03/2022" (ISIN DEOOOCS8AVT4 / WKN CS8AVT)
(die "Wertpapiere") im Gesamtnennbetrag von bis zu EUR 100.000.000,00 (in
Worten: Euro einhundert Millionen) im Nennbetrag von je EUR 1.000,00 (in Worten:
Euro eintausend) (der "Nennbetrag™), deren Riickzahlung von der Wertentwicklung
des Basiswerts (8 1(3)) abhéangt. Jedes Wertpapier gewahrt seinem Inhaber (der
"Wertpapierinhaber™) das Recht, nach Mal3gabe dieser Wertpapierbedingungen am
Abrechnungstag (8§ 2(4)) den Auszahlungsbetrag (8 1(4)) zu beziehen (das
"Wertpapierrecht").

Die Wertpapiere gelten, soweit sie nicht zuvor nach MaRgabe von § 7, § 8 oder 8§ 16
gekindigt worden sind, als am flinften Bankgeschaftstag (8 2(5)) nach dem
Bewertungstag (8 2(3)) (voraussichtlich am 21. Marz 2022) ausgetibt, ohne dass es der
Abgabe einer Ausibungserklarung oder der Erflllung sonstiger Voraussetzungen
bedarf.

Der "Basiswert" entspricht dem EURO STOXX 50® Kursindex (auch der "Index").

Der "Auszahlungsbetrag” je Wertpapier entspricht, soweit die Wertpapiere nicht
zuvor nach MalRgabe von § 7, § 8 oder 8 16 gekundigt worden sind,

(@ fir den Fall, dass der Schlusskurs des Basiswerts (8 1(8)) am Bewertungstag
(8 2(3)) die Knock-In-Barriere (8 1(6)) unterschreitet, dem Nennbetrag

(8 1(0));

(b) andernfalls einem Betrag, der sich gemaR folgender Formel errechnet:
N % [100 % + Min (Max (Bonus, Entwicklung — 1), Cap)]
wobei
"N" dem Nennbetrag,

"Bonus" 14,00 %,

"Entwicklung" der Entwicklung des Basiswerts und




()

(6)
()

(8)

(1)

@)

3)

"Cap" 21,00 %
entspricht.

Die "Entwicklung des Basiswerts" wird nach folgender Formel berechnet:

Schlusskurs des Basiswerts (8§ 1(8)) am Bewertungstag (8 2(3))
Festlegung skursdes Basiswerts (8 2(1))

Die "Knock-In Barriere" betragt 100 % des Festlegungskurses des Basiswerts.

Der "Kurs des Basiswerts" ist, vorbehaltlich 8 4, der Stand bzw. der Preis des
Basiswerts, der von der STOXX Limited (der "Indexsponsor”) zu irgendeinem
Zeitpunkt als "Kurs" festgestellt und unter Bloomberg Seite SX5E (Bloomberg Code)
veroffentlicht wird.

Falls dieser Kurs nicht auf der vorgenannten Seite in dem vorgenannten
Veroffentlichungsmedium (oder einer Seite eines dieses Verdffentlichungsmedium
ersetzenden Mediums) bzw., auf der Seite eines anderen Bildschirmservice oder auf
der Internetseite der berechnenden Stelle, verdffentlicht wird, ist die Emittentin
berechtigt, als Kurs einen auf der Basis der dann geltenden Marktusancen und unter
Berucksichtigung der dann herrschenden Marktgegebenheiten nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) ermittelten Kurs des Basiswerts festzulegen.

Der "Schlusskurs des Basiswerts" ist, vorbehaltlich § 4, der Kurs des Basiswerts, der

von dem Indexsponsor als "Schlusskurs” festgestellt und veréffentlicht wird.

8§82
Weitere Definitionen

"Festlegungskurs des Basiswerts" entspricht dem Schlusskurs des Basiswerts am
Festlegungstag (8 2(2)).

"Festlegungstag™ ist, vorbehaltlich § 4, der 12. Marz 2015, bzw., falls dieser Tag kein
Geschaftstag (8 2(6)) ist, der nachstfolgende Tag, der ein Geschaftstag ist und an dem
ein Schlusskurs des Basiswerts festgestellt und verdffentlicht wird.

"Bewertungstag" ist, vorbehaltlich § 4, der 14. Marz 2022, bzw., falls dieser Tag kein
Geschaftstag ist, der nachstfolgende Tag, der ein Geschéftstag (8 2(6)) ist und an dem
ein Schlusskurs des Basiswerts festgestellt und verdffentlicht wird.



(4)

()

(6)

(7)

(8)

"Abrechnungstag" ist der flinfte Bankgeschéftstag (8 2(5)) nach dem Bewertungstag.

"Bankgeschaftstag” ist jeder Tag, an dem das TARGET-System fir die Abwicklung
von Zahlungen ge6ffnet ist. "TARGET-System™ bezeichnet das Trans-European
Automated Real-time Gross Settlement Express Transfer-Zahlungssystem.

"Geschaftstag” ist jeder Tag, an dem der Kurs des Basiswerts nach den Regeln des
Indexsponsors Ublicherweise berechnet wird.

"Maligebliche Borse" ist diejenige Borse, an der nach Festlegung des Indexsponsors
die dem Index zu Grunde liegenden Werte (die "Indexkomponenten™) notiert werden.

"Maligebliche Terminbdrse” ist diejenige Terminbdrse, an der, wie von der
Berechnungsstelle bestimmt, der umsatzstarkste Handel in Bezug auf Futures- oder
Option-Kontrakte auf den Basiswert stattfindet.

83
Vorzeitige Riickzahlung

Eine vorzeitige Riickzahlung der Wertpapiere ist nicht vorgesehen.

Teil 2: Basiswertspezifische Marktstorungs- und Anpassungsbestimmungen

1)

84
Marktstdrungen

Wenn nach Auffassung der Berechnungsstelle am Festlegungstag bzw. an einem
Bewertungstag in Bezug auf den Basiswert eine Marktstorung (8 4(2)) vorliegt, dann
wird der Festlegungstag bzw. der betroffene Bewertungstag auf den néchstfolgenden
Geschaftstag, an dem keine Marktstorung mehr vorliegt, verschoben. Die
Berechnungsstelle wird sich bemihen, den Beteiligten unverziiglich gemal § 13
mitzuteilen, dass eine Marktstorung eingetreten ist. Eine Pflicht zur Mitteilung besteht
jedoch nicht. Wenn der Festlegungstag bzw. der betroffene Bewertungstag aufgrund
der Bestimmungen dieses Absatzes um flnf hintereinander liegende Geschaftstage
verschoben worden ist und auch an diesem fiinften Tag die Marktstérung fortbesteht,
dann gilt dieser Tag als Festlegungstag bzw. Bewertungstag, wobei die
Berechnungsstelle den Kurs bzw. Schlusskurs des Basiswerts nach billigem Ermessen
(8 315 BGB) unter Berucksichtigung der zu diesem Zeitpunkt herrschenden
Marktgegebenheiten bestimmen wird.

10




(2)

1)

@)

"Marktstorung" bezeichnet den Eintritt oder das Vorliegen einer Handelsaussetzung
oder einer Handelseinschrankung (aufgrund von Preisbewegungen, welche die seitens
der jeweiligen Borse festgelegten Grenzen uberschreiten, oder aus anderen Griinden)
an einem Geschaftstag an:

(1) der Mal3geblichen Borse fir dem Index zu Grunde liegende Werte (die
"Indexkomponenten™); oder

(i) der Maligeblichen Terminbdrse in Futures- oder Options-Kontrakten
auf den Index,

falls nach Einschatzung der Berechnungsstelle eine solche Einstellung oder
Einschrankung wesentlich ist.

85
Anpassungen im Zusammenhang mit einem Korb als Basiswert

(Entfallt)

§6
Anpassungen

Wenn wahrend der Laufzeit der Wertpapiere bis zum Abrechnungstag (einschlielich)
der Index nicht mehr von dem Indexsponsor, sondern von einer anderen Person,
Gesellschaft oder Institution, die die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (§ 315
BGB) fiir geeignet halt (der "Neue Indexsponsor"), berechnet und veréffentlicht wird,
so wird der Indexwert auf der Grundlage des von dem Neuen Indexsponsor
berechneten und verdffentlichten Kurses des Index berechnet. Ferner gilt dann jede in
diesen Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Indexsponsor, sofern
es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Neuen Indexsponsor.

Veréanderungen in der Berechnung des Index (einschliefflich Bereinigungen) oder der
Zusammensetzung oder Gewichtung der Indexkomponenten, auf deren Grundlage der
Index berechnet wird, fihren nicht zu einer Anpassung des Wertpapierrechts, es sei
denn, dass das am Festlegungstag bzw. am Bewertungstag malRgebende Konzept oder
die Berechnung des Index infolge einer Verdnderung (einschlieflich einer
Bereinigung) nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) der Berechnungsstelle nicht mehr
vergleichbar ist mit dem bisher maRgebenden Konzept oder der maRgebenden
Berechnung des Index. Dies gilt insbesondere, wenn sich aufgrund irgendeiner
Anderung trotz gleich bleibender Kurse der in dem Index enthaltenen
Indexkomponenten und ihrer Gewichtung eine wesentliche Anderung des Indexwertes
ergibt. Eine Anpassung des Wertpapierrechts kann auch bei Aufhebung des Index

11



3)

(4)

()

und/oder seiner Ersetzung durch einen anderen Index erfolgen. Die Berechnungsstelle
passt in diesem Fall das Wertpapierrecht nach billigem Ermessen (8§ 315 BGB) unter
Berlicksichtigung des zuletzt ermittelten Kurses mit dem Ziel an, den wirtschaftlichen
Wert der Wertpapiere zu erhalten, und bestimmt unter Berlcksichtigung des
Zeitpunktes der Veranderung den Tag, zu dem das angepasste Wertpapierrecht
erstmals zugrunde zu legen ist. Das angepasste Wertpapierrecht sowie der Zeitpunkt
seiner erstmaligen Anwendung werden unverziiglich gemaR § 13 bekannt gemacht.

Wird der Index zu irgendeiner Zeit aufgehoben und/oder durch einen anderen Index
ersetzt, legt die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen (8 315 BGB),
gegebenenfalls unter entsprechender Anpassung des Wertpapierrechts gemal den
vorstehenden Absétzen fest, welcher Index kunftig flir das Wertpapierrecht zugrunde
zu legen ist (der "Nachfolge-Index™). Der Nachfolge-Index sowie der Zeitpunkt seiner
erstmaligen Anwendung werden unverziglich geméall § 13 bekannt gemacht. Jede in
diesen Wertpapierbedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Index gilt dann, sofern
es der Zusammenhang erlaubt, als Bezugnahme auf den Nachfolge-Index.

Ist nach billigem Ermessen (§ 315 BGB) der Berechnungsstelle eine Anpassung des
Wertpapierrechts oder die Festlegung eines Nachfolge-Index, aus welchen Grinden
auch immer, nicht mdoglich, wird die Berechnungsstelle oder ein von der
Berechnungsstelle bestellter Sachverstandiger, vorbehaltlich einer Kiindigung der
Wertpapiere nach § 7(1), fur die Weiterrechnung und Veroffentlichung des Index auf
der Grundlage des bisherigen Indexkonzeptes und des letzten festgestellten
Indexwertes Sorge tragen. Eine derartige Fortfuhrung wird unverziglich gemai § 13
bekannt gemacht.

Anpassungen nach den vorstehenden Absétzen werden durch die Berechnungsstelle
vorgenommen und sind abschlieBend und verbindlich, es sei denn, es liegt ein
offensichtlicher Irrtum vor.

Teil 3:

Produktspezifische Kiindigungsbestimmungen

1)

87
AuRerordentliche Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin

Die Emittentin ist berechtigt, die Wertpapiere vorzeitig durch Bekanntmachung geman
8 13 unter Angabe (i) des Tages, zu dem die Kindigung wirksam wird, (der
"AulBerordentliche  Kindigungstag™) und (ii) des  AulRerordentlichen
Kindigungsbetrages (8 7(3)) zu kiindigen, sofern
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(@)

(3)

(4)

(@)

(b)

nach billigem Ermessen (8 315 BGB) der Emittentin eine Anpassung des
Wertpapierrechts, aus welchen Griinden auch immer, nicht méglich oder nicht
wirtschaftlich angemessen ist; oder

die Emittentin nach Treu und Glauben feststellt, dass die Erfullung ihrer
Verpflichtungen aus den Wertpapieren oder ein zum Zwecke der Risiko-
begrenzung im Hinblick auf diese Verpflichtungen geschlossenes
Deckungsgeschaft gemdaR anwendbaren gegenwartigen oder kunftigen
Rechtsbestimmungen, Regeln, Urteilen, Anordnungen oder Richtlinien einer
staatlichen, Verwaltungs- oder gesetzgebenden Behdrde oder Gewalt bzw.
eines Gerichts, oder einer Anderung der Auslegung derselben vollstindig oder
teilweise, ungesetzlich, rechtswidrig oder aus sonstigen Griinden untersagt ist
oder werden wird.

Die Kiindigung hat innerhalb von einem Monat nach

(a)

(b)

Eintritt des Ereignisses, das dazu fuhrt, dass nach MafRgabe von § 6 das
Wertpapierrecht angepasst werden musste (im Falle der AuRerordentlichen
Kindigung geméaR § 7(1)(a)) bzw.

Feststellung der Ungesetzlichkeit, Rechtswidrigkeit oder des Verbots der
Erflllung der Verpflichtungen der Emittentin aus den Wertpapieren oder eines
zum Zwecke der Risikobegrenzung im Hinblick auf diese Verpflichtung
geschlossenen Deckungsgeschafts (im Falle der AuRRerordentlichen Kiindigung
gemal § 7(1)(b))

zu erfolgen.

Der "Aulierordentliche Kindigungsbetrag™ entspricht dem Betrag, der von der
Emittentin nach billigem Ermessen (8 315 BGB) als angemessener Marktpreis eines
Wertpapiers unmittelbar vor

(@)

(b)

Eintritt des Ereignisses, das dazu fuhrt, dass nach MaRgabe von 8 6 das
Wertpapierrecht angepasst werden musste (im Falle der Aulerordentlichen
Kiindigung gemalk § 7(1)(a)) bzw.

der Bekanntmachung der AufRerordentlichen Kindigung gemal? 8§ 7(1)(b) in
Verbindung mit § 7(2)(b)

festgelegt wird.

Die Emittentin wird die Uberweisung des AuRerordentlichen Kiindigungsbetrages
innerhalb von finf Bankgeschéftstagen nach dem AufRerordentlichen Kiindigungstag
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()

uber die Zahlstelle an das Clearingsystem (8 11(2)) zur Gutschrift auf die Konten der
Inhaber der Wertpapiere veranlassen.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung des AuRerordentlichen Kindigungsbetrages
anfallenden  Steuern, Gebuhren oder anderen Abgaben sind von den
Wertpapierinhabern zu tragen und zu zahlen. Die Emittentin bzw. die Zahlstelle ist
berechtigt, von dem Auferordentlichen Kiindigungsbetrag etwaige Steuern, Gebuhren
oder Abgaben einzubehalten, die von den Wertpapierinhabern gemaR vorstehendem
Satz zu zahlen sind.

88
Ordentliche Kiindigung der Wertpapiere durch die Emittentin

(Entfallt)

Teil 4:

Produktspezifische Berechnungs- und Tilgungsbestimmungen

(1)

@)

(3)

89
Berechnungen:; Zahlung von Geldbetrédgen

Samtliche nach MafRgabe dieser Wertpapierbedingungen gegebenenfalls zu zahlenden
Betrage werden durch die Credit Suisse International, One Cabot Square, London E14
4QJ, (die "Berechnungsstelle™) berechnet. Sdmtliche Betrdge nach Malgabe dieser
Wertpapierbedingungen werden, soweit nicht in §1 der Wertpapierbedingungen
abweichend bestimmt, auf die 2. Dezimalstelle gerundet, wobei 0,005 aufgerundet
wird. Alle Berechnungen sind (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt)
endgultig und fur alle Beteiligten bindend.

Die Emittentin wird, vorbehaltlich § 9(3), am Abrechnungstag die Uberweisung des
nach MaRgabe dieser Wertpapierbedingungen am Laufzeitende gegebenenfalls zu
zahlenden Betrags uber die Zahlstelle (§ 12(1)) an das Clearingsystem zur Gutschrift
auf die Konten der Inhaber der Wertpapiere veranlassen.

Alle im Zusammenhang mit der Zahlung von Geldbetragen anfallenden Steuern,
Gebuhren oder anderen Abgaben sind von dem Wertpapierinhaber zu tragen und zu
zahlen. Die Emittentin bzw. die Zahlstelle ist berechtigt, von Geldbetrdgen etwaige
Steuern, Geblhren oder Abgaben einzubehalten, die von dem Wertpapierinhaber
gemaR vorstehendem Satz zu zahlen sind.
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Anhang zu den Endgultigen Bedingungen

Emissionsspezifische Zusammenfassung

Zusammenfassungen bestehen aus bestimmten Offenlegungspflichten, den sogenannten "Punkten”. Diese Punkte
sind in den Abschnitten A - E enthalten und nummeriert (A.1 — E.7).

Diese Zusammenfassung enthélt alle Punkte, die flr eine Zusammenfassung dieses Typs von Wertpapieren und
Emittent erforderlich sind. Da einige Punkte nicht adressiert werden mussen, kann es Licken in der
Nummerierungsreihenfolge geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund des Typs von Wertpapieren und Emittent erforderlich sein kann, besteht die
Madglichkeit, dass zu diesem Punkt keine relevanten Informationen gegeben werden kénnen. In diesem Fall wird
eine kurze Beschreibung des Punktes mit der Erwahnung "nicht anwendbar" eingefligt.

Punkt

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise

A.l Warnhinweis

Warnhinweis, dass

die Zusammenfassung als Einfihrung zum Prospekt verstanden
werden sollte,

der Anleger jede Entscheidung zur Anlage in die betreffenden
Wertpapiere auf die Priifung des gesamten Prospekts stlitzen sollte,

fur den Fall, dass vor einem Gericht Anspriiche auf Grund der in einem
Prospekt enthaltenen Informationen geltend gemacht werden, der als
Klager auftretende Anleger in Anwendung der einzelstaatlichen
Rechtsvorschriften der Staaten des Europdischen Wirtschaftsraums die
Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen
haben kdnnte und

diejenigen Personen, die die Verantwortung fiir die Zusammenfassung
einschlieRlich der Ubersetzung hiervon tibernommen haben oder von
denen der Erlass ausgeht, haftbar gemacht werden kénnen, jedoch nur
fur den Fall, dass die Zusammenfassung irrefiihrend, unrichtig oder
widerspruchlich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen des
Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn sie zusammen mit den anderen
Teilen des Prospekts gelesen wird, nicht alle erforderlichen
Schlisselinformationen vermittelt.

A2 Zustimmung zur
Verwendung des
Prospekts

Die Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts fir eine spétere
WeiterverauBerung oder endgltige Platzierung der Wertpapiere durch
alle Finanzintermedidre zu (generelle Zustimmung).

Die spatere WeiterverdauBerung und endglltige Platzierung der
Wertpapiere durch Finanzintermediare kann wéhrend der Dauer der
Gltigkeit des Prospekts gemall Artikel 9 der Prospektrichtlinie
erfolgen. Diese Zustimmung erfolgt nicht vorbehaltlich etwaiger
Bedingungen.

Im Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot macht,
unterrichtet dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt
der Angebotsvorlage Uber die Angebotsbedingungen.
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Punkt

Abschnitt B — Emittent

B.1 Juristische und | Die juristische und kommerzielle Bezeichnung der Emittentin lautet Credit
kommerzielle Suisse AG.
Bezeichnung der
Emittentin

B.2 Sitz und Rechtsform | Bei der Emittentin handelt es sich um eine Aktiengesellschaft nach Schweizer
der Emittentin, das | Recht. Sie hat ihren Sitz in Zirich unter der Anschrift Paradeplatz 8, CH-8001,
fur die Emittentin | Zirich, Schweiz und die Telefonnummer lautet +41 44 333 11 11.
ggltendeLaF;%cht ud':: Die Niederlassung in London hat ihren Sitz in One Cabot Square, London
Griindung der E 14 4QJ, England und ist unter +44(0) 207 888 8888 telefonisch erreichbar.
Gesellschaft

B.4b | Alle bereits | Nicht anwendbar, weil es keine bekannten Trends gibt, die sich auf die
bekannten  Trends, | Emittentin auswirken.
die sich auf die
Emittentin
auswirken

B.5 Ist die Emittentin | 100 % der stimmberechtigten Aktien der Emittentin werden von der Credit
Teil einer Gruppe, | Suisse Group AG gehalten.
Beschreibung  der . i . o .
Gruppe und  der Die Credit Suisse Group AG ist die oberste Muttergesellschaft der Credit
Stellung der | Suisse Gruppe, bestehend aus der Credit Suisse Group AG und ihren
Emittentin innerhalb | Konsolidierten Tochtergesellschaften (die "Credit Suisse Gruppe™).
dieser Gruppe Innerhalb der Struktur der Credit Suisse Gruppe ist die Emittentin unmittelbar

unter der Credit Suisse Group AG angesiedelt und halt ihrerseits Beteiligungen
an anderen Tochtergesellschaften.

B.9 Liegen Nicht anwendbar, weil keine Gewinnprognosen oder -schatzungen vorliegen.
Gewinnprognosen
oder  -schétzungen
vor, ist der
entsprechende Wert
anzugeben

B.10 | Art etwaiger | Nicht anwendbar, weil es keine Beschrdnkungen im Bestatigungsvermerk zu

Beschréankungen im
Bestatigungsvermerk
zu den historischen
Finanzinformationen

den historischen Finanzinformationen gibt.
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B.12

Ausgewahlte
wesentliche
historische
Finanzinformationen
Uber die Emittentin,
die fur jedes
Geschéftsjahr  des
von den historischen
Finanzinformationen
abgedeckten
Zeitraums und fir
jeden nachfolgenden
Zwischen-
berichtszeitraum
vorgelegt  werden,
sowie
Vergleichsdaten flr

den gleichen
Zeitraum des
vorangegangenen

Geschéftsjahres, es
sei denn, diese
Anforderung ist
durch die Vorlage
der Bilanzdaten zum
Jahresende erfullt

Ausgewahlte Informationen aus der Erfolgsrechnung

in 2013 2012
Erfolgsrechnung (in Mio. CHF)
Nettoertrag 25.330 23.178
Ruckstellung fur Kreditrisiken 93 88
Total Geschéftsaufwand 21.567 21.108
Ergebnis aus fortzufiihrenden 3.670 1.982
Geschaftsbereichen vor Steuern
und auferordentlichem Ertrag
Ertragssteueraufwand 1.177 447
Ergebnis aus fortzufiihrenden 2.493 1.535
Geschéftsbereichen vor
auflerordentlichem Ertrag
Ergebnis aus aufgegebenen 145 (40)
Geschéftsbereichen, nach Steuern
Reingewinn 2.638 1.495
Den Minderheitsanteilen 860 (600)
zurechenbarer Reingewinn/
(-verlust)
Den Aktiondren zurechenbarer 1.778 2.095
Reingewinn/(-verlust)
aus fortzufiihrenden 1.633 2.135
Geschéftsbereichen
aus aufgegebenen 145 (40)
Geschéftshereichen
Ausgewahlte Informationen aus der Erfolgsrechnung
in 3Q14! 3Q13* %*

. N Verénderung

(ungeprift) (ungeprft)
(ungepriift)

Erfolgsrechnung (in Mio. CHF)
Nettoertrag 6.367 5.519 15
Riickstellung fir Kreditrisiken 43 21 105
Personalaufwand 2774 2.558 8
Sachaufwand 2.058 1.783 15
Kommissionsaufwand 388 419 ()
Total sonstiger 2.446 2.202 11
Geschéftsaufwand
Total Geschéftsaufwand 5.220 4.760 10
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Erklarung, dass sich
die Aussichten der
Emittentin seit dem

Datum des letzten
veroffentlichten
gepruften
Abschlusses  nicht
wesentlich

verschlechtert haben,
oder Beschreibung
jeder  wesentlichen
Verschlechterung

Beschreibung
wesentlicher
Verénderungen der
Finanzlage der
Emittentin, die nach
dem von den
historischen Finanz-
informationen

Ergebnis aus fortzufiihrenden 1.104 738 50

Geschaftsbereichen vor

Steuern

Ertragssteueraufwand 332 337 1)

Ergebnis aus fortzufiihrenden 772 401 93

Geschéftsbereichen

Ergebnis aus aufgegebenen 106 150 (29)

Geschaftsbereichen nach Steuern

Reingewinn 878 551 59

Den Minderheitsanteilen 160 307 (48)

zurechenbarer Reingewinn/

(-verlust)

Den Aktionéren zurechenbarer 718 244 194

Reingewinn

aus fortzufiihrenden 612 94 -

Geschéftshereichen

aus aufgegebenen 106 150 (29)

Geschéftshereichen

Ausgewéhlte Informationen aus der Bilanz

Ende 3Q14' 4Q13* %

Verénderun

(ungepriift) (ungepriift) g

Bilanzdaten (in Mio. CHF)

Total Aktiven 935.636 854.412 10

Aktienkapital 4.400 4.400 0

die ungepriften Finanzdaten sind dem Form 6-K (Credit Suisse AG)
Dated 23 October 2014 entnommen.

Die Credit Suisse hat am 20. Mai 2014 bekanntgegeben, dass sie sich
bezlglich aller ausstehenden Rechtsfalle im Zusammenhang mit dem friheren
grenziiberschreitenden Private-Banking-Geschaft mit US-Kunden im Rahmen
einer Einigung zu einer Zahlung von USD 2.815 Mio. (CHF 2.510 Mio.)
verpflichtet hat; unter Berlicksichtigung der bereits vorgenommenen
Riickstellungen fur diese Angelegenheit belastet die Einigung die Ergebnisse
nach Steuern des zweiten Quartals 2014 mit CHF 1.598 Mio.

Dariiber hinaus haben sich die Aussichten der Emittentin seit dem

31. Dezember 2013 nicht wesentlich verschlechtert.

Seit dem 30. September 2014 sind keine wesentlichen nachteiligen
Verénderungen in der Finanzlage der Emittentin eingetreten.
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abgedeckten
Zeitraum eingetreten
sind

B.13 Beschreibung aller | Nicht anwendbar, weil es keine Ereignisse aus der jlingsten Zeit der
Ereignisse aus der | Geschaftstatigkeit der Emittentin gibt, die fur die Bewertung ihrer
jingsten  Zeit der | Zahlungsfahigkeit in hohem Male relevant sind.

Geschéftstatigkeit
der Emittentin, die
fir die Bewertung
ihrer
Zahlungsféhigkeit in
hohem Malie
relevant sind.

B.14 Ist die Emittentin | Nicht anwendbar, weil die Emittentin nicht von anderen Unternehmen der
von anderen | Gruppe abhéngig ist.
Unternehmen  der
Gruppe abhéangig, ist
dies klar anzugeben

B.15 Beschreibung  der | Die Emittentin als Teil der Credit Suisse Gruppe, bestehend aus der Credit
Haupttatigkeiten der | Suisse Group AG und ihren konsolidierten Tochtergesellschaften (die "Credit
Emittentin Suisse Gruppe™), ist eine weltweit operierende Schweizer Bank,

gegliedert in die beiden globalen Divisionen Private Banking & Wealth
Management und Investment Banking.

Private Banking & Wealth Management

Das Private Banking & Wealth Management bietet Privatkunden,
Firmenkunden und institutionellen Kunden umfassende
Beratungsdienstleistungen und eine breite Palette von Finanzlésungen an. Die
Division Private Banking & Wealth Management umfasst die Bereiche Wealth
Management Clients, Corporate & Institutional Clients und Asset
Management. Wealth Management Clients betreut &uferst vermdégende und
sehr vermogende Privatpersonen auf der ganzen Welt sowie Privatkunden in
der Schweiz. Corporate & Institutional Clients kiimmert sich vornehmlich in
der Schweiz um die Bedirfnisse von Unternehmen und institutionellen
Kunden. Das Asset Management bietet staatlichen Korperschaften,
Institutionen, Unternehmen und Privatkunden weltweit ein breites Spektrum
an Anlageprodukten und —lésungen in den verschiedensten Anlageklassen und
in allen Anlagestilen an.

Investment Banking

Das Investment Banking bietet eine breite Palette von Finanzprodukten und -
dienstleistungen an. Sie umfassen den weltweiten Verkauf von, Handel und
Transaktionen mit Wertpapieren, Prime Brokerage, Kapitalbeschaffung,
Unternehmensberatung  und  umfassende  Investmentanalysen.  Der
Schwerpunkt liegt auf dem Kerngeschéft mit kundenorientierten und
kapitaleffizienten Aktivitaten. Zu den Kunden zéhlen Unternehmen, staatliche
Korperschaften, institutionelle Anleger einschlieBlich Hedgefonds und
Privatpersonen auf der ganzen Welt. Die Credit Suisse Gruppe erbringt ihre
Dienstleistungen im Investment Banking durch regionale und lokale Teams in
allen wichtigen globalen Finanzzentren. Fest verankert im integrierten Modell
der Credit Suisse Gruppe, arbeitet das Investment Banking eng mit dem
Private Banking & Wealth Management zusammen, um den Kunden
maligeschneiderte Finanzldsungen anzubieten.

B.16 | Soweit der | Die Credit Suisse Group AG hdlt 100 % der stimmberechtigten Aktien der
Emittentin bekannt, | Emittentin.
ob an ihr
unmittelbare  oder
mittelbare
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Beteiligungen  oder
Beherrschungs-

verhaltnisse be-
stehen, wer diese
Beteiligungen  halt
bzw. diese
Beherrschung austbt
und welcher Art die

Beherrschung ist.

B.17

Die Ratings, die im
Auftrag der
Emittentin oder in
Zusammenarbeit mit
ihr beim
Ratingverfahren fir
die Emittentin oder
ihre Schuldtitel
erstellt wurden.

Die Bonitatseinstufungen der Emittentin sind flr die Zwecke der Verordnung
(EG) Nr. 1060/2009 in der Fassung der Verordnung (EU) Nr. 513/2011 und
der Verordnung (EU) Nr. 462/2013 (die "Ratingverordnung™) von Standard
& Poor’s Credit Market Services Europe Limited ("S&P"), Fitch Ratings Ltd
("Fitch") und Moody’s Investors Service, Inc. ("Moody’s Inc. ") erteilt
worden.

Die Emittentin verflgt flr ihre langfristigen vorrangigen Schuldpapiere (ber
ein Rating von A (negativer Ausblick) von S& P, von Al (negativer Ausblick)
von Moody’s Inc. sowie von A (stabiler Ausblick) von Fitch.

S&P und Fitch sind beide in der Europdischen Union anséssig und gemal der
Ratingverordnung registriert, wie in der Liste der registrierten und
zertifizierten Kreditrating-Agenturen dargestellt, die auf der Internetseite der
Europdischen ~ Wertpapier- und  Markt-Aufsichtsbehérde  ("ESMA")
verdffentlicht ist. Moody’s Inc. ist nicht in der Europdischen Union anséssig
und hat keine Registrierung gemal der Ratingverordnung beantragt.
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Punkt

Abschnitt C — Wertpapiere

Cl1

Beschreibung von Art und Gattung
der angebotenen und/oder zum
Handel zuzulassenden Wertpapiere,
einschlieBlich jeder Wertpapier-
kennnummer

Gattung der Wertpapiere

Die von der Emittentin begebenen Wertpapiere sind durch
eine Dauer-Inhaber-Sammel-Urkunde verbrieft. Effektive
Wertpapiere werden nicht ausgegeben.

Art der Wertpapiere

Bei den Wertpapieren handelt es sich um kapitalgeschiitzte
Inhaberschuldverschreibungen.

Wertpapierkennnummer(n) der Wertpapiere
ISIN DEOOOCS8AVT4 / WKN CS8AVT

Cz2

Wahrung der Wertpapieremission

EUR

C5

Beschreibung aller  etwaigen
Beschrankungen  fur die freie
Ubertragbarkeit der Wertpapiere

Die Wertpapiere sind als Miteigentumsanteile an der Dauer-
Inhaber-Sammel-Urkunde gemdaR den Bestimmungen des
Clearingsystems und auflerhalb der  Bundesrepublik
Deutschland gema den Bestimmungen der Clearstream
Banking, société anonyme, Luxemburg, und der Euroclear
Bank S.A./N.V., Briissel, tibertragbar. Im Ubrigen unterliegen
die  Wertpapiere in ihrer  Ubertragbarkeit  keinen
Beschrankungen.

C38

Beschreibung der mit  den
Wertpapieren verbundenen Rechte,
einschlieBlich der Rangordnung
und Beschrénkungen dieser Rechte

Anwendbares Recht der Wertpapiere

Form und Inhalt der Wertpapiere sowie alle Rechte und
Pflichten aus den in den Wertpapierbedingungen geregelten
Angelegenheiten bestimmen sich in jeder Hinsicht nach dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Mit den Wertpapieren verbundene Rechte

Jedes Wertpapier gewahrt seinem Inhaber das Recht, am
Abrechnungstag einen Betrag zu verlangen.

Beschrankungen der mit den Wertpapieren verbundenen
Rechten

Die Emittentin ist unter den in den Bedingungen festgelegten
Voraussetzungen zur Kindigung der Wertpapiere und zu
Anpassungen der Bedingungen berechtigt.

Status der Wertpapiere

Die Wertpapiere begriinden unmittelbare, unbesicherte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die
untereinander und mit allen sonstigen gegenwartigen und
kiinftigen ~ unbesicherten  und  nicht  nachrangigen
Verbindlichkeiten ~ der  Emittentin  gleichrangig  sind,
ausgenommen solche Verbindlichkeiten, denen aufgrund
zwingender gesetzlicher Vorschriften Vorrang zukommt.

(O]

Nominalzinssatz, Datum, ab dem
die Zinsen zahlbar werden und
Zinsfalligkeitstermine, sowie, wenn
der Zinssatz nicht festgelegt ist,
Beschreibung des Basiswerts, auf
den er sich stitzt, Félligkeitstermin
und  Vereinbarung  far  die
Darlehenstilgung,  einschlielich
der Ruckzahlungsverfahren, sowie

Nicht anwendbar. Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

Abrechnungstag: Der finfte Bankgeschéftstag nach dem
Bewertungstag (voraussichtlich der
21. Mérz 2022)

Nicht anwendbar, weil die Wertpapiere
nicht verzinst werden.

Rendite:

Name des Vertreters eines Schuldtitelinhabers:
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Angaben der Rendite und Name
der Vertreter von
Schuldtitelinhabern

Nicht anwendbar, weil es keinen Vertreter der

Schuldtitelinhaber gibt.

C.10

Wenn das  Wertpapier eine
derivative Komponente bei der
Zinszahlung hat, eine klare und
umfassende Erlauterung, die den
Anlegern verstandlich macht, wie
der Wert ihrer Anlage durch den
Wert des  Basisinstruments/der
Basisinstrumente beeinflusst wird,
insbesondere in Féllen, in denen die
Risiken am offensichtlichsten sind

Nicht anwendbar. Die Wertpapiere werden nicht verzinst.

C.l1

Es ist anzugeben, ob fir die
angebotenen  Wertpapiere  ein
Antrag auf Zulassung zum Handel
gestellt wurde oder werden soll, um
sie an einem geregelten Markt oder
anderen gleichwertigen Markten zu
platzieren, wobei die betreffenden
Markte zu nennen sind

Es ist beabsichtigt, dass die Wertpapiere am 19. Mérz 2015 in
den Open Market der Frankfurter Wertpapierborse einbezogen
werden.

C.15

Beschreibung, wie der Wert der
Anlage durch den Wert des
Basisinstruments/der
Basisinstrumente beeinflusst wird,
es sei denn, die Wertpapiere haben
eine  Mindeststiickelung  von
100 000 EUR

Die Bonus Cap Garant Wertpapiere ermdglichen Anlegern, an
der positiven Wertentwicklung des Basiswerts zu partizipieren
und sind zur Félligkeit in dem in den Wertpapierbedingungen
angegebenen Umfang kapitalgeschiitzt, d.h. dass die
Emittentin eine Ruckzahlung zum Laufzeitende in einer
bestimmten Mindesthdhe verspricht.

Die Wertpapierinhaber erhalten am Abrechnungstag einen
Geldbetrag, dessen Hohe folgendermalBen von  der
Wertentwicklung des Basiswerts abhangt:

@) Fir den Fall, dass der Schlusskurs des Basiswerts
am  Bewertungstag die  Knock-In-Barriere
unterschreitet bzw., wie in den
Wertpapierbedingungen angegeben, unterschreitet
oder ihr entspricht, erhalten die
Wertpapierinhaber den in den
Wertpapierbedingungen festgelegten
(kapitalgeschitzten) Auszahlungsbetrag.

(b) Fur den Fall, dass der Schlusskurs des Basiswerts
am  Bewertungstag die  Knock-In-Barriere
Uberschreitet bzw., wie in den
Wertpapierbedingungen angegeben, tberschreitet
oder ihr entspricht, erhalten Wertpapierinhaber je
Wertpapier einen von der Entwicklung des
Basiswerts abhéngigen Auszahlungsbetrag, dessen
Hohe durch den in den Wertpapierbedingungen
festgelegten Bonus nach unten und durch den
ebenfalls  in  den  Wertpapierbedingungen
festgelegten Cap nach oben begrenzt ist,

soweit die Wertpapiere nicht zuvor nach Malgabe von § 7,
§ 8 oder § 16 gekiindigt worden sind.

Der fiinfte Bankgeschaftstag
nach dem Bewertungstag
(voraussichtlich der 21. Mérz

Abrechnungstag
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2022)

14. Méarz 2022, vorbehaltlich

Bewertungstag einer Marktstérung
Bonus 14,00 %
Cap 21,00 %

Knock-In-Barriere 100 % des Festlegungskurses

des Basiswerts

C.16 Verfalltag oder Falligkeitstermin | Abrechnungstag: Der funfte Bankgeschéftstag nach dem
der derivativen Wertpapiere — Bewertungstag ~ (voraussichtlich  der
Ausiibungstermin ~ oder  letzter 21. Mérz 2022)

Referenztermin

c.17 Beschreibung des | Die Emittentin wird die Uberweisung falliger Betrage unter
Abrechnungsverfahrens  fur die | den Wertpapieren ber die Zahlstelle an das Clearingsystem
derivativen Wertpapiere zur Gutschrift auf die Konten der Inhaber der Wertpapiere

veranlassen.

C.18 Beschreibung der Tilgung bei | Die Zahlung des Abrechnungsbetrags erfolgt am
derivativen Wertpapieren Abrechnungstag.

C.19 Ausuibungspreis oder endglltiger | Schlusskurs des Basiswerts am Bewertungstag
Referenzpreis des Basiswerts

C.20 Beschreibung  der  Art  des | Artdes Basiswerts: Index
Basiswerts und Angabe des Ortes, . ) . .
an dem Informationen iiber den (Blzszf:gg;)g Basiswert ist der Index EURO STOXX 50®
Basiswert erhéltlich sind

Informationen Uber die Wertentwicklung des Basiswerts und
seiner Volatilitat konnen auf der allgemein zuganglichen
Internetseite WWW.StOXX.COm eingeholt werden.

Punkt Abschnitt D — Risiken

D.2 Zentrale Angaben zu den zentralen | Die Wertpapiere beinhalten ein sog. Emittentenrisiko, das

Risiken, die der Emittentin eigen
sind

auch als Schuldnerrisiko oder Kreditrisiko der Investoren
bezeichnet wird. Das Emittentenrisiko ist das Risiko, dass die
Emittentin zeitweise oder andauernd nicht in der Lage ist,
ihren Verpflichtungen unter den Wertpapieren
nachzukommen. Jeder Investor trégt allgemein das Risiko,
dass sich die finanzielle Situation der Emittentin
verschlechtern  koénnte. Die  Wertpapiere  begriinden
unmittelbare,  unbesicherte  und  nicht  nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die - auch im Fall der
Insolvenz der Emittentin - untereinander und mit allen
sonstigen gegenwartigen und kiinftigen unbesicherten und
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin
gleichrangig sind, ausgenommen solche Verbindlichkeiten,
denen aufgrund zwingender gesetzlicher Vorschriften VVorrang
zukommt. Die durch die Wertpapiere begriindeten
Verbindlichkeiten der Emittentin sind nicht durch ein System
von Einlagensicherungen oder eine
Entschadigungseinrichtung geschutzt. Im Falle der Insolvenz
der Emittentin konnte es folglich sein, dass Anleger

23




Wertpapierglaubiger einen Totalverlust ihrer Investition in die
Wertpapiere erleiden.

Die Emittentin ist einer Vielzahl verschiedener Risiken
ausgesetzt, die sich unglnstig auf ihr Geschéftsergebnis oder
ihre finanzielle Lage und damit nachteilige auf den Wert der
Wertpapiere auswirken kdnnten, insbesondere den folgenden:

- Liquiditatsrisiko - Risiko, dass der Emittentin nicht
genugend flissige Mittel zur Verfigung stehen, um
ihren Verpflichtungen nachzukommen;

- Marktrisiko - Risiko von Verlusten durch ungiinstige
Entwicklungen des Marktes;

- Kreditrisiko - Risiko von Verlusten im
Zusammenhang mit Kreditengagements;

- Schatzungs — und Bewertungsrisiko: Risiko, dass
Vermogenswerte falsch bewertet werden;

- Risiken im Zusammenhang mit auBerbilanziellen
Gesellschaften - Risiko negativer Beeinflussung des
Geschaftsergebnisses durch Konsolidierungspflicht
hinsichtlich bisher auBerbilanzieller Gesellschaften;

- grenzuberschreitende und Fremdwahrungsrisiken —
Risiken im Zusammenhang mit dem Engagement in
bestimmten Maérkten, insbesondere den Emerging
Markets, oder im Zusammenhang mit
Wechselkursschwankungen:

- operationelles Risiko — Risiko im Zusammenhang
mit Informationstechnologien oder dem
Fehlverhalten von Mitarbeitern;

- Risikomanagement - Risiko, dass
Risikomanagementtechniken unwirksam sind;

- rechtliche und regulatorische Risiken - Risiko im
Zusammenhang mit  Rechtsstreitigkeiten  und
aufsichtsrechtlichen Anforderungen; und

- Wettbewerb — Risiken, die aus dem starken
Wettbewerb in der Finanzbrache resultieren.

D.3

Zentrale Angaben zu den zentralen
Risiken, die den Wertpapieren
eigen sind

Durch den Kauf der Wertpapiere erwirbt der Anleger das
Recht (das "Wertpapierrecht"), am Ende der Laufzeit der
Wertpapiere von der Emittentin die Zahlung des nach
MaRgabe der Wertpapierbedingungen bestimmten Betrags zu
verlangen.

Kursanderungen des zu Grunde liegenden Basiswerts bzw.
der Korbbestandteile wéhrend der Laufzeit kénnen den Wert
der Wertpapiere stark beeintréchtigen. Anleger kdénnen nicht
darauf vertrauen, dass sich der Preis der Wertpapiere wahrend
der Laufzeit erholen wird. Es besteht dann das Risiko
erheblicher ~ Verluste des eingesetzten  Kapitals,
gegebenenfalls bis hin zum Totalverlust, einschlieRlich der
aufgewendeten Transaktionskosten. Dieses Risiko besteht
unabhéngig von der finanziellen Leistungsfahigkeit der
Emittentin.

Kursanderungen des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile
und damit der Wertpapiere konnen u.a. auch dadurch
entstehen, dass durch die Emittentin selbst oder ein mit der
Emittentin verbundenes Unternehmen Absicherungsgeschéfte
oder sonstige Geschéfte groReren Umfangs in den Basiswert
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bzw. in die Korbbestandteile oder bezogen auf den Basiswert
bzw. die Korbbestandteile bzw. in oder bezogen auf die dem
Basiswert bzw. den Korbbestandteilen zugrunde liegenden
Werte getatigt werden.

Allgemeine Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere
Emittentenrisiko

Die Wertpapiere beinhalten ein sog. Emittentenrisiko, das
auch als Schuldnerrisiko oder Kreditrisiko der Investoren
bezeichnet wird. Das Emittentenrisiko ist das Risiko, dass die
Emittentin zeitweise oder andauernd nicht in der Lage ist,
ihren Verpflichtungen unter den Wertpapieren
nachzukommen.

Auswirkung einer Herabstufung des Ratings

Der Wert der Wertpapiere konnte zum Teil dadurch
beeinflusst werden, wie die potentiellen Ké&ufer der
Wertpapiere die Bonitat der Emittentin allgemein einschatzen.
Eine eventuelle Herabstufung im Rating von ausgegebenen
Schuldtiteln der Emittentin durch eine dieser Ratingagenturen
kénnte eine Abnahme des Handelswerts der Wertpapiere zur
Folge haben.

Keine Besicherung

Die Wertpapiere sind nicht besichert und nicht Gegenstand
einer Einlagensicherungseinrichtung in der Bundesrepublik
Deutschland oder im Sitzstaat der Emittentin. Daher besteht
das Risiko, dass im Falle der Insolvenz der Emittentin die
Inhaber der Wertpapiere ihr Kapital ganz oder teilweise
verlieren.

Kapitalschutz nur zum Laufzeitende

Die Wertpapierbedingungen sehen vor, dass die Wertpapiere
in dem dort angegebenen Umfang kapitalgeschiitzt sind.
Potenzielle Anleger sollten in diesem Fall beachten, dass die
Wertpapiere nur zum Ende der Laufzeit in dem in den
Wertpapierbedingungen  angegebenen  Umfang  (ohne
Berlcksichtigung eines Ausgabeaufschlags) kapitalgeschiitzt
sind, das heillt der Anleger erhdlt zum Ende der Laufzeit
unabhéngig von der Entwicklung des Basiswerts bzw. der
Korbbestandteile,  jedenfalls den  dort bestimmten
Auszahlungsbetrag. Dabei ist zu beachten, dass der
Kapitalschutz nur zum Ende der Laufzeit, das heil3t soweit die
Wertpapiere nicht gekindigt worden sind, greift. Der
Geldbetrag der im Falle einer Kiindigung geleistet wird, kann
erheblich geringer sein als der Betrag, der zum Ende der
Laufzeit der Wertpapiere mindestens zu zahlen wére. Er kann
im schlechtesten Fall sogar Null betragen.

Ausreichende Kenntnisse — Beratung

Eine Anlage in die Wertpapiere ist nur fur Anleger geeignet,
die entweder Uber ausreichende Kenntnisse verfugen, um die
Risiken der Wertpapiere einschdtzen zu kénnen oder die vor
einer Anlageentscheidung eine fachkundige Beratung durch
die eigene Bank oder durch andere kompetente Berater
eingeholt haben.

Unterschiede zur Direktanlage

Auch wenn die mit den Wertpapieren erzielbaren Ertrdge von
der Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Basiswerte
oder der Korbbestandteile abhéngig sind, bestehen erhebliche
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Unterschiede zwischen einer Anlage in die Wertpapiere und
einer Anlage in diese(n) Basiswert(e) oder die
Korbbestandteile.

Kindigung der  Wertpapiere unter  bestimmten
Voraussetzungen

Die Wertpapierbedingungen sehen vor, dass die Emittentin
unter bestimmten Voraussetzungen die Wertpapiere vorzeitig
ordentlich bzw. auRerordentlich kiindigen kann. Dariiber
hinaus sehen die Wertpapierbedingungen vor, dass die
Wertpapierinhaber unter bestimmten Voraussetzungen die
Wertpapiere auBerordentlich kiindigen kdnnen.

Der Ordentliche bzw. AuRerordentliche Kiindigungsbetrag,
der im Falle einer vorzeitigen ordentlichen bzw.
auBerordentlichen Kiindigung durch die Emittentin gezahlt
wird, ist unter Umstanden niedriger als der Betrag, den die
Wertpapierinhaber erhalten hatten, wenn keine Kindigung
erfolgt ware, da gegebenenfalls lediglich die Wertentwicklung
des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile bis zum Tag der
Bekanntmachung der ordentlichen bzw. auerordentlichen
Kundigung berlcksichtigt wird.

Auch der im Fall einer auBerordentlichen Kindigung durch
die Wertpapierinhaber zu zahlende AuRerordentliche
Kindigungshetrag ist unter Umstdnden niedriger als der
Betrag, den die Wertpapierinhaber erhalten hatten, wenn
keine Kundigung erfolgt wére, da gegebenenfalls lediglich die
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile
bis zum Tag der Bekanntmachung der auBerordentlichen
Kundigung berlcksichtigt wird.

Der Ordentliche bzw. AuRerordentliche Kindigungsbetrag
kann unter dem Erwerbspreis bzw. dem Nennbetrag der
Wertpapiere liegen und im schlechtesten Fall sogar Null
betragen.

Dariiber hinausgehende Anspriche auf Zahlung nach der
Kindigung der Wertpapiere stehen den Wertpapierinhabern
nicht zu.

Im Falle einer ordentlichen bzw. auBerordentlichen
Kindigung der Wertpapiere trdgt der Wertpapierinhaber
zudem das Wiederanlagerisiko. Dies bedeutet, dass er den
durch die Emittentin im Falle einer Kundigung
gegebenenfalls ausgezahlten Ordentlichen bzw.
AuRerordentlichen Kindigungsbetrag moglicherweise nur zu
ungiinstigeren Marktkonditionen als denen, die beim Erwerb
der Wertpapiere vorlagen, wiederanlegen kann.

Keine ordentliche Kundigungsmdglichkeit der Anleger
vor Laufzeitende

Die Wertpapierbedingungen sehen vor, dass die Wertpapiere
wahrend ihrer Laufzeit nicht ordentlich von den Anlegern
gekiindigt werden konnen. Vor Laufzeitende ist, soweit es
nicht gemal den Wertpapierbedingungen zu einer
ordentlichen oder auRerordentlichen Kindigung durch die
Emittentin oder zu einer auBerordentlichen Kindigung durch
die Wertpapierinhaber kommt, die Realisierung des durch die
Wertpapiere verbrieften wirtschaftlichen Wertes (bzw. eines
Teils davon) nur durch VerduRBerung der Wertpapiere
maglich.

Finden sich keine kaufbereiten Marktteilnehmer, kann der
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Wert der Wertpapiere nicht realisiert werden. Aus der
Begebung der Wertpapiere ergibt sich fur die Emittentin
keine Verpflichtung gegenlber den Wertpapierinhabern,
einen Marktausgleich fur die Wertpapiere vorzunehmen bzw.
die Wertpapiere zuriickzukaufen.

Handel in den Wertpapieren und geringe Liquiditat

Die Wertpapiere sind in der Regel in den Handel einer Borse
einbezogen. Allerdings kann auch bei einer einmal erfolgten
Einbeziehung bzw. Zulassung nicht gewahrleistet werden,
dass diese dauerhaft aufrechterhalten wird. Sollte sie nicht
dauerhaft beibehalten werden, sind der Erwerb und der
Verkauf solcher Wertpapiere unter Umstédnden erheblich
erschwert. Selbst im Falle einer Einbeziehung bzw. Zulassung
ist dies nicht notwendig mit hohen Umsdtzen der Wertpapiere
verbunden.

Es ist beabsichtigt, dass die Emittentin oder ein mit der
Emittentin ~ verbundenes  Unternehmen, ohne hierzu
verpflichtet zu sein, wahrend der Laufzeit der Wertpapiere
unter gewohnlichen Marktbedingungen regelméaRig Ankaufs-
und Verkaufskurse fur die Wertpapiere stellen wird. Sollte die
Emittentin nicht alle Wertpapiere platzieren konnen oder
sollte sie Wertpapiere am Markt zuriickkaufen, kann dies eine
Reduzierung der Liquiditdt in den Wertpapieren zur Folge
haben. Wertpapierinhaber sollten deshalb nicht darauf
vertrauen, dass sie die Wertpapiere wéahrend ihrer
Laufzeit zu einer bestimmten Zeit oder einem bestimmten
Kurs veraufiern kénnen.

Bestimmung der Wertpapierpreise im Sekundarmarkt

Die Anbieterin legt im borslichen und auerbdérslichen
Sekundarmarkt die An- und Verkaufskurse fir die
Wertpapiere auf der Basis interner Kalkulationsmodelle in
Abhéangigkeit von diversen Faktoren fest.

Die von der Anbieterin gestellten Preise konnen von dem
finanzmathematischen Wert der Wertpapiere
beziehungsweise dem wirtschaftlich zu erwartenden Preis
abweichen, der sich zum jeweiligen Zeitpunkt in einem
liguiden Markt gebildet héatte, auf dem verschiedene
unabhéngig voneinander agierende Market Maker Preise
stellen. Daruber hinaus kann die Anbieterin nach ihrem
Ermessen die Methodik, nach der er die gestellten Preise
festsetzt, jederzeit abandern, indem sie beispielsweise ihre
Kalkulationsmodelle &ndert oder andere Kalkulationsmodelle
anwendet und/oder die Spanne zwischen Kauf- und
Verkaufskursen vergroRert oder verringert.

Eingeschrénkter oder eingestellter Sekundarmarkt

Die Anbieterin stellt An- und Verkaufskurse im bdorslichen
und auRerborslichen Handel i.d.R. Uber ein elektronisches
Handelssystem. Ist die Verfugbarkeit des benutzten
elektronischen Handelssystems eingeschrankt oder gar
eingestellt, wirkt sich dies auf die Handelbarkeit der
Wertpapiere negativ aus.

Die Anbieterin bzw. die Borse stellen den Handel mit den
Wertpapieren spatestens kurz vor deren planméRigem
Bewertungstag ein. Der Wert der Wertpapiere kann sich
allerdings zwischen dem letzten Bérsenhandelstag und dem
planméBigen Bewertungstag noch &ndern. Dies kann sich zu
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Ungunsten des Wertpapierinhabers auswirken.

Ferner besteht das Risiko, dass eine in den
Wertpapierbedingungen vorgesehene Barriere erstmalig vor
Endfélligkeit erreicht, unterschritten oder Uberschritten wird,
nachdem der Sekundarhandel bereits beendet ist.

Besteuerung der Wertpapiere

Potentiellen Investoren wird geraten, sich nicht auf die in
diesem Prospekt enthaltene summarische Darstellung der
Steuersituation zu verlassen, sondern sich in Bezug auf ihre
individuelle Steuersituation hinsichtlich des Kaufs, des
Verkaufs und der Ruckzahlung der Wertpapiere von ihrem
eigenen Steuerberater beraten zu lassen. Nur diese Berater
sind in der Lage, die individuelle Situation des potentiellen
Investors angemessen einzuschétzen.

Marktstérungen und Anpassungen

Nach den Wertpapierbedingungen ist die Emittentin
berechtigt, Marktstorungen zu bestimmen, die
maoglicherweise zu einer Verzégerung von Berechnungen
und/oder Zahlungen unter den Wertpapiere filhren und den
Wert der Wertpapiere beeinflussen kénnen.

Ferner kann die Emittentin in bestimmten in den
Wertpapierbedingungen genannten Féllen (insbesondere,
wenn die Marktstérung mehrere Tage andauert) bestimmte
Kurse schatzen, die fur Zahlungen oder das Erreichen von
Barrieren  relevant  sind und  Anpassungen  der
Wertpapierbedingungen vornehmen. Diese Schétzungen
kénnen vom realen Wert abweichen und solche Anpassungen
der Wertpapierbedingungen kdnnen sich negativ auf den Wert
der Wertpapiere sowie deren Kiindigungsbetrag auswirken.

Besondere Risikofaktoren in Bezug auf die Wertpapiere

Begrenzte Teilnahme an der Kurssteigerung des
Basiswerts

Der zuriickzuzahlende Betrag je Wertpapier ist im Falle einer
Rickzahlung am  Laufzeitende auf den in den
Wertpapierbedingungen festgelegten Hochstbetrag begrenzt.
Anleger nehmen daher gegebenenfalls nicht in vollem
Umfang an der entsprechenden Entwicklung des Basiswerts
teil.

Risiken im Zusammenhang mit dem Basiswert bzw. den
Korbbestandteilen

Die Wertpapiere hangen vom dem Wert des Basiswerts bzw.
der Korbbestandteile und dem mit diesem Basiswert bzw.
diesen Korbbestandteilen verbundenen Risiko ab. Der Wert
des Basiswerts bzw. der Korbbestandteile selbst hangt von
einer Vielzahl von Faktoren ab, die zusammenhangen kénnen.
Diese Faktoren beinhalten wirtschaftliche, finanzielle und
politische Ereignisse, die aulerhalb der Kontrolle der
Emittentin liegen. Die vergangene Wertentwicklung eines
Basiswerts bzw. eines Korbbestandteils darf nicht als
Indikator einer zukinftigen Wertentwicklung wéhrend der
Laufzeit der Wertpapiere verstanden werden. Die Emittentin
gibt weder eine explizite noch eine stillschweigende
Zusicherung oder Zusage in Bezug auf die kinftige
Wertentwicklung des Basiswerts bzw. der Korbbestandteils
ab.
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Potenziellen Anlegern sollte bewusst sein, dass der jeweilige
Basiswert bzw. die jeweiligen Korbbestandteile von der
Emittentin nicht zugunsten der Wertpapierinhaber gehalten
wird bzw. werden und dass  Wertpapierinhaber keine
Eigentumsrechte  (einschlieflich, ohne jedoch hierauf
beschrankt zu sein Stimmrechte, Rechte auf Erhalt von
Dividenden oder andere Ausschittungen oder sonstige
Rechte) an dem Basiswert bzw. den Korbbestandteilen
erwerben, auf den sich diese Wertpapiere beziehen. Weder die
Emittentin noch eines ihrer verbundenen Unternehmen ist in
irgendeiner Weise verpflichtet, einen Basiswert bzw. die
Korbbestandteile zu erwerben oder zu halten.

D.6

Diese mussen einen Risikohinweis
darauf enthalten, dass der Anleger
seinen Kapitaleinsatz ganz oder
teilweise verlieren konnte, sowie
gegebenenfalls  einen  Hinweis
darauf, dass die Haftung des
Anlegers nicht auf den Wert seiner
Anlage beschrankt ist, sowie eine
Beschreibung der Umstéande, unter
denen es zu einer zusatzlichen
Haftung kommen kann und welche
finanziellen Folgen dies
voraussichtlich nach sich zieht

Auch wenn die Wertpapiere zum Ende der Laufzeit im
Umfang des festgelegten Auszahlungsbetrags kapitalgeschutzt
sind und das Verlustrisiko zundchst auf diesen Betrag
begrenzt ist, tragen die Anleger das Risiko der
Verschlechterung der finanziellen Leistungsfahigkeit der
Emittentin und der daraus folgenden mdoglichen Unfahigkeit
der Emittentin ihren Verpflichtungen unter den Wertpapieren
nachzukommen. Potenzielle Erwerber miissen deshalb bereit
und in der Lage sein, Verluste des eingesetzten Kapitals bis
hin zum Totalverlust hinzunehmen. In jedem Falle sollten
Erwerber der Wertpapiere ihre jeweiligen wirtschaftlichen
Verhdltnisse daraufhin tGberprifen, ob sie in der Lage sind, die
mit dem Wertpapier verbundenen Verlustrisiken zu tragen.
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Punkt

Abschnitt E — Angebot

E.2b

Grinde  fur  das
Zweckbestimmung  der
geschatzte Nettoerldse

Angebot,
Erlose,

Die Emittentin wird den Netto-Erlés aus der Emission der
Wertpapiere nach Abzug der Kosten der Emission fir ihre
allgemeine Geschaftstatigkeit verwenden.

E.3

Beschreibung der
Angebotskonditionen

Die bis zu EUR 100.000.000,00 " CS Bonus Cap Garant 100
auf den EURO STOXX 50 03/2015 bis 03/2022"
Wertpapiere werden von der Credit Suisse Securities (Europe)
Limited ("CSSEL"), Vereinigtes Konigreich, vollstandig
tibernommen und von ihr zum freibleibenden Verkauf gestellt.
Die Wertpapiere koénnen bei Banken und Sparkassen oder
Uber den Borsenhandelsplatz Frankfurt erworben werden. Dort
ist auch der Ausgabepreis zu entrichten.

Die Wertpapiere kénnen wahrend der Zeichnungsfrist vom
30. Januar 2015 bis spétestens 12. Mérz 2015 (14:00 Uhr
MEZ) bei jeder Bank oder Sparkasse oder (ber den
Borsenhandelsplatz  Frankfurt gezeichnet werden. Falls
wéhrend der Zeichnungsfrist nicht das ganze Volumen
gezeichnet wird, kann das Restvolumen danach zum
freibleibenden  Abverkauf  angeboten  werden.  Der
Verkaufspreis wird dann fortlaufend festgesetzt und ist bei der
CSSEL erfragbhar. Die Emittentin behalt sich vor, die
Zeichnungsfrist vorzeitig zu beenden.

Emissionstag ist der 19. Mérz 2015. Die Anzahl der
zugeteilten  Wertpapiere wird den Zeichnern durch
Einbuchung der zugeteilten Wertpapiere auf ihrem
Depotkonto mitgeteilt. Die Lieferung der zugeteilten
Wertpapiere erfolgt uber Clearstream Banking AG, Frankfurt
am Main.

E.4

aller  fir die
Emission/das Angebot
wesentlichen Interessen,
einschlieBlich Interessenkonflikten

Beschreibung

Der Emittentin sind, mit Ausnahme der Vertriebsstellen im
Hinblick auf die Gebuhren, keine an der Emission der
Wertpapiere  beteiligten  Personen bekannt, die ein
wesentliches Interesse an der Emission/dem Angebot haben.

E.7

Schétzung der Ausgaben, die dem

Anleger vom Emittenten oder
Anbieter in Rechnung gestellt
werden

Nicht anwendbar; dem Anleger werden von der Emittentin
oder der Anbieterin keine Ausgaben in Rechnung gestellt.
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