This document constitutes two base prospectuses within the
meaning of Article 22 (6) No. 4 of the Commission Regulation
(EC) No. 8092004 as amended, (i) the English language
version of the base prospectus, and (i) the German language
version of the base prospectus.

PROGRAMME FOR THE ISSUANCE OF DERIVATIVES
pursuant to the Additional Rules for the Listing of Derivatives
of the SIX Swiss Exchange Ltd

Das nachfolgende Dokument enthalt zwei Basisprospekte im
Sinne von Artikel 22 (6) Nr. 4 der Verordnung (EG) Nr.
809|2004 der Kommission in der jeweils geltenden Fassung
(i) die englische Fassung des Basisprospekts und (i) die
deutsche Fassung des Basisprospekts.

EMISSIONSPROGRAMM  FUR DERIVATE  gemiss
Zusatzreglement fir die Kotierung von Derivaten der SIX
Swiss Exchange AG

CREDIT SUISSE

Base Prospectus for the issuance of Mini-
Futures of Credit Suisse AG

Credit Suisse AG, a corporation with limited liability under the
laws of Switzerland ("Credit Suisse"), acting through its head
office or a designated branch (the "Issuer"), will issue mini-
futures (the "Complex Products") in bearer or uncertificated
form from time to time hereunder.

This base prospectus (this "Base Prospectus" or this
"Document") has been filed as a base prospectus within the
meaning of §6 German Securities Prospectus Act
(Wertpapierprospektgesetz, "WpPG") with the Bundesanstalt
fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") in its capacity as
competent authority under the WpPG, which implements the
EU Directive 2003/71/EC as amended (the "Prospectus
Directive") into German law. Credit Suisse has requested
BaFin to provide a certificate of approval’ (a "Notification") to
the competent authorities in Austria, Luxembourg and
Liechtenstein (in each case for the English and German
language version) and in ltaly, the United Kingdom and the
Netherlands (English language version) attesting that this
Base Prospectus has been drawn up in accordance with the
WpPG. Credit Suisse may request BaFin to provide a
Notification to competent authorities in additional member
states within the European Economic Area. BaFin has not
examined whether the English language version of this Base
Prospectus conforms to the German language version of this
Base Prospectus.

Application has been made to register this Programme for the
Issuance of Derivatives on the SIX Swiss Exchange Ltd (the
"SIX Swiss Exchange"). Complex Products issued under this
Programme for the Issuance of Derivatives may be (j) listed on
the SIX Swiss Exchange and admitted to trading on its
platform for structured products, (i) be included to trading on
the Open Market (Freiverkehr) of the Frankfurt Stock
Exchange (Borse Frankfurt Zertifikate AG platform, including,
as the case may be, the Premium Segment), (i) admitted to
listing on the Borsa ltaliana S.p.A. and admitted to trading on
the Electronic Securitised Derivatives Market of Borsa Italiana
S.p.A. (the "SeDeX Market") (iv) admitted to trading on Euro
TLX, the Multilateral Trading Facility of Euro TLX SIM S.p.A.

' The review by BaFin relates to completeness, comprehensibility and coherence.

2 Die Priifung der BaFin umfasst Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Kohérenz.

Basisprospekt fir die Emission von Mini-
Futures der Credit Suisse AG

Die Credit Suisse AG, eine nach Schweizer Recht organisierte
Aktiengesellschaft (die "Credit Suisse"), handelnd durch
ihren Hauptsitz oder eine dazu bestimmte Zweigniederlassung
(die "Emittentin"), wird im Rahmen dieses Basisprospekts
Mini-Futures (die "Komplexen Produkte") als Inhaberpapier
oder in unverbriefter Form begeben.

Der vorliegende Basisprospekt (der "Basisprospekt’ oder
das 'Dokument') wurde bei der Bundesanstalt fur
Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") in ihrer Eigenschaft als
zustandige Behorde im Sinne des
Wertpapierprospektgesetzes ("WpPG"), mit dem die EU
Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils geltenden Fassung (die
"Prospektrichtlinie”) in deutsches Recht umgesetzt wurde,
als Basisprospekt im Sinne von § 6 WpPG hinterlegt. Die
Credit Suisse hat bei der BaFin eine Bescheinigung tber die
Biligung? (eine "Notifizierung") an die zustandigen Behdrden
in Osterreich, Luxemburg und Liechtenstein (jeweils fiir die
englische und deutsche Fassung) und in Italien, dem
Vereinigten Konigreich und den Niederlanden (englische
Fassung) beantragt, worin bestitigt wird, dass dieser
Basisprospekt in Ubereinstimmung mit dem WpPG erstellt
wurde. Die Credit Suisse kann bei der BaFin eine Notifizierung
an die zustandigen Behorden in weiteren Mitgliedstaaten des
Europaischen Wirtschaftsraums beantragen. Die BaFin hat
nicht Uberprift, ob die englische Fassung des Basisprospekts
und die deutsche Fassung des  Basisprospekts
Ubereinstimmen.

Die Registrierung dieses Emissionsprogramms bei der SIX
Swiss Exchange AG (die "SIX Swiss Exchange") wurde
beantragt. Im Rahmen dieses Emissionsprogramms be-
gebene Komplexe Produkte konnen () an der SIX Swiss
Exchange notiert und zum Handel auf ihrer Plattform fur
strukturierte  Produkte zugelassen werden, (i) in den
Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierborse (Plattform der
Borse Frankfurt Zertifikate AG, gegebenenfalls auch im
Premium Segment ), einbezogen werden, (jii) an der Borsa
ltaliana S.p.A. notiet und zum Handel am Electronic
Securitised Derivatives Market der Borsa ltaliana S.p.A. (der
"SeDeX-Markt") zugelassen werden, (iv) zum Handel an der
Euro TLX, dem Multilateralen Handelssystem der Euro TLX



("Euro TLX"), or (v) listed on any other stock exchange,
including but not limited to any unregulated market of any
stock exchange, as agreed between the Issuer and the
relevant dealer(s) in relation to the relevant Complex Products.

A Complex Product does not constitute a collective investment scheme within the
meaning of the Swiss Federal Act on Collective Investment Schemes ("CISA").
Therefore, it is not subject to authorisation or supervision by the Swiss Financial
Market Supervisory Authority FINMA ("FINMA"). Investors bear the Issuer risk.

Complex Products and, in certain cases, the securities (if any) to be delivered when
Complex Products are redeemed, have not been, and will not be, registered under
the U.S. Securities Act of 1933, as amended (the "Securities Act"), or with any
securities regulatory authority of any state or other jurisdiction of the United States,
and trading in Complex Products has not been approved by the U.S. Commodity
Futures Trading Commission (the "CFTC") under the U.S. Commodity Exchange Act
of 1936, as amended (the "CEA"), or by the U.S. Securities Exchange Commission
(the "SEC"). No Complex Products, or interests therein, may at any time be offered,
sold, resold or delivered, directly or indirectly, within the United States or to, or for
the account or benefit of, any U.S. person (as defined herein) or to others for offer,
sale, resale, or delivery, directly or indirectly, within the United States or to, or for
the account or benefit of, any U.S. person (as defined herein). Terms used in this
paragraph and not otherwise defined herein have the meaning given to them by
Regulation S under the Securities Act.

An offer or sale of Complex Products, or interests therein, directly or indirectly,
within the United States, or for the account or benefit of, U.S. persons (as defined
herein) may violate the registration requirements of the Securities Act and/or the
securities laws of U.S. states or territories. In addition, in the absence of relief from
the CFTC, offers, sales, resales, trades or deliveries of Complex Products, or
interests therein, directly or indirectly, in the United States or to, or for the account
or benefit of, U.S. persons, may constitute a violation of United States law
governing commodities trading.

An offer, transfer or sale of Complex Products, or interests therein, directly or
indirectly, within the United States, or for the account or benefit of, U.S. persons (as
defined herein) which violates the registration requirements of the Securities Act
and/or the securities laws of U.S. states or territories or United States law
governing commodities trading will not be recognised. Further, prior to a
redemption of Complex Products by way of physical delivery, the holder may be
required to represent that (i) it is not a U.S. person, (ii) the Complex Products are
not redeemed on behalf of a U.S. person, and (iii) no assets will be delivered within
the U.S. or to or for the account or benefit of a U.S. person.

Neither this Document nor any copy hereof may be sent, taken into or distributed in
the United States or to any U.S. person (as defined herein) or in any other
jurisdiction except under circumstances that will result in compliance with the
applicable laws thereof. This Document may not be reproduced either in whole or in
part, without the written permission of the Issuer.

As used herein, "U.S. person" means a person that is any one or more of the
following: (1) a "U.S. person" as defined in Regulation S under the Securites Act, (2)
a "U.S. person" as defined in the Interpretive Guidance and Policy Statement
Regarding Compliance with Certain Swap Regulations promulgated by the CFTC, as
amended, modified or supplemented from time to time, under the CEA, and (3) a
person other than a "Non-United States person" as defined in CFTC Rule 4.7.

In addition, the Complex Products may not be offered or sold or otherwise
transferred, nor may transactions in such Complex Products be executed, at any
time, to, or for the account or benefit of, either (i) a “United States person” as
defined in section 7701(a)(30) of the U.S. Internal Revenue Code (the “Code”) or (ii)
persons that are not United States persons as defined in section 7701(a)(30) of the
Code (“Non-U.S. Persons”) and that are engaged in the conduct of a U.S. trade or
business for U.S. federal income tax purposes (such Non-U.S. Persons, together
with United States persons, “Prohibited Persons”). No person may offer, sell, trade,
deliver or effect transactions in the Complex Products to, or for the account or
benefit of, Prohibited Persons at any time.

SIM S.p.A. ("Euro TLX") zugelassen werden, oder (v) an einer
anderen  Wertpapierbérse, einschliesslich  (jedoch  nicht
beschrankt auf) deren unregulierten Marktsegmenten, notiert
werden, wie jeweils zwischen der Emittentin und dem/den
jeweiligen Platzeur(en) in Bezug auf die betreffenden
Komplexen Produkte vereinbart.

Ein Komplexes Produkt stellt keine kollektive Kapitalanlage im Sinne des
Schweizerischen Bundesgesetzes (iber die kollektiven Kapitalanlagen ("KAG") dar.
Es unterliegt daher nicht der Bewilligung oder Aufsicht durch die Eidgendssische
Finanzmarktaufsicht FINMA ("FINMA"). Anleger tragen das Emittentenrisiko.

Die Komplexen Produkte sowie in bestimmten Féllen die Wertpapiere, die
gegebenenfalls bei Riickzahlung der Komplexen Produkte geliefert werden, wurden
und werden nicht geméass dem Wertpapiergesetz der Vereinigten Staaten von 1933
(U.S. Securities Act of 1933) in der geltenden Fassung (das "Wertpapiergesetz")
oder bei einer Wertpapieraufsichtsbehérde eines Bundesstaats oder eines
sonstigen Hoheitsgebiets der Vereinigten Staaten registriert, und das Handeln mit
Komplexen Produkten ist weder durch die U.S. Commodity Futures Trading
Commission ("CFTC") gemass dem Warenboérsengesetz der Vereinigten Staaten
von 1936 (U.S. Commodity Exchange Act of 1936) in der geltenden Fassung
("CEA") noch von der U.S. Securities Exchange Commission ("SEC") genehmigt
worden. Komplexe Produkte oder Rechte daran diirfen zu keinem Zeitpunkt direkt
oder indirekt innerhalb der Vereinigten Staaten oder an, fir Rechnung von oder
zugunsten von U.S.-Personen (wie hierin definiert) zum Verkauf angeboten,
verkauft, weiter verkauft oder abgegeben werden. Das Gleiche gilt fur das Angebot,
den Verkauf, den Weiterverkauf oder die Abgabe an andere Personen zum Zweck
des Angebots, Verkaufs, Weiterverkaufs oder der Abgabe innerhalb der Vereinigten
Staaten oder an, fiir Rechnung von oder zugunsten von U.S.-Personen (wie hierin
definiert). Die in diesem Absatz verwendeten und nicht anderweitig definierten
Begriffe haben jeweils die ihnen in Regulation S des Wertpapiergesetzes
zugewiesene Bedeutung.

Das direkte oder indirekte Angebot oder der direkte oder indirekte Verkauf
Komplexer Produkte oder von Rechten daran innerhalb der Vereinigten Staaten
oder an, fiir Rechnung von oder zugunsten von U.S.-Personen (wie hierin definiert)
kann einen Verstoss gegen die Registrierungserfordernisse des Wertpapiergesetzes
und/oder wertpapierrechtlicher Bestimmungen von U.S.-Bundesstaaten oder -
Territorien darstellen. Dariber hinaus kénnen direkte oder indirekte Angebote,
Verkaufe, Weiterverkaufe, Handelstransaktionen oder die direkte oder indirekte
Abgabe von Komplexen Produkten oder von Rechten daran innerhalb der
Vereinigten Staaten oder an, fir Rechnung von oder zugunsten von U.S.-Personen
ohne Genehmigung der CFTC einen Verstoss gegen die auf den Warenhandel
anwendbaren Gesetze der Vereinigten Staaten darstellen.

Direkte oder indirekte Angebote, Ubertragungen oder Verkiufe Komplexer
Produkte oder von Rechten daran innerhalb der Vereinigten Staaten oder an, fur
Rechnung von oder zugunsten von U.S.-Personen (wie hierin definiert), die einen
Verstoss gegen die Registrierungserfordernisse des Wertpapiergesetzes und/oder
wertpapierrechtlicher Bestimmungen von U.S.-Bundesstaaten oder -Territorien oder
der auf den Warenhandel anwendbaren Gesetze der Vereinigten Staaten darstellen,
werden nicht anerkannt. Ferner kann vor einer Rickzahlung von Komplexen
Produkten durch physische Lieferung von dem Inhaber eine Zusicherung verlangt
werden, dass (i) er keine U.S.-Person ist, (ii) die Komplexen Produkte nicht fiir eine
U.S.-Person zurtickgezahlt werden und (iii) keine Vermogenswerte innerhalb der
USA oder an eine U.S.-Person bzw. fur deren Rechnung oder zu deren Gunsten
geliefert werden.

Weder dieses Dokument noch eine Kopie davon darf in die Vereinigten Staaten bzw.
an eine U.S.-Person (wie hierin definiert) oder in eine andere Rechtsordnung
Ubermittelt werden; Gleiches gilt fur eine Mitnahme dieses Dokuments oder einer
Kopie davon in die Vereinigten Staaten bzw. zu einer U.S.-Person oder in eine
andere Rechtsordnung oder eine Verbreitung dieses Dokuments oder einer Kopie
davon in den Vereinigten Staaten bzw. an eine U.S.-Person oder in eine andere
Rechtsordnung, es sei denn, dies erfolgt unter Einhaltung der dort anwendbaren
Gesetze. Dieses Dokument darf ohne die schriftliche Genehmigung der Emittentin
weder ganz noch in Teilen vervielfaltigt werden.

In diesem Dokument bezeichnet "U.S.-Person" eine Person, die eine oder mehrere
der folgenden Voraussetzungen erfiillt: (1) sie ist eine "U.S.-Person" im Sinne der
Definition in Regulation S zum Wertpapiergesetz, (2) sie ist eine "U.S.-Person" im
Sinne der Definition in dem von der CFTC nach dem CEA veroffentlichten
Interpretive Guidance and Policy Statement Regarding Compliance with Certain
Swap Regulations in der jeweils gednderten, angepassten oder ergéanzten Fassung
und (3) sie ist eine Person, bei der es sich nicht um eine "Nicht-U.S.-Person" im
Sinne der Definition in CFTC Rule 4.7 handelt.

Daruber hinaus durfen die Komplexen Produkte zu keinem Zeitpunkt Personen
angeboten werden oder an Personen verkauft oder lUbertragen oder fiir Rechnung
oder zugunsten von Personen angeboten, verkauft oder Ubertragen werden, bei
denen es sich entweder (i) um eine "US-Person" gemaB Section 7701(a)(30) des
US-Einkommensteuergesetzes (der "Code") oder (ii) um Personen handelt, die
keine US-Personen geméaB Section 7701(a)(30) des Code ("Nicht-US-Personen")
sind und die fir die Zwecke der US-Bundeseinkommensteuer in den Vereinigten
Staaten ein US-Geschaft oder Gewerbe betreiben (diese Nicht-US-Personen
werden zusammen mit US-Personen als "Unzulassige Personen" bezeichnet), und
es durfen zu keinem Zeitpunkt Transaktionen mit Komplexen Produkten fir
Rechnung oder zugunsten solcher Personen ausgefiihrt werden. Keine Person darf
zu irgendeinem Zeitpunkt Komplexe Produkte Unzulassigen Personen anbieten



Date: 22 June 2017

oder an Unzulassige Personen verkaufen oder liefern, und ein solches Angebot, ein
solcher Verkauf oder eine solche Lieferung darf auch nicht fiir Rechnung oder
zugunsten von Unzulassigen Personen erfolgen; ferner darf keine Person zu
irgendeinem Zeitpunkt flir Rechnung oder zugunsten von Unzuldssigen Personen
mit den Komplexen Produkten handeln oder Transaktionen mit Komplexen
Produkten ausfiihren.

Datum: 22. Juni 2017



IMPORTANT NOTICES

A Complex Product does not constitute a collective
investment scheme within the meaning of the CISA.
Therefore, it is not subject to authorisation or
supervision by FINMA. Investors bear the issuer risk.
Complex Products issued under this Document are
structured products within the meaning of Article 5
CISA. The prospectus requirements of
Article 652a/Article 1156 of the Swiss Code of
Obligations are not applicable.

In this Document, the products issued hereunder are
generically referred to as "Complex Products" without
expressing any views as to their particular features or
legal qualification. Where appropriate, Complex
Products may also be referred to more specifically as (i)
"Dynamic Long Mini-Futures" or "Dynamic Short Mini-
Futures", (ii) "Static Long Mini-Futures", "Rolling Long
Mini-Futures", "Static Short Mini-Futures", or "Rolling
Short Mini-Futures", or (iii) "Open-End Static Long Mini-
Futures", "Open-End Rolling Long Mini-Futures", "Open-
End Static Short Mini-Futures", "Open-End Rolling Short
Mini-Futures", or (iv) "Leveraged Accumulator Notes"
which are the categories of Complex Products that may
be issued under this Document. For further information

refer to "Summary Description of Complex Products".

Complex Products involve a high degree of risk, and
prospective investors in Complex Products should
recognise that, under certain circumstances, Complex
Products may have a redemption value of zero and any
amounts scheduled to be paid thereunder may not be
paid. Prospective investors in Complex Products should
therefore be prepared to sustain a partial or total loss of
the amount of their investment therein.

For further information about this Document, refer to
" General Information about this Document'.

WICHTIGE HINWEISE

Ein Komplexes Produkt stellt keine kollektive
Kapitalanlage im Sinne des KAG dar. Es unterliegt
daher nicht der Bewilligung oder Aufsicht durch die
FINMA. Anleger tragen das Emittentenrisiko . Bei den
im Rahmen dieses Dokuments begebenen Komplexen
Produkten handelt es sich um strukturierte Produkte im
Sinne von Artikel 5 KAG. Die Prospekt-anforderungen
nach Artikel 652a/Artikel 1156 des Schweizerischen
Obligationenrechts finden keine Anwendung.

Die Produkte, die Gegenstand dieses Dokuments sind,
werden hierin verallgemeinernd als "Komplexe
Produkte" bezeichnet, ohne dass dies eine Aussage
lber ihre besonderen Merkmale oder rechtliche
Einordnung darstellt. Soweit jeweils zutreffend, werden
die Komplexen Produkte auch konkret als
(i) "Dynamische Long Mini-Futures" bzw. "Dynamische
Short Mini-Futures", (ii) "Statische Long Mini-Futures",
"Rollierende Long Mini-Futures", "Statische Short Mini-
Futures" bzw. "Rollierende Short Mini-Futures" oder (iii)
"Open-End Statische Long Mini-Futures", "Open-End
Rollierende Long Mini-Futures", "Open-End Statische
Short Mini-Futures", "Open-End Rollierende Short Mini-
Futures" oder (iv) "Leveraged Accumulator Notes"
bezeichnet; hierbei handelt es sich um die Kategorien
von Komplexen Produkten, die im Rahmen dieses
Dokuments begeben werden kénnen. Weitere Angaben
hierzu sind dem Abschnitt "AKurzbeschreibung der
Komplexen Produkte" zu entnehmen.

Komplexe Produkte sind mit hohem Risiko verbunden,
und potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten
sich bewusst sein, dass der Riickzahlungsbetrag bei
Komplexen Produkten unter bestimmten Umstédnden
auf null fallen kann und dass Betrage, die planméssig
auf die Komplexen Produkte 2zu zahlen sind,
moglicherweise nicht gezahlt werden. Potenzielle
Anleger in Komplexe Produkte sollten sich daher darauf
einstellen, dass sie einen Teil- oder Totalverlust des
angelegten Kapitals erleiden koénnen.

Weitere Angaben zu diesem Dokument sind dem
Abschnitt "Allgemeine Informationen zu diesem
Dokument' zu entnehmen.
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SUMMARY

Summaries are made up of disclosure requirements
known as 'Elements'. These Elements are numbered in
Sections A-E (A.1 -E.7).

This summary contains all the Elements required to be
included in a summary for securities of the type of the
Complex Products and an issuer of the type of the
Issuer. Because some Elements are not required to be
addressed, there may be gaps in the numbering
sequence of Elements.

Even though an Element may be required to be inserted
in the summary because of the type of Complex
Products and Issuer, it is possible that no relevant
information can be given regarding the Element. In this
case a short description of the Element is included in
the summary with the mention of 'not applicable'.

Section A — Introduction and warnings
A.1: Introduction and warnings

This summary should be read as an introduction to this
prospectus. Any decision to invest in any Complex
Products should be based on a consideration of this
prospectus as a whole, including any information
incorporated by reference. Where a claim relating to
information contained in this prospectus is brought
before a court in a Member State of the European
Economic Area, the plaintiff may, under the national
legislation of the Member State where the claim is
brought, be required to bear the costs of translating the
prospectus before the legal proceedings are initiated.
Civil liability attaches only to the Issuer who has
assumed responsibility for this summary, including any
translation hereof, and who is the initiator of this
prospectus, but only if it is misleading, inaccurate or
inconsistent when read together with the other parts of
this prospectus or it does not provide, when read
together with the other parts of this prospectus, the
required key information.

A.2: Consent to the use of the prospectus

[where consent to use the Base Prospectus for public
offers is given to financial intermediaries in general,
insert:

ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen bestehen aus den geforderten
Angaben, den sogenannten Punkten. Diese Punkte
werden in den Abschnitten A — E (A.1 — E.7) nummeriert
aufgefiihrt.

Diese Zusammenfassung enthalt alle Punkte, die in eine
Zusammenfassung fir Wertpapiere derselben Art wie
die Komplexen Produkte und Emittenten derselben Art
wie die Emittentin aufzunehmen sind. Da einige Punkte
nicht aufgenommen werden miissen, kann es Liicken in
der Reihenfolge der Nummerierung der Punkte geben.

Auch wenn ein Punkt aufgrund der Art der Komplexen
Produkte und der Emittentin in die Zusammenfassung
aufzunehmen ist, besteht die Mdglichkeit, dass zu
diesem Punkt keine relevanten Angaben gemacht
werden koénnen. In diesem Fall wird eine kurze
Beschreibung des Punktes mit dem Hinweis "entfallt"
aufgenommen.

Abschnitt A — Einleitung und Warnhinweise
A.1: Einleitung und Warnhinweise

Diese Zusammenfassung ist als Einflihrung zu diesem
Prospekt zu verstehen. Jede Entscheidung zur Anlage in
die Komplexen Produkte sollte auf die Prifung des
gesamten Prospekts, einschliesslich der durch Verweis
einbezogenen Informationen, gestiitzt werden. Fir den
Fall, dass vor einem Gericht in einem Mitgliedsstaat des
Europaischen Wirtschaftsraums Anspriiche aufgrund
der in diesem Prospekt enthaltenen Informationen
geltend gemacht werden, konnte der Klager in
Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften
des Mitgliedstaates die Kosten fiir die Ubersetzung des
Prospekts vor Prozessbeginn zu tragen haben. Die
Emittentin, die die Verantwortung fir diese
Zusammenfassung einschliesslich etwaiger
Ubersetzungen hiervon tibernommen hat und von der
der Erlass des Prospekis ausgeht, kann haftbar
gemacht werden, jedoch nur fiir den Fall, dass die
Zusammenfassung irrefihrend, unrichtig oder
widerspriichlich ist, wenn sie zusammen mit anderen
Teilen dieses Prospekts gelesen wird, oder sie, wenn
sie zusammen mit den anderen Teilen des Prospekts
gelesen wird nicht alle erforderlichen
Schliisselinformationen vermittelt.

A.2: Zustimmung zur Nutzung des Prospekts

[Einfdgen, wenn die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts  fir  offentliche  Angebote  an
Finanzintermediare im Allgemeinen erteilt wird:



Subject to the following conditions, the Issuer consents to the
use of the Base Prospectus (under which the offer of the
Complex Products takes place) and the applicable Final Terms
in connection with a subsequent resale or final placement of
the Complex Products by all financial intermediaries (general
consent) during the period of validity of the Base Prospectus.]

[where consent to use the Base Prospectus for public
offers is given to certain individual financial
intermediaries only, insert:

Subject to the following conditions, the Issuer consents to the
use of the Base Prospectus (under which the offer of the
Complex Products takes place) and the applicable Final Terms
in connection with a subsequent resale or final placement of
the Complex Products by the following financial intermediaries
(individual consent) during the period of validity of the Base
Prospectus: [insert name and address of such
Intermediaries: [@]].]1

The subsequent resale or final placement of the Complex
Products is limited to the [period of validity of the Base
Prospectus] Linsert time period: [®]].

[The following additional conditions apply to the Issuer's
consent to the use of the Base Prospectus and the applicable
Final Terms for the subsequent resale and final placement of
the Complex Products: Linsert additional conditions: [®1].]

[In the event that an offer of Complex Products is being
made by a financial intermediary such financial
intermediary shall provide information on the terms and
conditions of the offer to potential investors at the time
the offer is made.]

[Not applicable [in respect of public offers in Italy]; the Issuer
does not consent to the use of the Base Prospectus.]
Section B - Issuer

B.1: Legal and commercial name of the Issuer

Credit Suisse AG ("Credit Suisse"), acting through its [Zurich
head officell specify designated branchl].

The commercial name of Credit Suisse AG is "Credit Suisse".

B.2: Domicile/ legal form/ legislation/ country of incor-
poration

Credit Suisse is incorporated under Swiss law as a corporation
(Aktiengesellschaft) in Zurich, Switzerland and operates under
Swiss law.

Vorbehaltlich der nachfolgenden Bedingungen stimmt die
Emittentin der Verwendung des Basisprospekts (unter dem
das Angebot der Komplexen Produkte erfolgt) und der
anwendbaren  Endglitigen Bedingungen wahrend der
Gultigkeitsdauer des  Basisprospekts durch  samtliche
Finanzintermedidre im Zusammenhang mit einer spéateren
Weiterverausserung  oder endglltigen  Platzierung  der
Komplexen Produkte zu (generelle Zustimmung).]

[Einfidgen, wenn die Zustimmung zur Verwendung des
Basisprospekts fir OJffentliche Angebote nur an
bestimmte einzelne Finanzintermediare erteilt wird:

Vorbehaltlich der nachfolgenden Bedingungen stimmt die
Emittentin der Verwendung des Basisprospekts (unter dem
das Angebot der Komplexen Produkte erfolgt) und der
anwendbaren  Endglltigen Bedingungen wéhrend der
Gultigkeitsdauer des Basisprospekts durch die folgenden
Finanzintermedidre im Zusammenhang mit einer spéateren
Weiterverdusserung  oder endglltigen Platzierung  der
Komplexen Produkte zu (individuelle Zustimmung): [Name
und Adresse der Finanzintermedidre einfigen: [®]].]

Die spatere Weiterverdusserung oder endglltige Platzierung
von Komplexen Produkten ist auf [die Giltigkeitsdauer des
Basisprospekts] [Zeitraum einfiigen: [®]] begrenzt.

[Die folgenden zusatzlichen Bedingungen sind fir die
Zustimmung  der  Emittentin  zur  Verwendung des
Basisprospekts ~ und  der  anwendbaren  Endgdiltigen
Bedingungen fir eine spatere Weiterverdusserung oder
endgliltige Platzierung der Komplexen Produkte massgeblich:
[zusétzliche Bedingungen einfigen:. [®1].]

[Fir den Fall, dass ein Finanzintermediar ein Angebot
von Komplexen Produkten macht, hat dieser
Finanzintermediar potenziellen Anlegern zum Zeitpunkt
des Angebots Informationen (iber die Bedingungen des
Angebots zur Verfiigung zu stellen.]

[Nicht anwendbar [in Bezug auf offentliche Angebote in
ltalien]; die Emittentin  stimmt der Verwendung des
Basisprospekts nicht zu.]

Abschnitt B — Emittentin
B.1: Juristischer und kommerzieller Name der Emitten-
tin

Die Credit Suisse AG ("Credit Suisse"), handelnd Gber ihren
[Hauptsitz in Zirich] [bestimmte Zweigniederlassung
spezifizieren).

Der kommerzielle Name der Credit Suisse AG lautet "Credit
Suisse".

B.2: Sitz/ Rechtsform/ geltendes Recht / Land der
Griindung der Gesellschaft

Die Credit Suisse ist eine nach schweizerischem Recht in Z{-
rich gegriindete Aktiengesellschaft und als solche nach
schweizerischem Recht tétig.



B.4b: Trend information

Not Applicable — There are no known trends, uncertainties,
demands, commitments or events that are reasonably likely to
have a material effect on the prospects of the Issuer for its
current financial year.

B.5: Description of the Group

Credit Suisse is a Swiss bank and a wholly owned subsidiary
of Credit Suisse Group AG ("CSG"; CSG and its subsidiaries,
including Credit Suisse, the "Group"), a global financial ser-
vices company.

B.9: Profit forecast or estimate

Not Applicable - No profit forecasts or estimates have been
made.

B.10: Audit report qualifications

Not Applicable - No qualifications are contained in any audit or
review report.

B.12:  Selected historical key financial information of
Credit Suisse

The tables below set out summary information derived from
the audited consolidated financial statements of Credit Suisse
as of 31 December 2016 and 2015, and for each of the
years in the three-year period ended 31 December 2016, and
the unaudited condensed consolidated financial statements of
Credit Suisse as of 31 March 2017 and for each of the three-
month periods ended 31 March 2017 and 31 March 2016:

B.4b: Trendinformationen

Entfallt — Es sind keine Trends, Unsicherheiten, geltend ge-
machte Anspriche, Verpflichtungen oder Vorfalle bekannt, die
wahrscheinlich die Aussichten der Emittentin in ihrem laufen-
den Geschaftsjahr wesentlich beeintrachtigen durften.

B.5: Beschreibung der Gruppe

Die Credit Suisse ist eine Schweizer Bank und eine 100-
prozentige Tochtergesellschaft der Credit Suisse Group AG
("CSG"; CSG und ihre Tochtergesellschaften, einschliesslich
Credit Suisse, die "Gruppe"), ein weltweit tatiges Finanz-
dienstleistungsunternehmen.

B.9: Gewinnprognose oder -schatzung

Entfallt - Es wurden keine Gewinnprognosen abgegeben oder
Gewinnschatzungen vorgenommen.

B.10: Beschrankungen im Bestatigungsvermerk

Entfallt - Auditberichte oder Prifberichte enthalten keine Ein-
schrankungen.

B.12: Ausgewahlte wesentliche historische Finanzin-
formationen der Credit Suisse

Die nachfolgenden Tabellen enthalten zusammenfassende In-
formationen aus der gepriften konsolidierten Jahresrechnung
der Credit Suisse zum 31. Dezember 2016 und 2015 sowie
fir jedes Jahr der am 31. Dezember 2016 endenden Dreijah-
resperiode; sie enthalten dariiber hinaus zusammenfassende
Informationen aus dem ungepriften gekirzten konsolidierten
Zwischenabschluss der Credit Suisse zum 31. Mérz 2017 und
fur die am 31. Marz 2017 und am 31. Marz 2016 endenden
Dreimonatsperioden:

Credit Suisse Statements of Operations / Erfolgsrechnungen der Credit Suisse

Year ended 31 December (CHF million) / per 2016 2015 2014
31. Dezember (in Mio. CHF)

Net revenues / Nettoertrag 19,802 23,211 25,5689
Provision for credit losses / Rickstellung fur Kreditrisiken 216 276 125
Total operating expenses / Total Geschaftsaufwand 29,354 256,873 22,503
Income/(loss) from continuing operations before taxes / Ergeb-

nis/(Verlust) aus fortzufiihrenden Geschéftsbereichen vor Steu-

ern (2,768) (2,938) 2,961
Income tax expense/Ertragssteueraufwand 367 439 1,299
Income/(loss) from continuing operations / Ergebnis/(Verlust)

aus fortzuflihrenden Geschaftsbereichen (3,125) (3,377) 1,662
Income from discontinued operations, net of tax/ Ergebnis aus

aufgegebenen Geschaftsbereichen nach Steuern 0 0 102
Net income/(loss) / Reingewinn/(-verlust) (3,12b) (3,377) 1,764
Net income/(loss) attributable to noncontrolling interests/den

Minderheiten zurechenbarer Reingewinn/(-verlust) ®) 7 445
Net income/(loss) attributable to shareholder / dem Aktionar

zurechenbarer Reingewinn/(-verlust) (3,119) (3,370) 1,319




Three-month period ended 31 March (CHF million) / 2017 2016
Dreimonatsperiode per 31. Marz (in Mio. CHF) (restated)” / (angepasst)?®
Net revenues / Nettoertrag 5,622 4,607
Provision for credit losses / Ruckstellung fir Kreditrisiken 53 150
Total operating expenses / Total Geschaftsaufwand 4,846 5,050
Income / (loss) before taxes / Ergebnis/(Verlust) vor Steuern 623 (693)
Net income/ (loss) / Reingewinn/(-verlust) 526 (403)
Net income/ (loss) attributable to shareholders / den Aktionaren

zurechenbarer Reingewinn/(-verlust) 528 (396)

Credit Suisse Balance Sheet / Bilanz der Credit Suisse

(CHF million) / (in Mio. CHF) 31 March 31 December 31 December 31 December
2017 / 2016 (restat- 2016/ 2015/
31. Marz ed)® / 31. Dezember 31. Dezember
2017 31. Dezember 2016 2015
2016 (an-
gepasst)®
Total assets / Total Aktiven 814,095 822,065 802,322 803,931
Total liabilities / Total Verbindlich- 760,571 759,241
keiten 770,340 778,207
Total shareholder's equity / Total 40,682 43,406
Eigenkapital des Aktionars 42,734 49,789
Noncontrolling interests / Minder-
heitsanteile 1,021 1,069 1,069 1,284
Total equity / Total Eigenkapital 43,755 43,858 41,751 44,690
Total liabilities and equity / Total 802,322 803,931
Passiven 814,095 822,065

M The statement of operations of Credit Suisse for the three-months ended 31 March 2016 and the balance sheet of Credit Suisse
as at 31 December 2016, have been restated to reflect the fact that the equity stakes in Neue Aargauer Bank AG, BANK-now AG
and Swisscard AECS GmbH previously held by Credit Suisse Group AG were transferred to Credit Suisse (Schweiz) AG, which is a
wholly owned subsidiary of Credit Suisse, during the three-months ended 31 March 2017.

@ Die Erfolgsrechnung der Credit Suisse fiir den Dreimonatszeitraum zum 31. Mérz 2016 und die Bilanz der Credit Suisse zum
31. Dezember 2016 wurden angepasst, um der Tatsache Rechnung zu tragen, dass die zuvor von der Credit Suisse Group AG
gehaltenen Beteiligungen am Kapital der Neue Aargauer Bank AG, der BANK-now AG und der Swisscard AECS GmbH wahrend
des Dreimonatszeitraums zum 31. Marz 2017 auf die Credit Suisse (Schweiz) AG, eine 100%ige Tochtergesellschaft der Credit

Suisse, Ubertragen wurden.

Credit Suisse prepares its consolidated financial statements in
accordance with accounting principles generally accepted in
the United States of America ("U.S. GAAP"). Credit Suisse
does not prepare its accounts in accordance with International
Financial Reporting Standards (IFRS).

Credit Suisse statements of no significant change

Not applicable. There has been no significant change in the fi-
nancial or trading position of Credit Suisse (including its con-
solidated subsidiaries) since 31 March 2017.

There has been no material adverse change in the prospects
of Credit Suisse (including its consolidated subsidiaries) since
31 December 2016.

Die Credit Suisse erstellt ihre konsolidierten Jahresrechnun-
gen in Ubereinstimmung mit den in den USA allgemein aner-
kannten Rechnungslegungsgrundsétzen (Accounting Princip-
les Generally Accepted in the U.S., "U.S. GAAP"). Die Credit
Suisse erstellt ihre Abschliisse nicht in Ubereinstimmung mit
den International Financial Reporting Standards (IFRS).

Erklarungen der Credit Suisse, dass keine wesentliche
Veranderung eingetreten ist

Entfallt. Es ist seit dem 31. M&rz 2017 keine wesentliche
Veranderung in der Finanzlage bzw. der Handelsposition der
Credit Suisse (einschliesslich ihrer konsolidierten Tochterge-
sellschaften) eingetreten.

Seit dem 31. Dezember 2016 ist keine wesentliche negative
Veranderung in den Aussichten der Credit Suisse (einschliess-
lich ihrer konsolidierten Tochtergesellschaften) eingetreten.



B.13: Events impacting the solvency of the Issuer

Not Applicable — There are no recent events particular to the
Issuer which are to a material extent relevant to the evaluation
of its solvency.

B.14: Dependence upon other group entities

Not Applicable — Credit Suisse is not dependent upon other
members of its group.

B.15: Principal activities

The principal activities of Credit Suisse are the provision of fi-
nancial services in the areas of private banking, investment
banking and asset management.

B.16: Owning and Controlling shareholders
Credit Suisse is wholly owned by CSG.
B.17: Credit ratings

Credit Suisse has a long-term counterparty credit rating of A
from Standard & Poor’s Credit Market Services Europe Lim-
ited ("S&P"), a long-term issuer default rating of A from Fitch
Ratings Limited ("Fitch") and a long-term issuer rating of A1
from Moody’s Investors Services Ltd ("Moody’s").

Complex Products may be rated or unrated by any one or
more of the rating agencies referred to above.

[The Complex Products [have been][are expected to be] rated
Lspecify rating(s) of Complex Products being issued] by
[specify rating agent(s)].]

[No ratings have been assigned to the Complex Products at
the request of or with the co-operation of the Issuer in the rat-
ing process.]

A security rating is not a recommendation to buy, sell or hold
securities and may be subject to suspension, reduction or
withdrawal at any time by the assigning rating agency.

Section C — Securities

C.1: Description of the securities / security identification
number

The Complex Products are issued [in bearer form ('Bearer
Securities")] [in uncertificated form in accordance with
Article 973c of the Swiss Code of Obligations as uncertificated
securities (Wertrechte), which uncertificated securities shall be
registered  with SIS or  another  intermediary
(Verwahrungsstelle) in Switzerland as intermediated securities

B.13: Ereignisse mit Auswirkungen auf die Solvenz der
Emittentin

Entfallt — Es sind in jungster Zeit keine Ereignisse eingetreten,
die fur die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und
die in hohem Mass fir die Bewertung ihrer Solvenz relevant
sind.

B.14: Abhangigkeit von anderen Unternehmen der
Gruppe

Entfallt — Credit Suisse ist nicht von anderen Unternehmen ih-
rer Gruppe abhangig.

B.15: Haupttatigkeiten

Haupttétigkeitsbereich der Credit Suisse ist die Erbringung
von Finanzdienstleistungen in den Bereichen Private Banking,
Investment Banking und Asset Management.

B.16: Haltende und beherrschende Aktionéare
Die Credit Suisse befindet sich vollstandig im Besitz der CSG.
B.17: Ratings

Der Credit Suisse wurde von Standard & Poor’s Credit Market
Services Europe Limited ("S&P") ein langfristiges Kontrahen-
tenrating von A, von Fitch Ratings Limited ("Fitch") ein lang-
fristiges Emittentenausfallrating von A und von Moody’s Inves-
tors Services Ltd ("Moody's") ein langfristiges Emittentenrat-
ing von A1 zugewiesen.

Komplexe Produkte kénnen von einer oder mehreren der
oben angegebenen Ratingagenturen mit einem Rating verse-
hen werden oder nicht.

[Fir die Komplexen Produkte [[wurde] [wurden]] [[wird]
[werden] voraussichtlich] von [Ratingagentur(en) einfiigen]
[ein Ratingl [Ratings] [Rating(s) der begebenen Komple-
Xxen Produkte einfiigen] vergeben.]

[Weder auf Anfrage noch unter Mitwirkung der Emittentin
wurden Ratings fur die Komplexen Produkte vergeben.]

Ein Wertpapierrating stellt keine Empfehlung dar, Wertpapiere
zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten und kann jederzeit von
der jeweiligen Ratingagentur ausgesetzt, geéndert oder zu-
rlickgenommen werden.

Abschnitt C — Wertpapiere

C.1: Beschreibung der
Wertpapierkennnummern

Wertpapiere /

Die Komplexen Produkte werden [als auf den Inhaber
lautende Wertpapiere begeben ("Inhaberpapiere")] [in
unverbriefter Form nach Massgabe von Artikel 973c des
Schweizerischen Obligationenrechts als Wertrechte begeben,
die bei der SIS oder einer anderen Verwahrungsstelle in der
Schweiz als Bucheffekten registriert werden



(Bucheffekten) ("Intermediated Securities")].
[Swiss Sec. No.: [@]]

ISIN: [@]

[Common Code: [@]1]

[Telekurs Ticker: [@]]

[WKN: [@]]

[insert additional security code: [®]]

C.2: Currency

[The issue currency of the Complex Products is [@].1[®]

C.5: Transferability of the Complex Products
The Complex Products are freely transferable.

C.8: A description of the rights attached to the
securities (including ranking and limitations to those
rights)

Final Redemption Amount

Each Complex Product entitles the Holder to receive a Final
Redemption Amount on the [applicable] Final Redemption
Date provided that the Complex Products have not been
redeemed, repurchased or cancelled prior to such date.

[/n case of Open-End Mini-Futures:

The Complex Products do not have a fixed maturity. However,
unless previously redeemed, repurchased or cancelled and so
long as no Stop Loss Event has occurred the Issuer may, at
any time, exercise its right to redeem all outstanding Complex
Products (so called "Issuer Call Option") and the Holder of any
such Complex Product may exercise its right to require the
Issuer to redeem such Complex Products (so called "Holder
Put Option"), as the case may be, at the applicable Final
Redemption Amount on the applicable Final Redemption Date.

Issuer Call Option

Unless previously redeemed, repurchased or cancelled and so
long as no Stop Loss Event has occurred, on any
[Exchangel[Commodityl[FX][Fund]l[Bond][Interest

Rate][Reference Rate] Business Day on or after the Issue
Date/Payment Date the Issuer may exercise its right to
redeem the Complex Products, in whole but not in part, on the
applicable Final Redemption Date at the applicable Final
Redemption Amount by notifying the Holders in accordance
with Section 8; provided, however, that (i) any outstanding
Complex Products that are subject to a Holder Put Option
exercised prior to such date shall be excluded and (ji) if a Stop

("Bucheffekten")].

[Valoren Nr.: [@]1]

ISIN: [@]

[Common Code: [@]]

[Telekurs Ticker: [@]1]

[WKN: [@]]

[weitere Wertpapierkennnummer einfiigen. [®]]
C.2: Wahrung

[Die Emissionswéhrung der Komplexen Produkte lautet auf

[e]][e]
C.5: Ubertragbarkeit der Komplexen Produkte
Die Komplexen Produkte sind frei Ubertragbar.

C.8: Beschreibung der mit den Wertpapieren
verbundenen Rechte (einschliesslich der Rangordnung
und Beschrankungen dieser Rechte)

Finaler Riickzahlungsbetrag

Jedes Komplexe Produkt berechtigt den Inhaber, einen
Finalen Rickzahlungsbetrag am [anwendbaren] Finalen
Rickzahlungstag zu erhalten, vorausgesetzt, die Komplexen
Produkte wurden nicht bereits zuvor zurlckgezahlt,
zuriickgekauft oder entwertet.

[bei Open-End Mini-Futures:

Die Komplexen Produkte haben keine festgelegte
Endfalligkeit. Sofern diese Komplexen Produkte nicht bereits
zuvor zurlickgezahlt, zurlickgekauft oder entwertet wurden und
solange kein Stop-Loss-Ereignis eingetreten ist, kann die
Emittentin jedoch jederzeit ihr Recht zur Rickzahlung aller
ausstehenden Komplexen Produkte austiben (sogenanntes
"Kindigungsrecht der Emittentin") bzw. kann der Inhaber
eines solchen Komplexen Produkts sein Recht ausilben, von
der Emittentin die Rickzahlung dieses Komplexen Produkts zu
verlangen (sogenanntes "Kiindigungsrecht des Inhabers"), und
zwar zum jeweiligen Finalen Rickzahlungsbetrag am
jeweiligen Finalen Ruckzahlungstag.

Kiindigungsrecht der Emittentin

Sofern Komplexe Produkte nicht bereits zuvor zurlickgezahlt,
zurlickgekauft oder entwertet wurden und solange kein Stop-
Loss-Ereignis eingetreten ist, kann die Emittentin an jedem
[Borsen-1[Rohstoff-1[Devisen-][Fonds-1[Anleihe-1[Zinssatz-]

[Referenzsatz-1Geschaftstag ~an  oder  nach  dem
Emissionstag/ Zahlungstag ihr Recht zur Rickzahlung der
Komplexen Produkte insgesamt, aber nicht teilweise, an dem
betreffenden Finalen Rickzahlungstag zum massgeblichen
Finalen Ruckzahlungsbetrag durch entsprechende Mitteilung
an die Inhaber geméss Ziffer 8 austiben, wobei jedoch (i) alle
ausstehenden Komplexen Produkte ausgenommen sind, in



Loss Event occurs after the Issuer has exercised its Issuer Call
Option, but prior to the [Valuation Datel[Final Fixing Date], the
Complex Products shall be subject to the Stop Loss
Redemption rather than the Issuer Call Option.

Holder Put Option

Unless previously redeemed, repurchased or cancelled and so
long as no Stop Loss Event has occurred, on any
[Exchangel[Commaodityl[FXI[Fundl[Bond][Interest
Rate][Reference Rate] Business Day on or after the Issue
Date/Payment Date the Holder of any Complex Product may
[(subject to the Exercise Lot)] exercise its right to require the
Issuer to redeem such Complex Product on the applicable
Final Redemption Date at the applicable Final Redemption
Amount by delivering an Exercise Notice to the Paying Agent
at the Specified Office; provided, however, that (i) if such
Complex Product is still outstanding, but the Issuer has
exercised its Issuer Call Option, the Holder thereof may not
exercise its Holder Put Option, and (i) if a Stop Loss Event
occurs after the Holder thereof has exercised its Holder Put
Option, but prior to the applicable [Valuation Datel[Final Fixing
Date], such Complex Product shall be subject to the Stop
Loss Redemption rather than the Holder Put Option.]

Status

Complex Products constitute direct, unconditional, unsecured
and unsubordinated obligations of the Issuer and rank pari
passu with all other present or future unsecured and
unsubordinated obligations of the Issuer and without any
preference among themselves, except for such preferences as
are provided by any mandatory applicable provision of law.]

[in case of Complex Products with Stop Loss
Redemption:

Stop Loss Redemption

Unless previously redeemed, repurchased or cancelled, upon
the occurrence of a Stop Loss Event, the Issuer shall redeem
each Complex Product on the Stop Loss Redemption Date at
the Stop Loss Redemption Amount [in the Settlement
Currencyl.]

[in case of Complex Products with Trigger Redemption:

Trigger Redemption

Upon the occurrence of a Trigger Event, the Complex
Products are redeemed early on the Trigger Redemption Date

Bezug auf die vor dem betreffenden Tag ein Kindigungsrecht
des Inhabers ausgetbt wurde, und (i) im Falle des Eintritts
eines Stop-Loss-Ereignisses im Zeitraum nach Austibung des
Kindigungsrechts der Emittentin durch die Emittentin und vor
dem [Bewertungstagl [Finalen Festlegungstagl die
Komplexen Produkte nach den Regelungen bei einer Stop-
Loss-Riickzahlung und nicht nach den Regelungen bei einem
Kindigungsrecht der Emittentin zuriickgezahlt werden.

Kiindigungsrecht des Inhabers

Sofern Komplexe Produkte nicht bereits zuvor zuriickgezahlt,
zurlickgekauft oder entwertet wurden und solange kein Stop-
Loss-Ereignis eingetreten ist, kann ein Inhaber eines
Komplexen Produkts an jedem [Bérsen-]1 [Rohstoff-
1[Devisen-1[Fonds-1[Anleihe-1[Zinssatz-1[Referenzsatz-]
Geschaftstag an oder nach dem Emissionstag/Zahlungstag
sein Recht [(vorbehaltlich der Austibungsgrosse)l austiben,
von der Emittentin die Ruckzahlung des betreffenden
Komplexen  Produkts an dem betreffenden  Finalen
Rickzahlungstag zum massgeblichen Finalen
Rickzahlungsbetrag  zu  verlangen, indem er eine
Austbungsmitteilung an die Festgelegte Geschaftsstelle der
Zahlstelle Ubermittelt, wobei jedoch (i) in dem Fall, dass das
betreffende Komplexe Produkt noch ausstehend ist, aber die
Emittentin das Kundigungsrecht der Emittentin ausgedbt hat,
der Inhaber dieses Komplexen Produkts das Kindigungsrecht
des Inhabers nicht austiben darf und (i) im Falle des Eintritts
eines Stop-Loss-Ereignisses im Zeitraum nach Austibung des
Kindigungsrechts des Inhabers durch den Inhaber dieses
Komplexen ~ Produkts ~ und  vor dem  jeweiligen
[Bewertungstagl[Finalen Festlegungstag]l das betreffende
Komplexe Produkt nach den Regelungen bei einer Stop-Loss-
Rickzahlung und nicht nach den Regelungen bei einem
Kindigungsrecht der Inhaber zurlickgezahlt wird.]

Status

Komplexe Produkte begriinden direkte, unbedingte, nicht
besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der

Emittentin, die mit allen anderen gegenwértigen und
zukinftigen  unbesicherten  und  nicht  nachrangigen
Verbindlichkeiten ~ der Emittentin  sowie  untereinander

gleichrangig sind, mit Ausnahme solcher Verbindlichkeiten, die
Uber einen gesetzlichen Vorrang verfugen.]

[bei Komplexen Produkten mit Stop-Loss-Riickzahlung:

Stop-Loss-Riickzahlung

Komplexe Produkte, die nicht bereits zuvor zurlickgezahlt,
zurickgekauft oder entwertet wurden, werden von der
Emittentin nach Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses am Stop-
Loss-Riickzahlungstag durch Zahlung [in der
Abwicklungswahrung] des Stop-Loss-Rickzahlungsbetrags
getilgt.]

[bei Komplexen Produkten mit Trigger Rickzahlung:
Trigger Rickzahlung

Nach Eintritt eines Triggerereignisses werden Komplexe
Produkte ~am  Trigger-Rickzahlungstag zum  Trigger-



at the Trigger Redemption Price. Investors should be aware
that the Trigger Redemption Price may be higher or lower than
the Final Redemption Amount that would have been paid on
the Final Redemption Date if no Trigger Event had occurred.
Holders should be aware that they will not benefit from any
favourable development of the Underlying following the early
redemption of the Leveraged Accumulator Notes.
Furthermore, the timing of redemption of the Complex Product
is uncertain since the occurrence of a Trigger Event is
dependent upon the performance of the Underlying.]

Rights of the Issuer and Calculation Agent to make de-
terminations in relation to, modify or early terminate the
Complex Products

Upon the occurrence of an Additional Adjustment Event or Ex-
traordinary Event, the Calculation Agent or the Issuer, as appli-
cable, has the right to, among other things, modify the terms
of the Complex Products or exercise a right to early redeem
the relevant Complex Products. In accordance with the appli-
cable Terms and Conditions of the Complex Products such
events principally relate to the Complex Product, the Issuer
and the Underlying(s).

Upon the occurrence of an Additional Adjustment Event or an
Extraordinary Event, the Calculation Agent has broad discretion
to make certain modifications to the terms of the Complex
Products to account for such event, including but not limited to
adjusting the calculation of the relevant Level or Commodity
Reference Price, as applicable, or any amount payable or other
benefit to be received under the relevant Complex Products.
Any such modification made by the Calculation Agent may
have an adverse effect on the market value of or amount pay-
able or other benefit to be received under the relevant Com-
plex Products. Such modification may be made without the
consent of Holders of Complex Products.

Upon the occurrence of an Additional Adjustment Event or Ex-
traordinary Event, the Issuer is further entitled to early termi-
nate the Complex Products if the Calculation Agent deter-
mines that it is unable to make any modification to the Com-
plex Products or any such modification would not be reasona-
bly acceptable to the Issuer and the Holders.

If in such case the Issuer exercises the early termination right,
the Complex Products will be redeemed early at the Unsched-
uled Termination Amount which will be determined by the Cal-
culation Agent and which may be considerably lower than the
Issue Price (or, if different, the price the relevant investor paid
for such Complex Product) and/or the Final Redemption
Amount that would otherwise have been paid on the Final Re-
demption Date.

Rickzahlungspreis vorzeitig zurlickgezahlt. Anleger sollten sich
bewusst sein, dass der Trigger-Ruickzahlungspreis hoher oder
niedriger sein kann als der Finale Rickzahlungsbetrag, der am
Finalen Rickzahlungstag gezahlt worden wére, wenn kein
Triggerereignis eingetreten ware. Inhaber dieser Komplexen
Produkte sollten sich bewusst sein, dass sie nach einer
vorzeitigen Ruckzahlung der Leveraged Accumulator Notes
nicht mehr an einer positiven Wertentwicklung des Basiswerts
partizipieren werden. Dariber hinaus gilt: Der Zeitpunkt der
Ruickzahlung dieser Komplexen Produkte ist ungewiss, da der
Eintritt eines Triggerereignisses von der Wertentwicklung des
Basiswerts abhangig ist.]

Rechte der Emittentin und der Berechnungsstelle, Fest-
stellungen in Bezug auf die Komplexen Produkte zu
treffen und Komplexe Produkte anzupassen oder vor-
zeitig zu kiindigen

Bei Eintritt eines Weiteren Anpassungsereignisses oder Aus-
sergewohnlichen Ereignisses sind die Berechnungsstelle oder
die Emittentin jeweils berechtigt, die Bedingungen der Kom-
plexen Produkte zu dndern oder Komplexe Produkte vorzeitig
zuriickzuzahlen. In Ubereinstimmung mit den massgeblichen
Emissionsbedingungen der Komplexen Produkte beziehen
sich die Ereignisse im Wesentlichen auf das Komplexe Pro-
dukt selbst, auf die Emittentin und auf den bzw. die Basiswer-
te.

Bei Eintritt eines Weiteren Anpassungsereignisses oder Aus-
sergewdhnlichen Ereignisses, verfigt die Berechnungsstelle
Uber weite Ermessensbefugnisse bei der Vornahme bestimm-
ter Anderungen in den Bedingungen der Komplexen Produk-
te, um einem solchen Ereignis Rechnung zu tragen. Hierzu
gehdren unter anderem die Anpassung der Berechnung des
jeweiligen Kurses oder Rohstoffreferenzpreises oder eines et-
waigen auf die jeweiligen Komplexen Produkte zahlbaren Be-
trags oder einer sonstigen darauf zu erbringenden Leistung.
Jede solche durch die Berechnungsstelle vorgenommene An-
derung kann sich nachteilig auf den Marktwert der betreffen-
den Komplexen Produkte oder auf einen auf das Komplexe
Produkt zahlbaren Betrag oder eine sonstige darauf zu erbrin-
gende Leistung auswirken. Eine solche Anderung kann ohne
Zustimmung der Inhaber der Komplexen Produkten erfolgen.

Bei Eintritt eines Weiteren Anpassungsereignisses oder Aus-
sergewdhnlichen Ereignisses ist die Emittentin zusatzlich be-
rechtigt, die Komplexen Produkte vorzeitig zu beenden, wenn
die Berechnungsstelle feststellt, dass sie nicht in der Lage ist,
eine Anderung der Komplexen Produkte vorzunehmen, oder
dass eine solche Anderung fiir die Emittentin und die Inhaber
nicht zumutbar ware.

Wenn in einem solchen Fall die Emittentin das Recht auf vor-
zeitige Rickzahlung ausubt, werden die Komplexen Produkte
vorzeitig zum Ausserplanmassigen Kundigungsbetrag zuriick-
gezahlt, der von der Berechnungsstelle festgelegt wird und
deutlich geringer sein kann als der Emissionspreis (oder, falls
abweichend, der Preis, den der jeweilige Anleger flr das be-
treffende Komplexe Produkt gezahlt hat) und/oder der Finale
Rickzahlungsbetrag, der ansonsten am Finalen Ruickzah-
lungstag gezahlt worden ware.



Linsert, if applicable, in case of non-retail issuances: Ju-
risdictional Events

Upon the occurrence of a Jurisdictional Event (which may oc-
cur in any jurisdiction the Issuer determines to be relevant to
the Complex Products), the Calculation Agent may reduce any
amounts to be paid to, or other benefits to be received by,
Holders in order to take into account the adverse effects of
such Jurisdictional Event on the hedging arrangements of the
Issuer.]

Taxation

All payments [and physical deliveries] in respect of Complex
Products are subject to any applicable fiscal or other laws,
regulations and directives.

The tax treatment of Complex Products depends on the
individual tax situation of the relevant investor and may be
subject to change.

A potential investor in Complex Products should consult his or
her legal and tax advisors on the tax implications of buying,
holding and selling the Complex Products taking into account
such investor's particular circumstances.

Governing Law and Jurisdiction

[in case of Complex Products governed by English law,
insert: Subject to the following sentence,] [T1[tlhe Complex
Products are governed by [Swiss law. The exclusive place of
jurisdiction for any legal proceedings arising under the
Complex Products will be Zurich 1, Switzerland.] [German law.
The non-exclusive place of jurisdiction for any legal
proceedings arising under the Complex Products will be
Frankfurt am Main, Germany.l[English law and the English
courts have exclusive jurisdiction to settle any dispute arising
out of or in connection with the Complex Products.
Notwithstanding the preceding sentence, with regard to its
form, the Complex Products are governed by Swiss law and
will be subject to the exclusive place of jurisdiction of Zurich 1,
Switzerland.]

C.11: Listing / Admission to Trading / Distribution

[Not applicable. It is not intended to apply for a listing of the
Complex Products to trading on any exchange.]

[Application will be made [to list the Complex Products on the
SIX Swiss Exchange Ltd for trading on its platform for
structured products] [and] [to include the Complex Products
to trading on the Open Market (Freiverkehr) of the Frankfurt
Stock Exchange (Bérse Frankfurt Zertifikate AG platforml[,
Premium Segment])] [and] [to admit the Complex Products to
listing on Borsa ltaliana S.p.A. and to trading on the Electronic
Securitised Derivatives Market (the "SeDeX Market") of
Borsa ltaliana S.p.A.]1 [and] [to admit the Complex Products to
trading on Euro TLXIL.1]

[Einfigen, falls anwendbar, bei Nicht-Retail Angeboten:
Rechtsordnungsbezogene Ereignisse

Die Berechnungsstelle kann bei Eintritt eines Rechtsord-
nungsbezogenen Ereignisses (das in jeder Rechtsordnung ein-
treten kann, die nach Festlegung der Emittentin fir die Kom-
plexen Produkte massgeblich ist), etwaige an die Inhaber
zahlbare Betrage oder sonstige auf diese zu erbringende Leis-
tungen herabsetzen, um den nachteiligen Auswirkungen die-
ses Rechtsordnungsbezogenen Ereignisses auf die Hedging-
Vereinbarungen der Emittentin Rechnung zu tragen.]

Besteuerung

Alle Zahlungen [und physischen Lieferungen] auf Komplexen
Produkte unterliegen den geltenden steuerrechtlichen und
sonstigen gesetzlichen Bestimmungen und Richtlinien.

Die steuerliche Behandlung der Komplexen Produkte ist von
der individuellen Steuersituation des jeweiligen Anlegers
abhéngig und kann Anderungen unterliegen.

Potenzielle Anleger in Komplexe Produkte sollten sich von
ihren Rechts- und Steuerberatern Uber die steuerlichen
Folgen des Erwerbs, Besitzes und Verkaufs der Komplexen
Produkte  unter  Beriicksichtigung  ihrer  persénlichen
Verhéltnisse beraten lassen.

Anwendbares Recht und Gerichtsstand

[bei Komplexen Produkten, die englischem Recht
unterliegen, einfiigen: Vorbehaltlich des folgenden Satzes
unterliegen] [DI[dlie Komplexen Produkte [unterliegen]
[Schweizer Recht. Ausschliesslicher ~Gerichtsstand ~ fiir
Verfahren, die sich aus den Komplexen Produkten ergeben,
ist  Zurich 1, Schweiz] [deutschem Recht. Nicht-
ausschliesslicher Gerichtsstand fiir Verfahren, die sich aus
den Komplexen Produkten ergeben, ist Frankfurt am Main,
Deutschland.][englischem Recht und dem ausschliesslichen
Gerichtsstand der englischen Gerichte fir alle Streitigkeiten
aus oder im Zusammenhang mit den Komplexen Produkten.
Ungeachtet des vorstehenden Satzes unterliegen die
Komplexen Produkte hinsichtlich ihrer Form Schweizer Recht
und dem ausschliesslichen Gerichtsstand Zirich 1, Schweiz.]

C.11: Boérsennotierung / Zulassung zum Handel /
Verbreitung

[Entfallt. Es ist nicht beabsichtigt, eine Bérsennotierung fur
die Komplexen Produkte zum Handel an einer Borse zu
beantragen.]

[[Die Notierung der Komplexen Produkte an der SIX Swiss
Exchange AG zum Handel auf ihrer Plattform fir strukturierte
Produkte] [und] [die Einbeziehung der Komplexen Produkte
in den Handel im Freiverkehr der Frankfurter Wertpapierbdrse
(Plattform der Borse Frankfurt Zertifikate AGI, Premium
Segment])] [und] [die Notierung der Komplexen Produkte an
der Borsa ltaliana S.p.A. sowie die Zulassung zum Handel am
Electronic Securitised Derivatives Market (der "SeDeX-
Markt") der Borsa ltaliana S.p.A.] [und] [die Zulassung zum
Handel der Komplexen Produkte an der Euro TLX] wird
beantragt.]



C.15: A description of how the value of the investment is
affected by the value of the underlying instrument

Due to the leveraged nature of Linsert name of the relevant
Complex Product: [®]], a small amount invested can
generate higher returns (or higher losses) than will be reflected
in the gains or losses in the value of the Underlying. These
Complex Products are suitable for speculation or hedging. The
market value of, and return (if any) on, such Complex Products
is mainly influenced by the value of the Underlying; therefore,
regular monitoring of the Underlying is required in order to
benefit from such influence.

[in case of Dynamic Long Mini-Futures:

Dynamic Long Mini-Futures allow the Holder thereof to
benefit, with leverage, from an increase in the value of the
Underlying.

Prior to the occurrence of a Stop Loss Event and before the
exercise of the Issuer Call Option or the Holder Put Option,
Dynamic Long Mini-Futures allow the Holders to benefit, with
leverage, from an increase in the Final Level of the Underlying
above the Final Financing Level, as the Final Redemption
Amount is dependent on the Final Level and the Final
Financing Level.

On the Final Redemption Date the Final Redemption Amount,
at which Dynamic Long Mini-Futures will be redeemed, will be
a cash amount equal to the greater of (a) zero (0) and (b) the
ratio of (i) the Final Level minus the Final Financing Level,
divided by (i) the Ratio.

The Final Financing Level for such Complex Product will be
equal to the Financing Level on the applicable Valuation Date
and represents the level of the Underlying above which a
Holder will benefit from a positive performance of the
Underlying. The Financing Level on the Valuation Date and on
any other calendar day will be determined by reference to and
therefore be dependent upon, the Financing Level, the
Financing Spread and the prevailing money market rates, in
each case on the immediately preceding calendar day [and as
adjusted for dividends (or similar payments) paid on the
Underlying during the term of such Complex Products but
before such preceding calendar day, if anyl.

If, however, the value of the Underlying has decreased at
maturity, investors in the Complex Products will suffer a
substantial or total loss of their investment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during the
term of the Complex Products will trigger the early redemption
of the Complex Products at the Stop Loss Redemption
Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such amount will
be substantially lower than the Issue Price (or, if different, the
price for which the Holder purchased such Complex Product)

C.15: Beschreibung, wie der Wert der Anlage durch den
Wert des Basiswerts beeinflusst wird

Aufgrund der Hebelwirkung von [Name des jeweiligen
Komplexen Produkts einfigen: [®]] konnen mit einem
geringen Anlagebetrag hohere Gewinne erzielt (oder Verluste
erlitten) werden, als dies die Wertsteigerung oder der
Wertverlust des Basiswerts zum Ausdruck bringt. Diese
Komplexen Produkte eignen sich fiir Spekulationsgeschéfte
oder zur Absicherung. Der Marktwert und eine etwaige
Rendite dieser Komplexen Produkte werden hauptsachlich
durch den Wert des Basiswerts beeinflusst. Eine regelmassige
Uberwachung des Basiswerts ist daher erforderlich, um von
diesen Einflissen profitieren zu kdnnen.

[bei Dynamischne Long Mini-Futures:

Dynamische Long Mini-Futures ermdglichen dem Inhaber, mit
Hebelwirkung an einer Wertsteigerung des Basiswerts zu
partizipieren.

Vor dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses und vor der
Auslibung des Kindigungsrechts der Emittentin oder des
Kindigungsrechts des Inhabers ermdglichen Dynamische
Long Mini-Futures es den Inhabern, mit Hebelwirkung an
einer Steigerung des Schlusskurses des Basiswerts Uber den
Finalen Finanzierungskurs hinaus zu partizipieren, da der

Finale Rickzahlungsbetrag von dem Finalen
Finanzierungskurs abhangig ist.
Am  Finalen Rickzahlungstag enstpricht der Finale

Ruckzahlungsbetrag, zu dem Dynamische Long Mini-Futures
zurickgezahlt werden, einem Geldbetrag in Hoéhe des
hoéheren der folgenden Betrage: (a) null (0) oder (b) des
Quotienten aus (i) dem Schlusskurs abzlglich des Finalen
Finanzierungskurses dividiert durch (i) das Bezugsverhaltnis.

Der Finale Finanzierungskurs eines solchen Komplexen
Produkts entspricht dem Finanzierungskurs am jeweiligen
Bewertungstag und stellt den Kurs des Basiswerts dar,
oberhalb  dessen ein Inhaber an einer positiven
Wertentwicklung ~ des  Basiswerts  partizipiert. ~ Der
Finanzierungskurs am Bewertungstag und an jedem anderen
Kalendertag wird jeweils unter Bezugnahme auf und damit in
Abhangigkeit  von dem Finanzierungskurs, dem
Finanzierungsspread sowie den Geldmarktsatzen am jeweils
unmittelbar vorhergehenden Kalendertag ermitteltl, und zwar
bereinigt um etwaige wahrend der Laufzeit dieser Komplexen
Produkte aber vor diesem vorhergehenden Kalendertag auf
den Basiswert ausgeschiittete Dividenden (oder &hnliche
Zahlungen)].

Falls jedoch der Wert des Basiswerts bei Falligkeit gesunken
ist, werden Anleger in die Komplexen Produkte einen
erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder
einen Totalverlust erleiden.

Darliber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wéhrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Ruckzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Ruckzahlungsbetrag am  Stop-Loss-Rickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der
Emissionspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der
Inhaber fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat)



and may be equal to zero.]
[in case of Dynamic Short Mini-Futures:

Dynamic Short Mini-Futures allow the Holder thereof to
benefit, with leverage, from a decrease in the value of the
Underlying.

Prior to the occurrence of a Stop Loss Event and before the
exercise of the Issuer Call Option or the Holder Put Option,
Dynamic Short Mini-Futures allow the Holders to benefit, with
leverage, from a decrease in the Final Level of the Underlying
below the Final Financing Level (down to, but not below O
(zero)), as the Final Redemption Amount is dependent on the
Final Level and the Final Financing Level.

On the Final Redemption Date, the Final Redemption Amount,
at which Dynamic Short Mini-Futures will be redeemed, will be
a cash amount equal to the greater of (a) zero (0) and (b) the
ratio of (i) the Final Financing Level minus the Final Level,
divided by (ii) the Ratio.

The Final Financing Level for such Complex Product will be
equal to the Financing Level on the applicable Valuation Date
and represents the level of the Underlying below which a
Holder will benefit from a negative performance of the
Underlying. The Financing Level on the Valuation Date and on
any other calendar day will be determined by reference to and
therefore be dependent upon, the Financing Level, the
Financing Spread and the prevailing money market rates, in
each case on the immediately preceding calendar day [and as
adjusted for dividends (or similar payments) paid on the
Underlying during the term of such Complex Products but
before such preceding calendar day, if anyl.

If, however, the value of the Underlying has increased at
maturity of the Complex Products, investors in the Complex
Products will suffer a substantial or total loss of their
investment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during the
term of the Complex Products will trigger the early redemption
of the Complex Products at the Stop Loss Redemption
Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such amount will
be substantially lower than the Issue Price (or, if different, the
price for which the Holder purchased such Complex Product)
and may be equal to zero.]

[in case of Static Long Mini-Futures without Bid Price:

Static Long Mini-Futures without Bid Price allow the Holder
thereof to benefit, with leverage, from an increase in the value
of the Underlying.

Prior to the occurrence of a Stop Loss Event, Static Long
Mini-Futures without Bid Price allow the Holders to benefit,
with leverage, from an increase in the Final Level of the
Underlying above the Reference Level, as the Final

und kann auch null sein.]
[bei Dynamischen Short Mini-Futures:

Dynamische Short Mini-Futures erméglichen dem Inhaber, mit
Hebelwirkung an einem Wertverlust des Basiswerts zu
partizipieren.

Vor dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses und vor der
Auslibung des Kindigungsrechts der Emittentin oder des
Kindigungsrechts des Inhabers ermdglichen Dynamische
Short Mini-Futures es den Inhabern, mit Hebelwirkung an
einem Absinken des Schlusskurses des Basiswerts unter den
Finalen Finanzierungskurs (bis auf O (null), jedoch nicht
weniger als O (null)) zu partizipieren, da der Finale
Rickzahlungsbetrag von dem Finalen Finanzierungskurs
abhangig ist.

Am  Finalen Rickzahlungstag enstpricht der Finale
Ruckzahlungsbetrag, zu dem Dynamische Short Mini-Futures
zurlickgezahlt werden, einem Geldbetrag in Hoéhe des
hoéheren der folgenden Betrage: (a) null (0) oder (b) des
Quotienten aus (i) dem Finalen Finanzierungskurs abzlglich
des Schlusskurses dividiert durch (i) das Bezugsverhéltnis.

Der Finale Finanzierungskurs eines solchen Komplexen
Produkts entsprichrt dem Finanzierungskurs am jeweiligen
Bewertungstag und stellt den Kurs des Basiswerts dar,
unterhalb dessen ein Inhaber an einer negativen
Wertentwicklung ~ des  Basiswerts  partizipiert. ~ Der
Finanzierungskurs am Bewertungstag und an jedem anderen
Kalendertag wird jeweils unter Bezugnahme auf und damit in
Abh&ngigkeit ~ von  dem Finanzierungskurs, dem
Finanzierungsspread sowie den Geldmarktsdtzen am jeweils
unmittelbar vorhergehenden Kalendertag ermittelt[, und zwar
bereinigt um etwaige wahrend der Laufzeit dieser Komplexen
Produkte aber vor diesem vorhergehenden Kalendertag auf
den Basiswert ausgeschiittete Dividenden (oder &hnliche
Zahlungen)].

Falls jedoch der Wert des Basiswerts bei Félligkeit der
Komplexen Produkte gestiegen ist, werden Anleger in die
Komplexen Produkte einen erheblichen Teil ihres eingesetzten
Kapitals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.

Darliber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wéhrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Ruckzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Ruckzahlungsbetrag am  Stop-Loss-Rickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der
Emissionspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der
Inhaber fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat)
und kann auch null sein.]

[bei Statische Long Mini-Futures ohne Angebolspreis:

Statische Long Mini-Futures ohne Angebotspreis erméglichen
dem Inhaber, mit Hebelwirkung an einer Wertsteigerung des
Basiswerts zu partizipieren.

Vor dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses ermdéglichen
Statische Long Mini-Futures ohne Angebotspreis es den
Inhabern, mit Hebelwirkung an einer Steigerung des
Schlusskurses des Basiswerts Uber den Referenzstand hinaus



Redemption Amount is dependent on the Final Level and the
Reference Level.

On the Final Redemption Date, the Final Redemption Amount,
at which Static Long Mini-Futures will be redeemed, will be a
cash amount equal to the greater of (a) zero (0) and (b) the
sum of (i) the Denomination and (ii) the product of (x) the ratio
of (A) the Final Level minus the Reference Level, divided by
(B) the [Reference Levell[Final Levell and (y) the Leverage
Multiplier.

If, however, the value of the Underlying has decreased at
maturity of the Complex Products, investors in the Complex
Products will suffer a substantial or total loss of their
investment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during the
term of the Complex Products will trigger the early redemption
of the Complex Products at the Stop Loss Redemption
Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such amount will
be substantially lower than the Issue Price (or, if different, the
price for which the Holder purchased such Complex Product)
and may be equal to zero.]

[in case of Static Long Mini-Futures with Bid Price:

Static Long Mini-Futures with Bid Price allow the Holder
thereof to benefit, with leverage, from an increase in the value
of the Underlying.

Static Long Mini-Futures with Bid Price track the performance
of the Underlying by reference to the Futures Contract Price.
The Final Redemption Amount, at which Static Long Mini-
Futures are redeemed on the Final Redemption Date (unless
previously redeemed, repurchased or cancelled), is dependent
on the amount, if any, by which the Futures Contract Price
exceeds the Strike on the Final Fixing Date. Therefore, prior to
the occurrence of a Stop Loss Event, Static Long Mini-Futures
allow the Holders to benefit, with leverage, from an increase in
the Futures Contract Price above the Strike.

On the Final Redemption Date, the Final Redemption Amount,
at which Static Long Mini-Futures will be redeemed, will be a
cash amount equal to the Bid Price [at the Valuation Time] on
the Final Fixing Date.

If, however, the value of the Underlying and consequently the
value of the Futures Contract Price has decreased at maturity
of the Complex Products, investors in the Complex Products
will suffer a substantial or total loss of their investment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during the
term of the Complex Products will trigger the early redemption
of the Complex Products at the Stop Loss Redemption
Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such amount will
be substantially lower than the Issue Price (or, if different, the
price for which the Holder purchased such Complex Product)

zu partizipieren, da der Finale Rickzahlungsbetrag von dem
Schlusskurs und dem Referenzstand abhangig ist.

Am  Finalen Ruckzahlungstag enstpricht der Finale
Rickzahlungsbetrag, zu dem Statische Long Mini-Futures
zurlickgezahlt werden, einem Geldbetrag in Hbéhe des
hoheren der folgenden Betrage: (a) null (O) oder (b) der
Summe aus () der Stlckelung und (i) dem Produkt aus
(x) dem Quotienten aus (A) dem Schlusskurs abzlglich des
Referenzstandes dividiert durch (B) den
[Referenzstand][Schlusskurs] und (y) dem Hebelmultiplikator
(Leverage Multiplier).

Falls jedoch der Wert des Basiswerts bei Falligkeit der
Komplexen Produkte gesunken ist, werden Anleger in die
Komplexen Produkte einen erheblichen Teil ihres eingesetzten
Kapitals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.

Darliber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wéhrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Rickzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am  Stop-Loss-Riickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der
Emissionspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der
Inhaber fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat)
und kann auch null sein.]

[bei Statische Long Mini-Futures mit Angebotspreis:

Statische Long Mini-Futures mit Angebotspreis erméglichen
dem Inhaber, mit Hebelwirkung an einer Wertsteigerung des
Basiswerts zu partizipieren.

Statische Long Mini-Futures mit Angebotspreis bilden die
Wertentwicklung des Basiswerts aufgrund einer Koppelung an
den Terminkontraktpreis ab. Der Finale Riickzahlungsbetrag,
zu dem Statische Long Mini-Futures am Finalen
Ruckzahlungstag zurlickgezahlt werden (falls nicht zuvor
zurlickgezahlt, zurickgekauft oder entwertet), hangt von dem
etwaigen Betrag ab, um den der Terminkontraktpreis den
Referenzkurs am Finalen Festlegungstag Ubersteigt. Daher
ermdglichen Statische Long Mini-Futures dem Inhaber, vor
dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses mit Hebelwirkung an
einem Anstieg des Terminkontraktpreises Uber den
Referenzkurs hinaus zu partizipieren.

Am  Finalen Rickzahlungstag enstpricht der Finale
Ruckzahlungsbetrag, zu dem Statische Long Mini-Futures
zurickgezahlt werden, einem Geldbetrag in Hohe des
Angebotspreises [zum Bewertungszeitpunkt] am Finalen
Festlegungstag.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts und somit der Wert des
Terminkontraktpreises bei Félligkeit der Komplexen Produkte
gesunken ist, werden Anleger in die Komplexen Produkte
einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren
oder einen Totalverlust erleiden.

Darliber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wéhrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Ruckzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Ruckzahlungsbetrag am  Stop-Loss-Rickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der
Emissionspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der



and may be equal to zero.]

[in case of Static Short Mini-Futures without Bid Price:

Static Short Mini-Futures without Bid Price allow the Holder
thereof to benefit, with leverage, from a decrease in the value
of the Underlying.

Prior to the occurrence of a Stop Loss Event, Static Short
Mini-Futures allow the Holders to benefit from a decrease in
the Final Level of the Underlying below the Reference Level
(down to, but not below O (zero)), as the Final Redemption
Amount is dependent on the Final Level and the Reference
Level.

On the Final Redemption Date, the Final Redemption Amount,
at which Static Short Mini-Futures will be redeemed, will be a
cash amount equal to the greater of(a) zero (0) and (b) the
sum of (i) the Denomination and (ii) the product of (x) the ratio
of (A) the Reference Level minus the Final Level, divided by
(B) the [Reference Levell[Final Levell and (y) the Leverage
Multiplier.

If, however, the value of the Underlying has increased at
maturity of the Complex Products, investors in the Complex
Products will suffer a substantial or total loss of their
investment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during the
term of the Complex Products will trigger the early redemption
of the Complex Products at the Stop Loss Redemption
Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such amount will
be substantially lower than the Issue Price (or, if different, the
price for which the Holder purchased such Complex Product)
and may be equal to zero.]

[in case of Static Short Mini-Futures with Bid Price:

Static Short Mini-Futures with Bid Price allow the Holder
thereof to benefit, with leverage, from an increase in the value
of the Underlying.

Static Short Mini-Futures with Bid Price track the performance
of the Underlying by reference to the Futures Contract Price.
The Final Redemption Amount, at which Static Short Mini-
Futures are redeemed on the Final Redemption Date (unless
previously redeemed, repurchased or cancelled), is dependent
on the amount, if any, by which the Futures Contract Price
falls below the Strike on the Final Fixing Date (with a
maximum amount where the Futures Contract Price is equal to
O (zero)). Therefore, prior to the occurrence of a Stop Loss
Event, Static Short Mini-Futures allow the Holders to benefit,
with leverage, from a decrease in the Futures Contract Price
below the Strike down to, but not below, O (zero).

On the Final Redemption Date, the Final Redemption Amount,
at which Static Short Mini-Futures will be redeemed, will be a

Inhaber fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat)
und kann auch null sein.]

[bei Statischen Short Mini-Futures ohne Angebolspreis:

Statische Short Mini-Futures ohne Angebotspreis erméglichen
dem Inhaber, mit Hebelwirkung an einem Wertverlust des
Basiswerts zu partizipieren.

Vor dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses ermdéglichen
Statische  Short  Mini-Futures es den Inhabern, mit
Hebelwirkung an einem Absinken des Schlusskurses des
Basiswerts unter den Referenzstand (bis auf O (null), jedoch
nicht weniger als O (null) zu partizipieren, da der Finale
Rickzahlungsbetrag  von dem  Schlusskurs und dem
Referenzstand abhéngig ist.

Am  Finalen Rickzahlungstag enstpricht der Finale
Ruckzahlungsbetrag, zu dem Dynamische Short Mini-Futures
zurickgezahlt werden, einem Geldbetrag in Hoéhe des
hoéheren der folgenden Betrage: (a) null (O) oder (b) der
Summe aus (i) der Stiickelung und (i) dem Produkt aus
(x) dem Quotienten aus (A) dem Referenzstand abzlglich des
Schlusskurses dividiert durch (B) den
[Referenzstand][Schlusskurs] und (y) dem Hebelmultiplikator.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts bei Falligkeit der
Komplexen Produkte gestiegen ist, werden Anleger in die
Komplexen Produkte einen erheblichen Teil ihres eingesetzten
Kapitals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.

Darliber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wéhrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Rickzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am  Stop-Loss-Riickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der
Emissionspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der
Inhaber fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat)
und kann auch null sein.]

[bei Statischen Short Mini-Futures mit Angebotspreis:

Statische Short Mini-Futures mit Angebotspreis ermdglichen
dem Inhaber, mit Hebelwirkung an einem Wertverlust des
Basiswerts zu partizipieren.

Statische Short Mini-Futures mit Angebotspreis bilden die
Wertentwicklung des Basiswerts aufgrund einer Koppelung an
einen Terminkontraktpreis (wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen  angegeben) ab. Der Finale
Ruckzahlungsbetrag, zu dem Statische Short Mini-Futures am
Finalen Rickzahlungstag zurlickgezahlt werden (falls nicht
zuvor zurlickgezahlt, zurlckgekauft oder entwertet), hangt von
dem etwaigen Betrag ab, um den der Terminkontraktpreis den
Referenzkurs am Finalen Festlegungstag unterschreitet (mit
einem Hachstbetrag, wenn der Terminkontraktpreis O (null)
entspricht). Daher ermdglichen Statische Short Mini-Futures
dem Inhaber, vor dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses mit
Hebelwirkung an einem Absinken des Terminkontraktpreises
unter den Referenzkurs (bis auf O (null) (jedoch nicht weniger
als O (null)) zu partizipieren.

Am  Finalen Ruckzahlungstag enstpricht der Finale
Ruckzahlungsbetrag, zu dem Statische Short Mini-Futures



cash amount equal to the Bid Price [at the Valuation Time] on
the Final Fixing Date.

If, however, the value of the Underlying and consequently the
value of the Futures Contract Price has increased at maturity
of the Complex Products, investors in the Complex Products
will suffer a substantial or total loss of their investment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during the
term of the Complex Products will trigger the early redemption
of the Complex Products at the Stop Loss Redemption
Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such amount will
be substantially lower than the Issue Price (or, if different, the
price for which the Holder purchased such Complex Product)
and may be equal to zero.]

[in case of Rolling Long Mini-Futures:

Rolling Long Mini-Futures allow the Holder thereof to benefit,
with leverage, from an increase in the value of the Underlying.

On the Final Redemption Date, the Final Redemption Amount,
at which Rolling Long Mini-Futures will be redeemed, will be a
cash amount equal to the Bid Price [at the Valuation Time] on
the Final Fixing Date.

Rolling Long Mini-Futures track the performance of the
Underlying by reference to the Futures Contract Price. The
Final Redemption Amount, at which Rolling Long Mini-Futures
are redeemed on the Final Redemption Date (unless previously
redeemed, repurchased or cancelled), is dependent on the
amount, if any, by which the Futures Contract Price exceeds
the Strike on the Final Fixing Date. Therefore, prior to the
occurrence of a Stop Loss Event, Rolling Long Mini-Futures
allow the Holders to benefit, with leverage, from an increase in
the Futures Contract Price above the Strike.

If, however, the value of the Underlying and consequently the
value of the Futures Contract Price has decreased at maturity,
investors in the Complex Products will suffer a substantial or
total loss of their investment.

In this respect, investors should note that the "rolling" of
futures contracts on the Underlying may negatively affect the
value of the Bid Price, which is relevant for determining the
Final Redemption Amount. "Rolling" the futures contracts on
the Underlying means that the futures contracts that are
nearing expiration (the "near-dated futures contracts") are sold
before they expire and futures contracts that have an
expiration date further in the future (the "longer-dated futures
contracts") are purchased. The futures contracts on the
Underlying are rolled in order to maintain an ongoing exposure
to the Underyling during the term of the Complex Product; that
is, "rolling" of the futures contracts on the Underlying wil
always be necessary to the extent that the futures contracts on

zurlickgezahlt werden, einem Geldbetrag in Hoéhe des
Angebotspreises [zum Bewertungszeitpunkt]l am Finalen
Festlegungstag.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts und somit der Wert des
Terminkontraktpreises bei Félligkeit der Komplexen Produkte
gestiegen ist, werden Anleger in die Komplexen Produkte
einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren
oder einen Totalverlust erleiden.

Darliber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wéhrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Rickzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am  Stop-Loss-Rickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der
Emissionspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der
Inhaber fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat)
und kann auch null sein.]

[bei Rollierenden Long Mini-Futures:

Rollierende Long Mini-Futures ermdéglichen es ihrem Inhaber,
mit Hebelwirkung an einer Wertsteigerung des Basiswerts zu
partizipieren.

Am  Finalen Ruckzahlungstag enstpricht der Finale
Ruckzahlungsbetrag, zu dem Rollierende Long Mini-Futures
zurickgezahlt werden, einem Geldbetrag in Hoéhe des
Angebotspreises [zum Bewertungszeitpunkt] am Finalen
Festlegungstag.

Rollierende Long Mini-Futures bilden die Wertentwicklung des
Basiswerts  aufgrund  einer  Koppelung an  einen
Terminkontraktpreis (wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen  angegeben) ab. Der  Finale
Rickzahlungsbetrag, zu dem Rollierende Long Mini-Futures
am Finalen Rickzahlungstag zurlickgezahlt werden (falls nicht
zuvor zurlickgezahlt, zurlickgekauft oder entwertet), hangt von
dem etwaigen Betrag ab, um den der Terminkontraktpreis den
Referenzkurs am Finalen Festlegungstag Ubersteigt. Daher
ermdglichen Rollierende Long Mini-Futures dem Inhaber, vor
dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses mit Hebelwirkung an
einem Anstieg des Terminkontraktpreises Uber den
Referenzkurs hinaus zu partizipieren.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts und somit der Wert des
Terminkontraktpreises bei Falligkeit gesunken ist, werden
Anleger in die Komplexen Produkte einen erheblichen Teil
ihres eingesetzten Kapitals verlieren oder einen Totalverlust
erleiden.

In diesem Zusammenhang sollten Anleger zur Kenntnis
nehmen, dass sich das "Rollen" von Terminkontrakten auf den
Basiswert nachteilig auf die Hohe des Angebotspreises
auswirken kann, der fir die Festlegung des Finalen
Rickzahlungsbetrags massgeblich ist. Ein 'Rollen" des
Terminkontrakts auf den Basiswert bedeutet, dass diejenigen
Terminkontrakte, deren Verfaltag naher rickt (die
"Terminkontrakte mit kurzer Restlaufzeit") vor ihrem Verfall
verkauft werden und neue Terminkontrakte mit einem weiter
in der Zukunft liegenden Verfalltag (die "Terminkontrakte mit
langerer Restlaufzeit") gekauft werden. Die Terminkontrakte
auf den Basiswert werden "gerollt', um wahrend der Laufzeit
der Komplexen Produkte ein fortlaufendes Engagement in



the Underlying would otherwise expire prior to the redemption
of the Complex Product. As each time a futures contract on
the Underlying is "rolled", the Strike is adjusted taking into
account the Rollover Premium and the Rollover Spread, such
adjustments of the Strike may also have a negative effect on
the value of the Bid Price. Additionally, the Rollover Spread
may be negatively impacted if the Underlying is in "contango".

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during the
term of the Complex Products will trigger the early redemption
of the Complex Products at the Stop Loss Redemption
Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such amount will
be substantially lower than the Issue Price (or, if different, the
price for which the Holder purchased such Complex Product)
and may be equal to zero.]

[in case of Rolling Short Mini-Futures:

Rolling Short Mini-Futures allow the Holder thereof to benefit,
with leverage, from a decrease in the value of the Underlying.

Rolling Short Mini-Futures track the performance of the
Underlying by reference to the Futures Contract Price. The
Final Redemption Amount, at which Rolling Short Mini-Futures
are redeemed on the Final Redemption Date (unless previously
redeemed, repurchased or cancelled), is dependent on the
amount, if any, by which the Futures Contract Price falls below
the Strike on the Final Fixing Date (with a maximum amount
where the Futures Contract Price is equal to O (zero)).
Therefore, prior to the occurrence of a Stop Loss Event,
Rolling Short Mini-Futures allow the Holders to benefit, with
leverage, from a decrease in the Futures Contract Price below
the Strike down to, but not below, O (zero).

On the Final Redemption Date, the Final Redemption Amount,
at which Rolling Short Mini-Futures will be redeemed, will be a
cash amount equal to the Bid Price [at the Valuation Time] on
the Final Fixing Date.

If, however, the value of the Underlying and consequently the
value of the Futures Contract Price has increased at maturity
of the Complex Products, investors in the Complex Products
will suffer a substantial or total loss of their investment.

In this respect, investors should note that the "rolling" of
futures contracts on the Underlying may negatively affect the
value of the Bid Price, which is relevant for determining the
Final Redemption Amount. "Rolling" the futures contracts on
the Underlying means that the futures contracts that are
nearing expiration (the "near-dated futures contracts") are sold
before they expire and futures contracts that have an

den Basiswert zu gewahrleisten; d.h. dass das "Rollen" von
Terminkontrakten auf den Basiswert immer erforderlich wird,
insoweit die Terminkontrakte auf den Basiswert ansonsten vor
Rickzahlung des Komplexen Produkts ablaufen wirden. Da
bei jedem "Rollen" eines Terminkontrakts auf den Basiswert
der Referenzkurs unter Bericksichtigung der Rollover-Pramie
und des Rollover-Spreads, wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben, angepasst wird, kann sich
eine solche Anpassung des Referenzkurses auch nachteilig
auf den Wert des Angebotspreises auswirken. Zusétzlich kann
ein "Contango"-Effekt in Bezug auf den Basiswert eine
nachteilige Auswirkung auf den Rollover-Spread haben, wie in
den anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben.

Darliber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wahrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Rickzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am  Stop-Loss-Riickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der
Emissionspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der
Inhaber fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat)
und kann auch null sein.]

[bei Rollierenden Short Mini-Futures:

Rollierende Short Mini-Futures ermdglichen es ihrem Inhaber,
mit Hebelwirkung an einem Wertverlust des Basiswerts zu
partizipieren.

Rollierende Short Mini-Futures bilden die Wertentwicklung des
Basiswerts  aufgrund  einer  Koppelung an  einen
Terminkontraktpreis (wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen  angegeben) ab. Der Finale
Ruckzahlungsbetrag, zu dem Rollierende Short Mini-Futures
am Finalen Rickzahlungstag zurlickgezahlt werden (falls nicht
zuvor zurlickgezahlt, zurlickgekauft oder entwertet), hangt von
dem etwaigen Betrag ab, um den der Terminkontraktpreis den
Referenzkurs am Finalen Festlegungstag unterschreitet (mit
einem Hochstbetrag, wenn der Terminkontraktpreis O (null)
entspricht). Daher ermdglichen Rollierende Short Mini-Futures
dem Inhaber, vor dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses mit
Hebelwirkung an einem Absinken des Terminkontraktpreises
unter den Referenzkurs (bis auf O (null), jedoch nicht weniger
als O (null)) zu partizipieren.

Am  Finalen Ruckzahlungstag enstpricht der Finale
Ruckzahlungsbetrag, zu dem Rollierende Short Mini-Futures
zuriickgezahlt werden, einem Geldbetrag in Hohe des
Angebotspreises [zum Bewertungszeitpunkt] am Finalen
Festlegungstag.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts und somit der Wert des
Terminkontraktpreises bei Félligkeit der Komplexen Produkte
gestiegen ist, werden Anleger in die Komplexen Produkte
einen erheblichen Teil ihres eingesetzten Kapitals verlieren
oder einen Totalverlust erleiden.

In diesem Zusammenhang sollten Anleger zur Kenntnis
nehmen, dass sich das "Rollen" von Terminkontrakten auf den
Basiswert nachteilig auf die Hohe des Angebotspreises
auswirken kann, der fir die Festlegung des Finalen
Rickzahlungsbetrags massgeblich ist. Ein 'Rollen" des
Terminkontrakts auf den Basiswert bedeutet, dass diejenigen
Terminkontrakte, deren Verfalltag néher rickt (die



expiration date further in the future (the "longer-dated futures
contracts") are purchased. The futures contracts on the
Underlying are rolled in order to maintain an ongoing exposure
to the Underyling during the term of the Complex Product; that
is, "rolling" of the futures contracts on the Underlying will
always be necessary to the extent that the futures contracts on
the Underlying would otherwise expire prior to the redemption
of the Complex Product. As each time a futures contract on
the Underlying is "rolled", the Strike is adjusted taking into
account the Rollover Premium and the Rollover Spread, such
adjustments of the Strike may also have a negative effect on
the value of the Bid Price. Additionally, the Rollover Spread
may be negatively impacted if the Underlying is in
"backwardation".

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during the
term of the Complex Products will trigger the early redemption
of the Complex Products at the Stop Loss Redemption
Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such amount will
be substantially lower than the Issue Price (or, if different, the
price for which the Holder purchased such Complex Product)
and may be equal to zero.]

[in case of Open-End Static Long Mini-Futures:

Open-End Static Long Mini-Futures allow the Holder thereof
to benefit, with leverage, from an increase in the value of the
Underlying.

Prior to the occurrence of a Stop Loss Event and before the
exercise of the Issuer Call Option or the Holder Put Option,
Open-End Static Long Mini-Futures allow the Holders to
benefit, with leverage, from an increase in the Final Level of
the Underlying above the Reference Level, as the Final
Redemption Amount is dependent on the Final Level and the
Reference Level.

On the Final Redemption Date, the Final Redemption Amount,
at which Open-End Static Long Mini-Futures will be
redeemed, will be a cash amount equal to the greater of (a)
zero (0) and (b) the sum of (i) the Denomination and (i) the
product of (x) the ratio of (A) the Final Level minus the
Reference Level, divided by (B) the [Reference Levell[Final
Levell and (y) the Leverage Multiplier.

If, however, the value of the Underlying has decreased at
maturity of the Complex Products, investors in the Complex
Products will suffer a substantial or total loss of their
investment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during the
term of the Complex Products will trigger the early redemption
of the Complex Products at the Stop Loss Redemption
Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such amount will
be substantially lower than the Issue Price (or, if different, the
price for which the Holder purchased such Complex Product)

"Terminkontrakte mit kurzer Restlaufzeit") vor ihrem Verfall
verkauft werden und neue Terminkontrakte mit einem weiter
in der Zukunft liegenden Verfalltag (die "Terminkontrakte mit
langerer Restlaufzeit") gekauft werden. Die Terminkontrakte
auf den Basiswert werden "gerollt', um wahrend der Laufzeit
der Komplexen Produkte ein fortlaufendes Engagement in
den Basiswert zu gewahrleisten; d.h. dass das "Rollen" von
Terminkontrakten auf den Basiswert immer erforderlich wird,
insoweit die Terminkontrakte auf den Basiswert ansonsten vor
Rickzahlung des Komplexen Produkts ablaufen wirden. Da
bei jedem "Rollen" eines Terminkontrakts auf den Basiswert
der Referenzkurs unter Berlcksichtigung der Rollover-Préamie
und des Rollover-Spreads, wie in den anwendbaren
Emissionsbedingungen angegeben, angepasst wird, kann sich
eine solche Anpassung des Referenzkurses auch nachteilig
auf den Wert des Angebotspreises auswirken. Zusétzlich kann
ein "Backwardation"-Effekt in Bezug auf den Basiswert eine
nachteilige Auswirkung auf den Rollover-Spread haben, wie in
den anwendbaren Emissionsbedingungen angegeben.

Darliber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wéhrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Rickzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Rickzahlungsbetrag am  Stop-Loss-Riickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der
Emissionspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der
Inhaber fur das betreffende Komplexe Produkt gezahlt hat)
und kann auch null sein.]

[bei Open-End Statischen Long Mini-Futures:

Open-End Statische Long Mini-Futures erméglichen es ihrem
Inhaber, mit Hebelwirkung an einer Wertsteigerung des
Basiswerts zu partizipieren.

Vor dem Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses und vor der
Auslibung des Kindigungsrechts der Emittentin oder des
Kindigungsrechts des Inhabers erméglichen  Open-End
Statische Long Mini-Futures es den Inhabern, mit
Hebelwirkung an einer Steigerung des Schlusskurses des
Basiswerts Uber den Referenzstand hinaus zu partizipieren, da
der Finale Rickzahlungsbetrag von dem Schlusskurs und dem
Referenzstand abhéngig ist.

Am  Finalen Ruckzahlungstag enstpricht der Finale
Rickzahlungsbetrag, zu dem Open-End Statische Long Mini-
Futures zurlickgezahlt werden, einem Geldbetrag in Héhe des
hoéheren der folgenden Betrage: (a) null (0) oder(b) der
Summe aus (i) der Stlickelung (Denomination) und (i) dem
Produkt aus (x) dem Quotienten aus (A) dem Schlusskurs
abziiglich des Referenzstandes dividiert durch (B) den
[Referenzstand][Schlusskurs] und (y) dem Hebelmultiplikator.

Falls jedoch der Wert des Basiswerts bei Félligkeit der
Komplexen Produkte gesunken ist, werden Anleger in die
Komplexen Produkte einen erheblichen Teil ihres eingesetzten
Kapitals verlieren oder einen Totalverlust erleiden.

Darliber hinaus 16st der Eintritt eines Stop-Loss-Ereignisses
wéhrend der Laufzeit der Komplexen Produkte die vorzeitige
Ruckzahlung der Komplexen Produkte zum Stop-Loss-
Ruckzahlungsbetrag am  Stop-Loss-Rickzahlungstag aus.
Dieser Betrag wird wesentlich geringer sein als der
Emissionspreis (oder, falls abweichend, der Preis, den der



and may be equal to zero.]

[in case of Open-End Static Short Mini-Futures:

Open-End Static Short Mini-Futures allow the Holder thereof
to benefit, with leverage, from a decrease in the value of the
Underlying.

Prior to the occurrence of a Stop Loss Event and before the
exercise of the Issuer Call Option or the Holder Put Option,
Open-End Static Short Mini-Futures allow the Holders to
benefit, with leverage, from a decrease in the Final Level of
the Underlying below the Reference Level (down to, but not
below O (zero)), as the Final Redemption Amount is dependent
on the Final Level and the Reference Level.

On the Final Redemption Date, the Final Redemption Amount,
at which Open-End Static Short Mini-Futures will be
redeemed, will be a cash amount equal to the greater of(a)
zero (0) and (b) the sum of (i) the Denomination and (ii) the
product of (x) the ratio of (A) the Reference Level minus the
Final Level, divided by (B) the [Reference LevelllFinal Levell
and (y) the Leverage Multiplier.

If, however, the value of the Underlying has increased at
maturity of the Complex Products, investors in the Complex
Products will suffer a substantial or total loss of their
investment.

Furthermore, the occurrence of a Stop Loss Event during the
term of the Complex Products will trigger the early redemption
of the Complex Products at the Stop Loss Redemption
Amount on the Stop Loss Redemption Date. Such amount will
be substantially lower than the Issue Price (or, if different, the
price for which the Holder purchased such Complex Product)
and may be 