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 F o u rth  Qu a rte r a n d  F u ll Ye a r 2 0 1 6  Re s u lts   P re s e n ta tio n  to  In v e s to rs  a n d  An a ly s ts   Re v is e d  –  Ma rc h  2 4 , 2 0 1 7   As  a n n o u n c e d  o n  Ma rc h  2 4 , 2 0 1 7 , we  u p d a te d  o u r p re v io u s ly  re p o rte d  u n a u d ite d  fin a n c ia l re s u lts  fo r 4 Q1 6  a n d  2 0 1 6  to  re fle c t a d d itio n a l a fte r ta x  c h a rg e s  o f CHF  2 7 2  millio n . Th e s e  c h a rg e s  re fle c t a n  in c re a s e  in  th e  e x is tin g  litig a tio n  p ro v is io n  b y  CHF  3 0 0  millio n  fo r a  s e ttle me n t in  p rin c ip le  to  re s o lv e  th e  RMBS  ma tte r with  th e  Na tio n a l Cre d it Un io n  Ad min is tra tio n  Bo a rd . In  a d d itio n , in  o u r APAC d iv is io n  th e  p re v io u s ly  re p o rte d  a mo u n ts  a s  o f th e  e n d  o f 2 0 1 6  fo r Au M a n d  2 0 1 6  NNA h a v e  b e e n  re d u c e d  b y  CHF  1 .4  b illio n  a n d  CHF  1  b illio n , re s p e c tiv e ly .Th is  re v is e d  p re s e n ta tio n  u p d a te s  th o s e  fin a n c ia l re s u lts  a n d  re la te d  in fo rma tio n  to  re fle c t th e s e  c h a rg e s  a n d  c h a n g e s  in  Au M a n d  NNA a n d  d o e s  n o t u p d a te  o r mo d ify  a n y  o th e r in fo rma tio n  c o n ta in e d  in  th e  p re s e n ta tio n  o rig in a lly  p u b lis h e d  o n  F e b ru a ry  1 4 , 2 0 1 7  th a t d o e s  n o t re la te  to  th e s e  c h a rg e s  o r c h a n g e s  to  Au M a n d  NNA. S p e c ific a lly , te rms  s u c h  a s  “ to  d a te ” , “ c u rre n t”  o r s imila r la n g u a g e  u s e d  h e re in  re fe rs  to  th e  time  a t wh ic h  th e s e  s ta te me n ts  we re  o rig in a lly  ma d e  o n  F e b ru a ry  1 4 , 2 0 1 7 . 

 



 Dis c la ime r (1 /2 )  Th e  d a ta  p re s e n te d  in  th is  p re s e n ta tio n  re la tin g  to  th e  S wis s  Un iv e rs a l Ba n k  re fe rs  to  th e  d iv is io n  o f Cre d it S u is s e  Gro u p  a s  th e  s a me  is  c u rre n tly  ma n a g e d  with in  Cre d it S u is s e  Gro u p . Th e  s c o p e , re v e n u e s  a n d  e x p e n s e s  o f th e  S wis s  Un iv e rs a l Ba n k  v a ry  fro m th e  p la n n e d  s c o p e  o f Cre d it S u is s e  (S c h we iz ) AG a n d  its  s u b s id ia rie s , fo r wh ic h  a  p a rtia l in itia l p u b lic  o ffe rin g  (IP O) is  p la n n e d , ma rk e t c o n d itio n s  p e rmittin g . An y  s u c h  IP O wo u ld  in v o lv e  th e  s a le  o f a  min o rity  s ta k e  a n d  wo u ld  b e  s u b je c t to , a mo n g  o th e r th in g s , a ll n e c e s s a ry  a p p ro v a ls .It is  th e re fo re  n o t p o s s ib le  to  ma k e  a  lik e ­fo r­lik e  c o mp a ris o n  o f th e  S wis s  Un iv e rs a l Ba n k  a s  a  d iv is io n  o f Cre d it S u is s e  Gro u p  o n  th e  o n e  h a n d  a n d  Cre d it S u is s e  (S c h we iz ) AG a s  a  p o te n tia l IP O v e h ic le  o n  th e  o th e r h a n d .Ca u tio n a ry  s ta te me n t re g a rd in g  fo rwa rd ­lo o k in g  s ta te me n ts  Th is  p re s e n ta tio n  c o n ta in s  fo rwa rd ­lo o k in g  s ta te me n ts  th a t in v o lv e  in h e re n t ris k s  a n d  u n c e rta in tie s , a n d  we  mig h t n o t b e  a b le  to  a c h ie v e  th e  p re d ic tio n s , fo re c a s ts , p ro je c tio n s  a n d  o th e r o u tc o me s  we  d e s c rib e  o r imp ly  in  fo rwa rd ­lo o k in g  s ta te me n ts . A n u mb e r o f imp o rta n t fa c to rs  c o u ld  c a u s e  re s u lts  to  d iffe r ma te ria lly  fro m th e  p la n s , o b je c tiv e s , e x p e c ta tio n s , e s tima te s  a n d  in te n tio n s  we  e x p re s s  in  th e s e  fo rwa rd ­lo o k in g  s ta te me n ts , in c lu d in g  th o s e  we  id e n tify  in  " Ris k  F a c to rs ”  in  o u r An n u a l Re p o rt o n  F o rm 2 0 ­F  fo r th e  fis c a l y e a r e n d e d  De c e mb e r 3 1 , 2 0 1 5  a n d  in  “ Ca u tio n a ry  s ta te me n t re g a rd in g  fo rwa rd ­lo o k in g  in fo rma tio n "  in  o u r fo u rth  q u a rte r e a rn in g s  re le a s e  2 0 1 6  file d  with  th e  US  S e c u ritie s  a n d  Ex c h a n g e  Co mmis s io n , a n d  in  o th e r p u b lic  filin g s  a n d  p re s s  re le a s e s . We  d o  n o t in te n d  to  u p d a te  th e s e  fo rwa rd ­lo o k in g  s ta te me n ts  e x c e p t a s  ma y  b e  re q u ire d  b y  a p p lic a b le  la w. In  p a rtic u la r, th e  te rms  “ Illu s tra tiv e ” , “ Amb itio n ” , “ Ou tlo o k ”
a n d  “ Go a l”  a re  n o t in te n d e d  to  b e  v ie we d  a s  ta rg e ts  o r p ro je c tio n s , n o r a re  th e y  c o n s id e re d  to  b e  Ke y  P e rfo rma n c e  In d ic a to rs . All s u c h  illu s tra tio n s , a mb itio n s  a n d  g o a ls  a re  s u b je c t to  a  la rg e  n u mb e r o f in h e re n t ris k s , a s s u mp tio n s  a n d  u n c e rta in tie s , ma n y  o f wh ic h  a re  c o mp le te ly  o u ts id e  o f o u r c o n tro l. Ac c o rd in g ly , th is  in fo rma tio n  s h o u ld  n o t b e  re lie d  o n  fo r a n y  p u rp o s e . We  d o  n o t in te n d  to  u p d a te  th e s e  illu s tra tio n s , a mb itio n s  o r g o a ls .We  ma y  n o t a c h ie v e  th e  b e n e fits  o f o u r s tra te g ic  in itia tiv e s We  ma y  n o t a c h ie v e  a ll o f th e  e x p e c te d  b e n e fits  o f o u r s tra te g ic  in itia tiv e s . F a c to rs  b e y o n d  o u r c o n tro l, in c lu d in g  b u t n o t limite d  to  th e  ma rk e t a n d  e c o n o mic  c o n d itio n s , c h a n g e s  in  la ws , ru le s  o r re g u la tio n s  a n d  o th e r c h a lle n g e s  d is c u s s e d  in  o u r p u b lic  filin g s , c o u ld  limit o u r a b ility  to  a c h ie v e  s o me  o r a ll o f th e  e x p e c te d  b e n e fits  o f th e s e  in itia tiv e s .E s tima te s  a n d  a s s u mp tio n s In  p re p a rin g  th is  p re s e n ta tio n , ma n a g e me n t h a s  ma d e  e s tima te s  a n d  a s s u mp tio n s  th a t a ffe c t th e  n u mb e rs  p re s e n te d . Ac tu a l re s u lts  ma y  d iffe r. F ig u re s  th ro u g h o u t p re s e n ta tio n  ma y  a ls o  b e  s u b je c t to  ro u n d in g  a d ju s tme n ts . In  p a rtic u la r, p ro  fo rma  fig u re s  fro m We a lth  Ma n a g e me n t a n d  c o n n e c te d  a c tiv itie s  with in  APAC a re  b a s e d  o n  p re limin a ry  e s tima te s .Ca u tio n a ry  S ta te me n ts  Re la tin g  to  In te rim F in a n c ia l In fo rma tio n Th is  p re s e n ta tio n  c o n ta in s  c e rta in  u n a u d ite d  in te rim fin a n c ia l in fo rma tio n  fo r th e  y e a r­to ­d a te  2 0 1 7 , th e  d a te  o f o u r la s t p u b lis h e d  q u a rte rly  fin a n c ia l s ta te me n ts . Th is  in fo rma tio n  h a s  b e e n  d e riv e d  fro m ma n a g e me n t a c c o u n ts , is  p re limin a ry  in  n a tu re , d o e s  n o t re fle c t th e  c o mp le te  re s u lts  o f th e  firs t q u a rte r o f 2 0 1 7  a n d  is  s u b je c t to  c h a n g e , in c lu d in g  a s  a  re s u lt o f a n y  n o rma l q u a rte rly  a d ju s tme n ts  in  re la tio n  to  th e  fin a n c ia l s ta te me n ts  fo r th e  firs t q u a rte r o f 2 0 1 7 . Th is  in fo rma tio n  h a s  n o t b e e n  s u b je c t to  a n y  re v ie w b y
o u r in d e p e n d e n t re g is te re d  p u b lic  a c c o u n tin g  firm. Th e re  c a n  b e  n o  a s s u ra n c e  th a t th e  fin a l re s u lts  fo r th e s e  p e rio d s  will n o t d iffe r fro m th e s e  p re limin a ry  re s u lts , a n d  a n y  s u c h  d iffe re n c e s  c o u ld  b e  ma te ria l. Qu a rte rly  fin a n c ia l re s u lts  fo r th e  firs t q u a rte r o f 2 0 1 7  will b e  in c lu d e d  in  o u r 1 Q1 7  F in a n c ia l Re p o rt. Th e s e  in te rim re s u lts  o f o p e ra tio n s  a re  n o t n e c e s s a rily  in d ic a tiv e  o f th e  re s u lts  to  b e  a c h ie v e d  fo r th e  re ma in d e r o f 1 Q1 7  o r th e  fu ll firs t q u a rte r o f 2 0 1 7 . 

 



 Dis c la ime r (2 /2 )  S ta te me n t re g a rd in g  n o n ­GAAP  fin a n c ia l me a s u re s Th is  p re s e n ta tio n  a ls o  c o n ta in s  n o n ­GAAP  fin a n c ia l me a s u re s , in c lu d in g  a d ju s te d  re s u lts . In fo rma tio n  n e e d e d  to  re c o n c ile  s u c h  n o n ­GAAP  fin a n c ia l me a s u re s  to  th e  mo s t d ire c tly  c o mp a ra b le  me a s u re s  u n d e r US  GAAP  c a n  b e  fo u n d  in  th is  p re s e n ta tio n  in  th e  Ap p e n d ix , wh ic h  is  a v a ila b le  o n  o u r we b s ite  a t c re d it­s u is s e .c o m.S ta te me n t re g a rd in g  c a p ita l, liq u id ity  a n d  le v e ra g e As  o f J a n u a ry  1 , 2 0 1 3 , Ba s e l III wa s  imp le me n te d  in  S witz e rla n d  a lo n g  with  th e  S wis s  “ To o  Big  to  F a il”  le g is la tio n  a n d  re g u la tio n s  th e re u n d e r (in  e a c h  c a s e , s u b je c t to  c e rta in  p h a s e ­in  p e rio d s ). As  o f J a n u a ry  1 , 2 0 1 5 , th e  Ba n k  fo r In te rn a tio n a l S e ttle me n ts  (BIS ) le v e ra g e  ra tio  fra me wo rk , a s  is s u e d  b y  th e  Ba s e l Co mmitte e  o n  Ba n k in g  S u p e rv is io n  (BCBS ), wa s  imp le me n te d  in  S witz e rla n d  b y  F INMA. Ou r re la te d  d is c lo s u re s  a re  in  a c c o rd a n c e  with  o u r in te rp re ta tio n  o f s u c h  re q u ire me n ts , in c lu d in g  re le v a n t a s s u mp tio n s . Ch a n g e s  in  th e  in te rp re ta tio n  o f th e s e  re q u ire me n ts  in  S witz e rla n d  o r in  a n y  o f o u r a s s u mp tio n s  o r e s tima te s  c o u ld  re s u lt in  d iffe re n t n u mb e rs  fro m th o s e  s h o wn  in  th is  p re s e n ta tio n . Ca p ita l a n d  ra tio  n u mb e rs  fo r p e rio d s  p rio r to  2 0 1 3  a re  b a s e d  o n  e s tima te s , wh ic h  a re  c a lc u la te d  a s  if th e  Ba s e l III fra me wo rk  h a d  b e e n  in  p la c e  in  S witz e rla n d  d u rin g  s u c h  p e rio d s . Un le s s  o th e rwis e  n o te d , le v e ra g e  e x p o s u re  is  b a s e d  o n  th e  BIS  le v e ra g e  ra tio  fra me wo rk  a n d  c o n s is ts  o f p e rio d ­e n d  b a la n c e  s h e e t a s s e ts  a n d  p re s c rib e d  re g u la to ry  a d ju s tme n ts . Be g in n in g  in  2 0 1 5 , th e  S wis s  le v e ra g e  ra tio  is  c a lc u la te d  a s  S wis s  to ta l c a p ita l, d iv id e d  b y  p e rio d ­e n d  le v e ra g e  e x p o s u re . Th e  lo o k ­th ro u g h  BIS  tie r 1  le v e ra g e  ra tio  a n d  CET1  le v e ra g e  ra tio  a re  c a lc u la te d  a s  lo o k ­th ro u g h  BIS  tie r 1  c a p ita l a n d  CET1  c a p ita l,
re s p e c tiv e ly , d iv id e d  b y  e n d ­p e rio d  le v e ra g e  e x p o s u re .S e llin g  re s tric tio n s Th is  d o c u me n t, a n d  th e  in fo rma tio n  c o n ta in e d  h e re in , is  n o t a n  o ffe r to  s e ll o r a  s o lic ita tio n  o f o ffe rs  to  p u rc h a s e  o r s u b s c rib e  fo r s e c u ritie s  o f Cre d it S u is s e  Gro u p  AG o r Cre d it S u is s e  (S c h we iz ) AG in  S witz e rla n d , th e  Un ite d  S ta te s  o r a n y  o th e r ju ris d ic tio n . Th is  d o c u me n t is  n o t a  p ro s p e c tu s  with in  th e  me a n in g  o f a rtic le  6 5 2 a  o f th e  S wis s  Co d e  o f Ob lig a tio n s , n o r is  it a  lis tin g  p ro s p e c tu s  a s  d e fin e d  in  th e  lis tin g  ru le s  o f th e  S IX S wis s  Ex c h a n g e  AG o r a n y  o th e r e x c h a n g e  o r re g u la te d  tra d in g  fa c ility  in  S witz e rla n d  o r a  p ro s p e c tu s  o r o ffe rin g  d o c u me n t u n d e r a n y  o th e r a p p lic a b le  la ws . Co p ie s  o f th is  d o c u me n t ma y  n o t b e  s e n t to  ju ris d ic tio n s , o r d is trib u te d  in  o r s e n t fro m ju ris d ic tio n s , in  wh ic h  s u c h  d o c u me n ts  a re  b a rre d  o r p ro h ib ite d  b y  la w. A d e c is io n  to  in v e s t in  s e c u ritie s  o f Cre d it S u is s e  Gro u p  AG o r Cre d it S u is s e  (S c h we iz ) AG s h o u ld  b e  b a s e d  e x c lu s iv e ly  o n  a  writte n  a g re e me n t with  Cre d it S u is s e  Gro u p  AG o r a n  o ffe rin g  a n d  lis tin g  p ro s p e c tu s  to  b e  p u b lis h e d  b y  Cre d it S u is s e  Gro u p  AG o r Cre d it S u is s e  (S c h we iz ) AG fo r s u c h  p u rp o s e . An y  o ffe r a n d  s a le  o f s e c u ritie s  o f Cre d it S u is s e  (S c h we iz ) AG will n o t b e  re g is te re d  u n d e r th e  U.S . S e c u ritie s  Ac t o f 1 9 3 3 , a s  a me n d e d , a n d  ma y  n o t b e  o ffe re d  in  th e  Un ite d  S ta te s  o f Ame ric a  a b s e n t s u c h  re g is tra tio n  o r a n  e x e mp tio n  fro m re g is tra tio n . Th e re  will b e  n o  p u b lic  o ffe rin g  o f s u c h  s e c u ritie s  in  th e  Un ite d  S ta te s  o f Ame ric a .  

 



 4 Q1 6  a n d  F u ll Ye a r 2 0 1 6 Ea rn in g s  Re v ie wTid ja n e  Th ia m, Ch ie f Ex e c u tiv e  Offic e rDa v id  Ma th e rs , Ch ie f F in a n c ia l Offic e r 

 



 No te : Ad ju s te d  re s u lts  a re  n o n ­GAAP  fin a n c ia l me a s u re s . A re c o n c ilia tio n  to  re p o rte d  re s u lts  is  in c lu d e d  in  th e  Ap p e n d ix  1  Th e  lo o k ­th ro u g h  CET1  ra tio , with o u t ta k in g  in to  a c c o u n t th e  imp a c t o f th e  fin a l DOJ  s e ttle me n t re la tin g  to  o u r le g a c y  RMBS  b u s in e s s , e x c lu d e s  a  p ro v is io n  in  4 Q1 6  o f a p p ro x ima te ly  US D 2  b n  a n d  a n  in c re a s e  in  o p e ra tio n a l ris k  RWA o f a p p ro x ima te ly  CHF  0 .7  b n 2  Th e  lo o k ­th ro u g h  CET1  le v e ra g e  ra tio , with o u t ta k in g  in to  a c c o u n t th e  imp a c t o f th e  fin a l DOJ  s e ttle me n t re la tin g  to  o u r le g a c y  RMBS  b u s in e s s , e x c lu d e s  a  p ro v is io n  in  4 Q1 6  o f a p p ro x ima te ly  US D 2  b n   Ov e rv ie w o f Cre d it S u is s e  2 0 1 6  re s u lts   P re ­ta x  in c o me (CHF  mn  u n le s s  o th e rwis e  s p e c ifie d )    Re p o rte d       Ad ju s te d         2 0 1 6   2 0 1 5     2 0 1 6   2 0 1 5   S UB    2 ,0 2 5   1 ,6 7 5     1 ,7 3 8   1 ,6 2 4   IWM    1 ,1 2 1   7 2 3     1 ,1 0 9   1 ,0 1 6   APAC    7 2 5   3 7 7     7 7 8   1 ,1 4 2   IBCM in  US D mn     2 6 8   (3 1 3 )    2 9 7   9 3   Glo b a l Ma rk e ts  in  US D mn     5 7   (1 ,8 9 1 )    2 8 4   1 ,1 3 6   To ta l CS  Co re     3 ,4 9 3   2 3 0     3 ,5 5 8   4 ,3 2 9   S RU in  US D mn     (5 ,7 5 3 )  (2 ,7 1 1 )    (2 ,9 8 2 )  (2 ,2 5 8 )  CS  Gro u p     (2 ,2 6 6 )  (2 ,4 2 2 )    6 1 5   2 ,1 2 3                 RWA in  CHF  b n     2 6 8   2 9 0     2 0 1 6  p re ­DOJ  RMBS  s e ttle me n t:    “ Lo o k ­th ro u g h ”  CET1  ra tio     1 1 .5 %  1 1 .4 %    1 2 .4 %1     L e v e ra g e  e x p o s u re  in  CHF  b n     9 5 1   9 8 8         “ Lo o k ­th ro u g h ”  CET1  le v e ra g e  ra tio     3 .2 %  3 .3 %    3 .5 %2    

 



   We  a re  we ll p o s itio n e d  to  c a p tu re  g ro wth  a n d  b e n e fit fro m imp ro v e d  ma rk e t c o n d itio n s   No te : Ad ju s te d  re s u lts  a re  n o n ­GAAP  fin a n c ia l me a s u re s . A re c o n c ilia tio n  to  re p o rte d  re s u lts  is  in c lu d e d  in  th e  Ap p e n d ix 1  Me a s u re d  a t c o n s ta n t F X ra te s  (s e e  Ap p e n d ix ) 2  Re la tin g  to  We a lth  Ma n a g e me n t in  S UB, IWM a n d  APAC 3  Gro s s  g lo b a l re v e n u e s  fro m a d v is o ry , d e b t a n d  e q u ity  u n d e rwritin g  g e n e ra te d  a c ro s s  a ll d iv is io n s  b e fo re  c ro s s ­d iv is io n a l re v e n u e  s h a rin g  a g re e me n ts  4  De a lo g ic  a s  o f De c e mb e r 3 1 , 2 0 1 6  5  An n u a liz e d  n u mb e rs  d o  n o t ta k e  a c c o u n t o f v a ria tio n s  in  o p e ra tin g  re s u lts , s e a s o n a lity  a n d  o th e r fa c to rs  a n d  ma y  n o t b e  in d ic a tiv e  o f a c tu a l, fu ll­y e a r re s u lts  6  E s tima te d  4 Q1 6  a n n u a liz e d  e x it ra te  s h o wn  a t In v e s to r Da y  2 0 1 6  7  Th e  lo o k ­th ro u g h  CET1  ra tio , with o u t ta k in g  in to  a c c o u n t th e  imp a c t o f th e  fin a l DOJ  s e ttle me n t re la tin g  to  o u r le g a c y  RMBS  b u s in e s s , e x c lu d e s  a  p ro v is io n  in  4 Q1 6  o f a p p ro x ima te ly  US D 2  b n  a n d  a n  in c re a s e  in  o p e ra tio n a l ris k  RWA o f a p p ro x ima te ly  CHF  0 .7  b n   Gro win g  p ro fita b ly We a lth  Ma n a g e me n t a c h ie v e d  CHF  2 7 .5  b n  o f NNA in  2 0 1 6 , a  5 3 %2  in c re a s e  y e a r­o n ­y e a r; As s e ts  u n d e r Ma n a g e me n t in c re a s e d  b y  8 % to  CHF  7 3 3  b n 2  in  2 0 1 6  a t h ig h e r g ro s s  a n d  n e t ma rg in s Glo b a l a d v is o ry  a n d  u n d e rwritin g 3  d e liv e re d  in c re a s e d  re v e n u e s  a n d  o u tp e rfo rma n c e  a g a in s t th e  ma rk e t4 Be n e fits  fro m Glo b a l Ma rk e ts  re s tru c tu rin g  s ta rtin g  to  e me rg e : 4 Q1 6  a n n u a liz e d 5  a d ju s te d  c o s t b a s e  b e lo w US D 5 .2  b n 6  a n d  in c re a s in g  mo me n tu m a c ro s s  Cre d it a n d  Eq u itie s   2   S tre n g th e n in g  o u r c a p ita l p o s itio n “ Lo o k ­th ro u g h ”  CET1  ra tio  a t 1 1 .5 % (1 2 .4 %7  p re ­DOJ  RMBS  s e ttle me n t)  4   Ex e c u tin g  with  d is c ip lin e S ig n ific a n t in c re a s e  in  o p e ra tin g  le v e ra g e : a d ju s te d  n e t c o s t s a v in g s  o f CHF  1 .9  b n 1  a c h ie v e d  in  2 0 1 6 ,
e x c e e d in g  o u r ta rg e t o f >  CHF  1 .4  b n 1   1   Re s o lv in g  k e y  le g a c y  is s u e s S e ttle me n t with  DOJ  re la te d  to  RMBS  ma tte rCo n tin u e d  p ro g re s s  in  re d u c in g  le g a c y  p o rtfo lio  in  th e  S RU  3  

 



 Ad ju s te d to ta l o p e ra tin g  e x p e n s e s  a t c o n s ta n t F X ra te s * in  CHF  b n    Ac h ie v e d  n e t c o s t s a v in g s  o f CHF  1 .9  b n  in  2 0 1 6 , e x c e e d in g o u r 2 0 1 6  ta rg e t o f >  CHF  1 .4  b n   No te : Co s t re d u c tio n  p ro g ra m me a s u re d  in  c o n s ta n t F X ra te s  a n d  b a s e d  o n  e x p e n s e  ru n  ra te  e x c lu d in g  ma jo r litig a tio n  e x p e n s e s , re s tru c tu rin g  c o s ts  a n d  a  g o o d will imp a irme n t ta k e n  in  4 Q1 5 , b u t in c lu d in g  o th e r c o s ts  to  a c h ie v e  s a v in g s . Ad ju s te d  re s u lts  a re  n o n ­GAAP  fin a n c ia l me a s u re s . A re c o n c ilia tio n  to  re p o rte d  re s u lts  is  in c lu d e d  in  th e  Ap p e n d ix  *  S e e  Ap p e n d ix           1 .9       E x e c u tio n   P ro fita b le  g ro wth   L e g a c y   De ta ile d  F in a n c ia ls   Ca p ita l 

 



   L a rg e  d iv e rs ifie d  p la tfo rm g e n e ra tin g  s tro n g  a s s e t in flo ws in  2 0 1 6 …  NNA in  We a lth  Ma n a g e me n t1 in  CHF  b n   2 0 1 5   2 0 1 6   + 5 3 %  1  Re la tin g  to  We a lth  Ma n a g e me n t in  S UB, IWM a n d  APAC   Ex e c u tio n   P ro fita b le  g ro wth   L e g a c y   De ta ile d  F in a n c ia ls   Ca p ita l 

 



   …with  h ig h e r g ro s s  a n d  n e t ma rg in s       Ad ju s te d  g ro s s  ma rg in 1 ,2  in  b p s   Ad ju s te d  n e t ma rg in 1 ,2  in  b p s       No te : Ad ju s te d  re s u lts  a re  n o n ­GAAP  fin a n c ia l me a s u re s . A re c o n c ilia tio n  to  re p o rte d  re s u lts  is  in c lu d e d  in  th e  Ap p e n d ix 1  Re la tin g  to  We a lth  Ma n a g e me n t in  S UB, IWM a n d  APAC2  Ad ju s te d  to  e x c lu d e  S wis s c a rd  n e t re v e n u e s  o f CHF  1 4 8  mn  a n d  o p e ra tin g  e x p e n s e s  o f CHF  1 2 3  mn  fo r 2 0 1 5  in  S UB We a lth  Ma n a g e me n t   E x e c u tio n   P ro fita b le  g ro wth   L e g a c y   De ta ile d  F in a n c ia ls   Ca p ita l 

 



   4 Q1 6  NNA a ffe c te d  b y  s e a s o n a lity , re g u la riz a tio n  a n d p ro a c tiv e  EAM e x its . In  Q1  to  d a te , a ll d iv is io n s  p o s itiv e   1  Re la tin g  to  We a lth  Ma n a g e me n t in  S UB, IWM a n d  APAC2  In c lu d e s  IWM In te rn a tio n a l P riv a te  Clie n ts  b u s in e s s   We a lth  Ma n a g e me n t NNA in  4 Q1 6 1 in  CHF  b n   ­3 .5   2   4 Q1 5   ­2 .9     ­1 .9       S e a s o n a l e ffe c ts   P ro a c tiv e  ma n a g e me n t a c tio n  (in c l. re g u la riz a tio n  a n d  s e le c te d  EAM e x its )  ­1 .5   ­1 .4     E x e c u tio n   P ro fita b le  g ro wth   L e g a c y   De ta ile d  F in a n c ia ls   Ca p ita l  IWM 

 



   In  2 0 1 6 , s tro n g  in flo ws  a c ro s s  Eme rg in g  a n d  Ma tu re  Ma rk e ts   1  Re la tin g  to  We a lth  Ma n a g e me n t in  IWM (e x c lu d in g  L a tin  Ame ric a ) a n d  APAC2  In c lu d e s  IWM In te rn a tio n a l P riv a te  Clie n ts  b u s in e s s   We a lth  Ma n a g e me n t NNA in  2 0 1 6 1 in  CHF  b n   2   NNA g ro wth  ra te    9 %  1 3 %  4 %  Ex e c u tio n   P ro fita b le  g ro wth   L e g a c y   De ta ile d  F in a n c ia ls   Ca p ita l 

 



   Co n tin u e d  g ro wth  in  a s s e ts  u n d e r ma n a g e me n t d u rin g  2 0 1 6   Au M in  We a lth  Ma n a g e me n t1 in  CHF  b n   1  Re la tin g  to  We a lth  Ma n a g e me n t in  S UB, IWM a n d  APAC  +  CHF  5 2  b n             E x e c u tio n   P ro fita b le  g ro wth   L e g a c y   De ta ile d  F in a n c ia ls   Ca p ita l 

 



   S tro n g  p e rfo rma n c e  a c ro s s  o u r APAC we a lth  ma n a g e me n ta c tiv itie s   Ad ju s te d  p re ­ta x  in c o me (ma n a g e me n t e s tima te )2 in  CHF  mn   Ad ju s te d  re tu rn  o n  re g u la to ry  c a p ita l†  (ma n a g e me n t e s tima te )2   1 6 %  2 3 %  APAC We a lth  Ma n a g e me n t a n d  c o n n e c te d  a c tiv itie s 1   No te : Ad ju s te d  re s u lts  a re  n o n ­GAAP  fin a n c ia l me a s u re s . A re c o n c ilia tio n  to  re p o rte d  re s u lts  is  in c lu d e d  in  th e  Ap p e n d ix †  S e e  Ap p e n d ix 1  In c lu d e s  c o n trib u tio n s  fro m APAC We a lth  Ma n a g e me n t, APAC Un d e rwritin g  a n d  Ad v is o ry  a s  we ll a s  F in a n c in g  fo r a c tiv itie s  with  o u r UHNWI, En tre p re n e u rs  a n d  Co rp o ra te  c lie n ts 2  P ro  fo rma  We a lth  Ma n a g e me n t a n d  c o n n e c te d  a c tiv itie s  with in  APAC b a s e d  o n  p re limin a ry  e s tima te s   + 6 5 %  Ex e c u tio n   P ro fita b le  g ro wth   L e g a c y   De ta ile d  F in a n c ia ls   Ca p ita l 

 



   S tro n g  a s s e t in flo ws  a n d  in c re a s e  in  p ro fita b ility  in  IWM  No te : Ad ju s te d  re s u lts  a re  n o n ­GAAP  fin a n c ia l me a s u re s . A re c o n c ilia tio n  to  re p o rte d  re s u lts  is  in c lu d e d  in  th e  Ap p e n d ix †  S e e  Ap p e n d ix   Ad ju s te d  re tu rn  o n  re g u la to ry c a p ita l†   2 3 %      IWM We a lth  Ma n a g e me n t NNA in  CHF  b n   IWM Ad ju s te d  p re ­ta x  in c o me  in  CHF  b n   Ad ju s te d  g ro s s  ma rg in in  b p s   1 0 7   1 1 0   2 2 %  2 0 1 5   2 0 1 6   Ex e c u tio n   P ro fita b le  g ro wth   L e g a c y   De ta ile d  F in a n c ia ls   Ca p ita l 

 



   S UB d e liv e re d  y e a r­o n ­y e a r p ro fit g ro wth  fo r th e  fo u rth c o n s e c u tiv e  q u a rte r…  No te : Ad ju s te d  re s u lts  a re  n o n ­GAAP  fin a n c ia l me a s u re s . A re c o n c ilia tio n  to  re p o rte d  re s u lts  a n d  a  re c o n c ilia tio n  o f a d ju s tme n ts  a p p lie d  fo r S wis s c a rd  a re  in c lu d e d  in  th e  Ap p e n d ix . F in a n c ia l a n d  o th e r in fo rma tio n  is  fo r S wis s  Un iv e rs a l Ba n k  d iv is io n . S c o p e  o f Cre d it S u is s e  (S c h we iz ) AG d iffe rs  fro m S wis s  Un iv e rs a l Ba n k  d iv is io n 1  Ex c lu d e s  S wis s c a rd  imp a c t  Ad ju s te d  p re ­ta x  in c o me 1 in  CHF  mn               + 1 0 %  + 6 %  + 8 %  + 1 3 %  Ex e c u tio n   P ro fita b le  g ro wth   L e g a c y   De ta ile d  F in a n c ia ls   Ca p ita l 

 



   …with  P T I u p  1 5 % c o mp a re d  to  2 0 1 4   No te : Ad ju s te d  re s u lts  a re  n o n ­GAAP  fin a n c ia l me a s u re s . A re c o n c ilia tio n  to  re p o rte d  re s u lts  a n d  a  re c o n c ilia tio n  o f a d ju s tme n ts  a p p lie d  fo r S wis s c a rd  a re  in c lu d e d  in  th e  Ap p e n d ix . F in a n c ia l a n d  o th e r in fo rma tio n  is  fo r S wis s  Un iv e rs a l Ba n k  d iv is io n . S c o p e  o f Cre d it S u is s e  (S c h we iz ) AG d iffe rs  fro m S wis s  Un iv e rs a l Ba n k  d iv is io n 1  Ex c lu d e s  S wis s c a rd  imp a c t  Ad ju s te d  p re ­ta x  in c o me 1 in  CHF  b n   Ex e c u tio n   P ro fita b le  g ro wth   L e g a c y   De ta ile d  F in a n c ia ls   Ca p ita l  + 1 5 %       

 



   Glo b a l a d v is o ry  a n d  u n d e rwritin g  d e liv e rin g  in c re a s e d  re v e n u e s  a n d  o u tp e rfo rma n c e  a g a in s t th e  ma rk e t  Glo b a l a d v is o ry  a n d  u n d e rwritin g  re v e n u e s 1 in  US D b n   Ad v is o ry   Eq u ity  u n d e rwritin g   De b t u n d e rwritin g   1  Gro s s  g lo b a l re v e n u e s  fro m a d v is o ry , d e b t a n d  e q u ity  u n d e rwritin g  g e n e ra te d  a c ro s s  a ll d iv is io n s  b e fo re  c ro s s ­d iv is io n a l re v e n u e  s h a rin g  a g re e me n ts 2  De a lo g ic  a s  o f De c e mb e r 3 1 , 2 0 1 6 , re la tin g  to  2 0 1 6  v s . 2 0 1 5  re v e n u e  d e v e lo p me n t  + 9 %  P e rfo rma n c e  v s . ma rk e t2         E x e c u tio n   P ro fita b le  g ro wth   L e g a c y   De ta ile d  F in a n c ia ls   Ca p ita l 

 



   Be n e fits  fro m Glo b a l Ma rk e ts  re s tru c tu rin g  s ta rtin g  to  e me rg e –  lo we r o p e ra tin g  e x p e n s e s  a n d  c a p ita l c o n s u mp tio n …  ­1 3 %      Ad ju s te d  o p e ra tin g  e x p e n s e s  in  US D b n   No te : Ad ju s te d  re s u lts  a re  n o n ­GAAP  fin a n c ia l me a s u re s . A re c o n c ilia tio n  to  re p o rte d  re s u lts  is  in c lu d e d  in  th e  Ap p e n d ix 1  Ba s e d  o n  4 Q1 6  a n n u a liz e d  a d ju s te d  c o s t b a s e , wh ic h  wa s  b e lo w o u r p re v io u s  e s tima te  o f CHF  5 .2  b n  p re s e n te d  a t th e  In v e s to r Da y  o n  De c e mb e r 7 , 2 0 1 6   1   RWA in  US D b n   ­2 0 %      E x e c u tio n   P ro fita b le  g ro wth   L e g a c y   De ta ile d  F in a n c ia ls   Ca p ita l 

 



   …c o mb in e d  with  a  s tro n g  re b o u n d  in  Cre d it re v e n u e s  a n d a  re s ilie n t Eq u itie s  p e rfo rma n c e   Cre d it p ro d u c ts  n e t re v e n u e s  in  US D mn   Eq u itie s  e x c l. SMG1  n e t re v e n u e s  in  US D mn   + 3 4 %  + 6 6 %  1  SMG =  S tra te g ic  Ma rk e t­Ma k in g  Gro u p   Ex e c u tio n   P ro fita b le  g ro wth   L e g a c y   De ta ile d  F in a n c ia ls   Ca p ita l 

 



 S RU RWAin  US D b n    Co n tin u e d  p ro g re s s  in  re d u c in g  le g a c y  p o rtfo lio       ­3 9 %  S RU le v e ra g e  e x p o s u re in  US D b n   1 7 0   1 0 3   S RU a d ju s te d  o p e ra tin g  e x p e n s e s  in  US D b n   2 .7   1 .6   No te : Ad ju s te d  re s u lts  a re  n o n ­GAAP  fin a n c ia l me a s u re s . A re c o n c ilia tio n  to  re p o rte d  re s u lts  is  in c lu d e d  in  th e  Ap p e n d ix 1  Ba s e d  o n  a n n u a liz e d  2 0 1 9  q u a rte rly  a v e ra g e  a d ju s te d  o p e ra tin g  e x p e n s e  a mb itio n , a s  p re s e n te d  a t th e  In v e s to r Da y  o n  De c e mb e r 7 , 2 0 1 6     4 0   0 .4 1   Ex e c u tio n   P ro fita b le  g ro wth   L e g a c y   De ta ile d  F in a n c ia ls   Ca p ita l 

 



 S tre n g th e n in g  o u r c a p ita l p o s itio n  –  “ lo o k ­th ro u g h ”  CET1  ra tio a t 1 1 .5 % (1 2 .4 %1  p re ­DOJ  RMBS  s e ttle me n t)  Ba s e l III “ lo o k ­th ro u g h ”  CET1  c a p ita l ra tio   Imp a c t o f DOJ  RMBS  s e ttle me n t1   P o s t­DOJ RMBS  s e ttle me n t                  1 2 .4 %  P re ­DOJ RMBS  s e ttle me n t1   1  Th e  lo o k ­th ro u g h  CET1  ra tio , with o u t ta k in g  in to  a c c o u n t th e  imp a c t o f th e  fin a l DOJ  s e ttle me n t re la tin g  to  o u r le g a c y  RMBS  b u s in e s s , e x c lu d e s  a  p ro v is io n  in  4 Q1 6  o f a p p ro x ima te ly  US D 2  b n  a n d  a n  in c re a s e  in  o p e ra tio n a l ris k  RWA o f a p p ro x ima te ly  CHF  0 .7  b n   Ex e c u tio n   P ro fita b le  g ro wth   L e g a c y   De ta ile d  F in a n c ia ls   Ca p ita l 

 



 Cu rre n t tra d in g  a n d  o u tlo o k   Co n tin u e d  mo me n tu m in  J a n u a ry  a c ro s s  We a lth  Ma n a g e me n t a n d  In v e s tme n t Ba n k in g  We  h a v e  s e e n  p o s itiv e  in flo ws  a c ro s s  e a c h  o f o u r We a lth  Ma n a g e me n t1  b u s in e s s e s  in  J a n u a ry S ig n ific a n t re b o u n d  in  c lie n t a c tiv ity  le v e ls  a c ro s s  c a p ita l ma rk e ts  a n d  tra d in g , with  Cre d it a n d  S e c u ritiz e d  P ro d u c ts re v e n u e s  u p  o v e r 1 0 0 % y e a r­o n ­y e a r2 , s o me wh a t o ffs e t b y  lo we r tra d in g  v o lu me s  a n d  v o la tility  le v e ls  in  Eq u itie s IBCM re v e n u e s  u p  9 0 % y e a r­o n ­y e a r2  with  b ro a d  b a s e d  s tre n g th  in  Ad v is o ry , ECM a n d  DCMWe ll p o s itio n e d  to  c a p tu re  p ro fita b le  g ro wth  o p p o rtu n itie s  a n d  b e n e fit fro m imp ro v e d  ma rk e t c o n d itio n s   1  Re la tin g  to  We a lth  Ma n a g e me n t in  S UB, IWM a n d  APAC2  Mo n th  o f J a n u a ry  2 0 1 7  v s . 2 0 1 6   Ex e c u tio n   P ro fita b le  g ro wth   L e g a c y   De ta ile d  F in a n c ia ls   Ca p ita l 

 



 De ta ile d  F in a n c ia ls  

 



     Ad ju s te d     Re s u lts  o v e rv ie w  Cre d it S u is s e  Gro u p  re s u lts  4 Q1 6  3 Q1 6  4 Q1 5  2 0 1 6  2 0 1 5  Ne t re v e n u e s  5 ,1 8 1  5 ,3 9 6  4 ,2 1 0  2 0 ,3 2 3  2 3 ,7 9 7  P ro v is io n  fo r c re d it lo s s e s  7 5  5 5  1 3 3  2 5 2  3 2 4  To ta l o p e ra tin g  e x p e n s e s  7 ,3 0 9  5 ,1 1 9  1 0 ,5 1 8  2 2 ,3 3 7  2 5 ,8 9 5 P re ­ta x  in c o me /(lo s s ) (2 ,2 0 3 ) 2 2 2  (6 ,4 4 1 ) (2 ,2 6 6 ) (2 ,4 2 2 ) F a ir v a lu e  (g a in s )/lo s s e s  o n  o wn  d e b t ­ ­ 6 9 7  ­ (2 9 8 ) Re a l e s ta te  g a in s  (7 8 ) (3 4 6 ) (7 2 ) (4 2 4 ) (9 5 ) (Ga in s )/lo s s e s  o n  b u s in e s s  s a le s  2  ­ (3 4 ) 5 8  (3 4 ) Go o d will imp a irme n t ­ ­ (3 ,7 9 7 ) ­ (3 ,7 9 7 ) Re s tru c tu rin g  e x p e n s e s  (4 9 ) (1 4 5 ) (3 5 5 ) (5 4 0 ) (3 5 5 ) Ma jo r litig a tio n  e x p e n s e s  (2 ,4 0 1 ) (3 0 6 ) (5 6 4 ) (2 ,7 0 7 ) (8 2 0 ) Ne t re v e n u e s  5 ,1 0 5  5 ,0 5 0  4 ,8 0 1  1 9 ,9 5 7  2 3 ,3 7 0  P ro v is io n  fo r c re d it lo s s e s  7 5  5 5  1 3 3  2 5 2  3 2 4  To ta l o p e ra tin g  e x p e n s e s  4 ,8 5 9  4 ,6 6 8  5 ,8 0 2  1 9 ,0 9 0  2 0 ,9 2 3  P re ­ta x  in c o me  1 7 1  3 2 7  (1 ,1 3 4 ) 6 1 5  2 ,1 2 3 Ne t in c o me /(lo s s ) a ttrib u ta b le  to  s h a re h o ld e rs  (2 ,6 1 9 ) 4 1  (5 ,8 2 8 ) (2 ,7 1 0 ) (2 ,9 4 4 )Dilu te d  E a rn in g s /(lo s s ) p e r s h a re  in  CHF  (1 .2 5 ) 0 .0 2  (3 .2 8 ) (1 .3 2 ) (1 .7 3 )Re tu rn  o n  Ta n g ib le  Eq u ity 1  n /m 0 .4 % n /m n /m n /m  No te : All v a lu e s  s h o wn  a re  in  CHF  mn  u n le s s  o th e rwis e  s p e c ifie d . Ad ju s te d  re s u lts  a re  n o n ­GAAP  fin a n c ia l me a s u re s . A re c o n c ilia tio n  to  re p o rte d  re s u lts  is  in c lu d e d  in  th e  Ap p e n d ix 1  Ba s e d  o n  ta n g ib le  s h a re h o ld e rs ’ e q u ity  a ttrib u ta b le  to  s h a re h o ld e rs , a  n o n ­GAAP  fin a n c ia l me a s u re , wh ic h  is  c a lc u la te d  b y  d e d u c tin g  g o o d will a n d  o th e r in ta n g ib le  a s s e ts  fro m to ta l s h a re h o ld e rs ’ e q u ity  a ttrib u ta b le  to  s h a re h o ld e rs  a s  p re s e n te d  in  o u r b a la n c e  s h e e t. Ma n a g e me n t b e lie v e s  th a t th e  re tu rn  o n  ta n g ib le  s h a re h o ld e rs ’ e q u ity  a ttrib u ta b le  to  s h a re h o ld e rs  is  me a n in g fu l a s  it a llo ws  c o n s is te n t me a s u re me n t o f th e  p e rfo rma n c e  o f b u s in e s s e s  with o u t re g a rd  to  wh e th e r th e  b u s in e s s e s  we re  a c q u ire d   Ex e c u tio n   P ro fita b le  g ro wth   L e g a c y   De ta ile d  F in a n c ia ls   Ca p ita l 

 



     1  Bu s in e s s  imp a c t in c lu d e s  b u s in e s s  mo v e s  a n d  in te rn a lly  d riv e n  me th o d o lo g y  a n d  p o lic y  imp a c t; me th o d o lo g y  & p o lic y  re fle c ts  e x te rn a l me th o d o lo g y  c h a n g e s  o n ly 2  Ne t o f F X a n d  ma jo r e x te rn a l me th o d o lo g y  c h a n g e s  3  In c lu d e s  F X imp a c t o f CHF  8  b n  a n d  th e  imp a c t o f CHF  (1 3 ) b n  fro m th e  c h a n g e  in  a c c o u n tin g  tre a tme n t o f c o lla te ra liz e d  lo a n  o b lig a tio n s  (CLOs ) in  1 Q1 6 4  IWM e x c lu d e s  th e  imp a c t o f CHF  (1 3 ) b n  fro m th e  c h a n g e  in  a c c o u n tin g  tre a tme n t o f c o lla te ra liz e d  lo a n  o b lig a tio n s  (CLOs ) in  1 Q1 6   Ba s e l III RWA in  CHF  b n   2 9 0   2 6 8   4 Q1 6  v s . 4 Q1 5  Ba s e l III RWA b u s in e s s  imp a c t2  in  CHF  b n   (3 3 )  7   (2 8 )  + 9   L e v e ra g e  e x p o s u re  in  CHF  b n   4 Q1 5   4 Q1 6   F X imp a c t& Oth e r3     Bu s in e s s  imp a c t    (3 2 )  (5 )  4 Q1 6  c a p ita l ra tio s  imp a c te d  b y  DOJ  s e ttle me n t;c o n tin u e d  re a llo c a tio n  o f re s o u rc e s  to  g ro wth  a re a s   APAC + 5   IWM + 2   S UB + 1   4 Q1 6  v s . 4 Q1 5  Le v e ra g e  e x p o s u re  b u s in e s s  imp a c t2  in  CHF  b n   S UB + 1 2   APAC + 9   IBCM + 5   (6 3 )  (5 )  + 6   + 3 0   1 1 .5 %  1 1 .4 %  CET1  ra tio   3 .2 %  3 .3 %  CET1  le v e ra g e  ra tio   4 .4 %  4 .5 %  Tie r1  le v e ra g e  ra tio       4   Bu s in e s s  imp a c t1   F X imp a c t  Me th o d o lo g y  & p o lic y 1   (1 2 )  (2 )  IWM4  + 4   4   IBCM + 1   Ex e c u tio n   P ro fita b le  g ro wth   L e g a c y   De ta ile d  F in a n c ia ls   Ca p ita l 

 



   E n d ­2 0 1 6  CET1  ra tio  a t 1 1 .5 % a n d  with in  ta rg e t ra n g e d e s p ite  n e g a tiv e  imp a c t fro m th e  DOJ  s e ttle me n t  4 Q1 5  to  4 Q1 6  CET1  ra tio  d e v e lo p me n t  1 2 %  1 1 %  CET1  ra tio  ta rg e tth ro u g h  e n d ­2 0 1 6 1           2   1  P re ­s ig n ific a n t litig a tio n 2  Th e  lo o k ­th ro u g h  CET1  ra tio , with o u t ta k in g  in to  a c c o u n t th e  imp a c t o f th e  fin a l DOJ  s e ttle me n t re la tin g  to  o u r le g a c y  RMBS  b u s in e s s , e x c lu d e s  a  p ro v is io n  in  4 Q1 6  o f a p p ro x ima te ly  US D 2  b n  a n d  a n  in c re a s e  in  o p e ra tio n a l ris k  RWA o f a p p ro x ima te ly  CHF  0 .7  b n   Ex e c u tio n   P ro fita b le  g ro wth   L e g a c y   De ta ile d  F in a n c ia ls   Ca p ita l 

 



 Ne t c o s t s a v in g s  o f CHF  1 .9  b n  a c h ie v e d  in  2 0 1 6 ,e x c e e d in g  ta rg e t fo r th e  y e a r b y  CHF  0 .5  b n   No te : Ad ju s te d  re s u lts  a re  n o n ­GAAP  fin a n c ia l me a s u re s . A re c o n c ilia tio n  to  re p o rte d  re s u lts  is  in c lu d e d  in  th e  Ap p e n d ix  *  S e e  Ap p e n d ix He a d c o u n t in c lu d e s  p e rma n e n t fu ll­time  e q u iv a le n t e mp lo y e e s , c o n tra c to rs , c o n s u lta n ts  a n d  o th e r c o n tin g e n t wo rk e rs    Ad ju s te d  o p e ra tin g  e x p e n s e s  a t c o n s ta n t F X ra te s *  in  CHF  b n   Ac h ie v e d  fu ll y e a r n e t s a v in g s  o f CHF  1 .9  b n , e x c e e d in g  ta rg e t b y  CHF  0 .5  b n , in c lu d in g  n e t h e a d c o u n t re d u c tio n s  o f mo re  th a n  7 ,2 5 0 By  e n d ­2 0 1 7  we  ta rg e t to  b e  b e lo w CHF  1 8 .5  b n , in c lu d in g  a n  in c re me n ta l h e a d c o u n t re d u c tio n  o f mo re  th a n  5 ,5 0 0  fo r th e  y e a rCo mmitte d  to  d e liv e rin g  o n  o u r e n d ­2 0 1 8  ta rg e t with  c o s t b a s e  o f b e lo w CHF  1 7 .0  b n   Ke y  me s s a g e s             2 1 .2 4   < 1 9 .8   1 9 .3 8   < 1 7 .0   (1 .8 6 )    < 1 8 .5   Ex e c u tio n   P ro fita b le  g ro wth   L e g a c y   De ta ile d  F in a n c ia ls   Ca p ita l 

 



 S wis s  Un iv e rs a l Ba n k  S tro n g  fu ll y e a r p e rfo rma n c e  with  th e  fo u rth  c o n s e c u tiv e  q u a rte r o f Yo Y P T I g ro wth   Ke y  me s s a g e s   P B  Ke y  me tric s  in  CHF  b n   Ad ju s te d  k e y  fin a n c ia ls  in  CHF  mn     4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5   Ad j. n e t ma rg in 2  in  b p s   2 8   3 5   2 3 1   3 6   3 2 1   Ne t n e w a s s e ts   (3 .5 )  0 .2   (2 .9 )  (1 .7 )  3 .2   Ma n d a te s  p e n e tra tio n   3 0 %  2 9 %  2 6 %  3 0 %  2 6 %  Ne t lo a n s   1 6 6   1 6 7   1 6 3   1 6 6   1 6 3   Ne t n e w a s s e ts  C&IB  2 .5   (1 .2 )  4 .2   4 .3   1 0 .6   Ris k ­we ig h te d  a s s e ts   6 6   6 6   6 0   6 6   6 0   L e v e ra g e  e x p o s u re   2 5 3   2 4 6   2 3 8   2 5 3   2 3 8     4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5   Ne t re v e n u e s   1 ,3 7 9   1 ,3 2 1   1 ,4 0 0 1   5 ,3 9 3   5 ,6 0 3 1   o /w P riv a te  Ba n k in g   8 3 8   8 1 4   8 8 1 1   3 ,3 3 8   3 ,5 9 1 1   o /w Co rp . & In s t. Ba n k in g   5 4 1   5 0 7   5 1 9 1   2 ,0 5 5   2 ,0 1 2 1   P ro v is io n  fo r c re d it lo s s e s   3 4   3 0   4 3   7 9   1 3 8   To ta l o p e ra tin g  e x p e n s e s   9 6 7   8 6 0   1 ,0 2 1   3 ,5 7 6   3 ,8 4 1   P re ­ta x  in c o me   3 7 8   4 3 1   3 3 6 1   1 ,7 3 8   1 ,6 2 4 1   P re ­ta x  in c o me  e x  S wis s c a rd   3 7 8   4 3 1   3 3 6 1   1 ,7 3 8   1 ,5 9 9 1   o /w P riv a te  Ba n k in g   1 7 1   2 1 4   1 4 1 1   8 7 9   8 0 3 1   o /w Co rp . & In s t. Ba n k in g   2 0 7   2 1 7   1 9 5 1   8 5 9   7 9 6 1   Co s t/in c o me  ra tio   7 0 %  6 5 %  7 3 %  6 6 %  6 9 %  Re tu rn  o n  re g u la to ry  c a p ita l†   1 2 %  1 4 %  1 1 %  1 4 %  1 3 %  No te : F in a n c ia l a n d  o th e r in fo rma tio n  is  fo r S wis s  Un iv e rs a l Ba n k  d iv is io n . S c o p e  o f Cre d it S u is s e  (S c h we iz ) AG d iffe rs  fro m S wis s  Un iv e rs a l Ba n k  d iv is io n . All fin a n c ia l n u mb e rs  p re s e n te d  a n d  d is c u s s e d  a re  a d ju s te d , u n le s s  o th e rwis e  s ta te d . Ad ju s te d  re s u lts  a re  n o n ­GAAP  fin a n c ia l me a s u re s . A re c o n c ilia tio n  to  re p o rte d  re s u lts  is  in c lu d e d  in  th e  Ap p e n d ix 1  In c lu d e s  a n  e x tra o rd in a ry  d iv id e n d  fro m S IX Gro u p  o f CHF  2 4  mn  in  P B a n d  CHF  4  mn  in  C&IB in  4 Q1 5  2  Ad ju s te d  to  e x c lu d e  S wis s c a rd  n e t re v e n u e s  a n d  o p e ra tin g  e x p e n s e s  fo r 2 0 1 5  in  S UB P B †  S e e  Ap p e n d ix   P re ­ta x  in c o me  u p  1 3 % c o mp a re d  to  4 Q1 5 ; fu ll y e a r 2 0 1 6  re s u lt2
imp ro v e d  9 % Yo Y with  c o n tin u e d  fo c u s  o n  c o s t d is c ip lin e Imp ro v e d  re v e n u e s  fro m 3 Q1 6 ; s lig h tly  d o wn  fro m 4 Q1 5  wh ic h  in c lu d e d  a n  e x tra o rd in a ry  d iv id e n d  fro m o u r o wn e rs h ip  in  S IX Gro u p Op e ra tin g  e x p e n s e s  d o wn  5 % fro m 4 Q1 5 Cre d it p ro v is io n s  a t lo w le v e ls , re fle c tin g  th e  q u a lity  o f o u r lo a n  p o rtfo lio We a lth  Ma n a g e me n t Cre d it S u is s e  In v e s t c o n tin u e d  d riv in g  ma n d a te s  p e n e tra tio n  o f 3 0 %, u p  4  p p . v s . 4 Q1 5 Co n tin u e d  s e le c te d  e x its  in  th e  Ex te rn a l As s e t Ma n a g e r (EAM) b u s in e s s  a n d  re g u la riz a tio n  o u tflo ws  imp a c te d  4 Q1 6  NNA b y  CHF  (1 .9 ) b n , to ta lin g  CHF  (3 .8 ) b n  fo r fu ll y e a r 2 0 1 6  Au M o f CHF  2 4 3  b n  (u p  CHF  2  b n  / 1 % v s . fu ll y e a r 2 0 1 5 )Co rp o ra te  & In s titu tio n a l Ba n k in g Co n tin u e d  s tro n g  re s u lt with  imp ro v e d  re v e n u e  p e rfo rma n c e  Qo Q / Yo Y; g o o d  IB mo me n tu m in  S witz e rla n d  re fle c te d  in  a  s tro n g  in c re a s e  in  re v e n u e s  in  4 Q1 6 To ta l Au M o f CHF  2 8 9  b n  (u p  CHF  1 3  b n  / 5 % v s . fu ll y e a r 2 0 1 5 )  Ex e c u tio n   P ro fita b le  g ro wth   L e g a c y   De ta ile d  F in a n c ia ls   Ca p ita l 

 



 In te rn a tio n a l We a lth  Ma n a g e me n t9 % P T I g ro wth  in  2 0 1 6  with  h ig h e r re v e n u e s  a n d  re c o rd  P B NNA  No te : All fin a n c ia l n u mb e rs  p re s e n te d  a n d  d is c u s s e d  a re  a d ju s te d , u n le s s  o th e rwis e  s ta te d . Ad ju s te d  re s u lts  a re  n o n ­GAAP  fin a n c ia l me a s u re s . A re c o n c ilia tio n  to  re p o rte d  re s u lts  is  in c lu d e d  in  th e  Ap p e n d ix  †  S e e  Ap p e n d ix  1  In c lu d e s  a n  e x tra o rd in a ry  d iv id e n d  fro m S IX Gro u p  o f CHF  2 3  mn  in  4 Q1 5   Ad ju s te d  k e y  fin a n c ia ls  in  CHF  mn     4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5   Ne t re v e n u e s   1 ,2 4 5   1 ,0 8 1   1 ,1 6 2 1   4 ,6 4 4   4 ,5 4 1 1   o /w P riv a te  Ba n k in g   8 6 4   7 8 9   7 9 7 1   3 ,3 1 7   3 ,2 1 3 1   o /w As s e t Ma n a g e me n t  3 8 1   2 9 2   3 6 5   1 ,3 2 7   1 ,3 2 8   P ro v is io n  fo r c re d it lo s s e s   6   ­  (7 )  2 0   5   To ta l o p e ra tin g  e x p e n s e s   9 3 9   8 4 0   9 4 0   3 ,5 1 5   3 ,5 2 0   P re ­ta x  in c o me   3 0 0   2 4 1   2 2 9 1   1 ,1 0 9   1 ,0 1 6 1   o /w P riv a te  Ba n k in g   1 9 2   1 9 0   1 9 0 1   8 2 2   8 3 0 1   o /w As s e t Ma n a g e me n t  1 0 8   5 1   3 9   2 8 7   1 8 6   Co s t/in c o me  ra tio   7 5 %  7 8 %  8 1 %  7 6 %  7 8 %  Re tu rn  o n  re g u la to ry  c a p ita l†   2 4 %  2 0 %  1 9 %  2 3 %  2 2 %  P B    4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5   Ad j. n e t ma rg in  in  b p s   2 4   2 5   2 6 1   2 7   2 8 1   Ne t n e w a s s e ts   0 .4   4 .4   (4 .2 )  1 5 .6   (3 .0 )  Nu mb e r o f RM  1 ,1 4 0   1 ,1 6 0   1 ,1 8 0   1 ,1 4 0   1 ,1 8 0   Ne t lo a n s   4 5   4 3   4 0   4 5   4 0   Ne t n e w a s s e ts  AM  (4 .4 )  5 .0   3 .6   5 .6   2 6 .5   Ris k ­we ig h te d  a s s e ts   3 5   3 3   3 3   3 5   3 3   L e v e ra g e  e x p o s u re   9 4   8 9   1 0 2   9 4   1 0 2   Ke y  me s s a g e s   S tro n g  fin is h  to  th e  y e a r with  a n  in c re a s e  a c ro s s  ma jo r re v e n u e  c o mp o n e n ts  in  4 Q1 6  v s . 3 Q1 6 Imp ro v e d  re tu rn  o n  re g u la to ry  c a p ita l a n d  c o s t/in c o me  ra tio  d e s p ite  fu rth e r in v e s tme n ts  in  g ro wth  a n d  in  c o mp lia n c e  & ris k  fu n c tio n s We a lth  Ma n a g e me n tAu M in c re a s e d  1 2 % d u rin g  2 0 1 6  with  NNA o f CHF  1 5 .6  b n  fro m e me rg in g  ma rk e ts  a n d  Eu ro p e ; NNA g ro wth  ra te  a t 5 %, o r 7 % b e fo re  re g u la riz a tio n  o u tflo ws  o f CHF  5 .7  b n Imp ro v e d  g ro s s  ma rg in  b y  3  b p s  to  1 1 0  b p s  in
2 0 1 6 Re v e n u e  in c re a s e  in  2 0 1 6 ; h ig h e r n e t in te re s t in c o me  a n d  imp ro v e d  c lie n t a c tiv ity  in  4 Q1 6 ; re c u rrin g  re v e n u e s  s ta b iliz e d S ta b le  P T I with  in v e s tme n ts  o ffs e ttin g  h ig h e r re v e n u e s ; P T I u p  1 5 % v s . 4 Q1 5  if e x c lu d in g  a n  e x tra o rd in a ry  S IX d iv id e n d  in  4 Q1 5 As s e t Ma n a g e me n tP re ­ta x  in c o me  u p  5 4 % v s . 2 0 1 5 Ma n a g e me n t fe e s  in c re a s e d  b y  2 %; s o lid  c o s t c o n tro l with  to ta l e x p e n s e s  d o wn  9 % in  2 0 1 6 NNA o f CHF  5 .6  b n  in  2 0 1 6 ; n e g a tiv e  NNA in  4 Q1 6 , ma in ly  re fle c tin g  CHF  3 .5  b n  e me rg in g  ma rk e t mo n e y  ma rk e t o u tflo ws   Ke y  me tric s  in  CHF  b n   Ex e c u tio n   P ro fita b le  g ro wth   L e g a c y   De ta ile d  F in a n c ia ls   Ca p ita l 

 



 P B  Ad ju s te d  k e y  fin a n c ia ls  in  CHF  mn   As ia  P a c ific Co n tin u e d  g ro wth  a n d  re c o rd  fu ll y e a r re s u lts  in  We a lth  Ma n a g e me n t    4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5   Ne t re v e n u e s   8 6 2   9 1 7   8 2 6   3 ,5 9 7   3 ,8 3 9   P ro v is io n  fo r c re d it lo s s e s   1 1   3 4   3   2 6   3 5   To ta l o p e ra tin g  e x p e n s e s   7 2 9   7 0 8   6 7 5   2 ,7 9 3   2 ,6 6 2   P re ­ta x  in c o me   1 2 2   1 7 5   1 4 8   7 7 8   1 ,1 4 2   Co s t/in c o me  ra tio   8 5 %  7 7 %  8 2 %  7 8 %  6 9 %  Re tu rn  o n  re g u la to ry  c a p ita l†   9 %  1 3 %  1 2 %  1 5 %  2 0 %    4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5   Ad j. n e t ma rg in  in  b p s   2 3   1 7   1 5   2 4   2 3   Ne t n e w a s s e ts   0 .7   4 .3   3 .0   1 3 .6   1 7 .8   Nu mb e r o f RM  6 4 0   6 5 0   5 8 0   6 4 0   5 8 0   Ne t lo a n s   4 0   3 9   3 6   4 0   3 6   Ris k ­we ig h te d  a s s e ts   3 5   3 2   2 7   3 5   2 7   L e v e ra g e  e x p o s u re   1 0 9   1 0 8   9 9   1 0 9   9 9   No te : All fin a n c ia l n u mb e rs  p re s e n te d  a n d  d is c u s s e d  a re  a d ju s te d , u n le s s  o th e rwis e  s ta te d . Ad ju s te d  re s u lts  a re  n o n ­GAAP  fin a n c ia l me a s u re s . A re c o n c ilia tio n  to  re p o rte d  re s u lts  is  in c lu d e d  in  th e  Ap p e n d ix  †  S e e  Ap p e n d ix 1  In c lu d e s  c o n trib u tio n s  fro m APAC We a lth  Ma n a g e me n t, APAC Un d e rwritin g  a n d  Ad v is o ry  a s  we ll a s  F in a n c in g  fo r a c tiv itie s  with  o u r UHNWI, En tre p re n e u rs  a n d  Co rp o ra te  c lie n ts . P ro  fo rma  We a lth  Ma n a g e me n t a n d  c o n n e c te d  a c tiv itie s  with in  APAC a re  b a s e d  o n  p re limin a ry  e s tima te s  2  S o u rc e : De a lo g ic  3  SMG =  S tra te g ic  Ma rk e t­Ma k in g  Gro u p   Ke y  me s s a g e s   Ke y  me tric s  in  CHF  b n     4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5   P re ­ta x  in c o me   1 6 7   9 9   6 1   5 1 3   3 1 1   P ro ­fo rma  We a lth  Ma n a g e me n t & c o n n e c te d  a c tiv itie s 1  in  CHF  mn   Ex e c u tio n   P ro fita b le  g ro wth   L e g a c y   De ta ile d  F in a n c ia ls   Ca p ita l  Re c o rd  n e t re v e n u e s  a n d  p re ­ta x  in c o me  in  We a lth  Ma n a g e me n t fo r th e  fu ll y e a r a n d  4 Q1 6 , with  a  re v e n u e  in c re a s e  o f 3 7 % v s . 4 Q1 5 Co n tin u e d  p o s itiv e  NNA o f CHF  0 .7  b n  in  4 Q1 6  a n d  CHF  1 3 .6  b n  in  2 0 1 6 , d e s p ite  re g u la riz a tio n  o u tflo ws  o f CHF  1 .4
b n  in  4 Q1 6  a n d  CHF  2 .5  b n  in  2 0 1 6 We a lth  Ma n a g e me n t g ro s s  ma rg in  u p  1 5  b p s  v s . 4 Q1 5  in c lu d in g  h ig h e r ma rg in s  o n  g ro win g  lo a n  a n d  d e p o s it v o lu me s  a n d  in c re a s e d  c lie n t a c tiv ity ; n e t ma rg in  u p  8  b p s  v s . 4 Q1 5 Imp ro v e d  p e rfo rma n c e  in  Un d e rwritin g  & Ad v is o ry  v s . 4 Q1 5  fro m in c re a s e d  c lie n t a c tiv ity  –  # 1  Ra n k 2  in  APAC e x ­J a p a n  a mo n g s t in te rn a tio n a l b a n k s  fo r 2 0 1 6 F ix e d  in c o me  s a le s  a n d  tra d in g  re v e n u e s  we re  lo we r in  4 Q1 6  v s . 4 Q1 5 , re fle c tin g  re d u c tio n  in  c lie n t a c tiv ity , e s p e c ia lly  in  Ra te s , p a rtia lly  o ffs e t b y  p o s itiv e  n e t fa ir v a lu e  imp a c t o n  a  p o rtfo lio  o f imp a ire d  lo a n s  a n d  h ig h e r F X a c tiv ity Eq u itie s  re v e n u e s  (e x c lu d in g  SMG3 ) u p  s lig h tly  v s . 4 Q1 5 , ma in ly  re fle c tin g  tra d in g  g a in s  a n d  p o s itiv e  n e t fa ir v a lu e  imp a c t o n  a  p o rtfo lio  o f imp a ire d  lo a n s , p a rtia lly  o ffs e t b y  d e c re a s e  in  P rime  S e rv ic e s . F u ll y e a r 2 0 1 6  re s u lts  we re  a d v e rs e ly  imp a c te d  fro m d e c re a s e d  c lie n t a c tiv ity  in  Gre a te r Ch in a  

 



 Ke y  me s s a g e s   In v e s tme n t Ba n k in g  & Ca p ita l Ma rk e ts In c re a s e d  P T I re fle c ts  imp ro v e d  s h a re  o f wa lle t a n d  s tro n g  p e rfo rma n c e  in  d e b t u n d e rwritin g   No te : All fin a n c ia l n u mb e rs  p re s e n te d  a n d  d is c u s s e d  a re  a d ju s te d , u n le s s  o th e rwis e  s ta te d . Ad ju s te d  re s u lts  a re  n o n ­GAAP  fin a n c ia l me a s u re s . A re c o n c ilia tio n  to  re p o rte d  re s u lts  is  in c lu d e d  in  th e  Ap p e n d ix . All s h a re  o f wa lle t a n d  ra n k  d a ta  is  b a s e d  o n  IBCM a d d re s s a b le  ma rk e t; in c lu d e s  Ame ric a s  a n d  EMEA o n ly ; e x c lu d e s  s e lf­a d v is e d  d e a ls  a n d  n o n ­c o re  DCM p ro d u c ts  (in v e s tme n t g ra d e  lo a n s , a s s e t­b a c k e d  a n d  mo rtg a g e ­b a c k e d  s e c u ritie s , a n d  g o v e rn me n t d e b t) 1  Gro s s  g lo b a l re v e n u e s  fro m a d v is o ry , d e b t a n d  e q u ity  u n d e rwritin g  g e n e ra te d  a c ro s s  a ll d iv is io n s  b e fo re  c ro s s ­d iv is io n a l re v e n u e  s h a rin g  a g re e me n ts  2  S o u rc e : De a lo g ic  †  S e e  Ap p e n d ix   4 Q1 6 S tro n g  P T I d riv e n  b y  4 Q1 6  n e t re v e n u e s  o f US D 5 6 9  mn  u p  3 6 % Yo Y, o u tp e rfo rmin g  th e  S tre e tOp e ra tin g  e x p e n s e s  d o wn  1 4 % Yo Y o n  lo we r v a ria b le  c o mp e n s a tio n  a n d  g e n e ra l a n d  a d min is tra tiv e  e x p e n s e s Re tu rn  o n  re g u la to ry  c a p ita l o f 2 2 %, with  Ame ric a s  re tu rn  o n  re g u la to ry  c a p ita l o f 2 8 %RWA o f US D 1 8  b n  u p  8 % Yo Y d u e  to  a n  in c re a s e  in  IBCM’s  s h a re  o f th e  Co rp o ra te  Ba n k , p a rtia lly  o ffs e t b y  re d u c e d  c o mmitme n ts  re la te d  to  d e b t u n d e rwritin g  a c tiv ity Glo b a l a d v is o ry  a n d  u n d e rwritin g  re v e n u e s 1  u p  3 2 % Yo Y, o u tp e rfo rmin g  th e  in d u s try ­wid e  fe e  p o o l wh ic h  is  u p  1 %2 0 1 6 2 0 1 6  n e t re v e n u e s  we re  u p  8 % Yo Y o n  s tro n g  a d v is o ry  a n d  d e b t u n d e rwritin g  re v e n u e s , o u tp e rfo rmin g  th e  S tre e t2 Op e ra tin g  e x p e n s e s  d o wn  5 %, re fle c tin g  c o s t d is c ip lin e  a n d  s e lf­fu n d e d  g ro wth  in v e s tme n tRe s u lts  re fle c t c o n tin u e d  e x e c u tio n  o f o u r s tra te g y , e v id e n c e d  b y  imp ro v e d  s h a re  o f wa lle t2  a c ro s s  a ll k e y  p ro d u c ts  fo r fu ll y e a r
2 0 1 6 In c re a s e d  c o v e re d  s h a re  o f wa lle t2  a c ro s s  a ll c lie n t s e g me n ts     4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5   Ris k ­we ig h te d  a s s e ts   1 8   1 9   1 6   1 8   1 6   L e v e ra g e  e x p o s u re   4 5   4 6   4 1   4 5   4 1   Ad ju s te d  k e y  fin a n c ia ls  in  US D mn     4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5   Ne t re v e n u e s   5 6 9   4 7 9   4 1 8   2 ,0 0 1   1 ,8 5 7   P ro v is io n  fo r c re d it lo s s e s   (1 )  (9 )  ­  2 0   ­  To ta l o p e ra tin g  e x p e n s e s   4 2 8   4 3 3   4 9 6   1 ,6 8 4   1 ,7 6 4   P re ­ta x  in c o me   1 4 2   5 5   (7 8 )  2 9 7   9 3   Co s t/in c o me  ra tio   7 5 %  9 1 %  1 1 9 %  8 4 %  9 5 %  Re tu rn  o n  re g u la to ry  c a p ita l†   2 2 %  9 %  n /m  1 2 %  5 %  Ke y  me tric s  in  US D b n     4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5   Glo b a l a d v is o ry  a n d  u n d e rwritin g  re v e n u e s 1   1 ,0 4 2   9 4 5   7 9 0   3 ,7 7 1   3 ,4 6 0   Glo b a l Ad v is o ry  a n d  Un d e rwritin g  re v e n u e s 1  in  US D mn   Ex e c u tio n   P ro fita b le  g ro wth   L e g a c y   De ta ile d  F in a n c ia ls   Ca p ita l 

 



 Ke y  me s s a g e s   Glo b a l Ma rk e ts Glo b a l Ma rk e ts  d e liv e rs  p ro fita b ility  in  a  re s tru c tu rin g  y e a r    4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5   Eq u itie s   4 4 1   3 3 0   5 3 1   1 ,8 6 1    2 ,3 8 8    o /w SMG  2 0   1 5   8 4   1 8 3   4 2 3   Cre d it  6 0 8   7 4 0   3 6 6   2 ,5 0 1    3 ,1 3 1   S o lu tio n s   2 5 9   3 5 9   3 1 6   1 ,3 8 4    1 ,7 5 9   Oth e r  (5 2 )  (3 3 )  (4 5 )  (1 7 1 )  (1 5 4 )  Ne t re v e n u e s   1 ,2 5 6   1 ,3 9 6   1 ,1 6 8   5 ,5 7 5    7 ,1 2 4   P ro v is io n  fo r c re d it lo s s e s   (3 )  (6 )  (4 )  (4 )  1 1   To ta l o p e ra tin g  e x p e n s e s   1 ,2 3 6   1 ,2 5 1   1 ,6 7 9   5 ,2 9 5   5 ,9 7 7   P re ­ta x  in c o me   2 3   1 5 1   (5 0 7 )  2 8 4   1 ,1 3 6   Co s t/in c o me  ra tio   9 8 %  9 0 %  1 4 4 %  9 5 %  8 4 %  Re tu rn  o n  re g u la to ry  c a p ita l†   1 %  4 %  n /m  2 %  7 %  S u b s ta n tia l re b o u n d  in  p ro fita b ility  v s . 4 Q1 5  d riv e n  b y  a n  8 % in c re a s e  in  re v e n u e s  o n  a  2 0 % re d u c tio n  in  RWA a n d  2 6 % re d u c tio n  in  c o s ts , h ig h lig h tin g  s tre n g th  o f re s iz e d  fra n c h is e S tro n g  re s u lts  a n d  le a d in g  ma rk e t p o s itio n s  in  c re d it p ro d u c ts , s e c u ritiz e d  p ro d u c ts  a n d  e me rg in g  ma rk e ts  v s . 4 Q1 5  with  o u tp e rfo rma n c e  in  th e  Ame ric a s Hig h e r e q u itie s  re v e n u e s  in  a  s e a s o n a lly  s lo we r q u a rte r, u p  3 4 % v s . 3 Q1 6 , re fle c tin g  a n  in c re a s e  in  tra d in g  v o lu me s Yo Y re v e n u e  d e c lin e  in  e q u ity  d e riv a tiv e s  o n  lo we r v o la tility , a lb e it s ig n ific a n t s e q u e n tia l imp ro v e me n t a s  c lie n t a c tiv ity  in c re a s e d ; fu rth e r c o lla b o ra tio n  with  IWM c lie n ts  c o re  ma n a g e me n t fo c u s  fo r 2 0 1 7 Op e ra tin g  e x p e n s e s  d e c lin e d  2 6 % v s . 4 Q1 5  re fle c tin g  lo we r c o mp e n s a tio n  a n d  b e n e fits  a n d  o th e r e x p e n s e s  4 Q1 6  a n n u a liz e d 1  c o s t b a s e  e x it ra te  b e lo w US D 5 .2  b n 2 ;o n  tra c k  to  a c h ie v e  2 0 1 8  a mb itio n  o f <  US D 4 .8  b n  in  c o s ts Ex p e n s e s  d e c lin e d  US D 6 8 2  mn  v s . 2 0 1 5  d riv e n  b y  s u b s ta n tia l p ro g re s s  o n  a c c e le ra te d  c o s t in itia tiv e s  In c re a s e d  c a p ita l e ffic ie n c y  a n d  re d u c e d  ris k  p ro file ; o p e ra tin g  b e lo w y e a r­e n d  2 0 1 6  RWA c e ilin g  o f US D 6 0  b n  a n d  le v e ra g e  e x p o s u re  c e ilin g  o f US D 2 9 0
b n     4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5   Ris k ­we ig h te d  a s s e ts   5 1   5 3   6 4   5 1   6 4   L e v e ra g e  e x p o s u re   2 7 8   2 9 6   2 8 0   2 7 8   2 8 0   Ke y  me tric s  in  US D b n   No te : All fin a n c ia l n u mb e rs  p re s e n te d  a n d  d is c u s s e d  a re  a d ju s te d , u n le s s  o th e rwis e  s ta te d . Ad ju s te d  re s u lts  a re  n o n ­GAAP  fin a n c ia l me a s u re s . A re c o n c ilia tio n  to  re p o rte d  re s u lts  is  in c lu d e d  in  th e  Ap p e n d ix 1  An n u a liz e d  n u mb e rs  d o  n o t ta k e  a c c o u n t o f v a ria tio n s  in  o p e ra tin g  re s u lts , s e a s o n a lity  a n d  o th e r fa c to rs  a n d  ma y  n o t b e  in d ic a tiv e  o f a c tu a l, fu ll­y e a r re s u lts  2  E s tima te d  4 Q1 6  a n n u a liz e d  e x it ra te  s h o wn  a t In v e s to r Da y  2 0 1 6    Ex e c u tio n   P ro fita b le  g ro wth   L e g a c y   De ta ile d  F in a n c ia ls   Ca p ita l  Ad ju s te d  k e y  fin a n c ia ls  in  US D mn  

 



 Ad ju s te d   Ke y  me s s a g e s   S tra te g ic  Re s o lu tio n  Un itCo n tin u e d  e x e c u tio n  o f o u r s tra te g y  –  4 Q1 6  a d ju s te d  e x p e n s e s  d o wn  5 8 % Yo Y;le v e ra g e  e x p o s u re  a n d  RWA d o wn  3 9 %  No te : Ad ju s te d  re s u lts  a re  n o n ­GAAP  fin a n c ia l me a s u re s . A re c o n c ilia tio n  to  re p o rte d  re s u lts  is  in c lu d e d  in  th e  Ap p e n d ix   Ke y  fin a n c ia ls  in  US D mn     4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5   Ne t re v e n u e s   (2 0 1 )  (1 7 0 )  (1 2 5 )  (1 ,2 8 3 )  5 5 7   P ro v is io n  fo r c re d it lo s s e s   2 8   6   9 9   1 1 5   1 3 8   To ta l o p e ra tin g  e x p e n s e s   2 8 7   3 5 1   6 8 8   1 ,5 8 4   2 ,6 7 7   P re ­ta x  lo s s   (5 1 6 )  (5 2 7 )  (9 1 2 )  (2 ,9 8 2 )  (2 ,2 5 8 )              Re a l e s ta te  g a in s   (4 )  ­  ­  (4 )  ­  L o s s  o n  b u s in e s s  s a le s   1   ­  ­  6   ­  Re s tru c tu rin g  e x p e n s e s   1   2 3   1 5 8   1 2 3   1 5 8   Ma jo r litig a tio n  e x p e n s e s   2 ,3 2 2   3 2 4   2 5 8   2 ,6 4 6   2 9 5   P re ­ta x  lo s s  re p o rte d   (2 ,8 3 6 )  (8 7 4 )  (1 ,3 2 8 )  (5 ,7 5 3 )  (2 ,7 1 1 )    4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5   Ris k ­we ig h te d  a s s e ts   4 4   5 5   7 3   4 4   7 3   RWA e x c l. o p e ra tio n a l ris k   2 5   3 5   5 4   2 5   5 4   L e v e ra g e  e x p o s u re   1 0 3   1 1 9   1 7 0   1 0 3   1 7 0   Ke y  me tric s  in  US D b n   Co n tin u e d  p ro g re s s  in  re d u c in g  RWA a n d  le v e ra g e  e x p o s u re  in  4 Q1 6  b y  US D 1 1  b n  a n d  US D 1 6  b n , re s p e c tiv e ly . RWA fo r d e riv a tiv e s , lo a n s  a n d  fin a n c in g  p o rtfo lio s  d o wn  3 8 % v s . 3 Q1 6 :Bro a d  ra n g e  o f tra n s a c tio n s  e x e c u te d  in  th e  q u a rte r, in c lu d in g  th e  s a le  o f lo a n  p o rtfo lio s , a n d  a  la rg e  n u mb e r o f u n win d s  a n d  c o mp re s s io n s  a c ro s s  ma c ro  a n d  c re d it d e riv a tiv e  p ro d u c ts Re d u c tio n s  in c lu d e  th e  s a le  o f a  lo a n  p o rtfo lio  in  c o n n e c tio n  with  wh ic h  GM e n te re d  in to  a  c o ­in v e s tme n t a g re e me n t; a n d  th e  tra n s fe r o f c e rta in  d e riv a tiv e  p o s itio n s  fro m S RU to  GM wh ic h  re c e iv e d  re g u la to ry  a p p ro v a l to  a p p ly  u p d a te d  c a p ita l mo d e ls . Co mb in e d  imp a c t o n  RWA a n d  L e v e ra g e  fo r GM o f US D 3  b n  a n d  US D 8  b n , re s p e c tiv e ly Ad ju s te d  p re ­ta x  in c o me  imp ro v e d  b y  US D 1 1  mn  v s . 3 Q1 6 :Re d u c tio n  to  a d ju s te d  o p e ra tin g
e x p e n s e s  v s . p rio r q u a rte r, p a rtia lly  o ffs e t b y  lo we r fe e  b a s e d  re v e n u e s  fro m le g a c y  in v e s tme n t b a n k in g  b u s in e s s e s  d u e  to  a c c e le ra te d  u n win d s ; e x it c o s t a t ~ 0 .5 % o f RWA; re v is e d  life time  g u id a n c e  to  <  3 %On  a  y e a r­o n ­y e a r b a s is , RWA a n d  le v e ra g e  e x p o s u re  re d u c e d  b y  US D 2 9  b n  (3 9 %) a n d  US D 6 7  b n  (3 9 %), re s p e c tiv e ly . Bila te ra l d e riv a tiv e s  tra d e  c o u n t o f 1 4 2 k , d o wn  1 9 1 k  v s . 4 Q1 5 , o r 5 7 %F u ll y e a r 2 0 1 6  a d ju s te d  o p e ra tin g  e x p e n s e s  lo we r b y  US D 1 .1  b n , o r 4 1 %, d riv e n  b y  th e  e x it fro m US  P riv a te  Ba n k in g  o n s h o re  b u s in e s s  a n d  re d u c e d  fo o tp rin t in  le g a c y  In v e s tme n t Ba n k in g  b u s in e s s e s 4 Q1 6  in c lu d e s  a  US D 2  b n  e x p e n s e  p ro v is io n  in  c o n n e c tio n  with  th e  s e ttle me n t with  th e  US  De p a rtme n t o f J u s tic e  re la te d  to  o u r le g a c y  re s id e n tia l mo rtg a g e ­b a c k e d  s e c u ritie s  b u s in e s s   Ex e c u tio n   P ro fita b le  g ro wth   L e g a c y   De ta ile d  F in a n c ia ls   Ca p ita l 

 



 S u mma ry   Ex e c u tin g  with  d is c ip lin e Gro win g  p ro fita b ly Re s o lv in g  k e y  le g a c y  is s u e s S tre n g th e n in g  o u r c a p ita l p o s itio n   1   3   2   4  

 



 Ap p e n d ix  

 



 We a lth  Ma n a g e me n t b u s in e s s e s Ne t a n d  g ro s s  ma rg in s   No te : Ad ju s te d  re s u lts  a re  n o n ­GAAP  fin a n c ia l me a s u re s . A re c o n c ilia tio n  to  re p o rte d  re s u lts  is  in c lu d e d  in  th is  p re s e n ta tio n . F o r d e ta ils  o n  c a lc u la tio n s  s e e  a t th e  e n d  o f th is  p re s e n ta tio n  u n d e r ‘No te s ’1  Ad ju s te d  to  e x c lu d e  S wis s c a rd  n e t re v e n u e s  a n d  o p e ra tin g  e x p e n s e s  fo r 1 Q a n d  2 Q in  2 0 1 5  in  S UB P B  S UB P B Ad j. n e t ma rg in 1  in  b p s   Ad j. g ro s s  ma rg in 1  in  b p s   IWM P B Ad j. n e t ma rg in  in  b p s   Ad j. g ro s s  ma rg in  in  b p s   APAC P B Ad j. n e t ma rg in  in  b p s   1 5 1   1 6 0   1 5 0   4 Q1 5   2 0 1 6   4 Q1 6   Ad j. g ro s s  ma rg in  in  b p s   Av e ra g e  Au M in  CHF  b n   5 5   3 7 6   3 5 1   Ad j. p re ­ta x  in c o me 1  in  CHF  mn   2 7 1   1 ,3 7 4   1 ,1 7 8   Ad j. n e t re v e n u e s 1  in  CHF  mn   3 Q1 6   2 0 1 5   4 Q1 5   2 0 1 6   4 Q1 6   3 Q1 6   2 0 1 5   4 Q1 5   2 0 1 6   4 Q1 6   3 Q1 6   2 0 1 5   4 Q1 5   2 0 1 6   4 Q1 6   3 Q1 6   2 0 1 5   4 Q1 5   2 0 1 6   4 Q1 6   3 Q1 6   2 0 1 5   4 Q1 5   2 0 1 6   4 Q1 6   3 Q1 6   2 0 1 5   1 6 5   6 9   3 4 6   1 7 1   9 7   3 7 2   2 9 5   3 0 0   3 0 1   1 9 0   8 2 2   8 3 0   7 9 7   3 ,3 1 7   3 ,2 1 3   3 0 4   1 9 0   7 8 9   3 1 6   1 9 2   8 6 4   2 4 3   2 4 1   2 4 9   1 4 1   8 7 9   8 0 3   8 8 1   3 ,3 3 8   3 ,4 4 3   2 4 3   2 1 4   8 1 4   2 4 3   1 7 1   8 3 8  

 



 S wis s  Un iv e rs a l Ba n k P riv a te  Ba n k in g  a n d  Co rp o ra te  & In s titu tio n a l Ba n k in g   No te : F in a n c ia l a n d  o th e r in fo rma tio n  is  fo r S wis s  Un iv e rs a l Ba n k  d iv is io n . S c o p e  o f Cre d it S u is s e  (S c h we iz ) AG d iffe rs  fro m S wis s  Un iv e rs a l Ba n k  d iv is io n . Ad ju s te d  re s u lts  a re  n o n ­GAAP  fin a n c ia l me a s u re s . A re c o n c ilia tio n  to  re p o rte d  re s u lts  is  in c lu d e d  in  th is  p re s e n ta tio n 1  Ad ju s te d  to  e x c lu d e  S wis s c a rd  n e t re v e n u e s  a n d  o p e ra tin g  e x p e n s e s  in  2 0 1 5  in  S UB P B  P riv a te  Ba n k in g  Ad ju s te d  k e y  fin a n c ia ls  in  CHF  mn   C&IB Ad ju s te d  k e y  fin a n c ia ls  in  CHF  mn   Ke y  me tric s  in  CHF  b n   Ke y  me tric s  in  CHF  b n     4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5   Ne t in te re s t in c o me   2 9 1   2 7 8   2 8 8   1 ,0 8 3   9 8 7   Re c u rrin g  c o mmis s io n s  & fe e s   1 2 5   1 1 8   1 1 6   4 7 5   4 6 7   Tra n s a c tio n ­b a s e d   1 3 9   1 2 4   1 2 8   5 4 8   5 9 3   Oth e r re v e n u e s   (1 4 )  (1 3 )  (1 3 )  (5 1 )  (3 5 )  Ne t re v e n u e s   5 4 1   5 0 7   5 1 9   2 ,0 5 5   2 ,0 1 2   P ro v is io n  fo r c re d it lo s s e s   2 4   1 7   2 9   4 0   8 9   To ta l o p e ra tin g  e x p e n s e s   3 1 0   2 7 3   2 9 5   1 ,1 5 6   1 ,1 2 7   P re ­ta x  in c o me   2 0 7   2 1 7   1 9 5   8 5 9   7 9 6   Co s t/in c o me  ra tio   5 7 %  5 4 %  5 7 %  5 6 %  5 6 %    4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5   Ad j. n e t ma rg in 1  in  b p s   2 8   3 5   2 3   3 6   3 2   Ne t n e w a s s e ts   (3 .5 )  0 .2   (2 .9 )  (1 .7 )  3 .2   As s e ts  u n d e r ma n a g e me n t   2 4 3   2 4 5   2 4 1   2 4 3   2 4 1   Ma n d a te s  p e n e tra tio n   3 0 %  2 9 %  2 6 %  3 0 %  2 6 %  Nu mb e r o f RM  1 ,4 9 0   1 ,5 0 0   1 ,5 7 0   1 ,4 9 0   1 ,5 7 0     4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5   Ne t n e w a s s e ts   2 .5   (1 .2 )  4 .2   4 .3   1 0 .6   As s e ts  u n d e r ma n a g e me n t   2 8 9   2 8 5   2 7 6   2 8 9   2 7 6   Nu mb e r o f RM  4 8 0   4 8 0   4 9 0   4 8 0   4 9 0     4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5   Ne t in te re s t in c o me   4 5 4   4 4 6   4 6 5   1 ,8 0 1   1 ,7 7 0   Re c u rrin g  c o mmis s io n s  & fe e s   2 5 3   2 4 3   2 5 7   9 7 1   1 ,1 0 2   Tra n s a c tio n ­b a s e d   1 3 1   1 2 5   1 5 9   5 6 4   7 2 0   Oth e r re v e n u e s   ­  ­  ­  2   (1 )  Ne t re v e n u e s   8 3 8   8 1 4   8 8 1   3 ,3 3 8   3 ,5 9 1   P ro v is io n  fo r c re d it lo s s e s   1 0   1 3   1 4   3 9   4 9   To ta l
o p e ra tin g  e x p e n s e s   6 5 7   5 8 7   7 2 6   2 ,4 2 0   2 ,7 1 4   P re ­ta x  in c o me   1 7 1   2 1 4   1 4 1   8 7 9   8 2 8   P re ­ta x  in c o me  e x  S wis s c a rd   1 7 1   2 1 4   1 4 1   8 7 9   8 0 3   Co s t/in c o me  ra tio   7 8 %  7 2 %  8 2 %  7 2 %  7 6 % 

 



 In te rn a tio n a l We a lth  Ma n a g e me n tP riv a te  Ba n k in g  a n d  As s e t Ma n a g e me n t  No te : Ad ju s te d  re s u lts  a re  n o n ­GAAP  fin a n c ia l me a s u re s . A re c o n c ilia tio n  to  re p o rte d  re s u lts  is  in c lu d e d  in  th is  p re s e n ta tio n   P riv a te  Ba n k in g  Ad ju s te d  k e y  fin a n c ia ls  in  CHF  mn   As s e t Ma n a g e me n t Ad ju s te d  k e y  fin a n c ia ls  in  CHF  mn   Ke y  me tric s  in  CHF  b n   Ke y  me tric s  in  CHF  b n     4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5   Ne t in te re s t in c o me   3 5 3   3 2 6   2 7 5   1 ,3 0 8   1 ,0 0 6   Re c u rrin g  c o mmis s io n s  & fe e s   2 7 7   2 6 7   2 8 3   1 ,0 9 3   1 ,1 6 1   Tra n s a c tio n ­ a n d  p e rf.­b a s e d   2 3 5   1 9 7   2 4 0   9 2 2   1 ,0 4 9   Oth e r re v e n u e s   (1 )  (1 )  (1 )  (6 )  (3 )  Ne t re v e n u e s   8 6 4   7 8 9   7 9 7   3 ,3 1 7   3 ,2 1 3   P ro v is io n  fo r c re d it lo s s e s   6   ­  (7 )  2 0   5   To ta l o p e ra tin g  e x p e n s e s   6 6 6   5 9 9   6 1 4   2 ,4 7 5   2 ,3 7 8   P re ­ta x  in c o me   1 9 2   1 9 0   1 9 0   8 2 2   8 3 0   Co s t/in c o me  ra tio   7 7 %  7 6 %  7 7 %  7 5 %  7 4 %    4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5   Ad j. n e t ma rg in  in  b p s   2 4   2 5   2 6   2 7   2 8   Ne t n e w a s s e ts   0 .4   4 .4   (4 .2 )  1 5 .6   (3 .0 )  As s e ts  u n d e r ma n a g e me n t   3 2 3   3 1 1   2 9 0   3 2 3   2 9 0   Ne t lo a n s   4 5   4 3   4 0   4 5   4 0   Nu mb e r o f RM  1 ,1 4 0   1 ,1 6 0   1 ,1 8 0   1 ,1 4 0   1 ,1 8 0     4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5   Ma n a g e me n t fe e s   2 2 8   2 1 8   2 2 5   8 9 1   8 7 3   P e rfo rma n c e  & p la c e me n t re v .  1 0 8   4 1   5 6   2 0 8   1 6 4   In v e s tme n t & p a rtn e rs h ip  in c .  4 5   3 3   8 4   2 2 8   2 9 1   Ne t re v e n u e s   3 8 1   2 9 2   3 6 5   1 ,3 2 7   1 ,3 2 8   To ta l o p e ra tin g  e x p e n s e s   2 7 3   2 4 1   3 2 6   1 ,0 4 0   1 ,1 4 2   P re ­ta x  in c o me   1 0 8   5 1   3 9   2 8 7   1 8 6   Co s t/in c o me  ra tio   7 2 %  8 3 %  8 9 %  7 8 %  8 6 %    4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5   Ne t n e w a s s e ts   (4 .4 )  5 .0   3 .6   5 .6   2 6 .5   As s e ts  u n d e r ma n a g e me n t  3 2 2   3 2 4   3 2 1   3 2 2   3 2 1  

 



 As ia  P a c ific P riv a te  Ba n k in g  a n d  In v e s tme n t Ba n k in g   No te : Ad ju s te d  re s u lts  a re  n o n ­GAAP  fin a n c ia l me a s u re s . A re c o n c ilia tio n  to  re p o rte d  re s u lts  is  in c lu d e d  in  th is  p re s e n ta tio n   P riv a te  Ba n k in g  Ad ju s te d  k e y  fin a n c ia ls  in  CHF  mn   In v e s tme n t Ba n k in g  Ad ju s te d  k e y  fin a n c ia ls  in  US D mn   Ke y  me tric s  in  CHF  b n     4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5   Ne t in te re s t in c o me   1 6 6   1 5 9   1 3 1   6 0 2   4 4 5   Re c u rrin g  c o mmis s io n s  & fe e s   9 2   6 7   6 0   3 0 2   2 6 0   Tra n s a c tio n ­ a n d  p e rf.­b a s e d   1 1 4   1 2 0   8 4   4 8 6   4 5 6   Oth e r re v e n u e s   ­  ­  (4 )  (1 6 )  1 7   Ne t re v e n u e s   3 7 2   3 4 6   2 7 1   1 ,3 7 4   1 ,1 7 8   P ro v is io n  fo r c re d it lo s s e s   9   3 8   (5 )  3 2   1 8   To ta l o p e ra tin g  e x p e n s e s   2 6 6   2 3 9   2 2 1   9 6 6   8 0 9   P re ­ta x  in c o me   9 7   6 9   5 5   3 7 6   3 5 1   Co s t/in c o me  ra tio   7 2 %  6 9 %  8 2 %  7 0 %  6 9 %    4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5   Ad j. n e t ma rg in  in  b p s   2 3   1 7   1 5   2 4   2 3   Ne t n e w a s s e ts   0 .7   4 .3   3 .0   1 3 .6   1 7 .8   As s e ts  u n d e r ma n a g e me n t   1 6 7   1 6 8   1 5 0   1 6 7   1 5 0   Nu mb e r o f RM  6 4 0   6 5 0   5 8 0   6 4 0   5 8 0     4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5   F ix e d  in c o me  s a le s  & tra d in g   7 1   1 5 2   1 4 0   6 4 7   6 3 6   Eq u ity  s a le s  & tra d in g   3 3 7   3 4 9   3 7 4   1 ,3 3 5   1 ,9 4 7   Un d e rwritin g  & a d v is o ry   1 1 4   1 1 8   8 0   4 0 7   3 0 3   Oth e r re v e n u e s   (3 5 )  (3 2 )  (4 2 )  (1 3 0 )  (1 1 3 )  Ne t re v e n u e s   4 8 7   5 8 7   5 5 2   2 ,2 5 9   2 ,7 7 3   P ro v is io n  fo r c re d it lo s s e s   2   (5 )  8   (7 )  1 7   To ta l o p e ra tin g  e x p e n s e s   4 5 9   4 8 3   4 5 4   1 ,8 5 1   1 ,9 2 4   P re ­ta x  in c o me   2 6   1 0 9   9 0   4 1 5   8 3 2   Co s t/in c o me  ra tio   9 4 %  8 2 %  8 2 %  8 2 %  6 9 % 

 



 Re c o n c ilia tio n  o f a d ju s tme n t ite ms  (1 /2 )    IWM AM in  CHF  mn             GM in  US D mn             IBCM in  US D mn               4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5     4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5     4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5     Ne t re v e n u e s  re p o rte d   3 8 1   2 9 2   3 6 5   1 ,3 2 7   1 ,3 2 8     1 ,2 5 6   1 ,3 9 6   1 ,1 6 8   5 ,5 7 5   7 ,1 2 4     5 6 9   4 7 9   4 1 8   2 ,0 0 1   1 ,8 5 7     F a ir v a lu e  o n  o wn  d e b t  ­  ­  ­  ­  ­    ­  ­  ­  ­  ­    ­  ­  ­  ­  ­    Re a l e s ta te  g a in s   ­  ­  ­  ­  ­    ­  ­  ­  ­  ­    ­  ­  ­  ­  ­    (Ga in s )/lo s s e s  o n  b u s in e s s  s a le s   ­  ­  ­  ­  ­    ­  ­  ­  ­  ­    ­  ­  ­  ­  ­    Ne t re v e n u e s  a d ju s te d   3 8 1   2 9 2   3 6 5   1 ,3 2 7   1 ,3 2 8     1 ,2 5 6   1 ,3 9 6   1 ,1 6 8   5 ,5 7 5   7 ,1 2 4     5 6 9   4 7 9   4 1 8   2 ,0 0 1   1 ,8 5 7     P ro v is io n  fo r c re d it lo s s e s   ­  ­  ­  ­  ­    (3 )  (6 )  (4 )  (4 )  1 1     (1 )  (9 )  ­  2 0   ­    To ta l o p e ra tin g  e x p e n s e s  re p o rte d   2 7 8   2 4 3   3 3 0   1 ,0 4 7   1 ,1 4 6     1 ,2 5 0   1 ,3 1 0   4 ,5 1 7   5 ,5 2 2   9 ,0 0 4     4 2 2   4 4 9   9 0 2   1 ,7 1 3   2 ,1 7 0     Go o d will imp a irme n t  ­  ­  ­  ­  ­    ­  ­  (2 ,6 9 0 )  ­  (2 ,6 9 0 )    ­  ­  (3 8 4 )  ­  (3 8 4 )    Re s tru c tu rin g  e x p e n s e s   (5 )  (2 )  (4 )  (7 )  (4 )    (1 4 )  (5 2 )  (9 7 )  (2 2 0 )  (9 7 )    6   (1 6 )  (2 2 )  (2 9 )  (2 2 )    Ma jo r litig a tio n  p ro v is io n s   ­  ­  ­  ­  ­    ­  (7 )  (5 1 )  (7 )  (2 4 0 )    ­  ­  ­  ­  ­    To ta l o p e ra tin g  e x p e n s e s  a d ju s te d   2 7 3   2 4 1   3 2 6   1 ,0 4 0   1 ,1 4 2     1 ,2 3 6   1 ,2 5 1   1 ,6 7 9   5 ,2 9 5   5 ,9 7 7     4 2 8   4 3 3   4 9 6   1 ,6 8 4   1 ,7 6 4     P re ­ta x  in c o me /(lo s s ) re p o rte d   1 0 3   4 9   3 5   2 8 0   1 8 2     9   9 2   (3 ,3 4 5 )  5 7   (1 ,8 9 1 )    1 4 8   3 9   (4 8 4 )  2 6 8   (3 1 3 )    To ta l a d ju s tme n ts   5   2   4   7   4     1 4   5 9   2 ,8 3 8   2 2 7   3 ,0 2 7     (6 )  1 6   4 0 6   2 9   4 0 6     P re ­ta x  in c o me /(lo s s ) a d ju s te d   1 0 8   5 1   3 9   2 8 7   1 8 6     2 3   1 5 1   (5 0 7 )  2 8 4   1 ,1 3 6     1 4 2   5 5   (7 8 )  2 9 7   9 3     Ad ju s te d  re s u lts  a re  n o n ­GAAP  fin a n c ia l me a s u re s  th a t e x c lu d e  g o o d will imp a irme n t a n d  c e rta in  o th e r re v e n u e s  a n d  e x p e n s e s  in c lu d e d  in  o u r re p o rte d  re s u lts . Ma n a g e me n t b e lie v e s  th a t a d ju s te d  re s u lts  p ro v id e  a  u s e fu l p re s e n ta tio n  o f o u r o p e ra tin g  re s u lts  fo r p u rp o s e s  o f a s s e s s in g  o u r Gro u p  a n d  d iv is io n a l p e rfo rma n c e  c o n s is te n tly  o v e r time , o n  a  b a s is  th a t e x c lu d e s  ite ms  th a t ma n a g e me n t d o e s  n o t c o n s id e r re p re s e n ta tiv e  o f o u r u n d e rly in g  p e rfo rma n c e . P ro v id e d  b e lo w is  a  re c o n c ilia tio n  o f o u r a d ju s te d  re s u lts  to  th e  mo s t
d ire c tly  c o mp a ra b le  US  GAAP  me a s u re s .    CS  Gro u p  in  CHF  mn             S RU in  US D mn             Co rp . Ctr. in  CHF  mn               4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5     4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5     4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5     Ne t re v e n u e s  re p o rte d   5 ,1 8 1   5 ,3 9 6   4 ,2 1 0   2 0 ,3 2 3   2 3 ,7 9 7     (1 9 8 )  (1 7 0 )  (1 2 5 )  (1 ,2 8 5 )  5 5 7     (1 6 )  7 2   (7 4 8 )  7 1   5 6 1     F a ir v a lu e  o n  o wn  d e b t  ­  ­  6 9 7   ­  (2 9 8 )    ­  ­  ­  ­  ­    ­  ­  6 9 7   ­  (2 9 8 )    Re a l e s ta te  g a in s   (7 8 )  (3 4 6 )  (7 2 )  (4 2 4 )  (9 5 )    (4 )  ­  ­  (4 )  ­    ­  ­  ­  ­  ­    (Ga in s )/lo s s e s  o n  b u s in e s s  s a le s   2   ­  (3 4 )  5 8   (3 4 )    1   ­  ­  6   ­    ­  ­  ­  5 2   ­    Ne t re v e n u e s  a d ju s te d   5 ,1 0 5   5 ,0 5 0   4 ,8 0 1   1 9 ,9 5 7   2 3 ,3 7 0     (2 0 1 )  (1 7 0 )  (1 2 5 )  (1 ,2 8 3 )  5 5 7     (1 6 )  7 2   (5 1 )  1 2 3   2 6 3     P ro v is io n  fo r c re d it lo s s e s   7 5   5 5   1 3 3   2 5 2   3 2 4     2 8   6   9 9   1 1 5   1 3 8     ­  ­  (2 )  (1 )  (1 )    To ta l o p e ra tin g  e x p e n s e s  re p o rte d   7 ,3 0 9   5 ,1 1 9   1 0 ,5 1 8   2 2 ,3 3 7   2 5 ,8 9 5     2 ,6 1 0   6 9 8   1 ,1 0 4   4 ,3 5 3   3 ,1 3 0     2 6 2   2 7 9   3 0 7   7 5 9   8 6 2     Go o d will imp a irme n t  ­  ­  (3 ,7 9 7 )  ­  (3 ,7 9 7 )    ­  ­  ­  ­  ­    ­  ­  ­  ­  ­    Re s tru c tu rin g  e x p e n s e s   (4 9 )  (1 4 5 )  (3 5 5 )  (5 4 0 )  (3 5 5 )    (1 )  (2 3 )  (1 5 8 )  (1 2 3 )  (1 5 8 )    (7 )  ­  ­  (7 )  ­    Ma jo r litig a tio n  p ro v is io n s   (2 ,4 0 1 )  (3 0 6 )  (5 6 4 )  (2 ,7 0 7 )  (8 2 0 )    (2 ,3 2 2 )  (3 2 4 )  (2 5 8 )  (2 ,6 4 6 )  (2 9 5 )    ­  ­  ­  ­  ­    To ta l o p e ra tin g  e x p e n s e s  a d ju s te d   4 ,8 5 9   4 ,6 6 8   5 ,8 0 2   1 9 ,0 9 0   2 0 ,9 2 3     2 8 7   3 5 1   6 8 8   1 ,5 8 4   2 ,6 7 7     2 5 5   2 7 9   3 0 7   7 5 2   8 6 2     P re ­ta x  in c o me /(lo s s ) re p o rte d   (2 ,2 0 3 )  2 2 2   (6 ,4 4 1 )  (2 ,2 6 6 )  (2 ,4 2 2 )    (2 ,8 3 6 )  (8 7 4 )  (1 ,3 2 8 )  (5 ,7 5 3 )  (2 ,7 1 1 )    (2 7 8 )  (2 0 7 )  (1 ,0 5 3 )  (6 8 7 )  (3 0 0 )    To ta l a d ju s tme n ts   2 ,3 7 4   1 0 5   5 ,3 0 7   2 ,8 8 1   4 ,5 4 5     2 ,3 2 0   3 4 7   4 1 6   2 ,7 7 1   4 5 3     7   ­  6 9 7   5 9   (2 9 8 )    P re ­ta x  in c o me /(lo s s ) a d ju s te d   1 7 1   3 2 7   (1 ,1 3 4 )  6 1 5   2 ,1 2 3     (5 1 6 )  (5 2 7 )  (9 1 2 )  (2 ,9 8 2 )  (2 ,2 5 8 )    (2 7 1 )  (2 0 7 )  (3 5 6 )  (6 2 8 )  (5 9 8 )   

 



   S UB P B in  CHF  mn             IWM P B in  CHF  mn             APAC P B in  CHF  mn               4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5     4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5     4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5     Ne t re v e n u e s  re p o rte d   8 5 8   1 ,1 6 0   9 6 3   3 ,7 0 4   3 ,6 9 6     9 1 8   7 8 9   8 0 8   3 ,3 7 1   3 ,2 2 4     3 7 2   3 4 6   2 7 1   1 ,3 7 4   1 ,1 7 8     F a ir v a lu e  o n  o wn  d e b t  ­  ­  ­  ­  ­    ­  ­  ­  ­  ­    ­  ­  ­  ­  ­    Re a l e s ta te  g a in s   (2 0 )  (3 4 6 )  (7 2 )  (3 6 6 )  (9 5 )    (5 4 )  ­  ­  (5 4 )  ­    ­  ­  ­  ­  ­    (Ga in s )/lo s s e s  o n  b u s in e s s  s a le s   ­  ­  (1 0 )  ­  (1 0 )    ­  ­  (1 1 )  ­  (1 1 )    ­  ­  ­  ­  ­    Ne t re v e n u e s  a d ju s te d   8 3 8   8 1 4   8 8 1   3 ,3 3 8   3 ,5 9 1     8 6 4   7 8 9   7 9 7   3 ,3 1 7   3 ,2 1 3     3 7 2   3 4 6   2 7 1   1 ,3 7 4   1 ,1 7 8     P ro v is io n  fo r c re d it lo s s e s   1 0   1 3   1 4   3 9   4 9     6   ­  (7 )  2 0   5     9   3 8   (5 )  3 2   1 8     To ta l o p e ra tin g  e x p e n s e s  re p o rte d   6 5 4   6 0 3   7 8 4   2 ,4 7 1   2 ,7 7 2     6 8 4   5 9 3   8 7 4   2 ,5 1 0   2 ,6 7 8     2 6 7   2 4 2   2 2 8   9 7 0   8 1 6     Go o d will imp a irme n t  ­  ­  ­  ­  ­    ­  ­  ­  ­  ­    ­  ­  ­  ­  ­    Re s tru c tu rin g  e x p e n s e s   3   (1 6 )  (3 3 )  (5 1 )  (3 3 )    (1 1 )  (1 3 )  (3 2 )  (4 7 )  (3 2 )    (1 )  (3 )  (1 )  (4 )  (1 )    Ma jo r litig a tio n  p ro v is io n s   ­  ­  (2 5 )  ­  (2 5 )    (7 )  1 9   (2 2 8 )  1 2   (2 6 8 )    ­  ­  (6 )  ­  (6 )    To ta l o p e ra tin g  e x p e n s e s  a d ju s te d   6 5 7   5 8 7   7 2 6   2 ,4 2 0   2 ,7 1 4     6 6 6   5 9 9   6 1 4   2 ,4 7 5   2 ,3 7 8     2 6 6   2 3 9   2 2 1   9 6 6   8 0 9     P re ­ta x  in c o me /(lo s s ) re p o rte d   1 9 4   5 4 4   1 6 5   1 ,1 9 4   8 7 5     2 2 8   1 9 6   (5 9 )  8 4 1   5 4 1     9 6   6 6   4 8   3 7 2   3 4 4     To ta l a d ju s tme n ts   (2 3 )  (3 3 0 )  (2 4 )  (3 1 5 )  (4 7 )    (3 6 )  (6 )  2 4 9   (1 9 )  2 8 9     1   3   7   4   7     P re ­ta x  in c o me /(lo s s ) a d ju s te d   1 7 1   2 1 4   1 4 1   8 7 9   8 2 8     1 9 2   1 9 0   1 9 0   8 2 2   8 3 0     9 7   6 9   5 5   3 7 6   3 5 1       S UB C&IB in  CHF  mn             APAC IB in  CHF  mn             APAC IB in  US D mn               4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5     4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5     4 Q1 6   3 Q1 6   4 Q1 5   2 0 1 6   2 0 1 5     Ne t re v e n u e s  re p o rte d   5 4 1   5 0 7   5 3 2   2 ,0 5 5   2 ,0 2 5     4 9 0   5 7 1   5 5 5   2 ,2 2 3   2 ,6 6 1     4 8 7   5 8 7   5 5 2   2 ,2 5 9   2 ,7 7 3     F a ir v a lu e  o n  o wn  d e b t  ­  ­  ­  ­  ­    ­  ­  ­  ­  ­    ­  ­  ­  ­  ­    Re a l e s ta te  g a in s   ­  ­  ­  ­  ­    ­  ­  ­  ­  ­    ­  ­  ­  ­  ­    (Ga in s )/lo s s e s  o n  b u s in e s s  s a le s   ­  ­  (1 3 )  ­  (1 3 )    ­  ­  ­  ­  ­    ­  ­  ­  ­  ­    Ne t re v e n u e s  a d ju s te d   5 4 1   5 0 7   5 1 9   2 ,0 5 5   2 ,0 1 2     4 9 0   5 7 1   5 5 5   2 ,2 2 3   2 ,6 6 1     4 8 7   5 8 7   5 5 2   2 ,2 5 9   2 ,7 7 3     P ro v is io n  fo r c re d it lo s s e s   2 4   1 7   2 9   4 0   8 9     2   (4 )  8   (6 )  1 7     2   (5 )  8   (7 )  1 7     To ta l
o p e ra tin g  e x p e n s e s  re p o rte d   3 2 9   2 7 6   3 0 4   1 ,1 8 4   1 ,1 3 6     4 8 1   4 8 9   1 ,2 1 2   1 ,8 7 6   2 ,6 1 1     4 7 7   5 0 4   1 ,2 2 1   1 ,9 0 1   2 ,6 9 1     Go o d will imp a irme n t  ­  ­  ­  ­  ­    ­  ­  (7 5 6 )  ­  (7 5 6 )    ­  ­  (7 6 5 )  ­  (7 6 5 )    Re s tru c tu rin g  e x p e n s e s   ­  (3 )  (9 )  (9 )  (9 )    (1 8 )  (2 0 )  (2 )  (4 9 )  (2 )    (1 8 )  (2 1 )  (2 )  (5 0 )  (2 )    Ma jo r litig a tio n  p ro v is io n s   (1 9 )  ­  ­  (1 9 )  ­    ­  ­  ­  ­  ­    ­  ­  ­  ­  ­    To ta l o p e ra tin g  e x p e n s e s  a d ju s te d   3 1 0   2 7 3   2 9 5   1 ,1 5 6   1 ,1 2 7     4 6 3   4 6 9   4 5 4   1 ,8 2 7   1 ,8 5 3     4 5 9   4 8 3   4 5 4   1 ,8 5 1   1 ,9 2 4     P re ­ta x  in c o me /(lo s s ) re p o rte d   1 8 8   2 1 4   1 9 9   8 3 1   8 0 0     7   8 6   (6 6 5 )  3 5 3   3 3     8   8 8   (6 7 7 )  3 6 5   6 5     To ta l a d ju s tme n ts   1 9   3   (4 )  2 8   (4 )    1 8   2 0   7 5 8   4 9   7 5 8     1 8   2 1   7 6 7   5 0   7 6 7     P re ­ta x  in c o me /(lo s s ) a d ju s te d   2 0 7   2 1 7   1 9 5   8 5 9   7 9 6     2 5   1 0 6   9 3   4 0 2   7 9 1     2 6   1 0 9   9 0   4 1 5   8 3 2     Re c o n c ilia tio n  o f a d ju s tme n t ite ms  (2 /2 )  Ad ju s te d  re s u lts  a re  n o n ­GAAP  fin a n c ia l me a s u re s  th a t e x c lu d e  g o o d will imp a irme n t a n d  c e rta in  o th e r re v e n u e s  a n d  e x p e n s e s  in c lu d e d  in  o u r re p o rte d  re s u lts . Ma n a g e me n t b e lie v e s  th a t a d ju s te d  re s u lts  p ro v id e  a  u s e fu l p re s e n ta tio n  o f o u r o p e ra tin g  re s u lts  fo r p u rp o s e s  o f a s s e s s in g  o u r Gro u p  a n d  d iv is io n a l p e rfo rma n c e  c o n s is te n tly  o v e r time , o n  a  b a s is  th a t e x c lu d e s  ite ms  th a t ma n a g e me n t d o e s  n o t c o n s id e r re p re s e n ta tiv e  o f o u r u n d e rly in g  p e rfo rma n c e . P ro v id e d  b e lo w is  a  re c o n c ilia tio n  o f o u r a d ju s te d  re s u lts  to  th e  mo s t d ire c tly  c o mp a ra b le  US  GAAP  me a s u re s . 

 



 S wis s c a rd  d e c o n s o lid a tio n  imp a c tImp a c t o f th e  d e c o n s o lid a tio n  o n  th e  S wis s  Un iv e rs a l Ba n k   No te : Ad ju s te d  re s u lts  a re  n o n ­GAAP  fin a n c ia l me a s u re s . A re c o n c ilia tio n  to  re p o rte d  re s u lts  fo r o th e r a d ju s tme n ts  n o t re la tin g  to  S wis s c a rd  is  in c lu d e d  in  th e  No te s  o f th is  p re s e n ta tio n  †  S e e  Ap p e n d ix Th is  is  a n  illu s tra tiv e  p ro ­fo rma  p re s e n ta tio n  o f th e  imp a c t o f th e  d e c o n s o lid a tio n  o f th e  c a rd  is s u in g  b u s in e s s  o n  th e  h is to ric a l re s u lts  o f S UB a s  if it h a d  o c c u rre d  o n  De c e mb e r 3 1 , 2 0 1 3 . Giv e n  th a t a s  o f J u ly  1 , 2 0 1 5  th e  b u s in e s s  h a s  b e e n  d e c o n s o lid a te d  a n d  tra n s fe rre d  to  th e  e q u ity  me th o d  in v e s tme n t, S wis s c a rd  AECS  Gmb H a n d  th e  tra n s a c tio n  d o e s  n o t q u a lify  fo r d is c o n tin u e d  o p e ra tio n s , th e  h is to ric a l re s u lts  a re  n o t re s ta te d  in  th is  re s p e c t. Th e  re d u c tio n  in  p re ­ta x  in c o me  in  th e  P riv a te  Ba n k in g  b u s in e s s  o f S wis s  Un iv e rs a l Ba n k  is  o ffs e t b y  th e  re d u c tio n  in  min o rity  in te re s t fro m th e  d e c o n s o lid a tio n  a t th e  Gro u p  le v e l, th e re fo re  th e re  is  n o  ma te ria l imp a c t o n  th e  Gro u p ’s  n e t in c o me  a ttrib u ta b le  to  s h a re h o ld e rs . Th e s e  illu s tra tiv e  fig u re s  c a n n o t b e  s e e n  a s  b e in g  in d ic a tiv e  o f fu tu re  tre n d s  o r re s u lts  1  P ro ­fo rma  imp a c t o f th e  c a rd  is s u in g  b u s in e s s  d e c o n s o lid a tio n     in  CHF  mn   2 0 1 4   1 Q1 5   2 Q1 5   3 Q1 5   4 Q1 5   2 0 1 5     2 0 1 4   1 Q1 5   2 Q1 5   3 Q1 5   4 Q1 5   2 0 1 5     2 0 1 4   1 Q1 5   2 Q1 5   3 Q1 5   4 Q1 5   2 0 1 5   Ne t in te re s t in c o me   2 ,3 7 7   6 1 1   6 8 5   7 0 8   7 5 3   2 ,7 5 7     3 6   9   9   ­  ­  1 8     2 ,3 4 1   6 0 2   6 7 6   7 0 8   7 5 3   2 ,7 3 9   Re c u rrin g  c o mmis s io n s  & fe e s   1 ,6 7 1   4 1 2   4 1 2   3 7 2   3 7 3   1 ,5 6 9     2 3 3   5 6   5 9   ­  ­  1 1 5     1 ,4 3 8   3 5 6   3 5 3   3 7 2   3 7 3   1 ,4 5 4   Tra n s a c tio n ­b a s e d  re v e n u e s   1 ,4 6 2   3 8 2   3 4 9   2 9 5   2 8 7   1 ,3 1 3     4 9   8   7   ­  ­  1 5     1 ,4 1 3   3 7 4   3 4 2   2 9 5   2 8 7   1 ,2 9 8   Oth e r re v e n u e s   (3 6 )  (5 )  (7 )  (1 1 )  (1 3 )  (3 6 )    ­  ­  ­  ­  ­  ­    (3 6 )  (5 )  (7 )  (1 1 )  (1 3 )  (3 6 )  Ne t
re v e n u e s   5 ,4 7 4   1 ,4 0 0   1 ,4 3 9   1 ,3 6 4   1 ,4 0 0   5 ,6 0 3     3 1 8   7 3   7 5   ­  ­  1 4 8     5 ,1 5 6   1 ,3 2 7   1 ,3 6 4   1 ,3 6 4   1 ,4 0 0   5 ,4 5 5   P ro v is io n  fo r c re d it lo s s e s   9 4   2 3   3 3   3 9   4 3   1 3 8     5   ­  ­  ­  ­  ­    8 9   2 3   3 3   3 9   4 3   1 3 8   To ta l o p e ra tin g  e x p e n s e s   3 ,7 9 4   9 3 4   9 6 1   9 2 5   1 ,0 2 1   3 ,8 4 1     2 3 9   6 1   6 2   ­  ­  1 2 3     3 ,5 5 5   8 7 3   8 9 9   9 2 5   1 ,0 2 1   3 ,7 1 8   P re ­ta x  in c o me   1 ,5 8 6   4 4 3   4 4 5   4 0 0   3 3 6   1 ,6 2 4     7 4   1 2   1 3   ­  ­  2 5     1 ,5 1 2   4 3 1   4 3 2   4 0 0   3 3 6   1 ,5 9 9   Re tu rn  o n  re g u la to ry  c a p ita l†   1 3 %  1 4 %  1 4 %  1 3 %  1 1 %  1 3 %    ­  ­  ­  ­  ­  ­    1 3 %  1 4 %  1 4 %  1 3 %  1 1 %  1 3 %  S UB a d ju s te d   S wis s c a rd  imp a c t1   S UB a d ju s te d  e x  S wis s c a rd  

 



 Cu rre n c y  mix  & Gro u p  c a p ita l me tric s   Cu rre n c y  mix  c a p ita l me tric 4  ” lo o k ­th ro u g h ”   A 1 0 % s tre n g th e n in g  / we a k e n in g  o f th e  US D (v s . CHF ) wo u ld  h a v e  a  + 0 .7  b p s  / (3 .5 ) b p s  imp a c t o n  th e “ lo o k ­th ro u g h ”  BIS  CET1  ra tio         CHF   1  As  re p o rte d  2  To ta l e x p e n s e s  in c lu d e  p ro v is io n s  fo r c re d it lo s s e s  3  S e n s itiv ity  a n a ly s is  b a s e d  o n  we ig h te d  a v e ra g e  e x c h a n g e  ra te s  o f US D/CHF  o f 0 .9 9  a n d  EUR/CHF  o f 1 .0 9  fo r th e  2 0 1 6  re s u lts  4  Da ta  b a s e d  o n  De c e mb e r 2 0 1 6  mo n th ­e n d  c u rre n c y  mix  a n d  o n  a  ” lo o k ­th ro u g h ”  b a s is  5  Re fle c ts  a c tu a l c a p ita l p o s itio n s  in  c o n s o lid a te d  Gro u p  le g a l e n titie s  (n e t a s s e ts ) in c lu d in g  n e t a s s e t h e d g e s  le s s  a p p lic a b le  Ba s e l III re g u la to ry  a d ju s tme n ts  (e .g . g o o d will)    Ba s e l III Ris k ­we ig h te d  a s s e ts   S wis s  le v e ra g e  e x p o s u re         CHF   EUR  Oth e r                US D      US D  CET1  c a p ita l 5   Co n trib u tio n   S wis s  Un iv e rs a l Ba n k     Ne t re v e n u e s  5 ,7 5 8  7 9 % 1 2 % 7 % 1 % 1 %To ta l e x p e n s e s 2  3 ,7 3 4  8 9 % 5 % 3 % 2 % 2 %    In te rn a tio n a l We a lth  Ma n a g e me n t    Ne t re v e n u e s  4 ,6 9 7  2 5 % 4 1 % 2 0 % 3 % 1 1 %To ta l e x p e n s e s 2  3 ,5 7 6  4 6 % 2 5 % 1 2 % 9 % 9 %  Ne t re v e n u e s  2 1 ,5 9 4  2 8 % 4 3 % 1 2 % 2 % 1 5 %To ta l e x p e n s e s 2  1 8 ,1 0 0  3 3 % 3 4 % 5 % 1 2 % 1 6 %  As ia  P a c ific   Ne t re v e n u e s  3 ,5 9 7  2 % 4 5 % 2 % 1 % 5 0 %To ta l e x p e n s e s 2  2 ,8 7 2  7 % 2 1 % 1 % 4 % 6 8 %      Glo b a l Ma rk e ts   Ne t re v e n u e s  5 ,4 9 7  ­% 6 1 % 2 0 % 4 % 1 4 %To ta l e x p e n s e s 2  5 ,4 4 9  2 % 6 0 % 4 % 2 6 % 9 %      In v e s tme n t Ba n k  & Ca p ita l Ma rk e ts     Ne t re v e n u e s  1 ,9 7 2  ­% 9 1 % 4 % 3 % 3 %To ta l e x p e n s e s 2  1 ,7 1 0  2 % 7 2 % 5 % 1 6 % 5 %    Cre d it S u is s e  Co re  re s u lts 1   Co re  re s u lts       2 0 1 6 in  CHF  mn     CHF   US D  EUR  GBP   Oth e r  Ap p ly in g  a  + /­ 1 0 % mo v e me n t o n  th e  a v e ra g e  F X ra te s  fo r 2 0 1 6 , th e  s e n s itiv itie s  a re :US D/CHF  imp a c t o n  2 0 1 6  p re ­ta x  in c o me  b y  CHF  +  3 0 3  / (3 0 3 ) mn EUR/CHF  imp a c t o n  2 0 1 6  p re ­ta x  in c o me  b y  CHF  +
1 7 2  / (1 7 2 ) mn   S e n s itiv ity  a n a ly s is  o n  Co re  re s u lts 3  

 



 No te s   Th ro u g h o u t th e  p re s e n ta tio n  ro u n d in g  d iffe re n c e s  ma y  o c c u rAll ris k ­we ig h te d  a s s e ts  (RWA) a n d  le v e ra g e  e x p o s u re  fig u re s  s h o wn  in  th is  p re s e n ta tio n  a re  a s  o f th e  e n d  o f th e  re s p e c tiv e  p e rio d  a n d  o n  a  “ lo o k ­th ro u g h ”  b a s is Gro s s  a n d  n e t ma rg in s  a re  s h o wn  in  b a s is  p o in ts  (b p s )Gro s s  ma rg in  =  a d j. n e t re v e n u e s  a n n u a liz e d  / a v e ra g e  Au M; n e t ma rg in  =  a d j. p re ­ta x  in c o me  a n n u a liz e d  / a v e ra g e  Au MMa n d a te s  p e n e tra tio n  re fle c ts  a d v is o ry  a n d  d is c re tio n a ry  ma n d a te s  a s  p e rc e n ta g e  o f to ta l Au M, e x c lu d in g  Au M fro m th e  e x te rn a l a s s e t ma n a g e r (EAM) b u s in e s s   Ge n e ra l n o te s   Ad j. =  Ad ju s te d ; AM =  As s e t Ma n a g e me n t; APAC =  As ia  P a c ific ; Au M =  As s e ts  u n d e r Ma n a g e me n t; b p s  =  b a s is  p o in ts ; Co rp . Ctr. =  Co rp o ra te  Ce n te r; C&IB =  Co rp o ra te  & In s titu tio n a l Ba n k in g ; DCM =  De b t Ca p ita l Ma rk e ts ; DOJ  =  De p a rtme n t o f J u s tic e ; EAM =  Ex te rn a l As s e t Ma n a g e r; ECM =  Eq u ity  Ca p ita l Ma rk e ts ; GM =  Glo b a l Ma rk e ts ; IB =  In v e s tme n t Ba n k in g ; IBCM =  In v e s tme n t Ba n k in g  & Ca p ita l Ma rk e ts ; IWM =  In te rn a tio n a l We a lth  Ma n a g e me n t; n /m =  n o t me a n in g fu l; NNA =  Ne t n e w a s s e ts ; P B =  P riv a te  Ba n k in g ; p p . =  p e rc e n ta g e  p o in ts ; P T I =  P re ­ta x  in c o me ; Qo Q =  Qu a rte r­o n ­q u a rte r; RM =  Re la tio n s h ip  Ma n a g e r(s ); RMBS  =  Re s id e n tia l Mo rtg a g e ­Ba c k e d  S e c u ritie s ; SMG =  S y s te ma tic  Ma rk e t­Ma k in g  Gro u p ; S RU =  S tra te g ic  Re s o lu tio n  Un it; S UB =  S wis s  Un iv e rs a l Ba n k ; UHNWI =  Ultra  Hig h  Ne t Wo rth  In d iv id u a ls ; WM =  We a lth  Ma n a g e me n t; Yo Y =  Ye a r­o n ­y e a r  Ab b re v ia tio n s   S p e c ific  n o te s   *  “ Ad ju s te d  o p e ra tin g  e x p e n s e s  a t c o n s ta n t F X ra te s ”  in c lu d e  a d ju s tme n ts  a s  ma d e  in  a ll o u r d is c lo s u re s  fo r re s tru c tu rin g  e x p e n s e s , ma jo r litig a tio n  e x p e n s e s  a n d  a  g o o d will imp a irme n t ta k e n  in  4 Q1 5  a s  we ll a s  a d ju s tme n ts  fo r F X, a p p ly in g  th e  fo llo win g  ma in  c u rre n c y  e x c h a n g e  ra te s  fo r
1 Q1 5 : US D/CHF  0 .9 4 6 5 , EUR/CHF  1 .0 4 8 2 , GBP /CHF  1 .4 2 9 6 , 2 Q1 5 : US D/CHF  0 .9 3 8 3 , EUR/CHF  1 .0 4 1 8 , GBP /CHF  1 .4 4 9 7 , 3 Q1 5 : US D/CHF  0 .9 6 8 4 , EUR/CHF  1 .0 7 8 7 , GBP /CHF  1 .4 8 9 1 , 4 Q1 5 : US D/CHF  1 .0 0 0 0 , EUR/CHF  1 .0 8 5 1 , GBP /CHF  1 .5 1 2 3 , 1 Q1 6 : US D/CHF  0 .9 9 2 8 , EUR/CHF  1 .0 9 4 1 , GBP /CHF  1 .4 0 6 0 , 2 Q1 6 : US D/CHF  0 .9 7 5 6 , EUR/CHF  1 .0 9 5 6 , GBP /CHF  1 .3 8 4 5 , 3 Q1 6 : US D/CHF  0 .9 7 2 8 , EUR/CHF  1 .0 8 8 2 , GBP /CHF  1 .2 7 6 4 , 4 Q1 6 : US D/CHF  1 .0 1 0 1 , EUR/CHF  1 .0 7 9 8 , GBP /CHF  1 .2 4 5 1 . Th e s e  c u rre n c y  e x c h a n g e  ra te s  a re  u n we ig h te d , i.e . a  s tra ig h t lin e  a v e ra g e  o f mo n th ly  ra te s . We  a p p ly  th is  c a lc u la tio n  c o n s is te n tly  fo r th e  p e rio d s  u n d e r re v ie w.†  Re g u la to ry  c a p ita l re fle c ts  th e  wo rs t o f 1 0 % o f RWA a n d  3 .5 % o f le v e ra g e  e x p o s u re . Re tu rn  o n  re g u la to ry  c a p ita l is  b a s e d  o n  (a d ju s te d ) re tu rn s  a fte r ta x  a s s u min g  a  ta x  ra te  o f 3 0 % fo r a ll p e rio d s  a n d  c a p ita l a llo c a te d  b a s e d  o n  th e  wo rs t o f 1 0 % o f a v e ra g e  RWA a n d  3 .5 % o f a v e ra g e  le v e ra g e  e x p o s u re . F o r Glo b a l Ma rk e ts  a n d  In v e s tme n t Ba n k in g  & Ca p ita l Ma rk e ts , re tu rn  o n  re g u la to ry  c a p ita l is  b a s e d  o n  US  d o lla r d e n o min a te d  n u mb e rs . 
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