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CREDITSUISSE“

Final Terms dated 1 November 2019
Credit Suisse AG, London Branch
Legal Entity Identifier (LEI): ANGGYXNX0JLX3X63JIN86
Up to EUR 25,000,000 Callable Equity Index-linked Securities due December 2025
linked to the iISTOXX® Global Women Leadership Select 30 EUR Price Index
(the "Securities")
Series SPLB2019-1A8Z
ISIN: XS2057038700
issued pursuant to the Put and Call Securities Base Prospectus

as part of the Structured Products Programme for the issuance of Notes, Certificates and
Warrants

PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defined as such in the General Conditions, the applicable
Additional Provisions, the Product Conditions and the applicable Asset Terms (as may be amended
and/or supplemented up to, and including, the Issue Date) set forth in the Base Prospectus dated 15
July 2019, as supplemented on 20 August 2019 and 30 September 2019, and by any supplements up
to, and including, the Issue Date, which together constitute a base prospectus for the purposes of
Directive 2003/71/EC, as amended or superseded (the "Prospectus Directive"). This document
constitutes the Final Terms of the Securities described herein for the purposes of Article 5.4 of the
Prospectus Directive and must be read in conjunction with such Base Prospectus as so
supplemented. A summary of the Securities is annexed to these Final Terms. Full information on the
Issuer and the offer of the Securities is only available on the basis of the combination of these Final
Terms and the Base Prospectus as so supplemented. Copies of the Base Prospectus and each
supplement may be obtained from the registered office of the Issuer and the offices of the
Distributor(s) and the Agents specified herein.

These Final Terms comprise the final terms for the issue and public offer in Belgium of the Securities.
The Final Terms will be available for viewing on the website(s) of the Distributor(s).

1. Series Number: SPLB2019- 1A8Z

2. Tranche Number: Not Applicable

3. Applicable General Terms and General Note Conditions
Conditions:

4, Type of Security: Callable Securities

5. Settlement Currency: Euro ("EUR")

6. Institutional: Not Applicable

PROVISIONS RELATING TO NOTES Applicable
AND CERTIFICATES



7. Aggregate Nominal Amount:
(i Series:
(i)  Tranche:
8. Issue Price:
9. Specified Denomination:
10. Minimum Transferable Number of
Securities:
11.  Transferable Number of Securities:
12.  Minimum Trading Lot:
13.  Issue Date:
14.  Maturity Date:
15.  Coupon Basis:
16. Redemption/Payment Basis:
17.  Put/Call Options:
PROVISIONS RELATING TO
WARRANTS

Up to EUR 25,000,000

Not Applicable

100 per cent. of the Aggregate Nominal Amount
EUR 1,000

Not Applicable

Not Applicable
Not Applicable
30 December 2019

2 Currency Business Days following the final Averaging
Date (expected to be 30 December 2025)

Not Applicable
Equity Index-linked
Call (see paragraph 46 below)

Not Applicable

(Paragraphs 18 to 28 have been intentionally deleted)

PROVISIONS RELATING TO COUPON AMOUNTS

20.

30.

31.

32.

Fixed Rate Provisions (General
Note Condition 4 or General
Certificate Condition 4):

Floating Rate Provisions (General
Note Condition 4 or General
Certificate Condition 4):

Premium Provisions (General Note
Condition 4 or General Certificate
Condition 4):

Other Coupon Provisions (Product
Condition 2):

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

PROVISIONS RELATING TO REDEMPTION/SETTLEMENT

33.

Redemption Amount or (in the case Single Factor Knock-in Call

of Warrants) Settlement Amount

(Product Condition 3):

(i) Redemption Option

Percentage:

(i)  Participation Percentage:

- Minimum Participation

100 per cent.

100 per cent.

Not Applicable



(viii)
(ix)
(x)

(xi)

(xii)
(xiii)

(xiv)
(xv)
(xvi)

(xvii)

Percentage:

Participation
Percentageperiormance:

Participation Percentagesyike:
Redemption Amount Cap:
Redemption Amount Floor:

Redemption Floor

Percentage:

- Minimum  Redemption
Floor Percentage:

Redemption FX Adjustment:

Lock-in Call:
Single Factor Lock-in
Call/Basket Lock-in

Call/Worst-of Lock-in Call:

Lock-in
Factor

Basket
Redemption/Single
Lock-in Redemption:
Booster Call:

Single Factor Knock-in Call:

- Single Factor Knock-in
Call 1:

- Single Factor Knock-in
Call 2:

Basket Knock-in Call:
Put Performance:
Best Capped Basket:

Top Rank Basket:

(xviii) Knock-in Provisions:

- Knock-in Event:

- Knock-in Barrier:

- Knock-in  Observation

Date(s):

Not Applicable

Not Applicable
Not Applicable
90 per cent.

Zero per cent.

Not Applicable

Not Applicable
Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable
Applicable

Applicable

Not Applicable

Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable
Applicable

The average of the Levels (with regard to the Valuation
Time) of the Underlying Asset on each of the Knock-in
Observation Dates is below the Knock-in Barrier of
such Underlying Asset

In respect of a Knock-in Observation Date and the
Underlying Asset, an amount equal to 100 per cent. of
the Strike Price of such Underlying Asset

In respect of the Underlying Asset, each of 24
December 2023, 24 January 2024, 24 February 2024,
24 March 2024, 24 April 2024, 24 May 2024, 24 June
2024, 24 July 2024, 24 August 2024, 24 September
2024, 24 October 2024, 24 November 2024, 24



34.
35.
36.
37.

- Knock-in  Observation
Date subject to
Valuation Date
adjustment:

- Knock-in  Observation
Period:

- Strike Priceknock-in:

- Redemption Final

I:)riceKnock—in:

- Redemption Final
Price CapKnock-in:

- Redemption Final
Price Floorknock-in:

(xix) Tranched Knock-out/Tranched
Knock-out Call:

(xx) Strike:

(xxi) Performance Cap:

(xxii) Fee Calculation Factor
Deduction:

(xxiii) Performance Fee Deduction:

(xxiv) Rainbow Basket Call/Rainbow

Basket Put:
(xxv) Lock-in  Call Redemption
(1)/Lock-in Call Redemption

(2):
Initial Setting Date:
Initial Averaging Dates:
Final Fixing Date:

Averaging Dates:

December 2024, 24 January 2025, 24 February 2025,
24 March 2025, 24 April 2025, 24 May 2025, 24 June
2025, 24 July 2025, 24 August 2025, 24 September
2025, 24 October 2025, 24 November 2025 and 24
December 2025

Valuation Date adjustment applicable in respect of all
Knock-in Observation Dates

Not Applicable

In respect of the Underlying Asset, the Level (with
regard to the Valuation Time) of such Underlying Asset
on the Initial Setting Date

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

100 per cent. (expressed as a decimal)
Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

27 December 2019
Not Applicable
Not Applicable

In respect of the Underlying Asset, each of 24
December 2023, 24 January 2024, 24 February 2024,
24 March 2024, 24 April 2024, 24 May 2024, 24 June
2024, 24 July 2024, 24 August 2024, 24 September
2024, 24 October 2024, 24 November 2024, 24
December 2024, 24 January 2025, 24 February 2025,
24 March 2025, 24 April 2025, 24 May 2025, 24 June
2025, 24 July 2025, 24 August 2025, 24 September
2025, 24 October 2025, 24 November 2025 and 24
December 2025



38.

39.

40.

41.

42.

43.

44.

45.
46.

Final Price:

(i Final Price Cap:
(i) Final Price Floor:

Redemption Final Price:

(i) Redemption Final Price Cap:
(i)  Redemption Final Price Floor:

Strike Price:

(i Strike Cap:

(i)  Strike Floor:

Trigger Redemption (Product
Condition 3(c)):

Details relating to Instalment
Securities:

Call/Put Option Provisions for Open-
ended Securities (Product Condition

3(f):

Physical  Settlement
(Product Condition 4):

Provisions

Put Option:
Call Option:
(i Optional Redemption Date(s):

(i)  Optional Redemption Exercise

Date(s):
(i)  Optional Redemption
Amount(s):
Optional Redemption
Exercise Date,
1. 23 December 2021

2. 22 December 2022

In respect of the Underlying Asset, the average of the
Levels (with regard to the Valuation Time) of such
Underlying Asset on each of the Averaging Dates

Not Applicable

Not Applicable

In respect of the Underlying Asset, the average of the
Levels (with regard to the Valuation Time) of such
Underlying Asset on each of the Averaging Dates

Not Applicable

Not Applicable

In respect of the Underlying Asset, the Level (with
regard to the Valuation Time) of such Underlying Asset
on the Initial Setting Date

Not Applicable
Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Applicable

As specified in the table below
As specified in the table below

In respect of an Optional
specified in the table below

Redemption Date, as

Optional Redemption Optional Redemption
Date, Amount,

5 Currency Business 110 per cent. of the
Days following the Nominal Amount

Optional Redemption

Exercise Date on which
the Issuer has exercised

its Call Option

5 Currency Business 115 per cent. of the
Days following the Nominal Amount
Optional Redemption

Exercise Date on which



the Issuer has exercised

its Call Option

3. 20 December 2023 5 Currency Business 120 per cent. of the
Days following the Nominal Amount
Optional Redemption

Exercise Date on which
the Issuer has exercised

its Call Option

4. 19 December 2024 5 Currency Business 125 per cent. of the
Days following the Nominal Amount
Optional Redemption

Exercise Date on which
the Issuer has exercised

its Call Option
(iv) If redeemable in part: Not Applicable
(v)  Notice period: Not Applicable

47. Unscheduled Termination Amount:

(i) Unscheduled Termination at Not Applicable
Par:

(i)  Minimum Payment Amount: Applicable — 90 per cent. of the Nominal Amount
(i)  Deduction for Hedge Costs: Not Applicable
48. Payment Disruption: Not Applicable

49. Interest and Currency Rate Not Applicable
Additional Disruption Event:

UNDERLYING ASSET(S)

50. List of Underlying Asset(s): Applicable
i Underlying Asset; Weight; Composite; Adjustment
Factor;
1. iSTOXX® Global Women Not Applicable Not Applicable  Not Applicable
Leadership Select 30 EUR
Price Index (the "Index")
51.  Equity-linked Securities: Not Applicable
52.  Equity Index-linked Securities: Applicable
Single Index, Index Basket or Multi- Single Index
Asset Basket:
(i Index: iISTOXX® Global Women Leadership Select 30 EUR
Price Index
(i)  Type of Index: Multi-Exchange Index
(i)  Bloomberg code(s): SXGWOMP <Index>
(iv)  Information Source: www.stoxx.com



53.
54.
55.
56.
57.
58.
59.

60.

(v)  Required Exchanges:
(vi) Related Exchange:

(vii)
(viii)

Disruption Threshold:
Maximum Days of Disruption:
(ix) Adjustment basis for Index
Basket and Reference Dates:
(x)  Adjustment basis for Single
Index and Averaging

Reference Dates:

(@) Omission:

(b)  Postponement:
(c) Modified
Postponement:

(xi)  Trade Date:

(xii)  Jurisdictional Event:
(xiii) Jurisdictional Event
Jurisdiction(s):
(xiv) Additional Disruption Events:
(@) Change in Law:
(b)  Foreign Ownership
Event:
(c)  FX Disruption:
(d)  Hedging Disruption:
(e) Increased Cost of
Hedging:
(xv) Alternative Pre-nominated

Index:
Commaodity-linked Securities:
Commodity Index-linked Securities:
ETF-linked Securities:

FX-linked Securities:

FX Index-linked Securities:

Inflation Index-linked Securities:
Rate

Interest Index-linked

Securities:

Cash Index-linked Securities:

Not Applicable
All Exchanges

20 per cent.

Eight Scheduled Trading Days as specified in Asset

Term 1

Not Applicable

Applicable

Not Applicable

Applicable

Not Applicable

27 September 2019

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable
Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable
Not Applicable

Not Applicable

Not Applicable



61. Multi-Asset Basket-linked Not Applicable

Securities:
62. Fund-linked Securities: Not Applicable
63. Valuation Time: As determined in accordance with Equity Index-linked

Securities Asset Term 1

GENERAL PROVISIONS

64. (i) Form of Securities: Bearer Securities
(i)  Global Security: Applicable
(i)  NGN Form: Not Applicable

(iv) Intended to be held in a No
manner which would allow
Eurosystem eligibility:

(v)  The Issuer intends to permit Not Applicable
indirect interests in the
Securities to be held through
CREST Depository Interests
to be issued by the CREST

Depository:
65. Financial Centre(s): Not Applicable
66. Business Centre(s): Not Applicable

67. Listing and Admission to Trading: Not Applicable
68. Security Codes and  Ticker

Symbols:

ISIN: XS2057038700
Common Code: 205703870
Swiss Security Number: 49110780
Telekurs Ticker: Not Applicable
WKN Number: Not Applicable

69. Clearing and Trading:

Clearing System(s) and any Euroclear Bank S.A./N.V. and Clearstream Banking,

relevant identification number(s): société anonyme
70. Delivery: Delivery against payment
71.  Agents:

Calculation Agent: Credit Suisse International

One Cabot Square
London E14 4QJ

Fiscal Agent: The Bank of New York Mellon, acting through its London
Branch
One Canada Square



72.
73.

74.

75.

76.

Paying Agent(s):

Additional Agents:
Dealer(s):

Specified newspaper for the
purposes of notices to
Securityholders:

871(m) Securities:

Prohibition of Sales to EEA Retail
Investors:

Additional Provisions:

London E14 5AL

The Bank of New York Mellon, acting through its London
Branch

One Canada Square

London E14 5AL

Not Applicable
Credit Suisse International

Not Applicable

The Issuer has determined that the Securities (without
regard to any other transactions) should not be treated
as transactions that are subject to U.S. withholding tax
under section 871(m)

Not Applicable

Supplementary Provisions for Belgian Securities:
Applicable



PART B — OTHER INFORMATION

Terms and Conditions of the Offer

Offer Price:

Total amount of the offer. If the amount
is not fixed, description of the
arrangements and time for announcing
to the public the definitive amount of
the offer:

Conditions (in addition to those
specified in the Base Prospectus) to
which the offer is subject:

The time period during which the offer
will be open ("Offer Period"):

Description of the application process:

The Offer Price will be equal to 100 per cent. of the
Aggregate Nominal Amount.

See item 11 below for information on applicable
fees.

Up to EUR 25,000,000.

To be determined on the basis of the demand for the
Securities and prevailing market conditions and
published in accordance with Article 8 of the
Prospectus Directive.

The offer of the Securities is conditional on their
issue.

The Issuer reserves the right to withdraw the offer
for any reason at any time during the offer period
and/or to cancel the issue of the Securities for any
reason at any time on or prior to the Issue Date.

For the avoidance of doubt, if any application has
been made by a potential investor and the Issuer
exercises such a right, each such potential investor
will not be entitled to subscribe or otherwise
purchase any Securities. The Distributor will repay
the Offer Price and any commission paid by any
investor without interest.

An offer of the Securities will be made (subject to the
conditions set out herein and in the Base
Prospectus) other than pursuant to Article 3(2) of the
Prospectus Directive, in Belgium during the period
from, and including, 4 November 2019 to, and
including, 24 December 2019.

The Offer Period may be discontinued at any time.
Notice of the early closure of the Offer Period will be
made to investors by appropriate means (and also
through a notice published on the Distributor's
website, if available). See further the section entitled
"Details of the minimum and/or maximum amount of
application” set out in item 7 below.

Prospective investors may apply to the Distributor to
subscribe for Securities in accordance with the
arrangements existing between the Distributor and
its customers relating to the subscription of
securities generally.

Investors will be notified by the Distributor of the
amount allotted.

Prospective investors will not be required to enter
into any contractual arrangements directly with the
Issuer in relation to the subscription for the
Securities.

-10 -



10.

1.

12.

13.

Description of the possibility to reduce
subscriptions and manner for refunding
excess amount paid by applicants:

Details of the minimum and/or

maximum amount of application:

Details of the method and time limits
for paying up and delivering the
Securities:

Manner in and date on which results of
the offer are to be made public:

Process for notification to applicants of
the amount allotted and the indication
whether dealing may begin before
notification is made:

Amount of any expenses and taxes
specifically charged to the subscriber
or purchaser:

Name(s) and address(es), to the extent
known to the Issuer, of the placers
("Distributor(s)") in the various
countries where the offer takes place:

Consent:

Not Applicable.

There is no minimum amount of application.

All of the Securities requested through the
Distributor during the Offer Period will be assigned
up to the maximum amount of the offer.

In the event that requests exceed the total amount of
the offer, the relevant Distributor will close the Offer
Period early, pursuant to item 4 above.

Payments for the Securities shall be made to the
Distributor in accordance with the arrangements
existing between the Distributor and its customers
relating to the subscription of securities generally, as
instructed by the Distributor.

The Securities are expected to be delivered to the
purchasers' respective book entry securities
accounts on or around the date as notified by the
Distributor.

The results of the offer will be published on the
Distributor's website following the closing of the Offer
Period on or around the Issue Date or, if such
website is not available, the results of the offer will
be made available upon request from the Distributor.

Applicants will be notified by the Distributor of the
success of their application.

The Dealer will pay a fee to the Distributor(s) in
connection with the offer of up to 1 per cent. of the
Nominal Amount per Security per annum. The Offer
Price and the terms of the Securities take into
account such fee and may be more than the market
value of the Securities on the Issue Date.

The Issuer is not aware of any expenses or taxes
specifically charged to the subscriber and not
disclosed herein.

Bank Nagelmackers NV
Sterrenkundelaan 23
Avenue de I'Astronomie 23
1210 Brussels

The Issuer consents to the use of the Base
Prospectus by the financial intermediary/ies
("Authorised Offeror(s)"), during the Offer Period
and subject to the conditions, as provided as follows:

(@) Name and See item 12 above
address of
Authorised

Offeror(s):

-11 -



(b)  Offer period for
which use of the
Base Prospectus
is authorised by
the Authorised
Offeror(s):

(c) Conditions to the
use of the Base
Prospectus by the
Authorised

Offer Period

The Base Prospectus
may only be used by the
Authorised Offeror(s) to
make offerings of the

Offeror(s): Securities in the
jurisdiction(s) in which
the Non-exempt Offer is
to take place.

If you intend to purchase Securities from an
Authorised Offeror, you will do so, and such
offer and sale will be made, in accordance with
any terms and other arrangements in place
between such Authorised Offeror and you,
including as to price and settlement
arrangements. The Issuer will not be a party to
any such arrangements and, accordingly, the
Base Prospectus does not contain any
information relating to such arrangements. The
terms and conditions of such offer should be
provided to you by that Authorised Offeror at the
time the offer is made. Neither the Issuer nor any
dealer has any responsibility or liability for such
information provided by that Authorised Offeror.

14. Prohibition of Sales to EEA Retail Not Applicable
Investors:

Interests of Natural and Legal Persons involved in the Offer

So far as the Issuer is aware, no person involved in the offer of the Securities has an interest material
to the offer, save for any fees payable to the Distributor(s).

The Dealer will pay a fee to the Distributor(s) in connection with the offer of up to 1 per cent. of the
Nominal Amount per Security per annum. The Offer Price and the terms of the Securities take into
account such fee and may be more than the market value of the Securities on the Issue Date.

Performance of Share/Index/Commodity/Commodity Index/ETF Share/Fund/FX Rate/FX
Index/Inflation Index/Interest Rate Index/Cash Index and other information concerning the
Underlying Asset(s)

Information in relation to the Underlying Asset(s), including information about past and future
performance and volatility, can be found at www.stoxx.com (but the information appearing on such
website does not form part of these Final Terms).

EU BENCHMARK REGULATION

Details of benchmarks administrators and The iISTOXX® Global Women Leadership Select 30

registration under Regulation (EU) EUR Price Index is provided by STOXX Ltd. As at the

2016/1011 (the "EU Benchmark date hereof, STOXX Ltd. appears in the register of

Regulation"): administrators and benchmarks established and
maintained by the European Securities and Markets
Authority pursuant to Article 36 of the EU Benchmark
Regulation.

-12 -



POST-ISSUANCE INFORMATION

The Issuer will not provide any post-issuance information with respect to the Underlying Asset(s),
unless required to do so by applicable law or regulation.

REASONS FOR THE OFFER, ESTIMATED NET PROCEEDS AND TOTAL EXPENSES

(i) Reasons for the offer: See "Use of Proceeds" section in the Base
Prospectus.

(ii) Estimated net proceeds: Not Applicable.

(iii) Estimated total expenses: Not Applicable; there are no estimated expenses

charged to the investor by the Issuer.

-13-



Signed on behalf of the Issuer:

KB Julien Bieren
By: ] Managing Director

Duly autharised

Dominic Savage
By: D '1\-/ ; Authorised Signator,,
Duly authorised™™ .

351394030/Ashurst(ARAE)/CM
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INDEX DISCLAIMER
iISTOXX® Global Women Leadership Select 30 EUR Price Index (the "Index")

STOXX Limited, Deutsche Borse Group and their licensors, research partners or data providers have
no relationship to the Issuer, other than the licensing of the Index and the related trademarks for use
in connection with the Securities.

iISTOXX indices are tailored to a customer request or market requirement based on an individualized
rule book which is not integrated into the STOXX Global index family.

STOXX, Deutsche Bérse Group and their licensors, research partners or data providers do not:

. sponsor, endorse, sell or promote the Securities.
. recommend that any person invest in the Securities or any other securities.
. have any responsibility or liability for or make any decisions about the timing, amount or pricing

of the Secuirities.

. have any responsibility or liability for the administration, management or marketing of the
Securities.
. consider the needs of the Securities or the owners of the Securities in determining, composing

or calculating the Index or have any obligation to do so.

STOXX, Deutsche Borse Group and their licensors, research partners or data providers give
no warranty, and exclude any liability (whether in negligence or otherwise), in connection with
the Securities or their performance.

STOXX does not assume any contractual relationship with the purchasers of the Securities or any
other third parties.

Specifically,

. STOXX, Deutsche Borse Group and their licensors, research partners or data providers do not
give any warranty, express or implied, and exclude any liability about:

o] The results to be obtained by the Securities, the owner of the Securities or any other
person in connection with the use of the Index and the data included in the Index;

o] The accuracy, timeliness, and completeness of the Index and its data;

o] The merchantability and the fitness for a particular purpose or use of the Index and its
data;

o] The performance of the Securities generally.

. STOXX, Deutsche Borse Group and their licensors, research partners or data providers give no
warranty and exclude any liability, for any errors, omissions or interruptions in the Index or its
data;

. Under no circumstances will STOXX, Deutsche Bérse Group or their licensors, research

partners or data providers be liable (whether in negligence or otherwise) for any lost profits or
indirect, punitive, special or consequential damages or losses, arising as a result of such errors,
omissions or interruptions in the Index or its data or generally in relation to the Securities, even
in circumstances where STOXX, Deutsche Bérse Group or their licensors, research partners or
data providers are aware that such loss or damage may occur.

The licensing agreement between the Issuer and STOXX is solely for their benefit and not for the
benefit of the owners of the Securities or any other third parties.

-15-



SUMMARY OF THE SECURITIES

Summaries are made up of disclosure requirements known as "Elements". These Elements are
numbered in sections A—E (A.1 —E.7).

This Summary contains all the Elements required to be included in a summary for these types of
Securities and the Issuer. Because some Elements are not required to be addressed, there may be
gaps in the numbering sequence of the Elements.

Even though an Element may be required to be inserted in the summary because of the type of
Securities and Issuer, it is possible that no relevant information can be given regarding such Element.
In this case a short description of the Element is included in the summary and marked as "Not
applicable".

Section A — Introduction and Warnings

A.l

Introduction
and Warnings:

This Summary should be read as an introduction to the Base Prospectus.
Any decision to invest in Securities should be based on consideration of
the Base Prospectus as a whole by the investor.

Where a claim relating to the information contained in the Base
Prospectus is brought before a court, the plaintiff investor might, under
the national legislation of the relevant Member State, have to bear the
costs of translating the Base Prospectus before the legal proceedings are
initiated.

Civil liability only attaches to those persons who have tabled the summary
including any translation thereof, but only if the summary is misleading,
inaccurate or inconsistent when read together with the other parts of the
Base Prospectus or it does not provide, when read together with the other
parts of the Base Prospectus, key information in order to aid investors
when considering whether to invest in the Securities.

A.2

Consent(s):

Where the Securities are to be the subject of an offer to the public
requiring the prior publication of a prospectus under the Prospectus
Directive (a "Non-exempt Offer"), the Issuer consents to the use of the
Base Prospectus by the financial intermediary/ies ("Authorised
Offeror(s)"), during the offer period and subject to the conditions, as
provided as follows:

(@) Name and address of Bank Nagelmackers NV
Authorised Offeror(s): Sterrenkundelaan 23
Avenue de I’Astronomie 23
1210 Brussels (the
"Distributor(s)")

(b)  Offer period for which An offer of the Securities will be
use of the Base made in Belgium during the
Prospectus is period from, and including, 4
authorised by the November 2019 to, and including,
Authorised Offeror(s): 24 December 2019

(c) Conditions to the use The Base Prospectus may only
of the Base be wused by the Authorised
Prospectus by the Offeror(s) to make offerings of the
Authorised Offeror(s): Securities in the jurisdiction(s) in

which the Non-exempt Offer is to
take place

If you intend to purchase Securities from an Authorised
Offeror, you will do so, and such offer and sale will be made,
in accordance with any terms and other arrangements in
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place between such Authorised Offeror and you, including
as to price and settlement arrangements. The Issuer will not
be a party to any such arrangements and, accordingly, the
Base Prospectus does not contain any information relating
to such arrangements. The terms and conditions of such
offer should be provided to you by that Authorised Offeror
at the time the offer is made. Neither the Issuer nor any
dealer has any responsibility or liability for such information
provided by that Authorised Offeror.

Section B — Issuer

B.1

Legal and
commercial
name of the
Issuer:

Credit Suisse AG ("CS"), acting through its London Branch (the "Issuer").

B.2

Domicile and
legal form of
the Issuer,
legislation
under which
the Issuer
operates and
country of
incorporation
of Issuer:

CS is incorporated under Swiss law as a corporation (Aktiengesellschaft)
in Zurich, Switzerland and operates under Swiss law.

B.4b

Known trends
with respect to
the Issuer and
the industries
in which it
operates:

Not applicable - there are no known trends, uncertainties, demands,
commitments or events that are reasonably likely to have a material effect
on the prospects of the Issuer for its current financial year.

B.5

Description of
group and
Issuer's
position within
the group:

CS is a Swiss bank and a wholly owned subsidiary of Credit Suisse
Group AG, a global financial services company. CS has a number of
subsidiaries in various jurisdictions.

B.9

Profit forecast
or estimate:

Not applicable; no profit forecasts or estimates have been made by the
Issuer.

B.10

Qualifications
in audit report
on historical
financial
information:

Not applicable; there were no qualifications in the audit report on
historical financial information.

B.12

Selected key
financial
information; no
material
adverse change
and description
of significant
change in
financial
position of the
Issuer:

cs

The tables below set out summary information relating to CS which is
derived from the audited consolidated statements of operations for
each of the years in the three-year period ended 31 December 2018,
the audited condensed consolidated balance sheets of CS as of 31
December 2018 and 2017, the unaudited condensed consolidated
statements of operations for the six-month periods ended 30 June

2019 and 30 June 2018 and the unaudited condensed consolidated
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balance sheets of CS as of 30 June 2019.

Summary information — CS consolidated statements of operations

In CHF million Year ended 31 December (audited)

2018 2017 2016
Net revenues 20,820 20,965 20,393
Provision for credit 245 210 252
losses
Total operating 17,719 19,202 22,630
expenses
Income/(loss) before 2,856 1,553 | (2,489)
taxes
Income tax expense 1,134 2,781 400
Net income/(loss) 1,722 (1,228) | (2,889)
Net income/(loss) (7) 27 (6)
attributable to  non-
controlling interests
Net income/(loss) 1,729 (1,255) | (2,883)
attributable to
shareholders
In CHF million Six-month  period ended 30 June

(unaudited)
2019 2018

Net revenues 11,111 11,196
Provision for credit 106 121
losses
Total operating 8,744 9,188
expenses
Income before taxes 2,261 1,887
Income tax expense 701 629
Net income 1,560 1,258
Net income attributable 7 9

to non-controlling
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interests

Net income attributable 1,553 1,249

to shareholders

Summary information — CS consolidated balance sheets

In CHF million 30 June 2019 | 31 31

(unaudited) December | December

2018 2017
(audited) (audited)

Total assets 786,828 772,069 798,372

Total liabilities 740,654 726,075 754,822

Total shareholders' 45,322 45,296 42,670

equity

Non-controlling interests 852 698 880

Total equity 46,174 45,994 43,550

Total liabilities and 786,828 772,069 798,372

equity

There has been no material adverse change in the prospects of the
Issuer and its consolidated subsidiaries since 31 December 2018.

Not applicable; there has been no significant change in the financial
position of the Issuer and its consolidated subsidiaries since 30 June

2019.

B.13

Recent events
particular to the
Issuer which
areto a
material extent
relevant to the
evaluation of
the Issuer's
solvency:

Not applicable; there are no recent events particular to the Issuer which
are to a material extent relevant to the evaluation of the Issuer's solvency.

B.14

Issuer's
position in its
corporate
group and
dependency on
other entities
within the
corporate

group:

See Element B.5 above.

Not applicable; CS is not dependent upon other members of its group.

B.15

Issuer's
principal
activities:

CS' principal activities are the provision of financial services in the areas
of private banking, investment banking, and asset management.
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B.16 | Ownership and | CS is a wholly owned subsidiary of Credit Suisse Group AG.
control of the
Issuer:
Section C — Securities
Cc.l Type and class | The securities (the "Securities") are notes. The Securities are Callable
of securities Securities. The Securities are redeemable at the option of the Issuer.
being offered
and security The Securities of a Series will be uniquely identified by ISIN:
identification XS2057038700; Common Code: 205703870; Swiss Security Number:
number(s): 49110780.
Cc.2 Currency: The currency of the Securities will be euro ("EUR") (the "Settlement
Currency").
C5 Description of The Securities have not been and will not be registered under the U.S.
restrictions on | Securities Act of 1933 (the "Securities Act") and may not be offered or
free sold within the United States or to, or for the account or benefit of, U.S.
transferability persons except in certain transactions exempt from the registration
of the requirements of the Securities Act and applicable state securities laws.
Securities:
No offers, sales or deliveries of the Securities, or distribution of any
offering material relating to the Securities, may be made in or from any
jurisdiction except in circumstances that will result in compliance with any
applicable laws and regulations.
C.8 Description of Rights: The Securities will give each holder of Securities (a

rights attached
to the
securities,
ranking of the
securities and
limitations to
rights:

"Securityholder") the right to receive a potential return on the Securities
(see Element C.18 below). The Securities will also give each
Securityholder the right to vote on certain amendments.

Ranking: The Securities are unsubordinated and unsecured obligations
of the Issuer and will rank equally among themselves and with all other
unsubordinated and unsecured obligations of the Issuer from time to time
outstanding.

Limitation to Rights:

) The Issuer may redeem the Securities early for illegality reasons or
following certain events affecting the underlying asset(s). The
Securities may be redeemed early following an event of default. In
each such case, the amount payable in respect of each Security on
such early redemption will be equal to the Unscheduled
Termination Amount, and no other amount shall be payable in
respect of each Security on account of interest or otherwise.

Where:

o Unscheduled Termination Amount: in the case of early
redemption due to illegality which renders the continuance of
the Securities definitively impossible or following an event of
default: an amount equal to the value of the Security on (or
as close as reasonably practicable to) the Unscheduled
Termination Event Date as calculated by the calculation
agent using its then prevailing internal models and
methodologies.

In the case of early redemption other than due to illegality
which renders the continuance of the Securities definitively

-20 -




impossible or following an event of default:

if the Securityholder does not make a valid election to
exercise its option to redeem the Security for the
Calculation Agent Value (adjusted) at early redemption
prior to the cut-off date, the Unscheduled Termination
Amount will be payable on the scheduled maturity
date, and will be equal to the sum of (a) the Minimum
Payment Amount plus (b) the value of the option
component of the Security on the Unscheduled
Termination Event Date, plus (c) any interest at the
rate of "r" accrued on the value of the option
component from, and including the Unscheduled
Termination Event Date to, but excluding, the
scheduled maturity date, plus (d) the total costs of the
Issuer paid by the original Securityholder to the Issuer
in a proportion equal to the time left to scheduled
maturity over the entire term, plus (e) any interest at
the rate of "r" accrued on (d) immediately above from,
and including the Unscheduled Termination Event Date
to, but excluding, the scheduled maturity date.

However, if the Securityholder does make a valid
election to exercise its option to redeem the Security
for the Calculation Agent Value (adjusted) at early
redemption prior to the cut-off date (as notified by the
Issuer), the Unscheduled Termination Amount shall be
payable on the early redemption date (as selected by
the Issuer), and shall be equal to the value of the
Security on (or as close as reasonably practicable to)
the Unscheduled Termination Event Date as calculated
by the calculation agent using its then prevailing
internal models and methodologies, plus an amount
equal to the total costs of the Issuer paid by the original
Securityholder to the Issuer in a proportion equal to the
time left to scheduled maturity over the entire term.

e r: the annualised interest rate that the Issuer
offers on (or as close as practicable to) the
Unscheduled Termination Event Date for a debt
security with a maturity equivalent to (or as close
as practicable to) the scheduled maturity date of
the  Security, taking into account the
creditworthiness of the Issuer (including, but not
limited to, an actual or anticipated downgrade in
its credit rating), as determined by the calculation
agent.

e Unscheduled Termination Event Date: the date
on which the Issuer determines that an event
resulting in the unscheduled redemption of the
Securities has occurred.

Minimum Payment Amount: an amount equal to 90 per
cent. of the Nominal Amount.

Securityholders will not be charged any costs (such as
settlement costs) by or on behalf of the Issuer to redeem the
Securities prior to scheduled maturity or to change the terms
and conditions of the Securities.
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) Subject to the conditions and other restrictions set out in the terms
and conditions of the Securities, the Issuer may adjust the terms
and conditions of the Securities without the consent of
Securityholders following certain events affecting the underlying
asset(s), or may redeem the Securities at the scheduled maturity by
payment of the Unscheduled Termination Amount instead of the
Redemption Amount as described above (and no other amounts
shall be payable in respect of the Securities on account of interest
or otherwise following such determination by the Issuer).

o The terms and conditions of the Securities contain provisions for
convening meetings of Securityholders to consider any matter
affecting their interests, and any resolution passed by the relevant
majority at a meeting will be binding on all Securityholders, whether
or not they attended such meeting or voted for or against the
relevant resolution. In certain circumstances, the Issuer may modify
the terms and conditions of the Securities without the consent of
Securityholders.

o The Securities are subject to the following events of default: if the
Issuer fails to pay any amount due in respect of the Securities within
30 days of the due date, or if any events relating to the insolvency
or winding up of the Issuer occur.

o The Issuer may at any time, without the consent of the
Securityholders, substitute for itself as Issuer under the Securities
any company with which it consolidates, into which it merges or to
which it sells or transfers all or substantially all of its property.

o Governing Law: The Securities are governed by English law.

C.11 | Admission to Not applicable; the Securities will not be admitted to trading on any
trading: exchange.

C.15 | Effect of the The value of the Securities and the Redemption Amount payable in
underlying respect of Securities being redeemed on the Maturity Date will depend on
instrument(s) the performance of the underlying asset(s) on each Knock-in Observation
on value of Date and on the Averaging Dates.
investment:

See Element C.18 below for details on how the value of the Securities is
affected by the value of the underlying asset(s).

C.16 | Scheduled The scheduled maturity date (the "Maturity Date") of the Securities is 2
Maturity Date currency business days following the final Averaging Date (expected to
or Settlement be 30 December 2025).

Date:
C.17 | Settlement The Securities will be delivered by the Issuer against payment of the
Procedure: issue price. Settlement procedures will depend on the clearing system for
the Securities and local practices in the jurisdiction of the investor.
The Securities are cleared through Euroclear Bank S.A./N.V. and
Clearstream Banking, société anonyme.
C.18 Return on The return on the Securities will derive from:
Derivative
Securities: o the potential payment of an Optional Redemption Amount following

early redemption of the Securities due to the exercise by the Issuer
of its call option; and

o unless the Securities have been previously redeemed or purchased
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and cancelled, the payment of the Redemption Amount on the
Maturity Date of the Securities.

OPTIONAL REDEMPTION AMOUNT

Unless the Securities have been previously redeemed or purchased and
cancelled, the Issuer may exercise its call option on an Optional
Redemption Exercise Date and redeem all the Securities on the relevant
Optional Redemption Date by giving notice to the Securityholders on or
before such Optional Redemption Exercise Date. The "Optional
Redemption Amount" payable in respect of each Security on such
Optional Redemption Date shall be as specified in the table below
corresponding to such Optional Redemption Date.

Where:
o Optional Redemption Date: As specified in the table below.

o Optional Redemption Exercise Date: As specified in the table

below.
Optional Optional Optional
Redemption Redemption Date, Redemption
Exercise Date, Amount,

1. 23 December

5 currency business

110 per cent. of the

2021 days following the Nominal Amount
Optional Redemption
Exercise Date on

2. 22 December

which the Issuer has
exercised the call
option

5 currency business

115 per cent. of the

2022 days following the Nominal Amount
Optional Redemption
Exercise Date on

3. 20 December

which the Issuer has
exercised the call
option

5 currency business

120 per cent. of the

2023 days following the Nominal Amount
Optional Redemption
Exercise Date on

4. 19 December

which the Issuer has
exercised the call
option

5 currency business

125 per cent. of the

2024 days following the Nominal Amount
Optional Redemption
Exercise Date on

which the Issuer has
exercised the call
option

REDEMPTION AMOUNT

Unless the Securities have been previously redeemed or purchased and
cancelled, the Issuer shall redeem the Securities on the Maturity Date.
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The Issuer shall redeem the Securities on the Maturity Date at the
redemption amount (the "Redemption Amount"), which shall be an
amount rounded down to the nearest transferable unit of the Settlement
Currency determined in accordance with paragraph (a) or (b) below:

(a)

(b)

if a Knock-in Event has occurred, an amount equal to the product of
(i) the Nominal Amount, and (ii) the Final Price divided by the Strike
Priceknock-in, SUbject to @ minimum amount equal to 90 per cent. of
the Nominal Amount; or

if no Knock-in Event has occurred, an amount equal to the sum of
(i) the product of (A) the Redemption Option Percentage and (B) the
Nominal Amount, and (ii) the product of (A) the Nominal Amount,
(B) the Participation Percentage, and (C) the Performance.

Where:

Averaging Dates: in respect of the underlying asset, each of 24
December 2023, 24 January 2024, 24 February 2024, 24 March
2024, 24 April 2024, 24 May 2024, 24 June 2024, 24 July 2024, 24
August 2024, 24 September 2024, 24 October 2024, 24 November
2024, 24 December 2024, 24 January 2025, 24 February 2025, 24
March 2025, 24 April 2025, 24 May 2025, 24 June 2025, 24 July
2025, 24 August 2025, 24 September 2025, 24 October 2025, 24
November 2025 and 24 December 2025, in each case, subject to
adjustment.

Final Price: in respect of the underlying asset, the average of the
Levels of such underlying asset at the Valuation Time on each of
the Averaging Dates.

Initial Setting Date: in respect of the underlying asset, 27
December 2019, subject to adjustment.

Knock-in Barrier: in respect of the underlying asset, an amount
equal to 100 per cent. of the Strike Price of such underlying asset.

Knock-in Event: if the average of the Levels at the Valuation Time
of the underlying asset on each of the Knock-in Observation Dates
is below the Knock-in Barrier of such underlying asset.

Knock-in Observation Date(s): in respect of the underlying asset,
each of 24 December 2023, 24 January 2024, 24 February 2024,
24 March 2024, 24 April 2024, 24 May 2024, 24 June 2024, 24 July
2024, 24 August 2024, 24 September 2024, 24 October 2024, 24
November 2024, 24 December 2024, 24 January 2025, 24 February
2025, 24 March 2025, 24 April 2025, 24 May 2025, 24 June 2025,
24 July 2025, 24 August 2025, 24 September 2025, 24 October
2025, 24 November 2025 and 24 December 2025, in each case,
subject to adjustment.

Level: in respect of the underlying asset and any day, the closing
level of such underlying asset as calculated and published by the
relevant sponsor.

Nominal Amount: EUR 1,000.

Participation Percentage: 100 per cent.

Participation Percentageperformance: 100 per cent.
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o Participation Percentagesxe: 100 per cent.

o Performance: the greater of (a) the Redemption Floor Percentage
and (b) the difference between (i) the product of (A) Participation
Percentageperormance @and (B) an amount equal to the Redemption
Final Price divided by the Strike Price, minus (ii) the product of (A)
the Participation Percentagesyike and (B) the Strike.

o Redemption Final Price: in respect of the underlying asset, the
average of the Levels of such underlying asset at the Valuation
Time on each of the Averaging Dates.

o Redemption Floor Percentage: zero per cent.

. Redemption Option Percentage: 100 per cent.

. Strike: 100 per cent. (expressed as a decimal).

. Strike Price: in respect of the underlying asset, the Level of such

underlying asset at the Valuation Time on the Initial Setting Date.

. Strike Priceknock-in: in respect of the underlying asset, the Level of
such underlying asset at the Valuation Time on the Initial Setting
Date.

o Valuation Time: in respect of the underlying asset, the time with

reference to which the relevant sponsor calculates and publishes
the closing level of such underlying asset.

C.19 | Final reference | The Final Price and the Redemption Final Price of the underlying asset
price of shall be determined over each of the Averaging Dates.
underlying:

C.20 | Type of The underlying asset is an equity index, being the iSTOXX® Global
underlying: Women Leadership Select 30 EUR Price Index.

Information on the underlying asset can be found at www. stoxx.com.
Section D — Risks
D.2 Key risks that The Securities are general unsecured obligations of the Issuer. Investors

are specific to
the Issuer:

in the Securities are exposed to the risk that the Issuer could become
insolvent and fail to make the payments owing by it under the Securities.

The Issuer is exposed to a variety of risks that could adversely affect its
results of operations and financial condition, including, among others,
those described below:

All references to the Issuer set out below are describing the consolidated
businesses carried out by Credit Suisse Group AG ("CSG") and its
subsidiaries (including the Issuer) and therefore should also be read as
references to CSG.

Liquidity risk:

o The Issuer's liquidity could be impaired if it is unable to access the
capital markets, sell its assets, its liquidity costs increase, or as a
result of uncertainties regarding the possible discontinuation of
benchmark rates.

o The lIssuer's businesses rely significantly on its deposit base for
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funding.
o Changes in the Issuer's ratings may adversely affect its business.
Market risk:

o The Issuer may incur significant losses on its trading and
investment activities due to market fluctuations and volatility.

) The Issuer's businesses and organisation are subject to the risk of
loss from adverse market conditions and unfavourable economic,
monetary, political, legal, regulatory and other developments in the
countries in which it operates.

) The Issuer may incur significant losses in the real estate sector.

o Holding large and concentrated positions may expose the Issuer to
large losses.

o The Issuer's hedging strategies may not prevent losses.

) Market risk may increase the other risks that the Issuer faces.
Credit risk:

o The Issuer may suffer significant losses from its credit exposures.

o Defaults by one or more large financial institutions could adversely
affect financial markets generally and the Issuer specifically.

) The information that the Issuer uses to manage its credit risk may
be inaccurate or incomplete.

Risks relating to CSG's strategy:

o CSG and its subsidiaries including the Issuer may not achieve all of
the expected benefits of its strategic initiatives.

Risks from estimates and valuations:

o Estimates are based upon judgement and available information,
and the Issuer's actual results may differ materially from these
estimates.

o To the extent the Issuer's models and processes become less
predictive due to unforeseen market conditions, illiquidity or
volatility, its ability to make accurate estimates and valuations could
be adversely affected.

Risks relating to off-balance sheet entities:

o If the Issuer is required to consolidate a special purpose entity, its
assets and liabilities would be recorded on its consolidated balance
sheets and it would recognise related gains and losses in its
consolidated statements of operations, and this could have an
adverse impact on its results of operations and capital and leverage
ratios.

Country and currency exchange risk:

) Country risks may increase market and credit risks the Issuer faces.
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) The Issuer may face significant losses in emerging markets.

o Currency fluctuations may adversely affect the Issuer's results of
operations.

Operational risk:

o The Issuer is exposed to a wide variety of operational risks,
including cybersecurity and other information technology risks.

o The Issuer may suffer losses due to employee misconduct.
Risk management:

. The Issuer's risk management procedures and policies may not
always be effective, particularly in highly volatile markets.

Legal and regulatory risks:
o The Issuer's exposure to legal liability is significant.

) Regulatory changes may adversely affect the Issuer's business and
ability to execute its strategic plans.

o Swiss resolution proceedings and resolution planning requirements
may affect CSG's and the Issuer's shareholders and creditors.

o Changes in monetary policy are beyond the Issuer's control and
difficult to predict.

o Legal restrictions on its clients may reduce the demand for the
Issuer's services.

Competition risk:

o The Issuer faces intense competition in all financial services
markets and for the products and services it offers.

) The Issuer's competitive position could be harmed if its reputation is
damaged.

o The Issuer must recruit and retain highly skilled employees.
) The Issuer faces competition from new trading technologies.

Statutory powers of Swiss Financial Market Supervisory Authority
FINMA in the case of a restructuring proceeding:

) The rights of the holders of Securities issued by the Issuer may be
adversely affected by Swiss Financial Market Supervisory Authority
FINMA's broad statutory powers in the case of a restructuring
proceeding in relation to the Issuer, including its power to convert
such Securities into equity and/or partially or fully write-down such
Securities.

D.6

Key risks that
are specific to
the Securities
and risk
warning that
investors may
lose value of

The Securities are subject to the following key risks:

o The issue price or the offer price of the Securities may be more than
the market value of such Securities as at the issue date, and more
than the price at which the Securities can be sold in secondary
market transactions. The issue price or the offer price of the
Securities may take into account, where permitted by law, fees,
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entire
investment or
part of it:

commissions or other amounts relating to the issue, distribution and
sale of the Securities, or the provision of introductory services,
expenses incurred by the lIssuer in creating, documenting and
marketing the Securities and amounts relating to the hedging of its
obligations under the Securities.

The market value of the Securities and the amount payable or
deliverable at maturity depend on the performance of the underlying
asset(s). The performance of an underlying asset may be subject to
sudden and large unpredictable changes over time (known as
"volatility"), which may be affected by national or international,
financial, political, military or economic events or by the activities of
participants in the relevant markets. Any of these events or activities
could adversely affect the value of and return on the Securities.

A secondary market for the Securities may not develop and, if it
does, it may not provide the investors with liquidity and may not
continue for the life of the Securities. llliquidity may have an adverse
effect on the market value of the Securities. The price in the market
for a Security may be less than its issue price or its offer price and
may reflect a commission or a dealer discount, which would further
reduce the proceeds you would receive for your Securities.

The market value of the Securities will be affected by many factors
beyond the control of the Issuer (including, but not limited to, the
creditworthiness of the Issuer, the interest rates and yield rates in
the market, the volatility of the underlying asset(s) (if any), etc.).
Some or all of these factors will influence the value of the Securities
in the market.

The total size of Securities being issued on the issue date may be
greater than the amount subscribed or purchased by investors as
the dealer may retain some of the Securities as part of its issuing,
market-making and/or trading arrangements or for the purposes of
meeting future investor demand. The issue size of the Securities
should not be regarded as indicative of the depth or liquidity of the
market, or the demand, for the Securities.

The levels and basis of taxation on the Securities and any reliefs
from such taxation will depend on an investor's individual
circumstances and could change at any time. The tax and
regulatory characterisation of the Securities may change over the
life of the Securities. This could have adverse consequences for
investors.

In certain circumstances (for example, if the Issuer determines that
its obligations under the Securities have become unlawful or illegal,
or following an event of default) the Securities may be redeemed
prior to their scheduled maturity. In such circumstances, the
Unscheduled Termination Amount payable may be less than the
original purchase price and could be as low as zero. No other
amounts shall be payable in respect of the Securities on account of
interest or otherwise following such determination by the Issuer.

Following certain events affecting the underlying asset(s), if the
Securityholder does not make a valid election to exercise its option
to redeem the Securities early prior to the cut-off date, the Issuer
may redeem the Securities at the scheduled maturity by payment of
the Unscheduled Termination Amount instead of the Redemption
Amount (and no other amounts shall be payable in respect of the
Securities on account of interest or otherwise following such
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determination by the Issuer). In such circumstances, the
Unscheduled Termination Amount payable will be at least equal to
the Minimum Payment Amount, but may be less than what the
redemption amount or settlement amount would have been if such
event had not occurred. However, if the Securityholder does make a
valid election to exercise its option to redeem the Securities early
prior to the cut-off date, the Unscheduled Termination Amount shall
be payable on the early redemption date selected by the Issuer. In
such circumstances, the Unscheduled Termination Amount payable
may be less than the original purchase price and could be as low as
Zero.

Following early redemption of Securities, investors may not be able
to reinvest the redemption proceeds in an investment having a
comparable rate of return. Investors in Securities may therefore lose
some or all of their investment in such case.

During any period when the Issuer may elect to redeem Securities,
the market value of those Securities generally will not rise
substantially above the price at which they can be redeemed. This
may also be true prior to any redemption period. The Issuer may be
expected to redeem Securities when its cost of borrowing is lower
than the interest rate payable on the Securities. As such, an
investor would generally not be able to reinvest the redemption
proceeds at an effective interest rate as high as the interest rate on
the Securities.

Investors will have no rights of ownership, including, without
limitation, any voting rights, any rights to receive dividends or other
distributions or any other rights with respect to any underlying asset
referenced by the Securities.

Investors may be exposed to currency risks because the underlying
asset(s) may be denominated in a currency other than the currency
in which the Securities are denominated, or the Securities and/or
underlying asset(s) may be denominated in currencies other than
the currency of the country in which the investor is resident. The
value of the Securities may therefore increase or decrease based
on fluctuations in those currencies.

The Issuer may apply any consequential postponement of, or any
alternative provisions for, valuation of an underlying asset following
certain disruption events in relation to such underlying asset, each
of which may have an adverse effect on the value of and return on
the Securities.

The amount(s) payable (or deliverable) on the Securities (whether
at maturity or otherwise) will be based on the average of the
applicable values of the underlying asset(s) on the specified
averaging dates. If the value of the underlying asset(s) dramatically
surged on one or more of such averaging dates, the amount
payable (or deliverable) may be significantly less than it would have
been had the amount payable been linked only to the value of the
underlying asset(s) on a single date.

The performance of an index is dependent upon macroeconomic
factors which may adversely affect the value of Securities. An
investment in the Securities is not the same as a direct investment
in futures or option contracts on such index nor any or all of the
constituents included in each index and Securityholders will not
have the benefit of any dividends paid by the components of such
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index, unless the index rules provide otherwise. A change in the
composition or discontinuance of an index could adversely affect
the value of and return on the Securities.

"Benchmarks" are subject to recent or forthcoming national and
international regulatory reforms, which may cause such
"benchmarks" to perform differently than in the past, or to disappear
entirely, or have other consequences which cannot be predicted.
Further, a "benchmark" may not be used in certain ways by an EU
supervised entity if its administrator does not obtain authorisation or
registration (subject to applicable transitional provisions). Any such
event could have a material adverse effect on any Securities linked
to a "benchmark".

The Issuer may modify the terms and conditions of the Securities
without the consent of Securityholders for the purposes of (a) curing
any ambiguity or correcting or supplementing any provision if the
Issuer determines it to be necessary or desirable, provided that
such modification is not prejudicial to the interests of
Securityholders, or (b) correcting a manifest error.

Subject to the conditions and other restrictions set out in the terms
and conditions of the Securities, the Issuer may adjust the terms
and conditions of the Securities without the consent of
Securityholders following certain events affecting the underlying
asset(s).

Subject to the conditions and other restrictions set out in the terms
and conditions of the Securities, the Issuer may be substituted
without the consent of Securityholders in favour of any affiliate of
the Issuer or another company with which it consolidates, into which
it merges or to which it sells or transfers all or substantially all of its
property.

Due to the ongoing deterioration of the sovereign debt of several
Euro zone countries, there are a number of uncertainties regarding
the stability and overall standing of the European Economic and
Monetary Union. Events and developments arising from the Euro
zone sovereign debt crisis may have a negative impact on the
Securities.

The Issuer is subject to a number of conflicts of interest, including:
(a) in making certain calculations and determinations, there may be
a difference of interest between the investors and the Issuer, (b) in
the ordinary course of its business the Issuer (or an affiliate) may
effect transactions for its own account and may enter into hedging
transactions with respect to the Securities or the related derivatives,
which may affect the market price, liquidity or value of the
Securities, and (c) the Issuer (or an affiliate) may have confidential
information in relation to the underlying asset(s) or any derivative
instruments referencing them, but which the Issuer is under no
obligation (and may be subject to legal prohibition) to disclose.

Depending on the performance of the underlying asset(s), you may
lose some of your investment. Investors may also lose some or all
of their investment if one or more of the following occurs: (a) the
Issuer fails and is unable to make payments owing under the
Securities, (b) any adjustments are made to the terms and
conditions of the Securities following certain events affecting the
underlying asset(s), that result in the amount payable or shares
delivered being reduced, or (c) investors sell their Securities prior to
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maturity in the secondary market at an amount that is less than the
initial purchase price.

Section E — Other

E.2b

Reasons for
the offer and
use of
proceeds:

Not applicable; the net proceeds from the issue of the Securities will be
used by the Issuer for its general corporate purposes (including hedging
arrangements).

E.3

Terms and
conditions of
the offer:

An offer of the Securities will be made in Belgium during the period from,
and including, 4 November 2019 to, and including, 24 December 2019
(the "Offer Period"). The Offer Period may be discontinued at any time.
The offer price will be equal to 100 per cent. of the aggregate Nominal
Amount.

The Securities are offered subject to the following conditions:
The offer of the Securities is conditional on their issue.

The Issuer reserves the right to withdraw the offer for any reason at any
time during the offer period and/or to cancel the issue of the Securities for
any reason at any time on or prior to the issue date.

There is no minimum amount of application.

Payments for the Securities shall be made to the relevant Distributor in
accordance with the arrangements existing between the relevant
Distributor and its customers relating to the subscription of securities
generally.

Applicants will be notified by the Distributor of the success of their
application

Manner in and date on which results of the offer are to be made public:
The results of the offer will be published on the Distributor's website
following the closing of the Offer Period on or around the Issue Date or, if
such website is not available, the results of the offer will be made
available upon request from the Distributor.

E.4

Interests
material to the
issue/offer:

Fees shall be payable to the Distributor(s). The Issuer is subject to
conflicts of interest between its own interests and those of holders of
Securities, as described in Element D.6 above.

E.7

Estimated
expenses
charged to the
investor by the
Issuer/offeror:

The dealer will pay a fee to the distributor(s) in connection with the offer
of up to 1 per cent. of the Nominal Amount per Security per annum. The
offer price and the terms of the Securities take into account such fee and
may be more than the market value of the Securities on the issue date.
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SAMENVATTING VAN DE EFFECTEN

Samenvattingen zijn samengesteld uit informatieverplichtingen die ook bekend staan als
"Bouwstenen". Deze Bouwstenen zijn opgesomd in Secties A —E (A.1 - E.7).

Deze Samenvatting bevat alle Bouwstenen die in een samenvatting voor dit type van Effecten
en de Uitgevende Instelling moeten worden opgenomen. Aangezien niet alle Bouwstenen
dienen te worden behandeld, kan de nummering van de Bouwstenen sprongen vertonen.

Zelfs indien een Bouwsteen dient te worden opgenomen in de samenvatting omwille van het
type van de Effecten en Uitgevende Instelling, is het mogelijk dat geen relevante informatie
kan worden gegeven met betrekking tot de Bouwsteen. In dergelijk geval is een korte
beschrijving van de Bouwsteen opgenomen in de samenvatting samen met de vermelding
"niet van toepassing".

Sectie A — Inleiding en waarschuwingen

A.l Inleiding en Deze Samenvatting moet worden gelezen als een inleiding op
waarschuwing: het Basisprospectus. ledere beslissing om in de Effecten te
beleggen moet gebaseerd zijn op de bestudering van het
gehele Basisprospectus door de belegger.

Wanneer een vordering met betrekking tot de informatie in het
Basisprospectus bij een rechterlijke instantie aanhangig wordt
gemaakt, kan het zijn dat de belegger die als eiser optreedt
volgens de nationale wetgeving van de relevante Lidstaat de
eventuele kosten voor de vertaling van het Basisprospectus
moet dragen voordat de rechtsvordering wordt ingesteld.

Alleen de personen die de samenvatting, met inbegrip van een
vertaling ervan, hebben ingediend, kunnen wettelijk
aansprakelijk worden gesteld indien de samenvatting, wanneer
Zij samen met de andere delen van het Basisprospectus wordt
gelezen, misleidend, onjuist of inconsistent is, of indien zij,
wanneer zij samen met de andere delen van het
Basisprospectus wordt gelezen, niet de kerngegevens bevat om
beleggers te helpen wanneer zij overwegen in de Effecten te
investeren.

A.2 Toestemming: Indien de Effecten het voorwerp zijn van een aanbod aan het
publiek waarvoor de voorafgaande publicatie van een
prospectus onder de Prospectusrichtlijn vereist is (een "Niet-
vrijgestelde Aanbieding"), stemt de Uitgevende Instelling in
met het gebruik van het Basisprospectus door de financiéle
tussenpersoon  (-personen) ("Erkende  Aanbieder(s)"),
gedurende de aanbiedingsperiode en onder de voorwaarden,
zoals als volgt bepaald:

(a) Naam en adres van Bank Nagelmackers NV,
de Erkende Sterrenkundelaan 23, 1210,
Aanbieder(s): Brussel (de "Verdeler(s)")




(b)

Aanbiedingsperiode
waarvoor het gebruik
van het
Basisprospectus door
de Erkende
Aanbieder(s) is
toegestaan:

Een aanbieding van de Effecten
zal gedaan worden in Belgié
gedurende de periode van, en
met inbegrip van 4 november
2019 tot, en met inbegrip van
24 december 2019.

(c)

Voorwaarden voor het
gebruik van het
Basisprospectus door
de Erkende Aanbieder

(s):

Het  Basisprospectus mag
alleen gebruikt worden door de
Erkende  Aanbieder(s) om
aanbiedingen van de Effecten
te doen in rechtsgebied(en)

waarin  de  Niet-vrijgestelde
Aanbieding zal plaatsvinden.

Als u van plan bent om Effecten aan te kopen van een
Erkende Aanbieder, dient u dit te doen, en dit aanbod en
deze verkoop zullen gedaan worden in overeenstemming
met, alle voorwaarden en andere regelingen die tussen een
dergelijke Erkende Aanbieder en uzelf gelden, onder meer
wat betreft de prijs en vereffeningsregelingen. De
Uitgevende Instelling zal geen partij zijn bij dergelijke
regelingen en bijgevolg bevat het Basisprospectus de
informatie betreffende dergelijke regelingen niet. De
Erkende Aanbieder dient u de algemene voorwaarden van
een dergelijk aanbod te verstrekken op het moment dat de
aanbieding gedaan wordt. Noch de Uitgevende Instelling,
noch enige verdeler draagt enige verantwoordelijkheid of
aansprakelijkheid inzake dergelijke informatie verstrekt
door de Erkende Aanbieder.

Sectie B - Uitgevende Instelling

B.1

Officiéle
benaming en
handelsnaam
van de
Uitgevende
Instelling:

Credit Suisse AG ("CS"), handelend via haar Bijkantoor in
London (de "Uitgevende Instelling").

B.2

Vestigingsplaats
, rechtsvorm
van de
Uitgevende
Instelling,
wetgeving
waaronder de
Uitgevende
Instelling werkt
en land van
oprichting:

CS is opgericht naar Zwitsers recht als een vennootschap
(Aktiengesellschaft) in Zurich (Zwitserland) en opereert naar
Zwitsers recht.

B.4b

Gekende
tendensen die
zich voordoen
voor de
Uitgevende
Instelling en de
sectoren waarin

Niet van toepassing - er zijn geen gekende tendensen,
onzekerheden, eisen, verplichtingen of gebeurtenissen die
redelijkerwijs wezenlijke gevolgen kunnen hebben op de
vooruitzichten van de Uitgevende Instelling voor haar lopende
boekjaar.




zij werkzaam is:

B.5 Beschrijving CS is een Zwitserse bank en een volledige dochteronderneming
van de groep en | van Credit Suisse Group AG, een wereldwijde financiéle
de positie van dienstverlener. CS heeft een aantal dochterondernemingen in
de Uitgevende verschillende jurisdicties.

Instelling binnen
de groep:

B.9 Winstprognose | Niet van toepassing; er werden geen winstprognoses of —
of —raming: ramingen door de Uitgevende Instelling gemaakt.

B.10 | Voorbehouden Niet van toepassing; het audit rapport inzake historische
in het audit financiéle informatie bevat geen voorbehouden.
rapport inzake
historische
financiéle
informatie:

B.12 | Geselecteerde CcsS

belangrijke
financiéle
informatie; geen
negatieve
wijziging van
betekenis en
beschrijving van
belangrijke
verandering in
de financiéle
positie van de
Uitgevende
Instelling:

De onderstaande tabellen geven samengevatte informatie weer
over CS afgeleid uit de gecontroleerde geconsolideerde winst-
en verliesrekeningen voor elk van de jaren in de driejarige
periode eindigend op 31 december 2018, de gecontroleerde
gecondenseerde geconsolideerde balansen van CS per 31
december 2018 en 2017, de niet-gecontroleerde
gecondenseerde geconsolideerde winst- en verliesrekeningen
voor de periodes van zes maanden eindigend op 30 juni 2019
en 30 juni 2018 en de niet-gecontroleerde gecondenseerde
geconsolideerde balansen van CS per 30 juni 2019.

Samenvatting informatie -

verliesrekening

CS geconsolideerde winst- en

Jaar eindigend per 31 december

In miljoen CHF (gecontroleerd)

2018 2017 2016
Netto Opbrengsten 20.820 20.965 20.393
Provisie voor 245 210 252
kredietverliezen
Totaal bedrijfskosten 17.719 19.202 22.630
Inkom§ten/(verlles) voor 2 856 1553 (2.489)
belastingen
Inkomstenbelastinglast 1.134 2.781 400
Netto
inkomsten/(verlies) 1.722 (1.228) (2.889)
Netto
inkomsten/(verlies) toe 7 27 ©)
te rekenen aan




minderheidsbelangen

Netto
inkomsten/(verlies)
toerekenbaar aan de 1.729 (1.255) (2.883)
aandeelhouders
In miljoen CHF Periode van zes maanden eindigend op
30 juni
(niet gecontroleerd)
2019 2018
Netto Opbrengsten 11.111 11.196
Provisie voor 106 121
kredietverliezen
Totale bedrijfskosten 8.744 9.188
Inkomsten véor 2.261 1.887
belastingen
Inkomstenbelastinglast 701 629
Netto inkomsten 1.560 1.258
Netto inkomsten toe te 7 9
rekenen aan
minderheidsbelangen
Netto inkomsten 1.553 1.249
toerekenbaar aan de
aandeelhouders

Samenvatting informatie — CS geconsolideerde balansen

In miljoen CHF 30 juni 2019 | 30 december 31
(niet 2018 December
gecontroleer | (gecontroleer | 2017
d) d) gecontrole
erd)
Totaal activa 786.828 772.069 798.372
Totaal passiva 740.654 726.075 754.822
Totaal 45.322 45.296 42.670

aandeelhoudersvermoge
n

Minderheidsbelangen 852 698 880
Totaal eigen vermogen 46.174 45.994 43.550
Totaal passiva en eigen | 786.828 772.069 798.372
ermogen

Er heeft zich geen negatieve wijziging van betekenis
voorgedaan in de vooruitzichten van de Uitgevende Instelling en
haar geconsolideerde dochtervennootschappen sinds 31
december 2018.




Niet van toepassing; er heeft zich geen belangrijke wijziging
voorgedaan in de financiéle positie van de Uitgevende Instelling
en haar geconsolideerde dochtervennootschappen sinds 30 juni
2019.

B.13 | Recente Niet van toepassing; er hebben zich geen recente
gebeurtenissen | gebeurtenissen die van bijzonder belang zijn voor de
die van Uitgevende Instelling voorgedaan en die van grote betekenis
bijzonder belang | zijn voor de beoordeling van de solvabiliteit van de Uitgevende
zijn voor de Instelling.

Uitgevende
Instelling die
van grote
betekenis zijn
voor de
beoordeling van
de solvabiliteit
van de
Uitgevende
Instelling:

B.14 | Positie van de Zie Bouwsteen B.5 hierboven.
Uitgevende
Instelling in de Niet van toepassing; CS is niet afhankelijk van andere leden
groep en van de groep.
afhankelijkheid
van andere
entiteiten
binnen de groep

B.15 | Belangrijkste De belangrijkste activiteiten van CS zijn het verlenen van
activiteiten van financiéle diensten op het gebied van privaat bankieren,
de Uitgevende investeringsbankieren, en vermogensbeheer.

Instelling:

B.16 | Eigendom en CS is een dochteronderneming volledig in handen van Credit
controle van de | Suisse Group AG.
Uitgevende
Instelling:

Sectie C — Effecten

C.1 Type, categorie De effecten (de "Effecten"”) zijn notes. De Effecten zijn Callable
en Effecten. De Effecten zijn aflosbaar naar keuze van de
identificatienum | Uitgevende Instelling.
mer(s) van
effecten die De Effecten van een Reeks worden uniek geidentificeerd door
worden ISIN: XS2057038700; Common Code: 205703870; Zwitsers
aangeboden: Effectennummer: 49110780.

C.2 Munteenheid: De munteenheid van de Effecten zal euro ("EUR") (de

"Betalingsmunteenheid") zijn.
C5 Beschrijving van | De Effecten werden niet geregistreerd en =zullen niet

beperkingen op
de vrije
overdraagbaarhe
id van de
Effecten:

geregistreerd worden onder de U.S. Securities Act of 1933 (de
"Securities Act") en kunnen niet worden aangeboden of
worden verkocht binnen de Verenigde Staten of aan, of voor
rekening van, personen in de V.S. tenzij in bepaalde transacties
die vrijgesteld zijn van de registratievereisten van de Securities
Act en de van toepassing zijnde wetgeving betreffende effecten.




Geen aanbiedingen, verkopen of leveringen van de Effecten of
verdeling van enig aanbiedingsmateriaal betreffende de
Effecten kunnen worden gedaan in of vanuit enig rechtsgebied
tenzij in omstandigheden die in overeenstemming zijn met enige
van toepassing zijnde wetgeving en regelgevingen.

(O]

Beschrijving van
de rechten
verbonden aan
de effecten,
rangorde van de
effecten en de
op deze rechten
geldende
beperkingen:

Rechten: De Effecten zullen elke houder van Effecten (een
"Effectenhouder"”) het recht verlenen om een potentieel
rendement te ontvangen op de Effecten (zie Bouwsteen C.18
hieronder). De Effecten zullen eveneens elke Effectenhouder
het recht verlenen om te stemmen met betrekking tot bepaalde
wijzigingen.

Rangorde: De Effecten zijn niet-achtergestelde en
ongewaarborgde obligaties van de Uitgevende Instelling en
zullen gelijke rang nemen onder elkaar en ten aanzien van alle
andere niet-achtergestelde en ongewaarborgde obligaties van
de Uitgevende Instelling die van tijd tot tijd uitstaande zijn.

Beperking aan Rechten:

e De Uitgevende Instelling kan de Effecten vervroegd
aflossen voor redenen van illegaliteit of na bepaalde
gebeurtenissen die een invloed hebben op de
onderliggende activa/het onderliggend actief. De Effecten
kunnen vervroegd afgelost worden na een wanprestatie. In
elk dergelijk geval is het bedrag te betalen met betrekking
tot elk Effect op zulke vervroegde aflossing gelijk aan het
Ongeplande Beéindigingsbedrag, en zal er geen enkel
ander bedrag betaalbaar zijn met betrekking tot elk Effect
uit hoofde van rente of anderszins.

Waarbij:

e Ongepland Beéindigingsbedrag: in het geval van
vervroegde aflossing als gevolg van illegaliteit die de
voortzetting van de Effecten definitief onmogelijk maakt
of na een wanprestatie: een bedrag gelik aan de
waarde van het Effect op (of zo dicht als redelijkerwijs
mogelijk bij) de Ongeplande Beéindigingsgebeurtenis
Datum zoals berekend door de berekeningsagent, met
behulp van zijn op dat moment vigerende interne
modellen en methodieken.

In het geval van vervroegde aflossing anders dan als
gevolg van illegaliteit die de voortzetting van de
Effecten definitief onmogelik maakt of na een
wanprestatie:

- indien de Effectenhouder geen geldige keuze
maakt om gebruik te maken van zijn optie om
het Effect af te lossen aan de
Berekeningsagent Waarde (aangepast) bij
vervroegde aflossing voor de afsluitingsdatum,
zal het Ongeplande Beéindigingsbedrag
verschuldigd zijn op de geplande vervaldatum
en gelijk zijn aan de som van (a) het Minimale
Betalingsbedrag vermeerderd met (b) de
waarde van de optiecomponent van het Effect
op de Ongeplande Beéindigingsgebeurtenis
Datum, vermeerderd met (c) enige rente met




rentevoet "r" aangegroeid op de waarde van de
optiecomponent vanaf, en inclusief, de
Ongeplande Beéindigingsgebeurtenis Datum,
tot, maar exclusief, de geplande vervaldatum,
vermeerderd met (d) de totale kosten van de
Uitgevende Instelling betaald door de
oorspronkelijke  Effectenhouder aan de
Uitgevende Instelling in een verhouding gelijk
aan de resterende looptijd tot de vervaldatum
ten opzichte van de Vvolledige looptijd,
vermeerderd met (e) enige rente met rentevoet
"r'" aangegroeid op (d) hierboven, vanaf, en
inclusief, de Ongeplande
Beéindigingsgebeurtenis  Datum, tot, en
exclusief, de geplande vervaldatum.

Echter, indien de Effectenhouder een geldige
keuze maakt om gebruik te maken van zijn
optie om het Effect af te lossen aan de
Berekeningsagent Waarde (aangepast) bij
vervroegde aflossing voor de afsluitingsdatum
(zoals gemeld door de Uitgevende Instelling),
dan zal het Ongeplande Beéindigingsbedrag
verschuldigd  zijn op de  vervroegde
aflossingsdatum  (naar keuze van de
Uitgevende Instelling), en gelijk zijn aan de
waarde van het Effect op (of zo dicht als
redelijkerwijs mogelijk bij) de Ongeplande
Beéindigingsgebeurtenis Datum zoals
berekend door de berekeningsagent, met
behulp van zijn op dat moment vigerende
interne modellen en methodieken, vermeerderd
met een bedrag gelijk aan de totale kosten van
de Uitgevende Instelling betaald door de
oorspronkelijke  Effectenhouder aan de
Uitgevende Instelling in een verhouding die
gelijk is aan de resterende looptijd tot de
vervaldatum ten opzichte van de volledige
looptijd.

e r1: de jaarlijkse rentevoet die de
Uitgevende Instelling aanbiedt op (of zo
dicht als redelijkerwijs mogelijk bij) de
Ongeplande Beéindigingsgebeurtenis
Datum voor een schuldeffect met een
vervaldatum gelijk aan (of zo dicht als
redelijkerwijs mogelijk bij) de geplande
vervaldatum van het Effect, rekening
houdend met de kredietwaardigheid
van de Uitgevende Instelling (met
inbegrip van, maar niet beperkt tot, een
werkelijke of geanticipeerde
kredietratingverlaging), zoals bepaald
door de berekeningsagent.

e Ongeplande
Beéindigingsgebeurtenis Datum: de
datum waarop de Uitgevende Instelling
bepaalt dat een gebeurtenis die leidt tot
een ongeplande aflossing van de




Effecten heeft plaatsgevonden.

e Minimale Betalingsbedrag: een bedrag gelijk
aan 90 procent van het Nominaal Bedrag.

o Effectenhouders zullen geen kosten worden
aangerekend (zoals afwikkelingskosten) door of
namens de Uitgevende Insteling om de
Effecten af te lossen voor de geplande
vervaldatum of om de voorwaarden van de
Effecten te veranderen.

Mits naleving van de voorwaarden en andere
beperkingen vastgesteld in de algemene voorwaarden
van de Effecten kan de Uitgevende Instelling de
algemene voorwaarden van de Effecten wijzigen zonder
de goedkeuring van de Effectenhouders na bepaalde
gebeurtenissen die een invloed hebben op de
onderliggende waarde(n) of mag de Effecten aflossen op
de geplande vervaldag door betaling van het
Ongeplande Beéindigingsbedrag in plaats van het
Aflossingsbedrag zoals hierboven beschreven (en geen
andere bedragen zullen betaalbaar zijn met betrekking
tot de Effecten uit hoofde van rente of anderszins na
deze vaststelling door de Uitgevende Instelling).

De algemene voorwaarden van de Effecten bevatten
bepalingen  betreffende het bijeenroepen van
vergaderingen van Effectenhouders om zaken te
bespreken die een invloed hebben op hun belangen en
een beslissing genomen door de relevante meerderheid
zal alle Effectenhouders verbinden onafgezien van het
feit of zij dergelijke vergadering hebben bijgewoond of
daarin tegen of voor de betreffende beslissing gestemd
hebben. In bepaalde gevallen kan de Uitgevende
Instelling de algemene voorwaarden van de Effecten
aanpassen zonder de goedkeuring van de
Effectenhouders.

De Effecten zijn onderworpen aan volgende
wanprestaties: indien de Uitgevende Instelling nalaat
enig bedrag verschuldigd met betrekking tot de Effecten
te betalen binnen 30 dagen na de vervaldatum, of indien
zich bepaalde gebeurtenissen van insolvabiliteit of
vereffening van de Uitgevende Instelling voordoen.

De Uitgevende Instelling kan op elk ogenblik, zonder de
goedkeuring van de Effectenhouders, zichzelf vervangen
door enige onderneming waarmee zij consolideert,
waarmee zij fuseert of waaraan zij alle of nagenoeg al
haar eigendom verkoopt of overdraagt.

Toepasselijk recht: De Effecten worden beheerst door
Engels recht.




C.11 | Toelating tot de Niet van toepassing; de Effecten zullen niet tot de handel
handel: worden toegelaten op enige beurs.

C.15 | Effect van de De waarde van de Effecten en het te betalen Aflossingsbedrag
onderliggende met betrekking tot Effecten die op de Vervaldatum worden
waarden(n) op afgelost zal athangen van de prestaties van de onderliggende
de waarde van waarde(n) op elke Knock-in Waarnemingsdatum en op de
de belegging: Gemiddeldeberekeningsdata.

Zie Bouwsteen C.18. hieronder voor details omtrent de manier
waarop de waarde van de Effecten beinvloed wordt door de
waarde van de onderliggende waarde(n).

C.16 | Geplande De geplande vervaldatum (de "Vervaldatum") van de Effecten
Vervaldatum of is 2 munteenheid werkdagen volgend op de laatste
Betalingsdatum: | Gemiddeldeberekeningsdatum (dat verwacht wordt 30

december 2025 te zijn).

C.17 | Betalingsproced | De Effecten zullen worden geleverd door de Uitgevende
ure: Instelling tegen betaling van de uitgifteprijs.

Betalingsprocedures zullen afhankelijk zijn van het clearing
systeem voor de Effecten en lokale gebruiken in het
rechtsgebied van de belegger.
De Effecten worden gecleared door Euroclear Bank SA/NV en
Clearstream Banking, société anonyme.

C.18 | Rendement op Het rendement op de Effecten zal worden afgeleid van:

Derivate
Effecten:

e de potentiéle betaling van een  Optioneel
Aflossingsbedrag volgend op vroegtijdige aflossing van
de Effecten ten gevolge van het uitoefenen door de
Uitgevende Instelling van haar call optie; en

o tenzij de Effecten reeds afgelost of aangekocht en
geannuleerd zijn, de betaling van het Aflossingsbedrag
op de Vervaldatum van de Effecten.

OPTIONEEL AFLOSSINGSBEDRAG

Tenzij de Effecten reeds afgelost of aangekocht en geannuleerd
zijn, kan de Uitgevende Instelling haar call optie uitoefenen op
een Optionele Aflossing Uitoefeningsdatum en alle Effecten
aflossen op de relevante Optionele Aflossingsdatum door
middel van een kennisgeving aan de Effectenhouders op of
voor deze Optionele Aflossingsdatum. Het "Optioneel
Aflossingsbedrag" dat betaalbaar is met betrekking tot elk Effect
op dergeliike Optionele Aflossingsdatum zal zijn zoals
gespecificeerd in de onderstaande tabel overeenstemmend met
dergelijke Optionele Aflossingsdatum.

Waarbij:

e Optionele Aflossingsdatum: Zoals gespecificeerd in
de onderstaande tabel.

e Optionele Aflossing Uitoefeningsdatum: Zoals

gespecificeerd in de onderstaande tabel.




Optionele
Aflossing
Uitoefeningsdat
um,

23  december

Optionele
Aflossingsdatu
h

5 munteenheid

Optioneel
Aflossingsbedrag

n

110 procent van

2021 werkdagen het Nominaal
volgend op de Bedrag
Optionele
Aflossing

Uitoefeningsdat
um waarop de
Uitgevende
Instelling  haar
call optie heeft
uitgeoefend

2. 22 december 5 munteenheid 115 procent van
2022 werkdagen het Nominaal
volgend op de Bedrag
Optionele
Aflossing
Uitoefeningsdat
um waarop de
Uitgevende
Instelling  haar
call optie heeft
uitgeoefend
3. 20 december 5 munteenheid 120 procent van
2023 werkdagen het Nominaal
volgend op de Bedrag
Optionele
Aflossing
Uitoefeningsdat
um waarop de
Uitgevende
Instelling  haar
call optie heeft
uitgeoefend
4, 19 december 5 munteenheid 125 procent van
2024 werkdagen het Nominaal
volgend op de Bedrag
Optionele
Aflossing

Uitoefeningsdat
um waarop de
Uitgevende
Instelling  haar
call optie heeft
uitgeoefend

AFLOSSINGSBEDRAG

Tenzij de Effecten reeds afgelost of aangekocht en geannuleerd
werden, zal de Uitgevende Instelling de Effecten aflossen op de
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Vervaldatum.

De Uitgevende Instelling zal de Effecten aflossen op de
Vervaldatum tegen het aflossingsbedrag (het
"Aflossingsbedrag"), dat een bedrag zal zijn neerwaarts
afgerond naar de dichtste overdraagbare eenheid van de
Betalingsmunteenheid bepaald in overeenstemming met
paragraaf (a) of (b) hieronder:

(@) indien een Knock-in Gebeurtenis heeft plaatsgevonden,
een bedrag gelijk aan het product van (i) het Nominaal
Bedrag, en (ii) de Uiteindelijke Prijs gedeeld door de Strike
Prijsknock-in,» met een minimum bedrag gelijk aan 90 procent
van het Nominaal Bedrag; of

(b) indien er zich geen Knock-in Gebeurtenis heeft
voorgedaan, een bedrag gelijk aan de som van (i) het
product van (A) het Optionele Aflossingspercentage en (B)
het Nominaal Bedrag, en (ii) het product van (A) het
Nominaal Bedrag, (B) het Participatie Percentage en (C)
de Prestatie.

Waarbij:
e Aflossing Ondergrens Percentage: nul procent.

e Gemiddeldeberekeningsdata: met betrekking tot de
onderliggende waarde, elke van 24 december 2023, 24
januari 2024, 24 februari 2024, 24 maart 2024, 24 april
2024, 24 mei 2024, 24 juni 2024, 24 juli 2024, 24
augustus 2024, 24 september 2024, 24 oktober 2024,
24 november 2024, 24 december 2024, 24 januari
2025, 24 februari 2025, 24 maart 2025, 24 april 2025,
24 mei 2025, 24 juni 2025, 24 juli 2025, 24 augustus
2025, 24 september 2025, 24 oktober 2025, 24
november 2025 en 24 december 2025, telkens onder
voorbehoud van wijziging.

e Initiele Setting Datum: met betrekking tot de
onderliggende waarde, 27 december 2019, onder
voorbehoud van wijziging.

e Knock-in Grens: met betrekking tot de onderliggende
waarde, een bedrag gelijk aan 100 procent van de
Strike Prijs van dergelijke onderliggende waarde.

e Knock-in Gebeurtenis: indien het gemiddelde van de
Niveaus van de onderliggende waarde op het
Waarderingtijdstip lager is dan de Knock-in Grens van
dergelijke onderliggende waarde.

e Knock-in Waarnemingsdata: met betrekking tot de
onderliggende waarde, elke van 24 december 2023, 24
januari 2024, 24 februari 2024, 24 maart 2024, 24 april
2024, 24 mei 2024, 24 juni 2024, 24 juli 2024, 24
augustus 2024, 24 september 2024, 24 oktober 2024,
24 november 2024, 24 december 2024, 24 januari
2025, 24 februari 2025, 24 maart 2025, 24 april 2025,
24 mei 2025, 24 juni 2025, 24 juli 2025, 24 augustus
2025, 24 september 2025, 24 oktober 2025, 24
november 2025 en 24 december 2025, telkens onder
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voorbehoud van wijziging.

e Niveau: met betrekking tot de onderliggende waarde en
enige dag, het afsluitingsniveau van dergelijke
onderliggende waarde zoals berekend en gepubliceerd
door de relevante sponsor.

e Nominaal Bedrag: 1.000 EUR.

e Optioneel Aflossingspercentage: 100 procent.
e Participatie Percentage: 100 procent.

e Participatie Percentageprestatie: 100 procent.

e Participatie Percentagesyike: 100 procent.

e Prestatie: het grootste van (a) het Aflossing
Ondergrens Percentage en (b) het verschil tussen (i)
het product van (A) Participatie Percentagep,estatie €N (B)
een bedrag gelijk aan de Uiteindelijke Aflossingsprijs
gedeeld door de Strike Prijs, verminderd met (ii) het
product van (A) het Participatie Percentagesyie €n (B)
de Strike.

e Strike: 100 procent (uitgedrukt als decimaal).

e Strike Prijs: met betrekking tot de onderliggende
waarde, het Niveau van dergelijke onderliggende
waarde op het Waarderingstijdstip op de Initiéle Setting
Datum.

o Strike Prijsknock-in: Met betrekking tot de onderliggende
waarde, het Niveau van dergelijke onderliggende
waarde op het Waarderingstijdstip op de Initiéle Setting
Datum.

e Uiteindelijke Aflossingsprijs: met betrekking tot de
onderliggende waarde, het gemiddelde van de Niveaus
van dergelijke onderliggende waarde op het
Waarderingstijdstip op elk van de Gemiddelde Data.

o Uiteindelijke  Prijs: met betrekking tot de
onderliggende waarde, het gemiddelde van de Niveaus
van dergelijke onderliggende waarde op het
Waarderingstijdstip op elke van de
Gemiddeldeberekenigsdata.

e Waarderingstijdstip: met  betrekking tot de
onderliggende waarde, het tijdstip aan de hand
waarvan de sponsor het afsluitingsniveau van dergelijke
onderliggende waarde berekend en publiceert.

C.19 | Uiteindelijke De Uiteindelijke Prijs en de Uiteindelijke Aflossingsprijs van de
referentieprijs onderliggende waarde zullen worden bepaald over elk van de
van de Gemiddeldeberekeningsdata.
onderliggende
waarde:

C.20 | Typevan De onderliggende waarde is een aandelenindex, namelijk de

onderliggende

iISTOXX® Global Women Leadership Select 30 EUR Price
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waarde:

Index.

Informatie over de onderliggende waarde kan worden bekomen
op www.stoxx.com.

Sectie D — Risico’s

D.2

Voornaamste
risico’s die
specifiek zijn
voor de
Uitgevende
Instelling:

De Effecten zijn algemene ongewaarborgde obligaties van de
Uitgevende Instelling. Beleggers in de Effecten zijn blootgesteld
aan het risico dat de Uitgevende Instelling insolvabel kan
worden en kan nalaten om de betalingen te doen die door haar
verschuldigd zijn onder de Effecten.

De Uitgevende Instelling is blootgesteld aan een
verscheidenheid van risico’'s die de resultaten van haar
activiteiten en financiéle situatie, met inbegrip van onder meer
de zaken hieronder vermeld, negatief kunnen beinvlioeden:

Alle verwijzingen naar de Uitgevende Instelling hieronder
beschrijven de geconsolideerde activiteiten die door Credit
Suisse Group AG ("CSG") en haar dochterondernemingen
(inclusief de Uitgevende Instelling) worden uitgevoerd en dienen
derhalve ook als verwijzingen naar CSG te worden gelezen.

Liquiditeitsrisico:

. De liquiditeit van de Uitgevende Instelling kan worden
aangetast indien zij in de onmogelijkheid verkeert om
toegang te krijgen tot de kapitaalmarkten, om haar activa
te verkopen, haar liquiditeitskosten stijgen, of als gevolg
van onzekerheden met betrekking tot de mogelijke
stopzetting van benchmarkrentevoeten.

. De ondernemingen van de Uitgevende Instelling zijn in
grote mate afhankelijk van haar depositobasis voor
financiering.

. Veranderingen in de rating van de Uitgevende Instelling
kunnen negatieve gevolgen hebben op de haar
bedrijfsactiviteiten.

Marktrisico:

. De Uitgevende instelling kan aanzienlijke verliezen
oplopen in het kader van haar trading- en
beleggingsactiviteiten ten gevolge van marktfluctuaties en
volatiliteit.

o De bedrijfsactiviteiten en organisatie van de Uitgevende
Instelling zijn onderhevig aan het risico op verlies ten
gevolge van ongunstige marktvoorwaarden en nadelige
economische, monetaire, politieke, juridische,
reglementaire en andere ontwikkelingen in de landen waar
Zij haar activiteiten uitoefent.

. De Uitgevende Instelling kan aanzienlijke verliezen
oplopen in de vastgoed sector.

. Het houden van grote en geconcentreerde posities kan de
Uitgevende Instelling aan grote verliezen blootstellen.

° Het kan zijn dat de hedging strategieén van de
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Uitgevende Instelling verliezen niet kunnen voorkomen.

. Het marktrisico kan de andere risico's waaraan de
Uitgevende Insteling is blootgesteld, verhogen.

Kredietrisico:

. De Uitgevende Instelling kan aanzienlijke verliezen
oplopen ten gevolge van kredietblootstellingen.

. Het in gebreke blijven van één of meer grote financiéle
instellingen kan een negatieve invloed hebben op de
financiéle markten in het algemeen en de Uitgevende
Instelling in het bijzonder.

. De informatie die de Uitgevende Instelling gebruikt om
haar kredietrisico te beheren kan onjuist of onvolledig zijn.

Risico's met betrekking tot de strategie van CSG:

. Het kan zijn dat CSG en haar dochterondernemingen, met
inbegrip van de Uitgevende Instelling, niet alle verwachte
voordelen haalt uit haar strategische initiatieven.

Risico's ten gevolge van schattingen en waarderingen:

. Schattingen zijn gebaseerd op beoordeling en
beschikbare informatie, en de effectieve resultaten van de
Uitgevende Instelling kunnen aanzienlijk verschillen van
deze schattingen.

. In de mate dat de modellen en processen van de
Uitgevende Instelling minder voorspelbaar worden door
onvoorziene marktomstandigheden, een gebrek aan
liquiditeit of volatiliteit, kan haar vermogen om
nauwkeurige schattingen en waarderingen te maken
negatief worden beinvloed.

Risico's gerelateerd aan entiteiten die niet opgenomen zijn
op de balans:

. Indien de Uitgevende Instelling vereist wordt om een
entiteit die opgericht is voor specifieke doeleinden te
consolideren, zouden haar activa en passiva op de
geconsolideerde balans vermeld worden en gerelateerde
winsten en verliezen zouden op haar geconsolideerde
winst- en verliesrekening verschijnen, en dit kan een
negatieve impact hebben op de resultaten van haar
activiteiten, kapitaal en hefboomratio's.

Landen -en wisselrisico:

. Landenrisico's kunnen markt- en kredietrisico's waaraan
de Uitgevende Instelling is blootgesteld laten toenemen.

. De Uitgevende Instelling kan aan aanzienlijke verliezen in
landen met opkomende markten worden blootgesteld.

o Valutaschommelingen kunnen de resultaten van de
activiteiten van de Uitgevende Instelling negatief
beinvioeden.
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Operationeel risico:

o De Uitgevende Instelling is blootgesteld aan een grote
verscheidenheid aan operationele risico's, met inbegrip
van cybersecurity en andere risico's met betrekking tot
informatietechnologie.

. De Uitgevende Instelling kan verliezen oplopen door
wangedrag van werknemers.

Risicomanagement

. Het kan zijn dat de procedures en het beleid met
betrekking tot risicomanagement van de Uitgevende
Instelling niet altijd doeltreffend zijn, vooral in zeer
volatiele markten.

Juridische en reglementaire risico's:

. De Uitgevende Instelling is aan significante juridische
aansprakelijkheidsrisico's blootgesteld.

. Reglementaire wijzigingen kunnen een negatieve invloed
hebben op de bedrijfsactiviteiten van de Uitgevende
Instelling en haar mogelijkheid om haar strategische
plannen uit te voeren.

. Zwitserse afwikkelingsprocedures en
afwikkelingsplanningvereisten kunnen een negatieve
invloed hebben op de aandeelhouders en de schuldeisers
van CSG en de Uitgevende Instelling.

. De Uitgevende Instelling heeft geen controle op de
wijzigingen in het monetair beleid en deze zijn moeilijk te
voorspellen.

. Juridische beperkingen op haar klanten kunnen de vraag
naar de diensten van de Uitgevende Instelling
verminderen.

Mededingingsrisico's:

. De Uitgevende Instelling wordt blootgesteld aan hevige
mededinging in alle markten voor financiéle
dienstverlening en met betrekking tot de producten en
diensten die zij aanbiedt.

. De concurrentiepositie van de Uitgevende Instelling kan
worden geschaad indien haar reputatie wordt geschaad.

. De Uitgevende Insteling moet hoogopgeleide
medewerkers aanwerven en behouden.

. De Uitgevende Instelling wordt geconfronteerd met
concurrentie van nieuwe trading technologieén.

Statutaire bevoegdheden van de Zwitserse
toezichthoudende autoriteit voor de financiéle markten
FINMA in het geval van een herstructureringsprocedure:

. De rechten van de houders van Effecten uitgegeven door
de Uitgevende Instelling kunnen nadelig worden beinvloed
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door de ruime wettelijke bevoegdheden van de Zwitserse
toezichthoudende autoriteit voor de financiéle markten
FINMA in het geval van een herstructureringsprocedure
met betrekking tot de Uitgevende Instelling, met inbegrip
van haar bevoegdheid om dergelijke Effecten om te zetten
in eigen vermogen en/of om dergelijke Effecten
gedeeltelijk of volledig af te schrijven.

D.6

Belangrijke
risico's die
specifiek zijn
voor de Effecten
en
risicowaarschuw
ing dat
beleggers de
waarde van hun
gehele of
gedeeltelijke
investering
kunnen
verliezen:

De Effecten zijn onderworpen aan de volgende voornaamste
risico’s:

De uitgifte- of biedprijs van de Effecten kan hoger zijn dan
de marktwaarde van de Effecten zoals op de
uitgiftedatum, en kan hoger zijn dan de prijs waartegen de
Effecten kunnen verkocht worden in secundaire
markttransacties. De uitgifteprijs of de biedprijs van de
Effecten kan rekening houden met, voor zover toegestaan
door de wet, vergoedingen, commissies of andere
bedragen die verband houden met de uitgifte, verdeling en
verkoop van de Effecten, of het verrichten van inleidende
diensten, gemaakte kosten door de Uitgevende Instelling
in het aanmaken, documenteren en commercialiseren van
de Effecten en de bedragen die betrekking hebben op de
afdekking van de verplichtingen onder de Effecten.

De marktwaarde van de Effecten en het te betalen bedrag
of leverbaar op de vervaldatum hangt af van de prestatie
van de onderliggende waarde(n). De prestatie van een
onderliggende waarde kan onderhevig zijn aan plotse en
grote onvoorspelbare veranderingen in de tijd (bekend als
"volatiliteit"), die beinvloed kunnen worden door nationale
of internationale, financiéle, politieke, militaire of
economische gebeurtenissen of door de activiteiten van
de deelnemers in de relevante markten. Enige van deze
gebeurtenissen of activiteiten kunnen een negatieve
invloed hebben op de waarde en het rendement van de
Effecten.

Het kan zijn dat zich nooit een secundaire markt vormt
voor de Effecten en, indien die zich toch vormt, kan het
zijn dat deze markt de beleggers niet voorziet van
liquiditeit en niet bestaat voor de volledige looptijd van de
Effecten. llliquiditeit kan een negatief effect hebben op de
marktwaarde van de Effecten. De marktprijs voor een
Effect kan lager zijn dan de uitgifteprijs of haar
aanbodprijs en kan een commissie of een verdelerskorting
weerspiegelen, die de opbrengst die u zou ontvangen
voor uw Effecten verder zou verminderen.

De marktwaarde van de Effecten zal worden beinvioed
door vele factoren die buiten de controle zijn van de
Uitgevende Instelling (inclusief, maar niet beperkt tot, de
kredietwaardigheid van de Uitgevende Instelling, de
rentevoeten en het rendement in de markt, de volatiliteit
van de onderliggende waarde(n) (indien aanwezig), etc.).
Sommige of al deze factoren zullen de waarde van de
Effecten op de markt beinvioeden.

Het totaal aantal uitgegeven Effecten op de uitgiftedatum
kan hoger zijn dan het door beleggers ingeschreven of
gekocht aantal daar de verdeler Effecten kan aanhouden
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als deel van zijn uitgifte, markt-making en/of
handelsregelingen of met als doel tegemoet te komen aan
de toekomstige vraag van beleggers. De uitgiftegrootte
van de Effecten mag niet worden beschouwd als een
indicatie van de diepgang of de liquiditeit van de markt, of
de vraag voor de Effecten

De niveaus en de basis van belasting van de Effecten en
enige ontheffingen van dergelijke belasting zullen
afhankelijk zijn van de individuele omstandigheden van de
Belegger en kunnen op elk moment wijzigen. De fiscale
en regelgevende karakteristieken van de Effecten kunnen
veranderen gedurende de looptijd van de Effecten. Dit kan
negatieve gevolgen hebben voor beleggers.

In bepaalde omstandigheden (bijvoorbeeld, indien de
Uitgevende Instelling bepaalt dat haar verplichtingen
onder de Effecten onwettig zijn geworden of na een
wanprestatie) kunnen de Effecten afgelost worden voor
hun geplande vervaldatum. In dergelijke omstandigheden
is het mogelijk dat het te betalen Ongeplande
Beéindigingsbedrag minder is dan de oorspronkelijke
aankoopprijs en kan het zelfs nul zijn. Geen andere
bedragen zullen betaalbaar zijn met betrekking tot de
Effecten uit hoofde van rente of anderszins na dergelijke
bepaling door de Uitgevende Instelling.

Na bepaalde gebeurtenissen die de onderliggende
waarde(n) beinvloeden, indien de Effectenhouder geen
geldige keuze maakt om zijn optie uit te oefenen om de
Effecten vervroegd vodr de cut-off datum af te lossen,
mag de Uitgevende Instelling de Effecten op de geplande
vervaldag aflossen door betaling van het Ongeplande
Beéindigingsbedrag in plaats van het Aflossingsbedrag
(en geen andere bedragen zullen betaalbaar zijn met
betrekking tot de Effecten, uit hoofde van interest of
anderszins, volgend op dergelijke beslissing van de
Uitgevende Instelling). In dergelijke omstandigheden zal
het Ongeplande Beéindigingsbedrag ten minste gelijk zijn
aan het Minimale Betalingsbedrag, maar kan minder zijn
dan wat het aflossings- of betalingsbedrag zou geweest
zijn  indien die gebeurtenis niet zou hebben
plaatsgevonden. Desalniettemin, als de Effectenhouder
wel een geldige keuze maakt om zijn optie uit te oefenen
om de Effecten vroegtijdig voor de cut-off datum af te
lossen, zal het Ongeplande Beéindigingsbedrag
betaalbaar zijn op de vroegtijdige aflossingsdatum
geselecteerd door de Uitgevende Instelling. In dergelijke
omstandigheden kan het Ongeplande Beéindigingsbedrag
minder zijn dan de oorspronkelijke aanschafprijs en kan
zo laag als nul zijn

In geval van vroegtijdige aflossing van de Effecten, kan
het zijn dat beleggers niet in de mogelijkheid verkeren om
de opbrengsten van de aflossing te herbeleggen in een
belegging met een vergelijkbaar rendement. Beleggers in
Effecten kunnen daardoor een deel of geheel hun
belegging verliezen in dergelijk geval.

Gedurende enige periode waarin de Uitgevende Instelling
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kan kiezen om de Effecten af te lossen, zal de
marktwaarde van die Effecten over het algemeen niet
aanzienlijk stijgen boven de prijs waartegen de Effecten
kunnen worden afgelost. Dit kan eveneens het geval zijn
voorafgaand aan enige aflossingsperiode. De Uitgevende
Instelling kan verwacht worden de Effecten af te lossen
wanneer de kost van een lening lager is dan de rentevoet
die zij dient te betalen met betrekking tot de Effecten. Een
belegger zal daarom over het algemeen niet in de
mogelijkheid verkeren om de aflossingsinkomsten te
herbeleggen tegen een effectieve rentevoet die even hoog
is als de rentevoet van de Effecten.

Beleggers hebben geen recht van eigendom, met inbegrip
van en niet beperkt tot stemrechten, noch enig recht om
dividenden of andere verdelingen te ontvangen of enige
andere rechten met betrekking tot de onderliggende
waarde die geldt als referentie voor de Effecten.

Beleggers kunnen blootgesteld worden aan
wisselkoersrisico's omdat de onderliggende waarde(n)
kunnen uitgedrukt zijn in een andere munteenheid dan de
munteenheid waarin de Effecten zijn uitgedrukt, of de
Effecten en/of de onderliggende waarde(n) kunnen
uitgedrukt worden in andere munteenheden dan de
munteenheid van het thuisland van de belegger. De
waarde van de Effecten kan daardoor toenemen of
afnemen overeenkomstig de fluctuaties van die
munteenheden.

De Uitgevende Instelling kan als gevolg van bepaalde
storingsgebeurtenissen met betrekking tot de
onderliggende waarde de waardering van de
onderliggende waarde uitstellen of een alternatieve
bepaling daarvan toepassen hetgeen een negatief effect
kunnen hebben op de waarde en het rendement van de
Effecten.

Het bedrag/de bedragen betaalbaar (of leverbaar) op
grond van de Effecten (hetzij op de vervaldatum of
anderszins) zullen gebaseerd zijn op het gemiddelde van
de van toepassing zijnde waarden van de onderliggende
waarde(n) op de  gespecificeerde  gemiddelde
berekeningsdata. Als de waarde van de onderliggende
waarde(n) sterk stijgt op één of meer gemiddelde
berekeningsdata, zal het betaalbare (of leverbare) bedrag
aanzienlijk lager zijn dan wanneer het betaalbare bedrag
enkel gekoppeld was aan de waarde van de
onderliggende waard(n) op een enkele datum.

De prestatie van een index is afhankelijk van de macro-
economische factoren die een negatieve invloed kunnen
hebben op de waarde van de Effecten. Een belegging in
de Effecten is niet hetzelfde als een directe belegging in
futures of optiecontracten op dergelijke index noch in alle
bestanddelen = opgenomen in elke index en
Effectenhouders zullen niet genieten van enig dividend
betaald op dergelijke bestanddelen van dergelijke index,
tenzij de indexregels anders voorzien. Een verandering in
de samenstelling of de stopzetting van een index kan een
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negatieve invloed hebben op de waarde en het rendement
van de Effecten.

"Benchmarks" zijn onderworpen aan recente of
toekomstige nationale en internationale regelgevende
hervormingen, die ervoor zorgen dat zulke "benchmarks"
anders presteren dan in het verleden, of geheel
verdwijnen, of andere gevolgen hebben die niet voorspeld
kunnen worden. Voorts mag een "benchmark" door een
onder toezicht van de EU staande entiteit op bepaalde
manieren niet worden gebruikt indien de beheerder ervan
geen toestemming of registratie verkrijgt (onder
voorbehoud van de toepasselijke overgangsbepalingen).
Een dergelijke gebeurtenis zou een nadelig effect kunnen
hebben op alle Effecten gekoppeld aan een “benchmark”.

De Uitgevende Instelling kan de algemene voorwaarden
van de Effecten wijzigen zonder toestemming van de
Effectenhouders in het kader van (a) het uitharden van
elke dubbelzinnigheid of het verbeteren of aanvullen van
enige bepaling als de Uitgevende Instelling bepaalt dat het
noodzakelijk of wenselijk is, op voorwaarde dat dergelijke
wijziging niet schadelijk is voor de belangen van de
Effectenhouders, of (b) het verbeteren van een kennelijke
fout.

Mits naleving van de voorwaarden en andere beperkingen
vastgesteld in de algemene voorwaarden van de Effecten
kan de Uitgevende Instelling de algemene voorwaarden
van de Effecten wijzigen zonder de toestemming van de
Effectenhouders als gevolg van gebeurtenissen die de
onderliggende waarde(n) negatief beinvioeden.

Mits naleving van de voorwaarden en andere beperkingen
vastgesteld in de algemene voorwaarden van de Effecten,
kan de Uitgevende Instelling worden vervangen zonder de
toestemming van de Effectenhouders ten gunste van een
dochteronderneming van de Uitgevende Instelling of een
andere vennootschap waarmee het consolideert, waarin
deze fuseert of waaraan het een groot deel of het geheel
van haar eigendom verkoopt of overdraagt.

Door de aanhoudende verslechtering van de
overheidsschuld van een aantal landen in de Eurozone,
zijn er een aantal onzekerheden met betrekking tot de
stabiliteit en de algehele status van de Europese
Economische en Monetaire Unie. Gebeurtenissen en
ontwikkelingen die voortvloeien uit de
overheidsschuldencrisis van de Eurozone kunnen een
negatieve invioed hebben op de Effecten.

De Uitgevende Instelling kan een aantal
belangenconflicten hebben, met inbegrip van de volgende:
(a) bij het maken van bepaalde berekeningen en nemen
van bepaalde beslissingen, kan er een conflict zijn tussen
de belangen van de beleggers en de Uitgevende
Instelling, (b) in het kader van haar normale activiteiten
kan de Uitgevende Instelling (of haar verbonden
ondernemingen) transacties verrichten voor eigen
rekening en kan zij toetreden tot hedgingregelingen met
betrekking tot de Effecten of de gerelateerde derivaten,
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hetgeen de marktprijs, liquiditeit of waarde van de
Effecten kan beinvlioeden, en (c) de Uitgevende Instelling
(of haar verbonden ondernemingen) kan vertrouwelijke
informatie bezitten met betrekking tot de onderliggende
waarde(n) of enige derivate instrumenten die refereren
naar die onderliggende waarde(n) maar waaromtrent de
Uitgevende Instelling geen verplichting heeft (of wettelijk
verboden kan worden) om die informatie openbaar te
maken.

Afhankelijk van de prestatie van de onderliggende
waarde(n) kan u een deel van of uw volledige belegging
verliezen. Beleggers kunnen ook een deel van of hun
volledige belegging verliezen indien één of meerdere van
volgende gevallen zich voordoen: (a) de Uitgevende
Instelling gaat failliet en verkeert in de onmogelijkheid om
de betalingen te voldoen die verschuldigd zijn uit hoofde
van de Effecten, (b) er worden wijzigingen aangebracht aan
de algemene voorwaarden van de Effecten als gevolg van
bepaalde gebeurtenissen die de onderliggende waarde(n)
beinvloeden en die als gevolg hebben dat de te betalen
bedragen of de te leveren aandelen worden verminderd, of
(c) beleggers verkopen hun Effecten vé6r de vervaldatum
op de secundaire markt tegen een bedrag dat lager is dan
de initiéle aankoopprijs.

Sectie E - Andere

E.2b | Redenen voor de | Niet van toepassing, de netto opbrengst van de uitgifte van de
aanbieding en Effecten zal worden gebruikt door de Uitgevende Instelling voor
bestemming van | haar algemene vennootschapsdoeleinden (met inbegrip van
de opbrengst: hedgingregelingen).

E.3 Algemene Een aanbieding van de Effecten zal in Belgié worden gedaan
voorwaarden gedurende de periode van, en met inbegrip van, 4 november
van de 2019 tot, en met inbegrip van 24 december 2019 (de
aanbieding: "Aanbiedingsperiode"). De Aanbiedingsperiode mag te allen

tijde worden stopgezet. De aanbiedingsprijs zal gelijk zijn aan
100 procent van het totaal Nominaal Bedrag.

De Effecten worden aangeboden onder volgende voorwaarden:

De aanbieding van de Effecten gebeurt onder voorwaarde van
hun uitgifte.

De Uitgevende Instelling behoudt zich het recht voor om de
aanbieding omwille van enige reden op eender welk ogenblik
tijdens de aanbiedingsperiode in te trekken en/of de uitgifte van
de Effecten te annuleren omwille van enige reden op eender
welk ogenblik op of véor de uitgiftedatum.

Er is geen minimumbedrag voor aanvraag.

Betalingen voor de Effecten zullen worden gedaan aan de
relevante Verdeler in overeenstemming met de regelingen die
bestaan tussen de relevante Verdeler en zijn klanten met
betrekking tot de inschrijving op effecten in het algemeen.

Aanvragers worden door de Verdeler op de hoogte gesteld van
het succes van hun aanvraag.
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Wijze en de datum waarop de resultaten van de aanbieding
bekend dienen te worden gemaakt: De resultaten van de
aanbieding worden na afloop van de Aanbiedingsperiode op of
rond de Uitgiftedatum op de website van de Verdeler
gepubliceerd of, indien een dergelijke website niet beschikbaar
is, zullen de resultaten van de aanbieding op verzoek
verkrijgbaar zijn bij de Verdeler.

E.4 Belangen van | Vergoedingen zijn te betalen aan de Verdeler(s). De Uitgevende
betekenis voor | Instelling is onderworpen aan belangenconflicten tussen zijn
de eigen belangen en die van de houders van Effecten, zoals
uitgifte/aanbiedi | beschreven in Bouwsteen D.6 hierboven.
ng:

E.7 Geraamde De verhandelaar zal de Verdeler(s) in verband met de

kosten die door
de uitgevende
instelling/aanbie
der aan de
belegger worden
aangerekend:

aanbieding een vergoeding betalen van maximaal 1 procent van
het Nominaal Bedrag per Effect per jaar. De aanbiedingsprijs en
de voorwaarden van de Effecten houden rekening met
dergelijke vergoeding en kunnen hoger liggen dan de
marktwaarde van de Effecten op de uitgiftedatum.
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RESUME DES TITRES

Les résumeés sont constitués d'informations devant obligatoirement étre communiquées, appelées
« Eléments ». Ces Eléments sont numérotés dans les sections A - E (A.1 - E.7).

Le présent Résumé contient tous les Eléments dont la mention est obligatoire dans un résume pour
ces types de Titres et d’Emetteur. L'insertion de certains Eléments n'étant pas obligatoire, il peut
exister des sauts de numérotation dans la séquence des Eléments.

Méme lorsqu’un Elément doit obligatoirement étre mentionné dans ce résumé en raison du type de
Titres et d'Emetteur, il est possible qu'aucune information pertinente ne puisse étre donnée
concernant cet Elément. Dans ce cas, une bréve description de I'Elément est mentionnée dans le
résumé, accompagnée de la mention « Non applicable ».

Section A - Introduction et Avertissements

A.l

Introduction et
Avertissements :

Le présent Résumé doit étre lu comme une introduction au
Prospectus de Base. Toute décision d’investir dans les Titres doit
étre fondée sur un examen exhaustif de ce Prospectus de Base par
l'investisseur.

Lorsqu'une action concernant les informations contenues dans le
Prospectus de Base est intentée devant un tribunal, il est possible
que linvestisseur demandeur ait a supporter, en vertu de la
législation nationale des Etats Membres, les colts de la traduction
du Prospectus de Base avant le début des procédures judiciaires.

Seules peuvent voir leur responsabilité civile mises en jeu les
personnes qui ont présentés le résumeé, y compris toute traduction
de celui-ci, mais seulement si le résumé est trompeur, inexact ou
contradictoire par rapport aux autres parties du Prospectus de Base
ou s'il ne fournit pas, lu en combinaison avec les autres parties du
Prospectus de Base, les informations clés permettant d'aider les
investisseurs lorsqu'ils envisagent d'investir ou non dans les Titres.

A.2

Consentement(s) :

Lorsque les Titres font 'objet d’'une offre au public nécessitant la
publication préalable d'un prospectus conformément a la Directive
Prospectus (une « Offre Non Exemptée »), 'Emetteur donne son
consentement a l'utilisation du Prospectus de Base par le ou les
intermédiaire(s) financier(s) (le(s) « Offrant(s) Autorisé(s) »),
pendant la période d’offre et sous réserve des conditions indiquées
ci-dessous :

(a) Nom et adresse de Bank Nagelmackers SA
I'Offrant (des Avenue de I'Astronomie 23
Offrants) 1210 Bruxelles
Autorisé(s) : (le(s) « Distributeur(s) »)

(b) Période d'offre Une offre de Titres sera effectuée en
pendant laquelle Belgique au cours d'une période allant
l'utilisation du du 4 novembre 2019 (inclus) au 24
Prospectus de décembre 2019 (inclus)

Base est autorisée
par le(s) Offrant(s)
Autorisé(s) :




Le Prospectus de Base ne peut étre
utilisé que par le ou les Offrant(s)
Autorisé(s) pour offrir les Titres dans le
ou les pays ou I'Offre Non Exemptée
doit avoir lieu

(c) Conditions
d’utilisation du
Prospectus de
Base par le(s)
Offrant(s)
Autorisé(s) :

Si vous avez I'intention d’acheter des Titres auprés d'un Offrant
Autorisé, vous le ferez, et l'offre et la cession se feront
conformément aux conditions et autres accords existants entre
cet Offrant Autorisé et vous, y compris en ce qui concerne le
prix et les accords de livraison. L’Emetteur ne sera pas partie a
ces accords et, par conséquent, le Prospectus de Base ne
contient aucune information concernant ces accords. Les
modalités de cette offre devraient vous étre fournies par
I’Offrant Autorisé en question a I’heure ou I'offre est effectuée.
Ni PEmetteur ni aucun agent placeur ne pourra voir sa
responsabilité engagée d'aucune maniére en ce qui concerne
ces informations fournie par cet Offrant Autorisé.

Section B - Emetteur

B.1 Raison sociale et | Crédit Suisse AG (« CS»), agissant par lintermédiaire de sa
nom commercial succursale Londonienne (I'« Emetteur »).
de 'Emetteur :

B.2 Siege social et CS est une société anonyme (Aktiengesellschaft) constituée a Zurich
forme juridique de | en Suisse et son activité est régie par le droit suisse.
I'Emetteur, droit
applicable aux
activités de
I'Emetteur et pays
d'origine de
I'Emetteur :

B.4b Tendances Non applicable — il n'y a aucune tendance, incertitude, demande,
connues affectant | engagement ou événement connus qui peuvent avoir des
I'Emetteur et les conséquences négatives sur les perspectives de I'Emetteur pour
secteurs d'activité | I'exercice comptable en cours.
dans lesquels il
agit :

B.5 Description du CS est une banque suisse et une filiale entiérement détenue par

groupe et de la
situation de
I'Emetteur au sein
du groupe :

Credit Suisse Group AG, une société de services financiers
mondiale. CS posseéde des filiales dans plusieurs pays..




I'Emetteur

B.9 Bénéfice Non applicable ; n'a effectué aucune prévision ou
prévisionnel ou estimation de son bénéfice.
estimatif :
B.10 Réserves du Non applicable ; le rapport d'audit ne comporte aucune réserve sur
rapport d'audit les informations financiéres historiques.
sur les
informations
financiéres
historiques :
B.12 Sélection ()

d'informations
financiéres
historiques
essentielles ;
déclaration sur
I'absence de
changement
négatif significatif
et description de
changement
important de la
situation
financiere de
I'Emetteur :

Les tableaux ci-dessous présentent le résumé des informations
relatives a CS qui découlent des états des comptes de
résultats consolidés audités pour chacune des années au
cours de la période de trois ans close le 31 décembre 2018, et
les bilans consolidés résumés audités de CS aux 31 décembre
2018 et 2017, les états des comptes de résultats consolidés
résumés non audités pour les périodes de six mois closes le
30 juin 2019 et le 30 juin 2018 et bilans consolidés résumés
non audités de CS au 30 juin 2019.

Résumé des informations — état des comptes de résultats
consolidés de CS

En million de CHF Exercice clos le 31 décembre
(audités)
2018 2017 2016
Chiffre d’affaires net 20.820 20.965 20.393
Provision pour pertes 245 210 252
sur créances
irrécouvrables
Total des charges 17.719 19.202 22.630
d’exploitation
Bénéfice/(déficit) avant 2.856 1.553 (2.489)
impbts
Charge d'impbts sur le 1.134 2.781 400
bénéfice
Bénéfice/(déficit) net 1.722 (1.228) (2.889)
Bénéfice/(déficit) net (7) 27 (6)
attribuable aux
participations
minoritaires
Bénéfice/(déficit) net 1.729 (1.255) (2.883)
attribuable aux
actionnaires

En million de CHF Période de six mois close au 30
juin (non audités)
2019 2018
Chiffre d’affaires net 11.111 11.196
Provision pour pertes sur | 106 121
créances irrécouvrables
Total des charges 8.744 9.188
d’exploitation




Bénéfice avant impbts 2.261 1.887
Charge d'imp6éts sur le 701 629
bénéfice

Bénéfice net 1.560 1.258
Bénéfice net attribuable 7 9

aux participations

minoritaires

Bénéfice net attribuable 1.553 1.249
aux actionnaires

Résumé des informations — état des bilans consolidés de

CS
En million de CHF 30 juin 31 31

2019 décembre | décembre

2018 2017

(non

audités) (audités) | (audités)
Total de I'actif 786.828 772.069 798.372
Total du passif 740.654 726.075 754.822
Total des fonds propres | 45.322 45.296 42.670
Participations 852 698 880
minoritaires
Total des fonds propres | 46.174 45,994 43.550
Total des passifs et des | 786.828 772.069 798.372
fonds propres

Il n'y a pas eu de changement neégatif significatif dans les
perspectives de I'Emetteur ni dans ses filiales consolidées depuis le
31 décembre 2018.

Non applicable ; il n'y a pas eu de changement important de la
situation financiére de I'Emetteur ni de ses filiales consolidées depuis
le 30 juin 2019.

B.13

Evénements
récents propres a
I'Emetteur
présentant un
intérét pour
évaluer la
solvabilité de
I'Emetteur :

Non applicable ; il n'y a eu aucun événement récent propre a
I'Emetteur présentant un intérét pour évaluer la solvabilité de
I'Emetteur.

B.14

Situation de
I'Emetteur dans
son groupe de
sociétés et
dépendance vis-a-
vis d’autres
entités du groupe
de sociétés :

Voir 'Elément B.5 ci-dessus.

Non applicable : CS ne dépend pas des autres membres de son
groupe.




B.15 Activités Les activités principales de CS sont la fourniture de services
prjncipales de financiers dans les domaines de la banque privée, la banque
['Emetteur : d'investissement et la gestion d'actifs.

B.16 Actionnariat et CS est une filiale détenue entiérement par Credit Suisse Group AG.
controle de
['Emetteur :

Section C - Titres

(o} Type et catégorie | Les titres (les « Titres ») sont des notes. Les Titres sont des Titres
de titres proposés | Callable. Les Titres sont remboursables au gré de I'Emetteur.
et numéro(s)
d'identification du | Les Titres d'une Série seront identifiés de maniére unique par un
titre : code ISIN : XS2057038700 ; Code Commun : 205703870 ; Swiss

Security Number : 49110780.
C.2 Devise : La devise des Titres sera l'euro (« EUR ») (la « Devise de
Reglement »).

C5 Description des Les Titres n’ont pas été et ne seront pas enregistrés sous le régime
restrictions surla | du US Securities Act de 1933 (le « Securities Act ») et ne peuvent
libre cessibilité étre offerts ou vendus aux Etats-Unis ou a des, ou pour le compte ou
des Titres : au bénéfice de, ressortissants des Etats-Unis (U.S. persons), sauf

dans le cas de certaines opérations dispensées des obligations
d'enregistrement en vertu du Securities Act et par la législation sur
les valeurs mobiliéres de I'Etat concerné.

Aucune offre, vente ou livraison de Titres, ou diffusion de documents
d'offre relatifs aux Titres ne peut étre effectuée dans ou depuis un
Etat sauf dans des situations ou une telle offre, vente, livraison ou
diffusion est conforme & toutes les lois et réglementations
applicables.

C.8 Description des Droits : Les Titres conférent a chaque porteur de Titres (un

droits attachés
aux titres, rang
des titres et
restrictions des
droits :

« Porteur de Titres ») le droit de recevoir un rendement éventuel
sur ces Titres (voir I'Elément C.18 ci-dessous). Les Titres donnent
également a chaque Porteur de Titres le droit de voter certaines
modifications.

Rang : Les Titres sont des obligations non subordonnées et non
garanties de I'Emetteur et prendront rang égal entre elles et avec
toutes les autres obligations non subordonnées et non garanties de
I'Emetteur susceptibles d’exister 8 un moment donné.

Restriction des Droits :

o L'Emetteur peut rembourser les Titres anticipativement pour
des raisons d'illégalité ou suite a certains événements
affectant l'actif (les actifs) sous-jacent(s). Les Titres peuvent
étre remboursés anticipativement suite a un événement de
défaut. Dans tous ces cas, le montant payable pour chaque
Titre a ce remboursement anticipé sera égal au Montant de
Résiliation Imprévue et aucun autre montant ne sera payable
pour chaque Titre au titre d’'intéréts ou autre.

Ou:
. Montant de Résiliation Imprévue :

dans le cas d'un remboursement anticipé di a
l'illégalité qui rend Ila continuité des Titres
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définitivement impossible ou suite a un événement de
défaut : un montant égal a la valeur du Titre a (ou le
moment raisonnablement le plus proche de) la Date
de I'Evénement de Résiliation Imprévue tel que
calculée par I'agent de calcul utilisant ses modéles et
méthodologies internes alors en vigueur.

Dans le cas d'un remboursement anticipé d0 a autre
chose que l'illégalité qui rend la continuité des Titres
définitivement impossible ou suite a un événement de
défaut :

e si le Porteur de Titre ne fait pas le choix valide
d'exercer son option de remboursement du Titre
a la Valeur de I'Agent de Calcul (ajustée) au
remboursement anticipé avant la date butoir, le
Montant de Résiliation Imprévue sera payable a
la date d'échéance prévue, et sera égal a la
somme (a) du Montant de Paiement Minimum,
plus (b) la valeur du composant de l'option du
Titre & la Date de I'Evénement de Résiliation
Imprévue, plus (c) tout intérét au taux « r » échu
a la valeur du composant de I'option a partir de
la Date de I'Evénement de Résiliation Imprévue
incluse jusqu'a la date d'échéance prévue
exclue, plus (d) les colts totaux de I'Emetteur
payés par le Porteur de Titres original a
I'Emetteur dans une proportion égale au temps
restant jusqu'a I'échéance prévue par rapport a
la durée entiére, plus (e) tout intérét au taux « r »
échu (d) immédiatement supérieur a partir de la
Date de I'Evénement de Résiliation Imprévue
incluse jusqu'a la date d'échéance prévue
exclue.

e Néanmoins, si le Porteur de Titre ne fait pas le
choix valide d'exercer son option de
remboursement du Titre a la Valeur de I'Agent
de Calcul (ajustée) au remboursement anticipé
avant la date butoir (tel que communiquée par
I'Emetteur), le Montant de Résiliation Imprévue
sera payable a la date d'échéance prévue (tel
que sélectionnée par I'Emetteur) et sera égal a la
valeur du Titre a (ou le moment raisonnablement
le plus proche de) la Date de I'Evénement de
Résiliation Imprévue tel que calculée par 'agent
de calcul utilisant ses modéles et méthodologies
internes alors en vigueur, plus, un montant égal
au co(ts totaux de I'Emetteur payés par le
Porteur de Titres original & I'Emetteur dans une
proportion égale au temps restant jusqu'a
I'échéance prévue par rapport a la durée entiére.

e r: le taux d'intérét annualisé que I'Emetteur
offre a (ou le moment raisonnablement le
plus proche de) la Date de I'Evénement de
Résiliation Imprévue pour un titre de dette
avec une échéance équivalente a (ou le
moment raisonnablement le plus proche de)
I'échéance prévue du Titre, en tenant
compte de la solvabilité de I'Emetteur (en ce




compris, mais sans y étre limité, une baisse
réelle ou anticipée de sa note de crédit), telle
que déterminée par I'agent de calcul.

e Date de [I'Evénement de Résiliation
Imprévue : la date a laquelle I'Emetteur
détermine qu'un événement résultant en un
remboursement imprévu des Titres est
survenu.

e Montant de Paiement Minimum : un montant égal a 90
pour cent du Montant Nominal.

e Aucun co(t (tels que des colts de reglement) ne sera
facturé aux Porteurs de Titres par ou au nom de
'Emetteur afin de remboursement les Titres avant
I'échéance prévue ou afin de modifier les modalités et
conditions des Titres.

Sous réserve des conditions et autres restrictions énoncées
dans les modalités des Titres, 'Emetteur peut ajuster les
modalités des Titres sans l'accord des Porteurs de Titres
suite a certains événements qui affectent I'actif (les actifs)
sous-jacent(s), ou peut rembourser les Titres a I'échéance
prévue en s’acquittant du Montant de Résiliation Non Prévue
au lieu du Montant de Remboursement, tel que précisé ci-
dessous (et aucun autre montant ne sera payable en relation
avec les Titres au titre d’intéréts ou autre, suite a cette
détermination par 'Emetteur).

Les modalités des Titres contiennent des dispositions
relatives a la convocation des assemblées des Porteurs de
Titres, pour débattre de questions affectant leurs intéréts, et
toute résolution adoptée a la majorité applicable en
assemblée sera opposable a tous les Porteurs de Titres,
qu’ils aient ou non assist¢ ou voté pour ou contre la
résolution concernée. Dans certaines circonstances,
'Emetteur peut modifier les modalités des Titres sans
I'accord des Porteurs de Titres.

Les Titres sont sujets aux cas de défaut suivants : si
'Emetteur ne paie pas tout montant di en vertu des Titres
dans un délai de 30 jours a compter de sa date d’exigibilité,
ou si l'un des événements relatifs a l'insolvabilité ou a la
liquidation de I'Emetteur survient.

L'Emetteur peut, & tout moment et sans I'accord des
Porteurs de Titres, se faire remplacer, en tant qu'Emetteur
des Titres, par toute société avec laquelle il est consolidé,
avec laquelle il fusionne, ou a laquelle il opére une cession
ou un transfert de la totalité ou de I'essentiel de ses actifs.

Droit Applicable : Les Titres sont régis par le droit anglais.




c1 Admission ala Non applicable ; les Titres ne seront pas admis a la négociation sur
négociation : un marché quelconque.

C.15 Effet de La valeur des Titres et du Montant de Remboursement payable pour
I'instrument (des les Titres qui sont remboursés a la Date d'Echéance dépendront du
instruments) rendement de l'actif (des actifs) sous-jacent(s) a chaque Date
sous-jacent(s) sur | d'Observation Activante et aux Dates Moyennes.
la valeur de .

I'investissement : | Voir 'Elément C.18 ci-dessous pour des informations relatives a la
maniére dont les Titres sont affectés par la valeur de I'actif (des
actifs) sous-jacent(s).

C.16 Date d’Echéance | La date d'échéance prévue ( la « Date d’Echéance ») prévue des
Prévue ou Date de | Titres est de 2 jours ouvrables de devise suivant la Date Moyenne
Reglement : finale (qui devrait étre le 30 décembre 2025).

C.17 Procédure de Les Titres seront livrés par 'Emetteur contre le paiement du prix
Réglement : d’émission. Les procédures de reglement dépendront du systéme de

compensation des Titres et des pratiques locales appliquées dans le
pays de l'investisseur.
Les Titres sont compensés via Euroclear Bank S.A./N.V. et
Clearstream Banking, société anonyme.

c.18 Rendement sur Le rendement des Titres proviendra des éléments suivants :

les Titres
Dérivés :

o le paiement éventuel d’un Montant de Remboursement
Optionnel a Barriere de Déclenchement en cas de
remboursement anticipé des Titres suite a I'exercice par
I'Emetteur de son droit de rachat (option call) ; et

) sauf si les Titres ont été préalablement remboursés ou
achetés et annulés, le paiement du Montant de
Remboursement a la Date d’Echéance des Titres.

MONTANT DE REMBOURSEMENT OPTIONNEL

Sauf si les Titres ont été préalablement remboursés ou achetés et
annulés, 'Emetteur peut exercer son droit de rachat (option call) a la
Date d'Exercice du Remboursement Optionnel et rembourser la
totalité des Titres a la Date de Remboursement Optionnel applicable
en donnant notification aux Porteurs de Titres a ou avant cette Date
d'Exercice du Remboursement Optionnel. Le « Montant du
Remboursement Optionnel » payable pour chaque Titre a cette Date
de Remboursement Optionnel doit étre précisé dans le tableau ci-
dessous correspondant a cette Date de Remboursement Optionnel.

Ou:

o Date de Remboursement Optionnel : Telle que précisée
dans le tableau ci-dessous.

. Date d'Exercice du Remboursement Optionnel: Telle que

précisée dans le tableau ci-dessous.




Date d'Exercice Date de Remboursment Montant du

du Optionnel, Rembourseme
Remboursemen nt Optionnel,
t Optionnel,

1 23 décembre 5 jours de devise 110 pour cent

2021 ouvrables de devises du Montant
suivant la Date Nominal
d'Exercice du
Remboursement

Optionnel a laquelle
I'Emetteur a exercé le
droit de rachat (call
option)

2 22 décembre 5 jours de devise 115 pour cent

2022 ouvrables de devises du Montant
suivant la Date Nominal
d'Exercice du
Remboursement

Optionnel a laquelle
I'Emetteur a exercé le
droit de rachat (call
option)

3 20 décembre 5 jours de devise 120 pour cent

2023 ouvrables de devises du Montant
suivant la Date Nominal
d'Exercice du
Remboursement

Optionnel & laquelle
I'Emetteur a exercé le
droit de rachat (call
option)

4 19 décembre 5 jours de devise 125 pour cent

2024 ouvrables de devises du Montant
suivant la Date Nominal
d'Exercice du
Remboursement

Optionnel & laquelle
I'Emetteur a exercé le
droit de rachat (call
option)

MONTANT DE REMBOURSEMENT

Sauf si les Titres ont été préalablement remboursés ou achetés et
annulés, 'Emetteur remboursera les Titres a la Date d’Echéance.

L’Emetteur doit rembourser les Titres & la Date d’Echéance au
montant de remboursement (le « Montant de Remboursement »),
qui est un montant arrondi a la baisse a la plus petite unité
négociable de la Devise de Réglement déterminé conformément au
paragraphe (a) ou (b) ci-dessous :




(@)

(b)

Ou:

si un Evénement Activant s'est produit, un montant égal au
produit (i) du Montant Nominal, et (ii) du Prix Final divisé, par
le Prix d’Exerciceacivant, SOUS réserve d'un montant minimal
égal a 90 pour cent du Montant Nominal ; ou

si aucun un Evénement Activant ne s'est produit, un montant
égal a la somme (i) du produit (A) du Pourcentage de
I'Option de Remboursement et (B) du Montant Nominal, et
(ii) du produit (A) du Montant Nominal, (B) du Pourcentage
d'Exposition et (C) de la Performance.

Dates Moyennes : pour l'actif sous-jacent, chaque 24
décembre 2023, 24 janvier 2024, 24 février 2024, 24 mars
2024, 24 avril 2024, 24 mai 2024, 24 juin 2024, 24 juillet
2024, 24 aolt 2024, 24 septembre 2024, 24 octobre 2024,
24 novembre 2024, 24 décembre 2024, 24 janvier 2025, 24
février 2025, 24 mars 2025, 24 avril 2025, 24 mai 2025, 24
juin 2025, 24 juillet 2025, 24 ao(t 2025, 24 septembre 2025,
24 octobre 2025, 24 novembre 2025 et 24 décembre 2025,
dans chaque cas, sous réserve d'ajustement.

Prix Final : pour I actif sous-jacent, la moyenne des Niveaux
de cet actif sous-jacent a I'Heure d'Evaluation a chacune des
Dates Moyennes.

Date de Détermination Initiale : pour I'actif sous-jacent, le
27 décembre 2019, sous réserve d'ajustement.

Barriére Activante : pour I'actif sous-jacent, un montant égal
a 100 pour cent du Prix d'Exercice de cet actif sous-jacent.

Evénement Activant : si la moyenne des Niveaux a I'Heure
d'Evaluation de l'actif sous-jacent & chaque Date
d'Observation du Verrouillage est inférieure a la Barriere
Activante de cet actif sous-jacent.

Date(s) d'Observation du Verrouillage : pour l'actif sous-
jacent, chaque 24 décembre 2023, 24 janvier 2024, 24
février 2024, 24 mars 2024, 24 avril 2024, 24 mai 2024, 24
juin 2024, 24 juillet 2024, 24 ao(t 2024, 24 septembre 2024,
24 octobre 2024, 24 novembre 2024, 24 décembre 2024, 24
janvier 2025, 24 février 2025, 24 mars 2025, 24 avril 2025,
24 mai 2025, 24 juin 2025, 24 juillet 2025, 24 ao(t 2025, 24
septembre 2025, 24 octobre 2025, 24 novembre 2025 et 24
décembre 2025, dans chaque cas, sous réserve
d'ajustement.

Niveau : pour l'actif sous-jacent et un jour donné, le niveau
de clbéture de cet actif sous-jacent calculé et publié par le
sponsor compétent.

Montant Nominal : 1.000 EUR.

Pourcentage d'Exposition : 100 pour cent.

Pourcentage d'Expositionperformance : 100 pour cent.

Pourcentage d'Expositiongyercice : 100 pour cent.
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o Performance : le plus élevé entre (a) le Pourcentage
Plancher de Remboursement, et (b) la différence entre (i) le
produit (A) du Pourcentage de Participationperformance €t (B) un
montant égal au Prix de Remboursement Final divisé par le
Prix d'Exercice, moins (ii) le produit (A) du Pourcentage de
Participationg,ercice €t (B) de I'Exercice.

o Prix Final de Remboursement : pour l'actif sous-jacent, la
moyenne des Niveaux de cet actif sous-jacent a I'Heure
d'Evaluation a chacune des Dates Moyennes.

o Pourcentage Plancher de Remboursement : zéro pour
cent.

o Pourcentage d'Option de Remboursement :100 pour cent.

o Exercice : 100 pour cent (exprimés en décimal).

o Prix d’Exercice : pour I'actif sous-jacent, le Niveau de I'actif

sous-jacent a [I'Heure d'Evaluation & la Date de
Détermination Initiale.

. Prix d’Exercicenacivant : pour l'actif spus-jacent, le Niveau de
cet actif sous-jacent a I'Heure d'Evaluation a la Date de
Détermination Initiale.

o Heure d’Evaluation : pour l'actif sous-jacent, I'heure de
référence a laquelle le sponsor compétent calcule et publie
le niveau de cléture de cet actif sous-jacent.

C.19 Prix de référence | Le Prix Final et le Prix Final de Remboursement d’un actif sous-
final du sous- jacent sera déterminé pour chacune des Dates Moyennes.
jacent :
C.20 Type de sous- L'actif sous-jacent est un indice d'actions, soit I'STOXX® Global
jacent : Women Leadership Select 30 EUR Price Index.
Des informations sur les actifs sous-jacents sont disponibles sur
www.stoxx.com.
Section D - Risques
D.2 Principaux Les Titres sont des obligations générales non garanties de
risques propres a | 'Emetteur. Les investisseurs dans les Titres sont exposés au risque
I'Emetteur : que I'Emetteur puisse étre insolvable ou ne soit pas en mesure de

satisfaire les paiements dus en vertu des Titres.

L’Emetteur est exposé a une variété de risques qui peuvent avoir
des conséquences négatives sur ses résultats opérationnels et sur
sa situation financiére, incluant entre autres, ceux décrits ci-dessous

Toutes les références a I'Emetteur énoncées ci-dessous décrivent
les activités consolidées réalisées par Credit Suisse Group (« CSG
») et ses filiales (y compris 'Emetteur) et doivent donc étre lues
comme références a CSG.

Risque de liquidité :
e La liquidité de 'Emetteur peut étre détériorée s'il n'est pas en

mesure d'accéder aux marchés de capitaux, de vendre ses
actifs, ses colts de liquidité augmentent, ou en raison
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d'incertitudes quant a l'arrét éventuel des taux de référence.

Les activités de 'Emetteur sont fortement tributaires de sa
base de dépbts pour obtenir du financement.

Des modifications dans les notations de I'Emetteur peuvent
affecter ses activités de maniére négative.

Risque de marché:

L'Emetteur peut subir des pertes conséquentes sur ses
activités de négociation et d'investissement en raison des
fluctuations et de la volatilité du marché.

Les activités et l'organisation de I'Emetteur sont sujettes au
risque de perte en raison de conditions de marché négatives
ou d'évolutions défavorables d'ordre économique, monétaire,
politique, juridique, réglementaire et d'autres évolutions dans
les pays ou il est actif.

L'Emetteur peut subir des pertes conséquentes dans le
secteur de lI'immobilier.

Le fait de detenir des positions importantes et concentrées
peut exposer I'Emetteur a des pertes importantes.

Les stratégies de couverture de I'Emetteur peuvent ne pas
empécher les pertes.

Le risque de marché peut augmenter les autres risques
auxquels I'Emetteur fait face.

Risque de crédit :

L'Emetteur peut subir des pertes significatives en raison de
ses expositions au crédit.

Des défauts d'un ou plusieurs établissements financiers
important(s) pourraient affecter négativement les marchés
financiers en général et 'Emetteur en particulier.

Les informations utilisées par I'Emetteur pour gérer son
risque de crédit peuvent étre inexactes ou incomplétes.

Risques liés la stratégie de CSG :

CSG et ses filiales, y compris I'Emetteur, peuvent ne pas
atteindre tous les bénéfices escomptés de ses initiatives
stratégiques.

Risques provenant d'estimations et d'évaluations :

Les estimations se fondent sur un jugement et sur
l'information disponible, et les résultats réels de I'Emetteur
peuvent étre substantiellement différents de ces estimations.

Dans la mesure ou les modéles et les processus de
'Emetteur deviennent moins prédictifs en raison de
conditions de marché imprévues, de lilliquidité ou de la
volatilité, sa capacité a faire des estimations et des
évaluations précises pourrait étre affectée.
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Risques relatifs aux entités hors bilan :

e Si 'Emetteur est tenu de consolider une entité ad hoc, ses
actifs et passifs seraient comptabilisés dans son bilan
consolidé et il comptabiliserait les profits et pertes liés dans
ses états des résultats consolidés, et cela peut avoir un
impact négatif sur ses résultats d’opération et ses ratios de
capital et de levier.

Risque propre aux pays et de taux de change :

e Lesrisques propres aux pays peuvent augmenter les risques
de marché et de crédit auxquels I'Emetteur fait face.

e L'Emetteur peut faire face a des pertes importantes sur les
marchés de pays émergents.

e Les fluctuations des devises peuvent avoir une incidence
défavorable sur les résultats de I'Emetteur.

Risque opérationnel :

e L'Emetteur est exposé a une large variété de risques
opérationnels, y compris les risques liés a cybersécurité et
aux autres technologies de l'information.

e L'Emetteur peut subir des pertes liées & une faute de ses
employés.

Gestion du risque :

e Les politiques et les procédures de gestion du risque de
I'Emetteur peuvent ne pas toujours étre efficaces, en
particulier dans des marchés trés volatiles.

Risques légaux et réglementaires :

e L’exposition de I'Emetteur a la responsabilité juridique est
importante.

e Des changements d'ordre réglementaires peuvent affecter
de maniére négative I'activité de I'Emetteur et sa capacité a
poursuivre ses plans stratégiques.

e Les procédures de résolution et les exigences de
planification de résolution suisses peuvent affecter de
maniére négative les actionnaires et créanciers de CSG et
de 'Emetteur.

e Les modifications apportées a la politique monétaire
dépassent le contrdle de I'Emetteur et sont difficiles a
prévoir.

e Des restrictions Iégales s'appliquant a ses clients peuvent
réduire la demande pour les services de 'Emetteur.

Risques de concurrence :

e L'Emetteur fait face a une forte concurrence sur tous les
marchés de services financiers et pour les produits et
services qu'il offre.
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e La compétitivité¢ de I'Emetteur pourrait étre affaiblie en cas
de dommage a sa réputation.

e L'Emetteur doit recruter et conserver des employés
hautement qualifiés.

e L’Emetteur fait face a la concurrence de nouvelles
technologies de négociation.

Compétences légales de I'Autorité fédérale de surveillance des
marchés financiers FINMA en cas de procédure de
restructuration :

e Les droits des détenteurs de Titres émis par I'Emetteur
peuvent étre affectés par les larges compétences légales de
I'Autorité fédérale de surveillance des marchés financiers
FINMA en cas de procédure de restructuration concernant
I'Emetteur, y compris son pouvoir de convertir ces Titres en
actions et/lou de les déprécier partiellement ou
intégralement.

D.6

Principaux
risques propres
aux Titres et
avertissement du
risque que les
investisseurs
peuvent perdre
tout ou partie de
la valeur de leur
investissement :

Les Titres sont soumis aux principaux risques suivants :

e |l peut arriver que le prix d’émission ou le prix de I'offre des
Titres soit supérieur a la valeur de marché de ces Titres a la
date d’émission, et supérieur au prix auquel il serait possible
de vendre les Titres dans le cadre d’opérations sur le
marché secondaire. Le prix d'émission ou le prix de l'offre
des Titres peut prendre en compte, lorsque cela est autorisé
par la loi, des frais, des commissions ou d'autres montants
liés a I'émission, la distribution et la vente des Titres, ou a la
fourniture de services d'introduction, des dépenses
encourues par [I'Emetteur en créant, documentant et
commercialisant les Titres et des montants liés a la
couverture de ses obligations en vertu des Titres.

e La valeur de marché des Titres et le montant payable ou
livrable a I'échéance dépendent de la performance de I'actif
(des actifs) sous-jacent(s). La performance d’un actif sous-
jacent peut étre sujette a des changements brusques et tout
a fait imprévisibles au fil du temps (ce qu’on appelle la
« volatilité »), de tels changements peuvent étre affectés par
des événements nationaux ou internationaux, financiers,
politiques, militaires ou économiques ou par les activités des
participants sur les marchés considérés. N’importe lequel de
ces événements ou de ces activités peut avoir des
conséquences négatives sur la valeur et le rendement des
Titres.

e |l peut arriver que le marché secondaire des Titres ne se
développe pas ou, s’il se développe, qu’il n'offre pas de
liquidité aux investisseurs et qu’il ne se maintienne pas
pendant toute la durée de vie des Titres. L'absence de
liquidité peut avoir un impact négatif important sur la valeur
de marché de Titres. Le prix sur le marché pour un Titre peut
étre inférieur a son prix d'émission ou son prix de I'offre et
peut refléter une commission ou une réduction d'un
revendeur, ce qui peut encore réduire les bénéfices que
vous pourriez recevoir pour vos Titres.

e La valeur de marché des Titres sera affectée par de
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nombreux facteurs au-dela du contréle de I'Emetteur (en ce
compris, mais sans y étre limité, la solvabilité de 'Emetteur,
les taux d'intéréts et les taux de rendement sur le marché, la
volatilité de I'actif (des actifs) sous-jacent(s) (le cas échéant),
etc.). Tous ou une partie de ces facteurs peut influencer la
valeur des Titres sur le marché.

La taille totale des Titres émis a la date d’émission peut étre
supérieure au montant souscrit ou acheté par les
investisseurs car le revendeur peut conserver certains Titres
conformément a ses arrangements d'émission, de tenue de
marché ou de négociation ou pour les besoins de rencontrer
la demande d'un investisseur dans le futur. La taille
d'émission des Titres ne doit pas étre vue comme une
indication de la profondeur ou de la liquidité du marché, ou
de la demande des Titres.

Les niveaux et les bases d’'imposition des Titres, ainsi que
les alléegements fiscaux et les exonérations fiscales
éventuellement applicables, dépendront de la situation
individuelle de linvestisseur et peuvent changer a tout
moment. La qualification fiscale et réglementaire des Titres
est susceptible de changer pendant la durée de vie des
Titres. Il est possible que cela entraine des conséquences
négatives pour les investisseurs.

Dans certaines situations (par exemple, si I'Emetteur
parvient a la conclusion que les obligations mises a sa
charge en vertu des Titres sont devenues illicites ou illégales
ou suite a un cas de défaut), les Titres peuvent étre
remboursés avant leur échéance prévue. Dans ces
situations, le Montant de Résiliation Non Prévue payable
peut étre inférieur au prix d’achat initial et peut méme
atteindre zéro. Aucun autre montant ne sera payable en
relation avec les Titres au titre d’intéréts ou autre, suite a
cette détermination par 'Emetteur.

Suite a certains événements ayant des conséquences sur
I'actif (les actifs) sous-jacent(s), si le Porteur de Titres ne fait
pas le choix valide d'exercer anticipativement son option de
remboursement des Titres avant la date butoir, 'Emetteur
peut procéder au remboursement des Titres a I'échéance
prévue en s’acquittant du Montant de Résiliation Non Prévue
au lieu du Montant de Remboursement (et aucun autre
montant ne sera payable pour les Titres au titre d'intéréts ou
autre, suite a cette détermination par I'Emetteur). Dans de
telles circonstances, le Montant de Résiliation Non Prévue
payable sera au moins égal au Montant de Paiement
Minimum mais pourra étre inférieur a la valeur du montant
de remboursement ou montant de réglement si cet
évenement ne s’était pas produit. Toutefois, si le Porteur de
Titres fait le choix valide d'exercer anticipativement son
option de remboursement des Titres avant la date butoir, le
Montant de Résiliation Imprévue sera payable a la date de
remboursement anticipé sélectionnée par I'Emetteur. Dans
de telles circonstances, le Montant de Résiliation Imprévue
payable peut étre inférieur au prix d’achat initial et peut
méme atteindre zéro.

En cas de remboursement anticipé de Titres, il peut arriver
qu'un investisseur ne soit pas en mesure de réinvestir les
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produits du remboursement dans un investissement ayant
un taux de rendement équivalent. Les investisseurs dans les
Titres peuvent donc dans ce cas perdre une partie ou la
totalité de leur investissement.

Durant toute période au cours de laquelle 'Emetteur peut
choisir de rembourser les Titres, il est généralement peu
probable que la valeur de marché de ces Titres augmente
jusqu'a un niveau sensiblement supérieur au prix auquel ils
peuvent étre remboursés. La méme limitation peut
également survenir avant toute période de remboursement.
On peut s'attendre & ce que I'Emetteur rembourse les Titres
deés lors que le colt d'emprunt est pour lui inférieur au taux
d'intérét payables sur les Titres. En tant que tel, un
investisseur ne devrait normalement pas étre en mesure de
réinvestir le produit du remboursement a un taux d’intérét
effectif aussi élevé que le taux d’intérét sur les Titres.

Les investisseurs n’auront aucun droit de propriété sur I'actif
sous-jacent auquel les Titres font référence, cette exclusion
recouvrant, a titre non exhaustif, les droits de vote, les droits
de percevoir des dividendes ou d’autres distributions ou tout
autre droit.

Les investisseurs peuvent étre exposés a des risques de
change, dés lors que l'actif (les actifs) sous-jacent(s)
peu(ven)t étre libellé(s) dans une devise autre que la devise
dans laquelle les Titres sont libellés, ou que les Titres et/ou
I'actif (les actifs) sous-jacent(s) peu(ven)t étre libellé(s) dans
d’autres devises que la devise du pays de résidence de
linvestisseur. La valeur des Titres peut se trouver
augmentée ou diminuée en conséquence en fonction des
fluctuations de ces devises.

L’Emetteur peut mettre en ceuvre un report d’évaluation d'un
actif sous-jacent ou prendre des mesures alternatives pour
évaluer cet actif sous-jacent, en cas d'événements
entrainant des perturbations affectant cet actif sous-jacent,
chacun de ces éléments pouvant avoir des conséquences
négatives sur la valeur et le rendement des Titres.

Le(s) montant(s) payable(s) (ou livrable(s)) pour les Titres (a
I'échéance ou non) sera (seront) calculé(s) sur la base de la
moyenne des valeurs applicables de I'actif (des actifs) sous-
jacent(s) aux dates moyennes indiquées. Si la valeur de
I'actif (des actifs) sous-jacent(s) augmente fortement a I'une
ou plusieurs des dates moyennes, le montant payable (ou
livrable) peut étre grandement inférieur a ce qu’il aurait été
s’il avait été lié uniquement a la valeur de I'actif (des actifs)
sous-jacent(s) a une date unique.

La performance d'un indice est dépendante de facteurs
macroéconomiques qui peuvent négativement affecter la
valeur des Titres. Un investissement dans les Titres n'est
pas la méme chose qu'un investissement direct dans des
contrats a termes, ou des contrats d'option sur cet indice ni
sur aucun ou tous les constituants inclus dans chaque indice
et les Porteurs de Titres ne pourront bénéficier des
dividendes payés par les composants de cet indice, a moins
que les regles de l'indice ne le prévoient autrement. Un
changement dans la composition ou la discontinuité d'un
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indice peut affecter négativement la valeur ou le rendement
des Titres.

Les « indices de références » sont sujets a des réformes
réglementaires récentes ou futures nationales et
internationales, qui peuvent changer la performance de ces
« indices de références » par rapport a leur performance
dans le passé, ou qui peuvent les faire disparaitre
complétement, ou avoir d'autres conséquences qui ne
peuvent pas étre prévues. En outre, un « indice de référence
» ne peut pas étre utilisé de certaines maniéres par une
entité soumise au contréle de I'UE si son administrateur
n'obtient pas l'agrément ou l'enregistrement (sous réserve
des dispositions transitoires applicables). Tous ces
événements pourraient avoir des effets négatifs sur tous
Titres liés a ces « indices de référence ».

L'Emetteur peut modifier les modalités et conditions des
Titres sans le consentement des Porteurs de Titres afin de
(a) remédier a toute ambiguité ou corriger ou suppléer une
quelconque provision si I'Emetteur détermine que c'est
nécessaire ou désirable, pour autant que cette modification
ne soit pas préjudiciable aux intéréts des Porteurs de Titres,
ou de (b) corriger une erreur manifeste.

Sous réserve des conditions et autres restrictions énoncées
dans les modalités des Titres, 'Emetteur peut ajuster les
modalités des Titres sans I'accord des Porteurs de Titres en
cas de réalisation de certains événements qui affectent I'actif
(des actifs) sous-jacent(s).

Sous réserve des conditions et autres restrictions énoncées
dans les modalités des Titres, 'Emetteur peut étre substitué
sans le consentement des Porteurs de Titres en faveur d'un
quelconque affilié de I'Emetteur ou d'une autre société avec
laquelle il fusionne ou dans laquelle il est absorbé ou a
laquelle il vend ou transfert tout ou substantiellement tout
son patrimoine.

A cause d'une détérioration continue de la dette souveraine
de certains pays de la zone euro, il existe un certain nombre
d'incertitudes concernant la stabilité et la tenue globale de
I'Union Economique et Monétaire Européen. Des
événements et des développements causés par la crise de
la dette souveraine dans la zone euro peuvent avoir un
impact négatif sur les Titres.

L’Emetteur est exposé a un certain nombre de conflits
d’intéréts, parmi lesquels : (a) dans la réalisation de certains
calculs et la prise de certaines décision, il peut exister une
différence entre les intéréts des investisseurs et ceux de
'Emetteur ; (b) dans I'exercice normal de son activité,
Emetteur (ou un affilié) peut étre amené a effectuer des
opérations pour son propre compte et a conclure des
opérations de couverture portant sur des Titres ou sur des
dérivés liés a ceux-ci, ce qui peut avoir des conséquences
sur le prix de marché, la liquidité ou la valeur des Titres ; et
(c) 'Emetteur (ou un affilié) peut étre amené & obtenir des
informations confidentielles relatives a l'actif (des actifs)
sous-jacent(s), ou a n’'importe quel instrument dérivé lié a
ceux-ci, mais que I'Emetteur n‘aura aucune obligation (et
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pourrait avoir l'interdiction I1égale) de révéler.

En fonction de la performance de l'actif (des actifs) sous-
jacent(s), vous pouvez perdre une partie de votre
investissement. Les investisseurs peuvent aussi perdre tout ou
une partie de leur investissement dans les Titres en cas de
survenance de I'un ou de plusieurs des événements suivants :
(@) 'Emetteur fait défaut et est dans I'incapacité de procéder
aux paiements dus en vertu des Titres, (b) des ajustements sont
apportés aux modalités et conditions des Titres a la suite de
certains événements affectant I'actif (les actifs) sous-jacent(s),
ayant pour conséquence une baisse du montant payable ou des
actions livrées, ou (c) si les investisseurs vendent leurs Titres
avant I'échéance sur le marché secondaire a un montant
inférieur au prix d'achat initial.

Section E - Autres

E.2b

Raisons de I'offre
et utilisation des
produits :

Non applicable ; les produits nets retirés de I'émission des Titres
seront utilisés par 'Emetteur pour les besoins généraux de son
entreprise (y compris pour la conclusion de conventions de
couverture).

E.3

Modalités de
|'offre :

Une offre de Titres sera effectuée en Belgique au cours de la période
allant du 4 novembre 2019 (inclus) au 24 décembre 2019 (inclus) (la
« Période d’'Offre »). La Période d’Offre peut étre interrompue a tout
moment. Le prix de l'offre sera égal a 100 pour cent du Montant
Nominal total.

Les Titres sont proposés sous réserve des conditions suivantes :
L’offre de Titres est subordonnée a leur émission.

L’Emetteur se réserve le droit de retirer I'offre pour quelque raison que
ce soit a tout moment pendant la période d'offre et/ou d’annuler
I'émission de Titres pour quelque raison que ce soit a tout moment, a
ou avant la date d’émission.

Il n'y a pas de montant minimum par demande.

Les paiements des Titres doivent étre versées au Distributeur
concerné conformément aux accords existants entre le Distributeur
concerné et ses clients au sujet de la souscription de titres en général.

Les demandeurs seront notifiés par le Distributeur du succés de leur
demande.

Maniere et date a laquelle les résultats de I'offre doivent étre rendus
publics : Les résultats de I'offre seront publiés sur le site internet du
Distributeur aprés la cléture de la Période d'Offre ou aux alentours de
la Date d'Emission ou, si ce site internet n'est pas disponible, les
résultats de l'offre seront mis a disposition sur demande auprés du
Distributeur.

E.4

Intéréts

pertinents portant
sur
I’émission/I'offre :

Des commissions seront dues au(x) Distributeur(s). L'Emetteur peut
étre exposé a des conflits entre ses propres intéréts et ceux des
porteurs de Titres, comme décrit a 'Elément D.6 ci-dessus.

E.7

Estimation des
frais facturés a
I'investisseur par

Le revendeur versera des frais au(x) distributeur(s) en lien avec l'offre
pouvant aller jusqu'a 1 pour cent du Montant Nominal par Titre par an.
Le prix de I'offre et les termes des Titres prennent en compte ces frais
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I'Emetteur/offrant

et peuvent étre supérieurs a la valeur de marché des Titres a la date
d'émission.
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