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Execution Version 

Final Terms dated 21 April 2020 

Credit Suisse AG, London Branch 

Legal Entity Identifier (LEI): ANGGYXNX0JLX3X63JN86 

90% Equity Protection – iSTOXX Top Citywire Fund Managers RC 8% 

30,000 Equity Index-linked Securities due May 2025 linked to the iSTOXX Top Citywire Fund 
Managers Risk Control 8% Index  

(the "Securities") 

Series SPLB2020-2017 

ISIN: XS2070055509 

issued pursuant to the Put and Call Securities Base Prospectus 

as part of the Structured Products Programme for the issuance of Notes, Certificates and 
Warrants 

PART A – CONTRACTUAL TERMS 

Terms used herein shall be deemed to be defined as such in the General Conditions, the applicable 
Additional Provisions, the Product Conditions and the applicable Asset Terms (as may be amended 
and/or supplemented up to, and including, the Issue Date) set forth in the Base Prospectus dated 15 
July 2019, as supplemented on 20 August 2019, 30 September 2019, 22 October 2019 and 3 
December 2019, 6 January 2020 and 2 March 2020 and by any further supplements up to, and 
including, the later of the Issue Date and the date of listing of the Securities, which together constitute 
a base prospectus for the purposes of Directive 2003/71/EC, as amended or superseded (the 
"Prospectus Directive"). This document constitutes the Final Terms of the Securities described 
herein for the purposes of Article 5.4 of the Prospectus Directive and must be read in conjunction with 
such Base Prospectus as so supplemented. A summary of the Securities is annexed to these Final 
Terms. Full information on the Issuer and the offer of the Securities is only available on the basis of 
the combination of these Final Terms and the Base Prospectus as so supplemented. Copies of the 
Base Prospectus and each supplement may be obtained from the registered office of the Issuer and 
the offices of the Distributor and the Agents specified herein. 

These Final Terms comprise the final terms for the issue and admission on SeDeX and the regulated 
market of the Luxembourg Stock Exchange of the Securities. The Final Terms will be available for 
viewing on the website of the Luxembourg Stock Exchange (http://www.bourse.lu). 

1. Series Number: SPLB2020-2017 

2. Tranche Number: Not Applicable 

3. Applicable General Terms and
Conditions:

General Certificate Conditions 

4. Type of Security: Not Applicable 

5. Settlement Currency: Euro  ("EUR") 

6. Institutional: Not Applicable 
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PROVISIONS RELATING TO NOTES 
AND CERTIFICATES 

Applicable 

7. Number of Securities:

(i) Series: 30,000 

(ii) Tranche: Not Applicable 

8. Issue Price: EUR 100 per Security 

9. Nominal Amount: EUR 100 

10. Minimum Transferable Number of
Securities:

Not Applicable 

11. Transferable Number of Securities: Not Applicable 

12. Minimum Trading Lot: Not Applicable 

13. Issue Date: 23 April 2020 

14. Maturity Date: 8 May 2025 

15. Coupon Basis: Not Applicable 

16. Redemption/Payment Basis: Equity Index-linked 

17. Put/Call Options: Not Applicable 

PROVISIONS RELATING TO 
WARRANTS 

Not Applicable 

(Paragraphs 18 to 28 have been intentionally deleted) 

PROVISIONS RELATING TO COUPON AMOUNTS 

29.  Fixed Rate Provisions (General 
Note Condition 4 or General 
Certificate Condition 4): 

Not Applicable 

30. Floating Rate Provisions (General
Note Condition 4 or General
Certificate Condition 4):

Not Applicable 

31. Premium Provisions (General Note
Condition 4 or General Certificate
Condition 4):

Not Applicable 

32. Other Coupon Provisions (Product
Condition 2):

Not Applicable 

PROVISIONS RELATING TO REDEMPTION/SETTLEMENT 

33.  Redemption Amount or (in the case 
of Warrants) Settlement Amount 
(Product Condition 3): 

Single Factor Call 

(i) Redemption Option 
Percentage:

90 per cent. 

(ii) Participation Percentage: 100 per cent. 
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- Minimum Participation 
Percentage:

Not Applicable 

(iii) Participation
PercentagePerformance:

Not Applicable 

(iv) Participation PercentageStrike: Not Applicable 

(v) Redemption Amount Cap: Not Applicable 

(vi) Redemption Amount Floor: Not Applicable 

(vii) Redemption Floor 
Percentage:

Zero per cent. 

- Minimum Redemption
Floor Percentage:

Not Applicable 

(viii) Redemption FX Adjustment: Not Applicable 

(ix) Lock-in Call: Not Applicable 

(x) Single Factor Lock-in 
Call/Basket Lock-in 
Call/Worst-of Lock-in Call:

Not Applicable 

(xi) Basket Lock-in 
Redemption/Single Factor 
Lock-in Redemption:

Not Applicable 

(xii) Booster Call: Not Applicable 

(xiii) Single Factor Knock-in Call: Not Applicable 

(xiv) Basket Knock-in Call: Not Applicable 

(xv) Put Performance: Not Applicable 

(xvi) Best Capped Basket: Not Applicable 

(xvii) Top Rank Basket: Not Applicable 

(xviii) Knock-in Provisions: Not Applicable 

(xix) Tranched Knock-out/Tranched
Knock-out Call:

Not Applicable 

(xx) Strike: 90 per cent. (expressed as a decimal) 

(xxi) Performance Cap: Not Applicable 

(xxii) Fee Calculation Factor 
Deduction:

Not Applicable 

(xxiii) Performance Fee Deduction: Not Applicable 

(xxiv)Rainbow Basket Call / Rainbow
Basket Put:

Not Applicable 

(xxv) Lock-in Call Redemption (1) /
Lock-in Call Redemption (2):

Not Applicable 

34. Initial Setting Date: 30 April 2020 
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35. Initial Averaging Dates: Not Applicable 

36. Final Fixing Date:  30 April 2025 

37. Averaging Dates: Not Applicable 

38. Final Price: Not Applicable 

39. Redemption Final Price: In respect of the Underlying Asset, the Level (with 
regard to the Valuation Time) of such Underlying Asset 
on the Final Fixing Date 

(i) Redemption Final Price Cap: Not Applicable 

(ii) Redemption Final Price Floor: Not Applicable 

40. Strike Price: In respect of the Underlying Asset, the Level (with 
regard to the Valuation Time) of such Underlying Asset 
on the Initial Setting Date 

(i) Strike Cap: Not Applicable 

(ii) Strike Floor: Not Applicable 

41. Trigger Redemption (Product 
Condition 3(c)):

Not Applicable 

42. Details relating to Instalment 
Securities:

Not Applicable 

43. Call/Put Option Provisions for Open-
ended Securities (Product Condition
3(f)):

Not Applicable 

44. Physical Settlement Provisions 
(Product Condition 4): 

Not Applicable 

45. Put Option: Not Applicable 

46. Call Option: Not Applicable 

47. Unscheduled Termination Amount:

(i) Unscheduled Termination at
Par:

Not Applicable 

(ii) Minimum Payment Amount:  Applicable – 90 per cent. 

(iii) Deduction for Hedge Costs: Not Applicable 

48. Payment Disruption: Not Applicable 

49. Interest and Currency Rate 
Additional Disruption Event:

Not Applicable 

UNDERLYING ASSET(S) 

50. List of Underlying Asset(s): Applicable 

i Underlying Asseti Weighti Compositei Adjustment 
Factori 
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1. iSTOXX Top Citywire Fund
Managers Risk Control 8%
Index (the "Index")

Not Applicable Not Applicable Not Applicable 

51. Equity-linked Securities: Not Applicable 

52. Equity Index-linked Securities: Applicable 

Single Index, Index Basket or Multi-
Asset Basket:

Single Index 

(i) Index: iSTOXX Top Citywire Fund Managers Risk Control 8% 
Index 

(ii) Type of Index: Multi-Exchange Index 

(iii) Bloomberg code(s): ISXCITY8<Index> 

(iv) Information Source: https://www.stoxx.com 

(v) Required Exchanges: Not Applicable 

(vi) Related Exchange: All Exchanges 

(vii) Disruption Threshold: 20 per cent. 

(viii) Maximum Days of Disruption: Eight Scheduled Trading Days as specified in Asset
Term 1 

(ix) Adjustment basis for Index
Basket and Reference Dates:

Not Applicable 

(x) Adjustment basis for Single
Index and Averaging
Reference Dates:

Not Applicable 

(xi) Trade Date: 21 April 2020 

(xii) Jurisdictional Event: Not Applicable 

(xiii) Jurisdictional Event 
Jurisdiction(s):

Not Applicable 

(xiv) Additional Disruption Events:

(a) Change in Law: Change in Law Option 1 Applicable 

(b) Foreign Ownership 
Event:

Not Applicable 

(c) FX Disruption: Not Applicable 

(d) Hedging Disruption: Applicable 

(e) Increased Cost of 
Hedging:

Not Applicable 

(xv) Alternative Pre-nominated 
Index:

Not Applicable 

53. Commodity-linked Securities: Not Applicable 

54. Commodity Index-linked Securities: Not Applicable 
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55. ETF-linked Securities: Not Applicable 

56. FX-linked Securities: Not Applicable 

57. FX Index-linked Securities: Not Applicable 

58. Inflation Index-linked Securities: Not Applicable 

59. Interest Rate Index-linked 
Securities:

Not Applicable 

60. Cash Index-linked Securities: Not Applicable 

61. Multi-Asset Basket-linked 
Securities:

Not Applicable 

62. Fund-linked Securities: Not Applicable 

63. Valuation Time: As determined in accordance with Equity Index-linked 
Securities Asset Term 1 

GENERAL PROVISIONS 

64.  (i) Form of Securities: Registered Securities 

(ii) Global Security: Applicable 

(iii) Held under the NSS: Not Applicable 

(iv) Intended to be held in a
manner which would allow
Eurosystem eligibility:

No 

(v) The Issuer intends to permit
indirect interests in the
Securities to be held through
CREST Depository Interests
to be issued by the CREST
Depository:

Not Applicable 

65. Financial Centre(s): Not Applicable 

66. Business Centre(s): Not Applicable 

67. Listing and Admission to Trading: Application will be made for the Securities to be listed on 
the Official List of the Luxembourg Stock Exchange and  
admitted to trading on SeDeX and the regulated market 
of the Luxembourg Stock Exchange with effect on or 
around the Issue Date provided, however, no assurance 
can be given that such application for listing and 
admission to trading will be granted (or, if granted, will 
be granted by the Issue Date or any specific date) 

68. Security Codes and Ticker 
Symbols:

ISIN: XS2070055509 

Common Code: 207005550 

Swiss Security Number: 41790838 
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Telekurs Ticker: Not Applicable 

WKN Number: Not Applicable 

69. Clearing and Trading:

Clearing System(s) and any 
relevant identification number(s):

Euroclear Bank S.A./N.V., Clearstream Banking, société 
anonyme and Monte Titoli S.p.A. 

70. Delivery: Delivery against payment 

71. Agents:

Calculation Agent: Credit Suisse International 
One Cabot Square 
London E14 4QJ  

Principal Certificate Agent: The Bank of New York Mellon, acting through its London 
Branch  
One Canada Square 
London E14 5AL 
United Kingdom 

Paying Agent(s): The Bank of New York Mellon, acting through its London 
Branch 
One Canada Square 
London E14 5AL 
United Kingdom 

Additional Agents: Applicable 

Registrar: The Bank of New York Mellon S.A./N.V., Luxembourg 
Branch 
Vertigo Building – Polaris 
2-4 rue Eugene Ruppert
L-2453 Luxembourg

72. Dealer(s): Credit Suisse International

73. Specified newspaper for the 
purposes of notices to 
Securityholders: 

Not Applicable 

74. 871(m) Securities: The Issuer has determined that the Securities (without 
regard to any other transactions) should not be treated 
as transactions that are subject to U.S. withholding tax 
under section 871(m) 

75. Prohibition of Sales to EEA and UK
Retail Investors:

Not Applicable 

76. Additional Provisions: Not Applicable 
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PART B – OTHER INFORMATION 

Interests of Natural and Legal Persons involved in the Issue 

So far as the Issuer is aware, no person involved in the issue of the Securities has an interest material 
to the issue, save for any fees payable to the Distributor. 

The Dealer will pay a fee to the distributor of up to 2 per cent. of the Nominal Amount per Security, 

calculated and paid in respect of the notional amount of Securities sold by the Dealer during a 

marketing period agreed between the parties. The Issue Price and terms of the Securities take into 

account such fee. Consequently, the Issue Price of the Securities and/or the purchase price paid by 

an investor may be more than the market value of the Securities on the date of such purchase. The 

fee is payable for the proposal of the payoff structure and the marketing and distribution services 

provided to the Issuer/Dealer by the distributor, all in connection with the Securities.  

Performance of Share/Index/Commodity/Commodity Index/ETF Share/Fund/FX Rate/FX 
Index/Inflation Index/Interest Rate Index/Cash Index and other information concerning the 
Underlying Asset(s) 

Information in relation to the Underlying Asset, including information about past and future 
performance and volatility, can be found at https://www.stoxx.com (but the information appearing on 
such website does not form part of these Final Terms).  

EU BENCHMARK REGULATION 

Details of benchmarks administrators and 
registration under Regulation (EU) 2016/1011 
(the "EU Benchmark Regulation"): 

The iSTOXX Top Citywire Fund Managers Risk 
Control 8% Index. As at the date hereof, 
STOXX Ltd. appears in the register of 
administrators and benchmarks established and 
maintained by the European Securities and 
Markets Authority pursuant to Article 36 of the 
EU Benchmark Regulation. 

POST-ISSUANCE INFORMATION 

The Issuer will not provide any post-issuance information with respect to the Underlying Asset, unless 
required to do so by applicable law or regulation. 

REASONS FOR THE ISSUE, ESTIMATED NET PROCEEDS AND TOTAL EXPENSES 

(i) Reasons for the issue: See "Use of Proceeds" section in the Base 
Prospectus. 

(ii) Estimated net proceeds: Not Applicable. 

(iii) Estimated total expenses: Not Applicable; there are no estimated expenses 
charged to the investor by the Issuer. 
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Signed on behalf of the Issuer: 
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INDEX DISCLAIMER 

iSTOXX Top Citywire Fund Managers Risk Control 8% Index (the "Index") 

STOXX Limited, Deutsche Börse Group and their licensors, research partners or data providers have 
no relationship to the Issuer, other than the licensing of the iSTOXX Top Citywire Fund Managers 
Risk Control 8% Index Index and the related trademarks for use in connection with the Securities. 
iSTOXX indices are tailored to a customer request or market requirement based on an individualized 
rule book which is not integrated into the STOXX Global index family. 

STOXX, Deutsche Börse Group and their licensors, research partners or data providers do not: 

> sponsor, endorse, sell or promote the Securities 

> recommend that any person invest in the Securities or any other securities. 

> have any responsibility or liability for or make any decisions about the timing, amount or pricing of 
the Securities. 

> have any responsibility or liability for the administration, management or marketing of the Securities. 

> consider the needs of the Securities or the owners of the Securities in determining, composing or 
calculating the Index or have any obligation to do so. 

STOXX, Deutsche Börse Group and their licensors, research partners or data providers: 

> expressly declare that the valuation and calculation methodologies for iSTOXX Top Citywire Fund 
Managers Index require deductions from the index performance (the "Performance Deductions") and 
therefore may not be reflecting the aggregate fair or full performance of the index. 

> do not have any responsibility for, and do not purport, neither expressly nor by implication, that any 
Performance Deduction is adequate or sufficient for any particular purpose, such as serving as a 
sufficient basis for achieving capital protection in capital protected products. 

STOXX, Deutsche Börse Group and their licensors, research partners or data providers give 
no warranty, and exclude any liability (whether in negligence or otherwise), in connection with 
the Securities or their performance. 

STOXX does not assume any contractual relationship with the purchasers of the Securities or any 
other third parties. 

Specifically, 

> STOXX, Deutsche Börse Group and their licensors, research partners or data providers do not give 
any warranty, express or implied, and exclude any liability about: 
- The results to be obtained by the Securities, the owner of the Securities or any other person in 
connection with the use of the Index and the data included in the Index; 
- The accuracy, timeliness, and completeness of the Index and its data; 
- The merchantability and the fitness for a particular purpose or use of the Index and its data; 
- The performance of the Securities generally. 
> STOXX, Deutsche Börse Group and their licensors, research partners or data providers give no 
warranty and exclude any liability, for any errors, omissions or interruptions in the Index or its data; 
> Under no circumstances will STOXX, Deutsche Börse Group or their licensors, research partners or 
data providers be liable (whether in negligence or otherwise) for any lost profits or indirect, punitive, 
special or consequential damages or losses, arising as a result of such errors, omissions or 
interruptions in the Index or its data or generally in relation to the Securities, even in circumstances 
where STOXX, Deutsche Börse Group or their licensors, research partners or data providers are 
aware that such loss or damage may occur. 
 
The licensing Agreement between the Issuer and STOXX is solely for their benefit and not for the 
benefit of the owners of the Securities or any other third parties. 
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SUMMARY OF THE SECURITIES 

Summaries are made up of disclosure requirements known as "Elements". These Elements are 
numbered in sections A – E (A.1 – E.7). 

This Summary contains all the Elements required to be included in a summary for these types of 
Securities and the Issuer. Because some Elements are not required to be addressed, there may be 
gaps in the numbering sequence of the Elements. 

Even though an Element may be required to be inserted in the summary because of the type of 
Securities and Issuer, it is possible that no relevant information can be given regarding such Element. 
In this case a short description of the Element is included in the summary and marked as "Not 
applicable". 

Section A – Introduction and Warnings 

A.1 Introduction and 
Warnings: 

This Summary should be read as an introduction to the Base 
Prospectus. Any decision to invest in Securities should be based on 
consideration of the Base Prospectus as a whole by the investor. 

Where a claim relating to the information contained in the Base 
Prospectus is brought before a court, the plaintiff investor might, 
under the national legislation of the relevant Member State, have to 
bear the costs of translating the Base Prospectus before the legal 
proceedings are initiated. 

Civil liability only attaches to those persons who have tabled the 
summary including any translation thereof, but only if the summary 
is misleading, inaccurate or inconsistent when read together with 
the other parts of the Base Prospectus or it does not provide, when 
read together with the other parts of the Base Prospectus, key 
information in order to aid investors when considering whether to 
invest in the Securities. 

A.2 Consent(s): Not applicable; the Issuer does not consent to the use of the Base 
Prospectus for any subsequent resale of the Securities. 

Section B – Issuer 

B.1 Legal and 
commercial name 
of the Issuer: 

Credit Suisse AG ("CS"), acting through its London Branch (the 
"Issuer"). 

B.2 Domicile and legal 
form of the Issuer, 
legislation under 
which the Issuer 
operates and 
country of 
incorporation of 
Issuer: 

CS is incorporated under Swiss law as a corporation 
(Aktiengesellschaft) in Zurich, Switzerland and operates under 
Swiss law.  

 

B.4b Known trends with 
respect to the 
Issuer and the 
industries in which 
it operates: 

Not applicable - there are no known trends, uncertainties, 
demands, commitments or events that are reasonably likely to have 
a material effect on the prospects of the Issuer for its current 
financial year. 

B.5 Description of 
group and Issuer's 
position within the 

CS is a Swiss bank and a wholly owned subsidiary of Credit Suisse 
Group AG a global financial services company. CS has a number of 
subsidiaries in various jurisdictions.  
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group: 

B.9 Profit forecast or 
estimate: 

Not applicable; no profit forecasts or estimates have been made by 
the Issuer. 

B.10 Qualifications in 
audit report on 
historical financial 
information: 

Not applicable; there were no qualifications in the audit report on 
historical financial information. 

B.12 Selected key 
financial 
information; no 
material adverse 
change and 
description of 
significant change 
in financial 
position of the 
Issuer: 

CS 

The tables below set out summary information relating to CS 
which is derived from the audited consolidated balance sheets of 
CS as of 31 December 2018 and 2017, and the related audited 
consolidated statements of operations of CS for each of the 
years in the three-year period ended 31 December 2018, the 
unaudited condensed consolidated balance sheet of CS as of 31 
December 2019, and the related unaudited condensed 
consolidated statements of operations for the twelve-month 
periods ended 31 December 2019 and 2018. 

Summary information – CS consolidated statements of 
operations 

In CHF million Year ended 31 December (audited) 

 2018 2017 2016 

Net revenues  20,820 20,965 20,393 

Provision for credit 
losses 

245 210 252 

Total operating 
expenses 

17,719 19,202 22,630 

Income/(loss) before 
taxes 

2,856 1,553 (2,489) 

Income tax expense 1,134 2,781 400 

Net income/(loss) 1,722 (1,228) (2,889) 

Net income/(loss) 
attributable to non-
controlling interests 

(7) 27 (6) 

Net income/(loss) 
attributable to 
shareholders 

1,729 (1,255) (2,883) 

 

In CHF million Three-month period ended 31 December 
(unaudited) 

 2019 2018 

Net revenues 22,686 20,820 
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Provision for credit 
losses 

324 245 

Total operating 
expenses 

17,969 17,719 

Income before taxes 4,393 2,856 

Income tax expense 1,298 1,134 

Net income 3,095 1,722 

Net income/(loss) 
attributable to non-
controlling interests 

14 (7) 

Net income 
attributable to 
shareholders 

3,081 1,729 

Summary information – consolidated balance sheet 

In CHF million 31 December 
2019 
(unaudited) 

31 December 
2018 
(audited) 

31 December 
2017 
(audited) 

Total assets 790,459 772,069 798,372 

Total liabilities 743,696 726,075 754,822 

Total shareholders' 
equity 

46,120 45,296 42,670 

Non-controlling 
interests 

643 698 880 

Total equity 46,763 45,994 43,550 

Total liabilities and 
equity 

790,459 772,069 798,372 

 

There has been no material adverse change in the prospects of 
the Issuer and its consolidated subsidiaries since 31 December 
2018. 

Not applicable; there has been no significant change in the 
financial position of the Issuer and its consolidated subsidiaries 
since 31 December 2019. 

 

B.13 Recent events 
particular to the 
Issuer which are to 
a material extent 
relevant to the 
evaluation of the 
Issuer's solvency: 

Not applicable; there are no recent events particular to the Issuer 
which are to a material extent relevant to the evaluation of the 
Issuer's solvency.  

B.14 Issuer's position in 
its corporate group 
and dependency 

See Element B.5 above. 

Not applicable; CS is not dependent upon other members of its 
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on other entities 
within the 
corporate group: 

group. 

B.15 Issuer's principal 
activities: 

CS' principal activities are the provision of financial services in the 
areas of private banking, investment banking and asset 
management. 

B.16 Ownership and 
control of the 
Issuer: 

CS is a wholly owned subsidiary of Credit Suisse Group AG. 

Section C – Securities 

C.1 Type and class of 
securities being 
offered and 
security 
identification 
number(s): 

The securities (the "Securities") are certificates. 

The Securities of a Series will be uniquely identified by ISIN: 
XS2070055509; Common Code: 207005550; Swiss Security 
Number: 41790838; Series Number: SPLB2020-2017. 

C.2 Currency: The currency of the Securities will be Euro ("EUR") (the 
"Settlement Currency"). 

C.5 Description of 
restrictions on 
free transferability 
of the Securities: 

The Securities have not been and will not be registered under the 
U.S. Securities Act of 1933 (the "Securities Act") and may not be 
offered or sold within the United States or to, or for the account or 
benefit of, U.S. persons except in certain transactions exempt from 
the registration requirements of the Securities Act and applicable 
state securities laws. 

No offers, sales or deliveries of the Securities, or distribution of any 
offering material relating to the Securities, may be made in or from 
any jurisdiction except in circumstances that will result in 
compliance with any applicable laws and regulations. 

C.8 Description of 
rights attached to 
the securities, 
ranking of the 
securities and 
limitations to 
rights: 

Rights: The Securities will give each holder of Securities (a 
"Securityholder") the right to receive a potential return on the 
Securities (see Element C.18 below). The Securities will also give 
each Securityholder the right to vote on certain amendments. 

Ranking: The Securities are unsubordinated and unsecured 
obligations of the Issuer and will rank equally among themselves 
and with all other unsubordinated and unsecured obligations of the 
Issuer from time to time outstanding. 

Limitation to Rights: 

 The Issuer may redeem the Securities early for illegality 
reasons. The Securities may be redeemed early following an 
event of default. In each such case, the amount payable in 
respect of each Security on such early redemption will be 
equal to the Unscheduled Termination Amount, and no other 
amount shall be payable in respect of each Security on 
account of interest or otherwise. 

 Following certain events affecting the Issuer's hedging 
arrangements and/or the underlying asset(s), the Issuer may 
redeem the Securities at the scheduled maturity by payment of 
the Unscheduled Termination Amount instead of the 
Redemption Amount, and no other amounts shall be payable in 
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respect of the Securities on account of interest or otherwise 
following such determination by the Issuer. 

Where: 

 Unscheduled Termination Amount: in respect of each 
Security, (a) if the Security is redeemed early for illegality 
reasons or following an event of default, an amount 
(which may be greater than or equal to zero) equal to the 
value of such Security immediately prior to it becoming 
due and payable following an event of default or, in all 
other cases, as soon as reasonably practicable following 
the determination by the Issuer to early redeem the 
Security, as calculated by the calculation agent using its 
then prevailing internal models and methodologies, or (b) 
if the Security is redeemed following certain events 
affecting the Issuer's hedging arrangements and/or the 
underlying asset(s), an amount equal to the sum of (i) 
the Minimum Payment Amount, plus (ii) the value of the 
option component of the Security on the Unscheduled 
Termination Event Date, plus (iii) any interest accrued on 
the value of the option component from, and including 
the Unscheduled Termination Event Date to, but 
excluding, the date on which such Security is redeemed. 
The option component provides exposure to the 
underlying asset(s) (if any), the terms of which are fixed 
on the trade date in order to enable the Issuer to issue 
such Security at the relevant price and on the relevant 
terms and will vary depending on the terms of such 
Security. 

For the avoidance of doubt, if a Security is redeemed 
following an event of default, the Unscheduled 
Termination Amount shall not take account of any 
additional or immediate impact of the event of default 
itself on the Issuer's creditworthiness (including, but not 
limited to, an actual or anticipated downgrade in its credit 
rating). 

 Unscheduled Termination Event Date: the date on 
which an event resulting in the unscheduled redemption 
of the Securities following certain events affecting the 
Issuer's hedging arrangements and/or the underlying 
asset(s) has occurred. 

 Minimum Payment Amount: 90 per cent. 

 Subject to the conditions and other restrictions set out in the 
terms and conditions of the Securities, the Issuer may adjust 
the terms and conditions of the Securities without the consent 
of Securityholders following certain events affecting the 
Issuer's hedging arrangements and/or the underlying asset(s), 
or may redeem the Securities at the scheduled maturity by 
payment of the Unscheduled Termination Amount instead of 
the Redemption Amount as described above (and no other 
amounts shall be payable in respect of the Securities on 
account of interest or otherwise following such determination 
by the Issuer). 

 The terms and conditions of the Securities contain provisions 
for convening meetings of Securityholders to consider any 
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matter affecting their interests, and any resolution passed by 
the relevant majority at a meeting will be binding on all 
Securityholders, whether or not they attended such meeting or 
voted for or against the relevant resolution. In certain 
circumstances, the Issuer may modify the terms and conditions 
of the Securities without the consent of Securityholders. 

 The Securities are subject to the following events of default: if 
the Issuer fails to pay any amount due in respect of the 
Securities within 30 days of the due date, or if any events 
relating to the insolvency or winding up of the Issuer occur. 

 The Issuer may at any time, without the consent of the 
Securityholders, substitute for itself as Issuer under the 
Securities any company with which it consolidates, into which it 
merges or to which it sells or transfers all or substantially all of 
its property. 

Governing Law: The Securities are governed by English law. 

C.11 Admission to 
trading: 

Application will be made to admit the Securities to trading on 
SeDeX and the regulated market of the Luxembourg Stock 
Exchange. 

C.15 Effect of the 
underlying 
instrument(s) on 
value of 
investment: 

The value of the Securities and the Redemption Amount payable in 
respect of Securities being redeemed on the Maturity Date will 
depend on the performance of the underlying asset(s) on the Final 
Fixing Date. 

See Element C.18 below for details on how the value of the 
Securities is affected by the value of the underlying asset(s). 

C.16 Scheduled 
Maturity Date or 
Settlement Date: 

The scheduled maturity date (the "Maturity Date") of the Securities 
is 8 May 2025 

C.17 Settlement 
Procedure: 

The Securities will be delivered by the Issuer against payment of 
the issue price. Settlement procedures will depend on the clearing 
system for the Securities and local practices in the jurisdiction of 
the investor. 

The Securities are cleared through Euroclear Bank S.A./N.V., 
Clearstream Banking, société anonyme and Monte Titoli S.p.A. 

C.18 Return on 
Derivative 
Securities: 

The return on the Securities will derive from: 

 unless the Securities have been previously redeemed or 
purchased and cancelled, the payment of the Redemption 
Amount on the scheduled Maturity Date of the Securities. 

REDEMPTION AMOUNT 

Unless the Securities have been previously redeemed or 
purchased and cancelled, the Issuer shall redeem the Securities on 
the Maturity Date. 

The Issuer shall redeem the Securities on the Maturity Date at the 
redemption amount (the "Redemption Amount"), which shall be 
an amount rounded down to the nearest transferable unit of the 
Settlement Currency equal to the sum of (a) the product of (i) the 
Redemption Option Percentage and (ii) the Nominal Amount, and 
(b) the product of (i) the Nominal Amount, and (ii) the difference 
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between (A) the product of (1) the Participation Percentage, and (2) 
the Performance, minus (B) the Put Performance. 

Where: 

 Final Fixing Date: in respect of the underlying asset, 30 April 
2025, subject to adjustment 

 Initial Setting Date: in respect of the underlying asset, 30 
April 2020, subject to adjustment.  

 Level: in respect of the underlying asset and any day, the 
closing level of such underlying asset as calculated and 
published by the relevant sponsor. 

 Nominal Amount: EUR 100 

 Participation Percentage: 100 per cent 

 Participation PercentagePerformance: 1 

 Participation PercentageStrike: 1 

 Performance: the greater of (a) the Redemption Floor 
Percentage and (b) the difference between (i) the product of 
(A) Participation PercentagePerformance and (B) an amount 
equal to the Redemption Final Price divided by the Strike 
Price, minus (ii) the product of (A) the Participation 
PercentageStrike and (B) the Strike 

 Put Performance: zero. 

 Redemption Final Price: in respect of the underlying asset, 
the Level of such underlying asset at the Valuation Time on 
the Final Fixing Date. 

 Redemption Floor Percentage: zero per cent. 

 Redemption Option Percentage: 90 per cent. 

 Strike: 90 per cent. (expressed as a decimal). 

 Strike Price: in respect of the underlying asset, the Level of 
such underlying asset at the Valuation Time on the Initial 
Setting Date.  

 Valuation Time: in respect of the underlying asset, the time 
with reference to which the relevant sponsor calculates and 
publishes the closing level of such underlying asset. 

C.19 Final reference 
price of 
underlying: 

The Redemption Final Price of the underlying asset shall be 
determined on the Final Fixing Date. 

C.20 Type of 
underlying: 

The underlying asset is an equity index. 

Information on the underlying asset can be found at 
https://www.stoxx.com. 

Section D – Risks 
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D.2 Key risks that are 
specific to the 
Issuer: 

The Securities are general unsecured obligations of the Issuer. 
Investors in the Securities are exposed to the risk that the Issuer 
could become insolvent and fail to make the payments owing by it 
under the Securities. 

The Issuer is exposed to a variety of risks that could adversely 
affect its results of operations and financial condition, including, 
among others, those described below: 

All references to the Issuer set out below are describing the 
consolidated businesses carried out by Credit Suisse Group AG 
("CSG") and its subsidiaries (including the Issuer) and therefore 
should also be read as references to CSG.  

Liquidity risk: 

 The Issuer's liquidity could be impaired if it is unable to 
access the capital markets, sell its assets, its liquidity costs 
increase or as a result of uncertainties regarding the possible 
discontinuation of benchmark rates. 

 The Issuer's businesses rely significantly on its deposit base 
for funding. 

 Changes in the Issuer's ratings may adversely affect its 
business.  

Market risk: 

 The Issuer may incur significant losses on its trading and 
investment activities due to market fluctuations and volatility. 

 The Issuer's businesses and organisation are subject to the 
risk of loss from adverse market conditions and unfavourable 
economic, monetary, political, legal, regulatory and other 
developments in the countries in which it operates. 

 The Issuer may incur significant losses in the real estate 
sector. 

 Holding large and concentrated positions may expose the 
Issuer to large losses. 

 The Issuer's hedging strategies may not prevent losses. 

 Market risk may increase the other risks that the Issuer faces. 

Credit risk: 

 The Issuer may suffer significant losses from its credit 
exposures. 

 Defaults by one or more large financial institutions could 
adversely affect financial markets generally and the Issuer 
specifically. 

 The information that the Issuer uses to manage its credit risk 
may be inaccurate or incomplete. 

Risks relating to CSG’s strategy: 

 CSG and its subsidiaries including the Issuer may not achieve 
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all of the expected benefits of its strategic initiatives. 

Risks from estimates and valuations: 

 Estimates are based upon judgment and available 
information, and the Issuer's actual results may differ 
materially from these estimates. 

 To the extent the Issuer's models and processes become less 
predictive due to unforeseen market conditions, illiquidity or 
volatility, its ability to make accurate estimates and valuations 
could be adversely affected. 

Risks relating to off-balance sheet entities: 

 If the Issuer is required to consolidate a special purpose 
entity, its assets and liabilities would be recorded on its 
consolidated balance sheets and it would recognise related 
gains and losses in its consolidated statements of operations, 
and this could have an adverse impact on its results of 
operations and capital and leverage ratios. 

Country and currency exchange risk: 

 Country risks may increase market and credit risks the Issuer 
faces. 

 The Issuer may face significant losses in emerging markets. 

 Currency fluctuations may adversely affect the Issuer's 
results of operations. 

Operational risk: 

 The Issuer is exposed to a wide variety of operational risks, 
including cybersecurity and other information technology 
risks. 

 The Issuer may suffer losses due to employee misconduct. 

Risk management: 

 The Issuer's risk management procedures and policies may 
not always be effective, particularly in highly volatile 
markets.. 

Legal and regulatory risks: 

 The Issuer's exposure to legal liability is significant. 

 Regulatory changes may adversely affect the Issuer's 
business and ability to execute its strategic plans. 

 Swiss resolution proceedings and resolution planning 
requirements may affect CSG’s and the Issuer's shareholders 
and creditors. 

 Changes in monetary policy are beyond the Issuer's control 
and difficult to predict. 

 Legal restrictions on its clients may reduce the demand for 
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the Issuer's services. 

Competition risk: 

 The Issuer faces intense competition in all financial services 
markets and for the products and services it offers. 

 The Issuer's competitive position could be harmed if its 
reputation is damaged. 

 The Issuer must recruit and retain highly skilled employees. 

 The Issuer faces competition from new trading technologies. 

Statutory powers of Swiss Financial Market Supervisory 
Authority FINMA in the case of a restructuring proceeding: 

The rights of the holders of Securities issued by the Issuer may be 
adversely by Swiss Financial Market Supervisory Authority 
FINMA’s broad statutory powers in the case of a restructuring 
proceeding in relation to the Issuer, including its power to convert 
such Securities into equity and/or partially or fully write-down such 
Securities. 

D.6 Key risks that are 
specific to the 
Securities and risk 
warning that 
investors may lose 
value of entire 
investment or part 
of it: 

The Securities are subject to the following key risks: 

 The issue price or the offer price of the Securities may be 
more than the market value of such Securities as at the issue 
date, and more than the price at which the Securities can be 
sold in secondary market transactions. The issue price or the 
offer price of the Securities may take into account, where 
permitted by law, fees, commissions or other amounts 
relating to the issue, distribution and sale of the Securities, or 
the provision of introductory services, expenses incurred by 
the Issuer in creating, documenting and marketing the 
Securities and amounts relating to the hedging of its 
obligations under the Securities. 

 The market value of the Securities and the amount payable or 
deliverable at maturity depend on the performance of the 
underlying asset(s). The performance of an underlying asset 
may be subject to sudden and large unpredictable changes 
over time (known as "volatility"), which may be affected by 
national or international, financial, political, military or 
economic events or by the activities of participants in the 
relevant markets. Any of these events or activities could 
adversely affect the value of and return on the Securities. 

 A secondary market for the Securities may not develop and, if 
it does, it may not provide the investors with liquidity and may 
not continue for the life of the Securities. Illiquidity may have 
an adverse effect on the market value of the Securities. The 
price in the market for a Security may be less than its issue 
price or its offer price and may reflect a commission or a 
dealer discount, which would further reduce the proceeds you 
would receive for your Securities. 

 The market value of the Securities will be affected by many 
factors beyond the control of the Issuer (including, but not 
limited to, the creditworthiness of the Issuer, the interest rates 
and yield rates in the market, the volatility of the underlying 
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asset(s) (if any), etc.). Some or all of these factors will 
influence the value of the Securities in the market. 

 The total size of Securities being issued on the issue date 
may be greater than the amount subscribed or purchased by 
investors as the dealer may retain some of the Securities as 
part of its issuing, market-making and/or trading 
arrangements or for the purposes of meeting future investor 
demand. The issue size of the Securities should not be 
regarded as indicative of the depth or liquidity of the market, 
or the demand, for the Securities. 

 The levels and basis of taxation on the Securities and any 
reliefs from such taxation will depend on an investor's 
individual circumstances and could change at any time. The 
tax and regulatory characterisation of the Securities may 
change over the life of the Securities. This could have 
adverse consequences for investors. 

 Sales and issuances of Securities in Italy through SeDeX are 
subject to approval of the admission to trading by Borsa 
Italiana S.p.A., correct acceptance of the offer in accordance 
with rules of SeDeX, and the right of the relevant Issuer to 
terminate the offer prior to issuance 

 In certain circumstances (for example, if the Issuer 
determines that its obligations under the Securities have 
become unlawful or illegal or following an event of default) the 
Securities may be redeemed prior to their scheduled maturity. 
In such circumstances, the Unscheduled Termination Amount 
payable may be less than the original purchase price and 
could be as low as zero. No other amounts shall be payable 
in respect of the Securities on account of interest or otherwise 
following such determination by the Issuer. 

 Following certain events affecting the Issuer's hedging 
arrangements and/or the underlying asset(s), the Issuer may 
redeem the Securities at the scheduled maturity by payment 
of the Unscheduled Termination Amount instead of the 
Redemption Amount. In such circumstances, the 
Unscheduled Termination Amount payable will be at least 
equal to the Minimum Payment Amount, but may be less than 
what the redemption amount or settlement amount would 
have been if such event had not occurred.  

 Following early redemption of Securities, investors may not 
be able to reinvest the redemption proceeds in an investment 
having a comparable rate of return. Investors in Securities 
may therefore lose some or all of their investment in such 
case. 

 Investors will have no rights of ownership, including, without 
limitation, any voting rights, any rights to receive dividends or 
other distributions or any other rights with respect to any 
underlying asset referenced by the Securities. 

 Investors may be exposed to currency risks because the 
underlying asset(s) may be denominated in a currency other 
than the currency in which the Securities are denominated, or 
the Securities and/or underlying asset(s) may be 
denominated in currencies other than the currency of the 
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country in which the investor is resident. The value of the 
Securities may therefore increase or decrease based on 
fluctuations in those currencies. 

 The Issuer is not obliged to maintain the listing of the 
Securities. If the regulated market or other market in respect 
of which the Securities are listed and/or admitted to trading 
closes, or if the relevant regulated market in respect of which 
the Securities are admitted to trading is replaced with a 
market that is not a regulated market, the Issuer may de-list 
the Securities or may (but is not obliged to) consent to the 
Securities to be admitted to trading on such replacement 
market instead. In the event that there is a delay or break 
between the listing of the Securities on the original market or 
regulated market, as the case may be, and the listing of the 
Securities on the replacement market, there may be a 
negative impact on the Securities (for example, this may 
negatively impact the liquidity of the Securities and the ability 
of the Securityholders to sell the Securities). 

 The Issuer may apply any consequential postponement of, or 
any alternative provisions for, valuation of an underlying asset 
following certain disruption events in relation to such 
underlying asset, each of which may have an adverse effect 
on the value of and return on the Securities. 

 The performance of an index is dependent upon 
macroeconomic factors which may adversely affect the value 
of Securities. An investment in the Securities is not the same 
as a direct investment in futures or option contracts on such 
index nor any or all of the constituents included in each index 
and Securityholders will not have the benefit of any dividends 
paid by the components of such index, unless the index rules 
provide otherwise. A change in the composition or 
discontinuance of an index could adversely affect the value of 
and return on the Securities. 

 "Benchmarks" are subject to recent national, international and 
other regulatory reforms, which may cause such 
"benchmarks" to perform differently than in the past, or to 
disappear entirely, or have other consequences which cannot 
be predicted. Further, a rate or index which is a "benchmark" 
may not be used in certain ways by an EU supervised entity if 
its administrator does not obtain authorisation or registration 
(subject to applicable transitional provisions). Any such event 
could have a material adverse effect on any Securities linked 
to a "benchmark". 

 The Issuer may modify the terms and conditions of the 
Securities without the consent of Securityholders for the 
purposes of (a) curing any ambiguity or correcting or 
supplementing any provision if the Issuer determines it to be 
necessary or desirable, provided that such modification is not 
prejudicial to the interests of Securityholders, or (b) correcting 
a manifest error. 

 Subject to the conditions and other restrictions set out in the 
terms and conditions of the Securities, the Issuer may adjust 
the terms and conditions of the Securities without the consent 
of Securityholders following certain events affecting the 
Issuer's hedging arrangements and/or the underlying 
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asset(s). 

 In making discretionary determinations under the terms and 
conditions of the Securities, the Issuer and the calculation 
agent may take into account the impact on the relevant 
hedging arrangements. Such determinations could have a 
material adverse effect on the value of and return on the 
Securities. 

 Subject to the conditions and other restrictions set out in the 
terms and conditions of the Securities, the Issuer may be 
substituted without the consent of Securityholders in favour of 
any affiliate of the Issuer or another company with which it 
consolidates, into which it merges or to which it sells or 
transfers all or substantially all of its property. 

 The Issuer is subject to a number of conflicts of interest, 
including: (a) in making certain calculations and 
determinations, there may be a difference of interest between 
the investors and the Issuer, (b) in the ordinary course of its 
business the Issuer (or an affiliate) may effect transactions for 
its own account and may enter into hedging transactions with 
respect to the Securities or the related derivatives, which may 
affect the market price, liquidity or value of the Securities, and 
(c) the Issuer (or an affiliate) may have confidential 
information in relation to the underlying asset(s) or any 
derivative instruments referencing them, but which the Issuer 
is under no obligation (and may be subject to legal 
prohibition) to disclose. 

Depending on the performance of the underlying asset(s), you 
may lose some of your investment. Investors may also lose 
some or all of their investment if one or more of the following 
occurs: (a) the Securities do not provide for scheduled 
repayment in full of the issue or purchase price at maturity (or 
over the relevant instalment dates, if applicable) or upon 
mandatory early redemption or optional early redemption of 
the Securities, (b) the Issuer fails and is unable to make 
payments owing under the Securities, (c) any adjustments are 
made to the terms and conditions of the Securities following 
certain events affecting the underlying asset(s) and/or the 
Issuer's hedging arrangements, that result in the amount 
payable or shares delivered being reduced, or (d) investors 
sell their Securities prior to maturity in the secondary market 
at an amount that is less than the initial purchase price. 

Section E – Other 

E.2b Reasons for the 
offer and use of 
proceeds: 

Not applicable; the net proceeds from the issue of the Securities 
will be used by the Issuer for its general corporate purposes 
(including hedging arrangements). 

E.3 Terms and 
conditions of the 
offer: 

The Securities have been offered to the dealer at the issue price. 
The Securities are not being publicly offered. 

E.4 Interests material 
to the issue/offer: 

Fees shall be payable to the distributor. The Issuer is subject to 
conflicts of interest between its own interests and those of holders 
of Securities, as described in Element D.6 above. 
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E.7 Estimated 
expenses charged 
to the investor by 
the Issuer/offeror: 

The Dealer will pay a fee to the distributor of up to 2 per cent. of the 
Nominal Amount per Security, calculated and paid in respect of the 
notional amount of Securities sold by the Dealer during a marketing 
period agreed between the parties. The Issue Price and terms of 
the Securities take into account such fee. Consequently, the Issue 
Price of the Securities and/or the purchase price paid by an 
investor may be more than the market value of the Securities on 
the date of such purchase. The fee is payable for the proposal of 
the payoff structure and the marketing and distribution services 
provided to the Issuer/Dealer by the distributor, all in connection 
with the Securities. 
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NOTA di SINTESI degli strumenti finanziari 

Le note di sintesi sono costituite da obblighi di informativa conosciuti come “Elementi”. Questi Elementi sono numerati 
nelle Sezioni A - E (A.1 - E.7).  

La presente nota di sintesi contiene tutti gli Elementi che devono essere inclusi in una nota di sintesi per questa tipologia 
di strumenti finanziari e l’Emittente. Poiché alcuni Elementi non devono essere trattati, vi possono essere intervalli nella 
sequenza numerica degli Elementi.  

Anche qualora l'inclusione di un Elemento nella nota di sintesi sia richiesta in ragione della tipologia degli strumenti 
finanziari e dell'Emittente, è possibile che nessuna informazione rilevante possa essere fornita in merito a quell'Elemento. 
In questo caso, una breve descrizione dell'Elemento è inclusa nella nota di sintesi con la menzione "Non applicabile". 

Sezione A – Introduzione e Avvertenze 

A.1 Introduzione e 
Avvertenze: 

La presente nota di sintesi va letta come un'introduzione al presente Prospetto di 
Base. Qualsiasi decisione di investire negli Strumenti Finanziari dovrebbe basarsi 
sull'esame da parte dell'investitore del presente Prospetto di Base nel suo 
complesso. 

Qualora sia proposta un'azione legale in merito alle informazioni contenute nel 
presente Prospetto di Base dinanzi all'autorità giudiziaria, l'investitore ricorrente, ai 
sensi della legislazione nazionale degli Stati membri, dovrà sostenere le spese di 
traduzione del presente Prospetto di Base prima dell'inizio del procedimento.  

La responsabilità civile è in capo esclusivamente alle persone che hanno preparato 
la nota di sintesi, compresa la sua eventuale traduzione, ma solo quando la nota di 
sintesi sia fuorviante, imprecisa o incoerente se letta insieme alle altre parti del 
presente Prospetto di Base oppure, se letta insieme alle altre parti del presente 
Prospetto di Base, non contenga informazioni chiave che aiutino gli investitori nello 
stabilire se investire negli Strumenti Finanziari. 

A.2 Autorizzazione(i): Non applicabile; l’Emittente non presta il consenso all’utilizzo del Prospetto di Base 
per la successiva rivendita degli Strumenti Finanziari.  

Sezione B - Emittente 

B.1 Denominazione 
legale e 
commerciale 
dell'Emittente: 

 

 

Credit Suisse AG ("CS"), che agisce tramite la propria Filiale di Londra 
(I'"Emittente"). 

B.2 Domicilio e forma 
giuridica 
dell'Emittente, 
legislazione in base 
alla quale l'Emittente 
opera e paese di 
costituzione 
dell'Emittente: 

CS è una società costituita ai sensi della legge svizzera (Aktiengesellschaft) a 
Zurigo ed opera ai sensi della legge svizzera.  

B.4b Tendenze note 
riguardanti 
l'Emittente e i settori 
in cui opera: 

Non applicabile – non ci sono tendenze, incertezze, richieste, impegni o eventi 
conosciuti che possano ragionevolmente avere un probabile effetto sostanziale sulle 
prospettive dell’Emittente per il presente anno finanziario. 

B.5 Descrizione del 
gruppo e della 
posizione 

CS è una banca svizzera e una società interamente controllata da Credit Suisse 
Group AG, una società di servizi finanziari a livello globale. CS ha numerose 
controllate in varie giurisdizioni. 
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dell'Emittente 
all'interno del 
gruppo: 

 

B.9 Previsione o stima 
degli utili: 

Non applicabile; nessuna previsione o stima degli utili è stata fatta da parte 
dell'Emittente.  

B.10 Rilievi contenuti 
nella relazione di 
revisione sulle 
informazioni 
finanziarie relative 
agli esercizi passati:  

Non applicabile; non vi erano rilievi nella relazione di revisione sulle informazioni 
finanziarie relative agli esercizi passati. 

 

  

B.12 Informazioni 
finanziarie 
fondamentali 
selezionate; assenza 
di cambiamenti 
negativi sostanziali e 
descrizione dei 
cambiamenti 
significativi nella 
situazione 
finanziaria 
dell'Emittente: 

CS 

Le tabelle sottostanti contengono le informazioni di sintesi relative a CS, le quali 
derivano dagli stati patrimoniali consolidati sottoposti a revisione contabile di CS al 
31 dicembre 2018 e 2017 e i relativi conti economici di CS per ciascun anno del 
triennio chiuso il 31 dicembre 2018, dallo stato patrimoniale consolidato non 
sottoposto a revisione contabile di CS al 31 dicembre 2019, e i relativi conti 
economici consolidati non sottoposti a revisione contabile relativi ai periodi di dodici 
mesi chiusi il 31 dicembre 2019 e 2018. 

Sintesi - conto economico consolidato 

In milioni di CHF Esercizio chiuso al 31 dicembre 
(sottoposto a revisione contabile) 

 2018 2017 2016 

Ricavi netti 20.820 20.965 20.393 

Accantonamenti per perdite 
su crediti 245 210 252 

Totale spese di gestione 17.719 19.202 22.630 

Utile/(perdita) al lordo di 
tasse 2.856 1.553 (2.489) 

Oneri fiscali 1.134 2.781 400 

Utile netto/(perdita) 1.722 (1.228) (2.889) 

Utile netto/(perdita) 
attribuibile ai terzi (7) 27 (6) 

Utile netto/(perdita) 
attribuibile ai soci 1.729 (1.255) (2.883) 

 

In milioni di CHF Trimestre chiuso al 31 dicembre 
(non sottoposto a revisione contabile) 

 2019 2018 

Ricavi netti 22.686 20.820 

Accantonamenti per perdite 
su crediti 

324 245 

Totale spese di gestione 17.969 17.719 

Utile al lordo di tasse 4.393 2.856 

Oneri fiscali 1.298 1.134 

Utile netto 3.095 1.722 

Utile netto attribuibile ai 
terzi 

14 (7) 

Utile netto attribuibile ai 
soci 

3.081 1.729 

Sintesi – stato patrimoniale consolidato  
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In milioni di CHF 31 dicembre 
2019 
(non 
sottoposto a 
revisione 
contabile) 

31 
dicembr
e 2018 

(sottopo
sto a 

revisione 
contabile

) 

31 dicembre 
2017 

(sottoposto a 
revisione 
contabile) 

Totale attivo 790.459 772.069 798.372 

Totale del passivo 
743.696 

726.075 754.822 

Patrimonio netto totale 
46.120 

45.296 42.670 

Partecipazioni di 
minoranza 

643 
698 880 

Totale capitale azionario 46.763 45.994 43.550 

Totale passivo e patrimonio 
netto 

790.459 
772.069 798.372 

 

Non si sono verificati cambiamenti negativi sostanziali delle prospettive 
dell'Emittente e delle società controllate consolidate dal 31 dicembre 2018. 

Non applicabile; non si sono verificati cambiamenti sostanziali nella posizione 
finanziaria dell'Emittente e delle società controllate consolidate dal 31 dicembre 
2019. 

B.13 Fatti recenti 
riguardanti 
l'Emittente che siano 
sostanzialmente 
rilevanti per la 
valutazione della 
solvibilità 
dell'Emittente: 

Non applicabile; non vi sono fatti recenti riguardanti l'Emittente che siano rilevanti in 
misura sostanziale per la valutazione di solvibilità dell'Emittente. 

B.14 Posizione 
dell'emittente nel 
suo gruppo e 
dipendenza da altri 
soggetti all'interno 
del gruppo: 

Vedere Elemento B.5 di cui sopra.  

Non applicabile; CS non dipende da altri membri del suo gruppo. 

 

B.15 Principali attività 
dell'Emittente: 

Le attività principali di CS sono la prestazione di servizi finanziari nelle aree del 
private banking, dell’investment banking e dell’asset management. 

B.16 Proprietà e controllo 
dell'Emittente: 

CS è una società integralmente controllata di Credit Suisse Group AG. 

Sezione C – Strumenti Finanziari 

C.1 Tipo e classe degli 
strumenti finanziari 
offerti e numero(i) 
identificativo(i) dello 
strumento 
finanziario: 

Gli strumenti finanziari (“Strumenti Finanziari”) sono certificati.  

Gli Strumenti Finanziari di una Serie saranno unicamente identificati da ISIN: 
XS2070055509; Common Code: 207005550; Numero di sicurezza svizzero: 
41790838 Numero Serie: SPLB2020-2017.  

C.2 Valuta: La valuta degli Strumenti Finanziari sarà euro (“EUR”) (la "Valuta di 
Regolamento"). 

C.5 Descrizione delle 
restrizioni alla libera 
trasferibilità degli 

Gli Strumenti Finanziari non sono stati e non saranno registrati ai sensi dello US 
Securities Act of 1933 ("Securities Act") e non possono essere offerti o venduti 
negli Stati Uniti ovvero a, o per conto o a beneficio di, soggetti statunitensi se non in 
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Strumenti Finanziari: certe operazioni esenti dagli obblighi di registrazione del Securities Act e delle leggi 
statali sui valori mobiliari applicabili. 

Nessuna offerta, vendita o consegna degli Strumenti Finanziari, o distribuzione di 
documentazione d'offerta relativa agli Strumenti Finanziari, può essere effettuata in 
o da qualunque giurisdizione, salvo in circostanze che risulteranno in conformità a 
tutte le leggi e regolamenti applicabili. 

C.8 Descrizione dei 
diritti connessi agli 
strumenti finanziari, 
ranking degli 
strumenti finanziari e 
limitazione a tali 
diritti: 

Diritti: Gli Strumenti Finanziari daranno a ciascun detentore di Strumenti Finanziari 
(un "Detentore") il diritto di ricevere un potenziale rendimento sugli Strumenti 
Finanziari (vedere Elemento C.18 qui di seguito). Gli Strumenti Finanziari daranno 
anche a ciascun investitore il diritto di voto su alcune modifiche. 

Ranking: Gli Strumenti Finanziari sono obbligazioni non subordinate e non garantite 
dell'Emittente ed avranno pari grado tra di loro e rispetto a tutte le altre obbligazioni 
non subordinate e non garantite dell'Emittente di volta in volta in essere. 

Limitazione ai diritti: 

 L'Emittente potrà rimborsare anticipatamente gli Strumenti Finanziari per motivi di 
illegalità. Gli Strumenti Finanziari possono essere rimborsati anticipatamente a 
seguito di un evento di default. In ciascuno di questi casi, l'importo pagabile in 
relazione a ciascuno Strumento Finanziario a tale rimborso anticipato sarà pari 
all’Importo di Risoluzione Non Programmata, e nessun altro importo sarà pagabile in 
relazione a ciascuno Strumento Finanziario a titolo di interessi o altrimenti. 

 A seguito di determinati eventi che hanno un impatto sugli accordi di copertura 
(hedging) dell’Emittente e/o della(e) attività sottostante(i) l’Emittente potrà 
rimborsare gli Strumenti Finanziari alla scadenza programmata pagando l’Importo di 
Risoluzione Non Programmata al posto dell’Importo di Rimborso, e nessun altro 
importo sarà pagabile in relazione a ciascuno Strumento Finanziario a titolo di 
interessi o altrimenti a seguito di tale decisione da parte dell’Emittente. 

Dove: 

 Importo di Risoluzione Non Programmata: in relazione a ciascuno Strumento 
Finanziario, (a) se lo Strumento Finanziario è rimborsato anticipatamente per ragioni 
di illegalità o a seguito di un evento di default, un importo (che può essere maggiore 
o uguale a zero) pari al valore di tale Strumento Finanziario immediatamente prima 
che diventi esigibile e pagabile a seguito di un evento di default o, in tutti gli altri 
casi, non appena ragionevolmente possibile a seguito della decisione dell’Emittente 
di rimborsare anticipatamente lo Strumento Finanziario, come calcolato dall’agente 
di calcolo utilizzando i suoi modelli e metodologie interni prevalenti al momento, o 
(b) se lo Strumento Finanziario viene riscattato a seguito di determinati eventi che 
influenzano gli accordi di copertura (hedging) dell'Emittente e/o l'attività o le attività 
sottostanti, un importo pari alla somma (i) dell'Importo Minimo di Pagamento, più (ii) 
il valore della componente di opzione dello Strumento Finanziario alla Data 
dell'Evento di Risoluzione Non Programmata, più (iii) eventuali interessi maturati sul 
valore della componente di opzione da, e inclusa la Data dell'Evento di Risoluzione 
Non Programmata fino a, ma escludendo, la data in cui tale Strumento Finanziario 
viene riscattato. La componente dell'opzione fornisce l'esposizione all(a)(e) attività o 
alle attività sottostant(e)(i) (se present(e)(i)), i cui termini sono fissati alla data di 
negoziazione al fine di consentire all'Emittente di emettere tale Strumento 
Finanziario al relativo prezzo e ai relativi termini e varieranno a seconda dei termini 
di tale Strumento Finanziario. 

Al fine di evitare ogni dubbio, se uno Strumento Finanziario è rimborsato a seguito di 
un evento di default, l’Importo di Risoluzione Non Programmata non dovrà prendere 
in considerazione alcun ulteriore o immediato impatto dell’evento di default stesso 
sulla solvibilità dell’Emittente (incluso, a titolo non esaustivo, una riduzione effettiva 
o anticipata del suo rating del credito). 
 
 Data dell'Evento di Risoluzione Non Programmata: la data in cui un evento a 
cui consegue un rimborso non programmato degli Strumenti Finanziari a seguito di 
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certi eventi che hanno un impatto sugli accordi di copertura dell’Emittente e/o 
sulla(e) attività sottostante(i) si sia verificato 

 Importo Minimo di Pagamento: 90 per cento. 

 Fatte salve le condizioni e le altre restrizioni previste dai termini e condizioni degli 
Strumenti Finanziari, l'Emittente può adeguare i termini e le condizioni degli 
Strumenti Finanziari senza il consenso dei Detentori degli Strumenti Finanziari a 
seguito di alcuni eventi che influenzano gli accordi di copertura dell'Emittente e/o 
l'attività o le attività sottostanti, o può rimborsare gli Strumenti Finanziari alla 
scadenza programmata tramite pagamento dell’Importo di Risoluzione Non 
Programmata al posto dell’Importo di Rimborso come sopra descritto (e nessun altro 
importo sarà pagabile rispetto agli Strumenti Finanziari a titolo di interessi o 
altrimenti a seguito di tale determinazione dell’Emittente). 

 I termini e le condizioni degli Strumenti Finanziari contengono previsioni per la 
convocazione di assemblee dei Detentori degli Strumenti Finanziari per esaminare 
le questioni che riguardano i loro interessi, e le delibere approvate dalla relativa 
maggioranza dell’assemblea saranno vincolanti per tutti i Detentori degli Strumenti 
Finanziari, a prescindere dal fatto che abbiano o meno partecipato a tale assemblea 
o votato a favore o contro la relativa delibera. In determinate circostanze, l'Emittente 
può modificare i termini e le condizioni degli Strumenti Finanziari senza il consenso 
dei Detentori degli Strumenti Finanziari. 

 Gli Strumenti Finanziari sono soggetti ai seguenti eventi di default: se l'Emittente 
non riesce a pagare un qualunque importo dovuto in relazione agli Strumenti 
Finanziari entro 30 giorni dalla data di scadenza, o se si verificano eventi relativi 
all'insolvenza o alla liquidazione dell'Emittente. 

 L'Emittente può in ogni momento, senza il consenso dei Detentori degli Strumenti 
Finanziari, sostituire se stesso in qualità di Emittente degli Strumenti Finanziari con 
qualsiasi società con la quale si consolida, in cui si fonde o a cui vende o trasferisce 
tutti o sostanzialmente tutti i suoi beni. 

 Legge Applicabile: Gli Strumenti Finanziari sono regolati dalla legge inglese.  

C.11 Ammissione alle 
negoziazioni: 

Sarà presentata domanda per l’ammissione degli Strumenti Finanziari alle 
negoziazioni su SeDeX e sul mercato regolamentato del Luxembourg Stock 
Exchange. 

C.15 Effetto de(llo)(gli) 
strument(o)(i) 
sottostant(e)(i) sul 
valore 
dell’investimento: 

Il valore degli Strumenti Finanziari e l'Importo di Rimborso pagabile in relazione agli 
Strumenti Finanziari rimborsati alla Data di Scadenza dipenderà dalla performance 
dell(')(e)attività sottostant(e)(i) alla Data di Fixing Finale. 

Vedere Elemento C.18. di seguito per dettagli su come il valore degli Strumenti 
Finanziari è influenzato dal valore dell(')(e)attività sottostant(e)(i). 

C.16 Data di Scadenza o 
Data di Regolamento 
Programmata: 

La data di scadenza programmata (“Data di Scadenza”) degli Strumenti Finanziari è 
il 8 maggio 2025. 

C.17 Modalità di 
Regolamento: 

Gli Strumenti Finanziari saranno consegnati dall'Emittente dietro pagamento del 
prezzo di emissione. Le modalità di regolamento dipenderanno dal sistema di 
compensazione degli Strumenti Finanziari e dalle pratiche locali nella giurisdizione 
dell'investitore. 
 
Gli Strumenti Finanziari sono regolati tramite Euroclear Bank S.A./N.V., Clearstream 
Banking, société anonyme e Monte Titoli S.p.A. 

C.18 Proventi degli 
Strumenti Finanziari 
Derivati: 

I proventi degli Strumenti Finanziari deriveranno da:  

 a meno che gli Strumenti Finanziari siano stati precedentemente rimborsati 
o acquistati e cancellati, il pagamento dell’Importo di Rimborso alla Data di 

Scadenza programmata degli Strumenti Finanziari. 
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IMPORTO DI RIMBORSO 

A meno che gli Strumenti Finanziari siano stati precedentemente rimborsati o 
acquistati e cancellati, l'Emittente rimborserà gli Strumenti Finanziari alla Data 
di Scadenza.  

L'Emittente rimborserà gli Strumenti Finanziari alla Data di Scadenza 
all’importo di rimborso (l'“Importo di Rimborso”), che sarà un importo 
arrotondato per difetto alla più vicina unità trasferibile della Valuta di 
Regolamento pari alla somma di (a) il prodotto di (i) la Percentuale 
dell’Opzione di Rimborso e (ii) l’Importo Nominale, e (b) il prodotto di (i) 
l’Importo Nominale, e (ii) la differenza tra (A) il prodotto di (1) la 
Percentuale di Partecipazione, e (2) la Performance, meno (B) la 
Performance Put.  

Dove: 

 Data di Fixing Finale: in relazione all’attività sottostante, 30 aprile 2025, 
soggetta a modifiche. 

 Data di Setting Iniziale: in relazione all’attività sottostante, 30 aprile 2020, 
soggetta a modifiche. 

 Livello: in relazione all’attività sottostante in ciascun giorno, il livello di 
chiusura di tale attività sottostante come calcolata e pubblicata da ciascuno 
sponsor.  

 Importo Nominale: EUR 100. 

 Percentuale di Partecipazione: 100 per cento. 

 Percentuale di PartecipazionePerformance: 1. 

 Percentuale di PartecipazioneStrike: 1. 

 Performance: il maggiore tra (a) la Percentuale del Floor di Rimborso e (b) 
la differenza tra (i) il prodotto di (A) Percentuale di PartecipazionePerformance 
e (B) un importo pari al Prezzo di Rimborso Finale diviso per il Prezzo 
Strike, meno (ii) il prodotto di (A) Percentuale di PartecipazioneStrike e (B) lo 
Strike. 

 Performance Put: zero. 

 Prezzo di Rimborso Finale: in relazione all’attività sottostante, il Livello di 
tale attività sottostante al Tempo della Valutazione alla Data di Fixing 
Finale.  

 Percentuale del Floor di Rimborso: zero per cento. 

 Percentuale dell’Opzione di Rimborso: 90 per cento. 

 Strike: 90 per cento (espresso in cifre decimali). 

 Prezzo Strike: in relazione all’attività sottostante, il Livello di tale attività 
sottostante al Tempo della Valutazione alla Data di Setting Iniziale. 

 Tempo della Valutazione: in relazione all’’attività sottostante, il momento 
con riferimento al quale il relativo sponsor calcola e pubblica il livello di 
chiusura di tale attività sottostante. 
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C.19 Prezzo di riferimento 
finale del sottostante 

Il Prezzo di Rimborso Finale dell’’attività sottostante sarà determinato alla Data 
di Fixing Finale. 

C.20 Tipo di sottostante: L’attività sottostante è un indice di azioni. 

Informazioni sull’attività sottostante può trovarsi prezzo: 
https://www.stoxx.com. 

Sezione D - Rischi 

D.2 Principali Rischi che 
sono specifici per 
l'Emittente: 

Gli Strumenti Finanziari sono obbligazioni generali non garantite dell'Emittente. 
Gli Investitori negli Strumenti Finanziari sono esposti al rischio di insolvenza 
dell'Emittente e che lo stesso non riesca ad effettuare i pagamenti dovuti ai 
sensi degli Strumenti Finanziari. 

L'Emittente è esposto a una serie di rischi che potrebbero influenzare 
negativamente i risultati delle sue operazioni e la propria condizione 
finanziaria, inclusi, fra gli altri, quelli esposti di seguito. 

Tutti i riferimenti di seguito all’Emittente descrivono le attività consolidate 
realizzate da Credit Suisse Group AG (“CSG”) e dalle sue controllate (incluso 
l’Emittente) e pertanto dovranno essere lette come riferimenti a CSG. 

Rischio di liquidità:  

 La liquidità dell'Emittente potrebbe essere compromessa qualora 
l'Emittente non fosse in grado di accedere ai mercati del capitale, vendere i 
suoi beni, se i suoi costi di liquidità aumentassero, o come conseguenza 
dell’incertezza relativa alla possibile sospensione dei tassi di riferimento.  

 Le attività dell'Emittente dipendono in modo significativo dalla sua base 
depositi per l’attività di finanziamento.  

 Cambiamenti nel rating di credito possono pregiudicare la sua attività. 

Rischio di mercato:  

 L'Emittente può incorrere in perdite significative nella sua attività di trading 
e di investimento a causa delle fluttuazioni e della volatilità del mercato.  

 Le attività e l’organizzazione dell’Emittente sono soggette al rischio di 
perdita a causa di condizioni di mercato avverse e sfavorevoli condizioni 
economiche, monetarie, politiche, giuridiche, regolamentari ed altri 
avvenimenti negli Stati in cui opera.  

 L’Emittente potrebbe subire perdite significative nel settore immobiliare.  

 Detenere posizioni ingenti e concentrate potrebbe esporre l’Emittente a 
perdite notevoli.  

 Le strategie di copertura dell'Emittente potrebbero non prevenire le perdite.  

 Il rischio di mercato può aumentare gli altri rischi che l'Emittente deve 
affrontare. 

Rischio di credito:  

 L'Emittente può incorrere in perdite significative a causa delle sue 
esposizioni creditizie.  

 Defaults di una o più delle grandi istituzioni finanziarie potrebbero avere 
inoltre un impatto negativo sui mercati finanziari in genere e sull’Emittente 
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in particolare.  

 Le informazioni che l'Emittente utilizza per gestire il rischio di credito 
possono inoltre essere imprecise o incomplete. 

Rischi relativi alla strategia di CSG:  

 CSG e le sue controllate, incluso l’Emittente, potrebbero non raggiungere 
tutti i benefici attesi dalle iniziative strategiche.  

Rischi da stime e valutazioni:  

 Stime sono basate sul giudizio e le informazioni disponibili, ed i risultati 
effettivi dell’Emittente possono differire materialmente da tali stime.  

 Nella misura in cui i modelli e i processi dell’Emittente abbiano un’inferiore 
efficacia predittiva a causa di condizioni di mercato impreviste, illiquidità o 
volatilità, la sua capacità di effettuare delle stime e delle valutazioni precise 
potrebbe essere condizionata negativamente.  

Rischi relativi a soggetti fuori bilancio:  

 Se all'Emittente è richiesto di consolidare una società a destinazione 
specifica, le sue attività e passività verrebbero registrate sul suo stato 
patrimoniale consolidato e gli utili e le perdite verrebbero contabilizzati nel 
suo conto economico consolidato, e questo potrebbe avere un impatto 
negativo sui suoi risultati delle operazioni e capitale ed indici di leva. 

Rischio paese e di cambio valuta:  

 I rischi paese possono aumentare i rischi di mercato e di credito cui è 
esposta l’Emittente.  

 L’Emittente potrebbe affrontare perdite significative nei mercati emergenti.  

 Le fluttuazioni di valuta potrebbero influenzare negativamente i risultati 
delle operazioni dell’Emittente. 

Rischio operativo:  

 L'Emittente è esposto a una varietà di rischi operativi, compresi i rischi 
concernenti la sicurezza informatica e altri rischi di natura informatica.  

 L'Emittente può subire perdite a causa della cattiva condotta dei 
dipendenti. 

Gestione del Rischio: 

 Le procedure e le politiche di gestione del rischio dell'Emittente possono 
non essere sempre efficaci, soprattutto nei mercati altamente volatili. 

Rischi legali e regolamentari:  

 L’esposizione dell’Emittente a responsabilità legale è significativa.  

 Le modifiche regolamentari potrebbero incidere negativamente sull'attività 
dell'Emittente e sulla capacità di eseguire i suoi piani strategici.  

 I procedimenti di risoluzione in Svizzera e i requisiti dei piani di risoluzione 
potrebbero avere un impatto su CSG e sugli azionisti e sui creditori 
dell’Emittente.  
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 Cambiamenti nella politica monetaria sfuggono al controllo dell’Emittente e 
non possono essere previsti.  

 Restrizioni legali sui clienti potrebbero ridurre la domanda di servizi 
dell'Emittente. 

Rischio della concorrenza:  

 L'Emittente è esposto ad una forte concorrenza in tutti i mercati dei servizi 
finanziari e per i prodotti ed i servizi che offre.  

 La posizione concorrenziale dell'Emittente potrebbe essere compromessa 
se la sua reputazione venisse danneggiata.  

 L’Emittente deve assumere e mantenere dipendenti altamente qualificati.  

 L'Emittente è esposto alla concorrenza delle nuove tecnologie di trading. 

Poteri normativi dell’Autorità Svizzera di Vigilanza sui Mercati Finanziari 
FINMA nel caso di procedimenti di ristrutturazione: 

 I diritti dei detentori degli Strumenti Finanziari emessi dall’Emittente 
potrebbero essere influenzati negativamente dagli ampi poteri 
normativi dell’Autorità Svizzera di Vigilanza sui Mercati Finanziari 
FINMA nel caso di un procedimento di ristrutturazione in relazione 
all’Emittente, incluso il proprio potere di convertire tali Strumenti 
Finanziari in capitale azionario e/o svalutare totalmente o parzialmente 
tali Strumenti Finanziari. 

D.6 Principali rischi che 
sono specifici per 
gli Strumenti 
Finanziari e 
avvertimento sul 
rischio che gli 
investitori possono 
perdere il valore 
dell'intero 
investimento o di 
parte dello stesso: 

Gli Strumenti Finanziari sono soggetti ai seguenti rischi fondamentali: 

 Il prezzo di emissione o il prezzo di offerta degli Strumenti Finanziari può 
essere superiore al valore di mercato di tali Strumenti Finanziari alla data 
di emissione, e maggiore del prezzo a cui gli Strumenti Finanziari possono 
essere venduti nelle operazioni sul mercato secondario. Il prezzo di 
emissione o il prezzo di offerta degli Strumenti Finanziari può tener conto, 
ove consentito dalla legge, di spese, commissioni, o altri importi relativi alla 
emissione, distribuzione e vendita degli Strumenti Finanziari, o della 
prestazione di servizi introduttivi, delle spese sostenute dall’Emittente per 
creare, documentare e commercializzare gli Strumenti Finanziari e di 
importi relativi alla copertura dei suoi obblighi sulla base degli Strumenti 
Finanziari. 

 Il valore di mercato degli Strumenti Finanziari e l’importo pagabile o 
consegnabile a scadenza dipendono dalla performance della(e) attività 
sottostante(i). La performance di una attività sottostante può essere 
soggetta a improvvisi e significativi cambiamenti imprevedibili nel tempo 
(conosciuti come "volatilità"), che possono essere soggetti a eventi 
nazionali o internazionali, finanziari, politici, militari o economici o alle 
attività degli operatori dei mercati di riferimento. Uno qualsiasi di questi 
eventi o attività potrebbe avere un impatto negativo sul valore e sul 
rendimento degli Strumenti Finanziari. 

 Un mercato secondario per gli Strumenti Finanziari può non svilupparsi o, 
altrimenti, potrebbe non fornire agli investitori liquidità e potrebbe non 
continuare per tutta la vita degli Strumenti Finanziari. L'illiquidità può avere 
un effetto negativo sul valore di mercato degli Strumenti Finanziari. Il 
prezzo nel mercato per uno Strumento Finanziario potrebbe essere 
inferiore rispetto al suo prezzo di emissione o al suo prezzo di offerta e 
potrebbe riflettere una commissione o uno sconto del dealer, che potrebbe 
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ridurre ulteriormente i profitti che riceverete dai vostri Strumenti Finanziari. 

 Il valore di mercato degli Strumenti Finanziari sarà influenzato da molti 
fattori che esulano dal controllo dell’Emittente (incluso, a titolo 
esemplificativo ma non esaustivo, il merito del credito dell’Emittente, i tassi 
di interesse e i tassi di rendimento nel mercato, la volatilità della(e) attività 
sottostante(i) (se ve ne sono), etc.). Alcuni di o tutti questi fattori 
incideranno sul valore degli Strumenti Finanziari nel mercato. 

 La misura totale degli Strumenti Finanziari da emettersi alla data di 
emissione potrebbe essere maggiore dell’importo sottoscritto o acquistato 
dagli investitori poiché il dealer potrebbe detenere alcuni degli Strumenti 
Finanziari come parte dei suoi accordi di emissione, di market-making e/o 
di negoziazione o allo scopo di soddisfare la futura richiesta degli 
investitori. La misura dell’emissione degli Strumenti Finanziari non può 
essere considerata indicativa della profondità o liquidità del mercato, o 
della domanda, degli Strumenti Finanziari. 

 I livelli e la base di tassazione sugli Strumenti Finanziari e le eventuali 
esenzioni dalla tassazione dipenderanno dalla situazione specifica del 
singolo investitore e potrebbero cambiare in qualsiasi momento. La 
classificazione fiscale e regolamentare degli Strumenti Finanziari potrebbe 
cambiare nel corso della vita degli Strumenti Finanziari. Ciò potrebbe avere 
conseguenze negative per gli investitori. 

 La vendita e l’emissione di Strumenti Finanziari in Italia attraverso SeDeX 
sono soggette all’approvazione da parte di Borsa Italiana S.p.A. 
dell’ammissione alla negoziazione, alla corretta accettazione dell’offerta 
secondo quanto previsto dal regolamento di SeDeX, e al diritto 
dell’Emittente di riferimento di cessare l’offerta prima che abbia luogo 
l’emissione. 
 

 In certe circostanze (per esempio, se l’Emittente stabilisce che le sue 
obbligazioni in base agli Strumenti Finanziari sono divenute illecite o 
illegali, o a seguito di un evento di default) gli Strumenti Finanziari possono 
essere rimborsati prima della loro scadenza programmata. In tali 
circostanze, l’Importo di Risoluzione Non Programmata dovuto può essere 
inferiore al prezzo di acquisto originario e può essere perfino zero. Nessun 
altro importo sarà dovuto rispetto agli Strumenti Finanziari a titolo di 
interessi o altrimenti a seguito di tale determinazione dell’Emittente.   

 A seguito di determinati eventi che hanno un impatto sugli accordi di copertura 
(hedging) dell’Emittente e/o della(e) attività sottostante(i) l’Emittente potrà 
rimborsare gli Strumenti Finanziari alla scadenza programmata pagando 
l’Importo di Risoluzione Non Programmata al posto dell’Importo di Rimborso. In 
tali circostanze, l’Importo di Risoluzione Non Programmata sarà pari almeno 
all’Importo Minimo di Pagamento, ma potrebbe essere inferiore rispetto a 
quanto sarebbe stato l’importo di rimborso o l’importo di regolamento se tale 
evento non si fosse verificato. 

 A seguito di rimborso anticipato degli Strumenti Finanziari, gli investitori 
potrebbero non essere in grado di reinvestire i proventi del rimborso in un 
investimento che abbia un tasso di rendimento equivalente. In tali 
circostanze, gli investitori in Strumenti Finanziari potrebbero di 
conseguenza perdere parte del o tutto il proprio investimento. 

 Gli investitori non hanno diritti di proprietà, compresi, a titolo 
esemplificativo ma non esaustivo, diritti di voto, diritti a ricevere dividendi o 
altre distribuzioni o altri diritti relativi a qualsiasi attività sottostante cui gli 
Strumenti Finanziari fanno riferimento. 
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 Gli investitori possono essere esposti al rischio di cambio in quanto 
l(')(e)attività sottostant(e)(i) può/possono essere denominate in una valuta 
diversa dalla valuta in cui sono denominati gli Strumenti Finanziari, o gli 
Strumenti Finanziari e/o l(')(e)attività sottostant(e)(i) possono essere 
denominati in valute diverse dalla valuta del paese in cui l'investitore è 
residente. Il valore degli Strumenti Finanziari potrebbe quindi aumentare o 
diminuire in base alle fluttuazioni di tali valute. 

 L’Emittente non è obbligato a mantenere la quotazione degli Strumenti 
Finanziari. Se il mercato regolamentato o altro mercato sul quale gli 
Strumenti Finanziari sono quotati e/o ammessi agli scambi chiude, o se il 
mercato regolamentato sul quale gli Strumenti Finanziari sono ammessi 
agli scambi è sostituito da un mercato che non è un mercato 
regolamentato, l’Emittente può delistare gli Strumenti Finanziari o può (ma 
non è obbligato a farlo) prestare invece il consenso alla quotazione degli 
Strumenti Finanziari su tale mercato di sostituzione. Nel caso in cui vi sia 
un ritardo o una interruzione tra la quotazione degli Strumenti Finanziari sul 
mercato originale o sul mercato regolamentato, a seconda dei casi, e la 
quotazione degli Strumenti Finanziari sul mercato sostitutivo, potrebbe 
esserci un impatto negativo sugli Strumenti Finanziari (per esempio ciò 
potrebbe avere un impatto negativo sulla liquidità degli Strumenti Finanziari 
e sulla capacità dei Detentori di vendere gli Strumenti Finanziari). 

 L'Emittente può attuare qualunque rinvio consequenziale della, o eventuali 
disposizioni alternative per la, valutazione di una attività sottostante a 
seguito di determinati eventi di turbativa in relazione a tale attività 
sottostante, ciascuno dei quali può avere un effetto negativo sul valore e 
sul rendimento degli Strumenti Finanziari. 

 La performance di un indice dipende da fattori macroeconomici che 
potrebbero incidere negativamente sul valore degli Strumenti Finanziari. 
Un investimento negli Strumenti Finanziari non è la stessa cosa di un 
investimento diretto in futures o contratti di opzione su tale indice, né 
alcuno o tutti i componenti inclusi in ogni indice e i Detentori degli 
Strumenti Finanziari non avranno il beneficio di alcun dividendo pagato dai 
componenti di tale indice, a meno che le regole dell'indice non prevedano 
diversamente. Una modifica della composizione o la cessazione di un 
indice potrebbe influire negativamente sul valore e sul rendimento degli 
Strumenti Finanziari. 
 

 I "benchmark" sono soggetti a recenti riforme nazionali, internazionali e ad 
altre riforme normative, che possono far sì che tali "benchmark" abbiano 
prestazioni diverse rispetto al passato, o che scompaiano del tutto, o che 
abbiano altre conseguenze non prevedibili. Inoltre, un tasso o un indice 
che costituisce un "benchmark" non può essere utilizzato in certi modi da 
un'entità controllata dall'UE se il suo amministratore non ottiene 
l'autorizzazione o la registrazione (fatte salve le disposizioni transitorie 
applicabili). Qualsiasi evento di questo tipo potrebbe avere un effetto 
negativo rilevante su qualsiasi Strumento Finanziario collegato ad un 
"benchmark”. 

 L’Emittente può modificare i termini e le condizioni degli Strumenti 
Finanziari senza il consenso dei Detentori allo scopo di (a) eliminare 
qualsiasi ambiguità o correggere o integrare qualsiasi previsione, nel caso 
in cui l’Emittente lo consideri necessario o opportuno, a condizione che tale 
modifica non pregiudichi gli interessi dei Detentori, o (b) correggere un 
errore manifesto.   

 Ferme restando le condizioni e altre restrizioni previste nei termini e 
condizioni degli Strumenti Finanziari, l’Emittente può modificare i termini e 
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le condizioni degli Strumenti Finanziari senza il consenso dei Detentori a 
seguito di determinati eventi che influenzano gli accordi di copertura 
dell'Emittente e/o dell(')(e)attività sottostant(e)(i).  

 Nel prendere le decisioni discrezionali secondo i termini e condizioni degli 
Strumenti Finanziari, l'Emittente e l'agente di calcolo possono prendere in 
considerazione l'impatto sui relativi accordi di copertura. Tali decisioni 
potrebbero avere un effetto negativo sul valore e sul rendimento degli 
Strumenti Finanziari.  

 Ferme restando le condizioni e altre restrizioni previste nei termini e 
condizioni degli Strumenti Finanziari, l’Emittente può essere sostituito 
senza il consenso dei Detentori in favore di qualsiasi affiliata all’Emittente o 
di un’altra società nel perimetro di consolidamento nella quale venga fusa 
o alla quale venda o trasferisca tutte o parte delle sue proprietà. 

 L'Emittente è soggetto a una serie di conflitti d'interesse, tra cui: (a) nel 
fare certi calcoli e determinazioni, vi può essere una divergenza negli 
interessi tra gli investitori e l'Emittente, (b) nel normale svolgimento della 
propria attività l'Emittente (o un affiliato) può eseguire operazioni per conto 
proprio e può concludere operazioni di copertura in relazione agli Strumenti 
Finanziari o ai correlati strumenti derivati, che possono influenzare il 
prezzo di mercato, la liquidità o il valore degli Strumenti Finanziari, e (c) 
l'Emittente (o un affiliato) possono avere informazioni riservate in relazione 
all(')(e)attività sottostant(e)(i) o a eventuali strumenti derivati che vi 
facciano riferimento, ma che l'Emittente non ha l'obbligo (e può essere 
soggetto a divieto giuridico) di rivelare. 

A seconda della performance dell(‘)(e) attività sottostant(e)(i), potreste 
perdere parte del vostro investimento. Gli investitori possono anche 
perdere parte o tutto il loro investimento, se si verifica una o più delle 
seguenti circostanze: (a) gli Strumenti Finanziari non prevedono il 
rimborso programmato per intero del prezzo di emissione o di acquisto 
alla scadenza (ovvero oltre le date delle rate rilevanti, ove applicabile) o al 
rimborso anticipato obbligatorio o al rimborso opzionale anticipato degli 
Strumenti Finanziari, (b) l'Emittente fallisce e non è in grado di effettuare i 
pagamenti dovuti ai sensi degli Strumenti Finanziari, (c) vengono eseguite 
modifiche di qualsiasi genere ai termini e alle condizioni degli Strumenti 
Finanziari a seguito di determinati eventi che hanno un impatto 
sull(')(e)attività sottostant(e)(i) e/o sugli accordi di copertura 
dell'Emittente, che determinano una riduzione dell’importo da pagare o di 
azioni consegnate, o (d) gli investitori vendono i loro Strumenti Finanziari 
prima della scadenza nel mercato secondario ad un importo che è 
inferiore al prezzo di acquisto iniziale. 

Sezione E – Altro 

E.2b Ragioni dell'offerta e 
impiego dei 
proventi: 

Non applicabile; i ricavi netti derivanti dall'emissione degli Strumenti Finanziari 
saranno utilizzati dall'Emittente per i propri scopi aziendali generali (compresi gli 
accordi di copertura).  

E.3 Termini e condizioni 
dell'offerta: 

Gli Strumenti Finanziari sono stati offerti al dealer al prezzo di emissione. Gli 
Strumenti Finanziari non sono stati offerti pubblicamente. 

E.4 Interessi che sono 
significativi per 
l'emissione/l'offerta: 

Sarà pagabile una commissione a(l)(i) distributor(e)(i). L'Emittente è soggetto a 
conflitti di interesse tra i propri interessi e quelli dei detentori degli Strumenti 
Finanziari, come descritto nell’Elemento D.6 sopra. 
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E.7 Spese stimate 
addebitate 
all’Investitore 
dall’Emittente/offerent
e: 

Il Dealer pagherà una commissione al distributore fino al 2 per cento 
dell’Importo Nominale per ciascuno Strumento Finanziario, calcolato e pagato 
rispetto all’importo nozionale degli Strumenti Finanziari venduti dal Dealer 
durante un periodo di commercializzazione concordato tra le parti. Il Prezzo di 
Emissione e i termini degli Strumenti Finanziari terranno in considerazione tale 
commissione. Di conseguenza, il Prezzo di Emissione degli Strumenti Finanziari 
e/o il prezzo di acquisto pagato da un investitore può essere maggiore del 
valore di mercato degli Strumenti Finanziari alla data di tale acquisto. La 
commissione è pagabile per la proposta della struttura di pagamento e per i 
servizi di commercializzazione e distribuzione forniti all’Emittente/Dealer dal 
distributore, tutto in collegamento con gli Strumenti Finanziari. 

 

 


